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[VADAS

Temos aktualumas. Pasauliné tarpbankiné valiuty rinka (FOREX), dirbanti 24 valandas be
pertraukos, penkias darbo dienas, nepaisant jokiy valstybiniy $venciy ar kity svarbiy ivykiy,
suteikia investuotojui milziniskas investavimo galimybes. Investuotojas gali taikyti bet kurig
prekybos strategija, pasirinkdamas ir ilgalaiki investavima, ir spekuliavima. Panaudojant didelius
marzos resursus, netgi galima ,,losti kazino*, t.y. pasirinkus visiSkai atsitikting valiuty pora, tikétis
visokeriopos sékmés. Apie 90 proc. tarptautinés valiuty rinkos sandoriy sudaromi spekuliaciniais
tikslais, siekiant trumpalaikio pelno. Tokie prekeiviai aktyviai perka ir parduoda valiutas,
naudodami jvairias prekybos strategijas. Taciau statistika teigia, kad beveik 95 proc. pradedanciyjy
investuotoju valiuty rinkoje praranda savo investuotus pinigus. Dazniausiai investuotojams ,,koja
pakiSa‘ ne juy pasirinkta strategija, o Sios strategijos nesilaikymas.

Vykstant nepertraukiamai prekybai valiuty rinkoje, spekuliatyvias strategijas naudojantis
prekeivis, prieSingai nei kitose finansy rinkose, neturi laiko po darbo valandy detaliai apmastyti
savo strategijos, perzvelgti ir iSanalizuoti savo pozicijy, nes prekyba nestabdoma nuo pirmadienio
iki penktadienio. Tai reiskia, kad Zzmogus visus sprendimus privalo priimti veikiancioje rinkoje, kur,
matydamas savo poziciju svyravimus, gali daug sunkiau iSlaikyti emocinj stabiluma — svarbiausia
komponenta, norit tvirtai laikyti savo investicijas ir maksimaliai panaudoti savo prekybos strategija.
Tokio globalumo rinkoje be savo strategijos investuotojas tiesiog negali uzdirbti. Taigi ar galima
teigti, kad teisingai pasirinkta investavimo strategija atnesa pelna?

Apie investavima ,,FOREX* rinkoje yra sukurta daugybé mity. Interneto erdvé mirga
reklamomis, kaip uzdirbami milijoniniai pelnai. Apie tai priraSyta daugybé knygu ir straipsniy.
Taciau kyla klausimas, kodél pacios imones, kurios sitilo kursus ar tarpininkavimo paslaugas,
nesiima tokio ,,pelningo verslo* ir tiesiogiai neinvestuoja ,,FOREX* rinkoje? Apie investavimo
strategijas daug raSoma, bet triilksta konkreCiy pavyzdziy apie investuotoju pelnus ir apskritai
galimybes uzdirbti ,, FOREX* rinkoje.

Problemos iStyrimo lygis. Lietuvoje investavimas valiuty rinkoje vis dar Zengia pirmuosius
zingsnius. Tradiciniai investuotojai mieliau renkasi klasikinius investavimo biidus: akcijas,
obligacijas. Tod¢l nattiralu, kad lietuviy autoriy, aprasanciy investavimo galimybes valiuty rinkoje,
gretos negausios. Tarp tokiy verta paminéti Vytauta Rutkauska, Povila Aniling, Audriy
Dzinkeviciy.

Darbo objektas — Pasauliné tarpbankiné¢ valiuty rinka (forex).

Sio darbo tikslas — atskleisti teisingos investavimo strategijos valiuty rinkoje pasirinkimo
svarbg ir itaka investicijy rezultatams.

Siam tikslui pasiekti iSkelti Sie svarbiausi uzdaviniai:



1. Atskleisti investavimo strategiju valiuty rinkoje formavimo teorinius aspektus;

2. ISanalizuoti teorines ir realioje prekyboje pasitaikancias investavimo strategijas;

3. Sukurti investavimo strategija.

Tyrimo metodai. Atskleidziant investavimo strategijy formavimo teorinius aspektus, darbe
naudojama mokslinés literatiros bei internetiniy Saltiniy duomeny loginé analizé ir sintezé,
abstrahavimo metodai. Analizuojant jau sukurtas investavimo strategijas valiuty rinkoje, naudojami
bendramoksliniai tyrimo metodai — lyginamoji analizé, sintezé, abstrahavimas, indukcija ir
dedukcija. Pasitelkiant §iuos tyrimo metodus, kuriama investavimo strategija.

Darbo struktiira. Darba sudaro 3 pagrindinés dalys. Pirmoje dalyje ,INVESTAVIMAS
PASAULINEJE TARPBANKINEJE VALIUTU RINKOJE* pateikiama valiuty rinkos samprata
bei apibiidinami pagrindiniai valiuty rinkos analizés buidai ir strategijos sudedamosios dalys.

Antroje dalyje ,INVESTAVIMO STRATEGIJU VALIUTY RINKOJE TYRIMO
METODIKA IR PRIELAIDOS* aptariamas investavimo strategijy kiirimo poreikis valiuty rinkoje.
Taip pat pateikiama tyrimo metodika.

TreCioje dalyje ,,ESAMU INVESTAVIMO STRATEGIJU TYRIMAS IR NAUJOS
INVESTAVIMO STRATEGIJOS KURIMAS* analizuojamos egzistuojan¢ios investavimo
strategijos ir pateikiama naujai sukurta strategija.

Darbo teoriné reikSmé:

e [vairiy autoriy literatiiros analizé leidzia suformuoti galimas investavimo strategijos
sudedamasias dalis.

e Esamuy investavimo strategijy analizé jgalina iSskirti pagrindinius strategiju trukumus ir
privalumus.

Darbo praktiné reikSmé: remiantis teoriniais autoriy pastebéjimais ir empirine tyrimo
dalimi, parengta investavimo strategija valiuty rinkoje.

Pagrindiné darbo medziaga apraSyta 50 puslapiy, iskaitant 13 lenteliy, 22 paveikslai. Taip

pat pateikiami 6 priedai. Panaudotos literatiiros sarasa sudaro 75 Saltiniai.



1. INVESTAVIMAS PASAULINEJE TARPBANKINEJE VALIUTU
RINKOJE

Sioje darbo dalyje pateikiama iSsami literatiros Saltiniy analizé. Remiantis ekonominiais
veiksniais bei technine — matematine analize, nagrinéjamos investavimo tarptautingje valiuty

rinkoje galimybés.

1.2. Valiuty rinkos samprata

UZsienio valiuty rinka (angl. Foreign Excgange Market — FOREX) — pasauliné tarpbankiné
valiuty rinka (Ovsianikas, 2008, p. 11). Jos objektas — ivairiy pasaulio valiuty pirkimo ir pardavimo
operacijy visuma.

IstoriSkai valiuty rinka tokia, kokia yra dabar susiformavo 1971 metais, kai JAV sustabdzius
aukso konvertavimo i JAV dolerius galimybeg, zlugo ,,.Bretton — Woods* valiuty kursy reguliavimo
sistema (Rosenstreich, 2005, p. 35). Sis jvykis léme, kad buvo pereita nuo fiksuoty kursy prie
laisvos rinkos valiuty kursy.

Tai didziausia pasauliné rinka. Dienos apyvarta Sioje rinkoje virsija 1,9 trilijono JAV doleriy
(1 trilijonas = 10'?) (Juozapavigiené, 2008, p 157). Tarptautinio atsiskaitymy banko duomenimis
(bankas kas trejus metus rengia valiuty rinkos apzvalga), 1990 metais dienos apyvarta valiuty
rinkose sieké apie 650 milijardy JAV doleriy, o 1995 metais vidutiné dienos apyvarta valiuty
rinkose buvo apie 1,2 trilijono USD. Tai daugiau nei 50 proc. augimas, apie 14 proc. kas metus.
Tokia suma apie keturiasdeSimt karty virsijo tarptautinés prekybos apimtis ir kelis kartus virsijo
antrosios pagal dydi pasaulyje JAV Izdo skolos instrumenty rinkos dienos apyvartas. Valiuty rinkos
dienos apyvarta 1995 metais atitiko apie 200 USD vertés valiutos sandoriy kiekvienam zemés
gyventojui, sudaromy kiekviena diena istisus metus. 2007 metais §i suma jau iSaugo iki 500 USD
kiekvienam zemés gyventojui per diena. Kita analogija: 2007 metais valiuty rinkos apyvarta per
metus apie 10 karty virSijo viso pasaulio BVP kartu paémus arba 35 kartus vir§ijo Niujorko akciju
birzos apyvarta. Vidutiné dienos apyvarta valiuty rinkoje apie 10 karty virs§ijo dienos apyvarta viso
pasaulio akcijy rinkose. 1998 metais dienos apyvarta tarptautinése valiuty rinkose vir§ijo 1,5
trilijono USD, 2004 metais — 1,9 trilijono USD, o 2007 metais — jau 3,2 trilijono USD, nuo 2004
mety rekordiskai iSaaugusi iki 69 proc. I $i skaiCiy neitraukti uzbirZiniai valiuty opcionai ir
apsikeitimo sandoriai (kuriy dienos apyvarta pagal salyginio nominalo vertg 1998 metais sieké 959
mlrd. USD, 2004 m. — 1,3 trilijono USD, o 2007 m. iSaaugo 73 proc. iki 2,3 trilijono USD) ir

birzose prekiaujami valiutos opcionai bei ateities sandoriai. Vertinant ne pagal apyvartas, o pagal



salyginio nominalo vertg, iSvestiniy valiutos instrumenty rinkos dydis nuo 2004 mety augo
vidutiniSkai 33 proc. kiekvienus metus iki 516 trilijony USD (Kancerevyc¢ius, 2009, p. 638).

Toliau pateikiamas pasaulinés valiuty rinkos pasiskirstymas pagal valiuty apyvartos
duomenis 2007 ir 2010 metais, kuriuos sudaré¢ Tarptautiniy atsiskaitymy bankas. Kadangi valiutos

prekiaujamos poromis, informacija pateikiama naudojant 200 procenting suming iSraiska:

2007 2010

[ JAV doleris
44 2%
[ Euras
[ Svaras sterlingy
[ Japonijos jiena 17.2% 19%
[] Kitos valiutos

Saltinis: Tarptautinio atsiskaitymy banko ,,Report on global foreign exchange market activity in 2010%, p 13

1 pav. Valiuty rinkos apyvarta pagal atskiras valiutas.

Kaip matyti 1 paveiksle, sandoriy JAV doleriais sudaryta daugiausiai. 2007 mety bendroje
apyvartoje JAV doleriai sudaré 85,6 proc., o 2010 metais — 84,9 proc. Zvelgiant retrospektyviai,
atsiskleidzia nezymus JAV dolerio apyvartos smukimas ir euro apyvartos augimas. Palyginimui,
2000 m. bendroje apyvartoje JAV doleriai sudaré 90 proc. visy sandoriy.

Pateikiamas pasaulinés valiuty rinkos pasiskirstymas pagal finansinius instrumentus:

2007 2010

0.9% 1.1%
6.4%
Neatidéliotini valiutos keitimo
sandoriai (Spot)
] Isankstiniai valiutos keitimo
sandoriai (FX Forwards) ir
Valiuty apsikeitimo sandoriai
(FX Swaps)
[ Palukany normy skirtingomis
valintomis apsikeitimo sandoris
(Currency swaps)
] Valiuty opcionai ir varantai

Saltinis: Tarptautinio atsiskaitymy banko ,,Report on global foreign exchange market activity in 2010, p 10

2 pav. Valiuty rinkos apyvarta pagal instrumentus procentais.
2 paveiksle matyti, kad pagal finansiniy instrumenty pasiskirstyma didZiausia rinkos dali

sudaro iSankstiniai valiutos keitimo sandoriai (angl. FX Forwards) ir valiuty apsikeitimo sandoriai
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(angl. FX Swaps). 2007 metais jie sudaré 62,5 proc., 2010 metais — 56,3 proc. Taip pat fiksuojamas
7,2 proc. neatidéliotiny valiutos keitimo sandoriy augimas.

Apie 90 proc. valiuty rinkoje atliekamuy operaciju yra spekuliacinio pobudzio ir tik apie 10
proc. valiuty prekybos operaciju susijusios su tarptautinés prekybos organizacijomis (Rosenstreich,
2005, p. 197). Nors apie finansy rinkos spekuliantus daznai sakoma, kad jy veiksmai sukelia chaosa
ir krizes, galima aptikti nuomoniy, kad biitent dél ju egzistavimo veikia rinkos savireguliacijos
mechanizmas ir greiciau priartéjama prie pusiausvyros (Juozapaviciene, 2008, p 168).

Valiuty rinka { vieng visuma jungia jos pagrindiniai dalyviai. Pagrindiniai rinkos dalyviai:

1. Centriniai bankai. Jie prekiauja valiuta, atstovaudami Salies vyriausybei arba siekdami
paveikti savo valiutos kursa (atlieka intervencijas i1 valiuty rinka). Taip pat superka ir
parduoda valiuta komerciniams bankams.

2. Komerciniai bankai ir kitos finansinés institucijos. Tai pagrindiniai valiuty rinkos dalyviai.
Banky valiutos prekiautojai nuolat seka rinkos kursa. Jie prekiauja banko vardu arba perka ir
parduoda valiuta klienty pavedimu.

Lentelé Nr. 1

Valiuty rinkos populiariausiyjy dalyviy dvideSimtukas

2009 m. 2008 m. Bankas Rinkos dalis
1 1 Deutsche Bank 20,96 %
2 2 UBS AG 14,58 %
3 3 Barclays Capital 10,45 %
4 5 RBS 8,19 %
5 4 Citigroup 7,32 %
6 6 J.P. Morgan Chase 5,43 %
7 7 HSBC 4,09 %
8 9 Goldman Sachs 3,35 %
9 14 Credit Suisse 3,05 %
10 13 BNP Paribas 2,26 %
11 10 Morgan Stanley 1,95 %
12 11 Bank of America 1,94 %
13 18 Société Générale 1,73 %
14 12 Dresdner Kleinwort 1,27 %
15 21 State Street 0,94 %
16 24 Standard Chartered 0,85 %
17 19 RBC Capital Markets 0,78 %
18 17 Calyon 0,63 %
19 16 ABN Amro 0,62 %
20 15 Merrill Lynch 0,54 %

Saltinis: www.euromoney.com

3. Tarpbankiniai brokeriai. Jie savo klientams siiilo esamas rinkos kainas — maziausias
pirkimo ir didZiausias pardavimo. Savo saskaita prekiauti negali, bet gauna komisinius.
Paprastai | brokerius kreipiamasi tada, kai viena i§ sandorio pusiy nenori biiti Zinoma.

Pleciantis informacinéms technologijoms prekyba valiutomis tampa vis labiau
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kompiuterizuota, todél brokeriy reikSmé ir apyvartos mazéja. Stambiis pasauliniai brokeriai

yra ,, Tullet&Tokyo Foreign Exchange®, ,,Garvin Guy Butler®, ,,Godsell, Astley&Pearce®,

,,Fulton Prebon®.

4. Didelés tarptautinés korporacijos ir eksporto — importo firmos. Reikty atkreipti démesi,
kad, nepaisant iSoriniy veiksniy, per ilgesni laikotarpi valiuty kursus lemia biitent prekybos
srautai (Kancerevycius, 2009, p. 638).

Smulkieji investuotojai neturi galimybés tiesiogiai valiuty rinkoje dalyvauti. Minimalus
sandoris valiuty rinkoje sudaro 100000 bazinés valiutos vienety (1 lotas), o paprastai tai 5-10
milijony sandoriai. Ta¢iau sparti informaciniy technologijy, programinés jrangos ir interneto tinklo
plétra sudaré salygas placiau formuotis vadinamajai marzinei prekybai, kuri suteiké galimybe
eiliniams investuotojams valiuty rinkoje investuoti netiesiogiai. MarZinés prekybos principa galima
biity paaiSkinti: investuotojas pasiraso sutarti su brokeriu, Sis atidaro saskaita, kuria klientas gali
valdyti per brokerio idiegta programing iranga. Brokeris 1§ investuotojo gauna tam tikra pinigu
suma, kuri naudojama kaip uZstatas. Paprastai brokeris valiuty rinkoje negali veikti tiesiogiai — jis
yra stambaus banko ar kliringo kompanijos klientas. Brokeris valiuty kainas gauna i§ banko, bet
gali nustatyti savo pirkimo ir pardavimo kainy skirtuma bei finansinj sverta (skolinty pinigy suma).
Smulkus investuotojas investuodamas valiuty rinkoje prekiauja i§ brokerio pasiskolintais pinigais.
Brokerio riipestis kliento sandorius pateikti bankui ir stebéti, kad kliento nuostolis dé¢l valiuty kurso
pasikeitimo nevirSyty esamo depozito sumos (Ovsianikas, 2008, p 45). Bankai, sudarydami valiutos
prekybos sandorius, naudojasi specialiy informaciniy sistemy paslaugomis. Keletas ju pavyzdziy:
Reuters, Bloomberg, Tenfore, Dow Jones Telerate, DBC.

Toliau pateikiama grafiné marzinés prekybos valiuty rinkoje schema (3 pav.):

Investuotojas

v

Brokeris

¥

Bankas

Bankas Bankas

Bankas

Valiuty rinka

3 pav. Marzinés prekybos valiuty rinkoje schema. Saltinis: sudaryta autoriaus
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Toliau valiuty rinka lyginama su akcijy rinka:
Lentelé Nr. 2

Valiuty rinkos palyginimas su akcijy rinka

Kriterijus Valiuty rinka Akcijy rinka

Prekybos komisiniai Néra Yra

Prekybos laikas 24 val. per para Tik birzos darbo metu
Dividendai Neturi Galimi

Galimybé ,,parduoti trumpam* | Yra Néra arba yra su apribojimais
(angl. Short Sell)

Likvidumas Didelis Priklausomai nuo akcijos
Greitas orderiy vykdymas Taip Ne

Saltinis: DICS. J (2010) ,,Forex trading secrets, p. 7

Kaip matyti i§ 2 lentelés duomeny, daugeliu atzvilgiy valiuty rinka yra patrauklesne uz
akcijy rinka. Pagrindiniai valiuty rinkos pranaSumai yra didelis likvidumas, ilgas prekybos laikas ir
jokiuy prekybos apribojimy nebuvimas, neatsizvelgiant i tai, ar valiutos kursas kyla, ar krenta.

Valiuty rinkos ir ateities sandoriy rinkos palyginimas:

Lentele Nr. 3

Valiuty rinkos palyginimas su ateities sandoriy rinka

Kriterijus Valiuty rinka Ateities sandoriy rinka

Prekybos komisiniai Neéra Yra

Prekybos laikas 24 val. per para Tik birzos darbo metu

Investavimo priemonés | Neterminuotas Terminuotas

galiojimo laikas

Galimyb¢ “parduoti trumpam* | Yra Neéra arba yra su apribojimais

(angl. Short Sell)

Likvidumas Didelis Priklausomai  nuo  ateities
sandorio tipo ir galiojimo laiko

Saltinis: DICS. J (2010) ,,Forex trading secrets®, p. 9

Vienas pagrindiniy ateities sandoriy bruozy yra tas, kad, pasibaigus jo galiojimui, prekyba
nutriiksta su galimais nuostoliais. Taip gali nutikti tod¢l, kad ne visi ateities sandoriai vienodai
likvidas. Tuo tarpu valiuty rinka yra apytiksliai 45 kartus didesné ir atitinkamai likvidesné.

Apibendrinant galima teigti, kad pagrindiniai valiuty rinkos privalumai lyginant su kitomis
finansy rinkomis yra Sie:

1) Likvidumas. Pinigai yra likvidZiausia turto forma, todél pirkti ir parduoti valiuta lengva
del gerai iSvystytos rinkos.

2) Darbo laikas. Rinka dirba 24 val. per para ir 5,5 dienas per savaitg.

3) Nedidelés investicijos. SparCiai plétojantis informacinéms technologijoms, daugelis
brokeriy sudaré galimybes spekuliuoti valiuty rinkoje ir su nedideliu kapitalu bei pasinaudojant
finansiniu svertu (angl. leverage).

4) Komisiniy nebuvimas. Brokeriy pajamos yra tik pirkimo ir pardavimo kurso skirtumas.
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5) Valiuty rinkoje néra skirtumo, ar valiutos kursas krenta, ar kyla. Tai suteikia daugiau

galimybiy investuoti.

1.2. Valiuty rinkos analizés metodai

Valiuty rinkoms tirti paprastai naudojami Sie analizés metodai:
1. Techniné analizé;

2. Fundamentalioji analizé. (Valiulis. D, 2010, p. 69)

1.2.1. Techniné analizé valiuty rinkoje

Techning¢ analizé yra viena i$ finansy rinky ir instrumenty analizés sri¢iy. Techninés analizés
metodai yra labai vairiis ir nuolat tobulinami. Ypac jie patobul¢jo atsiradus kompiuteriams,
leidusiems panaudoti matematinius indeksus (kuriems reikalingas nuolatinis nenutriikstantis
duomeny srautas), skaiCiavimus ir sukurti automatizuotas prekybos sistemas. (Mendelsohn, L. B,
2000, p. 25)

Technin¢ analizé gali biiti apibudinama kaip paskelbty (istoriniy) rinkos duomeny
naudojimas tam tikro finansinio instrumento rinkos analizei ir prognozei. Technin¢ analizé teigia,
kad svarbesni yra trumpalaikiai veiksniai ir psichologiniai faktoriai. Fundamentalioji analizé teigia,
kad rinkos kaing veikia fundamentaliyju faktoriy pokyciai ir kad ankstesn¢ kaina nedaro jtakos
ateities kainai, tuo tarpu techniné analizé teigia, kad ateities kaing lemia praeities kaina ir kad
kainos lygis pats paaiskina visus jtaka darancius faktorius, tame tarpe ir fundamentalivosius. Didelis
démesys kreipiamas | rinkos elgsena, bandoma numatyti kainos pokyc¢iu ir lygiy tendencijas
ateityje. Manoma, kad tikraja vert¢ numatyti labai sunku ir kad fundamentaliajai analizei reikalinga
informacija gauti bei analizuoti tiesiog neimanoma. Be to, manoma, kad investuotojai naudojasi
ivairiais faktoriais, nulemianc¢iais sprendima pirkti ar parduoti, taip pat ir tais, kurie nesusij¢ su
fundamentaliais faktoriais (pvz. paskalos) (Kancerevycius 2, 2000, p. 8).

Galima teigti, kad esama rinkos kaina atspindi visa informacija, Zinoma rinkos dalyviams
esamu laiko momentu. Biitent dél Sios priezasties kainos poky¢iy grafikas rodys informacijos itaka
rinkos kainai. Gavus nauja informacija, keiciasi rinkos dalyviy likescCiai, kurie lemia prekybos
sprendimus, kinta paklausos — pasitilos santykis, o su juo ir rinkos kaina.

Toliau pateikiamos pagrindinés nuostatos, kuriomis remiasi techniné analizé:

1. Rinka § viskq atsiZvelgia. [vairis veiksniai (ekonominiai, politiniai), galintys lemti kainos
poky¢ius, yra matomi rinkoje;

2. Kainos juda kryptingai. Rinka visada turi kryptj;

3. Istorija kartojasi. Veiksmai buve praeityje linke kartotis. (Ovsianikas, 2008, p. 116)
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Be $iy nuostaty S. Valentinavicius iSskiria dar ir tokia nuostata, kad egzistuoja rinkos elgesio
modeliai, kurie yra reikSmingi, tikintis, kad duos teigiamus prognozuotus rezultatus (S.
Valentinavicius, 2010 p. 257). Trumpai apibendrinant, techniné analizé bando atsakyti | klausima
kaip? Kaip keisis kainos pokycio kryptis ateityje.

Taciau taikyti techning analiz¢ néra laibai paprasta, nes investuotojus visada veikia tam
tikros psichologinés nuostatos. Finansy profesorius R. Douglas Van Eaton (University of North
Texas in Denton) savo straipsnyje ,Investuotojy iprasty klaidy psichologija® iSskyré SeSis
psichologinius efektus:

1. Per didelis pasitikéjimas. Pasireiskia turimos informacijos tikslumo pervertinimu.

2. Apgailestavimas. Pasireiskia turimy nesékmingy poziciju uzdarymo uzdelsimu.

3. Informacijos neatitikimas. Pasireiskia investuotojo sutrikimu gavus prieStaringa
informacija.

4. Prisirisimas. Labiau tinka akcijy rinkai, tafiau pasitaiko ir valiuty rinkoje. Pavyzdziui,
sentimentai stipriam doleriui, kai buvo fiksuotu kursu susietas su litu.

5. [Isitikinimas. Pasireiskia grieztomis nuostatomis, o nauja informacija ignoruojama.

6. Trumparegiskumas. PasireiSkia netinkamu laiko periodo interpretavimu.

Be psichologiniy prekybos aspekty techniné analizé turi ir kita trikuma. Ji paremta
istoriniais duomenimis ir tod¢l indikatoriy parodymai visada véluoja.

Toliau pristatomi pagrindiniai techninés analizés indikatoriai ir priemonés, kuriomis buvo
remiamasi atliekant darbo tyrima.

Pati paprasCiausia techninés analizés priemoné, be kurios negalimi kiti techninés
indikatoriai, yra grafikai, kuriuos galima suskirstyti i:

1. linijinius;
2. brukSninius;
3. japonisky zvakiy.

Linijiniai grafikai yra patys paprasCiausi (Zr. 4 pav.). Jie vaizduoja tik viena kuria nors
kaina, pavyzdziui, uzdarymo kaing ir ignoruoja ekstremumus. Linija sujungia visas pabaigos kainas.

Siuos grafikus naudoja ilgalaikes tendencijas stebintys investuotojai.

AN

VA
[
i -

4 pav. Linijinis grafikas. Saltinis: sudaryta autoriaus
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Briik$niniai grafikai (zr. 5 pav.) skirtingai nei linijiniai grafikai geba rodyti aukSciausia,

Zemiausia, pabaigos ir pradzios kainas. Tinka visiems laikotarpiams.
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5 pav. Briik3ninis grafikas. Saltinis: sudaryta autoriaus
Japonisky zvakiy grafikas (angl. candle chart) pateikia tokia pacia informacija, kaip ir
briik$ninis grafikas, bet vizualiai ji lengviau skaityti (zr. 6 pav.). Tarp atidarymo ir uzdarymo kainos
susidaro staciakampis, kuris vadinamas zvake. Jei valiutos kurso uZdarymo kaina yra didesné uz jos
atidarymo kaing, reiSkia, kad valiutos kursas kitos valiutos atzvilgiu per diena pakilo, zvaké yra
balta (yang). Jei uzdarymo kaina yra mazesné uz atidarymo kaina, t. y. valiutos kaina nukrito,

zvakeé nuspalvinama juodai (yin) (Murphy J.J, 1999, p. 36).
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6 pav. Japonidky Zvakiy grafikas. Saltinis: sudaryta autoriaus
Grafikai gali vaizduoti skirtingo laiko intervaly kainas: ménesiy, savaiciy, dieny, valandy,
minuciy bei momentinius. Taciau reikia nepamirsti, kad ne kiekvienas finansinis instrumentas turi
kaing visuose laiko intervaluose. Valiutoms galimi visi intervalai iki momentiniy, o akcijy rinkoje
pasitaiko, kad mazesniy uz valandos intervaly néra.
Kitas labai svarbus techninés analizés elementas yra palaikymo ir pasiprieSinimo lygiai.
Valiutos kainos judéjimas priklauso nuo paklausos ir pasiiilos santykio: jei paklausa virSija pasiiila,

valiutos kaina didéja, ir atvirkS¢iai. Palaikymas ir pasiprieSinimas yra toks valiutos kainos lygis,
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kuri pasiekus valiutos paklausos ir pasiiilos santykis ,,apsiver¢ia“. Jei, pavyzdziui, valiutos kainai
kylant pasiekiamas toks kainos lygis, nuo kurio ji keleta karty pakeicia krypti, Sis kainos lygis
vadinamas pasiprieSinimu. PasiprieSinimu laikoma ir kaina, kuria dauguma investuotojy laiko per
didele, arba kai naujausi kainos poky¢iai laikomi per daug rizikingais, todél valiutos parduodamos
pasiimant pelna. PasiprieSinimu galima laikyti ir kainos apvalinima.

Palaikymas yra toks kainos lygis, kuris, smarkiai iSaugus paklausai, neleidzia valiutos kainai
kristi arba ,,stumia“ kaing aukStyn. Tai gali biiti psichologiné kaina arba situacija, kai tam tikra
valiutg investuotojai i§ esmés vertina teigiamai pagal fundamentinés analizés duomentis ir tikédami,

kad jos kaina pakils, nusprendzia pradéti pirkti (zr. 7 pav.).

=
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7 pav. Palaikymo ir pasipriesinimo lygiai. Saltinis: sudaryta autoriaus

Nukrypimu (atSokimy) skaiCius ir laikotarpis yra svarbis, kitaip tariant, kuo ilgiau issilaiko
palaikymas ir pasiprieSinimas ir kuo daugiau buvo bandymuy nuo ju nukrypti, tuo stipresnis
atitinkamos kainos lygis. Jei kaina ,,pramusa‘“ pasiprieSinimo lygi, prasideda kainos kilimas iki kito
pasiprieSinimo lygio arba formuojasi visai nauja kryptis. Jei kaina ,pramusa“ atraminj lygi,
prasideda kainos kritimas iki kito atraminio lygio arba formuojasi visai nauja kryptis (Norris. J,
Gaskill. A, Bell. T, 2010, p. 81).

Technologiné pazanga 1émé, kad be standartiniy techninés analizés priemoniy paplito ivairiis
indikatoriai. Indikatoriai yra matematiniai jvairiy rinkos duomeny santykiai, skirti interpretuoti
kainos pokyCius ir duoti pirkimo arba pardavimo signalus. Taciau labai svarbu suprasti, kaip
indikatorius sudarytas ir kokiomis salygomis jis duoda tiksliausius signalus. Tik tokiu atveju galima
pasikliauti indikatoriy parodymais.

Indikatoriai gali buti skirstomi i tris pagrindines grupes:

1. krypties indikatorius;
2. osciliatorius;
3. miSrusis indikatorius. (Kancerevyc¢ius 2, 2000, p. 61)

Slankieji vidurkiai yra vieni paprasiausiy techninés analizés kryptiniy indikatoriy. Jie
naudojami norint i8lyginti kainy svyravimus, nekreipiant démesio | trumpalaikius kainos

nuokrypius. Slankieji vidurkiai padeda pamatyti ilgalaiki rinkos kryptinguma ir jos pokyc¢iy tempus.
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Elementariausia slankiyjy vidurkiy forma yra paprastieji slankieji vidurkiai. Kai kaina
kerta slankiyju vidurkiy linija i§ apacios, tai rodo kylancia rinka, kai i§ virSaus — krentancia rinka.
Sio indikatoriaus formulé — paprastas aritmetinis vidurkis:

PSVn = (1 kaina + 2 kaina + 3 kaina + ... + n kaina) : n

n — periody skaicius.

Slankieji vidurkiai nurodo rinkos krypties tendencija, bet jie nerodo krypties stiprumo ir
rinkos situacijos. Be to, slankiyju vidurkiy duomenys véluoja, todél neparodo rinkos pokyciy, kol
jie ivyksta. Kuo ilgesnis slankiojo vidurkio periodas, tuo labiau véluoja signalas. Tai dideli $io
indikatoriaus trikumai.

Norint bent i§ dalies jvertinti laiko poveiki, i§skiriamos ,,svorinés® slankiyjy vidurkiy
atmainos:

1. svertinis slankusis vidurkis;
2. eksponentinis slankusis vidurkis.

Paprastas slankusis periodas turi trikuma, kad visy periodu duomenuy ijtaka indeksui yra
vienoda. Svertinis slankusis vidurkis paSalina §j trilkuma, suteikdamas naujesniems duomenims
didesni svori. Pavyzdziui keturiy dieny svertinis slankusis vidurkis biity skaiCiuojamas taip:

SSV4=(0.1 * 1 kaina + 0.2 * 2 kaina + 0.3 * 3 kaina + 0.4 * 4 kaina) : 4

Paprastas ir svertinis vidurkiai atspindi tik pasirinkto laikotarpio duomenis. Eksponentinis
slankusis vidurkis didesng reikSme teikia naujesniems duomenims, tac¢iau neignoruoja ir senesniy
laikotarpiy. 5 dienu eksponentinis slankusis vidurkis apima ne tik 5 dieny laikotarpi, bet ir visa
duomeny bazg iki jos skaiCiavimo pradzios. Taciau didziausias svoris suteikiamas 5 periodams.
Eksponentinio vidurkio verté apskai¢iuojama pagal geometrinés progresijos principa. Sie
skaiCiavimai sunkiai atlickami be kompiuterio.

ESV = kaina Siandien * K + ESV vakar * (1-K)

K=2:n+1

n — eksponentinio vidurkio periody skaicius;

K — sverto koeficientas. (Ovsianikas, 2008, p. 126)

Kitas kryptiniy indikatoriy kategorijai priklausantis indikatorius yra bolingerio juostos, kuri
sukiire Dzonas Bolingeris. Bolingerio juostos — tai indikatorius, kuris ant finansinio instrumento
kainos grafiko brézia tris linijas: virSuting, viduring ir apating. Viduriné juosta — tai finansinio
instrumento slankusis vidurkis, o virSutin¢ ir apatiné juostos per tam tikra atstuma atkartoja
slankaus vidurkio judesius. Atstumas tarp kraStiniy riby iki slankaus vidurkio yra nepastovus (kuo
daugiau poky€iy, tuo platesnés ribos), jis nuolat kinta, tas atstumas proporcingas vidutiniam
kvadratiniam nukrypimui nuo slankaus vidurkio per analizuojama laiko tarpa (Zr. 8 pav.).

Standartinis nuokrypis yra statistinis matavimo vienetas, rodantis duomenu susikaupima ties
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vidurkiu. Bolingerio juostos keiciasi ne tik priklausomai nuo kainos judéjimo krypties, bet ir nuo
judéjimo charakterio (intensyvumo — kainos judéjimo greicio). Bolingerio juostos puikiai parodo,
kaip toli gali pasislinkti trumpalaikis judéjimas prie§ tai, kol jis vel gri§ { savo pagrindinés

tendencijos kanala.

8 pav. Bolingerio juostos. Saltinis: sudaryta autoriaus

Vidurinés juostos slankusis vidurkis gali biiti paprastas, eksponentinis arba svertinis.
Dazniausiai skaiCiuojamas 14 periody slankusis vidurkis. ISorinéms Sio indikatoriaus riboms
rekomenduojama imti 2, 2.5, 1.5 standartinio nuokrypio. Esant rinkos konsolidacijai, Bolingerio
riby indikatorius parodo atramos ir pasipriesSinimo lygius (Dicks. J2, 2004, p. 126).

Krypties indikatoriai yra indikatoriai, nurodantys rinkos krypti, bet pagrindinis ju trikumas,
kad prastai identifikuoja galimus tos krypties pasikeitimus. Siy indikatoriy triikuma galima bity
pasalinti papildomai naudojant osciliatoriy grupés indikatorius, kurie parodo, kada rinka praranda
impulsa ir gali daryti krypties posiiki. Reiktuy pabrézti, kad didzioji dalis osciliatoriy tinka
konsoliduotoje rinkoje ir tik nedaugelis krypti turin€ioje rinkoje. Vienas tokiy osciliatoriy yra

slankiyjy vidurkiy konvergencijos ir divergencijos histograma (MACD) (Zr. 9 pav.).
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9 pav. Slankiyjy vidurkiy konvergencijos ir divergencijos histograma. Saltinis: sudaryta

autoriaus
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Si indikatoriy sukiiré Dzeraldas Apelis. Histograma rodo skirtuma tarp 12 ir 26
eksponentiniy slankiyjy vidurkiy bei tarp ju susidariusi atstuma. Signaling linija, skirta pirkimo arba
pardavimo signalams nustatyti, sudaro 9 periody pirmosios linijos eksponentinis slankusis vidurkis.
Kai signalizuojanti linija yra vir§ histogramos linijos ir stulpeliai yra auk$ciau nulio, tai rodo
kylancia (teigiamos nuotaikos) rinka, tuo tarpu, kai histogramos linija ir stulpeliai yra Zemiau nulio,
tai reiSkia, kad vyrauja neigiamos nuotaikos (krentanti rinka). Kai linijos kertasi, histograma yra
nuling, ir stulpelio néra. Kai skirtumas tarp histogramos linijos ir signalizuojanc¢ios linijos didéja,
stulpeliy ilgis didéja.

Histogramos statumas ir nuolydis yra svarbesni uz jos padéti centrinés linijos atzvilgiu.
Rekomenduojama parduoti, kai histogramos stulpeliai artéja prie centrinés linijos, bet dar néra jos
kirte. Rekomenduojama pirkti, kai histogramos stulpeliai artéja link centrinés linijos, bet dar yra
zemiau jos. (Achelis. S, 2003, p. 126)

Taigi iSanalizavus tiek uZsienio, tiek lietuviy autorius galima daryti iSvada, kad ,aklas*
techninés analizés naudojimas neatne§ pageidaujamo pelno. Tik gerai iSstudijavus ir suvokus
kiekvieno techninés analizés indikatoriaus ir techninés analizés formuociy silpnasias ir stiprigsias

puses, galima sukurti pelng neSancias investavimo strategijas.

1.2.2. Fundamentalis valiutos kursy veiksniai

Valiuty kursus, ju svyravimus gali lemti ilgalaikiai ir trumpalaikiai veiksniai. Daznai
Lietuvos ekonomistai ir ypa¢ makroekonomikos specialistai, kasdien nesusiduriantys su valiutomis,
sureikSmina ilgalaikiy veiksniy svarba. IS tiesy valiuty svyravimai daug svarbesni trumpu
laikotarpiu, o ne per metus ar dvejus. Tai atspindi ir naudojamos valiuty rinky prekeiviy (angl.
Dealer) prekybos technikos: apie 50 proc. prekiaudami valiuta remiasi technine analize, 30 proc. —
fundamentaliais duomenimis, o likusieji naudoja savo sukonstruotus valiutos kurso modelius. Tai
leidzia daryti iSvada, kad daug svarbiau yra trumpalaikiai veiksniai. Be to, ilgalaikiy veiksniy itakos
tyrimai néra vienareikSmiskai patvirtinantys ilgalaikiy veiksniy itaka. (Kancerevycius. G, 2009, p.
674) Todel Siame skyriuje daugiausiai démesio skiriama trumpalaikiams ekonomikos veiksniams.

James Dicks, knygos ,,Forex made easy* (2004) autorius, teigia, kad fundamentalts
veiksniai valiuty rinkoje yra daug svarbesni nei akcijy rinkoje, nes dé¢l valiuty rinkos likvidumo ir
dydzio, ja beveik neimanoma manipulivoti. Kaip pavyzdj jis pateikia JAV bendrovés ,Enron*
bankrota, kuomet investuotojai labai vélai suzinojo apie bendrovés problemas dél jos
manipuliavimo informacija.

Tuo tarpu Igor Toshchakov knygoje ,,.Beat the odds in Forex trading® (2006) iSskiria tam
tikrus fundamentalios analizés paradoksus, dél kuriy abejoja jos efektyvumu:
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1. Dauguma valiuty rinkos prekeiviy yra nekompetentingi ijvertinti visy makroekonominiy
duomeny.

2. Remiantis pirmu paradoksu teigiama, kad fundamentali analizé neleidzia nuspéti rinkos
judéjimo krypties, nes investuotojai skirtingai interpretuoja ekonomikos naujienas. Todél
fundamentali analiz¢ labiau tinka jau jvykusiems jvykiams paaiSkinti.

3. Dauguma investuotojy vertina ilgalaikes pasaulinés ekonomikos tendencijas. Trumpalaikiai
spekuliantai negali pasinaudoti ilgesnémis prognozémis ir analizémis.

4. Valiuty rinka pasizymi dideliu techninés analizés Salininky skai¢iumi. D¢l ju analizes
metody specifikos sunku prognozuoti valiuty kurso krypti naudojantis vien tik
fundamentalia analize.

Taciau reikia sutikti, kad valiuty kursa trumpuoju laikotarpiu nulemia jos paklausa ir
pasitula (Dicks. J2, 2004, p. 29; Archer, 2008, p. 93). Pavyzdziui, jeigu firmai reikia lity, o
valiutinéje saskaitoje ji turi JAV dolerius, viena i$ alternatyvy gauti lity yra parduoti JAV dolerius ir
uz juos pirkti litus. Tada firma gali sutikti JAV doleri parduoti pigiau, gaudama maziau lity, negu
tuo atveju, jeigu lity poreikis nebuty toks didelis. Kitaip tariant, firmai bus priimtinas netgi kiek
prastesnis negu rinkos kursas. Antra vertus, kuo labiau bankui bus reikalingi litai, tuo brangesni jie
bus. Toks pat principas galioja ir prekiaujant valiuta tarp banky. Dalyvaujant tukstan¢iams rinkos
dalyviy, norin¢iy pirkti ir parduoti valiuta, rinkos kursas nusistato savaime (Kancerevycius. G,
2009, p. 681).

Bendrai paémus, Salies valiuta stiprina:

e santykinai aukStesnés paltikany normos Salyje negu uzsienyje;

e zemesné infliacija;

e Salies prekybos perteklius;

e politiniai neramumai uzsienyje (tai labiau tinka dideléms Salims, daugiausia JAV);

e stipri Salies finansy rinka;

e alies skoliniai isipareigojimai visuomet vykdomi;

e 3alis vykdo nuoseklia pinigy politika, siekiancia kainy stabilumo.

Salies valiuta silpnina:

e santykinai Zemesnés paliikany normos Salyje negu uzZsienyje;

e santykinai didesné¢ infliacija;

e 3alies prekybos deficitas;

e valstybés biudZeto perteklius;

e politinis stabilumas uZsienyje (tai labiau tinka dideléms Salims, daugiausia JAV);

e silpna Salies finansy rinka;
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e silpna Salies ekonomika ir palyginti stipresnés uzsienio Saliy ekonomikos;
e 3alies skoliniai jsipareigojimai kartais arba daznai nevykdomi;
e 3alis vykdo pinigy politika, daznai keiciancia savo tikslus.

Toliau pristatomas keletas pagrindiniy ekonomikos rodikliy, kurie daro itaka valiuty
rinkoms trumpuoju laikotarpiu. Anks¢iau buvo raSyta, kad beveik pus¢ valiuty rinkos sandoriu
sudaro JAV doleriai, todél pristatant rodiklius pasirinkti JAV ekonomikos rodikliai:

1. Nedarbo lygis parodo bedarbiy ir darbingu Zmoniy procentinj santyki ir skai¢iuojamas
remiantis $ia formule (Snieska ir kiti, 2008, p. 380):

Bedarbiy skaicius

Nedarbo lvgis= - — =100
) Darbo jégos skaicius

JAV natiiralus nedarbas yra apie 5,5 proc. Tai norma, kuri be infliacinio spaudimo gali buti
i8laikyta ilgg laika (Kancerevycius, 2009, p. 750).

JAV nedarbo lygi geriausiai reprezentuoja du pagrindiniai rodikliai:

a) Bedarbiy paraiSkos (angl. Unemployment Claims);

b) Sukurty naujy darbo viety ne zemés tikyje skaic¢ius (angl. Unemployment Claims).

Bedarbiy paraiSkos parodo, kiek ieskanc¢iu darbo zmoniy per ataskaitinj laikotarpi pateiké
naujy paraiSky. Rodiklis skelbiamas kiekviena ketvirtadieni (pra¢jusios savaités duomenis).
Bedarbiy paraiSky mazéjimas yra teigiamas valiutos veiksnys, taciau jis turi silpna jtaka JAV
valiutos kursui. Tai galima biity paaisSkinti tuo, kad rodiklis yra skelbiamas kas savait¢ ir todél yra
labai nestabilus, o jo pasikeitimai dazniausiai neparodo tikry rinkos pokyc¢iy.

Daug svarbesnis nedarbo rodiklis JAV yra sukurty naujy darbo vietu ne Zemés tkyje
skaicCius (angl. Non — farm employment change). Jis parodo sukurty darbo vietu (ne zemés tkyje)
skaiCiy per tam tikra laikotarpj, paprastai per ménesi. Rodiklis turi dideli poveiki JAV dolerio
kursui, nes geriausiai reprezentuoja darbo rinkos situacija ir yra skelbiamas kiekvieno ménesio
pirmaji penktadieni. Teigiama rodiklio reik§mé stiprina JAV doleri (Ovsianikas, 2008, p. 89).

Taip pat kartu skelbiami ir Sie rodikliai:

a) Vidutiné darbo savaités trukmé. Rodiklis gali buti traktuojamas, kaip iSankstinis

realiojo BVP pokyc¢io indikatorius.

b) Valandinis uZdarbis yra darbo kasty brangimo ir darbo rinkos indikatorius. Dideli

démesi jam teikia Federaliné rezervy sistema, darydama paliikany normy sprendimus.
Siuos rodiklius skelbia Darbo departamentas (stats.bls.gov).
2. Bendrasis vidaus produktas (BVP) (angl. Gross Domestic Product — GDP) yra vienas i$

rodikliy, parodan¢iy tam tikros teritorijos ekonomikos lygi. Bendrasis vidaus produktas yra
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apibréziamas kaip galutiné prekiy ir paslaugu, sukurty Salyje, rinkos verté per tam tikra laiko tarpa
(Rosenstreich, 2005, p. 199).

Dazniausiai naudojamas biidas matuoti ir suprasti BVP yra iSlaidy metodas:

BVP = vartojimas + investicijos + valstybés islaidos + (eksportas — importas)

Optimalus rodiklio pakitimas i$sivys¢iusiose Salyse yra vidutiniskai 2-3 proc. (Lietuvoje
5-7 proc.) per metus. Paprastai, jei BVP pakitimai biina didesni nei 3 proc., didinama baziné
paliikany norma, kuri brangina valiuta. Taigi didé¢jantis BVP rodiklis yra teigiamas valiutos kurso
augimo veiksnys.

Atsizvelgiant 1 tai, jog bendrasis vidaus produktas yra visa ekonomika apibendrinantis ir
santykinai daug statistiniy duomeny bei skai¢iavimo reikalaujantis rodiklis, Vakary Salyse, taip pat
ir Lietuvoje, jis skelbiamas kas ketvirtj. Didesnio daznumo — ménesinius — BVP rodiklius skelbia
nedaugelis pasaulio valstybiy. Paprastai praé¢jusio ketvir€io situacija nusakantis rodiklis skelbiamas
tris kartus. Pirmasis jvertis skelbiamas pra¢jus 30 dieny nuo ketvir¢io, kurio BVP skelbiamas,
pabaigos. Tai labiausiai investuotojy laukiamas BVP jvertis. Antrasis, patikslintas BVP skelbimas
biina po 60 dieny, o treciasis — po 90 dieny (Radziuviené 2, 2009, p. 20).

Uz $io rodiklio paskai¢iavima daugelyje Saliy yra atsakingas Statistikos departamentas, o
JAV tai atlieka Ekonominés analizés biuras (www.bea.gov).

3. Infliacija — tai bendrojo kainy lygio kilimas, kai smunka piniginio vieneto perkamoji
galia. Dazniausiai infliacijai matuoti naudojamas vartotoju indeksas ir tai yra svarbiausias
infliacijos matavimo vienetas. Jis palygina fiksuoto reprezentatyvaus prekiy ir paslaugy krepselio
kainos pokyti per laika (Jagerson, Hansen, 2006, p. 91). JAV | krepsSeli itraukta apie 90000
produkty ir paslaugy (Lietuvoje — 837), kuriuos nuolat perka JAV gyventojai. Rodiklis dazniausiai

skelbiamas kas ménesi. Jam apskai¢iuoti naudojama Laspeireso formulé (www.bls.gov/cpi/):

> 0B,
VKI, = = ———*100

n

Y.00P

Qo, — kiekis;

Py — bazinio laikotarpio kaina;

P, —tiriamo laikotarpio kaina

JAV vartotojy kainy indeksa skelbia darbo departamentas 15-21 ataskaitinio ménesio
dienomis. Ypatingai valiuty rinkoje stebimas JAV ,grynosios® infliacijos rodiklis (angl. core
inflation), kuris jvertina infliacija, eliminavus energijos ir maisto produkty kainas (RadZiuviené 3,

2009, p. 20).
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Auganti infliacija daro spaudima bazinei palikany normai. Keldamas bazing palukany
norma, Centrinis bankas bando kontroliuoti infliacija. Akcijy rinkai padidintas palikany normy

rodiklis yra neigiamas. D¢l iSaugusiy palikany valiuta turéty brangti. Paradoksalu, bet infliacijos

augimas trumpuoju laikotarpiu teigiamai veikia valiutos kaina. Zinoma, ilguoju laikotarpiu sparéiai
kylanti infliacija yra neigiamas valiutos kurso padarinys.

4. Bazing¢ palikany norma galima suvokti kaip maziausia pinigy kaing konkreciu
momentu. Centrinis bankas, keisdamas bazing palikany norma, dazniausiai reguliuoja ekonomikos
aktyvuma (Radziuviené, 2009, p. 26).

Bazinés palikany normos didinimas teigiamai veikia valiuta: ji tam tikra laika brangsta.

Pinigy rinkos depozitai neSa didesnes palukanas ir tai didina valiutos paklausa (Jagerson, Hansen,
20006, p. 82).

JAV sprendima dé¢l palikany normos priima JAV federaliniy rezervy Atviry rinky
komitetas (ARK). ARK posédziauja 8 kartus per metus. Europos Sajungoje §i sprendima priima
Europos centrinis bankas (ECB), kuris posédziauja kas ménesi ir po posédzio skelbia sprendima d¢l
bazinés paliikany normos.

Toliau pateikiamas pavyzdys, kaip 2008 m. sausio 22 d. skelbti JAV bazinés palikany
normos duomenys daré¢ jtaka euro ir JAV dolerio kursui keturiy valandy periodo grafike (Zr. 10
pav.). Iki 2008 m. sausio 22 d. JAV bazin¢ palikany norma buvo 4,25 proc. JAV Federaliniui
Rezervy bankui netikétai sumazinus ja iki 3,50 proc. galima matyti, kad §i1 zinia investuotojams

buvo labai netikéta, todél jos poveikis valiuty kursui buvo zZymus.
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10 pav. Bazinés paliikany normos jtaka EUR/USD kursui. Saltinis: sudaryta autoriaus
Bazinés palikany normos rodikliu yra paremta palikany skirtumo prekybos strategija

(angl. carry trade). Strategijos esmé yra skolintis mazos paliikany normos valiuta ir pirkti
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aukstesnés paliikany normos valiuta. Investuotojas, naudodamasis pelningesnés valiutos augancio
kurso tendencijomis, uzdirba i§ valiutos kurso pasikeitimo ir palukany normy skirtumo, kuris
perskaiciuojamas kiekviena nakti, atvira pozicija keliant i kita para (Ashraf, 2009, p. 112).

5. Prekybos balansas — tai skirtumas tarp prekiy ir paslaugu eksporto bei importo per tam
tikra laika. Prekybos balansas nustatomas skaiCiuojant realiai jveztas ir iSveztas prekes bei
paslaugas.

Kai importuojama daugiau negu eksportuojama (prekybos deficitas) — prekybos saldo
neigiamas.

Teigiamas saldo arba neigiamo saldo mazéjimas — nacionalinés valiutos vertés augimo

veiksnys.

Jei uzsienio prekybos balansas yra teigiamas, Salis gauna daugiau uzsienio valiutos nei
iSleidzia. Ji kei¢iama i vidaus valiuta, todél padidéja uzsienio valiutos pasiiila. D¢l to pastarosios
kursas krenta, o vidaus valiutos kursas kyla (Rosenstreich, 2005, p. 203).

Kalbant apie JAV prekybos balansa, rodiklis trumpuoju laikotarpiu JAV valiutos kursui

néra labai paveikus, nes pastoviai yra neigiamas:

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
P %

11 pav. JAV prekybos balanso skirtumas 2000-01-01 —2011-04-12 (mlird. doleriy). Saltinis:
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7. ISvestiniai nuotaiky ekonomikos rodikliai. DaZnai JAV ar Europos Sajungos
bendriems ekonomikos pokyciams stebéti yra sukurti specialiis rodikliai, i§ kuriy paminétini Sie:

a) Micigano universiteto vartotojy pasitikéjimo indeksas;

b) Filadelfijos federaliniy rezervy banko verslo perspektyvy apzvalga;

c¢) Tiekimo valdymo instituto indeksas;

d) Verslo klimato indeksas;

e) ZEW verslo nuotaiky rodikli.

Reikia paminéti, kad psichologiniai ekonomikos nuotaiky rodikliai labiau tinka ilgalaikéms
tendencijoms stebéti.

Taigi apibendrinant galima teigti, kad valiuty rinkose fundamentali analizé yra patraukli dél

mazos galimybés manipuliuoti informacija. Taiau pagrindiné problema naudotis fundamentalios
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analizés privalumais yra ta, kad dauguma spekulianty yra nepakankamai kompetentingi suprasti Sia
informacija: jie interpretuoja ja skirtingai ir ganétinai trumpai iSbiina rinkoje. Fundamentali analiz¢,
spekuliuojant valiuty rinkoje, turéty biti naudojama kartu su technine analize ilgalaikéms

tendencijoms ar ty tendencijy pradzios — pabaigos nustatymui.

1.3. Rizikos valdymas valiuty rinkoje

Philip Gotthelf savo knygoje ,,Currency Trading. How to access and trade the world‘s

biggest market* pazymi, kad investavimo strategija turéty susidaryti is Siy daliy:
1. Prognoze;
2. Sprendimas;
3. Rizikos valdymas. (Gotthelf, 2003, p. 159)

Siame skyriuje aptariamas vienas svarbiausiy prekybos strategiju komponentas — rizikos

valdymas. Prekyboje valiutomis rizika biity galima suskirstyti:
1. Rinkos rizika;
2. Kredito rizika;
3. Kitos rizikos. (Cross, 1998, p. 77)

Rinkos rizika galima skaidyti { valiutos kurso rizika ir palikany normos rizika. Valiutos
kurso pokyc¢io rizika nurodo i galimus nuostolius, kurie gali buti patiriami nepageidaujama kryptimi
pasikeitus valiutos kursui. Si rizika ypa¢ aktuali tarptautinéms kompanijoms, kurios atlicka
piniginius sandorius skirtingomis valiutomis. Sios rizikos i§vengti nejimanoma.

Paliikany normos rizika susijusi su valiuty bazine paliikany norma ir atviros pozicijos
perkélimu 1 kita atsiskaitymo diena. Atlikdamas pirkimo — pardavimo operacijas investuotojas
prekiauja skolintais pinigais. Uz skolintus pinigus yra jprasta mokéti paliikanas. Taciau gali
susidaryti situacija, kai paliikanos gali biiti mokamos investuotojui. Tai lemia, ar nupirktos valiutos
baziné paliikany norma yra aukStesné uz pasiskolintos valiutos bazing palukany norma. Palikany
skirtumas perskai¢iuojamas esanCia atvira prekybos pozicija perkeliant i kita diena (angl.
Overnight). Si rizika neaktuali, jei prekybos pozicija uzdaroma iki vidurnakéio.

Kredito rizika reiskia, kad, esant nuostolingai prekybai, galima prarasti visa investuota
suma.

Kitoms rizikos grupés, remiantis Sam Y. Cross, biity galima prisikirti likvidumo, operacing
ir teisétumo rizikas. Valiuty rinka yra pati likvidZiausia rinka pasaulyje, todél likvidumo rizika néra
reik§minga. Ji egzistuoja tuo atveju, jei prekiaujama nepopuliariy valiuty poromis. Operaciné rizika
yra susijusi su informaciniy sistemy gedimais ir Zmoniy daromomis klaidomis. Teisétumo rizikai

priskiriamas nusikalteliy keliamas pavojus turimoms investicijoms (angl. Forex scam).
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Siame skyriuje daugiausiai kalbama apie valiutos kurso pokyéio rizika, kurios i§vengti
neimanoma, tac¢iau galima valdyti.

Vienas i§ budy valdyti rinkos rizika yra rizikos vertés (Var) metodai. Rizikos verté — tai
laika, esant tam tikrai tikimybei normaliomis rinkos salygomis. Dazniausiai naudojami rizikos
vertés metodai yra Sie:

1. Variacijos — kovariacijos metodas yra parametrinis. Sios metody grupés variantai remiasi
prielaida, kad rinkos rizikos veiksniai yra pasiskirstg pagal normalyji pasiskirstymo désni.

2. Istorinio modeliavimo metodas. Taikant $;j metoda, modeliuojamas prekybini portfelj
sudaranciy aktyvy pelno (nuostolio) tikimybinis pasiskirstymas. Tai daroma laikantis
prielaidos, kad portfelis nekis per perioda, apimanti istoriniy duomeny masyva.

3. Monte Carlo simuliacija yra panasi { istorinio modeliavimo metoda. Pagrindinis skirtumas:
prekybinio portfelio pelnas (nuostolis) ar rinkos kintamyju pokyCiai generuojami
simuliacijos déka, o ne imami i§ istoriniy duomeny. (Dzinkevicius, 2005, p. 5)

Rizikos vertés metodai dazniausiai taikomi finansy instituciju turimiems atskiriems
finansiniams instrumentams ar viso portfelio rizikai vertinti. Tac¢iau dél metody sudétingumo ir
resursy poreikio nelabai tinka smulkiems investuotojams. Pats primityviausias biidas valdyti rizika,
tinkamas smulkiems investuotojams, yra pelno paémimo ir nuostolio fiksavimo isakymu
naudojimas bei ju tinkamo santykio parinkimas. ,,Forex trading strategies® knygos autoriaus
Michael Duane Archer teigimu, Sis santykis priklauso nuo valiuty prekeivio profilio:

1. Partizanas. Tai trumpiausiai prekiaujantis valiuty prekeivis. Jo pelno tikslas siekia iki 20
punkty. Jei Sio tipo investuotojo pelno tikslas 15 punkty, nuostolio fiksavimo riba turéty buti
ne mazesné nei 10 punkty.

2. Spekuliantas (angl. Scalper). Tai valiuty prekeivis, kurio pelno tikslas svyruoja nuo 10 iki
40 punkty. Jei prekiautojo tikslas 25 punktai, nuostolio fiksavimo riba turéty biiti ne
mazesné nei 15 punkty.

3. Dienos prekeivis. Tai valiuty prekeivis, kurio pelno tikslas svyruoja nuo 20 iki 100 punkty.
Jei prekiautojo tikslas 50 punkty, nuostolio fiksavimo riba turéty biti ne maZesné nei 20
punkty.

4. Pozicinis prekeivis. Prekyba trunka ilgiau nei 1 diena. Tai valiuty prekeivis, kurio pelno
tikslas svyruoja nuo 100 ir daugiau punkty. Jei prekiautojo tikslas 100 punkty, nuostolio
fiksavimo riba turéty biiti ne maZesné nei 25 punktai. (Archer, 2007, p. 111)

Matyti, kad kuo ilgesné prekybos trukme, tuo nuostolio riba yra santykinai mazesné lyginant
ja su pelno paémimo riba. Knygos ,,Forex made easy* autorius James Dics teigia, kad nuostolio ir

pelno santykis turéty biti 1:1,5 ir didesnis.
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Neskaitant tinkamo nuostolio ir pelno santykio parinkimo, prekiaujant valiuty rinkoje taip
pat svarbu tinkamas valiutos kiekio parinkimas. Rekomenduotina, kad galimi nuostoliai nesudaryty
daugiau nei 3 proc. turimo depozito (Chen, 2009, p. 200).

4 lentele iliustruoja, kiek procenty pelno reikia uzdirbti, kad, patyrus nuo 10 iki 100 proc.
nuostolj, sugrizty pradinis jnasas:

Lentele Nr. 4
Nuostoliy jtaka depozito dydZziui

% pelno
Deporitas Nuostolis noriF _
% sugrazinti
depozita
1000 10% 11%
900 25% 33%
675 50% 100%
338 75% 300%
84 90% 900%

Saltinis: O°KEEFE, R. (2010) ,,Making money in forex*, p. 37

Kaip matyti, tam, kad patyrus 10 proc. nuostoli, biity galima sugrizti | pradini depozita,
reikia uzdirbti 11 proc. Patyrus dar 25 proc. nuostolj, susigraZinti visus prarastus pinigus prireikty
33 proc. pelno. Nuostoliams pasiekus 90 proc., susigrazinti pradini depozita praktiskai neimanoma,
nes reikty uzdirbti 900 proc. pelno. Tuo tarpu, Raghee Horner savo knygoje ,,Frex on five hours a
week* teigia, kad ,,aklas* nuostolio isakymo parinkimas pagal grieztai nustatyta procenting ar
piniging iSraiSka yra iracionalus, jei sprendimas néra pagristas analize. Pavyzdziui, logiSka biity
nuostolio fiksavimo riba nustatyti ties psichologiniu rinkos pasiprieSinimo ar palaikymo lygiu
(Horner, 2010, p. 157).

Literatiiroje galima rasti ir kitokiy rinkos rizikos metody. Vienas tokiy yra Martingailo
metodas, kurio veikimo principas grindziamas tuo, kad, patyrus nesékminga sandori, kito sandorio
metu prekybinis svertas biity padidinamas. Pagrindinis metodo trilkumas — esant keliems
nes¢kmingiems sandoriams i§ eilés, gali pritriikti pradinio depozito. Zymiai patikimesnis metodas
yra Antimartingailo. Jo veikimo principas remiasi tuo, kad skirtingai nuo Martingailo metodo, po
nesékmingo sandorio svertas yra ne didinamas, o mazinamas. Sio metodo privalumas — rizikos lygis
mazejant depozitui visada iSlieka tame paciame lygyje. Ne visai tikru rizikos valdymo metodu bty
galima vadinti ,kainos vidurkio mazinimo“ taktika. Sis metodas labiau paplites akciju rinkoje,
taCiau jis taikomas ir valiuty rinkoje. Gerokai priimtinesné¢ Sio metodo atmaina yra piramidés
taktika. Skirtingai nuo ,kainos vidurkio maZininio* taktikos, piramidés taktika pasireiskia

periodiniu valiutos pirkimu pagal rinkos krypti (Jones, 1999, p 18):
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Saltinis: sudaryta autoriaus remiantis Jones, R. ,,Money managment*, p. 18
12 pav. Piramidés metodas.
12 paveiksle mélynomis rodyklémis paZzymeéti pirkimo sandoriai, o raudonais bruksniais —
galimos nuostolio fiksavimo ribos.
ISanalizavus lietuviy ir uzsienio autoriy literatiira matyti, kad, kuriant investavimo strategija
valiuty rinkoje, labai svarbu aiSkiai apibrézti rizikos valdymo taisykles. Taciau ,,aklas®, analize

nepagristas jos naudojimas gali turéti ir neigiamy pasekmiy prekybos valiutomis rezultatams.

29



2. INVESTAVIMO STRATEGIJU VALIUTU RINKOJE TYRIMO
METODIKA IR PRIELAIDOS

Sioje dalyje aprasomas investavimo strategijy kirimo poreikis, teorinés prielaidos ir tyrimo

metodika.

2.1. Investavimo strategijy kiirimo poreikis

2008 m. prasidéjusi pasauliné finansy krizé ines¢ daug neapibréztumo { visas finansy rinkas.
IS kitos pusés spartéjant globalizacijos procesams greitai iSaugo investavimo rizika. Todél
kiekvienas norintis sékmingai investuoti Siose rinkose, turi laiku reaguoti | rinkos klimato
pasikeitimus ir, remiantis Siais pasikeitimais nuolat tobulinti savo sukurtas investavimo strategijas.
Investiciniams tikslams pasiekti investuotojai nuolat ieSko naujy investiciniy priemoniy ir strategiju,
kurios biity adekvaciai naudingos besikeifiancioje investicin¢je aplinkoje. Augant investiciniams
poreikiams tobulinamos esamos finansinés priemonés ir kuriamos naujos. DaZnai §ios naujovés turi
daugiau privalumy ir galimybiy nei klasikinés finansinés priemonés, bet gali buti gerokai
rizikingesnés. (Martinkuté. R, 2006, p.4) Viena tokiy yra investavimas valiuty rinkose, kuris gali
biti alternatyva investuotojams, kai kitose finansy rinkose per daug neapibréztumo ar iSvis néra
galimybiy investuoti.

Skirtinga rizika gali atneSti ta pati pelna, todél siekiant investiciniy tiksly labai svarbu
pasirinkti tinkama investavimo strategija ir racionaliai ja valdyti.

Strategija galima suvokti jvairiai. Pavyzdziui, kaip ilgalaiki veiksmu plana siekiant
uzsibrézto tikslo. Investavimo atveju, tai buty investiciné graza ar kapitalo iSsaugojimas.
Investavimo strategija valiuty rinkose galima suprasti kaip veiksmy visuma, kuria sudaro
prognozavimas, prekybos signalo formavimas ir rizikos valdymas (Gotthelf, 2003, p. 159).

Kiekviena investavimo strategija i§ esmés turi subalansuoti du dalykus. Kaip gauti optimaly
rizikos ir pelno santyki. Valiuty rinka, kurioje uzdirbti pelna yra naudojamas svertas, tai ypac
svarbu.

ISskirtinis valiuty rinkos bruozas yra didel¢ psichologiné jtampa, nes prekyba vyksta be
pertraukos, kainy pokyc¢iai staiglis. Todél vienintelis budas i$likti valiuty rinkoje yra tinkamos
strategijos pasirinkimas.

Klasikine prasme investiciniy sprendimy priémimo pagrindu laikoma fundamentali
analizé. Taiau Donatas Valiulis savo straipsnyje ,,Analizés metodai pasaulinéje valiuty rinkoje*
pristatgs Mac-Donaldas ir M. Tayloras tirtus fundamentalios analizés metodus (augimo apimtys,

prekybos apimtys) trumpuoju laikotarpiu teigia, kad nei vienas ju nepaai$kino valiutos kurso
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svyravimo. Todé¢l valiuty rinkoje dél gausaus trumpalaikiy investuotojy skaiciaus itin iSpopuliaréjo
techninés analizés metodai. Atsizvelgiant { esamus teiginius galima teigti, kad techninés ir

fundamentalios analizés svarba priklauso nuo analizuojamo laikotarpio (Valiulis, D. 2010, p. 69):

Laikotarpis ReikSmeé
1 diena 3.47
1 savaite 3.77
| ménuo 4.40
3 ménesial 5.06
6 meénesial 5.67
| meta1 6.35
> ] metai 6,79

Paaiskinimas: 0 — tik technineé analize.
10 — tik fundamentalioji analize
Saltinis: VALIULIS, Donatas. (2010) Analizés metodai pasaulinéje valiuty rinkoje, p. 70
13 pav. Techninés ir fundamentaliosios analizés svarba pagal skirtingus prognozavimo
laikotarpius

Remiantis 11 paveikslu aiSkiai matome, kad kuo trumpesnis laikas, tuo techninés analizés
reik§mé yra didesné ir atvirk§¢iai. Zinoma galima prekiauti remiantis vien tik technine ar vien tik
fundamentalios analizés pagrindu. Taciau galimas ir tarpinis variantas, kai $ios analizés taikomos
kartu. Todé¢l apjungus Siy skirtingy analiziy privalumus, racionalu investavimo strategijas valiuty
rinkoje kurti atsizvelgiant i abu analizés metodus.

Apibendrinus anksciau iSsakytus argumentus kyla poreikis iStirti Siuo metu esancias
investavimo strategijas valiuty rinkoje ir pabandyti sukurti modelj veikianti abiejy analiziy veikimo

principu.
2.2. Tyrimo metodika ir prielaidos

Teoringje dalyje aptarta, kad, analizuojant galimybe investuoti finansy rinkose, galima
i8skirti dvi Siy rinky investavimo metodikas. Tai techniné analizé ir fundamentalioji analizé. Kyla
klausimas, kokios yra realios galimybés, naudojantis pagristomis $iy metodiky strategijomis,
uzdirbti valiuty rinkose?

Tyrimo tikslas — iSanalizavus teorines ir realioje valiuty rinkos prekyboje pasitaikancias
investavimo strategijas, jas tarpusavyje palyginti ir pasiiilyti individualia investavimo strategija.

Siekiant uzsibrézto tikslo, iSkeliami Sie uzdaviniai:
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1. Isskirti analizuojamy teoriniy ir praktiSkai valiuty rinkoje naudojamy investavimo strategiju
trikumus ir privalumus;

2. Remiantis teoriniy ir praktiSkai valiuty rinkoje pasitaikanciy investavimo strategiju
empirinés analizés duomenimis bei teorinémis prielaidomis sukurti individualia investavimo
strategija paremtq tiek fundamentaliais, tiek techninés analizés principais.

Tyrimo objektas — investavimo strategijos valiuty rinkoje.

Tyrimo metodai. Taikant loginés analizés, sintezés, abstrahavimo, indukcijos bei
dedukcijos metodus atlikta pasirinkty teoriniy ir praktiskai valiuty rinkoje pasitaikanciy
investavimo strategijy analiz¢.

Tyrimo imtis pasirinkta, pasitelkiant jvertinimo (intuicijos) atranka, t.y. tyrimo elementai
parenkami subjektyviai, tikint, kad jie yra reprezentatyvis.

Strategijoms kurti, duomenims optimizuoti ir testuoti naudojami realaus laiko ir istoriniai
valiuty prekybos duomenys bei ekonomikos rodikliy istoriniai duomenys. Valiuty prekybos
istoriniai ir realaus laiko duomenys imami i§ tarptautinés finansy maklerio imonés ,,Admiral
Markets* programinés irangos ,MetaTrader4* duomeny bazés. Ekonomikos rodikliy istoriniai

duomenys imami 1§ internetinio portalo www.forexfactory.com duomeny bazes.

Nors visy investavimo strategijy valiutuy rinkoje sudedamos dalys yra tos pacios, i€jimo
signalas, 18¢jimo signalas ir rizikos valdymo nustatymai, lyginant skirtingas strategijas pagrindinis
skirtumas yra priemongs, kuriomis yra siekiama pelno.

Pirmoji tyrimo dalis — tai teoriniy ir realioje prekybos praktikoje naudojamu strategiju
lyginamoji analizé. Tyrimui pasirinktos keturios atsitiktinai atrinktos investavimo strategijos.

Antroji tyrimo dalis — remiantis investavimo strategijy lyginamosios analizés duomenimis ir
teorinémis prielaidomis, individualiai sukurti investavimo strategija paremta fundamentaliais ir

techninés analizés veiksniais.
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3. ESAMU INVESTAVIMO STRATEGIJU TYRIMAS IR NAUJOS
INVESTAVIMO STRATEGIJOS KURIMAS

3.1. Esamy investavimo strategijy analizé

Pati paprasciausia yra techninés analizés metodais paremta slankiyjuy vidurkiy strategija. Jei
naudojamas vienas slankusis vidurkis, prekybos signalai yra gaunami, kai kainos linija kerta
slankiojo vidurkio linija. Tai liudija apie rinkos krypties pokyti. Kai kainos linija kerta slankyji

vidurki 1§ apacios, gaunamas pirkimo signalas, kai 1§ vir§aus — pardavimo signala (Zr. 14 pav.).
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14 pav. Vieno slankiojo vidurkio strategija. Saltinis: sudaryta autoriaus
Tobulesné investavimo strategija yra naudojant du, skirtingy laikotarpiy slankiuosius
vidurkius. Pirkimo ir pardavimo signalus indikuoja dviejy slankiyjy vidurkiy susikirtimai
(Schlossberg, 2006, p. 67). Mazesnio periody skaiCiaus slankusis vidurkis kirsdamas ilgesnio
periodo slankyji vidurki i§ apacios duoda pirkimo signala, o kirsdamas i§ virSaus — pardavimo (Zr.

15 pav.).
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15 pav. Dviejy slankiyjy vidurkiy strategija. Saltinis: sudaryta autoriaus
Naudojama ir trijy slankiyjy vidurkiy strategija. Tokiu atveju pirkimo, pardavimo signalai
gaunami trumpiausiam slankiajam vidurkiui kirtus ilgiausio periodo slankyji vidurki. O vidutinio
periodo slankusis vidurkis tik patvirtina, kad rinkos kryptis jau pasikeité. Sios strategijos

privalumas yra tas, kad rinkos krypties pasikeitimui patvirtinti naudojami net du signalai. Pelna
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fiksuoti rekomenduojama maziausio periodo slankiajam vidurkiui kirtus vidutinio periodo slankyji

vidurki (zr. 16 pav.).
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16 pav. Trijy slankiyjy vidurkiy strategija. Saltinis: sudaryta autoriaus

Toliau aptariamas praktinis Sios strategijos veikimas. Tuo tikslu pagal auk$¢iau pateiktas
teorines prielaidas programuojamas automatinés prekybos robotas, pritaikytas prekiauti
,MetaTrader 4 prekybinés programos aplinkoje. Kuriant robota, pasirinkti eksponentiniai slankieji
vidurkiai, todél jam suteiktas vardas atitinka $iy slankiyjy vidurkiy angliSko pavadinimo pirmas tris
raides, taip pat pridedant metus, kuriais jis kurtas.

Roboto ,,EMA 2010* techniniai nustatymai:

e [lgiausio periodo slankusis vidurkis — 18 periodai.
e Vidutinio periodo slankusis vidurkis — 9 periodai.
e Trumpojo periodo slankusis vidurkis — 4 periodai.

Sie nustatymai pasirinkti dél to, kad, atlikus roboto optimizacijos procesa, gautas geriausias
rezultatas. Strategijai testuoti pasirinktas likvidziausios EUR/USD valiuty poros dienos grafikas,
imant 5 paskutiniy mety laikotarpio kainy duomenis (2006-2010 m.). Atlikto tyrimo rezultatai
susisteminami Sioje lenteléje:

Lentelé Nr. 5
Trijy slankiyjy vidurkiy strategijos ,,EMA 2010* testo rezultatai

. Valiuty PreklaEUJ amos | Investuota Rezultatas | Rezultatas
Metai valiutos suma . . o
pora Kiekis (depozitas) doleriais %o
2006 m. EUR/USD 1 lotas 10000 USD | -4410,43 -44,1
2007 m. EUR/USD 1 lotas 10000 USD -626,28 -6,2
2008 m. EUR/USD 1 lotas 10000 USD | 33934,53 339,3
2009 m. EUR/USD 1 lotas 10000 USD 12150,2 121,5
2010 m. EUR/USD 1 lotas 10000 USD | -9925,55 -99,3
Viso: | 31122,47
Vidutiniskai: | 6224,49 62,24

Saltinis: Sudaryta autoriaus

Pilni prekybos rezultatai pateikti priede Nr. 1
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Apibendrinant gautus duomenis, galima teigti, kad, nors vidutinis 5 mety pelningumas siekia
net 62,24 proc., strategijos sékme vercia abejoti prekybos rezultatams budingas didelis
nepastovumas (angl. volatility). Stai 2010 metais nuostolis siekia 99,3 proc. Todél §i strategija
visi§kai netinkama investuotojui, norin¢iam stabilios investicijy grazos.

Toliau analizuojamos sudétingesnés investavimo valiuty rinkoje strategijos. Tuo tikslu
pasirinkti automatinés prekybos robotai, kuriuos galima nusipirkti internete. Vienas tokiy yra
»RoboMiner II v2.18% skirtas prekiauti EUR/CHF ir AUD/NZD valiuty poromis, vienos valandos
grafike. S robota galima jsigyti kiiréjy internetiniame puslapyje www.forex-goldmine.net.

Programos kiréjuy teigimu, EUR/CHF valiuty Salys yra glaudZiai ekonomiskai susijusios.
Todél stebint istoriskai Siy Saliy valiuty kursas juda tam tikrame diapazone. Tas pats galioja
AUD/NZD valiuty porai. Pavyzdziui, AUD/NZD valiuty poros §is diapazonas yra 2500 punkty (1
punktas lygus 0,0001 valiutos vieneto), kuri pagal valiutos svyravimo cikla galima padalinti dar po
50 punkty. EUR/CHF vidutinis svyravimo ciklas yra apie 40 punkty. Sios prielaidos suformuotos
remiantis valiuty prekybos duomenimis nuo 2001 mety.

Tyrinéjant strategija paaiskéjo, kad programa atlieka sandorius pagal tam tikras taisykles:

e Visas valiuty kainy svyravimo diapazonas yra suskaidytas dalimis ir integruotas
pacioje programoje, kaip duomeny bazé. Sandoris atliekamas kainai pasiekus viena
1§ diapazono kainy ribu (AUD/NZD valiuty poru kurso diapazonas suskaidytas i 50
riby po 50 punkty).

e EUR/CHF valiuty poroje sandoriai vienas nuo kito negali biiti sudaryti arciau kaip
per 40 punkty (AUD/NZD poroje ne arciau, kaip per 50 punkty).

e Visas diapazonas yra padalintas per pusg¢. Kai kaina yra auk$¢iau numatyto vidurkio,
duodamas pardavimo signalas, kai Zemiau — pirkimo.

e Sandoriai neatlickami, jei kaina pakilo ar nukrito daugiau kaip per 160 punkty nuo
36 periody paprastojo slankiojo vidurkio. Si taisyklé uZprogramuota stengiantis
apsisaugoti nuo staigiy kainy svyravimuy.

Pagal nutylé¢jima programoje visi sandoriai atliekami 0,1 loto valiutos kiekiu. EUR/CHF
valiuty poroje pelno paémimo orderis nustatomas automatiskai 40 punkty atstumu nuo sandorio
kainos, o nuostolio fiksavimo ribos néra numatytos. Autoriai ispéja, kad strategija
nerekomenduojama su mazesne nei 2000 doleriy uzstato suma.

Kadangi strategija formuota remiantis valiuty kainy duomenimis nuo 2001 mety, strategijos
testui imti istoriniai kainy duomenys nuo Sio laikotarpio iki 2009 mety. Atlikto tyrimo rezultatai

susisteminti Sioje lenteléje:
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Lentelé Nr. 6
»RoboMiner II v2.18% prekybos rezultatai

. Valiuty Pl‘eklitll] amos | Investuota Rezultatas | Rezultatas
Metai valiutos suma . . o
pora Kiekis (deporitas) doleriais %o
2001 m. EUR/CHF 0,1 lotas 10000 USD | -9921,19 -99,21
2002 m. EUR/CHF 0,1 lotas 10000 USD 244,63 2,45
2003 m. EUR/CHF 0,1 lotas 10000 USD 8211,81 82,12
2004 m. EUR/CHF 0,1 lotas 10000 USD | 6568,01 65,68
2005 m. EUR/CHF 0,1 lotas 10000 USD | 2188,60 21,89
2006 m. EUR/CHF 0,1 lotas 10000 USD -781,01 -7,81
2007 m. EUR/CHF 0,1 lotas 10000 USD | -1330,97 -13,31
2008 m. EUR/CHF 0,1 lotas 10000 USD | 20613,5 206,14
2009 m. EUR/CHF 0,1 lotas 10000 USD | 7787,72 77,88
Viso: | 33581,1
VidutiniSkai: | 3731,23 37,31

Saltinis: Sudaryta autoriaus

Detalesni prekybos rezultatai pateikti priede Nr. 2

Per testuojama laikotarpi strategija atnes¢ vidutiniSkai 37,31 proc. investicinés graZos.
Apibendrinant galima teigti, kad rezultatas néra blogas, taciau jis pakankamai nepastovus. 2001
metais buvo patirtas 99,21 proc. nuostolio. Tuo tarpu 2009 metais uzdirbtas 206,14 proc. pelnas.
Kitas strategijos trilkumas yra tas, kad bet kuriuo momentu néra galima sustabdyti prekybos. Gavusi
prekybos signala, programa atidaro vis naujus prekybos orderius, nors ir nebiina nesulaukusi
senesniy uzdarymo. Tuo tarpu, ne visi prekybos sandoriai biina sékmingi. Kadangi strategijoje néra
numatyti nuostolio fiksavimo isakymai, dazniausiai lieka atidaryti keli nuostolingi sandoriai.
Valiuty kursui pakrypus pakankamai nepalankia kryptimi, gali susidaryti situacija, kai sustabdzius
prekyba bus uzfiksuoti esami nes¢kmingi sandoriai, kurie gali sunaikinti pasiekta pelng ir pridaryti
nuostoliy. Dar nepalankesné situacija gali susidaryti tokiu atveju, kai jei atviry nuostolingy
prekybos orderiy susidarys tiek, kad bendra jy suma bus lygi fiksuotam pelnui ir turimam depozitui.
Tokiu biidu brokeris prekyba automatiskai sustabdys dar nepasiekus nulio, taciau likusiy pinigy
neuzteks jai testi. PanaSiai nutiko 2001 metais, kai prekybos metu beveik visas depozitas buvo
prarastas. TeoriSkai tokia situacija, kai nuostoliy sumos virsija ne tik fiksuota pelna, bet ir turima

depozita, yra imanoma. Tai gali nutikti, jei nepalankia kryptimi susidaro kainy tarpai (Zr. 17 pav.).
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17 pav. Kainy tarpas. Saltinis: sudaryta autoriaus

Esminis strategijos trilkumas, kad pasikeitus rinkai ir valiuty kursui i$éjus 1§ istoriniy
duomeny diapazono strategija paprasciausiai nustoja veikti.

Kitas pristatomas prekybos robotas vadinasi ,,AI-FOREX Robot v1“. Jis skirtas prekiauti
EUR/USD valiuty pora. Robotas gali dirbti bet kuriame laiko grafike, tac¢iau geriausiai pritaikytas
dirbti vienos valandos grafike. Robota galima isigyti kuréju internetiniame puslapyje
www.aiforexrobot.com.

Tyring¢jant roboto prekybos signalus paaiskejo, kad jie yra tik du. Vienas pirkimo ir vienas
pardavimo signalas. Signalams gauti programa naudoja 8 periodu paprastaji slankyji vidurkj ir
,Haiken Ashi“ grafika. ,,Haiken Ashi* — tai tas pats japonisky zvakiy grafikas, taciau jo skai¢iavimo
metodika skirtinga (zr. 18 pav.):

e _Haiken Ashi“ uzdarymo kaina = (atidarymo kaina + aukS$¢iausia kaina + Zemiausia
kaina + uzdarymo kaina)/4

e _Haiken Ashi* atidarymo kaina = (,,Haiken Ashi* praeito periodo atidarymo kaina +
,Haiken Ashi“ praeito periodo uzdarymo kaina)/2

e Haiken Ashi“ periodo aukscCiausia kaina = imama didziausia reikSmé 1§ auksciausios
kainos, ,,Haiken Ashi* atidarymo kainos ir ,,Haiken Ashi“ uzdarymo kainos

e _Haiken Ashi“ periodo zemiausia kaina = imama zemiausia reikSme i§ Zemiausios

kainos, ,,Haiken Ashi* atidarymo kainos ir ,,Haiken Ashi* uzdarymo kainos

18 pav. Haiken Ashi ir klasikinis japoni$ky Zvakiy grafikas. Saltinis: sudaryta autoriaus
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,Haiken Ashi“ japoniSky Zzvakiy grafiko privalumas yra tas, kad iSrySkinamos kainy
judéjimo tendencijos bei pasalinamas kainy judéjimo informacinis triukSmas.

»AI-FOREX Robot v1* prekybos signalus biity galima aprasyti taip:

e Pirkimo signalas atlickamas, kai ,,Haken Ashi“ japonisky zvakiy grafike atidarymo
kaina 5 periodus i§ eilés yra didesné uz praeito periodo uzdarymo kaina, o 8
periody slankusis vidurkis 5 periodus i§ eilés yra zemiau uz uzdarymo kaing
klasikiniame japonisky zvakiy grafike.

e Pardavimo signalas atlickamas, kai ,Haken Ashi“ japoniSkuy Zzvakiy grafike
atidarymo kaina 5 periodus i$ eilés yra mazesné uz praeito periodo uzdarymo kaina,
o 8 periody slankusis vidurkis 5 periodus i$ eilés yra auk$¢iau uz uzdarymo kaina
klasikiniame japonisky Zvakiy grafike.

Sios strategijos pelno ir nuostolio fiksavimo mechanizmas yra gerokai sudétingesnis
lyginant ji su prie§ tai analizuotomis strategijomis. Nuostoliams nustatyti parenkamas 80 punkty
nuostolio fiksavimo orderis. Tuo tarpu pelno fiksavimo orderis strategijoje liecka nenumatytas.
Robotas visada atlieka tik viena sandori. Gavus signala pradéti nauja sandori, senesnis sandoris
nedelsiant nutraukiamas. Esant s¢kmingai prekybai, nuostolio fiksavimo ribos perstatomos ant
pradinés sandorio kainos. Pasiekus 40 punkty pelno, programa tikrina, ar sudarytas sandoris vis dar
atitinka pradines prekybos salygas. Jei atitinka, pelnas auginamas tol, kol gaunamas naujas
prekybos signalas. Jei pasiekus 40 punkty pelno esama situacija neatitinka pradiniy prekybos
salygu, programa pus¢ pradinio orderio sumos uzdaro, fiksuodama puse tuo metu esamo pelno.
Likusi dalis paliekama atvira tol, kol suveikia nuostolio fiksavimo riba arba kol gaunamas naujas
prekybos signalas.

Viena stipriausiy roboto savybiy yra jo rizikos valdymo sistema, kurig galima reguliuoti net
dviem biidais:

® Rankinis biidas. Investuotojas pats apskaiCiuoja, kokiu pastoviu valiutos kiekiu
turéty prekiauti robotas.

o Automatinis bidas. Investuotojas nustato rizikos procenta, o robotas, pries
sudarydamas nauja sandori, perskai¢iuoja prekiaujamos valiutos kieki.

Toliau analizuojamas praktinis $ios strategijos veikimas. Strategijai testuoti pasitelkta 10
mety EUR/USD valiuty poros, vienos valandos periodo istoriniai prekybos duomenys. Susisteminti

prekybos rezultatai pateikti 7 lenteléje:
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»AI-FOREX Robot v1“ prekybos rezultatai

Lentelé Nr. 7

. Valiuty Pl‘eklitll] amos | Investuota Rezultatas | Rezultatas
Metai valiutos suma . . o
pora Kiekis (deporitas) doleriais %o
2001 m. EUR/USD - 10000 USD | 11156,75 111,57
2002 m. EUR/USD - 10000 USD | -6094,43 -60,94
2003 m. EUR/USD - 10000 USD | -5476,23 -54,76
2004 m. EUR/USD - 10000 USD -4381,8 -43,82
2005 m. EUR/USD - 10000 USD | -5014,10 -50,14
2006 m. EUR/USD - 10000 USD | -1618,46 -16,18
2007 m. EUR/USD - 10000 USD | -4293,54 -42,94
2008 m. EUR/USD - 10000 USD | -3274,63 -32,75
2009 m. EUR/USD - 10000 USD | 2138,44 21,38
2010 m. EUR/USD - 10000 USD | 22946,88 229,47
Viso: | 6088,88
Vidutiniskai: 608,89 6,09

Saltinis: Sudaryta autoriaus

Darant prielaida, kad kiekvienais metais investuojama po 10000 doleriy, bendras deSimties
mety prekybinés grazos vidurkis yra 6,09 proc. Gaunamas rezultatas yra teigiamas, taciau i$
deSimties prekybos mety tik trys metai pelningi. Likusiais metais nuostolis svyravo nuo 16,18 proc.
iki 60,94 proc. per metus. Taigi galima teigti, kad strategijos rezultatai pasizymi nepastovumu ir yra
nepriimtini. Detalesni prekybos rezultatai pateikti priede Nr. 3

Toliau analizuojamas automatinés prekybos robotas, vadinamas ,,EnLight Surfing V.

1.04“. Robota galima atsisiysti i§ internetinio puslapio www.onlinetrading-tools.com/automatic-

trading/enlight-surfing/. Robotas pritaikytas prekiauti EUR/USD valiuty pora, vienos valandos

grafike. IStyrus programos prekybos signalus, paaiSkéjo, kad jie yra keturi. Du skirti pirkti ir du
parduoti. Visi prekybos signalai turi atitikti vienga bendra taisykle. Pirkimo atveju robotas tikrina, ar
89 periody paprastasis slankusis vidurkis per keturis paskutinius periodus pakilo, o pardavimo
atveju — ar nukrito. Atskirus prekybos signalus galima aprasyti taip:

e Programa atlieka pirkimo sandori, jei trijy periody Zemiausia kaina yra aukStesné
viena uz kita. Tuo tarpu, praeito periodo kainy atidarymo ir uzdarymo kainy vidurkis
yra aukstesnis uz uzpraeito periodo atidarymo ir uzdarymo kainy vidurki.

e Programa atlieka pardavimo sandori, jei trijy periody auksc¢iausia kaina yra zemesné
viena uZz kita. Tuo tarpu, praeito periodo kainy atidarymo ir uzdarymo kainy vidurkis
yra Zzemesnis uZ uZpraeito periodo atidarymo ir uzdarymo kainy vidurkj.

e Pirkimas atlieckamas, kai praeito periodo maZiausia kaina yra mazesné uzZ uZpraeito
laikotarpio Zemiausia kaing, praeito periodo atidarymo kaina maZesné uz uZpraeito

periodo uzdarymo kaina, praeito periodo uzdarymo kaina didesné uz uzpraeito
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periodo atidarymo kaina, praeito periodo auksciausia kaina didesné uz uzpraeito
periodo didziausia kaina, uzpraeito periodo atidarymo kaina didesné uz uzpraeito
periodo uzdarymo kaing ir praeito periodo atidarymo kaina maZzesné uz praeito

periodo uzdarymo kaina. Grafiskai tai atsispindi 19 paveiksle:

19 pav. ,,EnLight Surfing V. 1.04“ roboto pirkimo signalo grafinis atvaizdavimas. Saltinis:

sudaryta autoriaus
Pardavimas atlieckamas, kai praeito periodo maziausia kaina yra didesné uz uzpraeito
laikotarpio Zemiausia kaing, praeito periodo atidarymo kaina didesné uz uzpraeito
periodo uzdarymo kaing, praeito periodo uZzdarymo kaina mazZesné uZ uZpraeito
periodo atidarymo kaina, praeito periodo aukSciausia kaina Zemesné uZ uzpraeito
periodo didZiausia kaina, uzpraeito periodo atidarymo kaina mazesné uz uZzpraeito
periodo uzdarymo kaing ir praeito periodo atidarymo kaina didesné uz praeito

periodo uzdarymo kaina.

Pagal standartinius nustatymus programa fiksuoja 100 punkty pelno paémimo orderj ir 140

punkty nuostoliy fiksavimo orderi. Jei pasiekiamas 24 punkty pelnas, programa perstato nuostolio

fiksavimo jsakyma ant sandorio sudarymo kainos, jjungdama 2 punkty slenkanti stopa. Robotas

uzprogramuotas taip, kad kiekviena jsakyma galéty koreguoti 3 punktais. Nesékmés atveju

prekybos isakymai uzdaromi, esant Sioms salygoms:

Jei 89 periody paprastas slankusis vidurkis krito 4 periodus is eilés.
Jei kaina staigiai krenta per 24 punktus.
Kainai pasiekus nuostolio fiksavimo riba.

Yra galimybé nustatyti laiko perioda, kada visi sandoriai bus nutraukti automatiskai.

Robotas turi dviejy tipy rizikos valdymo mechanizmus:

Rankinis biidas. Investuotojas pats apskaiCiuoja, kokiu pastoviu valiutos kiekiu
turéty prekiauti robotas.

Automatinis biidas. Investuotojas nustato rizikos procenta, o robotas, prie$
sudarydamas nauja sandorj, perskaiCiuoja prekiaujamos valiutos kieki. Roboto
skai¢iavimy formulg galima bty apraSyti taip:

Depozitas / 1000 * Investuotojo parinktas rizikos lygis procentais
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Toliau analizuojamas praktinis Sios strategijos veikimas. Strategijai testuoti pasitelkta 10
mety EUR/USD valiuty poros, vienos valandos periodo istoriniai prekybos duomenys. Susisteminti
prekybos rezultatai pateikti 8 lentel¢je:

Lentelé Nr. 8
»EnLight Surfing V. 1.04“ prekybos rezultatai

. Valiuty Preklz!uj AMOS | Investuota | Rezultatas | Rezultatas
Metai pora valiutos suma doleriais %
kiekis
2001 m. | EUR/USD 0,1 10000 USD | -1583,67 -15,84
2002 m. | EUR/USD 0,1 10000 USD | -1226,80 -12,27
2003 m. | EUR/USD 0,1 10000 USD 167,91 1,68
2004 m. | EUR/USD 0,1 10000 USD -1726,3 -17,26
2005 m. | EUR/USD 0,1 10000 USD 547,30 5,47
2006 m. | EUR/USD 0,1 10000 USD -720,6 -7,21
2007 m. | EUR/USD 0,1 10000 USD 1457,44 14,57
2008 m. | EUR/USD 0,1 10000 USD 1478,97 14,79
2009 m. | EUR/USD 0,1 10000 USD -371,41 -3,71
2010 m. | EUR/USD 0,1 10000 USD -162,7 -1,63
Viso: | -2139,86
Vidutiniskai: | -213,99 -2,14

Saltinis: Sudaryta autoriaus

Detalesni prekybos rezultatai pateikti priede Nr. 4. Fiksuojant nuostolio ribas pasirinkta, kad
vienas sandoris nerizikuoty daugiau, kaip 1,4 proc. depozito dydzio, kiekvienas prekybos sandoris
sudarytas 0,1 loto valiutos kiekiu. Visi skai¢iavimai atlikti rankiniu budu:

0,1 loto = 10000 (valiutos vienety); 10000 (0,1 loto) *0,0001 (1 punktas valiutine iSraiska) =
1 punkto pokytis atnesa 1 vieneto valiutos pelno arba nuostolio.

140 punkty (programos standartinis nuostolio ribojimo isakymo dydis)* 1 = 140 vienetu
nuostolio

140 (potencialus nuostolis) / 10000 (depozito dydis) *100 proc. = 1.4 proc. (potencialus
nuostolis procentais)

Darant prielaida, kad kiekvienais metais investuojama po 10000 doleriy, deSimties mety
prekybinés grazos vidurkis yra -2,14 proc. Tai atskleidzia, kad rezultatas yra nuostolingas.
Pagrindinis strategijos trikumas yra blogas pelno paémimo ir nuostolio fiksavimo isakymy
santykis.

IStyrus teorijoje ir realioje prekyboje pasitaikanCias strategijas matyti, kad pagrindinés
strategijy neseékmeés priezastys yra $ios:

1. Esminiai rinkos pokyciai. Rinka, lyginant ja su istoriniais duomenimis, yra i§ esmeés
pasikeitusi;
2. Blogas nuostolio ribos parinkimas arba visiskas jos nebuvimas;

3. Netinkamas nuostolio ribos ir pelno paémimo ribos santykis.
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3.2. Investavimo strategijos paremtos technine ir fundamentalia analize kiirimas

Efektyvios rinkos teorija teigia, kad visiems investuotojams gaunant vienoda ir pagrista
informacija valiuty kursas i§ esmés neturéty nukrypti nuo tikrosios savo israiskos. (Kancerevycius.
G, 2009, p. 371) Su S$iuo teiginiu galima i§ dalies sutikti, nes valiuty rinka pasizymi dideliu
likvidumu ir yra daugeliu pozymiy artima tobulajai konkurencijai. Nepaisant to, techninés analizés
Salininkai prieStarauja Siai teorijai teigdami, kad rinkos kaina seka tendencijas dél to, jog ne visa
informacija pasiskirsto vienu metu. Su techninés analizés Salininky teiginiais galima sutikti dar ir
todel, kad, vertinant fundamentalius veiksnius, ne visi investuotojai vienodai interpretuoja gaunama
informacija. O kur dar psichologiniai faktoriai, kuriuos interpretuoti yra beiveik neimanoma. Todél,
kuriant investavimo strategijas, biity racionalu atsizvelgti | visus anksc¢iau i§vardintus teiginius.

Vienas papras€iausiy pavyzdziy, norint paremti $ia iSvada, yra tai, kad valiuty rinkai
kiekviena diena daro itaka didelis kiekis ekonominés ir politinés informacijos. Tuo tarpu
investuotojai §ig informacija interpretuoja savaip. Primityviausias biidas §ia informacija susisteminti
yra i8vesti (vairius investuotoju nuotaiky rodiklius arba, atlikus autoritetingy ekonomisty ir
investuotoju apklausa, pateikti prognozuojamus rodiklius. Deja, kaip bus matyti véliau, ne visada
Sios apklausos biina tikslios prognozes lyginant su faktais. Tai aiSkiai pagrindZia, kad investuotojai
nevienodai interpretuoja gaunama informacija. Taciau, reikty pabreézti, kad dél valiuty rinkos ir
tobulosios konkurencijos rinkos panaSumuy, S$ie netikslumai tarp prognoziy ir fakto greitai
pakoreguojami. Apibendrinant galima daryti iSvada, kad investuotojai galéty pasinaudoti Siais
prognoziy ir faktiniy duomeny nesutapimais kaip efektyviu prekybos signalu pirkti arba parduoti
turima valiuta ir taip uzdirbti pinigus.

Galima i$skirti dvi pagrindines darancias itaka valiuty rinkai naujieny raisis:

1. makroekonominius rodiklius;
2. svarbiy asmeny pasisakymus.

Nelauktos naujienos, pranesancios neeilinius ir neprognozuojamus rinka veikiancius ivykius
rinkos dalyviy biina sunkiai panaudojamos, nes jos per daug nenuspéjamos. Siuo atzvilgiu svarbios
kalbos, nors juy laikas biina aiSkiai Zinomas, taip pat yra vertinamos atsargiai, nes nors kalbétojo
nuomone tam tikru atzvilgiu biina numanoma, taciau ji suteikia daug daugiau erdves rinkos dalyviy
interpretacijoms, kurios gali biti labai skirtingos, taigi ir sunkiai nuspéjamos. Daznai pasitaiko, kad
per svarbaus asmens pasisakyma valiuty verciy santykiai po kelis kartus reikSmingai kinta | abi
puses, priklausomai netgi nuo atskiry lektoriaus pasakyty ZodzZiy bei numanomos ju svarbos.

Taigi, dazniausiai spekuliatyviai skelbiamy naujieny atzvilgiu nusiteikg investuotojai savo
spekuliavimo sandoriams vykdyti renkasi i§ anksto Zinomu laiku skelbiamy ir analitiky dar pries tai

i$analizuojamy bei prognozuojamy rodikliu pranesimy laikotarpius. Sie rodikliai biina gana aiskiis
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ir daznai vienareik§miSkai interpretuojami, nes paskelbiamas tikslus skaicius (po perskaiciavimy jis
gali biiti pakeistas), kuri nesunkiai teisingai gali {vertinti visi rinkos dalyviai. Kai kurie rodikliai
inesa sumaisties, kai buina skalbiamas augimas, taciau ne toks didelis, kaip tikétasi, arba kritimas,
taCiau taip pat silpnesnis, nei buvo laukta. Tokiu atveju investuotojai toliau mato geréjima arba
blogéjima ir gali teisingai numatyti rinkos tendencija, taciau duomeny silpnéjimas sukelia abejoniy
deél tendencijos stiprumo.

Todél, remiantis iSdéstytais teiginiais, toliau kuriama misri investavimo strategija,
apjungianti tiek fundamentalius, tiek techninés analizés faktorius. Pagrindiniai prekybos strategijos

kiirimo etapai pateikti 20 paveiksle:

Ekonomikos rodikliu atranka.

\ 4

Techninés analizés rodikliy atranka.
Strategijos tobulinimas v
Ne . . C e
Laiko periodo pasirinkimas
Strategijos testavimas su istoriniais v
duomenimis. Ar strategija duoda — -
teigiamus rezultatus? H Rizikos valdymo sistemos

* Taip

Strategijos taikymas su realaus laiko duomenimis

20 pav. Investavimo strategijos kiirimo etapai. Saltinis: sudaryta autoriaus
Ekonominéms naujienoms atrinkti atliktas tyrimas, kuriame naudoti ,MetaTrader 4
programinés jrangos realaus laiko duomenys, remiantis skelbiamomis JAV ir ES regiony
ekonomikos ir politikos naujienomis. Prekyba atlikta su euro ir dolerio valiuty pora, investuojant
5000 virtualiy doleriy. Tyrimas atliktas 2009 m. lapkricio 4 d. — 2010 m. lapkric¢io 4 d. Ekonomikos

naujienos atrinktos, remiantis internetinés svetainés www.forexfactory.com rekomendacijomis.

Testuojamy naujieny sarasas pateiktas Zemiau:

1. Darbo rinkos rodikliai:
a. JAV naujai sukurty darbo viety ne Zemés tikyje pokytis;
b. ADP skelbiamas JAV naujai sukurty darbo viety ne Zemés tikyje pokytis;
c. JAV naujos bedarbiy paraiskos;

2. Ekonomikos augimo rodikliai:
a. JAV bendrasis vidaus produktas;
b. Vokietijos bendrasis vidaus produktas;

3. JAV Prekybos balansas;

4. Statyby sektoriaus uzsakymai:
a. JAV Neregistruoty biisty pardavimy rodiklis (Pending Home Sales);
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b. JAV Naujy biisty pardavimy rodiklis (New Home Sales);
c. JAV Esamy busty pardavimo rodiklis (Existing Home Sales);
5. Pramonés uzsakymai ir pardavimai:
ISM Pramoniniai uzsakymai (ISM Manufacturing PMI);
b. Ilgalaikio vartojimo prekiy uzsakymai (Core Durable Goods Orders);

c. JAV mazmeninés prekybos pardavimai, neskai¢iuojant automobiliy pardavimo

(Core retail sales);
6. JAV ir ES baziné palukany norma;
7. Paslaugy uzsakymai — ISM Nepramoniniai uZsakymai (ISM Non Manufacturing PMI);
Atliekant tyrima prekybos signalas formuotas:

1. Kai faktiniai ekonomikos rodikliy duomenys yra geresni uz prognozuotus ar anks¢iau

skelbtus, pirkimo signalas atlieckamas priklausomai nuo to, kuriai valiutai yra palankis

duomenys. Pavyzdziui: JAV BVP buvo 1 proc., prognozuojama 2 proc., paskelbta 3 proc.

Perkamas JAV doleris.

2. Kai faktiniai ekonomikos rodikliu duomenys yra blogesni uz prognozuotus ar anksciau

skelbtus, pardavimo signalas atliekamas priklausomai nuo to, kuriai valiutai yra nepalankiis

duomenys. Pavyzdziui: JAV BVP buvo 1 proc., prognozuojama 2 proc., paskelbta -1 proc.

Perkamas euras. Prekybos metu nepasiteisinusios naujienos Salinamos i8 tyrimo.

Atlikus tyrima gautas 5207,70 doleriy pelnas arba apytiksliai 102 proc. graza. Pagal

ekonomikos naujienas prekybos rezultatus biity galima suskirstyti taip:

B Paslaugy
uzsakymai
OBVP 2%

O Prekybos balnsas
4%

3%

[0 Statyby sektoriaus
uzsakymai
5%

] Pramonés
uzsakymy rodikliai
2%

@ Nedarbo rodikliai
84%

O Nedarbo rodikliai B Pramonés uzsakymy rodikliai O Statyby sektoriaus uzsakymai
OBVP B Paslaugy uzsakymai O Prekybos balnsas

21 pav. Prekybos rezultatai pagal ekonomikos rodiklius. Saltinis: sudaryta autoriaus

Pilni prekybos rezultatai pateikti priede Nr. 6



Per tiriama perioda i§ viso atlikti 63 sandoriai: 37 pardavimo ir 26 pirkimo. 56 sandoriai
buvo sékmingi, 7 nuostolingi. Atliekant tyrima siekta iSsiaiSkinti, kurios ekonomikos naujienos per
labai trumpa laika (nuo keliy minuciy iki keliy valandu) sukelty staigia valiutos kurso korekcija.

19 paveikslo duomenimis matyti, kad daugiausiai pelno uzdirbta remiantis nedarbo
rodikliais. Tai bty galima paaiskinti tuo, kad $iy rodikliy per tiriama laikotarpi buvo daugiausiai ir
ju reik§mé EUR/USD valiuty kursui yra viena didziausiy.

Vertinant rodiklius, atsizvelgta:

1. Kokiu periodiskumu pasirodo rodiklis;
2. Kaip daznai pasiteisino valiutos kurso judéjimo kryptis, lyginant su paskelbty ir
prognozuojamy rodikliy palyginimo interpretacija;

[Sanalizavus duomenis kitam strategijos formavimo etapui pasirinkti du ekonomikos
rodikliai, kurie parodé¢ labiausiai nuspéjamus rezultatus:

1. JAV naujai sukurty darbo viety ne zemés iikyje pokytis;
2. JAV bendrasis vidaus produktas.
Toliau pateikiami susisteminti duomenys, kuriuose matyti visi testuoti ekonomikos
rodikliais bei jy naudojimo ar nenaudojimo tolimesniame tyrime priezastys:
Lentele Nr. 9

Ekonomikos rodikliy atrankos rezultatai

Ekonomikos rodiklis Sprendimas PrieZastis
1. JAV naujai sukurty darbo viety ne
zemés tkyje pokytis Priimti Aiski prekybiné interpretacija
2. ADP skelbiamas JAV naujai
sukurty darbo viety ne zemes ukyje Rodiklio duomeny interpretacija ne visada
pokytis Atsisakyti | duodavo priimtinus rezultatus
Rodiklis ganétinai mazai paveikus, nes
3. JAV naujos bedarbiy paraiskos Atsisakyti | skelbiamas daznai (] savaite karta)
4. JAV bendrasis vidaus produktas Priimti Aiski prekybiné interpretacija
5. Vokietijos bendrasis vidaus Rodiklio duomeny interpretacija ne visada
produktas Atsisakyti | duodavo priimtinus rezultatus

Rodiklis svarbus, taciau zvelgiant 10 mety
duomenis matyti, kad rodiklis visa laika
buvo neigiamas. Todé¢l jo pokyciai
nuspéjami, o poveikis valiuty kursui

6. JAV Prekybos balansas Atsisakyti | trumpuoju laikotarpiu silpnas

7. JAV  Neregistruoty  busty

pardavimy rodiklis (Pending Home Rodiklio duomeny interpretacija ne visada
Sales) Atsisakyti | duodavo priimtinus rezultatus

8. JAV Nauju bisty pardavimy Rodiklio duomeny interpretacija ne visada
rodiklis (New Home Sales) Atsisakyti | duodavo priimtinus rezultatus

9. JAV Esamuy biisty pardavimo Rodiklio duomeny interpretacija ne visada
rodiklis (Existing Home Sales) Atsisakyti | duodavo priimtinus rezultatus
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Lentelés Nr. 9 tgsinys

10. ISM Pramoniniai uZsakymai
(ISM Manufacturing PMI)

Rodiklio duomeny interpretacija ne visada
Atsisakyti | duodavo priimtinus rezultatus

11. Ilgalaikio vartojimo prekiy
uzsakymai (Core Durable Goods

Rodiklio duomeny interpretacija ne visada

Orders) Atsisakyti | duodavo priimtinus rezultatus
12. JAV maZmeninés prekybos
pardavimai, neskaiciuojant

automobiliy pardavimo (Core retail
sales)

Rodiklio duomeny interpretacija ne visada
Atsisakyti | duodavo priimtinus rezultatus

12. JAV ir ES bazin¢ palikany

Per testuojama laikotarpi rodiklis nekito ir

norma Atsisakyti | istoriSkai dazniausiai lengvai nuspéjamas

Saltinis: Sudaryta autoriaus

Tolesniame prekybos sistemos kiirimo etape, strategijai testuoti bus naudojami prekybinés

programos ,,MetaTrader4* istoriniai EUR/USD valiuty prekybos duomenys ir internetinio portalo

www.forexfactory.com duomeny bazéje esantys JAV bendrojo vidaus produkto ir sukurty darbo

viety pokycio istoriniai duomenys.

Kuriamos strategijos signalams formuoti pasirinktas 14 periody paprastas slankusis

vidurkis. Smulkesnio periodo slankieji vidurkiai netinka, nes yra itin jautriis net nedideliems kainos

poky€iams. Sis indikatorius pasirinktas, nes geriausiai iSrySkina rinkos krypti.

1.

Taigi, bendrai paémus kuriamoje strategijoje prekybos signalus galima aprasyti taip:
Jei sukurty darbo viety pokyc¢io ar BVP rodiklio prognozuojami duomenys yra geresni uz
pragjusio periodo patikslintus duomenis, o paskelbti einamojo periodo duomenys yra geresni
uz prognozuojamus, tada atlieckamas dolerio pirkimas (euro pardavimas). Taciau, kad ivykty
sandoris, kaina turi kirsti 14 periody paprastaji slankyji vidurki i§ virSaus.
Jei sukurty darbo viety pokycio ar BVP rodiklio prognozuojami duomenys yra blogesni uz
prag¢jusio periodo patikslintus duomenis, o paskelbti einamojo periodo duomenys yra
blogesni uz prognozuojamus, tada atlickamas dolerio pardavimas (euro pirkimas). Taciau,
kad jvyktu sandoris, kaina turi kirsti 14 periody paprastaji slankyji vidurkj i§ apacios.
Jei sukurty darbo viety pokycio ar BVP rodiklio prognozuojami duomenys yra geresni uz
praéjusio periodo patikslintus duomenis, o paskelbti einamojo periodo duomenys yra
blogesni uz prognozuojamus ir praeito periodo patikslintus duomenis, tada atlickamas
dolerio pardavimas (euro pirkimas). Tac¢iau, kad ivykty sandoris, kaina turi kirsti 14 periody
paprastaji slankyji vidurkj i§ apacios.
Jei sukurty darbo viety pokyc¢io ar BVP rodiklio prognozuojami duomenys yra blogesni uz
praéjusio periodo patikslintus duomenis, o paskelbti einamojo periodo duomenys yra geresni

uz prognozuojamus ir praeito periodo patikslintus duomenis, tada atlieckamas dolerio
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pirkimas (euro pardavimas). Taciau, kad ivyktuy sandoris, kaina turi kirsti 14 periodu
paprastaji slankyji vidurki i$ virSaus.

Sandoriai neatliekami jei anks¢iau minéty rodikliy skelbimo metu vyksta Europos centrinio
banko ir JAV Federalinio rezervy banko posédziai, spaudos konferencijos ar ju vadovy oficialiis
pasisakymai. Sandoriai su JAV bendruoju vidaus produktu neatlieckami jei skirtumas tarp prognozés
ir faktiniy duomeny yra mazesnis kaip 0,5 procentinio punkto.

Strategijai patikrinti pasirinkti 2007 — 2010 m. Siy laikotarpiy JAV sukurty darbo viety
poky¢io ir BVP rodikliy duomenys pateikti priede Nr. 5. Tinkami prekybai signalai pazyméti pilka
spalva.

ISanalizavus prekybos signalus paremtus JAV sukurty darbo viety pokyc€io rodikliu per
2007 — 2010 m. laikotarpi nustatyta, kad valiutos kursas prognozuojama kryptimi judédavo nuo 29
iki 230 punkty. Vidutiniskai tai sudaro 96 punktus.

[Sanalizavus prekybos signalus paremtus JAV BVP rodikliu per 2007 — 2010 m. laikotarpi
nustatyta, kad valiutos kursas prognozuojama kryptimi judédavo nuo 33 iki 58 punkty. VidutiniSkai
tai sudaro 47 punktus.

Formuojant strategijos rizikos valdymo mechanizma nuspresta naudoti nuostolio fiksavimo
ir pelno paémimo orderius, kuriy ribos nustatytos atsizvelgiant | jau aptartus valiutos kurso
judéjimus:

1. JAV sukurty darbo viety pokycio rodiklio paremty prekybos signaly nuostolio fiksavimo
riba - 50 punkty;

2. JAV sukurty darbo viety pokycio rodiklio paremty prekybos signaly pelno fiksavimo riba -
50 punktuy;

3. JAV BVP rodiklio paremty prekybos signaly nuostolio fiksavimo riba - 30 punkty;

4. JAV BVP rodiklio paremty prekybos signaly pelno fiksavimo riba - 30 punkty;

Testuojant strategija investuosim 5000 virtualiy JAV doleriy, kiekvienais metais atskirai.
Prekiaujama bus 0,5 loto dydzio sandoriais, nerizikuojant daugiau kaip 5 proc. depozito per viena
operacija:

50000 (0,5 1oto)*0,0001 (1 punktas valiutine iSraiSka) = 5 doleriai (1 punkto pokytis doleriais)
50 (nuostolio riba punktais) * 5 doleriai (1 punkto pokytis doleriais) = 250 doleriy potencialus
nuostolis

Strategijai testuoti pasirinktas 5 minuc¢iy grafikas. Strategijai suteiktas TA-FA2011 vardas.
Vardas suformuotas i§ fraziy ,,Techniné analizé* ir ,,Fundamentali analizé* pirmy raidZiy.

Toliau pateikiami TA-FA2011 strategijos 2007 m. prekybos rezultatai:
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TA-FA2011 prekybos rezultatai 2007 m.

Lentelé Nr. 10

Operacijos Valiuty | Operacijos Pelnas/
Nr. | data pora tipas Dydis Nuostolis Balansas
1 2007.01.05 | EUR/USD | Parduoti 0,5 250 5250
2 2007.01.31 | EUR/USD | Parduoti 0,5 150 5400
3 2007.02.02 | EUR/USD | Pirkti 0,5 -250 5150
4 2007.04.06 | EUR/USD | Parduoti 0,5 250 5400
5 2007.05.04 | EUR/USD | Pirkti 0,5 250 5650
6 2007.06.01 | EUR/USD | Parduoti 0,5 -250 5400
7 2007.08.03 | EUR/USD | Pirkti 0,5 250 5650
8 2007.09.07 | EUR/USD | Pirkti 0,5 250 5900
9 2007.10.05 | EUR/USD | Parduoti 0,5 -250 5650
Viso: 650
Graza%: 13,00

Saltinis: Sudaryta autoriaus
Per 2007 m. strategija TA-FA2011 uzdirbo 650 doleriy arba 13 proc. grazos nuo
investuotos sumos. Per laikotarpi buvo atlikti devyni sandoriai. $e$i sandoriai buvo pelningi, trys
nuostolingi.
Toliau pateikti TA-FA2011 strategijos 2008 m. prekybos rezultatai:
Lentele Nr. 11

TA-FA2011 prekybos rezultatai 2008 m.

Operacijos Valiuty | Operacijos Pelnas/
Nr. | data pora tipas Dydis Nuostolis Balansas

1 2008.01.04 | EUR/USD | Pirkti 0,5 250 5250
2 2008.01.30 | EUR/USD | Pirkti 0,5 150 5400
3 2008.02.01 | EUR/USD | Pirkti 0,5 250 5650
4 2008.04.04 | EUR/USD | Pirkti 0,5 250 5900
5 2008.05.02 | EUR/USD | Parduoti 0,5 250 6150
6 2008.09.05 | EUR/USD | Pirkti 0,5 250 6400
7 2008.10.03 | EUR/USD | Pirkti 0,5 -250 6150
8 2008.12.05 | EUR/USD | Pirkti 0,5 250 6400

Viso: 1400

Graza%: 28,00

Saltinis: Sudaryta autoriaus

Per 2008 m. strategija TA-FA2011 uzdirbo 1400 doleriy arba 28 proc. grazos nuo
investuotos sumos. Per laikotarpi buvo atlikti aStuoni sandoriai. Septyni sandoriai buvo pelningi,
vienas nuostolingas.

Toliau pateikti TA-FA2011 strategijos 2009 m. prekybos rezultatai:
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TA-FA2011 prekybos rezultatai 2009 m.

Lentelé Nr. 12

Operacijos Valiuty | Operacijos Pelnas/
Nr. | data pora tipas Dydis Nuostolis Balansas

1 2009.02.06 | EUR/USD | Pirkti 0,5 250 5250
2 2009.04.03 | EUR/USD | Pirkti 0,5 -250 5000
3 2009.05.08 | EUR/USD | Parduoti 0,5 250 5250
4 2009.06.05 | EUR/USD | Parduoti 0,5 250 5500
6 2009.08.07 | EUR/USD | Parduoti 0,5 250 5750
7 2009.09.04 | EUR/USD | Parduoti 0,5 250 6000
8 2009.10.02 | EUR/USD | Pirkti 0,5 250 6250
9 2009.12.04 | EUR/USD | Parduoti 0,5 250 6500

Viso: 1500

Graza%: 30,00

Saltinis: Sudaryta autoriaus

Per 2009 m. strategija TA-FA2011 uzdirbo 1500 doleriy arba 30 proc. grazos nuo
investuotos sumos. Per laikotarpi buvo atlikti devyni sandoriai. AStuoni sandoriai buvo pelningi,
vienas nuostolingas.

Toliau pateikti TA-FA2011 strategijos 2010 m. prekybos rezultatai:

Lentelé Nr. 13

TA-FA2011 prekybos rezultatai 2010 m.

Operacijos Valiuty | Operacijos Pelnas/
Nr. | data pora tipas Dydis Nuostolis Balansas

1 2010.01.08 | EUR/USD | Pirkti 0,5 250 5250
2 2010.01.29 | EUR/USD | Parduoti 0,5 150 5400
3 2010.05.07 | EUR/USD | Parduoti 0,5 250 5650
4 2010.07.02 | EUR/USD | Pirkti 0,5 250 5900
5 2010.10.08 | EUR/USD | Pirkti 0,5 250 6150
6 2010.11.05 | EUR/USD | Parduoti 0,5 250 6400
7 2010.12.03 | EUR/USD | Pirkti 0,5 250 6650

Viso: 1650

Graza%: 33,00

Saltinis: Sudaryta autoriaus

Per 2010 m. strategija TA-FA2011 uzdirbo 1650 doleriy arba 33 proc. grazos nuo
investuotos sumos. Per laikotarpi buvo atlikti septyni sandoriai. Visi sandoriai buvo pelningi.

Apibendrinant galima konstatuoti, kad per nagrin¢jama laikotarpj strategija TA-FA2011
vidutiniS8kai uzdirbo 1300 doleriy arba 26 proc. investicinés grazos. Rezultatas vertinamas
teigiamai.

Grafiniai prekybos rezultatai:
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22 pav. TA-FA2011 2007-2010 m. prekybos rezultatai. Saltinis: sudaryta autoriaus

Zvelgiant kritiskai strategija TA-FA2011 turi §iuos trikumus:

1. Didelis psichologinis diskomfortas. Ne kiekvienas investuotojas gali lengvai iStverti staigius

kainy Suolius;

2. Dél staigaus kainy Suolio galima nespéti pasinaudoti teigiamu kainos pokyciu;

Sprendziant antraji trilkuma, galima naudoti ,,apsisaugojimo* (angl. hedging) rizikos

valdymo metoda. Prie§ pat paskelbiant naujiena, atidaryti du prieSingy krypciuy sandorius. Tokiu

biidu situacija tarsi ,,uzSaldoma®, patiriamas nei pelnas nei nuostolis. Abiem sandoriams nustatomas

20 punkty nuostolio fiksavimo orderis. Naujienai pasirodzius, besiformuojanti valiutos kurso

tendencija nereikalinga prekybos operacija automatiskai uzdarytuy pasiekus nuostolio fiksavimo

riba. Taciau $i strategijos varianta praktiSkai galima patikrinti tik ant realaus laiko duomeny.

Akivaizdu, kad strategija nepasizymi dideliu sandoriy skai¢iumi. Norint strategija paversti

pelningesne galima biity atrinkti kity valiuty pory ekonomikos naujienas ir jas taikyti prekyboje.
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ISVADOS IR PASIULYMAI

ISnagrinéjus teoring medziaga, galima teigti, kad tarptautiné valiuty rinka yra didziausia ir
likvidziausia rinka pasaulyje. Daugeliu savo savybiy panaSi | teoring tobulosios
konkurencijos rinka. Daugiausiai sandoriy §ioje rinkoje sudaroma su euru ir JAV doleriu.
Valiuty rinkoms tirti galime i$skirti du analizés metodus: techning ir fundamentaliaja.
Pastaroji siekia atsakyti { klausima, kod¢l viena ar kita kryptimi pasikeis valiuty kursai.
Techninés analizés tikslas atsakyti i klausima, kaip pasikeis valiuty kursai. Valiuty rinkoms
tirti naudojami fundamentalieji veiksniai, kuriuos galime suskirstyti 1 ilgalaikius ir
trumpalaikius.

Technin¢ analizé gali biiti apibudinama kaip paskelbty (istoriniy) rinkos duomeny
naudojimas tam tikro finansinio instrumento rinkos analizei ir prognozei. Vis tik reikty
paminéti, kad techniné analizé turi trikumy. Pagrindinis techninés analizés trilkumas, kad ji
remiasi istoriniais duomenimis ir todé¢l indikatoriy parodymai visada véluoja.

Trumpuoju laikotarpiu, rinkos dalyviai seka fundamentaliy duomeny pasirodyma ir vertina,
ar labai duomenys skiriasi nuo prognoziy bei kaip jie paveiks rinkos kainas ir lukes¢ius. Kuo
labiau naujiena netikéta ar skiriasi nuo sp€jimy, tuo didesnis poveikis valiuty kursui.
Zinoma, jvairds duomenys valiuty rinkas taip pat veikia ne vienodai. Ypa¢ atkreiptinas
démesys, kad vienu metu skelbiamos kelios svarbios ekonomikos naujienos gali viena kita
susilpninti, sustiprinti ar tiesiog sukelti rinkos pasimetima, priklausomai nuo skelbiamo
turinio. Todél skelbiamy naujieny poveikiui didele ijtaka turi masiy psichologija,
ekonomikos ciklas ar net padidéjgs jautrumas atskiriems rodikliams. Pavyzdziui, jei kelis
kartus i§ eilés biity skelbiami negatyvis darbo rodikliai, tai galima tikétis rinkos dalyviy
padidinto jautrumo ar didesnés euforijos paskelbus teigiamus rezultatus.

Prognozuojant valiuty kursa trumpam laikotarpiui patikimesné yra techniné analize,
ilgesniam — fundamentalioji analizé. Ta¢iau prognozuojant ir siekiant kuo tiksliau nustatyti
rinkos pokycius biitina atsizvelgti tiek i fundamentaliaja, tiek i techning analizes.
[Sanalizavus lietuviy ir uZsienio autoriy literatiira matyti, kad rizika valiuty rinkoje galima
suskirstyti i rinkos, kredito ir kita. Taip pat paaiskéjo, jog vien ,aklas® rizikos valdymo
sistemos naudojimas gali tapti dideliy nuostoliy priezastimi. Renkantis rizikos valdymo
mechanizma, privalu ji apgalvotai derinant su kitais investavimo strategijos parametrais.
Darbe buvo iSanalizuota teoriné slankiyjy vidurkiy strategija ir trys strategijos automatiniy
prekybos roboty pavidalu. Nors daugumos strategiju bendras rezultatas teigiamas, taiau

visy strategijy rezultatai pasizymi dideliais svyravimais. O tai kelia abejones Siy strategiju
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efektyvumu. Pagrindinés priezastys, kurios iSbalansavo tiriamas strategijas yra esminiai
rinkos poky¢iai ir blogi rizikos valdymo mechanizmai.

Remiantis teorinémis prielaidomis ir jau sukurty prekybos sistemu analize buvo sudaryta
strategija remiantis ne tik techninés analizés metodais, bet ir fundamentalios analizés
principais. Sukurta strategija ,,TA-FA2011* pasizymi nedideliu sandoriy skai¢iumi, taciau
gana stabiliu pelnu, kuris nuo 2007 m. iki 2010 m. vidutiniSkai atne$¢ 26 proc. pelna.
Strategija galima biity naudoti ir realioje prekyboje.

Nors strategija generuoja gana patrauklia investicing graza, reikia paminéti, kad pagrindiniu
jos trikumu i8lieka ,,Zzmogiskasis faktorius®, kuris gali lemti blogesnius nei tirta rezultatus.

Strategijai pagerinti biity galima jtraukti ir kity valiuty pory atrinktas ekonomikos naujienas.
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URBONAVICIUS, Linas. (2011) Investavimo strategijos valiuty rinkoje. Magistro baigiamasis

darbas. Kaunas: Vilniaus universiteto Kauno humanitarinis fakultetas. 50 p.

SANTRAUKA

Raktiniai ZodZiai: investavimo strategijos, tarptautiné valiuty rinka, techniné analizé,

fundamentalioji analizé.

Temos aktualumas. Pasauliné tarpbankin¢ valiuty rinka (FOREX), dirbanti 24 valandas be
pertraukos, penkias darbo dienas, nepaisant jokiy valstybiniy Svenciy ar kity svarbiy ivykiy,
suteikia investuotojui milZiniSkas investavimo galimybes. Investuotojas gali taikyti bet kurig
prekybos strategija, pasirinkdamas ir ilgalaiki investavima, ir spekuliavima. Panaudojant didelius
marzos resursus, netgi galima ,,losti kazino®, t.y. pasirinkus visiSkai atsitikting valiuty pora, tikétis
visokeriopos s€kmes. Apie 90 proc. tarptautinés valiuty rinkos sandoriy sudaromi spekuliaciniais
tikslais, siekiant trumpalaikio pelno. Tokie prekeiviai aktyviai perka ir parduoda wvaliutas,
naudodami jvairias prekybos strategijas. TaCiau statistika teigia, kad beveik 95 proc. pradedanciyjy
investuotoju valiuty rinkoje praranda savo investuotus pinigus. Dazniausiai investuotojams ,,koja

M Ace

pakiSa®“ ne ju pasirinkta strategija, o Sios strategijos nesilaikymas. Vykstant nepertraukiamai
prekybai valiuty rinkoje, spekuliatyvias strategijas naudojantis prekeivis, prieSingai nei kitose
finansy rinkose, neturi laiko po darbo valandu detaliai apmastyti savo strategijos, perzvelgti ir
iSanalizuoti savo pozicijy, nes prekyba nestabdoma nuo pirmadienio iki penktadienio. Tai reiskia,
kad Zmogus visus sprendimus privalo priimti veikiancioje rinkoje, kur, matydamas savo poziciju
svyravimus, gali daug sunkiau iSlaikyti emocinj stabiluma. Tokio globalumo rinkoje be savo
strategijos investuotojas tiesiog negali uzdirbti. Taigi ar galima teigti, kad teisingai pasirinkta
investavimo strategija atnesa pelna?

Darbo objektas — Pasauling¢ tarpbankiné valiuty rinka (forex).

Sio darbo tikslas — atskleisti teisingos investavimo strategijos valiuty rinkoje pasirinkimo
svarbg ir itaka investicijy rezultatams.

Siam tikslui pasiekti iskelti Sie svarbiausi uzdaviniai:

1. Atskleisti investavimo strategijy valiuty rinkoje formavimo teorinius aspektus;

2. ISanalizuoti teorines ir realioje prekyboje pasitaikancias investavimo strategijas;

3. Sukurti investavimo strategija.

Darbo struktaira. Darba sudaro 3 pagrindinés dalys. Pirmoje dalyje ,INVESTAVIMAS
PASAULINEJE TARPBANKINEJE VALIUTU RINKOJE* pateikiama valiuty rinkos samprata

bei apibtidinami pagrindiniai valiuty rinkos analizés buidai ir strategijos sudedamosios dalys.
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Antroje dalyje ,INVESTAVIMO STRATEGIU VALIUTY RINKOJE TYRIMO
METODIKA IR PRIELAIDOS* aptariamas investavimo strategijy kiirimo poreikis valiuty rinkoje.
Taip pat pateikiama tyrimo metodika.

TreCioje dalyje ,,ESAMU INVESTAVIMO STRATEGIJU TYRIMAS IR NAUJOS
INVESTAVIMO STRATEGIJOS KURIMAS® analizuojamos egzistuojanéios investavimo
strategijos ir pateikiama naujai sukurta strategija.

Pagrindiniai rezultatai. Atlikus uZsienio ir Lietuvos autoriy literatiros analizg, suformuoti
pagrindiniai teoriniai aspektai norint kurti investavimo strategija valiuty rinkoje.

Remiantis teoriniy ir realioje prakyboje pasitaikanciy strategiju duomenimis, sukurta TA-
FA2011 investavimo strategija, kuri gali biiti tatkkoma prekiaujant valiuty rinkoje EUR/USD valiuty

pora.
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URBONAVICIUS, Linas. (2011) Investment strategies in foreign exchange market. Master degree

final paper. Kaunas: Faculty of Humanities of Vilnius University. p. 50.

SUMMARY

Keywords: investment strategies, international exchange market, technical analysis,

fundamental analysis.

Subject relevance. Global interbank exchange market (FOREX), working 24 hours per day
and five days per week regardless any national holidays or other important events, provides investor
with tremendous investment possibilities. Investor can apply any trade strategy, choosing both long-
term investment and profiteering. It is even possible “to play casino” using big equity resources, i.e.
chose a random pair of currency and expect a big success. About 90% of international exchange
market deals are made for profiteering purposes, intending to get a short-term profit. Such dealers
actively buy and sell currencies, using various trade strategies. However statistics show that almost
95 % of beginner investors in exchange market loose their invested money. Most often investors
fail not because of their strategy choice, but because they don’t follow this strategy. The dealer,
who uses profiteering trade strategies during continuous trade in exchange market in opposition to
other financial markets, has no time to think over his strategy in details after working hours, to
review and analyze his positions, because of non-stop trading from Monday to Friday. It means that
a person has to make all his decisions in active market, when it is much harder to maintain his
emotional stability while seeing fluctuations of his positions. The dealer simply cannot get earnings
in such a global market if he does not use his own strategy. Therefore, is it possible to state that
properly chosen investment strategy brings profit?

Subject of the paper — Global interbank exchange market (forex).

The goal of this paper is revelation of the importance of the investment strategy choice in
exchange market and its influence to the investment results.

The following main tasks have been raised for reaching of this goal:

1. To reveal theoretical aspects of formation of investment strategies in exchange market.

2. To analyze theoretical investment strategies and the ones used in real trading.

3. To develop an investment strategy.

Structure of the paper. The paper consists of 3 main parts. The first part “INVESTMENT
IN GLOBAL INTERBANK EXCHANGE MARKET" contains the concept of exchange market

and descriptions of the main methods of exchange market analysis and strategy components.
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The second part "ANALYSIS METHODOLOGY AND PRESUMPTIONS FOR
INVESTMENT STRATEGIES IN EXCHANGE MARKET" provides a discussion about the need
of development of investment strategies in exchange market. Also it contains analysis methodology.

The third part “RESEARCH OF EXISTING INVESTMENT STRATEGIES AND
DEVELOPMENT OF A NEW INVESTMENT STRATEGY” contains the analysis of the existing
investment strategy and provides a newly developed strategy.

The main results. After analysis of the literature by Lithuanian and foreign authors, the
main theoretical aspects have been formulated in order to develop an investment strategy in
exchange market.

With reference to the data of theoretical strategies and the ones used in practical trading, the
investment strategy TA-FA2011 has been developed. It can be used for a currency pair EUR/USD

trading in exchange market.
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Priedas Nr. 1

Nr. Laikas Tipas | [sakymas | Dydis | Kaina S/L T/P Pelnas | Balansas
1 2006.01.04 00:00 buy 1 1,00 | 1,2032 | 0,0000 | 0,0000
2 2006.01.29 23:01 | close 1 1,00 | 1,2104 | 0,0000 | 0,0000 702,25 | 10.702,25
3 2006.01.31 00:00 sell 2 1,00 | 1,2083 | 0,0000 | 0,0000
4 2006.03.03 00:00 | close 2 1,00 | 1,2040 | 0,0000 | 0,0000 382,81 | 11.085,06
5 2006.03.09 00:00 sell 3 1,00 | 1,1923 | 0,0000 | 0,0000
6 2006.03.15 00:00 | close 3 1,00 | 1,2018 | 0,0000 | 0,0000 -955,72 | 10.129,34
7 2006.03.27 00:00 sell 4 1,00 | 1,2027 | 0,0000 | 0,0000
8 2006.03.31 00:00 | close 4 1,00 | 1,2172 | 0,0000 | 0,0000 -1.458,58 ‘ 8.670,76
9 2006.04.16 22:01 sell 5 1,00 | 1,2122 | 0,0000 | 0,0000
10 2006.04.18 00:00 | close 5 1,00 | 1,2259 | 0,0000 | 0,0000 -1.372,86 | 7.297,90
11 2006.06.09 00:00 sell 6 1,00 | 1,2642 | 0,0000 | 0,0000
12 2006.06.30 00:00 | close 6 1,00 | 1,2665 | 0,0000 | 0,0000 -260,03 | 7.037,87
13 2006.07.02 22:01 buy 7 1,00 | 1,2784 | 0,0000 | 0,0000
14 2006.07.13 00:00 | close 7 1,00 | 1,2700 | 0,0000 | 0,0000 -849,23 | 6.188,64
15 2006.07.16 22:01 sell 8 1,00 | 1,2638 | 0,0000 | 0,0000
16 2006.07.24 00:00 | close 8 1,00 | 1,2700 | 0,0000 | 0,0000 -631,44 | 5.557,20
17 2006.07.28 00:00 buy 9 1,00 | 1,2688 | 0,0000 | 0,0000
18 2006.08.13 22:01 | close 9 1,00 | 1,2712 | 0,0000 | 0,0000 230,06 | 5.787,26
19 2006.08.14 00:00 sell 10 1,00 | 1,2737 | 0,0000 | 0,0000
20 2006.08.17 00:00 | close 10 1,00 | 1,2851 | 0,0000 | 0,0000 -1.147,15 ‘ 4.640,11
21 2006.08.25 00:00 sell 11 1,00 | 1,2762 | 0,0000 | 0,0000
22 2006.08.30 00:00 | close 11 1,00 | 1,2832 | 0,0000 | 0,0000 -704,29 | 3.935,82
23 2006.09.08 00:00 sell 12 1,00 | 1,2729 | 0,0000 | 0,0000
24 2006.09.22 00:00 | close 12 1,00 | 1,2788 | 0,0000 | 0,0000 -610,02 | 3.325,80
25 2006.09.24 22:00 buy 13 1,00 | 1,2790 | 0,0000 | 0,0000
26 2006.09.28 00:00 | close 13 1,00 | 1,2713 | 0,0000 | 0,0000 -774,26 | 2.551,54
27 2006.10.23 00:00 buy 14 1,00 | 1,2620 | 0,0000 | 0,0000
28 2006.10.25 00:00 | close 14 1,00 | 1,2558 | 0,0000 | 0,0000 -621,42 | 1.930,12
29 2006.10.27 00:00 buy 15 1,00 | 1,2692 | 0,0000 | 0,0000
30 2006.12.11 00:00 | close 15 1,00 | 1,3186 | 0,0000 | 0,0000 4.909,47 | 6.839,59
31 2006.12.17 23:00 sell 16 1,00 | 1,3082 | 0,0000 | 0,0000
close
at
32 2006.12.29 21:46 stop 16 1,00 | 1,3205 | 0,0000 | 0,0000 -1.250,02 5.589,57
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Simbolis
Periodas
Modelis

parametrai

Stulpeliy testavime 1312

Grafiky nesutapimo

Kiaida ¢
Pradinis depozitas 10000.00
Grynasis pelnas -4410.43
Pelno faktorius 0.59

Absoliutus nuosmukis 8409.17

Viso sandoriy 16

Priedo Nr. 1 tgsinys

Strategy Tester Report
Ema2010

AM-Demo (Build 229)

EURUSD (Euro vs US Dollar)

Dieninis (D1) 2006.01.01 00:00 - 2006.12.29 00:00 (2006.01.01 - 2006.12.31)

Kiekvienas kainos polkytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais)

dVolume=40; OpenLow=4; OpenHigh=18; CloseLow=4; CloseHigh=9;

Sumodeliuota momentiniy
kainy

Didziausias pelnas

Tikétina iSmoka

Maksimalus nuosmukis
Pardavimo pozicijos (laimétos
%)

Pelningy sandoriy

1877845

6224.59
-275.65

11642.81
(87.98%)

10 (10.00%)

Modeliavimo kokybé

DidZiausias nuostolis

Salyginis nuosmukis

Pirkimo pozicijos (laimétos %)

90.00%

-10635.02

87.98%
(11642.81)

& (50.00%)

o : . e o
[procentaliai) 4 (25.00%) Nuostolingy sandoriy (procentaliai) 12 (75.00%)
DidZiausias pelningas sandoris 4909.47 nuostolingas sandoris -1458.58
Vidurkis pelningas sandoris 1556.15 nuostolingas sandoris -886.25
S s IE!|rlr1e_].|mq i5 eilés (pelnas 2 (1085.06) plrallanfnepmq i5 eilés (nuostolis 6 (-5527.86)
pinigais) pinigais)
i pelrl?s i§ eilés (laiméjimy 4909.47 (1) nun.sfnlls is eilés (pralaiméjimy 5527.86 (6)
skaicius) skaitius)
Vidurkis laimé&jimy i8 eilés 1 pralaiméjimy i§ eilés 4
Balansas [ Kiekvienas kainos pokytis {(pats tksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais) / 90.00% 10089
9036
7183
5279
3376
1472
a 1 3 4 5 7 3 g 11 12 13 15 19 20 21 23 24 25 27 23 29 3l 32
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Priedo Nr. 1 tgsinys

[sakyma
Nr. Laikas Tipas s | Dydis Kaina S/L T/P Pelnas Balansas
1 2007.01.05 00:00 sell 1 1,00 | 1,3089 | 0,0000 | 0,0000
2 2007.01.24 00:00 close 1 1,00 | 1,3020 | 0,0000 | 0,0000 665,69 | 10.665,69
3 2007.02.01 00:00 buy 2 1,00 | 1,3022 | 0,0000 | 0,0000
4 2007.02.06 00:01 close 2 1,00 | 1,2932 | 0,0000 | 0,0000 -902,13 | 9.763,56
5 2007.02.08 00:01 buy 3 1,00 | 1,3020 | 0,0000 | 0,0000
6 2007.03.06 00:00 close 3 1,00 | 1,3086 | 0,0000 | 0,0000 642,96 | 10.406,52
7 2007.03.11 23:00 sell 4 1,00 | 1,3117 | 0,0000 | 0,0000
8 2007.03.13 00:00 close 4 1,00 | 1,3188 | 0,0000 | 0,0000 -712,86 | 9.693,66
9 2007.05.09 00:00 sell 5 1,00 | 1,3538 | 0,0000 | 0,0000
10 2007.05.16 00:00 close 5 1,00 | 1,3590 | 0,0000 | 0,0000 -530,01 | 9.163,65
11 2007.05.17 00:03 sell 6 1,00 | 1,3521 | 0,0000 | 0,0000
12 2007.06.05 00:00 close 6 1,00 | 1,3492 | 0,0000 | 0,0000 265,69 ‘ 9.429,34
13 2007.06.06 00:00 buy 7 1,00 | 1,3519 | 0,0000 | 0,0000
14 2007.06.08 00:00 close 7 1,00 | 1,3427 | 0,0000 | 0,0000 -922,84 | 8.506,50
15 2007.06.24 22:00 buy 8 1,00 | 1,3468 | 0,0000 | 0,0000
16 2007.07.26 00:00 close 8 1,00 | 1,3721 | 0,0000 | 0,0000 2.505,86 | 11.012,36
17 2007.07.29 22:00 sell 9 1,00 | 1,3612 | 0,0000 | 0,0000
18 2007.08.05 22:00 close 9 1,00 | 1,3839 | 0,0000 | 0,0000 | -2.280,01 | 8.732,35
19 2007.08.12 22:04 sell 10 1,00 | 1,3685 | 0,0000 | 0,0000
20 2007.08.26 22:00 close 10 1,00 | 1,3673 | 0,0000 | 0,0000 99,98 | 8.832,33
21 2007.12.03 00:00 sell 11 1,00 | 1,4657 | 0,0000 | 0,0000
22 2007.12.28 00:00 close 11 1,00 | 1,4612 | 0,0000 | 0,0000 411,39 | 9.243,72
23 2007.12.30 23:00 buy 12 1,00 | 1,4723 | 0,0000 | 0,0000
close at
24 2007.12.30 23:59 stop 12 1,00 | 1,4736 | 0,0000 | 0,0000 130,00 9.373,72
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Priedo Nr. 1 tgsinys

Strategy Tester Report
Ema2010

AM-Demo (Build 229)

Simbaolis EURUSD (Euro vs US Dollar)
Periodas Dieninis (D1) 2007.01.01 00:00 - 2007.12.30 00:00 (2007.01.01 - 2007.12.31)
Modelis Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais)
parametrai dVolume=40; OpenLow=4; OpenHigh=18; CloseLow=4; CloseHigh=9;
Stulpeliy testavime 1311 f:i;”q“de"“ma Imameniin) 1328343 Modeliavimo kokybe 90.00%
Grafiky nesutapimo 0
klaida
Pradinis depozitas 10000.00
Grynasis pelnas -626.28 DidZiausias pelnas 4721.57 DidZiausias nuostolis -5347.85
Pelno faktorius 0.88 Tiketina iSmoka -52.19
: : ’ - 4615.73 gl ' 37.48%
Absoliutus nuosmukis 2300.53 Maksimalus nuosmukis (37.48%) Salyginis nuosmukis (4615.73)
Viso sandoriy 12 E:]rda“'m gzt (laimetos 7 (57.14%) Pirkimo pozicijos (laimetos %) 5 (60.00%)
Pelningy sandoriy (procentaliai) 7 (58.33%) Muostolingy sanderiy (procentaliai) 5 (41.67%)
DidZiausias pelningas sandoris 2505.86 nuostolingas sandoris -2280.01
Vidurkis pelningas sandoris 674.51 nuostolingas sandoris -1069.57
S I§|r.ne1.|mq i5 eiles (pelnas 3 (641.37) p_ra.lalrfnepmq i5 eiles (nuostolis 2 (-1242.87)
pinigais) pinigais)
ki pelrjgs i5 eilés (laiméjimy 2505.86 (1) nuulsfolls i5 eilés (pralaiméjimy -2280.01 (1)
skai€ius) skai€ius)
Vidurkis laiméjimy i5 eilés 1 pralaiméjimy is eiles 1
Balansas | Kiekvienas kainos pokytis {pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais) [ 90.00% e
10465
9944
9423
8902
8351

0 1 3 4 3 7 8 9 11 12 13 15 16 17 19 20 21 23 24 25 27 28 29 31 32
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Priedo Nr. 1 tgsinys

Nr. Laikas | Tipas | [sakymas | Dydis Kaina S/L T/P Pelnas Balansas
1 2008.01.20 23:00 sell 1 1,00 | 1,4597 | 0,0000 | 0,0000
2 2008.01.25 00:00 | close 1 1,00 | 1,4771 | 0,0000 | 0,0000 | -1.750,01 | 8.249,99
3 2008.02.07 00:00 sell 2 1,00 | 1,4613 | 0,0000 | 0,0000
4 2008.02.17 23:04 | close 2 1,00 | 1,4673 | 0,0000 | 0,0000 -611,44 | 7.638,55
5 2008.02.18 00:01 buy 3 1,00 | 1,4672 | 0,0000 | 0,0000
6 2008.03.23 23:00 | close 3 1,00 | 1,5412 | 0,0000 | 0,0000 7.375,86 | 15.014,41
7 2008.04.27 22:01 sell 4 1,00 | 1,5615| 0,0000 | 0,0000
8 2008.05.18 22:06 | close 4 1,00 | 1,5596 | 0,0000 | 0,0000 159,97 | 15.174,38
9 2008.05.19 00:00 buy 5 1,00 | 1,5584 | 0,0000 | 0,0000
10 2008.05.30 00:00 | close 5 1,00 | 1,5515| 0,0000 | 0,0000 -699,23 | 14.475,15
11 2008.06.08 22:03 buy 6 1,00 | 1,5792 | 0,0000 | 0,0000
12 2008.06.11 00:00 | close 6 1,00 | 1,5460 | 0,0000 | 0,0000 | -3.322,13 ‘ 11.153,02
13 2008.06.22 22:00 buy 7 1,00 | 1,5628 | 0,0000 | 0,0000
14 2008.07.09 00:00 | close 7 1,00 | 1,5665| 0,0000 | 0,0000 357,93 | 11.510,95
15 2008.07.24 00:00 sell 8 1,00 | 1,5684 | 0,0000 | 0,0000
16 2008.09.18 00:00 | close 8 1,00 | 1,4314 | 0,0000 | 0,0000 | 13.619,92 | 25.130,87
17 2008.09.22 00:00 buy 9 1,00 | 1,4492 | 0,0000 | 0,0000
18 2008.09.30 00:00 | close 9 1,00 | 1,4368 | 0,0000 | 0,0000 | -1.245,68 | 23.885,19
19 2008.10.01 00:00 sell 10 1,00 | 1,4120 | 0,0000 | 0,0000
20 2008.11.06 00:00 | close 10 1,00 | 1,2912 | 0,0000 | 0,0000 | 12.025,66 | 35.910,85
21 2008.11.25 00:00 buy 11 1,00 | 1,2915| 0,0000 | 0,0000
22 2008.12.01 00:00 | close 11 1,00 | 1,2672 | 0,0000 | 0,0000 | -2.434,26 | 33.476,59
23 2008.12.02 00:00 sell 12 1,00 | 1,2595| 0,0000 | 0,0000
24 2008.12.05 00:00 | close 12 1,00 | 1,2774 | 0,0000 | 0,0000 | -1.797,15 | 31.679,44
25 2008.12.09 00:00 buy 13 1,00 | 1,2912 | 0,0000 | 0,0000
close
26 2008.12.30 23:59 | at stop 13 1,00 | 1,4139 | 0,0000 | 0,0000 | 12.255,09 | 43.934,53
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Priedo Nr. 1 tgsinys

Strategy Tester Report
Ema2010

AM-Demo (Build 229)

Simbolis EURUSD (Euro vs US Dallar)
Periodas Dieninis (D1) 2008.01.02 00:00 - 2008.12.30 00:00 (2008.01.01 - 2008.12.31)
Modelis Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais)
parametrai dVolume=40; OpenLow=4; OpenHigh=18; CloseLow=4; CloseHigh=9;
Stulpeliy testavime 1313 E;imde"“ma RN 3326939 Modeliavimo kokybe 90.00%
Grafiky nesutapimo
: 0
klaida
Pradinis depozitas 10000.00
Grynasis pelnas 33934.53 DidZiausias pelnas 45794.43 DidZiausias nuostolis -11859.90
Pelno faktorius 3.86 Tikétina iSmoka 2610.35
: : f : 11187.14 oy - 52.04%
Absaliutus nuosmukis 2981.45 Maksimalus nuosmukis (26.80%) Salyginis nuosmukis (10366.36)
Viso sandoriy 13 E::era‘”m gocius i 6 (50.00%) Pirkimo pozicijos (laimétos %) 7 (42.86%)
Pelningy sandoriy . : ; e 5
fprocentalial 6 (46.15%) Muostolingy sandoriy (procentaliai) 7 (53.85%)
DidZiausias pelningas sandoris 13619.92 nuostolingas sandoris -3322.13
Vidurkis pelningas sandoris 7632.40 nuostolingas sandoris -1694.27
T R Ialr.ne].lmq i5 eilés (pelnas 2 (13977.85) p_ra_lanfnepmq i5 eilés (nuostolis 2 (-4231.41)
pinigais) pinigais)
| R pelrjgs i5 eilés (laiméjimy 13977.85 (2) nuo_s‘fnlls i5 eilés (pralaiméjimy 423141 (2)
skaicius) skaicius)
Vidurkis laiméjimuy is eilés 2 pralaiméjimy i$ eilés 2
Balansas [ Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais) [ 90.00% e
36009
23463
20916
13370
5824
& L 3 4 & F B 9 1 12 13 15 19 20 21 23 24 25 27 8 29 31 32
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Priedo Nr. 1 tgsinys

Nr. Laikas Tipas [sakymas | Dydis | Kaina S/L T/P Pelnas ‘ Balansas
1 2009.01.07 00:00 sell 1 1,00 | 1,3508 | 0,0000 | 0,0000
2 2009.01.28 00:00 close 1 1,00 | 1,3215 | 0,0000 | 0,0000 2.899,97 | 12.899,97
3 2009.03.12 00:00 buy 2 1,00 | 1,2805 | 0,0000 | 0,0000
4 2009.04.02 00:00 close 2 1,00 | 1,3241 | 0,0000 | 0,0000 4.346,09 | 17.246,06
5 2009.04.10 00:00 sell 3 1,00 | 1,3120 | 0,0000 | 0,0000
6 2009.04.26 22:00 close 3 1,00 | 1,3241 | 0,0000 | 0,0000 -1.230,02 | 16.016,04
7 2009.10.06 00:00 buy 4 1,00 | 1,4657 | 0,0000 | 0,0000
8 2009.11.22 23:00 close 4 1,00 | 1,4850 | 0,0000 | 0,0000 1.897,63 | 17.913,67
9| 2009.11.23 00:00 sell 5| 1,00 | 1,4868 | 0,0000 | 0,0000
10 | 2009.11.27 00:00 close 5| 1,00] 14968 0,0000] 0,0000| -1.007,58 | 16.906,09
11| 2009.12.07 00:00 sell 6| 1,00 1,4869 | 0,0000 | 0,0000
close at
12 2009.12.30 23:59 stop 6 1,00 | 1,4341 | 0,0000 | 0,0000 5.244,11 22.150,20
Strategy Tester Report
Ema2010
AM-Demo (Build 229)
Simbolis EURUSD (Euro vs US Dollar)
Periodas Dieninis (D1) 2009.01.02 00:00 - 2009.12.30 00:00 (2009.01.01 - 2009.12.31)
Modelis Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais)
parametrai dVolume=40; OpenLow=4; OpenHigh=18; CloseLow=4; CloseHigh=9;
Stulpeliy testavime 1312 Eg'i;”fde”uma ABCniig 12396359 Modeliavimo kokybe 90.00%
Grafiky nesutapimo 0
klaida
Pradinis depozitas 10000.00
Grynasis pelnas 12150.20 DidZiausias pelnas 14387.80 DidZiausias nuostolis -2237.60
Pelno faktorius 6.43 Tikétina iSmoka 2025.03
Absoliutus nuosmukis 2884.29 Maksimalus nuosmukis (316%%55':]’ Salyginis nuosmukis (?gggﬁg%’
Viso sandoriy 6 E:]rda"imu pczsr | vt 4 (50.00%) Pirkimo pozicijos (laimetos %) 2 (100.00%)
Pelningy sandoriy (procentaliai) 4 (66.67%) Nuostolingy sandoriy (procentaliai) 2(33.33%)
DidZiausias pelningas sandoris 5244.11 nuostolingas sandoris -1230.02
Vidurkis pelningas sandoris 3596.95 nuostolingas sandoris -1118.80
Mk Iaime‘j_imq i5 eilés (pelnas 2 (7246.06) p.ra.lair_néjimq i5 eilés (nuostolis 1(-1230.02)
pinigais) pinigais)
S pelnas is eilés (laiméjimy 7946.06 (2 nuostolis i5 eilés (pralaiméjimy 1230.02 (1
ot skaicius) 615 skaicius) 20
Vidurkis laiméjimy i5 eilés 1 pralaiméjimy i§ eilés 1
Balansas [ Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais) [ 90.00% .
19497
16971
14445
11919
9392
0 1 3 4 5 7 8 9 11 12 13 15 16 17 19 20 21 23 24 25 27 28 29 31 32
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Priedo Nr. 1 tesinys

. Laikas Tipas | [sakymas Dydis Kaina S/L T/P Pelnas ‘ Balansas
1 2010.03.12 00:00 buy 1 1,00 1,3685 | 0,0000 | 0,0000
2 2010.03.30 00:00 close 1 1,00 1,3476 | 0,0000 | 0,0000 | -2.102,36 | 7.897,64
3 2010.04.12 00:00 buy 2 1,00 1,3658 | 0,0000 | 0,0000
4 2010.04.27 00:00 close 2 1,00 1,3394 | 0,0000 | 0,0000 | -2.650,65 | 5.246,99
5 2010.08.06 00:00 buy 3 1,00 1,3180 | 0,0000 | 0,0000

6 2010.08.17 00:00 close 3 1,00 1,2813 | 0,0000 | 0,0000 | -3.676,39 | 1.570,60
7 2010.09.08 00:00 sell 4 1,00 1,2692 | 0,0000 | 0,0000

close at
8 2010.09.13 13:02 stop 4 1,00 | 11,2841 | 0,0000 | 0,0000 | -1.497,15 73,45
Strategy Tester Report
Ema2010
AM-Demo (Build 229)

Simbolis EURUSD (Euro vs US Dollar)

Periodas Dieninis (D1) 2010.01.03 00:00 - 2010.12.30 00:00 (2010.01.01 - 2010.12.31)

Modelis Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais)

parametrai dVolume=40; OpenLow=4; OpenHigh=18; CloseLow=4; CloseHigh=9;

Stulpeliy testavime 1224 E:iznfde”““ta mamaniny 7583763 Modeliavimo kokybeé 90.00%
Grafiky nesutapimo 0

klaida

Pradinis depozitas 10000.00

Grynasis pelnas -9926.55 DidZiausias pelnas 0.00 DidZiausias nuostolis -9926.55

Pelno faktorius 0.00 Tiketina iSmoka -2481.64

Absoliutus nuosmukis 0926.55 Maksimalus nuosmukis (lglgniini? Sglyginis nuosmukis (113353‘5‘2?

Viso sandoriy PRI Ieas (imews 1 (0.00%) Pirkimo pozicijos (laimétos %) 3 (0.00%)

%)

Pelningy sandoriy
(procentaliai)

0 (0.00%) Muostolingy sandoriy (procentaliai)

4 (100.00%)

DidZigusias pelningas sandoris 0.00 nuostolingas sandoris -3676.39
Vidurkis pelningas sandoris 0.00 nuostolingas sandoris -2481.64
P e Ialr_nellmq i5 eilés (pelnas 0 (0.00) p_ra_lalmepmq i5 eilés (nuostolis 4 (-9926.55)
pinigais) pinigais)
ikalin pelrk':!s i5 eiles (laiméjimy 0.00 (0) nun.sfulls i5 eiles (pralaiméjimy 9926.55 (4)
skaicius) skaiius)
Vidurkis laiméjimy is eilés 0 pralaimé&jimy is eilés 4
Balansas | Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais) / 50.00% B
7949
5952
3975
1987
0
o 1: 8 & & 7 9 .11 12 13 15 9 20 21 23 24 25 27 28 ¥ 31 32
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Strategy Tester Report

RoboMiner II v2.18

Priedas Nr.2

AM-Demo (Build 226)
Sirmbalis EURCHF (Euro vs Swiss Franc)
Periodas 1 Valandos (H1) 2001.01.01 07:00 - 2001.12,30 23:00 (2001.01.01 - 2001.12.31)
Modelis Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais |aiko periodais)
version="RobaMiner II - 2,18"; webpage="http: /fwww.forex-goldmine, com”; Warning="If trug, this wil close all open trades.";
Warningz="Use anly in an emergency.”; EmergencyClosedllTrades=False; DisplaylLevel=0; AllowFarSpread=true; StealthMode=False;
parametrai AllowInternalClose=true; FIFO=Ffalse; EquityPercentTakeProfit=101.5; DoTrades=true; Send_EMail=false; _BalanceFactor="should be
minimum of 2000 and on up”; _BalanceFactor2="Leave at 0.0 for auto calculation"; BalanceFactor=0; Leave="Lats as 0.0 for auto-calculation
from BalanceFactor,"; Lots=0; Magichurber1=510001;
Stulpeliy 7217 Sumadeliuata momentiniy kain 2340307 Modeliavimo kakybé £9.99%
testavime L kaifit ¥ e
arafiky
riesutapimo 1]
klaida
Pradinis
depozitas 1000000
S;}’n”:':'s -9921.19 DidSiausias pelnas 6672.60 Didsiausias nuostolis -16593.79
Pelno -
Fakkorius 0.40 Tikeétina iSmoka -55.74
Absoliutus . . " - . "
nuosrkie 9921,19 Maksimalus nuosmukis 15347, 72 (99,49%:) Salyainis nuosmukis 09,49% (15347.72)
Viso sandoriy 178 Pardavimo pozicijos (laimétos %) 0{0.00%) Pirkimo pozicijos {laimétos %) 176 (34.83%)
Pelningy sandoriy {procentaliai) 151 (84.53%) Muostolingy sandoriy (procentaliai) 27 (15,17%)
DidZiausias pelningas sandoris 44,30 nuostolingas sandoris -1190.34
vidurkis pelningas sandoris 44,19 nuostalingas sandaris -614.58
Maksurumas laiméjimy iE eilés (pelnas pinigais) 151 (6672.60) pralaiméjimy i eilés (nuostolis pinigais) 27 (-16593,79)
Maksmalus pelnas is eilés (laiméjing skaidius) 6672.60 (1517 nuostolis is eilés {pralaimejimy skaidius) -16593.79 (27
Widurkis laimejimy is eilés 151 pralaiméjimy i& eillés 27
Balansas f Ein = [ Kiekvienas kainos pokytis {pats tksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais) [ 89.99% 16571
13257
9943
6629
3314
a

o 8 &8 23 30 38 45 53 60 &7

90 97 104

112 119 127 134 141 149
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Strategy Tester Report

RoboMiner II v2.18
AM-Demo (Build 226)

Priedo Nr. 2 tgsinys

Simbalis EURCHF (Euro ws Swiss Franc)
Periodas 1 Yalandos (H1) 2002.01.01 00:00 - 2002.12.30 23:00 {2002.01.01 - 2002.12.31)
Modelis Kigkvienas kainos pokytis {pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais)
Yersion="RoboMiner II - 2.18"; webpage="http:Jwww.Forex-goldmine.com”; Warning="IF true, this will close all open trades.";
Warning2="Use only in an emergency."; EmergencyClosealTrades=False; DisplayLevel=0; alowForspread=true; StealthMode=Ffalse;
parametrai AllowInternalClose=true; FIFO=False; EquityPercentTakeProfit=101.5; DoTrades=true; Send_EMail=Ffalse; _BalanceFactor="should be
minirnun of 2000 and on up”; _BalanceFactor2="Leave at 0.0 for auto calculation”; BalanceFactor=0; Leave="Lats as 0.0 for auto-calculation
from BalanceFactor,"; Loks=0; Magichumber1=510001;
Stlpeliy 7225 Sumadeliunta momentiniy kain 2463024 Modeliavimo kakybe a0,00%
testavime 1L kainy ¥ B
Gt afiky
nesukapirmo Ju]
klaida
Pradinis
depozitas 10000.00
ggn”:;'s 2442.63 Diddiausias pelnas 4204.03 Didiausias nuostolis -1761.40
Pelno e
Fakbarius 2.39 Tiketina igmoka 23.49
Absoliukus . . " . . "
nosmukis 630,74 Maksimalus nuosmukis 2505,09 (20.49%) Salyginis nuosmukis 20,49% (2505,03)
Wiso sandoriy 104 Pardavimo pozicijos {laimétos %) 0{0.00%) Pirkimo pozicijos (aimétos %) 104 {91,35%)
Pelningy sandoriy (procentaliai) 95 (91,35%) Muostolingy sandariy {procentaliai) 9(3.65%)
DidZiausias pelningas sandaris 44,53 nuostolingas sandaris -375.07
Vidurkis pelningas sandoris 44,25 nuostolingas sandaris -195.71
Maksumumas  laiméjimy is eiles (pelnas pinigais) 95 (4204.03) pralaiméjimiy is eilés {(nuostolis pinigais) a{-1761.40)
Maksmalus pelnas is eilés (laiméjimy skaicius) 4204.03 (95) nuostalis i eilés {pralaiméjiny skaicius) -1761,40 (9)
Vidurkis laiméiimy iE eilés 95 pralaiméiimy & eilés El
Balansas / Einamasis balansaz [ Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laike periodais) [ 90.00% 14157
13231
12304
11377
10451
9524
0 5 9 13 18 22 25 3 35 35 44 43 52 57 61 65 70 74 78 83 87 9 95 100 104
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Strategy Tester Report
RoboMiner IT v2.18

Priedo Nr. 2 tgsinys

AM-Demo (Build 226)
Simbuolis EURCHF (Euro ws Swiss Franc)
Periodas 1 Yalandos (H1) 2003.01.01 00:00 - 2003, 12,30 23:00 (2003.01.01 - 2003.12.31)
Modelis Kiekwienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais)
version="RaobaMiner II - 2,18"; webpage="http: v, Forex-goldming, com”; Warning="Tf true, this will close all open trades.";
Wiarningz="Use only in an emergency.”; EmergencyClosealTrades=False; DisplayLevel=0; AllowForSpread=true; StealthMode=False;
parametr ai AllowInternalClose=true; FIFO=Ffalse; EquityPercentTakeProfit=101.5; DaTrades=trug; Send_EMail=False; _BalanceFactor="shaould be
minimum of 2000 and on up"; _BalanceFactorz="Leave at 0.0 for auto caloulation”; BalanceFactor=0; Leave="Lots as 0.0 For auto-calculation
from BalanceFactar."; Lots=0; Magichumber1=510001;
Stulpeliy 7238 Sumodeliuata mamentiniy kain 2825655 Madeliavima kokybe a0, 00%
teskavime L kainy ¥ it
Grafiky
nesutapimo u]
klaida
Pradinis
depozitas LO00a. 0o
g;}’n”:':'s 5211.51 Diddiausias pelnas 521778 Didsiausias nuostolis 597
Pelno T
Fakborius 1376.27 Tikéting iFmoka 43,91
ﬁﬁﬂﬂﬂi 23.25 Maksimalus nuosmiukis 1186.16 (8.93%) Salvginis nuosmukis 8.93% (1186.18)
Wiso sandoriy 187 Pardavimo pozicijos {laimétos %) 20 (95,00%) Pirkimo pozicijos (laimétos %) 167 {100,00%)
Pelningy sandariy {procentaliai) 186 {99,47%) Muostolingy sandoriy {procentaliai) 1{0.53%)
Didfiausias pelningas sandaoris 44,46 nuostolingas sandaris -5.97
Vidurkis pelningas sandaris 44,15 nuostolingas sandaris -5.97
Maksumumas laiméjimy i§ eilés (pelnas pinigais) 186 (3217.78) pralaiméjimy i eilés (nuastolis pinigais) 1i-5.97)
Maksmalus pelnas is eilés {laiméjimy skaidius) 8217.78 {186) nuostolis iE eilés {pralaiméjinmy skaicios) -5.97 (1)
Vidurkis laimé&gimy i eilés 186 pralaiméjimy is elés 1
Balansas [ Einz 2z | Kiekvienas kainos pokytis (pats tikslisusias metodas, pagrystas visais laiko periodais) / 90.00% 18132
16423
14715
13006
11293
9589

o 9 & 24 32 40 48 55 63 71 079 8 94 102 110 117 125 133 141 146 156

164 172 179 187
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Strategy Tester Report

RoboMiner II v2.18

AM-Demo (Build 226)

Priedo Nr. 2 tgsinys

Simbaolis EURCHF {Eura vs Swiss Franc)
Periodas 1 Valandos (H1) 2004,01.01 00:00 - 2004,12,30 23:00 (2004.01.01 - 2004,12.31)
TModelis Kiekwienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais)
Wersion="RoboMiner II - 2.18"; webpage="http: f /v, Forex-goldmine. com”; Warning="If true, this will close all open trades.";
Warningz="Use only in an emergency."; EmergencyClosedlTrades=False; DisplavLevel=0; AllowFaorSpread=true; StealthMode=Ffalse;
parametrai AllowInternalClose=true; FIFO=Ffalse; EquityPercentTakeProfit=101.5; DoTrades=true; Send_EMail=Ffalse; _BalanceFactor="should be
rninirum of 2000 and on up”; _BalanceFactor2="Leave at 0.0 for auto calculation”; BalanceFactor=0; Leave="Lots as 0.0 For auto-calculation
from BalanceFactaor,"; Lots=0; Magichumber 1=510001;
Stulpeliy 7263 Sumodelinata momentiniy kain 3440949 Madeliavima kokybe 90.00%
testavime 1L kainty ¥ e
Grafiky
nizsuUkapinng 1]
klaida
Pradinis
depozitas 10000, 00
g:{n”aa:'s 6566,01 Didsiausias pelnas 6783,81 Didsiausias nuostalis -215.80
Pelno I
Fakbarius 31.44 Tikéting iEmoka 40,80
Absoliukus . . - - . "
nuosmLks 371.25 Maksimalus nuosmukis 3449,03 (26,37%) Salyainis nuosmukis 26.37% [3449.03)
Wiso sandoriy 161 Pardavimo pozicijos {laimétos %) 49 {100,00%) Pirkimo pozicijos (laimétos %) 112 (97.32%)
Pelningy sandoriy (procentaliai) 153 (93, 14%) Nuostolingy sandoriy (procentaliai) 301.86%:)
Didgiausias pelningas sandaris 43,66 nuostolingas sandaris -117.93
Widurkis pelningas sandoris 42.94 nuostolingas sandoris -71.93
Maksurumas laiméjimy iE eilés (pelnas pinigais) 158 (6783.81) pralaiméjing if eilés (nuostolis pinigais) 3{-215.80)
Maksmalus pelnas i eilés {laimeéjimy skaicius) 6783.81 {158) nuostolis i§ eilés (pralaiméjimy skaitius) -215.80 (3)
Widurkis laimeégimy i eiles 155 pralaiméjimiy is eilés 3
Balansas [ Einz | Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais) / 90.00% 16713
15302
13392
12432
11071
9661
a 8 14 21 28 34 41 43 54 61 08 74 81 38 94 101 108 114 121 123 134 141 143 155 1561
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Strategy Tester Report
RoboMiner II v2.18

Priedo Nr. 2 tgsinys

AM-Demo (Build 226)
Simbalis EURCHF (Euro ws Swiss Franc)
Periodas 1 Yalandos (H1) 2005,.01.02 23:00 - 2005,05,19 21:00{2005,01.01 - 2005,12,31)
Modelis Kiekwienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais)
version="RobaMiner II - 2,18"; webpage="http:/www Forex-goldmine, com"; Warning="If true, this wil close all open trades.";
Warning2="Use anly in an emergency.”; EmergencyClosedllTrades=False; DisplayLevel=0; AllowForSpread=true; StealthMode=False;
parametrai AllowInternalClose=true; FIFO=Ffalse; EquityPercentTakeProfit=101.5; DoTrades=true; Send_EMail=Ffalse; _BalanceFactor="should be
minimum of 2000 and on up"; _BalanceFactor2="Leave at 0.0 for auto caloulation”; BalanceFactor=0; Leave="Laots as 0.0 for auto-caloulation
from BalanceFactor,"; Lobs=0; Magichuniber1=510001;
Stulpeliy . L o . "
. 4960 Surmodelivota romentiniy kaing 1877009 Modeliavimo kokybé 20,00%
testavime
Grafiky
nesutapimo 0
klaida
Pradinis
depozitas 10000.00
g;?'n”:f's 2188.60 Didsiausias pelnas 2244.,40 Didsiausias nuostolis -E5.79
Pelno T
Fakborius 40,23 Tikétina Emoka 40,53
Absoliukus - . - - . -
i ———. 187.22 Maksimalus nuosmukis 954,34 (6.65%) Salvainis nuosmukis 8.65% (954.34)
Wiso sandoriy 54 Pardavimo pozicijos (laimétos %) 6 {100.00%) Pirkimo pozicijos {laimétos %) 43 (95, 83%.)
Pelningy sandariy (procentaliai) 5Z {96,30%) Muostolingy sandoriy (procentaliai) 2(3.70%)
DidZiausias pelningas sandoris 43,56 nuostolingas sandoris -43.,06
Widurkis pelningas sandaris 43,16 nuostolingas sandaris -27.90
Maksumumas laiméjimy i3 eilés (pelnas pinigais) 52 (2244.40) pralaiméjing i§ eilés (nuostalis pinigais) 21(-55.79)
Maksmalus pelnas iE eilés (laiméjirmy skaidius) 2244 40 (52) nuostalis i3 eilés (pralaiméjimy skaidius) -55.79(2)
Widurkis laiméjimy iE eilés 52 pralaimeéjimy iE eilés 2
Balansas / Einamasiz balanzas [ Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais lako periodais) /90.00% 13231
11754
11288
10321
10354
9583

47 50 52 54
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Strategy Tester Report

RoboMiner IT v2.18
AM Demo (Build 226)

Priedo Nr. 2 tgsinys

Simbalis EURCHF (Euro ws Swiss Franc)
Periodas 1 Walandos (H1) 2006.01.01 23:00 - 2006,12.29 21:00 {2006,01,01 - 2006.12.31)
Modelis Kiekvienas kainos pokytis {pats tiksliausias metodas, pagrvstas visais laiko periodais)
version="RoboMiner II - 2.18"; webpage="http: v, Forex-goldmine. cam”; Warning="If true, this will close all open trades.";
Warning2="Use only in an emergency.”; EmergencyClosesl| Trades=False; DisplavLevel=0; AllowForSpread=true; StealthMode=Ffalse;
parametrai AllowInternalClose=true; FIFO=False; EquitvPercentTakeProfit=101.5; DoTrades=true; Send_EMail=false; _BalanceFactor="should be
minimum of 2000 and on up”; _BalanceFactor2="Leave at 0.0 for auto calculation”; BalanceFactor=0; Leave="Lots as 0.0 For auto-calculation
from BalanceFactor,"; Loks=0; MagicMurber1=510001;
Stulpeliy 7193 Sumadeliuata mamentiniy kain 2355214 Modeliavimo kakybé 90,00%
testavime L kainy ¥ e
Grafikiy
niesukapimo 0
laida
Pradinis
depozitas 10000, 00
g;fn“::'s -731.01 DidSiausias pelnas 3198.16 Didsiausias nuostolis -3979.17
Pelno T
Fakborius 0.80 Tikétina iEmoka -3.78
Absaliukus - . . .
ki 976,53 Maksimalus nuosmukis 317371 (26.02%:) Sglvainis nuosmulis 26.02% (3173.71)
niuosmukis
Viso sandariy 89 Pardavimo pozicijos (laimékos %) 72 (81.94%:) Pirkimo pozicijos (laimétos 9) 17 (100.00%:)
Pelningy sandoriy (procentaliai) 76 (85.39%) Nuostolingy sandoriy (procentaliai) 13(14.61%)
DidZiausias pelningas sandoris 43.61 nuostolingas sandoris -589.32
vidurkis pelningas sandoris 42,08 nuostolingas sandaoris -306.09
Maksumumas |aiméjimy i3 eillés (pelnas pinigais) 76 (3198, 16) pralaiméjimy i§ eilés (nuostolis pinigais) 13 (-3979.17)
Maksmalus pelnas i3 eilés (laiméjiny skaidius) 319816 (76) nuostalis i eilés (pralaiméjirmy skaidius) -3979.17 (13)
Widurkis laiméjimiy iz eiles 76 pralaiméiimy is eilés 13
Balansas [ Einam alanzaz [ Kiekvienas kainos pokytis (pats tikslisusias metodas, pagrystas visais laiko periodais) / 90.00% 13157
12329
11502
10675
9847
9020

o 4 8 iz 15 19 23 26 30 34

45 43 52

56 60 63 67 T1 T4
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Strategy Tester Report
RoboMiner II v2.18

Priedo Nr. 2 tgsinys

AM-Demo (Build 226)
Simbalis EURCHF (Euro ws Swiss Franc)
Petiodas 1 Yalandos (H1) 2007.01.01 23:00 - 2007.12.30 23:00 (2007.01.01 - 2007.12.31)
Modelis Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais)
Wersion="RoboMiner II - 2,18"; webpage="http: /s, Forex-goldmine, com”; Wharning="If true, this will close all open trades.";
Wwarningz="Use only in an emergency."; EmergencyClosedl Trades=false; DisplayLevel=0; AllowFarSpread=true; StealthMode=False;
parametr ai AllowInternalClose=true; FIFO=Ffalse; EquitvPercentTakeProfit=101.5; DoTrades=true; Send_EMail=Ffalse; _BalanceFactor="should be
minirnurn of 2000 and on up”; _BalanceFactor2="Leave at 0.0 For auto calculation”; BalanceFactor=0; Leave="Lots as 0.0 For auto-caloulation
from BalanceFactor,"; Loks=0; MagicMumber1=510001;
Stulpeiiy 7126 Sumodeliunta momentiniy kain 1176920 Modeliavima kokybe a0,00%
testavime L kainty ¥ e
Grafiky
nesukapirmo o
kaida
Pradinis
depozitas 10000.00
g;Tn”a‘ass's -1330.97 Didsiausias pelnas 5235.91 Didsiausias nunstalis -6556.55
Pelno T
Faktorius 0.80 Tiketina iEmoka -9.12
Absaliukus . . " L . "
numemukis T627.74 Maksimalus nuosmukis 773,90 (30.47%) Sqlyginis nuosmukis 80.47% (9773900
Viso sandariy 146 Pardavimo pozicijos {laimétos %) 146 {@8.36%) Pirkimo pozicijos (laimétos %) 00.00%:)
Pelningy sandoriy (procentaliai) 129 (88.36%) Muostolingy sandariy (procentaliai) 17 (11.64%:)
DidZiausias pelningas sandoris 43,68 nuostolingas sandoris -760,25
Vidurkis pelningas sandoris 40,51 nuostolingas sandoris -385.70
Maksumumas  laiméjing iE eilés (pelnas pinigais) 129(5225.91) pralaiméjimy i% eilés (nuostolis pinigais) 17 (-E556.88)
Maksmalus pelnas is eilés (aiméjimy skaiius) 5225,91 (129 nuostolis 5 eilés {pralaiméjimy skaidius) -6556,58 (17)
Widurkis laiméiimy iE eilés 129 pralaiméjimy i eilés 17
Balansas [ Einamasiz balanszas [ Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais) [ 90.00% 15112
12345
10579
8313
5047
3781

o 7 13 19 25 31 37 43 4 55 61 67 73 80 86 %92 93 104 110 115 122

128 134 140 146
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Simbolis
Periodas
Modelis

paramekrai

Stulpeliy
testavime

Grafiky
nesukapirmo u]
klaida

7145

Pradinis

depozitas 10000.00

Grynasis

pelnas 2061350

Pelno

fakkorius 474

Absaliukus
niuosmukis 4928.45

Wiso sandariy A31

Strategy Tester Report

EURCHF (Euro ws Swiss Franc)

RoboMiner I v2.18

AM-Demo (Build 226)

1 Walandos {H1) 2008.01,02 08:00 - 2008,12,30 23:00 {2008.01.01 - 2008,12.31)

Kiekwienas kainos pokytis {pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laika periodais)

Priedo Nr. 2 tgsinys

Version="RobaMiner II - 2.18"; webpage="http:J v, Forex-goldmine. com®; Warning="If true, this will close all open trades.";
Warning2="Use only in an emergency.”; EmergencyClosealTrades=False; DisplayLevel=0; AlowForSpread=true; StealthMode=False;
AllowInternalClose=true; FIFCO=False; EquityPercentTakeProfit=101.5; DoTrades=true; Send_EMail=false; _BalanceFactor="should be
rinirnum of 2000 and on up®; _BalanceFactor2="Leave at 0.0 For auta calculation”; BalanceFactar=0; Leave="Lats as 0.0 For auto-calculation
from BalanceFactor,"; Lots=0; Magichumber1=510001;

Surnodeliuota mornentiniy kainyg

DidZiausias pelnas
Tikétina iEmoka
Maksimalus nuosmokis

Pardavimo pozicijos (laimétas %)

Pelningy sandariy {procentaliai)

3347017 Modeliavimo kokybé

26123.81

32,67

1932740 (79.22%)

297 (100,00%:)
615 (97,469%)

DidZiausias nuoskalis

Salvaginis nuosmukis

Pirkimo pozicijos (laimétas %)

Muastalingy sandariy (procentaliai)

90, 00%:

-5510.31

79.22% (19327.40)

334 (95.21%)
16 (2.54%)

DidZiausias pelningas sandoris 43,67 nuostolingas sandoris -669,15
Vidurkis pelningas sandoris 42,48 nuostolingas sandoris -344,39
Maksurmumas  laiméjimy i3 eilés (pelnas pinigais) 615 (26123.81) pralaimeéjimy i eilés {nuoskolis pinigais) 16 (-5510.31)
Maksmalus pelnas iE eilés {laiméjimy skaicius) 26123.81 (615) nuostolis iE eilés {pralaiméjimy skaicius) -5510.31 {16)
vidurkis laim&jimy i5 eilés 615 pralaiméjing iE eilés 16

Balansas / Einamasis balanzas [ Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais) f 90.00% —

29863

23911

17954

11998

6041

56 82

108

134 180 187 213 239

265

291

318

344

370

396 422 448 475 501 527

553 579 @06
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Simbialis
Petiodas

Modelis

parametrai

Stulpeliy
testavime

Grafiky
nesutapimo 1
klaida

T1z8

Pradiris

depozitas 10000.00

arynasis

peinas F2er.72

Pelno

Fakkorius 256

Absoliukus

niuosmukis £235.28

Strategy Tester Report

EURCHF (Euro ws Swiss Franc)

RobolMiner I v2.18

AM Demo (Build 226)

1 Walandos (H1) 2009.01.02 05:00 - 2009,12,30 23:00 {2009.01.01 - 2009.12.31)

Kiekvienas kainos pokytis {pats tiksliausias metodas, pagrvstas visais laiko periodais)

Priedo Nr. 2 tgsinys

version="RoboMiner II - 2.18"; webpage="http: v, Forex-goldmine. com”; Warning="If true, this will close all open trades.";
Warningz="Use only in an emergency.”; EmergencyClosedl|Trades=False; DisplavLevel=0; AllowForSpread=true; StealkhMode=False;
AllowInternalClose=true; FIFO=Ffalse; EquitvPercentTakeProfit=101.5; DoTrades=true; Send_EMail=false; _BalanceFactor="should be
minimum of 2000 and on up”; _BalanceFactor2="Leave at 0.0 for auto calculation”; BalanceFactor=0; Leave="Lots as 0.0 for auto-calculation
from BalanceFactor,"; Loks=0; MagicMurmber1=510001;

Surodeliucta maormentiniy kainyg

DidZiausias pelnas
Tikétina igmoka

Maksimalus nuosmukis

9936239

11971.06
24,96

3910.91 (27.24%)

Modeliavinmo kakybé

DidZiausias nuostolis

Salvginis nuosmukis

90,00%

-4683.34

28,73% (3130.22)

Viso sandariy 292 Pardavimo pozicijos (laimétos %) 0{0.00%) Pirkimo pozicijos (laimétos %) 292 (34, 56%)
Pelningy sandoriy {procentaliai) 277 (24,86%) Nuoskolingy sandoriy {procentaliai) 15 (5. 14%)
DidZiausias pelningas sandoris 43,34 nuostolingas sandoris -613.51
vidurkis pelningas sandoris 43,22 nuostolingas sandoris -312.22
Maksumumas  laiméjimy i5 eilés {pelnas pinigais) 277 {11971.08) pralaiméjimy is eilés {nuostolis pinigais) 15 {-4683.34)
Maksmalus pelnas 2 eilés (laiméjing skaidius) 11971.06 (277) nuostolis iE eilés (pralaiméjing skaidius) -4683.34 (15)
Vidurkis laiméiimy is eilés 277 pralaiméiimy if eilés 15
Balansas [ Einamz alansas [ Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais) / 90.00% 21830
19025
16221
13417
10613
7308

0 14 26 38 50

62 74 85 98 111

123

135

147 159 171

183 195 208 220

232 244 256

268 280 292
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Simbolis
Periodas
Modelis

paramnetrai

Stulpeliy kestavime 7217

Grafikay nesutapimo
Klaida

10000,00
11156.75
Pelno Faktorius 1.11
743.682

Pradinis depozitas

Grynasis pelnas

Absoliutus nuosmukis

Wiso sandoriy 323
DidZiausias
Widurkis
Maksumumas
Maksmalus
Widurkis

Priedas Nr. 3

Strategy Tester Report

AI-FXRobot-V-1-nonexp
AM Demo (Build 226)

EURLSD (Euro vs US Dollar)

1 Walandes (H1) 2001.01.01 07:00 - 2001.12,30 23:00 (2001.01.01 - 2001.12.31)

Kiekwienas kainos pokytis {pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais)

MA=3; MumberOfCloses=5; UseMoneyManagement=trug; Risk=2; Lots=0.1; BETrigger=+0; SL=20; TP=40; Magichumber=7645034;

Slippage=3; BrokerShigits=false;

Surnodeliuota momentiniy kaimy

DidZiausias pelnas

Tikétina ismoka

Maksimnalus nuosmukis
Pardawimo pozicijos (laimétos %)

Pelningy sandariy {procentaliai)

1502550

10904393
34.54
22526,91 (61.33%)

164 (53.66%)
166 (51,39%)

Modeliavinme kokybeé

DidFiausias nuostalis

Salvginis nuosmikis

Pirkimo pozicijos {laimétos %)

Munstolingy sandoriy (procentaliai)

90.00%:

-97887.17

61,33% (22526,91)

159 (49,06%)
157 (45,61%)

pelningas sandoris 5041.33 nuostolingas sandoris -2562.27
pelningas sandaris 656,569 nuostolingas sandaris -623.49
laime&gimy i& eilés (pelnas pinigais) 7(39658,95) pralaiméimy i eiles {nuostolis pinigais) 6 ({-5660,61)
pelinas i& eilés {laiméjimny skaicius) 6079.04 {4) nuostolis iE eillés {pralaiméjiny skaicios) -8522.23 (5)
laim&jirny i silés 2 pralaimé&jimy & eilés 2

Balansas | Eina:

iz [ Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais lako periodais) [ 90.00%

35982

28983

21994

15000

8008

Dydis

U 15 28 42 69

g2 96 109 122 136

148 163 176 189

203

270 283

216 230 243 256

297 310 323
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Simbalis
Periodas
Modelis

parametrai

Stulpeliy testavime 225
Grgﬁku nesutapimo o
klaida

10000,00
Grynasis pelnas -6094,43
Pelno Fakkarius 0.81
Absoliutus nuosmukis  6234,36

Pradinis depozitas

Viso sandariy 317

DidZiausias
Yidurkis
Maksurnurnas
Maksmalus
Yidurkis

Strategy Tester Report
AI-FXRobot-V-1-nonexp

EURUSD (Euro s LIS Dallar)

AM Demo (Build 226)

1 Yalandos (H1) 2002,01.01 00:00 - 2002,12.30 23:00 {2002.01.01 - 2002.12.31)
Kigkwienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas wisais laiko periodais)
Mi=8; MumberOfCloses=5; UseMoneyManagement=true; Risk=2; Lots=0.1; BETrigger=40; SL=80; TP=40; MagicMumber=7645034;

Slippage=3; BrokerShigits=False;

Surmodeliuota momentiniy kaing

DidZiausias pelnas

Tikétina ismoka

Maksimalus nuosmukis
Pardavimo pozicijos (laimétos %)
Pelningy sandariy (procentaliai)
pelningas sandoris

pelningas sandaris

lairné&jirn iE gilés (pelnas pinigais)
peinas i eilés {laimajiry skaidius)

laimé&jimy is eilés

1885589 Modeliavimo kokybé

26773.41 DidZiausias nuostalis
-19.23
777436 (67.37%) Salyqinis nuosmukis

150 {33.33%) Pirkimo pozicijos {laimétos %)
126 (39,75%) Muostolingy sandoriy (procentaliai)

1883.57 nuostolingas sandoris

212,49 nuostaolingas sandoris

5(727.29) pralaiméjiny i gilés (nuostolis pinigais)

1883.57 (1) nuostolis i3 eilés (pralaiméjimy skaidius)

2 pralaiméjimy is eilés

Priedo Nr. 3 tgsinys

90,00%:

-326867.83

B67.37% (7774,36)

167 (45.51%)
191 (60,25%)
-950.00
-172,08

12 (-1655,35)
-3252,14 (11)
3

Balansas [ Einamasiz balanzas [ Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais) [ 20.00%

10799

8963

7126

5290

3453

|
0

2B 41 54 67

81 94 107 120 133

Diydis
”m”l””lI||||||||H|””IIII||II|II|II”“”“"llI"II””II|""””"”||||||||||||||”|||||||||||||||||||||||||||"IIII|“”"””l|||||||||||||||"||||||||||u|u|||||||||”|IIIIIIII||||IIII|||||II|II||II||||II|""l||||||||||||||"|||||||||||||||||||||||||||||||||||||IIIII.u.IulIIm.IuIIIuInIII||I|
15

160 173 186 199 212 225 238 252 265

273 291 304 317
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Simbolis
Periodas
Modeis

pararnekrai

Stulpeliy kestavime T8

Grafiky nesutapino

klaida o
Pradinis depozitas 10000.00
Grvnasis pelnas -5476.23

Pelno Faktorius 0.57

Strategy Tester Report
AI-FXRobot-V-1-nonexp

EURLSD (Euro ws US Dollar)

AM.Demo (Build 226)

1 Walandos (H1) 2003.01.01 04:00 - 2003, 12,30 23:00 {2003.01.01 - 2003.12.31)
Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais)
Ma=3; NurmberOFCloses=5; UseMoneyManagement=true; Risk=2; Lots=0.1; EETrigger=40; SL=80; TP=40; Magichumber=7545034;

Slippage=3; BrokerSDigits=Ffalse;

Sumodeliuota momentiniy kaing

Didfiausias pelnas
Tik&kina iEmoka

2177448

37360.91
-16.65

Modeliavimo kakybeé

Did#iausias nuoskolis

Priedo Nr. 3 tgsinys

90,00%:

-42857.14

Absolivtus nuosmukis  5306.87 Maksimalus nuosmukis 10235,32 (70.94%) Salyaginis nuosmukis 70.94% (10235.32)
Viso sandoriy 329 Pardavimo pozicijos (laimétas %) 165 (43.03%) Pirkimo pozicijos (laimétos %) 164 {50,00%)
Pelningy sandoriy {procentaliai) 153 (46.50%) Muostolingy sandoriy (procentaliai) 176 (53.50%)
DidZiausias pelningas sandoris 1601.73 nuostolingas sandoris -960,00
Widurkis  pelningas sandoris 244,32 nuostolingas sandoris -243.51
Maksumumas  laiméjimiy i5 eilés {pelnas pinigais) 8 {1095.43) pralaiméjimy i eilés {nuostolis pinigais) 9{-1651.78)
Maksmalus pelnas is eilés (laiméjimy skaicius) 243809 (3) nuostolis i eilés (pralaimé;imy skaidius) -2141.56 (3)
Widurkis laimegimiy is eilés 2 pralaiméjimy i5 eillés 2
Balansas [ Einan bal = [ Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais lako periodais) [ 90.00% 13914
11373
8831
5290
3748

015 2% 43 56 70

84 97 111 125 138

86 179 193

207 220

234 247 261 275

283 302 316 329
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Simbiolis
Petiodas
Madeliz

pararnetrai

Strategy Tester Report
AI-FXRobot-V-1-nonexp

EURUSD (Eura ws US Dollar)

AM-Demo (Build 226)

1 Yalandos (H1) 2004.01.01 00:00 - 2004, 12,30 23:00 (2004.01.01 - 2004.12.31)
Kigkwienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laikeo periodais)
Ma=5; MumberOfCloses=5; UseMoneyManagement=true; Risk=2; Lots=0,1; BETrigger=40; SL=320; TP=40; Magichurmber=7545034;

Slippage=3; BrokerSDigits=false;

Priedo Nr. 3 tgsinys

Stulpeliy testavime 7263 Sumodeliuota momentiniy kaing 2258129 Modeliavimo kakybé 90, 00%
Grafiky nesutapimna 0
klaida
Pradinis depozitas 10000,00
Gryvnasis pelnas -4381.80 DidZiausias pelnas 42125.53 DidZiausias nuostalis -48507.33
Pelno Faktorius 0,91 Tiketina ismoka -13.00
Absaliutus nuosmukis  4333.80 Maksimalus nuosmukis 7745,35 (53.01%) Sahvqginis nuosmiukis 538.01% (7745.38)
Viso sandoriy 337 Pardavimo pozicijos (laimétos %) 158 (47.47%) Pirkimo pozicijos (laimétos 96} 179 (48.04%:)
Pelningy sandoriy (procentaliai) 161 (47.77%) Muostolingy sandoriy {procentaliail 176 (52.23%)
DidZiausias pelningas sandoris 2007.00 nuostolingas sandoris -723.86
Vidurkis pelningas sandoris 261.65 nuostolingas sandoris -264,25
Maksumumas laiméjimy i3 eillés (pelnas pinigais) 5(1752.36) pralaiméjimy i§ gilés (nuoskalis pinigais) 10 (-1584.36)
Maksmalus pelnas if eilés (laiméjing skaidius) 223972 (4) nuostolis i§ eilés (pralaiméjimy skaidius) -2135.70(5)
Vidurkis laimégimy i eilés 2 pralaiméjimy iE eilés z
Balansas / Ein = | Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais) [ 90.00% 12902
10989
9077
7164
5252
Td'sl HIH il H\ | \ ludluh HII Dbl |
|||| T ||||||||”|”||||||||| lu L “|||‘H||||||HHn||‘||||‘||||‘||||||||||||||||| il ||||”|| e e A

100 114 142

184 198

212 226 240 254 288 281

295 309 323 337
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Simbialis
Periodas
Modelis

pararnekrai

Stulpeliy testavime 7240
Grafiky nesutapimo 1
klaida

Pradinis depozitas 10000.00
Grynasis pelnas -5014.10

Strategy Tester Report
Al-FXRobot-V-1-nonexp

EURUSD (Eura vs US Dollar)

AM Demo (Build 226)

1 Yalandos (H1) 2005.01.02 23:00 - 2005,12,30 22:00 (2005.01.,01 - 2005,12.31)
Kigkwienas kainos poloytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais)
Ma=5; MumberOfCloses=5; UseMoneyManagement=true; Risk=2; Lots=0.1; BETrigger=40; SL=50; TP=40; Magichumber=7645034;

Slippage=3; BrokerSDigits=false;

Sumodeliuota momentiniy kainy,

DidZiausias pelnas

2271350

2663282

Modeliavimo kokybé

DidZiausias nuostolis

Priedo Nr. 3 tgsinys

20.00%

-316596,92

Pelno Fakkorius 0.84 Tikéting iSmoka -14.41
Absoliutus nuosmukis — 5581.77 Maksimalus nuosmukis 7868.19 (64.04%) Salwainis nuosmukis 64.04% (7868.19)
Viso sandariy 345 Pardavimo pozicijos {laimeétos %) 166 (50.60%) Pirkimo pozicijos (laimétos %) 180 {42, 75%:)
Pelningy sandariy (procentaliai) 162 (46.55%) Muostolingy sandariy {procentaliai) 186 (53.45%:)
DidZiausias pelningas sandaris 1925.99 nuostolingas sandotis -720.00
Vidurkis pelningas sandoris 164,71 nuostolingas sandoris -170.41
Maksumumnas  laiméjimy i& eilés (pelnas pinigais) 7 (841.78) pralaiméjimy iE eilés {nuostolis pinigais) 10 (-2742.93)
Maksmalus pelnas i eilés (aiméjimy skaidius) 2085,99 (3} nuostolis i eiles (pralaiméjimy skaidius) -2742.93(10)
Vidurkis laiméjimy i5 eilés 2 pralaiméjimy is eilés 2
=iz balansas [ Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais) [ 90.00% 11982
10015
8048
5083
4118

Diydis
||||r||||||||

103 117 132

175 180

| Hm""""“"n|||||||||||||||”””m|||||”m|||||||||||||||||||||||||....||..||||......II..I....I..II..II||II|||||..I||||||||..I..I||||||....I..........||||||||..I....|..II....I..|||......I........I....||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||I||..|
0 16

204 218 233

247 282 27

291 305 320 334 346
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Simbiolis
Periodas
Modelis

parametkrai

Stulpeliy kestavime 7199

Grafiky nesutapimno

klaida o
Pradinis depozitas 10000.00
Grynasis pelnas -1615.46
Pelno Faktarius 0.95
Absoliutus nuosmukis  2732.23

Strategy Tester Report
AI-FXRobot-V-1-nonexp

EURUSD (Euro ws 1JS Dollar)

AM.Demo (Build 226)

1 Yalandos (H1) 2006.01.01 23:00 - 2006,12.29 21:00 (2006,01.01 - 2006.12,31)
Kiekvienas kainos polytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais)
Ma=8; NumberOfCloses=5; UseMoneyManagement=true; Risk=2; Lots=0.1; BETrigger=40; SL=380; TP=40; Maqgichurnber=76450354;

Slippage=3; BrokerShigits=False;

Sumodelivota momentinig kaing

DidZiausias pelnas
Tikétina iSmoka

Maksimalus nuosmiukis

1879479

32490,42
5,39
S418,67 (41.66%)

Modeliavimo kokybé

DidZiausias nuostalis

Sglvainis nuosmukis

Priedo Nr. 3 tgsinys

90.00%

-34108.55

41,66% (5418,67)

Wiso sandoriy 300 Pardavimo pozicijos (laimetos %) 148 (41.22%) Pirkimo pozicijos {laimétos %) 152 (51.32%)
Pelningy sandoriy (procentaliai) 139 {46,33%) Muostolingy sandoriy (procentaliai’ 161 {53.67%)
DidZiausias pelningas sandoris 1608.01 nuostolingas sandoris -720.00
Widurkis pelningas sandoris 233.74 nuostolingas sandoris -211.86
Maksumumas laiméjimy is eilés {pelnas pinigais) 7({2125.16) pralaiméjimy i# eilés (nuostolis pinigais) 9 {-2493.28)
Maksmalus pelnas i eilés (laiméjimy skaidius) 2125.16 (7 nuostalis i3 eilés (pralaiméjing skaicius) -2495,28 (9)
Vidurkis laiméjiny i eilés 2 pralaiméijimy iE eilles 2
Balansas / Einal s [ Kickvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais lake periodais) / 90.00% 12265
10993
9720
8447
7174
Mitulllh]! HIH I IIHI i s HHHII Il | H|||
||I|I| ] ”” Ml |||||||||||||||||||”|"| Il |||||||||II | (AT |"|||”"|||””""|”||||||||||||||||||||||I||||| (AR ||| ” ||||| |||"|||||||||||||||||||||||||||||||||||| | IIII Il |||”||||||||||||||””|||||””|||||||||||||||||||||||||||

101 114

139

151 163

188

213 251

275 300
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Strategy Tester Report

Al-FXRobot-V-1-nonexp
AM-Demo (Build 226)

Priedo Nr. 3 tgsinys

Simbolis EURUSD (Euro ws U3 Dollar)
Periodas 1 Yalandos (H1) 2007.01.01 23:00 - 2007.12,30 23:00 (2007.01.01 - 2007.12.31)
Modelis Kigkwienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, paarystas visais laiko periodais)
frai Ma=8; MumberOfCloses=5; |UseMoneyManagement=true; Risk=2; Lots=0.1; BETrigger=40; SL=80; TP=40; MaqgicMumber=7545034;
parametral Slippage=3; BrokersDigits=False;
Skulpeliy testavime 7124 Sumodeliuoka mormentiniy kaing 1328344 Modeliavimo kokybé 20,00%
Gt afiky nesukapimo 0
klaida
Pradinis depozitas 10000.00
Grynasis pelnas -4293.54 DidZiausias pelnas 18130.62 DidZiausias nuostolis -22424 .16
Pelno Fakkorius 0.81 Tiketina ismoka -13.81
Absoliutus nuosmukis 503437 Maksimalus nuosmukis 6399,72 (56.31%) Sahvginis nuosmukis 56,31% (6399.72)
Viso sandoriy 311 Pardavimo pozicijos (laimétos %) 143 (37.06%) Pirkimo pozicijos {laimétos <) 165 (49,40%)
Pelningy sandoriy (procentaliai) 136 (43.73%) Muostolingy sandoriy (procentaliai) 175 (56.27%)
Didfiausias pelningas sandoris 1051.00 nuostolingas sandoris -640,00
Vidurkis pelningas sandoris 133.31 nuostolingas sandoris -125.14
Maksururmas  laiméjimy i& eilés (pelnas pinigais) 13(1182.58) pralaiméjimy i ellés (nuostolis pinigais) 11 (-1164.34)
Maksmalus pelnas & silés (aimejimy skaidius) 1182.58 (13) nuostalis i& eilés (pralaimejimyg skaitius) -1847.21 (%)
vidurkis laimejimy i eilés 2 pralaiméjimy & eilés 3
Balansas / Einamasiz balanszas [ Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais lako periodais) [ 90.00% 11250
9503
7966
5324
4681
i ||H \|\||||HH |
"” ""||| AL i |||||||||||||||||||||||||"||||”|||||||||”“||||”””"””l””""|||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||"|||||||||||||||||||||||||||||||||||"||||||"u||||||||||||||||||||||||"””|||||||||||||""||||||"||||||||||||||||

105 118 131 157 169 182 185 221 234 247 260

273 298 311
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Priedo Nr. 3 tgsinys

Strategy Tester Report
AI-FXRobot-V-1-nonexp

AM-Demo (Build 226)
Simbalis EURUSD (Euro ws IUS Dallar)
Periodas 1 Yalandos (H1) 2008.01.02 08:00 - 2008.12.30 23:00 {2008.01.01 - 2008.12.31)
Modelis Kiekvienas kainos pokytis {pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko perindais)

Ma=8; NumberOFCloses=5; UseMonevManagement=true; Risk=2; Lots=0.1; BETrigger=40; SL=50; TP=40; Magichumber=7645034;

parametrai Slippage=3; BrokerSDhigits=Ffalse;

Stulpeliy testavime 7145 Sumodeliuota momentiniy kaimy, 3326939 Modeliavimo kokybé a0, 00%

aarafiky nesutapimo 0
klaida

Pradinis depozitas 10000,00

Grynasis pelnas -3274.63 DidZiausias pelnas 40229,36 DidZiausias nuostolis -4:3503,99
Pelno Faktorius 0,92 Tikétina Emoka -7.58
Absoliutus nuosmukis 558622 Maksimalus nuosmukis 8236.86 (65.11%) Sglwginis nuosmukis 65.11% (8236.86)
Wiso sandoriy 432 Pardavimo pozicijos (laimétos %) 228 (58,33%) Pirkimo pozicijos (laimétas %) 204 (58,33%)
Pelningy sandoriy {procentaliai 252 (58,33%) Muostolingy sandoriy {procentaliai} 150 (41.67%)
DidZiausias pelningas sandoris 1937.14 nuostolingas sandoris -541.14
Vidurkis pelningas sandaris 159,64 nuostolingas sandaoris -241.63
Maksurmumas laiméjimy is eilés {pelnas pinigais) 10({1118.36) pralaiméjiny is eilés {nuostolis pinigais) 10 {-1693.99)
Maksmalus pelnas is eilés (laiméjirmy skaicius) 2601.99 (6) nuostalis i§ eilés (pralaiméjimy skaicius) -1868.86 (6)
Widurkis laiméjinng i eilés 3 pralaiméjimy iE ellés z
balansas [ Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais lake periodais) [ 90.00% 12132
10139
8146
6153
4161

|ﬁimﬁ|ﬁn"dm||||||||||h|||||‘||||||||||||||||||||||||||||||||||||||h||||||||h||||||||||||||||\||‘||||||||||||‘|||||||||||||||||||||||||||||||||||h||||||||||||||||||||||||||||||||||"‘l"l||||||l|||||||||||||||||||||||||||||||i|‘|||I\ImH|H|||||H|||||||||||||||||||||||||J||||||||||||...I.Iu.u.mIu.|||i||||||l|||||||

0 20 38 56 74 92 110 128 146 184 182 19% 217 235 253 271 28% 307 325 343 361 37 397 415 433
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Simbalis
Periodas
Modelis

parametrai

Stulpeliy testavime 713
Grafiky nesutapimo
klaida

10000,00
Grynasis pelnas 213844
Pelno Fakkorius 1.06
Absoliutus nuosmukis  2117,85

Pradinis depozitas

Strategy Tester Report
AI-FXRobot-V-1-nonexp

EURUSD (Eura ws 1US Dollar)

AM Demo (Build 229)

1 Walandos (H1) 2009.01.02 05:00 - 2009, 12,30 23:00 (2009,01.01 - 2009.12.31)
Kiekvienas kainos polytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais)

Ma=8; NumberOfCloses=5; UseMoneyManagement=true; Risk=2; Lots=0.1; BETrigaar=40; SL=80; TP=40; MaqgicMumber=7£45034;

Slippage=3; BrokerSDigits=False;

Surmodeliuota mamenkiniy kaing

DidZiausias pelnas
Tik&kina iEmoka

Maksimalus nuosmukis

12401132

37054 .66
§.26
6815.76 (36,42%)

Modeliavimo kokybé

DidZiausias nuostolis

Salyginis nuosmukis

Priedo Nr. 3 tesinys

90, 00%:

-34946.22

36.42% (6815.76)

Viso sandariy 259 Pardavimo pozicijos {laimétos %) 115 (53.04%) Pirkimo pozicijos (laimétos %) 144 (59,72%)
Pelningy sandoriy (procentaliai) 147 (56.76%) Muostolingy sandoriy {procentaliai) 112 (43.24%)
Didgiausias pelningas sandaris 2098.86 nuostolingas sandoris -958.80
Vidurkis pelningas sandoris 252,26 nuostolingas sandoris -312.02
Maksumumas laimejimy i eiles (pelnas pinigais) 10(304.00) pralaiméjimiy is eiles (nuostolis pinigais) 5{-2412.13)
Maksmalus pelnas i3 eilés {laiméjimy skaidius) 3363.85 (8) nuostolis i eilés {pralaiméjimy skaicius) -2501.82 (4)
widurkis laimejimy is eilés 2 pralaiméjimy is eilés 2
Balansas J Einam alansas f Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais) / 90.00% 17091
14593
12294
95895
7453
||||.uIIIquu|||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||”|”||||||||||||||||||||||||||||||||||I|||||II|I|‘||||||"|H”II””H”II‘IIIIIII||I|II||I||IH|H|H|‘II||||I|‘I||I|||"I|‘”‘”‘II|I|||‘||||||”|”|”‘|||||||||||"|||||||||||||||||||”||”|u

130 141 152 163 173 184 195

227 23 299
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Strategy Tester Report

Al-FXRobot-V-1-nonexp
AN Demo (Build 226)

Priedo Nr. 3 tgsinys

Simbolis EURLISD (Euro ws U3 Dollar)
Periodas 1 Yalandos (H1) 2010.01.03 23:00 - 2010.12.30 23:00 {2010.01.01 - 2010.12.31)
Modelis Kigkvienas kainos pakytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais)
J—— Ma=8; NumberOfCloses=5; UseMoneyManagement=true; Risk=2; Lots=0.1; BETrigger=40; SL=580; TP=40; MagicNumber=7645034;
P Slippage=3; BrokerSDigits=false;
Stulpediy testavime 5390 Sumodeliuota momentiniy kaing 7587990 Modelizvimo kokybé 90,00%
i5rafikiy nesukapimo 1
klaida
Pradinis depozitas 10000.00
Grynasis pelnas 22946,658 DidZiausias pelnas 52996.74 DidZiausias nuostolis -30049.86
Pelno Fakkaorius 1.76 Tikétina iEmaka 194,47
Absoliutus nuosmukis  1132.18 Maksimalus nuosmukis 9463,86 (23.84%) Sqlyainis nuosmulkis 34.42% (8231.40)
Wiso sandariy 118 Pardavimo pozicijos (laimétos %) 59 (50.85%) Pirkimo pozicijos {laimeétos %) 59 (50,85%)
Pelningy sandoriy (procentaliai) 60 (50.85%) Nuostalingy sandariy {procentaliai) 58 (49,15%:)
Didfiausias pelningas sandoris 9974,12 nuostolingas sandoris -2240.00
Widurkis pelningas sandoris 383,28 nuostolingas sandoris 518,10
Maksumumas laiméjimy i& eilés (pelnas pinigais) A {17471.54) pralaimé&jimy i§ eilés (nuostolis pinigais) G (-4041.16)
Maksmalus pelnas if eilés (laiméjimy skaicius) 17471.54 (9 nuostalis i eilés (pralaiméjirmy skaicios) -4415,36 (4)
Vidurkis laiméjimy i§ eilés 2 pralaimé&jimy i5 eilés 2
Balansas [ Einamasis balansas [ Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais) [ 90.00% 35344
30134
21924
13714
5503
o [0
..|||....||||..|||||||||||..|..I......I......||..||||||||||||||||||II||||||||||||||||||||||||||||||||| [ |||
0 6 10 15 20 25 30 35 40 45 50 54 55 64 6% 74 75 84 89 94 99 103 108 113 118

&9



Priedas Nr. 4

Strategy Tester Report
enLight Surfing 1 04

AM-Demo (Build 229)
Sirmbalis EURUSD (Euro vs 1JS Dallar)
Periodas 1 Malandos (H1) 2001.01.01 07:00 - 2001.12,30 23:00 (2001.01.01 - 2001.12.31)
Modelis Kiekwienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais |aiko periodais)
TakeProfit=100; Stoploss=140; TralingStop=24; Trail_Step=2; Slippage=3; Pips=10; ProfitLevel=22; Closelevel=18; Stoploss_Pips=true;
Stoploss_D1=False; Stoploss_Hi=false; M&_Period_Day=144; MA_Period_Hour=89; LotsWWayChoice=0; Loks=0.1; LotsDelkaDepo=1500;
paramekrai LotsPercent=5; LotsMax=50; com="55534kk¢ | 85673 niEciae”; UseHour Trade=true; Open_HourTrade=11; Close_HourTrade=2z;
coml="T¢5aki+3keE In2anc Aade: i atkonad"; UseMinuteTrade=true; Open_MinuteTrade=0; Close_Minute Trade=5; AllCloseHour=25;
IMarketwatch=False; CommentForOrders="enLight_Surfing”;
Stlpeliy 7217 Sumadeliuata momentiniy kain 1802550 Madeliavima kokybe a0.00%
testavime I fealny ¥ Bk
Grafiky
nesutapima ]
klaida
Pradinis
depozitas 1000000
g;lxnnaasss -1583.67 DidSiausias pelnas 235324 Didgiausias nuostolis -3936.91
Pelno g
Fakborius 0,60 Tiketing iSmoka -9.21
Absaliotus - . L .
i 168061 Maksimalus nuosmukis 1779.26 (17.62%) Salyginis nuosmukis 17.62% (1779.26)
nuosmukis
Viso sandariy 172 Pardavimao pozicijos (laimétos %) Q2 (77.17%) Pirkimo pozicijos (laimétos %) 80 (73, 75%)
Pelningy sandoriy {procentaliai) 130 (75.58%) Muostolingy sandoriy (procentaliai) 42 (24, 42%)
DidZiausias pelningas sandoris 99,14 nuostolingas sandoris -140.72
Widurkis pelningas sandoris 18.10 nuostolingas sandoris -93.74
Maksumumas  laiméjimy i3 eilés {pelnas pinigais) 20(331.29) pralaiméjimy i eilés {nuostolis pinigais) 3 {-209.586)
Maksmalus pelnas i eilés (laiméjing skaidius) 331.29 (20) nuostolis i eilés (pralaiméjimy skaidius) -209,86 (3)
Widurkis laiméjimy is eilés 4 pralaiméjimy i5 eillés 1
Balansas [ Einamasis balansas [ Kiekvienas kainos pokytis {pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais) [ 90.00% 10063
9707
9351
3995
3039
3283

o 8 15 22 29 37 4 5l 58 65 727 87 %4 101 108 115 122 129 137 144 151 158 165 172
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Strategy Tester Report
enLight Swrfing 1 04

Priedo Nr. 4 tgsinys

AM-Demo (Build 229)
Simnbolis EURLISD (Euro ws US Dollar)
Perindas 1 Yalandos (H1) 2002.01.01 00:00 - 2002.12.30 23:00 (2002.01.01 - 2002.12,31)
Modelis Kiekvienas kainos pokytis {pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais)
TakeProfit=100; Stoploss=140; TralingStop=24; Trail_Step=2; Slippage=3; Pips=10; ProfitLevel=22; Closelevel=13; Stoploss_Pips=true;
Stoploss_Di=False; Stoploss_H1=false; MA_Period_Day=144; MA_Period_Hour=89; LotsWayChoice=0; Loks=0.1; LotsDeltaDepo=1500;
parametrai LabsPercent=>5; LobsMax=50; com="as848kkié |355E niEdse™; UseHourTrade=true; Open_HourTrade=11; Close_HourTrade=22;
coml="Té5ake+8k7E 2and Fadeiz I atkonad”; UseMinuteTrade=true; Open_MinukeTrade=0; Close_MinuteTrade=5; AlCloseHour=25;
Market\Watch=Ffalse; CommentForOrders="enLight_Surfing”;
Stulpsiiy 7225 Sumodeliuata momentiniy kain 1885589 Modeliavimo kokybe 90,00%
keskavinme 1L kainy ¥ B
Grafiky
nesutapimo i}
klaida
Pradinis
depozitas 1000000
g:l"n”aa;'s -1226.80 DidSiausias pelnas 2701.83 Didsiausias nuostolis -3428.63
Pelro N
Fakborius 0.64 Tikétina iEmoka -7 B2
Absaliutus . . . .
. 1585.31 Maksimalus nuosmukis 1597.31 (15.95%) Salvginis nuosmukis 15,95%: (1597,31]
nosmdkis
Visn sandoriy 161 Pardavimo pozicijos (laimétos %) 57 (64,919 Pirkimo pozicijos {laimétos %) 104 {87.50%)
Pelningy sandoriy {procentaliai) 128 (79.50%) Muostolingy sandoriy {procentaliai) 33 (20.50%:)
Didfiausias pelningas sandoris 59,00 nuostolingas sandoris -141.14
Yidurkis pelningas sandoris 17.20 nuostolingas sandoris -103.90
Maksumumas  laiméjimy is eilés (pelnas pinigais) 22 (423.15) pralaiméjing i eilés (nuostalis pinigais) 2 (-234.00)
Maksmalus pelnas is eilés (laiméjimy skaifius) 423,15 (22) nuostolis i§ eilés (pralaiméjing skaicius) -234.00(2)
Vidurkis laiméjinng i eilés 5 pralaiméjimy iF eillés 1
Balansas [ Einamasis balansas [ Kiekvienas kainos pokytis {pats tiksliausias metodas, pagrystas visais lako periodais) [ 90.00% o
9067
9349
9032
3714
3397

o 8 4 21 28 M 41 48 4 a1

63

74

a1

a3

94

101 108 114 121 128 134

141 143 155 161
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Strategy Tester Report
enLight Surfing 1 04

Priedo Nr. 4 tgsinys

AM-Demo (Build 229)
Simbalis EURUSD {Euro vs 1JS Dollar)
Petiodas 1 Yalandos (H1) 2003.01.01 04:00 - 2003, 12,30 23:00 (2003.01.01 - 2003.12.31)
Modelis Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais)
TakeProfit=100; Stoploss=140; TraillingStop=24; Trail_Step=2; Slippage=3; Pips=10; ProfitLevel=2Z2; Closelevel=18; Stoploss_Pips=true;
Stoploss_Di=False; Stoploss_H1=False; MA_Period_Day=144; MA_Period_Hour=59; LotsWayChaoice=0; Lats=0.1; LatsDeltaDepo=1500;
parametrai LotsPercent="5; LotsMax=50; com="a5843kkKé |35678 MEdEec"; UseHour Trade=true; Open_HourTrade=11; Close_HourTrade=22;
coml="T¢&aki+8kE8 HEs0ne A&dén If 3ckdnad”; UseMinuteTrade=true; Open_MinuteTrade=0; Close_MinuteTrade=5; AllCloseHour=25;
IMarket'Watch=False; CommentForOrders="enLight_Surfing";
Skulpeliy - L o . "
b . 7228 Sumodeliuota mormenkinig kaing 2177448 Modelisvimo kokybé a0, 00%
estavime
Grafilay
nesuktapimo u]
klaida
Pradinis
depozitas LOono.00
g;fn”aass's 167.91 Didsiausias pelnas 3689.19 Didsiausias nuostolis -3521.27
Pelno I
Fakboris 1.05 Tiketina iEmoka 0.76
Absoliutus . . . .
. 373.67 Maksimalus nuosmukis Q27,20 (8.79%:) Salyqginis nuosmukis 8.79%: (927.20)
risosmukis
Wiso sandoriy 220 Pardavimo pozicijos (laimetos %) 79(75.95%:) Pirkimo pozicijos (laimétos <4%) 141 (91,49%)
Pelningy sandoriy (procentaliai) 189 {85.91%) Muostolingy sandariy {procentaliai) 31{14.09%)
DidZiausias pelningas sandaris 100.00 nuostolingas sandoris -140.43
Vidurkis pelningas sandoris 19.52 nuostolingas sandaoris -113.59
Maksumumas laiméjimy 5 eillés (pelnas pinigais) 25 (478.00) pralaimejimy & eilés (nuostalis pinigais) 3(-264.71)
Maksmalus pelnas i eilés (laiméjimny skaidius) 478,00 (25) nuostolis i§ eilés (pralaiméjing skaidius) -284.71 (3)
Vidurkis laiméiimy is eilés 7 pralaiméjimy i% eilés 1
Balansas [ Einamasis balanzas | Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais) [ 90.00% 10532
10363
10194
10024
9355
9686
o 10 19 29 38 47 56 &85 74 33 92 102 111 12 129 138 147 156 165 175 184 193 202 211 220
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Simbolis
Petiodas
rModelis

parametrai

Stulpeliy
teskavime

Grafily
nesutapimo i}
klaida

263

Pradinis

depozitas 10000.00

Grynasis

peinas -1726.,30

Pelno

fakkorius 068

Absoliutus

riosmukis 371,39

Wiso sandoriy 231

Strategy Tester Report

enLight Surfing 1 04
AM Demo (Build 229)

EURUSD (Eura ws US Dollar)

1 Valandos (H1) 2004.,01,01 00:00 - 2004,12,30 23:00 (2004,01.01 - 2004,12.31)

Kigkvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, paarystas visais laiko perindais)

Priedo Nr. 4 tgsinys

TakeProfit=100; Stoploss=140; TrailingStop=24; Trai_Step=2; Slippage=3; Pips=10; ProfitLevel=2Z; Closelevel=18; Stoploss_Pips=true;
Stoploss_D1=False; Stoploss_H1=False; MA_Period_Dav=144; MA_Period_Hour=359; LotsWayChoice=0; Loks=0.1; LotsDeltaDepo=1500;
LoksPercent=5; LotsMax=50; com="A5333kke |35078 oEcTEec™; UseHourTrade=true; Open_HourTrade=11; Close_HourTrade=22;
com1="T¢Eakf+3kE8 In28anc nader I 9ckdnad”; UseMinuteTrade=true; Open_MinuteTrade=0; Close_MinuteTrade=5; AllCloseHour=25;

Marketw atch=False; CommentFarOrders="enLight_surfing";

Surmodeliuata manmentiniyg kaing

DidZiausias pelnas
Tikéting iFmoka
Maksimalus nuosmukis

Pardavima pozicijos (laimétos %)

Pelningy sandoriy (procentaliai)

2488.61 (24.60%)

2258129 Modeliavimo kakybé

3610.65

-7.47

08 (79.59%)
184 (79,65%)

DidZiausias nuostolis

Salvainis nuosmukis

Pirkimo pozicijos {laimétos %)

Muostolingy sandoriy (procentaliai)

90, 00%:

-5336.98

24,60% (2485,61)

133 (79.70%)
47 (20.35%)

DidZiausias pelningas sandoris 100.00 nuostalingas sandoris -140.57
Vidurkis pelningas sandaris 19,62 nuostolingas sandaris -113.55
Maksurmumas laiméjing i eilés (pelnas pinigais) 39 (749,44 pralaiméjimy i§ eilés (nuoskalis pinigais) 3(-420.78)
Maksmalus pelnas if eilés {aiméjing skaidius) 749,44 (39) nuostolis i§ eilés (pralaiméjimy skaidius) -420.78 (3)
Vidurkis laiméjimy is eilés pralaiméjimy is eilés 1
Balansas J Einamasis balanszas [ Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais lako periodais) /90.00% 10082

9571

9050

3549

3039

7523

0 1n 20 30

40 49 59 63 7B 87

97

107

116

126

135

145 155 184 174 183 193

203 212 222 231
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Strategy Tester Report
enLight Swfing 1 04

Priedo Nr. 4 tgsinys

AM-Deme (Build 229)
Simbalis EURUSD (Euro ws LIS Dallar)
Periodas 1 Valandos (H1) 2005.01.02 23:00 - 2005,12,30 22:00 (2005,01.01 - 2005,12.31)
Modelis Kiekwienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais)
TakeProfit=100; Stoploss=140; TraiingStop=24; Trail_Step=2; slippage=3; Pips=10; ProfitLevel=22; Closelevel=18; Stoploss_Pips=true;
Stoploss_Di=Ffalse; Stoploss_H1=false; MA_Period_Day=144; MA_Period_Hour=89; Lots'WayChaice=0; Lots=0.1; LotsDeltaDepo=1500;
parametrai LotsPercent=5; LoksMax=50; com="A353kke |3553 nEdaed”; UseHour Trade=true; Open_HourTrade=11; Close_HourTrade=22;
coml="T¢5akE+3kE8 Ins8and Aaden I ackdnad”; UseMinuteTrade=true; Open_MinuteTrade=0; Close_MinuteTrade=S; AlCloseHour=25;
Marketw atch=False; CommentForOrders="erLight_Surfing";
Stulpely 7240 Sumnodeliuaka momentiniy kain 7271350 Modeliavima kokybe 90, 00%%
testavime H kainy ¥ e
Grafiky
nesutapimo 1
klaida
Pradinis
depozitas 10000.00
Egn”:;'s 547.30 DidSiausias pelnas 321943 Didgiausias nuostolis -2672.13
Pelno g
fakborius 1.20 Tikétina iSmoka 2.7z
Absoliutus - . L .
numsmkie 85,43 Maksimalus nuosmukis 546,57 {5.15%) Salyginis nuosmukis 5,15% (546.57)
Wiso sandoriy 201 Pardavimo pozicijos (laimétos %) 115 {90,43%) Pirkimo pozicijos {laimétos %) 86 (81,40%)
Pelningy sandoriy {procentaliai) 174 (86.57%) Muostolingy sandoriy (procentaliai) 27 (13.43%)
DidZiausias pelningas sandoris 66,93 nuostolingas sandaris -140.86
Widurkis pelningas sandoris 18.50 nuostolingas sandoris -95,97
Maksumumas laimejimy i3 eilés (pelnas pinigais) 20 (357.14) pralaiméjimy iE eilés {nuoskolis pinigais) 3{-299,29)
Maksmalus pelnas i§ eilés (laimejimy skaicios) 357,14 (20) nuostolis i£ eilés {pralaiméjimy skaicius) -299,29 (3)
Vidurkis laiméiimy iE eilés 7 pralaiméjimy iE eilés 1
Balansas [ Einamasis balansas [ Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais) [ 90.00% 10544
10664
10455
10306
10127
99458

o 9 8 28 34 4 51 59 68 T© &4 93 101 109 118 126 135 143 151 160 168

176 185 193 201
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Simbolis
Periodas
Modelis

parametrai

Skulpeliy
teskavime

arafiky
nesutapimo u}
klaida

7199

Pradinis

depozitas 10000.00

Grynasis

pelnas -72n.60

Pelno

Fakbarius 0.80

Absoliutus

niosmukis 122761

Viso sandoriy 177

Strategy Tester Report

EURUSD (Eura ws U5 Dollar)

enLight Surfing 1 04

AM.Demo (Build 229)

1 Walandos (H1) 20060101 23:00 - 2006,12,2% 21:00 (2006.01.01 - 2006.12.31)

Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais)

Priedo Nr. 4 tgsinys

TakeProfit=100; Stoploss=140; TrailingStop=24; Trail_Step=2; Slippage=3; Pips=10; ProfitLevel=2Z; Closelevel=18; Stoploss_Pips=true;
Stoploss_D1=False; Stoploss_H1=False; MA_Period_Dav=144; MA_Period_Hour=89; LotsWawChoice=0; Loks=0.1; LotsDeltaDepo=1500;
LotsPercent=S; LotsMax=50; com="A5535kKe 135093 pEcTae"; UseHour Trade=true; Open_HourTrade=11; Close_HourTrade=2Z;
com1="T¢&ake+3kE8 n280nc Mades I ackonad”; UseMinuteTrade=true; Open_MinuteTrade=0; Close_MinuteTrade=5; AllCloseHour=25;
Marketwatch=False; CommentFarOrders="enLight_Surfing";

Surmodeliuata manmentiniy kairg

DidZiausias pelnas
Tik&ting igmoka
Maksimalus nuosmukis

Pardavima pozicijos (laimétos %)

Pelningy sandoriy (procentaliai)

1579479

2874.03
-4,07
1294,54 (12, 86%:)

81 (72.54%)
142 (80,23%)

Modeliavima kokybé

DidZiausias nuostolis

Salvainis nuosmukis

Pirkimo pozicijos (laimétos %)

Muostolingy sandoriy (procentaliai)

90.00%

-3594.63

12.86% (1294,54)

O (56, 46%)
35 (19.77%)

DidZiausias pelningas sandoris 100.00 nuostolingas sandoris -141.,72
Vidurkis pelningas sandoris 20,24 nuostolingas sandaoris -102.70
Maksurmumas laiméjinng iE eilés (pelnas pinigais) 25 (489.65) pralaiméjimny i elés (nuoskalis pinigais) 3 (-354.79)
Maksmalus pelnas i5 eilés {laiméjimy skaidius) 571.44 (18) nuostolis i5 eilés (pralaiméjimy skaidius) -354.79(3)
Vidurkis laiméjimy i eilés 5 pralaiméiimy i& eilés 1
Balansas / Einamasiz balanszas | Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais lako periodais) [ 90.00% 10040

9794

9543

9303

9057

8812

o 8 15 23 30 33 45 52 60 &7

74

832

89 96 104

111 118 126

133

140

148

155 163 170 177

95



Strategy Tester Report

enLight Swrfing 1 04

AM.Demo (Build 229)

Priedo Nr. 4 tgsinys

Simbalis EURUSD (Euro ws US Dollar)
Petiodas 1 Yalandos (H1) 2007.01.01 23:00 - 2007.12,30 23:00 (2007.01.01 - 2007.12.31)
Modelis Kigkvienas kainos pokytis (pats tksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais)
TakeProfit=100; Stoploss=140; TralingStop=24; Trail_3tep=2; Slippage=3; Pips=10; ProfitLevel=2Z2; Closelevel=15; Stoploss_Pips=true;
Stoploss_D1=False; Stoploss_H1=False; M&_Period_Day=144; MA_Period_Hour=89; LotsWayChoice=0; Lots=0.1; LotsDeltaDepo=1500;
parametrai LoksPercent=>5; LoksMax=50; com="A5448kkKié |58 EdEec™; UseHourTrade=true; Cpen_HourTrade=11; Close_HourTrade=22;
coml="léEakE+ 8RS mzEanE nadez I 9konag”; UseMinuteTrade=true; Open_MinuteTrade=0; Close_MinuteTrade=5; AllCloseHour=25;
Marketwatch=Ffalse; CommentForOrders="enLight_3urfing";
Stulpeliy 7124 Sumodeliunta momentiniy kain 1326344 Modeliavim kokybe a0,00%
kestavime KAl il e
arafiky
nesutapinmo 1]
klaida
Pradinis
depozitas 10000.00
g;fn”:';'s 1457.44 Didsiausias pelnas 3442.07 Didsiausias nuostolis -1934 53
Pelno e
Fakbarius 1.73 Tikétina igmaka 8.73
Absoliukus . . - - . -
R —. 307.76 Maksimalus nuosmukis 412,14 (3.97%) Sglvainis nuosmukis 3.97% (412.14)
Wiso sandoriy 167 Pardavimo pozicijos (laimétos %) 51 (70.59%:) Pirkimo pozicijos {laimétos %) 116 (92.24%)
Pelningy sandoriy (procentaliai) 143 {85.63%) Muostolingy sandoriy (procentaliai) 24 (14.37%)
DidZiausias pelningas sandoris 100.00 nuostalingas sandoris -140.43
Vidurkis pelningas sandaris 24,07 nuostolingas sandaris -52.69
Maksurmumas  laiméjing i silés (pelnas pinigais) 24 (511.66) pralaiméjimy if eilés (nuoskalis pinigais) 3(-244.28)
Maksmalus pelnas i eilés {aimejing skaidius) 522,66 (19) nuostolis i5 eiles {pralaimejimy skaidius) -280.36 (2)
Vidurkis laiméijimy i& eilés & pralaiméijimy is eilés 1
Balansas [ Einamasiz balanszas [ Kigkvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais lako periodais) /90.00% 11463
11097
10730
10354
9993
9632

o 8 15 22 29 3% 42 49 56 63

7

34

91

98

112 119 126 133 139

146 153 160
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Strategy Tester Report

enLight Swrfing 1 04

AM.Demo (Build 229)

Priedo Nr. 4 tgsinys

Simbalis EURUSD (Euro ws US Dollar)
Petiodas 1 Yalandos (H1) 2007.01.01 23:00 - 2007.12,30 23:00 (2007.01.01 - 2007.12.31)
Modelis Kigkvienas kainos pokytis (pats tksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais)
TakeProfit=100; Stoploss=140; TralingStop=24; Trail_3tep=2; Slippage=3; Pips=10; ProfitLevel=2Z2; Closelevel=15; Stoploss_Pips=true;
Stoploss_D1=False; Stoploss_H1=False; M&_Period_Day=144; MA_Period_Hour=89; LotsWayChoice=0; Lots=0.1; LotsDeltaDepo=1500;
parametrai LoksPercent=>5; LoksMax=50; com="A5448kkKié |58 EdEec™; UseHourTrade=true; Cpen_HourTrade=11; Close_HourTrade=22;
coml="léEakE+ 8RS mzEanE nadez I 9konag”; UseMinuteTrade=true; Open_MinuteTrade=0; Close_MinuteTrade=5; AllCloseHour=25;
Marketwatch=Ffalse; CommentForOrders="enLight_3urfing";
Stulpeliy 7124 Sumodeliunta momentiniy kain 1326344 Modeliavim kokybe a0,00%
kestavime KAl il e
arafiky
nesutapinmo 1]
klaida
Pradinis
depozitas 10000.00
g;fn”:';'s 1457.44 Didsiausias pelnas 3442.07 Didsiausias nuostolis -1934 53
Pelno e
Fakbarius 1.73 Tikétina igmaka 8.73
Absoliukus . . - - . -
R —. 307.76 Maksimalus nuosmukis 412,14 (3.97%) Sglvainis nuosmukis 3.97% (412.14)
Wiso sandoriy 167 Pardavimo pozicijos (laimétos %) 51 (70.59%:) Pirkimo pozicijos {laimétos %) 116 (92.24%)
Pelningy sandoriy (procentaliai) 143 {85.63%) Muostolingy sandoriy (procentaliai) 24 (14.37%)
DidZiausias pelningas sandoris 100.00 nuostalingas sandoris -140.43
Vidurkis pelningas sandaris 24,07 nuostolingas sandaris -52.69
Maksurmumas  laiméjing i silés (pelnas pinigais) 24 (511.66) pralaiméjimy if eilés (nuoskalis pinigais) 3(-244.28)
Maksmalus pelnas i eilés {aimejing skaidius) 522,66 (19) nuostolis i5 eiles {pralaimejimy skaidius) -280.36 (2)
Vidurkis laiméijimy i& eilés & pralaiméijimy is eilés 1
Balansas [ Einamasiz balanszas [ Kigkvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais lako periodais) /90.00% 11463
11097
10730
10354
9993
9632

o 8 15 22 29 3% 42 49 56 63

7

34

91

98

112 119 126 133 139

146 153 160
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Strategy Tester Report

enLight Swfing 1 04
AM-Demo (Build 226)

Priedo Nr. 4 tgsinys

Simbaolis EURUSD (Euro ws 1S Dallar)
Periodas 1 Walandos (H1) 200&.01.02 08:00 - 2008.12.30 23:00 (2008.01.01 - 2005.12.31)
Modelis Kiekvienas kainos pokytis {pats tiksliausias metodas, pagrvstas visais laiko periodais)
TakeProfit=100; Stoploss=140; TrailingStop=24; Tral_Step=Z; Slippage=3; Pips=10; ProfitLevel=22; CloseLevel=18; Stoploss_Pips=true;
Stoploss_Di=False; Stoploss_Hi=false; Ma_Period_Day=144; MA_Period_Hour=89; LaksWayChoice=0; Lats=0.1; LoksDeltaDepo=1500;
parametrai LotsPercent=5; LotsMax=50; com="A5598kKe |3503 niEdaec”; UseHour Trade=true; Open_HourTrade=11; Close_HourTrade=2Z;
coml="T¢5ake+8kC8 n2sand rader I ackonad”; UseMinuteTrade=true; Open_MinuteTrade=0; Close_MinuteTrade=S; AllCloseHour=25;
Marketwatch=False; CommentForOrders="enLight_surfing";
Stulpsiy 7145 Sumodeliuata mamentiniy kain 3326939 Modeliavimo kokybe 90,00%
kestavime I Raln ¥ e
Grafiky
nesukapimo ]
klaida
Pradiris
depozitas 10000.00
g;}'n”:;'s 1478.97 DidSiausias pelnas 6£545.17 DidZiausias nuostolis -5065.20
Pelno T
Faktorius 1.29 Tikétina iEmoka 4,79
Absoliukus - ) L )
nosmUkis 33.50 Maksimalus nuosmukis 613,42 (5.69%) Salyainis nuosmukis 5.69% (613.42)
Viso sandariy 302 Pardavimo pozicijos (laimékos %) 157 (36.62%) Pirkimo pozicijos (laimétos %) 152 (36.84%)
Pelningy sandoriy {procentaliai) 268 (86,73%) Muostolingy sandoriy {procentaliai) 41 (13.27%)
Didgiausias pelningas sandoris 100.00 nuostolingas sandoris -140.43
vidurkis pelningas sandoris 24,42 nuostolingas sandoris -123.57
Maksumumas laiméjimy i3 eillés (pelnas pinigais) 24 (A95,51) pralaiméjirniy iE eilés (nuostolis pinigais) 2 (-280.07)
Maksmalus pelnas i3 eilés (laiméjiny skaidius) 695,51 (24} nuostolis i eilés (pralaiméjimy skaidius) -280.07 (2)
Widurkis laiméjimiy iz eiles 7 pralaiméjimiy is eiles 1
Balansas [ Einamasis balanzas [ Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais) | 90.00% 11693
11302
10955
10510
10263
9917

0 14 27 40 53 66 7991 104 117 130 143 156 163 181 194 207 220 232 245 258

271 234 297 309
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Simbilis
Periodas
Modelis

paramnekrai

Skulpeliy,
testavime

arafiky
nesutapimo 1
klaida

7131

Pradinis

depozitas 1000000

Grynasis

peinas 371,41

Pelno

Fakkorius 0.89

Absoliutus

niosmkis 08,50

Wisn sandoriy 148

Strategy Tester Report

enLight Surfing 1 04
AM-Demo (Build 229)

EURLISD (Euro ws US Dollar)

1 Valandos (H1) 2009,01.02 05:00 - 2009,12,30 23:00 (2009.01.01 - 2009.12.31)

Kigkvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais)

Priedo Nr. 4 tgsinys

TakeProfit=100; Stoploss=140; TrailngStop=24; Trail_Step=2; Slppage=3; Pips=10; ProfitLevel=22; CloseLevel=18; Stoploss_Pips=true;
Stoploss_D1=Ffalse; Stoploss_H1=False; MA_Period_Day=144; Ma_Period_Hour=89; LotsWayChoice=0; Lots=0.1; LotsDeltaDepo=1500;
LotsPercent=5; LotsMax=50; com="A%538kKe |8508 mi5ase; UseHourTrade=true; Open_HourTrade=11; Close_HourTrade=22;
coml1="T¢Eake+ 8k in280ne " Aadet I 4ckdnad"; UseMinuteTrade=true; Open_MinuteTrade=0; Close_MinuteTrade=5; AlCloseHour=25;

Marketwatch=False; CommentForOrders="enLight_Surfing";

Sumodelivota momentiniy kaing

Didfiausias pelnas
Tiketina iEmoka
Maksimalus nuosmukis

Pardavimo pozicijos {laimétos %)

Pelningy sandaoriy (procentaliai)

12401132 Modeliavimo kokybé

3016.11

-2.51

852,35 (8.40%)

73 (82, 19%)
123 (83.11%)

DidZiausias nuoskolis

Salyginis nuosmukis

Pirkimo pozicijos {laimétos %)

Muastolingy sandoriy (procentaliai)

a0, 00%

-33687.53

8.40% (852.35)

75 (54.00%)
25 (16.59%)

DidZiausias pelningas sandoris 100.00 nuostolingas sandoris -140.43
Widurkis pelningas sandaris 24,52 nuostalingas sandotis -135.50
Maksumumas  laiméjinmy is eilés {pelnas pinigais) 23 (647.23) pralaiméjimy i eilés (nuostolis pinigais) Z (-2&80.60)
Maksmalus pelnas is eilés {laiméjimy skaidius) 647,23 (23) nuostolis i5 eilés (pralaiméjimy skaicius) -280.60(2)
Widurkis  laiméiing iF ellés & pralaiméjinny & eilés 1
Balansas [ Einamaziz balansas [ Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais lako periodais) [ 90.00% 10128

9960

9793

9627

9450

9293

a7 13 19 25 3 3 44 50 36

62

63

74

81

a7

93 9% 105

130 136 142 148
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Strategy Tester Report

enLight Surfing 1 04
AM Demo (Build 229)

Priedo Nr. 4 tgsinys

Simbolis EURIISD {Euro ws US Dollar)
Perindas 1 Yalandos (H1) 2010.01.03 23:00- 2010,12,30 2301 {2010.01.01 - 2010.12.31)
Modelis Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais)
TakeProfit=100; Stoploss=140; TraiingStop=24; Traill_Step=2; Slippage=3; Pips=10; ProfitLevel=22; Closelevel=18; Stoploss_Pips=true;
Stoploss_D1=False; Stoploss_H1=False; MA_Period_Day=144; MA_Period_Hour=89; LotsWayChoice=0; Lots=0.1; LotsDeltaDepo=1500;
parametrai LoksPercent=S; LotsMax=50; com="A%898kKE |4588 iEA5e"; UseHour Trade=true; Open_HourTrade=11; Close_HourTrade=22;
coml1="T¢Eak+8keE inz80nc rader I adkonad"; UseMinuteTrade=true; Open_MinuteTrade=0; Close_MinuteTrade=S; AllCloseHour=25;
Market\Watch=False; CommentForOrders="enLight_Surfing";
Skulpeliy ] T - ) "
beskavime 5719 Sumadeliuoka mormentiniy kaing 5425135 Modelizvine kokybe Q0%
Grafiky
nesutapimo u]
klaida
Pradinis
depozitas 1000000
g;}"n”;':'s -162.70 Diddiausias pelnas 439,92 Didsiausias nuostalis -2602,61
Pelno I
Fakkoris 0,94 Tikétina iEmoka -1.47
Absaliukus . . . -
J—— 415,41 Maksimalus nuosmukis 1076.14 (10,10%) Salvginis nuosmukis 10,10% (1076, 14)
Wiso sandoriy 111 Pardavimo pozicijos {laimétos %) 52 (80.77%) Pirkimo pozicijos (laimétos %) 59 (83.059%)
Pelningy sandoariy {procentaliail a1 (81.98%) Muostalingy sandariy {procentaliai) 20 (18.02%)
DidZiausias pelningas sandaris 100,10 nuostolingas sandoris -141.76
Vidurkis pelningas sandoris 26,81 nuostolingas sandoris -130.13
Maksurmumas  laimejimi i5 eillés (pelnas pinigais) 19 (454,56 pralaimejimy i& eilés {nuostolis pinigais) 3(-358.28)
Maksmalus pelnas i§ eilés (aiméjing skaicios) 454,56 (19) nuostolis i eilés (pralaiméjing skaicios) -388.26 (3)
Widurkis laimejimuy is eilés 5 pralaimejimy i eilés 1
Balansas [ Eina :as f Kiekvienas kainos pokytis (pats tiksliausias metodas, pagrystas visais laiko periodais) [ nfa 10623
10412
10201
9990
9778
9568

24 2 33 3

47

51

36

65

74 T B4 B8 93

97 102 107 111

100



JAYV Sukurty darbo viety pokycio ataskaita

Paskelbimo data Faktas Prognozé Buves
Dec 3, 2010 39 143 172
Nov 5, 2010 151 63 -41
Oct 8, 2010 -95 1 -57
Sep 3, 2010 -54 -101 -54
Aug 6, 2010 -131 -63 -221
Jul 2, 2010 -125 -106 433
Jun 4, 2010 431 521 290
May 7, 2010 290 198 230
Apr 2, 2010 162 185 -14
Mar 5, 2010 -36 -56 -26
Feb 5, 2010 -20 10 -150
Jan 8, 2010 -85 -3 4
Dec 4, 2009 -11 -119 -111
Nov 6, 2009 -190 -173 -219
Oct 2, 2009 -263 -179 -201
Sep 4, 2009 -216 -223 -276
Aug 7, 2009 -247 -320 -443
Jul 2, 2009 -467 -360 -322
Jun 5, 2009 -345 -520 -504
May 8, 2009 -539 -590 -699
Apr 3, 2009 -663 -659 -651
Mar 6, 2009 -651 -647 -655
Feb 6, 2009 -598 -530 -577
Jan 9, 2009 -524 -520 -584
Dec 5, 2008 -533 -320 -320
Nov 7, 2008 -240 -200 -284
Oct 3, 2008 -159 -100 -73
Sep 5, 2008 -84 -73 -60
Aug 1, 2008 -51 -75 -51
Jul 3, 2008 -62 -60 -62
Jun 6, 2008 -49 -57 -28
May 2, 2008 -20 -80 -81
Apr 4, 2008 -80 -50 -76
Mar 7, 2008 -63 25 -22
Feb 1, 2008 -17 65 82
Jan 4, 2008 18 70 115
Dec 7, 2007 94 75 170
Nov 2, 2007 166 82 96
Oct 5, 2007 110 100 89
Sep 7, 2007 -4 110 68
Aug 3, 2007 92 135 126
Jul 6, 2007 132 125 190

Priedas Nr. 5

101


http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2010-12-3
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2010-11-5
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2010-10-8
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2010-9-3
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2010-8-6
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2010-7-2
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2010-6-4
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2010-5-7
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2010-4-2
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2010-3-5
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2010-2-5
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2010-1-8
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2009-12-4
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2009-11-6
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2009-10-2
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2009-9-4
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2009-8-7
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2009-7-2
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2009-6-5
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2009-5-8
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2009-4-3
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2009-3-6
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2009-2-6
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2009-1-9
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2008-12-5
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2008-11-7
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2008-10-3
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2008-9-5
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2008-8-1
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2008-7-3
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2008-6-6
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2008-5-2
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2008-4-4
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2008-3-7
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2008-2-1
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2008-1-4
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2007-12-7
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2007-11-2
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2007-10-5
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2007-9-7
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2007-8-3
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2007-7-6

JAYV Sukurty darbo viety poky¢io ataskaita

Paskelbimo data Faktas Prognozé Buves
Jun 1, 2007 157 135 80
May 4, 2007 88 107 177
Apr 6, 2007 180 135 113
Mar 9, 2007 97 100 146
Feb 2, 2007 111 146 206
Jan 5, 2007 167 115 132
JAV BVP
Paskelbimo data Faktas | Prognozeé Buves
Oct 29, 2010 2.0% 2.1% 1.7%
Jul 30, 2010 2.4% 2.5% 3.7%
Apr 30, 2010 3.2% 3.4% 5.6%
Jan 29, 2010 5.7% 4.5% 2.2%
Oct 29, 2009 3.5% 3.2% -0.7%
Jul 31, 2009 -1.0% -1.4% -6.4%
Apr 29, 2009 -6.1% -4.8% -6.3%
Jan 30, 2009 -3.8% -5.4% -0.5%
Oct 30, 2008 -0.3% -0.5% 2.8%
Jul 31, 2008 1.9% 2.2% 0.9%
Apr 30, 2008 0.6% 0.2% 0.6%
Jan 30, 2008 0.6% 1.2% 4.9%
Oct 31, 2007 3.9% 3.1% 3.8%
Jul 27, 2007 3.4% 3.2% 0.6%
Apr 27, 2007 1.3% 1.9% 2.1%
Jan 31, 2007 3.5% 3.0% 2.0%
Oct 27, 2006 1.6% 2.0% 2.6%
Jul 28, 2006 2.5% 3.0% 5.6%
Apr 28, 2006 4.8% 4.9% 1.7%
Jan 27, 2006 1.1% 2.8% 4.1%

Priedo Nr. 5 tgsinys
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http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2007-6-1
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2007-5-4
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2007-4-6
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2007-3-9
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2007-2-2
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2007-1-5
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2010-10-29
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2010-7-30
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2010-4-30
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2010-1-29
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2009-10-29
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2009-7-31
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2009-4-29
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2009-1-30
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2008-10-30
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2008-7-31
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2008-4-30
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2008-1-30
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2007-10-31
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2007-7-27
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2007-4-27
http://www.forexfactory.com/calendar.php?do=geteventinfo&day=2007-1-31

Priedas Nr. 6

Admiral Markets Ltd.
Account: 551310 Name: Linas Urbonavi€ius Currency: USD 2010 November 4, 21:47
Closed Transactions:

Ticket Open Time Type | Size | Item | Price | S/L | T/P Close Time Price | Commission | Taxes | Swap Profit
11104514 2009.11.04 12:59 | balance Deposit | 5 000,00
11105126 2009.11.04 13:26 buy | 1,00 | eurusd | 1,4787 | 1,4745 | 1,4820 | 2009.11.04 13:56 | 1,4790 0,00 0,00 0,00 30,00
11108137 2009.11.04 15:08 buy | 1,00 | eurusd | 1,4828 | 1,4790 | 1,4861 2009.11.04 16:05 | 1,4842 0,00 0,00 0,00 140,00
11144798 2009.11.06 13:35 sell | 1,00 | eurusd | 1,4838 | 1,4885 | 1,4820 | 2009.11.06 13:50 | 1,4820 0,00 0,00 0,00 180,00
12384974 2010.01.28 13:34 sell | 1,00 | eurusd | 1,3987 | 0,0000 | 1,3985 2010.01.28 14:02 | 1,3985 0,00 0,00 0,00 20,00
12412458 2010.01.29 13:30 sell | 1,00 | eurusd | 1,3959 | 0,0000 | 1,3908 2010.01.29 14:40 | 1,3928 0,00 0,00 0,00 310,00
12416790 2010.01.29 15:06 sell | 1,00 | eurusd | 1,3905 | 0,0000 | 1,3902 | 2010.01.29 15:58 | 1,3902 0,00 0,00 0,00 30,00
12472900 2010.02.02 15:01 sell | 1,00 | eurusd | 1,3950 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.02.02 15:06 | 1,3940 0,00 0,00 0,00 100,00
12496016 2010.02.03 13:30 sell | 1,00 | eurusd | 1,3963 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.02.03 13:52 | 1,3953 0,00 0,00 0,00 100,00
12554441 2010.02.05 13:54 buy | 0,01 | eurusd | 1,3733 | 1,3683 | 1,3737 | 2010.02.05 14:20 | 1,3683 0,00 0,00 0,00 -5,00
12648014 2010.02.10 13:31 buy | 1,00 | eurusd | 1,3761 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.02.10 15:02 | 1,3713 0,00 0,00 0,00 | -480,00
12652833 2010.02.10 15:07 sell | 1,00 | eurusd | 1,3713 | 1,3709 | 0,0000 | 2010.02.10 16:28 | 1,3693 0,00 0,00 0,00 200,00
12700763 2010.02.12 07:00 sell | 1,00 | eurusd | 1,3678 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.02.12 07:27 | 1,3668 0,00 0,00 0,00 100,00
12701553 2010.02.12 07:30 sell | 1,00 | eurusd | 1,3660 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.02.12 07:34 | 1,3659 0,00 0,00 0,00 10,00
12756707 2010.02.16 10:08 buy | 0,01 | eurusd | 1,3656 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.02.16 10:45 | 1,3658 0,00 0,00 0,00 0,20
12763482 2010.02.16 14:02 sell | 0,01 | eurusd | 1,3669 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.02.16 14:51 | 1,3652 0,00 0,00 0,00 1,70
12764243 2010.02.16 14:17 sell | 1,00 | eurusd | 1,3653 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.02.16 14:53 | 1,3652 0,00 0,00 0,00 10,00
12792663 2010.02.17 13:37 sell | 1,00 | eurusd | 1,3707 | 0,0000 | 1,3705 2010.02.17 14:02 | 1,3705 0,00 0,00 0,00 20,00
12963278 2010.02.24 15:38 buy | 1,00 | eurusd | 1,3590 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.02.24 15:40 | 1,3603 0,00 0,00 0,00 130,00
12963999 2010.02.24 15:46 buy | 1,00 | eurusd | 1,3618 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.02.24 15:47 | 1,3622 0,00 0,00 0,00 40,00
12992686 2010.02.25 13:46 buy | 1,00 | eurusd | 1,3500 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.02.25 14:00 | 1,3480 0,00 0,00 0,00 | -200,00
12993448 2010.02.25 14:03 sell | 1,00 | eurusd | 1,3475 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.02.25 14:24 | 1,3473 0,00 0,00 0,00 20,00
12994583 2010.02.25 14:26 sell | 1,00 | eurusd | 1,3465 | 0,0000 | 1,3463 2010.03.01 15:30 | 1,3463 0,00 0,00 0,20 20,00
13027412 2010.02.26 13:34 sell | 1,00 | eurusd | 1,3558 | 0,0000 | 1,3553 2010.03.01 11:38 | 1,3553 0,00 0,00 0,10 50,00
13178686 2010.03.04 13:34 sell | 1,00 | eurusd | 1,3663 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.03.04 13:36 | 1,3652 0,00 0,00| 000]| 110,00
13178952 2010.03.04 13:36 sell | 1,00 | eurusd | 1,3654 | 0,0000 | 1,3652 | 2010.03.04 14:08 | 1,3652 0,00 | 0,00 | 0,00 20,00




Priedo Nr. 6 tgsinys

13183452 2010.03.04 15:01 | buy | 1,00 | eurusd | 1,3644 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.03.04 15:03 | 1,3644 0,00 | 0,00 0,00 0,00
13208866 |  2010.03.05 14:05 | sell | 1,00 | eurusd | 1,3553 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.03.05 14:12 | 1,3548 0,00 | 0,00 0,00 50,00
13209245 2010.03.05 14:13 | sell | 1,00 | eurusd | 1,3550 | 0,0000 | 1,3548 | 2010.03.09 12:31 | 1,3560 0,00 0,00] 020 -100,00
13353848 2010.03.12 13:31 | sell | 1,00 | eurusd | 1,3754 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.03.12 14:05 | 1,3753 0,00 | 0,00 0,00 10,00
13355688 2010.03.12 14:07 | sell | 1,00 | eurusd | 1,3749 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.03.12 14:08 | 1,3748 0,00 | 0,00 0,00 10,00
13893339 2010.04.02 13:49 | sell | 1,00 | eurusd | 1,3544 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.04.02 13:57 | 1,3524 0,00 | 0,00] 0,00] 200,00
14557581 2010.05.03 16:36 | sell | 0,01 | eurusd | 1,3177 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.05.03 16:39 | 1,3175 0,00 | 0,00 0,00 0,20
14574344 | 2010.05.04 08:24 | sell | 1,00 | eurusd | 1,3156 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.05.04 08:25 | 1,3153 0,00 | 0,00 0,00 30,00
14639781 2010.05.05 13:25 | sell | 0,01 | eurusd | 1,2915 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.05.05 13:25 | 1,2914 0,00 | 0,00 0,00 0,10
14639802 2010.05.05 13:25 | sell | 1,00 | eurusd | 1,2916 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.05.05 13:56 | 1,2866 0,00 | 0,00] 0,00] 500,00
14820892 2010.05.07 13:32 | sell | 1,00 | eurusd | 1,2717 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.05.07 13:42 | 1,2714 0,00 | 0,00 | 0,00 30,00
14822979 2010.05.07 13:45 | sell | 1,00 | eurusd | 1,2712 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.05.07 13:52 | 1,2710 0,00 | 0,00 0,00 20,00
14823957 2010.05.07 13:54 | sell | 1,00 | eurusd | 1,2704 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.05.07 14:01 | 1,2693 0,00 | 0,00] 0,00] 110,00
15016734 | 2010.05.12 07:46 | sell | 1,00 | eurusd | 1,2640 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.05.12 07:51 | 1,2641 0,00 | 0,00] 0,00] -10,00
15017004 | 2010.05.12 07:51 | sell | 1,00 | eurusd | 1,2639 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.05.12 07:53 | 1,2637 0,00 | 0,00 0,00 20,00
16015179 2010.06.03 13:31 | sell | 1,00 | eurusd | 1,2250 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.06.03 13:32 | 1,2249 0,00 | 0,00 0,00 10,00
16059553 2010.06.04 13:31 | sell | 1,00 | eurusd | 1,2049 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.06.04 14:06 | 1,2034 0,00 | 0,00] 0,00] 150,00
16694311 2010.06.30 13:26 | buy | 1,00 | eurusd | 1,2265 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.06.30 13:41 | 1,2266 0,00 | 0,00 0,00 10,00
16731657 2010.07.01 13:37 | buy | 1,00 | eurusd | 1,2371 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.07.01 13:46 | 1,2383 0,00 | 0,00 0,00] 120,00
16732719 2010.07.01 13:50 | buy | 1,00 | eurusd | 1,2395 | 0,0000 | 1,2397 | 2010.07.01 14:27 | 1,2395 0,00 | 0,00 0,00 0,00
17551108 2010.08.04 13:27 | sell | 1,00 | eurusd | 1,3213 | 1,3210 | 0,0000 | 2010.08.04 14:08 | 1,3210 0,00 | 0,00 0,00 30,00
17627326 | 2010.08.06 13:31 | buy | 2,00 | eurusd | 1,3217 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.08.06 13:44 | 1,3247 0,00 | 0,00 0,00]| 600,00
17627655 2010.08.06 13:34 | buy | 1,00 | eurusd | 1,3201 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.08.06 13:39 | 1,3221 0,00 | 0,00 0,00 200,00
17628151 2010.08.06 13:41 | buy | 1,00 | eurusd | 1,3208 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.08.06 13:42 | 1,3221 0,00 0,00] 0,00] 130,00
17628566 | 2010.08.06 13:44 | buy | 1,00 | eurusd | 1,3241 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.08.06 13:46 | 1,3244 0,00 | 0,00 0,00 30,00
17628807 2010.08.06 13:47 | buy | 1,00 | eurusd | 1,3243 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.08.06 13:48 | 1,3244 0,00 | 0,00 0,00 10,00
17786057 2010.08.12 13:32 | buy | 1,00 | eurusd | 1,2825 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.08.12 13:41 | 1,2805 0,00 | 0,00 0,00 -200,00
17786464 | 2010.08.12 13:41 | sell | 1,00 | eurusd | 1,2803 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.08.12 13:52 | 1,2823 0,00 | 0,00 0,00] -200,00
17812852 2010.08.13 07:00 | buy | 2,00 | eurusd | 1,2887 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.08.13 07:55 | 1,2890 0,00 | 0,00 0,00 60,00
17814225 2010.08.13 07:32 | buy | 1,00 | eurusd | 1,2885 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.08.13 07:52 | 1,2888 0,00 | 0,00 0,00 30,00
17815373 2010.08.13 08:04 | buy | 1,00 | eurusd | 1,2900 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.08.13 08:05 | 1,2901 0,00 | 0,00 0,00 10,00
18224281 2010.09.01 13:16 | buy | 2,00 | eurusd | 1,2796 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.09.01 13:48 | 1,2837 0,00 0,00] 0,00] 820,00
18225149 2010.09.01 13:26 | buy | 1,00 | eurusd | 1,2821 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.09.01 13:44 | 1,2831 0,00 0,00] 0,00] 100,00

104



Priedo Nr. 6 tgsinys

19254832 2010.10.06 13:15 buy | 3,00 | eurusd | 1,3873 | 0,0000 | 1,3876 | 2010.10.06 14:33 | 1,3876 0,00 0,00 0,00 90,00
19372497 2010.10.08 13:30 buy | 2,00 | eurusd | 1,3925 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.10.08 13:33 | 1,3954 0,00 0,00 0,00 580,00
19372743 2010.10.08 13:31 buy | 1,00 | eurusd | 1,3901 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.10.08 13:36 | 1,3965 0,00 0,00 0,00 640,00
20199004 2010.11.03 12:15 sell | 3,00 | eurusd | 1,4038 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.11.03 12:54 | 1,4036 0,00 0,00 0,00 60,00
20199948 2010.11.03 12:28 sell | 1,00 | eurusd | 1,4031 | 0,0000 | 0,0000 | 2010.11.03 12:37 | 1,4021 0,00 0,00 0,00 100,00
0,00| 0,00| 0,50 | 520720
Closed P/L: 5 207,70
Open Trades:
Ticket | Open Time |Type | Size| ltem | Price | S/L | T/P | | Price |Commission | Taxes | Swap Profit
No transactions
0,00] 0,00] 0,00 0,00
Floating P/L: 0,00

Working Orders:

Ticket |

Open Time

| Type | Size | Item |

Price | S/L | T/P |

Market Price

No transactions
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Details:
Balansas
5555
8545
7836
£847
5757
4748
o I 5 & 10 13 16 1§ 2 23 2§ 22® 3 33 3% 3/ 4 43 45 48 51 53 56 55 Gl
Gross Profit: 6 402.50 Gross Loss: 1 194.80 Total Net Profit: 5 207.70
Profit Factor: 5.36 Expected Payoff: 82.66
Absolute Drawdown: 0.00 Maximal Drawdown: 485.00 (8.21%) Relative Drawdown: 8.21% (485.00)

Total Trades:

Largest
Average
Maximum

Maximal

Average

Short Positions (won %):
Profit Trades (% of total):
profit trade:

profit trade:

consecutive wins ($):
consecutive profit (count):

consecutive wins:

37 (91.89%) Long Positions (won %):
56 (88.89%) Loss trades (% of total):
820.00
114.33

12 (1 310.00)
2 490.00 (10) consecutive loss (count):

loss trade:
loss trade:

consecutive losses ($):

9 consecutive losses:

26 (84.62%)
7 (11.11%)
-480.00
-170.69

2 (-485.00)
-485.00 (2)
1
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