VILNIAUS UNIVERSITETAS
KAUNO HUMANITARINIS FAKULTETAS

INFORMATIKOS KATEDRA

VERSLO INFORMACINIU SISTEMU STUDIJU PROGRAMA
Kodas 621035138

ARTURAS MIKLOVAS

MAGISTRO BAIGIAMASIS DARBAS

INDIKATORIU RINKINIO (ICHIMOKU CLOUD) PELNINGUMO TYRIMAS
VERTYBINIU POPIERIU RINKOJE

Kaunas 2011



VILNIAUS UNIVERSITETAS
KAUNO HUMANITARINIS FAKULTETAS

INFORMATIKOS KATEDRA

ARTURAS MIKLOVAS

MAGISTRO BAIGIAMASIS DARBAS

INDIKATORIU RINKINIO (ICHIMOKU CLOUD) PELNINGUMO TYRIMAS
VERTYBINIU POPIERIU RINKOJE

LeidZziama ginti Magistrantas

(parasas)
Darbo vadovas

(parasas)

(darbo vadovo mokslinis laipsnis, mokslo
pedagoginis vardas, vardas ir pavardé)

Darbo jteikimo data

Registracijos Nr.

Kaunas 2011



TURINYS

LENTELIU SARASAS ..ottt sttt 4
PAVEIKSLU SARASAS .....oouiiiiiiiieeiesieete ittt 4
SANTRAULKA ..ttt et e et e et e e bt e e eab et e eabt e e ettt e etbeeenaeeennneeenanee 5
IV A D A S ettt ettt e et e a e e ettt e ettt e ettt e ettt e ennteeeaaeeen 6
I. ICHIMOKU CLOUD METODO TEORINIS APIBUDINIMAS IR SANDARA .........c.cccoo.o.... 9
1.1, IndiKatoriai EETAtTIOJE ...eeeeeurrreeeriiieeeeeiiieeeeeiteeeeeeireeeeesireeeeesatbeeeeestsaaeeaenssaeeeennsnaeeesnnnsees 9
1.2, ZVAKES SADIONAS ........ooveeeeeeeeeeeeeeeeeee et 15
1.3, SIanKieji VIAUIKIAT.....c.veteiiiiiiiiee ettt et et e e e as 16
1.4. Ichimoku Cloud indikatoriy rinkinio Sandara...........cccceeeeviiiiiiiiiieeieeiiiieeeieeeeeee e 17
Lo 1. TONKAN SN ittt e e et e e et e e e e bte e e e e eaeeeee 18
| G 11111 1<) P UURR SRR 19
1.4.3. ChIKOU SPAM c.eeeeeiiiiiiiiieee ettt e e e e ettt e e e e e e e et aeeeeeeeeessnssaaaeeeeeeeeennnnnssneeees 20
1.4.4. SENKOU SPAN Al ...ooiiiiiiiiiie ettt e e e e e e e e e e e e e e e ara e eaeeeeeeeennaaaaeaeas 21
1.4.5. Senkou SPan B.........ooiiiiiiiiii e e e e e e 22
1.5, DIEDESIS .ttt et e et e e e bt e e e et e e e e abaeeeeeaee 24
II. ICHIMOKU CLOUD GRAFIKU INTERPRETAVIMAS IR PELNINGUMO TYRIMO
METODIKOS PAGRINDIMAS. . ...ttt ettt e et e et e et eeeeneeeas 26
2.1. Tenkan Sen/Kijun Sen SANKITTA ..........cceeuviiiiiiieeeieiiiiiieeeeeeeeeeiiteeeeeeeeeeeeeaareeeeeeeeessnnnns 29
2.2, KIJUN SEN SANKIITA ...vviiiieiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeiittieeeeeeeessttareeeeeeeeessssnsaasaaeeeesesssnsssssnneeeeesannsnssns 31
2.3. Debesies pralauzimas (Kumo Breakout)...........ccooeiieiiiiiiiiieiiieeiiiieeee e 32
2.4, SenKou SPan SANKITTA ........ccouuvriiiiieeeeeeeiiiiiee e e e e e e sttt e e e e e e e e s eeataareeeeeeeessnssssreeaeeeeeasnsnnnes 34
2.5. ChiKou Span SANKITTA ........cccuuiriiiieeeeeeeciiiiieee e e e e e sttt e e eeeeeesseeaebaeeeeeeeeessssssssraeeeeeeeesssnnnes 36
2.6. Ichimoku Cloud pelningumo tyrimo pagrindimas................eeeeeeecuriieeieeeeeeeseiinieeeeeeeeeeeeennns 40
1. ICHIMOKU CLOUD PROGNOZAVIMO METODO EKSPERIMENTINIS TYRIMAS ........ 44
3.1. Periody itaka INdIKAtOTIAIMS .. .uuueiiiiiiiiiiiieee et e et e e e e e e e e 45
3.2. Standartinio atvejo pelningumo tyrimas (9, 26, 52). ....cceeieeeiiiiiiiiiiee e 48
3.3. FIBONACCI sekos pelningumo tyrimas (8, 21, 55). ..eeveeeieeiiiiiiiiiieee e 53
3.4. Kitos LITERATUROIJE sitlomos kombinacijos pelningumo tyrimas (5, 13, 34)................. 58
3.5. Indikatoriy reakcija 1 svorinius KOeficientus ............cceeeiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee e 62
3.6. Autoriaus modifikuoto Ichimoku Cloud pelningumo tyrimas...........ccoeceeeevveeenieeenieeenueeene 63
ISVADOS ..ot 68
LITERATURA ..ottt ettt ettt ettt ettt ea ettt aeeae s et et et e eneereeaesens 70
PRIEDAL ...ttt ettt ettt e st s bt e et e sttt e et e e eabaeeebteeenaneees 72



LENTELIU SARASAS

1 lentelé. Mokslinio darbo planas.............cccueieierciiiiiiiiiiiie et eeitee et eee e e e e sebaeeeeeeneaeeenes 8
2 lentelé. Techninés analizes teoriju PalyZINImas. ........c..eeeeeriuriieeeriuiiieeeeiieeeeeieeeeeeireeeeeseiaeeeeenes 10
3 lentelé. Pagrindiniy linijy apibendrinimas .............ccccueeieiriiiieeeeiiiiieeeeriieeeeesiieeeeesireeeeeeireeeeenes 38
4 lentelé. Desimt didziausia jtaka daranCiy IMONIU............evvvvviiiiiiiiiiiiieiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeaaaeees 42
5 lentelé. Standartinio atvejo signalai ir PeININGUMAS. ........ccccvvireeriiiireeriiiieeeeriieeeeesireeeeesireeeeeenes 49
6 lentelé. Viso laikotarpio ,,pirkti-parduoti laikyk™............coooiiiiiiiiiiiii e 52
7 lentelé. Indikatoriy apskai¢iavimas esant Fibonacci periodams ............cccceeeeevvireeeniiiieeeeninieeeenns 53
8 lentelé. Fibonacci atvejo signalai ir pelninguMAas. .........cccveeeeeriiiireeriiiieeeeniiieeeerireeeeeeireeeeeeenees 55
9 lentelé. Indikatoriy apskai¢iavimas esant kitiems literatliroje sitilomiems periodams................... 58
10 lentelé. Autoriaus sitilomy periody atvejo signalai ir pelningumas. ........cccceveeeeeeeeriiciiiieeeeeennn. 64
PAVEIKSLU SARASAS
1 pav. Apibendrinta techninés analizés SChema..............ccccoeevviiiiiiiiiiiiee e 10
2 pav. Ichimoku Cloud grafiko pavyzZdys........ccoeeiriiiiiiiiieieeeee e e e 13
3 PaV. ZVAKES SADIOMNAS .....uuviiiiiieeieiiiiiieie et e e et e e e e e e et e e e e e e e e nnabaaaaaaeeeeeannnnnns 15
4 pav. S1ankie]i VIAUIKIAL .........eviiiiiiiiiiiiiiec e e e e e e e e e e e e e raaaeeeeeas 16
5 pav. Tenkan sen ir 9 periodu SMA palyginimas .........ccceecuiiiiiiieeeeeiiiciiiiieeeeeeeeeeeiirireeeeeeeeeeennens 18
6 pav. Kijun Sen rémimo LyZIa1......ccuuiiiiiiieeeieiiiiiiieee e e e e eeiit e e e e e e e eaareeeeeeeeesssnsennreeeaeeeessnnnnnns 19
7 pav. Chikou span bulin€ KOnfigliraCija ..........cccuviiiiiieiiiiiiiiiiieeee e e e e e e e e e 20
8 pav. Chikou span 10kio KONIGUIaCija........cccuuviiiiiiieeiieiiiiiiee e e e e e e e e e e e 21
O pav. Debesies teNACNCIJOS ....iiiiiieriiiiiiiiieeeeeeeiitt e e e e e e eerttt et e e eeeeeeesatareeeeeeeeeaessssssseaeaeeaeesnsnnnes 24
10 pav. Debesies plokS€ios VIrSUNES I AUGNAIL..........uvviiiiieeeieiiiiiiiiieeeeeeeeeciirreee e e e e e e e eareeeeeeeeeeas 25
11 pav. Debesies rémimas ir PaSIPIICSINIIMAS .......c.uvvvrrrreeeeeersiinrrrieereeeeeesseenrrrreeeeesesssssssssseeeeeeeans 26
12 pav. Tenkan sen/kijun sen sankirtos Klasifikacijos...........coeecuuviriiiieieiiiiiiiiiiiiicee e 30
13 pav. Kijun sen sankirtos KlIasifikacijos ........coeeeecuiiiiiiiiiiiiiiiiieeee et 31
14 pav. Debesies pralauzimo pirkimo S1ZNalas ..............eeieeeiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeciiieeeee e e e e eeeerrreeeeee e 33
15 pav. Senkou span sankirtos KlasifikacijosS........cccuuvviiiiieiiieiiiiiiiiieeee e e e 35
16 pav. Chikou span sankirtos Klasifikacijos ........cccuvviiiiiiiiiiiiiiiiiieee e 37
17 pav. Indikatoriy reagavimas | periody Kaita.............eeeeeeeiiiiiiiiiiiiiiiee e e e 46
18 pav. Standartinio atvejo SIZNAIAT .......uuuiiiiieiiiiiiiiiieeee e e e e e e et e e e e e e e e e aerraeeeeeeeeeas 48
19 pav. Pelningumo skaiciavimo PAVYZAYS .....cceeeeeuriiiiiiieeeeeeeiiiiieee e e e e eeeiarreee e e e e e e e e enearaeeeaeeeeens 49
20 pav. Standartinio atvejo suminio pelningumo grafikas ..........cccccovviiiiiiiiniiiiiniiiiicccen 51
21 pav. Fibonacci sekos periody reikSmiy Ichimoku Cloud .................ccooeoeiiiiiiiiiiiiniiiiieeiiiieeen, 53
22 pav. Fibonacci sekos Ichimoku Cloud nauji signalai.............ccoocveieiiiiiiiiiiniiiieeeeieeeeeee e 54
23 pav. Fibonacci sekos suminis pelningumas .............ccceeiiiiiiiiiiiiiiiie e 57
24 pav. Kitos periody reikSmiy kombinacijos grafikas ...........cccceeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee e 59
25 pav. Kity periody reikSmiy suminis pelningumas .............cceeeeiiiiiiiiiiiiiiiieeiiee e 61
26 pav. Indikatoriy reagavimas { jiems taikomus svorinius Koeficientus............cccecveervueiinneeennnen. 62
27 pav. Skirtingy kombinacijy pelningumai............ccoeeiiiiiiiiiiiiiiiiie e 63
28 pav. Prekiavimo signalai periodais 8, 26 11 52 .......c..coviiiiriiiiiiiiiiiieeieeeeeeee e 63
29 pav. Autoriaus ir standartinio atvejy suminiai pelninguman .........coccceeevieeeniiieniiiiinieeeeeeen 66
30 pav. Standartiniu ir autoriaus atvejy pelningumai su kitais indeksais ...........ccoceeervieeineiinnnenn. 66



MIKLOVAS, Arturas. (2011) Profitability Research of Indicator Set (Ichimoku Cloud) Method in
the Securities Market. MBA Graduation Paper. Kaunas: Vilnius University, Kaunas Faculty of

Humanities, Department of Informatics. 80p.

SUMMARY

Profitability, accuracy, marketing strategy and a set of architecture principles of Ichimoku
Claud forecasting method is the main theme of this work. The main goal is to explore the
profitability of this method in order to increase it by changing the structure of the Ichimoku Cloud.
First of all, there are solved tasks by examining the structure of a set of graphs and information
provided by marketing strategies that are used in profitability analysis. Experiment is carried out

and there are compared results between modified and standart cases.

There are S&P500 index selected in the research and one of the possible forecasting
method‘s strategies — tenkan sen and kijun sen indicators cross strategy. Five year data period is
selected. There are plotted other boundaries of the research. Experimental procedure begins with the
research of the reaction of the indicators by changing periods of time and calculation of
profitability, later on there are results compared with other cases, which were mentioned in the
literature. The results and analysis of graphs provides lots of information to do experimental

research.

Profitability of standart case of Ichimoku Cloud is 45,41% (40,41% with the commission)
with an accuracy of 40% and 0,9% average return of the transaction. Author’s modified case yield
22,81% more profitability compared to standart case and reaches 68,22% (63,22% with the
commission) with an accuracy of 42% and 1,36% average return of transaction. New structure,
which was research, has proved to London (FTSE100) and Japan (Nikkei225) indices, but have not
worked with other US index (Nasdaq).

Ichimoku Cloud research confirmed the assumption that this method is a long-term trading
technique. The results show that the method is profitable (over 5 years — 63,22%), but the accuracy
of the trading signals is not stunning. In addition, it is very much dependent on the human factor.

Basically, that is why these results of profitability remain theoretical.

Number of pages — 64. Number of tables — 10. Number of pictures — 30.



[VADAS

Duomenys apie vertybiniy popieriy rinka ir jos dinamika yra lengvai prieinami vartotojui.
Siuo metu Interneto puslapiuose egzistuoja nemazai firmy, kurios nemokamai teikia vartotojui
bazines vertybiniy popieriy rinky charakteristikas, istorinius duomenis, o taip pat paslaugas
elektroniniu biidu isigyti ir parduoti akcijas. [vairiose Salyse eilé programinés jrangos firmuy bando
automatizuoti prognozavimo procesa ir investuotojui pateikti tik galutinius vertybiniy popieriy
analizés rezultatus, bei patarimus. Investicijy sékme vis labiau lemia specialios kompiuterinés
programos ir ekspertinés sistemos. Egzistuoja daug prognozavimo metoduy, tokiu kaip
fundamentalioji analizé, techniné analizé, Dow teorija, kuri yra seniausia, akcijy kursy kilimo-
kritimo teorija, prekybos apimties teorija ir t.t.. Siame darbe bus nagrin¢jama bitent mazai
nagrinéto Ichimoku Cloud, taip vadinamo indikatoriy rinkinio, metoda. Jis unikalus daugybe
aspekty, bet jo pirminé jéga yra ta, kad jis naudoja daugybinius duomeny taskus taip suteikdamas
prekiautojui gilesni, visapusiskai i§samy vaizda i kainos buisima pokyti, trendo lizi.

Tiriamos problemos aktualumas. /chimoku Cloud yra vienas i§ unikaliy rodikliy, kuris 1§
pradziy buvo Japony prekybos instrumentas, kur pirmiausiai ir buvo paZymétas, bet dabar
naudojamas rinkose visame pasaulyje. Ichimoku neseniai patrauké dideli démesi ne tik tarp stambiy
investitoriy ar brokeriy, uzsiimanciy Sia veikla, bet ir visame prekiautojy vertybiniais popieriais
rate. Kuo §is metodas skiriasi nuo kity akcijos kainos prognozavimo metoduy? Tai néra taip svarbu,
kaip kad paties metodo efektyvumas prognozuojant akciju kainos kreives lizius. Né viena sistema
pasaulyje néra tobula ir mes turétume vystyti inovacijas ir iSlaikyti jas gyvas. Prekiautojai ir
investuotojai, sprgsdami, ka daryti, daznai atsizvelgia i akciju kainy grafikus. Ichimoku Cloud
sistemoje visa informacija yra pateikiama grafikuose. Sistema yra aktuali ir dél jos naujumo
tyrimuose. Metodas sparciai populiaréja tarp Vakaru prekiautojy (Western traders). Per ilgamet¢
vertybiniy popieriy rinkos istorija yra sukurta eil¢ techniniy indikatoriy, kuriais bandoma apibiidinti
akciju kainy pokyc¢ius bei juos prognozuoti. Ichimoku Cloud sukuria dar penkis naujus indikatorius,
kurie gali biiti atpazinti kaip senesnieji, pavyzdziui, MACD (moving average Convergence
Divergence), nes juy vaizdavimo ir veikimo principas yra daugiau ar maziau toks pat.

Moksliné problema. Kaip Ichimoku Cloud gali prognozuoti rinkos kaing vertybiniy
popieriy rinkoje tiksliau, negu prognozuoja dabar, kas taip pat neaiSku. Tai daro §i darbg ir tyrima
aktualy, nes pelningumo analizé taikant Ichimoku Cloud Charts nebuvo atlikta taikant svorinius
koeficientus indikatoriams ar kei¢iant nustatyty periody reikSmes.

Problemos iStyrimo lygis. Sis trendo liZio prognozavimo vertybiniu popieriy rinkoje
metodas daugiausiai iSnagrinétas ir apraSytas Japony kalba. Pats indikatoriy rinkinio (Ichimoku

cloud) metodas yra nagrinétas, bet literatiiros (turima omenyje knygu, mokslinés literatiiros) apie ji
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néra daug. Ivairiy straipsniy zurnaluose apraSymuy apie Ichimoku cloud galima rasti nemazai.
Daugelyje ju dazniausiai aprasin¢jama — kas tai yra. Pateikiama Ichimoku cloud filtry informacija,
tai yra supazindinimas su indikatoriy rinkinio metodo galimybémis, nurodymai, kaip skaityti
pateiktus grafikus, ka juose galima pamatyti, $io rinkinio atsiradimo istorija (Richard Lee, 2009).
ApraSomi Sio metodo rodikliai ir jy skai¢iavimo formulés jvairiuose straipsniuose, kurie paskelbti
tokiuose portaluose kaip FX-words, TradersLog ir Forex.WebTrader, kuriuose autoriai
nepateikiami. Pateikiama, kaip ivertinti Ichimoku debesies rodoma triuk§Sma ir nustatyti tikra
grafiko vaizduojama informacija. Pabréziami svarbiausi signalai, tai yra pirkimo ir pardavimo (buy
& sell), kuriuos aprasSingja kaip silpnus bei stiprius (Brian Dolan, 2008).

Si metoda nagrinéjo Nicole Elliott (2007), kuri aprasinéja kita analizés fazg — Ichimoku
Kinko Hyo (tai kitas Ichimoku cloud pavadinimas), kuri kartais vadinama Cloud Charts (debesies
diagrama). Pateikiama, kaip sudaryti debesies diagramas ir kaip juos interpretuoti bei Sio metodo
panaudojimas. Aprasyti trys §io metodo susidarymo principai: bangos (wave), kainos tikslo (price
target) 1r laiko atkarpos (timespan) principai.

Lietuvos autoriy, apraSanciy §i metoda, néra, taigi pasitelkus uzsienio autoriy literatiira,
galima bty iStirti $] prognozavimo metoda.

Temos naujumas. Originalus Ichimoku Cloud pavadinimas yra ,/Ichimoku Kinko Hyo*,
angliskas vertimas baty mazdaug toks — ,,One Glance Balanced Chart“. Sis metodas paminétas ir
iSvystytas Japonijos zurnalisto Goichi Hosada 1969 metais laikrastyje, kuris noré¢jo iSvystyti Uber —
indikatoriy, kuris padéty prekiautojui nustatyti rinkos rémimo/pasiprieSinimo (support/resistance),
1€jimo/is¢jimo 1/i$ rinka/os taska (entry/exit points), trendo krypti (direction of the trend) ir signalo
stipruma (strength of the signal) (pagal Forex Trading, LLC, 2007). Ichimoku Cloud minimas kaip
patikimas ir tikslus prognozavimo jrankis, kuriuo kilo susidoméjimas pries kelis metus, kai isleista
pirmoji knyga angly kalba, kurios autoré Nicole Elliot. Visa literatiira angliSkai prasideda nuo 2007
mety, kurios néra daug, taciau §§ metoda ima naudoti vis daugiau kompanijy. Oficialiy pelningumo
ir tikslumo tyrimy atlikta néra. ISkelkime klausima: koks §io metodo generuojamas pelningumas?
Jei pelningumas teigiamas, ar jis gali prognozuoti dar pelningiau? Tai biity tyrimo pagrindimas, nes
klausimy atsakymuy néra.

Darbo objektas yra indikatoriy rinkinio (/chimoku Cloud) metodas.

Darbo tikslas - atlikti pelningumo tyrima vertybiniy popieriy rinkoje taikant Ichimoku
Cloud prognozavimo metoda, siekiant ji modifikuoti.

Darbe, siekiant iSkelto tikslo, yra sprendZiami tokie uzdaviniai:

» Remiantis mokslinés literatiros analize, apibrézti Ichimoku Cloud metodo savoka ir

struktiira.



» Remiantis metodo dedamyju sistemine analize, iSsiaiSkinti, kaip skaitoma informacija i$
grafiky pateiktos informacijos bei sudaryti komponenty pozicijy reikSmiy lentelg.

» Atlikti pelningumo tyrima Ichimoku Cloud standartiniu prognozavimo metodu ir palyginti
su nestandartiniais to metodo atvejais vertybiniy popieriy rinkoje.

» lvertinus Ichimoku Cloud standartiniu ir nestandartiniais atvejais pelningumo tyrimo
rezultatus, atlikti gauty duomeny analizg.

Darbo struktiira. Teorin¢je dalyje apie sandara iSsiaiSkinama indikatoriy rinkinio sandara,
kad grafiky interpretavimo dalyje buty galima iSanalizuoti Sio prekiavimo strategijas, kurios bus
naudojamos pelningumo tyrime.

Darbe naudoti literatiiros Saltiniai. Teorinéje darbo dalyje daugiausia naudotasi tik
uzsienio autoriy moksliniais darbais, nes Lietuvos autoriy, kurie biity nagrinéj¢ §i metoda, néra.
Naudotasi Lietuvos autoriy darbais apie techning analiz¢ ir techninius indikatorius. Praktingje
dalyje pateiktiems vertinimams atlikti dél savo naujumo buvo naudojama moksliniuose
straipsniuose, bei literatiiroje pateikiama informacija. Duomenys, kurie buvo panaudoti pelningumo
tyrimui atlikti, buvo gauti internete, tuos duomenis teikian¢iuose internetinése svetainése.

Tyrimo metodai atlickant teoring dali, tai yra analizuojant Ichimoku Cloud metodo
elementus, sandarg ir §io metodo grafiky pateikiama informacija, buvo naudojami tokie: mokslinés
literatiiros analizé, abstrahavimas, apraSomasis. Atliekant pelningumo tyrima buvo naudojamas
kiekybinis tyrimo metodas — duomeny rinkimas ir lyginamoji duomeny teikiamos informacijos
analiz¢, kuri leido jvertinti metodo prognozuojama pelninguma ir jo tiksluma.

Darbo sunkumai, taikymo apribojimai. Tiriamas pelningumas Ichimoku Cloud metodu
néra lyginamas su kitais tyrimais, kurie gal€jo buti atlikti kitais metodais su tais paciais
duomenimis. Tyrimas nedaromas su konkrec¢iy akciju duomenimis.

Darbo struktiira. Darba sudaro 3 dalys: 80 puslapiu, 4 priedai, 10 lenteliy, 30 paveiksly.

1 lentelé. Mokslinio darbo planas.
Mokslo - tiriamojo darbo planas

Semestras (data) Uzduotys

2009-09-03 | Literatiiros $altiniy parinkimas ir esamos padéties apzvalga, {vertinant, kas jau yra istirta,
2010-01-15 | kas zinoma, kokios problemos gvildenamos tiriamoje srityje, ju grupavimas, ivardijamos
pagrindinés id¢jos. Tikslus darbo problemos formulavimas, galimy sprendimy ir
hipoteziy iskélimas. Darbo objekto, darbo tikslo ir uzdaviniy numatymas.

S1

2010-02-10 | Remiantis mokslinés literatiiros analize, apibrézti Ichimoku Cloud metodo savoka ir
2010-06-20 | struktira.

Remiantis metodo dedamuyjy sistemine analize, i$siaiSkinti, kaip skaitoma informacija i$
grafiky pateiktos informacijos bei sudaryti komponenty poziciju reikSmiy lentelg.

S2

2010-09-09 | Atlikti pelningumo tyrima Ichimoku Cloud prognozavimo metodu vertybiniy popieriy

R 2011-01-15 | rinkos duomenimis bei eksperimentini tyrima skirtingais atvejais ir nustatyti pelninguma.

2011-02-10 | ILvertinus Ichimoku Cloud ir pelningumo tyrimo rezultatus, atlikti gauty duomeny analizg.
S4 2010-06-15 | Rasomos iSvados apie gauta rezultata ir jo praktinj pritaikyma. Magistrinio darbo galutinis
ruoSimas, tvarkymas, redagavimas bei santraukos raSymas.

Saltinis: sudaryta autoriaus pagal ,,Metodiniai nurodymai‘ (2007) Mokslo - tiriamojo darbo planas, p. 38.




I. Ichimoku Cloud metodo teorinis apibudinimas ir sandara

1.1. Indikatoriai literatiroje

Anot G. KancerevyCiaus (1999), techniné analizé — tai paskelbty (istoriniy) rinkos duomenuy
naudojimas tam tikro finansinio instrumento rinkos analizei ir prognozei. Techniné analizé
nagrinéja kainy pokycius kaip pasiiilos ir paklausos jégu, veikianiy rinka, rodiklj, nes pati analizé
teigia, kad svarbesni yra kiti veiksniai, tokie kaip trumpalaikiai ir psichologiniai, o ateities kaing
lemia praeities kaina.

Techniné analizé apibréZiama skirtingai kiekvieno autoriaus. Lyginant su fundamentalia
analize, kainos aktyvumas techninéje analizéje studijuojamas konkreciau, kainy formuotés (price
patterns) — nustatyti palankesnes galimybes (Jack D. Schwager, 1999).

Steven B. Achelis (2000) teige, kad savoka ,,techniné analizé* yra komplikuotai skambantis
pavadinimas labai paprastam pozitiriui | investavima. Papras¢iausias paaiskinimas, techniné analizé
yra kainy studijavimas norint geriau investuoti, kai pagrindinis tavo jrankis yra grafikai.
Pabréziama, kad Siuolaikinés techninés analizés ,,Sakny stiebas* yra 1§ Dow Teorijos, kuri i§vystyta
Charles Dow apie 1900. Pasak Martin J. Ping (2002), pagrindinis techninis principas - techniné
analiz€¢ uzsiima tikimybémis, niekada su abejonémis (,,technical analysis deals in probabilities,
never certainties ).

Savoka ,techniné* vertybiniy popieriy rinkos taikyme igavo ypatinga reikSme, kitokia nei
paprasto zodyno. Techniné¢ analizé yra prekiavimo vertybiniais popieriais istoriniy jrasu (kainy
pokyciai, apimties sandoriai ir t.t.) mokslas pagalba, dazniausiai grafine forma, taip nuspéjant
galima ateities tendencija (Robert Davis Edwards, John Magee, W. H. C. Bassetti, 2007).

Saltiniuose labai yra atsizvelgiama | Dow Teorija. Techninéje analizéje neapseinama ir be
grafiky formuociy, tai yra kreiviy poziciju (reversinés, testinés), prekiavimo taktiky.

Pasak populiaraus pasaulyje ir didziausio Lietuvoje vertybiniy popieriy rinkos portalo
“Forex” (2009), techniné analizé — tai vertybiniy popieriy rinkos poky¢iy istorijos (kainy judéjimo
diagramy) studijavimas remiantis principu ,,istorija kartojasi”, tokiu btidu iSskiriant pasikartojanc¢ius
désningumus. Techniné analizé - paprastesnis vertybiniy popieriy rinkos tyrin¢jimo biidas nei
fundamentalioji analize, todél ja daug dazniau naudoja didesné dalis brokeriy ir treideriy. Techninés
mokyklos pasekéjai iSskiria keleta formaliyjy kainy judéjimo prognoziy ir i¢jimo i rinka rodikliy.
Techniné rinkos situacijos analizé daugeliu atveju pasiteisina, nors reikalauja tam tikry igiidZiy ir
patirties. Kiekvienas asmuo, dirbantis ar besiruoSiantis dirbti valiuty rinkoje, privalo zinoti ir
naudoti techning analizg. Be to, tie patys techninés analizés principai yra naudojami tiek valiuty

rinkoje, tiek ir vertybiniy popieriy bei prekiy — Zaliavy rinkose.



Apibendrintai techning analiz¢ galima pavaizduoti taip (1 pav.):

eDow Jones teorija;
eElioto bangos teorija;

teorija;
ePrekybos apimties teorija
eNepilny loty teorija;
e Buliai“ ir ,,Lokiai‘

Techninés analizés teorijos:

- eAkciju kurso kilimo-kritimo

Grafiné analizé:
eLinijiniai grafikai;
eJaponiskos zvakidés;
eBriikSniniai grafikai etc.

Techniniai indikatoriai:
eTrendo rodyklés
(angl. trend follower)
ePirmaujantys indikatoriai
(angl. leading indicators) — osciliatoriai
ePagalbiniai
(angl. miscellaneous)

Saltinis: sukurta autoriaus.

1 pav. Apibendrinta techninés analizés schema

Remiantis pasirinktais Saltiniais galima sudaryti tokia techninés analizés palyginamaja

lentele. Joje atsispindi pagrindiniuy techninés analizés teorijy privalumai ir trikumai. Lenteléje

atvaizduota: teorija, jos apibiidinimas, privalumai ir trikumai (2 lentele).

2 lentelé. Techninés analizés teorijy palyginimas.
Techninés analizés teorijos

Teorijos
Pavadinimas Apibiidinimas Privalumai Trikumai
Dow teorija Jos tikslas — nustatyti naujos tendencijos | Si teorija remiasi Jei $iy indeksy
(1900) atsiradima ir krypti vertybiniy popieriy rinkoje. | Dow Jones kitimas nesutampa,
Tai atlickama remiantis pramoninio ir transporto | pramoniniu ir tai néra rinkos
indeksy tyrimu. Abiem indeksam keiCiantis | transporto indekso tendencijos ir kad
(abiem  didéjant ar  abiem = maZzéjant) | tyrimu. Abiem pramonés potencialo
nusprendziama, kad rinkoje i§ tiesy iSrySkéja | keiCiantis laikoma, didéjimas negali buti
nauja tendencija ir siiiloma pirkti akcijas esant | kad rinkoje prasideda | stabilus, jei atsilicka
didéjanciai, ir parduoti jas maz¢jimo tendencijai, | nauja tendencija. transporto sektorius
o jei kitimas nesutampa, tai néra rinkos
tendencijos
Elioto bangos Tai sudétinga teorija. Jai perprasti reikia daug | Teisingai rodo Sudétinga perprasti,
teorija (1930) laiko, taciau tinkamai taikant, ji labai teisingai | galimus kainy reikalauja daug
parodo galimus kainy poky¢ius ir krypti. Pagal $ia | pokycius ir krypti. laiko.

teorija, akcijyu rinka kinta pagal milziniskas
bangas ir ciklus. Pagrindinis teiginys yra tas, kad
rinka kyla penkiy bangy seka ir leidziasi Zemyn
trijy bangy seka. Dél bangy istgstumo, kai
nelyginés bangos daznai i$skiriamos i 5 mazesnes
bangas, daznai biina sunku nustatyti, kuri ciklo
fazé yra §iuo momentu.
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1 lentelés tegsinys.

Pavadinimas Apibiidinimas Privalumai Trikumai
Akcijy kursy Ja remiantis lyginamos parduoty akciju emisijy | Greiciau parodo Akcijy rinkos kainos
kilimo-Kritimo kylanciais ir krintanciais kursais apimtys. | atsirandancias kilimas ir smukimas

teorija

Skaiciuojamas skirtumas tarp ju: kai Sis rodiklis
teigiamas, rinkos tendencija yra teigiama ir
atvirkSciai.

tendencijas ir apima
didesniy emisijy
skaiCiy.

priklauso nuo
daugybés iSoriniy
faktoriy —

»Buliai® ir Bulius ir lokys atstovauja abiem vertybiniy | Rinkos kaina atspindi | informacijos,
»Hlokiai® popieriy rinkos grupéms: bulius stumia ragais | buliy ir lokiy investuotoju,
kursa { virSy ir simbolizuoja optimistus, kurie | pusiausvyra. Jeigu nuotaikos ir t.t.
investuoja i kylanti kursa, o lokys numusa ji savo | dominuoja buliai, tai
letena ir ikiinija pesimistus, ketinancius | kaina kyla ir susidaro
pasipelnyti i§ kainy skirtumo. didesné paklausa. Kai
dominuoja lokiai,
kainos smunka,
susidaro didelé
pasitila
Nepilny loty Ji gana subjektyvi. Remiantis prielaida, kad | Skai¢iuojama Remiamasi
teorija smulkiis investuotojai, dazniausiai prekiaujantys | operaciju procentiné | nepatikima ir
nepilnais lotais, paprastai remiasi nepatikima ir | dalis bendroje birZos | neoperatyvia
neoperatyvia informacija bei skai¢iuoja nepilnyju | apyvartoje. Jei §i informacija, be to
loty operaciju procenting dali bendroje birzos | dalis didelé — tikimasi, kad rinka
apyvartoje. Jei §i dalis didelé, tai yra Zenklas | parduodama akcijas, | elgsis taip pat, kaip ir
parduoti akcijas. Jei dalis maza — akcijas sililoma | jei maza — perkama. anksciau.
pirkti
Prekybos Jos pagrinda sudaro parduoty akcijy skaiCiaus ir | Galima nustatyti Kursui didéjant,
apimties teorija | akciju kursy kitimo analizé. Kylant akcijy kursui | parduoty akcijy mazeéja prekybos

didéja ir parduoty akcijy skaiius, prasideda
didéjimo tendencija, o esant kursy didéjimo
tendencijai mazéjanti prekybos apimtis rodo
didéjimo tendencijos pabaigg ir reiskia, kad atéjo
laikas parduoti akcijas, ir atvirksciai.

skai¢iy bei kursy
kilima.

apimtys.

Saltinis: sudaryta autoriaus.

Forex (2009) nurodo, kad indikatoriai gali biiti 3 risiy:

» trendo rodyklés (angl. trend follower);

» pirmaujantys indikatoriai (angl. leading indicators) — osciliatoriai;

» pagalbiniai (angl. miscellaneous).

Kiekviena grupé turi savo taikomaja reikSme, savo pliusus ir minusus.

Vertybiniy popieriy kurso judéjimo vidurkio rodiklis (angl. moving average — MA).

Vidutinio judéjimo rodiklis apskai¢iuojamas kaip tam tikro rodiklio per tam tikra laikotarpi

vidurkis. Judancios vidutinés reikSmeés uzduotis — surasti trenda, bet jokiu biidu nenuspéti bisima

kainy judéjima. Tai, ka rodo MA — jau ivykes faktas. Be to, tam tikro rodiklio vidurkio iSvedimas

leidzia tiksliau grafiskai pavaizduoti bendra kainy judéjimo krypti, kurig dél pastoviy piky ir

kritimy kartais gana sunku identifikuoti. MA parodo, kas gi i$ tikryjy slypi uz kainy judéjimo.

Didelis tiek MA, tiek ir kity trend‘o rodykliy trukumas yra atsilikimas laiku, kurio trukmeé

priklauso nuo kainy suvienodinimo laikotarpio. 10 dieny laikotarpio MA atseka kainy judéjima

daug greiCiau nei 40 dieny laikotarpio MA. Atsilikimas laiko atzvilgiu, 5-iy dieny MA bus Zymiai
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mazesnis nei 15-os dieny MA. Galima teigti, jog trumpo laikotarpio MA stengsis atsekti
artimiausiaji trenda, o ilgesnio laikotarpio MA - koreguojantiji arba pagrindinj trenda.

Dar vienas vertas démesio indikatorius — trendo rodyklé, tai judéjimo nurodymo sistema. Sia
sistemg sukiuré Welles Wilder. Ji pateikiama kaip diagrama, kuria sudaro trys linijos: +D, -D, DX
arba ADX (DX linijos susvelninta versija).

+D — kylanciojo trendo linija

-D — krentanciojo trendo linija

DX arba ADX — nurodo trendo intensyvuma

Kaip reikéty suprasti §i indikatoriy? Sioje sistemoje svarbiausia yra linijy i$sidéstymas, nes
pagal ji galima spresti apie rinkos judéjima. Jei ADX yra Zemiau abiejy linijjy +D ir -D, tai rodo, jog
rinka labai rami, néra jokio trendo. Kai tik linija ADX pradeda kilti | virSy — tai vienas pirmyju
prasidedancio trendo signaly. Tada reikia nustatyti trend ‘o krypti pagal dviejy likusiy linijy kryptis:
jei kartu su linijja ADX aukstyn kyla ir linija +D - tai prasidedantis kylantysis trendas, jei kartu su
linija ADX i vir§y pasuka linija -D — tai prasidedantis krentantysis trendas. Siy dviejy indikatoriy
veikimas panasiausias | Ichimoku Cloud indikatoriy rinkinio veikima.

Kaip teigé Robert W. Colby (2003), osciliatoriy grupés indikatoriy yra daug daugiau ir jie
daZniausiai naudojami. Jie remiasi tokiais rodikliais kaip:

The Momentum Oscillator — impulsas;

ROC (rate of chance) — pokycCiy greitis;

MACD - vidutinio valiuty kurso judéjimo rodikliy sutapimo-nesutapimy metodas;

RSI (Relative Strength Index) — kainy santykinés galios indeksas ir kiti.

Stochastic - stochastika;

CRB - einamosios galios indeksas,

William % R - Viljamo procentas (Larry Williams, 1987);

Bolingerio juostos (John Bollinger, 1992).

Pagrindinis skirtumas, kuo Ichimoku Cloud skiriasi nuo kity indikatoriy, tai kad Ichimoku
Cloud slenkantieji vidurkiai yra apskai¢iuojami imant kainos aukStumos (highs) ir Zemumos (lows)
vidurkius, o ne atidarymo uzdarymo kainas, o tai kazkas naujo parodant tikslesnius rémimo ir
pasiprieSinimo taskus. Kitas skirtumas yra tas, kad Siuo metodu suformuotas debesis, kuriy
indikatoriy reikSmes yra atidedamos 1 ateiti laiko skaléje, leidZia nuspéti kainos judéjima anksc¢iau
laiko. Geriausiai veikia kai investuojama ilgesniam laikotarpiui. Kalbant apie metodo pranaSuma,
tai visy pirma yra tai, kad nereikia stebéti atskiry slenkanciyjy vidurkiy indikatoriy skirtinguose

grafikuose. Esantys vienoje aplinkoje, jie gali parodyti tikslesnius prognozavimo signalus
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Ichimoku Cloud — daugialypis indikatorius sukurtas teikti atramos/pasiprieSinimo
(support/resistance) lygius, trendo krytis, iéjimo/iS¢jimo (entry/exit) 1/i§ rinkos skirtingo stiprumo
taskus. Pagrindiné teorija nusakanti Sio indikatoriaus veikima yra tokia — kai kainos veiksmas (price
action) yra vir§ susiformavusio debesies, trendas yra bulinis (bullish), tai yra kylantis { virSy, ir jei
kainos veiksmas yra Zemiau debesies, trendas yra lokio (bearish), tai yra trendas yra zeméjantis.
Taip pat yra slankieji vidurkiai (7enkan sen ir Kijun sen linijos), kurie veikia kaip MACD
susikirtimo (crossover) signalai, tai yra kai Tenkan sen kerta i§ apacios Kijun sen linija — tai bulinis
signalas, kai tuo tarpu kai kerta i§ virSaus — tai turime lokio signala (W.J.O’Neil (1998), Forex
Trading, LLC (2007)).

Nicole Elliott (2007) teigimu, Ichimoku yra slenkanciais vidurkiais paremta trendo judéjimo
identifikavimo sistema, taigi prekiautojams, kurie linke¢ naudoti slenkanciuy vidurkiy metoda, tai
turéty biti noriai ir mielai suvokiama. Ichimoku yra ilgesnio laikotarpio investavimo metodas, bet
Jis yra galingesnis uz tipines slenkan¢iyjy vidurkiy sistemas, nes jo faktoriai laike yra papildyti
kainos judéjimu (price action), kai trendas turi laiko ir kainos komponentus.

IS pirmo Zvilgsnio, Ichimoku grafikas gali buti labai didelis ir pilnas taip vadinamo triuk§mo
(noise), bet truputis atkaklumo ir kantrybés aiskinantis grafikus gali atsipirkti. Ichimoku grafikai
vaizduoja penkias skirtingas linijas, kurios uzkloja kasdienini grafika. GreiCiausiai slenkantis
vidurkis yra Tenkan sen arba, i§vertus, virsmo, pasikeitimo linija. Si linija yra apskai¢iuojama pagal
pasiekta aukStumos ir Zemumos (the highest high and the lowest low) vidurki imant devyniy dieny
perioda, o ne naudojant kiekvienos dienos uzdarymo kaina, kaip kad naudoja daugelis slenkanciuyju

vidurkiy sistemuy.

Chikou span linija

Tenkan linija

Ichimoku Cloud

Kijunsen linija *Senkou Span linijos

1 1 1
E=Ruk] Ei=R)] 0102

Saltinis: ForexTrading, LLC (2007).
2 pav. Ichimoku Cloud grafiko pavyzdys
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Kita yra Kijun sen arba, iSvertus, pagrindiné (base) linija. Sis trendas apskai¢iuojamas
panasiai kaip ir Tenkan sen, bet naudoja 26 dieny perioda. Kartu Sios linijos formuoja 9 ir 26 dieny

slankanciyjy vidurkiy sistema.

Trecioji linija yra Senkou span A arba kitaip pirmaujanti span 1 linija, kuri formuoja viena
debesies (cloud) krasto trenda. Si linija yra apskait¢iuojama imant Tenkan sen ir Kijun sen linijy
sumos vidurki ir istatant 26 dienas i ateiti. Ketvirtoji linijja yra Senkou span B arba kitaip
pirmaujantis span 2 linija, kuri formuoja kita debesies kraSto trenda. Ji apskai¢iuojama iSvedant
aukStumos ir Zemumos (the highest high and the lowest low) vidurki per paskutinigsias 52 dienas.
Tada $i reik§mé yra jstatoma 26 dienas i ateiti Sios linijos formuoja Ichimoku debesi taip
sukurdamos kita modifikuota slenkan¢iyjy vidurkiy sistema. Idéja, dél ko pieSiamos Sios dvi linijos
ateityje, yra trendo esmés, reikSmés uZzfiksavimas, kuris leidZia nuspéti kainos judéjima pries laika.
Imant praeities kainy pokycius ir dedant juos i ateiti, prekiautojams yra suteikiamas vaizdas, kur
trendas atsiremia (support) ir kur prieSinasi (resistance). Penktoji ir paskutiné linija yra Chikou
span arba kitaip nesutapimo linija. Ji yra tiesiog Siandienos rinkos uzdarymo kaina kuri nukelta | 26
dienas i praeitj. Si linija matuoja stiprumo dydi signalo, kurj suformuoja kitos linijos.

Kalbant apie pelningumo testavimo jrankius, tai juy yra daug. Tokia programiné jranga gali
biiti prieinama kompiuteryje, mobiliajame telefone ar PDA (personal digital assistant). Tai
»Adaptive modeler®, ,,Bloomberg L.P.“, ,,MetaStock®, ,MetaTrader®, ,, TradeStation* ir kt.

Populiariausi portalai tyrimo duomenims gauti yra gigantas ,,Yahoo*, ,Rueters” ir

,,MarketWatch.
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1.2. Zvakeés Sablonas

Zvakés $ablonas, kuris yra naudojamas Ichimoku sistemos, pranaSesnis uZ paprasta linijini
grafika tuo, kad parodo ne viena vertg per diena, bet iSkart kelis svarbiausius veiksnius: maksimalia,
minimalia (high, low), prading bei galuting (open, close) kainos reikSmes. Platus zvakeés pagrindas,
kaip ir stulpeliné diagrama, patogus tuo, jog ji galima pazyméti skirtingomis spalvomis. Taip
atskiriamos vertés augimo ir kritimo sritys — kai dienos galutiné kaina didesné uz prading, juostelé
yra tusciaviduré (dar naudojamos pozityvios zalia ar mélyna spalvos), o kai atvirk§¢iai — uztusuota
(atitinkamai naudojamos neigiamos raudona ar juoda spalvos).

Norint geriau atsiminti, balta tusciavidurg ,,Zvake™ galima lyginti su balionu, kuris kyla
aukstyn, o juoda uztusuota — su sunkia plyta, kuri sveria Zemyn. Tokia i§sami reik§miy iliustracija

leidZia birzos prekeiviams greitai orientuotis informacijos srautuose ir priimti teisingus sprendimus.

High | —sHaDDOW ——
Close Open
“ BODY .
Opeen Close
Low T SHADDOW — M
Rising Day Falling Day

Saltinis: David Linton ,,Cloud charts* (28)
3 pav. zvakés Sablonas

3 paveikslélyje matome zvakeés Sablona, kuriuo paremtas zvakiy tipo (candlestick) grafikai.

Ichimoku diagramy kiirimas. Nors tradicinis Zvakés Sablonas, kaip ir stulpeliné diagrama,
tiria grafikus su valandos, dienos, savaités ar ménesio laiko vienetais, taCiau Ichimoku grafike
naudojamas dienos laiko vienetas. Kita vertus, pasitaiko, kai naudojami ménésiai, savaités,
valandos — taigi galima nebijot eksperimentuoti.

Jeigu naudojamas dienos Zvakés Sablonas, tuomet sistema skirta vidutinio ir ilgo laikotarpio
strategijai, taigi jis netinkamas makleriams and birZos verteivoms.

Ichimoku grafikai skiriasi nuo Vakary (Western) grafiky tuo, kad jie kuriami naudojant ne
dienos galuting verte, o dienos vidurio taska (mid-point) (didziausios bei maziausios reikSmeés suma

dalijama i$ dvieju).
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Jis labiau tinkamas rinkoje/birzoje, kur yra pasirenkamas baigtinis laikas, kaip ,,Forex*

pasauliné 24 valandy birza, arba maZzos rinkos su pasirenkamu baigtiniu laiku.

1.3. Slankieji vidurkiai

Zvakés Sablonas su slankiaisiais vidurkiais (moving averages). Nubrézus dieninj zvakés

grafika, nurodome du slankiuosius vidurkius. Tai atlickama tokiu pat biidu, kaip ir vakaruose, su

susikirtimais (crossovers), zyminciais pirkimus ir pardavimus. Situacija, kai trumpo laikotarpio

vidurkis (short term average) yra auksciau ilgo laikotarpio vidurkio, rodo auksty kainy tendencija.

PrieSinga situacija — kai trumpo laikotarpio vidurkis (short term average) atsiduria Zemiau ilgo

laikotarpio vidurkio — nurodo nauda parduoti. Padétis rinkoje iSsilaiko iki $iy pokyciu.

FTSE Last Trade [Candie][MA 3][MA 2 €] Daily

D Auglt-18 DedB
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A upgh 05 S ep 12 Sap 8w % Sap 01 3ck 100at 1TDet 240ct Noet 07 Naw 14 Now 1 Hov 8 Nav b O 12 0w

Saltinis: Nicole Elliot ,,Ichimoku charts* (1)
4 pav. Slankieji vidurkiai

ource: Reuters

S

Slankieji vidurkiai brézia savo nauja linijos vingj kaskart apskai¢iuodami savo periodo

kainy vidurki. Paveikslélyje (zr. 4 pav.) matome slankiyjy vidurkiy rodomus signalus pirkti ir

parduoti.
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1.4. Ichimoku Cloud indikatoriy rinkinio sandara

Daugialypis indikatorius sukurtas teikti atramos/pasiprieSinimo (support/resistance) lygius,
trendo krytis, i€jimo/iS¢jimo (entry/exit) /i$ rinkos skirtingo stiprumo taskus. Pagrindiné teorija
nusakanti Sio indikatoriaus veikima yra tokia — kai kainos veiksmas (price action) yra vir$
susiformavusio debesies, trendas yra bulinis (bullish), t.y. kylantis i virSy, ir jei kainos veiksmas yra
zemiau debesies, trendas yra lokio (bearish), t.y. trendas yra Zeméjantis. Taip pat yra slenkieji
vidurkiai, kurie veikia kaip MACD susikirtimo (crossover) signalai (3, 4).

Ichimoku yra slenkanciais vidurkiais paremta trendo judéjimo identifikavimo sistema, taigi
prekiautojams, kurie linke naudoti slenkan¢iy vidurkiy metoda, tai turéty biti noriai ir mielai
suvokiama. Ichimoku yra ilgesnio laikotarpio investavimo metodas, bet jis yra galingesnis uz
tipines slankan¢iyjy vidurkiy sistemas, nes jo faktoriai laike yra papildyti daugiau pozymiy.

Ichimoku grafikuose naudojame du konkrecius slankiuosius vidurkius:

1. Tenkan-sen (“Conversion (turning) Line”): devyniy dieny vidurkis;

2. Kijun sen (“Base Line”): dvideSimt SeSiy dieny vidurkis.

Kaip jprasta, trumpo laikotarpio vidurkis ,,perSoka* ilgo laikotarpio vidurkj ir nurodo taskus,
kuriuose padéti reikéty keisti 18 ilgo laikotarpio i trumpa, ir atvirksciai.

Originalus 9 ir 26 dieny kaip slenkanciy vidurkiy periodai. Dieny skaiCius parinktas
pagal Japonijoje iprasta SeSiy dieny darbo savaite - nuo pirmadienio iki SeStadienio - taigi, per
ménesj gaunasi vidutiniskai 26 darbo dienos. Sis laikotarpis tapo slankiyjuy vidurkiy standartu. Bei
atlikus daugybe tyrimu, nustatyta, jog devynios dienos yra tinkamesnis laikotarpis, naudojant
saveikoje su 26 dienomis.

Slankiyjy vidurkiy rémimo ir pasiprieSinimo lygiai. Kitas skirtumas tarp §io ir vakary
metody yra tai, kad vidurkiai ne tik rodo, kokia dabartiné rinkos padétis, bet ir kokia yra saveikoje
su rémimo bei pasiprieSinimo jégomis.

Pavyzdziui, ,,buliaus® rinkoje (koten japoniskai) didédamos kainos gali uzdelsti ir vél
sustipréti. Kilimo sparta 1§ dalies priklauso nuo vidurkiy padéties. Devyniy dieny vidurkis turéty
biiti artimesnis dabartinei kainai, dél to jis riboja kainy kritima. 26 dieny slankusis vidurkis turéty
biiti toliau nuo dabartinés kainos, taigi jis yra svaresnis veiksnys. Nuo Sio tasko kainos iprastai
Sokteli ,,buliaus* rinkoje. Jei taip neatsitinka, tai rodo galima padéties rinkoje kitima. ,,MeSkos*
rinkoje (gyakuten japoniskai) galioja tos pacios taisyklés. Kreivés pasvirimo kampas atspindi padéti
rinkoje.

26 dieny vidurkio kreivés pasvirimo kampas taip pat svarbus. Kuo jis statesnis, tuo
tuometiné padétis yra stipresné ir tuo ilgesne trukme jai zadama. Situacija, kai ji tik neZymiai

kyla/leidziasi, ir ypac jei ji horizontali, rodo, jog apskritai néra jokios tendencijos. Kampas tarp 33
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ir 45 laipsniy yra geras. Tai nepriklauso nuo slankiujy vidurkiy susikirtimy. Sis metodas neveikia
rinkose, kuriuose néra tendencijos.

Prognozavimas. Devyniy ir dvideSimt SeSiy dieny sistema dar naudojama, bandant rasti
galimus uzdelsimo taSkus augimo/kritimo tendencijoje. Tariant, kad Siandienos grafike atsirado
svarus maksimumas (important high), Japony birzos prekeiviai pazymi 26 darbo dienas i ateiti, ir
tame laikotarpyje iesko zenklo, jog baigiasi vertés augimo arba kritimo sulétéjimas. Kartais jie dar

naudoja 18 dieny, o ne 26-9 dieny sistema (1).

1.4.1. Tenkan Sen

(,,pokycio kreivée“)
Skaiciuojama taip: paskutiniy 9 dieny (didZiausia reik§mé + maZziausia reikSme)/2. Daznai
tenkan sen metodas painiojamas su paprastu 9 laikotarpiy slankiuoju vidurkiu (SMA - simple
moving average). TaCiau fenkan sen skai¢iuoja didziausios bei maziausios reikSmiy vidurkius per 9

laikotarpius.

9 periody SMA (ruda)

Plok:Cios tenkan sen
porcijos ne tik geriau
atspindi kainos
pusiausvyra, bet ir tiksliau
parodo rémimo taskus,
negu SMA linija.

Saltinis: http://fxflax.com/help/Ichimoku.pdf (26)
5 pav. Tenkan sen ir 9 periody SMA palyginimas

Kaip matome paveikslélyje (Zr. 5 pav.), skaiCiuojant ekstremumy vidurki, iSrySkeja
horizontali grafiko padétis, kas nebiidinga SMA kreivei. Kai tenkan sen yra horizontalus, jis rodo

konkrecios tendencijos nebuvima per pastaruosius 9 laikotarpius.
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Tenkan sen ir kijun sen tiria trumpesnio laikotarpio tendencija. ,,Greitesniu® rodikliu
laikomas fenkan sen, nes jis naudoja 9 dieny duomenis, o kijun sen — 26 dieny. Taigi, butent dél
trumpo laikotarpio tenkan sen yra ne toks patikimas tendencijos indikatorius, kaip kiti Ichimoku
rodikliai. Taciau, jei kaina kerta tenkan sen, tai ispéja apie galima tendencijos pokyti. Taciau, kaip
ir visus signalus, Sia galimybe reikéty patvirtinti kitais reikSmingais zenklais Ichimoku sistemoje,
pries imantis konkrec¢iy sprendimy.

Viena i§ pagrindiniy fenkan sen funkcijy yra jos santykis su kijun sen. Jei tenkan sen yra vir$
kijun sen, tai reiSkia ,buliaus“ tendencija. Atitinkamai, jei ji yra Zemiau kijun sen, tai rodo

,meskos* rinka. Abieju kreiviy susikirtimas yra pirkimimo/pardavimo taskas.

1.4.2. Kijun Sen
(., pagrindiné kreivé*)

Skaiciuojama taip: paskutiniy 26 dieny (didziausia reikSmeé + maziausia reikSme)/2

Kijun sen yra mokslininko Ichimoku Kinko Hyo ,arkliukas® ir turi daugybe pritaikymo

varianty. Kaip ir fenkan ten, Sis metodas skai¢iuoja didziausios bei maziausios reikSmiy vidurkius,

*f

taciau per ilgesni laika - 26 dienas.

Rémimo taskai,
kuriuos parodo

kijun sen ‘

Kijun sen (mélyna)

6 pav. Kijun sen rémimo lygiai

D¢l ilgesnio laikotarpio kijun sen indikatorius patikimiau nurodo trumpo laikotarpio

nuostatas, jéga (strength), bei pusiausvyra, nei tenkan sen. Jei kaina kinta nezymiai, kijun sen
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parodo Sio diapazono vertikaly vidurio taska (vertical midpoint) (kainos pusiausvyra) horizontalia
padétimi. Kai kaina vir§ija maksimuma arba yra Zemesné uz minimuma per pastarasias 26 dienas,
kijun sen kreivé atintinkamai kyla arba leidziasi. Taigi, trumpo laikotarpio tendencijos gali biti
nustatomos remiantis kijun sen grafiku. Be to, pastarasis parodo tendencijos stipruma kreivés
lazimo laipsniu.

Kijun sen taip pat yra tikslesnis rodiklis, nei tenkan sen — vélgi dél ilgesio laikotarpio. Jis

labiau atskleidzia Zymius rémimo bei pasiprieSinimo lygius (zr. parySkintas zonas 6 paveikslélyje).

1.4.3. Chikou span
(,,lagging line”)

Skaiciuojama taip: galutinés kainos kreive paslinkta 26 dieny laikotarpiu atgal laiko skaléje

Chikou span atskleidZia unikalias Ichimoku principo ypatybes: kreives slankiojant pirmyn ir
atgal laiko skaléje, galima aiskiau prognozuoti kainos pokycCius. Chikou span atveju, galutinés
kainos kreivé paslinkta atgal 26 dienomis. Galbiit tai atrodo painu, bet Sio principo tikslas yra
palyginti dabarting kaing su prie§ tai buvusia ir taip susidaryti aiSkesnj vaizda apie biisimus kurso

padéties pokycius. Pazvelkime i du grafikus Zzemiau:

Chikou span

(violeting) \

Dabartiné chikou span padétis
(virg kainos kreivés)

Dabartinég uzdarymo kaina

Kaina pries 26 periodus
yra Zemesné nei
dabartiné uzdarymo
kaina. Tai yra bulio ———_
signalas, kurj parodo
chikou span.

Saltinis: http://fxflax.com/help/Ichimoku.pdf
7 pav. Chikou span buliné konfigiiracija
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Chikou span metodu lyginant dabartines kainas su buvusiomis, ne tik atskleidziama tikétina
tendencijos kryptis, bet ir aiSkesni rémimo bei pasiprieSinimo lygiai (levels of support and

resistance).

7 ir 8 paveiksléliuose iliustruoti Chikou span rodomi bilinis ir lokio signalai, kurie yra

apibrézti ir nuvedzioti punktyrais.

5.2209 Kijun-sen=8 2285 Senkou Span A=E 129 - . 4299 9 28 52 26 25 USDVNOK Os=5.27B9 He=E 2825 L =5 2188 C=8 2319
S i

|lor Spansh 2319 Tediad

Kaina pries 26 periodus
yra aukstesné, negu
dabartiné uzdarymo
i B i kaina. Tai lokio signalas,
a . kurj parodo chikou span

e
5 |

| | il
/ /_ | P _\ ) .
Dabartiné chikou span N J - Dabartiné uzdarymo kaina

ijikou. = padétis (femiau kainos
(violeting) kreivés)

Saltinis: http://fxflax.com/help/Ichimoku.pdf (26)
8 pav. Chikou span lokio konfigiiracija

Naudojant Ichimoku, galima nubrézti horizontalias linijas, jungiancias atitinkamus chikou

span ir galutinés kainos kreivés taskus.

1.4.4. Senkou Span A
(., I" leading line”)

Skai€iuojama taip: (Tenkan Sen + Kijun Sen)/2 ir paslinkta laiko skaléje per 26 dienas

Senkou span A kartu su senkou span B kreive formuoja debesi (Kumo) - indikatoriy rinkini
(“Ichimoku Cloud”) — tai yra Ichimoku Kinko Hyo diagramy sistemos pagrindas. Senkou span A —
dar viena kreivé, paslinkta laiko skale, tik Sikart 26 dienomis i prieki. Jei tenkan sen bei kijun sen
yra kainos vidurkiai, tai senkou Span A yra pusiausvyros rodiklis (@ measure of equilibrium).
Goichi Hosoda gerai Zinojo, jog kaina reaguoja | praeities rémimo ir pasipreiSinimo jégas (support
and resistance levels), taigi Sia kreive paslinkgs 26 periodais i ateiti, jis leidzia pamatyti praeities
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rémimo ir pasiprieSinimo lygius prie§ 26 periodus (dienos laiko vieneto skal¢je - 1 mén.) poveiki

dabartyje.

Nors galima senkou span A ir B kreives naudoti atskirai, jos daug veiksmingesnés, kai yra

naudojamos abi kartu Kumo indikatoriy rinkinyje.

1.4.5. Senkou Span B
(,2" leading line”)

Skaiciuojama taip: paskutiniy 52 periody (maksimumas + minimumas)/2 ir paslinkta laiko
skaléje per 26 dienas.

Senkou span B kartu su senkou span A kreive formuoja debesi (Kumo) - indikatoriy rinkini
(“Ichimoku Cloud”), tai yra Ichimoku Kinko Hyo diagramy sistemos pagrindas. Si kreivé atspindi
ilgiausio laikotarpio duomenuy pusiausvyra Ichimoku Kinko Hyo sistemoje. Jeigu senkou span A
kreive tiria paskutiniy 26 periodu skaiCiavimus, senkou span B rodo pastaryjy 52 periody
auksciausios ir Zemiausios vertés vidurkius. Tuomet, kaip ir senkou span A, $i kreivé paslenkama
26 periodus 1 priekj laiko skal¢je. Originaliame Hosoda (atradéjo) pritaikyme, senkou span B rodo
dviejy paskutiniy ménesiy kainy pusiausvyros kreive, paslinkta vieno ménesio laikotarpiu { prieki.
Taikiant /chimoku principa, tokia iSraiska leidZia numatyti ilgesnio laikotarpio pusiausvyra ateityje

ir priimti kompetentingus sprendimus.

Senkou Span A ir B

1. Pirma debesies linija yra senkou span A kreivé. Ji sudaroma, tenkan sen (9 dieny vidurkio) ir
kijun sen (26 dieny vidurkio) suma padalijant i§ dviejuy ir gauta kreivg paslenkant 26 dienas 1
prieki laiko skaléje. Si linija vadinama greitesniu slenkan¢iu vidurkiu.

2. Antra linija — tai senkou span B kreivé. Ji sudaroma, 52 pastaryju dienu maksimalios ir
minimalios reik§miy vidurkiy kreive paslenkant 26 dienas i prieki laiko skaléje. Si linija

vadinama létesniu slenkanciu vidurkiu.

Taigi, nors abi kreivés turi panaSius pavadinimus, ju reikSmé smarkiai skiriasi. Plotas, kuri

apriboja $ios dvi kreivés, vadinamas debesiu.

Senkou span B tolygus 50% korekcijai (retracement level) ir yra paskutiniy 52 dieny vidurio

taskas (mid-point). Senkou span B kreivé daZnai biina horizontali, nes ji paremta ekstremumais ir ta
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pati reikSme iSlieka tol, kol atsiranda naujas maksimumas ar minimumas. Kitu atveju turi praeiti 52
dienos, kol pasikeis ,,debesies* forma.

Kai kurios programos pakeicia debesies spalva priklausomai nuo to, kuri kreivé — senkou
span A ar senkou span B - yra virSuje (kaip matote pateiktose grafikuose, pvz, 6 pav.). Spalva kinta
nuo vienos spalvos, kai senkou span A yra virSuje, iki kitos, kai senkou span B yra virSuje. Anot
vieno S$altinio, tai néra klaida, tac¢iau toks Zyméjimas tiesiog nebiitinas. Anot jo, svarbiausia yra
debesies platumas:

,»The thickness of the Cloud is important. The thicker the Cloud, the less likely it is that
prices will manage a sustained break through it. The thinner the Cloud, and a break through has a
much better chance.

So, Cloud is Cloud regardless of whether Span A or Span B is on top; the thickness is what

matters.” (1).

Kiti Saltiniai, tai apibiidina kaip bulines ir lokio rinkas, priklausomai nuo senkou span riby

pozicijy:

»When the senkou span A and B switch places this indicates an overall trend change from
this longer-term perspective. Ichimoku practitioners thus keep an eye on the leading kumo's
sentiment for clues about both current trend as well as any upcoming trend changes. The "senkou
span cross" is an actual trading strategy that utilizes this kumo twist as both an entry as well as a

continuation or confirmation signal.* (26, 27).

PanaSumai su krypties linijomis. Galbut $i idé¢ja - vidutinés kainos kreive paslinkti laiku i
prieki — gali pasirodyti keista ir nesuprantama. Taciau jei Sias kreives laikytumém ne vidurkiy
rodikliais, o tiesiog tendencija, pastebétumém, jog Vakaruose biidinga tokias kreives nukelti {
prieki. Tokie pavyzdziai galéty biti trikampio, ,.galvos ir peciy‘ bei ,,apykaklés* (the neckline of a

head-and-shoulder top), ,.,broadening tops* ir Gann Fan modeliai.
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1.5. Debesis

Piesiant debesj (Drawing the Cloud). Po zvakiy (candles) ir vidurkiy atidéjimo ant grafiko,
kitas zingsnis yra nupiesti debesi tarp dviejy linijy, kurios ji formuoja (1).

Kainy ir debesies (Kumo) sasaja. Pagrindiné interpretacija, kai kaina yra vir§ debesies, tai
yra bulinis (bullish) signalas, kuris parodo, kad dabartin¢ kaina yra auks$tené uz istorini vidurkj. I§
kitos pusés, jei kaina yra zemiau debesies, tai rodo, kad lokio (bearish) polinkis yra stipresnis.

Debesies signaly koncepcija yra pavaizduota 9 paveikslélyje Zemiau:

Chikow Span=1 2362 Tenkan-sen=1 2253 Hiun-zen=1 2136 Senkou Span A=1.2195 Senkou Span B= USDICHF Q=1 2321 H=1 2394 L=1 2271 C=1 2362

Bulio (bullish) debesis

Lokio (bearish) debesis

W«

Saltinis: http://fxflax.com/help/Ichimoku.pdf (26)
9 pav. Debesies tendencijos

Jei kaina yra debesies viduje, tai reiskia trendo kitima debesies riby erdvéje, kaip kad
galutiné pusiausvyros ar sastingio iSraiska. Tai bene svarbiausia indeksy kombinacija, kuri turi biiti
stebima laukiant, kol kaina atsidurs teisingoje debesies puséje (virS debesies ilgiems pirkimams
(long trades) ar Zemiau debesies (short trades)).

Debesies poziiiriu (sentiment). Taip matomas debesies ir kainos palyginimo vaizdas, bet jis
pats taip pat turi savo ,,vidiniy“ kombinacijy arba kitaip tendencijy. Tai yra todél, kad debesis yra
sudarytas 1§ esmes dvieju slenkanciy vidurkiy, tai yra senkou span A ir senkou span B. Kai senkou
span A yra vir§ senkou span B, tai reiSkia bulini (bullish) signala, nes grei¢iau judantis vidurkis yra
(is trading) vir§ létesnio. Ir atvirkSciai, jei senkou span B yra vir§ senkou span A, tai pozilris yra
lokio (bearish).
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Kai senkou span A ir B susikeiCia vietomis, tai nurodo visiS$ka trendo pasikeitima i§ Sio
ilgesnio laikotarpio perspektyvos. Stebéti debesies formavimasi ir kombinacijas yra taip pat svarbu,
kaip kad stebéti dabartinio kainos trendo pokycius. Senkou span sankirta yra prekiavimo strategija,
kuriag naudojant galima numatyti i€¢jimo ar i$é¢jimo i$ rinkos signalus arba stebéti tgstinumo ar
patvirtinimo signalus.

Ploks¢iy virSiiniy/dugny debesys. PloksCios virSunés arba apacios, kaip daznai matoma
debesyse, yra debesies pusiausvyros lygties vienos dalies supratimo pagrindas. Kaip ir ,,guminés
juostelés efektas®, kai kijun sen gali daryti spaudima (exert) kainai, tai plokséia senkou span B

elgiasi panaSiai, traukdamas kaina, kuri yra labai arti.

Plokstios apafios (dugno) debesis

Plok&Zios virihnés debesis

Saltinis: http://fxflax.com/help/Ichimoku.pdf (26)
10 pav. Debesies plokscios vir§inés ir dugnai

Priezastis, kodél taip vyksta, yra paprasta: ploksCia senkou span B reprezentuoja kainos
vidurio tasko situacija per paskutiniuosius 52 periodus — kainos pusiausvyra. Kaina visada siekia
grizti 1 pusiausvyra, o ploks¢ioji senkou span B yra tokia stipri pusiausvyros ekspresija, kad pradeda
stipriai traukti kaina.

Buliniame trende, $i plokSc¢ia senkou span B bus plokscios apacios pavidalo debesiu, o lokio
trende ji atrodys kaip plok$Gia vir§iné. Si strategija daugiau naudojama norint prisilaikyti
atsargumo ir minimizuoti klaidingy persilauzimy skai¢iy, kuriuos padaro prekybininkas (trader).

Kaip matome pasviesitose vietose 10 paveikslélio grafike, debesies ploksc¢ios vir§unés ir

apacios parodo bulinius ir lokio signalus.

I8siaiskinta Ichimoku Cloud savoka, savybés, kurios padés analizuoti metoda toliau.
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I1. Ichimoku Cloud grafiky interpretavimas ir pelningumo tyrimo metodikos
pagrindimas

Pasiekus Sio tyrimo tiksla, bus ivertintas pelningumas naudojant Si metoda skirtingais
indikatoriy laiko periodais. Kadangi tai néra pladiai nagrinétas matodas, tai gali buti postimis
placiau pasidométi Siuo budu ir gali buti naudingas Zmonéms naudojantiems Ichimoku cloud
metodg prognozuojant kaina. Siame skyriuje sieksime i$nagrinéti Ichimoku Cloud prekiavimo
signalus, pagal kuriuos sudarysime ir pelningumo tyrimo metodika, siekiant pagrindinio darbo
tikslo. Siame etape svarbu issiaiskinti, ka reikia keisti ar ka biity galima pakoreguoti, norint

nustatyti tikslesnia Ichimoku Cloud sudéti. Pateiksime indikatoriy skaiCiavimy pavyzdZius.

Debesys turi daugybe panaudojimo atvejy ir suteikia visiSkai nauja dimensija standartiniams

zvakiy tipo (candlestick) grafikams.

PasiprieSinimas

Rémimas
Rémimas

Saltinis: http://fxflax.com/help/Ichimoku.pdf (26)
11 pav. Debesies rémimas ir pasiprieSinimas

Rémimo/pasiprieSinimo lygiai. Pirmiausia, jei Siandienos Zvaké (candle) yra vir§ debesies,
tai yra didesniy kainy tendencija. Debesies virSus yra pirmas rémimo lygis, apacia/dugnas (bottom)
yra antras rémimo lygis (11 pav.). Nurodoma, kad tai daznai suveikia, tafiau naudoti $ig strategija
reikia labai atsargiai. Prie§ tai, kol dar nepradedama galvoti, ar tendencija apsiverté, atsargumo

priemoné biity dienos pabaigos (rinkos) laukimas, norint pamatyti, ar uzdarymo kaina (closing
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price) yra zemiau debesies. PrieSingai Siuo atveju, kai zvakeés (candles) yra vir§ debesies, kai tai
tampa pasiprieSinimo tasku.

Labai daznai atrodo, kad rinka judés per pirma rémimo/pasiprieSinimo lygi, taCiau taip
nenutinka ir kazkur debesies viduryje ji sustoja arba apsisuka. Kai taip nutinka, stebima Zzvakiy
(candlestick) forma, norint pamatyti, ar jos rodo tendencijos apsisukimo signala (1).

Ichimoku linijos taip pat yra puikis indikatoriai, nusakantys rémima ir pasiprie$inima, kuriy
kainy lygiai yra paskaiciuoti grafiky sistemy, kurias siiilo ichimoku. Papras¢iausiais terminais,
keturios pagrindinés Ichimoku linijos (iSskyrus chikou/nesutapimo span (lagging span)) sitlo
rémima (support), jei kaina yra vir§ ju ir pasiprieSinima (resistance), jei kaina yra zemiau ju. Jei
debesies plotas yra siauras, tai atspindi dabartinés ir praeities kainos nepastovuma (volatility). Kuo
mazesnis dabartinés ir praeities kainy jud€¢jimo nepastovumas (kintamumas), tuo siauresnis bus
debesis ir mazesné rémimo ar pasiprieSinimo zona. Kuo didesnis dabartinés ir praeities kainy
nepastovumas (kintamumas), tuo storesnis yra debesis ir tuo didesné bus rémimo/pasiprieSinimo
zona. Sis bruozas graziai sutampa su tuo, ka prekybininkai intuityviai Zino ir tikisi, kad maZas
kintamumas laikotarpyje paprastai pasireiSkia tolimesniais dideliais krypties luZiais. Taip kaip kuo
labiau kinta dabartiné/buvusi kaina, tuo didesné apgaulingy trendo rémimo/pasiprieSinimo lygiy
luziy tikimybé. Tokio kintamumo atpazinima Ichimoku parodo storesniu debesiu. Bet naudoti vien

tik debesies strategija nepatartina:

“Trading within the kumo is not a recommended practice, as its trendless nature creates a

high degree of uncertainty” (26).

Prekiavimo signalai. /chimoku grafikai duoda daugybe informacijos prekiautojams tik
pazvelgiant i juos. Kaip ir trendo identifikacijos sistema, Ichimoku grafikai lengvai vaizduoja trendo
egzistavima ir kryptj, paremta kainy ir debesies sasaja. Jei dabartinés kainos yra vir§ debesies,
tendencija yra kylanti, kaip ir minéta anksciau, jei kaina yra zemiau debesies, tai tendencija likusi
kristi. Kai kainos yra paciame debesyje, tai tendencija gali pradéti judéti pakeitusi krypti arba
parsikelti | prekiavimo sriti. Kaip ir slenkanc¢iy vidurkiy sistemos tipas, Ichimoku signalai yra
generuojami pagrindiniy linijy susikirtimy. Kai tenkan/konversijos linija i§ apacios { virSy kerta
kijun/pagrindine linija, tai sudaro pirkimo signalg. Pardavimo signalas atsiranda tada, kai
tenkan/konversijos linija 1§ virSaus | apacia kerta kijun/pagrindine linija. Bet pagal Ichimoku teorija,
visi signalai néra sukuriami visiSkai lygts ir tai yra todél, kad dalyvauja ir debesis. Jei Sios dvi
linijos susikerta, generuodamos pardavimo signala (downtrend), kai dabartiné¢ kaina yra vir§
debesies, tai generuojamas tik silpnas pardavimo signalas. Jei linijos susikerta (taip pat

parodydamos pardavimo signala), kai dabartiné¢ kaina yra debesies viduje, tai parodo vidutinio
27



stiprumo pardavimo signala. Stipriausias pardavimo signalas yra generuojamas, kai tokio tipo
susikirtimas vyksta tada, kai kaina yra zemiau debesies, i§ esmés signalizuodamas nauja tendencijos
silpnuma. Tokios pacios gairés taikomos ir atvirkStiniams susikirtimams (uptrend), kurie generuoja
pirkimo signalus, o kainos vieta grafike yra atvirkStiné pardavimo signalams, tai yra stipriausias
pirkimo signalas parodomas, kai kainos yra vir§ debesies. Chikou/nesutapimo span linija parodo
kitoki susikirtimy signaly, kuriuos generuoja tenkan/konversijos ir kijun/pagrindiné linijos,
stipruma. Kaip anksc¢iau minéta, chikou/nesutapimo span yra paprastai Siandieniné uzdarymo kaina,
atidéta 26 dienas | praeiti grafike, leidzianti susidaryti bendra vaizda i Siandienos rinkos lygi i§
ankstesnés pozicijos. Jei yra generuojamas pardavimo signalas tenkan 1ir kijun linjju ir
chikou/nesutapimo span linija yra Zemiau dabartinés kainos, tai signalas laikomas stipresniu. Jei
susikirtimas rodo pirkimo signala ir chikou/nesutapimo span linija yra vir§ dabartinés kainos, tai
daugiau pasitik¢jimo skiriama pirkimo signalui. Idéja yra tokia, kad jei susikirtimas jvyksta esamos
tendencijos kryptimi, tai yra laikoma stipresniu signalu, negu tie susikirtimai, kurie vyksta prieSinga
kryptimi. Placiau apie tai bus kalbama, kai bus apraSomos prekiavimo strategijos (5).

Prekybiniy pozicijy taktikos. Debesys gali biiti labai naudingi nustatant elementaria
prekiavimo pozicija. Gali buti pasiimamas ir dalinis pelnas arba ieiti | rinka galima ir nelaukiant
slenkanciy vidurkiy susikirtimo.

Debesies storumas. Debesies storis yra svarbus. Kuo storesnis debesis, tuo mazesné
tikimybé, kad kainos nuolat ji pramus. Kuo jis siauresnis, tuo daugiau Sansuy kainoms pro ji
prasibrauti, o tai svarbu tendencijos nustatymui.

Susikirtimo taskai. Skyriume apie debesj, buvo apraSoma, kad debesies riby susikirtimo
taskai generuoja bulinius ir lokio signalus. Tuo tarpu kitas Saltinis teigia (1), kad senkou span liniju
A ir B susikirtimai néra svarbiis. Svarbiausias yra debesies platumo faktas.

Tendencijos apsigrezimas (apsisukimas). Plonos sekcijos debesyje leidzia suprasti, kada
rinka yra linkusi keisti tendicija. Zifirima tolyn ir matoma, kada ir kokiai kainai esant, debesis
darosi labai plonas. PanaSiai ir kai debesis darosi vis storesnis ir storesnis, tai mazesné tikimybe,
kad tendencija pasikeis ateityje. Tai suteikia laiko, kada yra padidinta tikimybé sékmingai judéti per
debesies zona.

Atstumas tarp kainos ir debesies. Atsatumas tarp debesies ir dabartinés kainos néra
reik§mingas. Vakary metodai daznai sitilo, kad kai kainos yra labai toli nuo trendo linijos arba
dviejy vidurkiy, rinka yra nestabili ir galblit nenuspéjama. Bet Siame metode taip néra. Kartais tai
yra panaSu, kai 26 dieny slenkantis vudurkis, kuris yra labai status, reisSkia galinga tendencija toje

vietoje. Kaip koncepcija, tai yra prieSingybé santykiniam stiprumo indeksui (Relative Strength
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Index: RSI (,yrelative strength index* - santykinio krypties stiprumo indeksas) - vienas i§ krypties
momentg rodanc¢iy indikatoriy. RSI bando parodyti kainos krypties pasikeitimus).

Chikou Span rémimas ir pasiprieSinimas. Zvakiy trendai, slenkantys vidurkiai ir debesys
yra taip pat ir chikou span rémimo ir pasiprieSinimo lygiai. Tai leidzia suprasti, kur yra Siandienos
rémimo ir pasiprieSinimo lygiai. 9 ir 26 dieny slenkantys vidurkiai taip pat gali veikti kaip chikou
span rémimas ir pasipries§inimas.

Matomi debesys, kurie yra nupieSiami toliau i ateiti, kartu su Siandienos kaina, kuri yra
atidedama | praeitj, visa tai yra inovatyvis elementai, kurie i$skiria $io tipo prognozavimo metoda

1§ paprastyjy ir tradiciniy Vakary analiziy (1).

2.1. Tenkan Sen/Kijun Sen sankirta

Tenkan sen/kijun sen linijy sankirta yra viena 1§ tradiciSkiausiy prekiavimo strategijuy
Ichimoku Kinko Hyo sistemoje. Kaip minéta anksciau, signalas $ioje strategijoje gaunamas tada, kai
tenkan sen susikerta su kijun sen. Jei tenkan sen linija kerta kijun sen i$ virSaus i apacia, tai yra
lokio (bearish) signalas. Atvirk$ciai, jei tenkan sen kerta kijun sen linija 1§ apacios i virSy, tada tai
yra bulinis (bullish) signalas. Kaip ir visos strategijos ichimoku sistemoje, tenkan sen/kijun sen
linijy sankirta turi biiti apZvelgiama bendrame vaizde, atsizvelgiant i kity indikatoriy pozicijas, pries
darant kokius nors sprendimus, tai suteiks strategijai didesneg tikimybe biiti s€kmingai.

IS esmés, tenkan sen/kijun sen strategija gali biiti suklasifikuota i tris dideles klasifikacijas:
stiprius, neutralius ir silpnus signalus.

Stiprus fenkan sen/kijun sen sankirtos signalas:

Stiprus tenkan sen/kijun sen linijy sankirtos pirkimo signalas atsiranda tada, kai buliné
(bullish) sankirta buina vir§ debesies.

Stiprus tenkan sen/kijun sen linijy sankirtos pardavimo signalas atsiranda tada, kai lokio
(bearish) sankirta biina Zemiau debesies.

Neutralus fenkan sen/kijun sen sankirtos signalas:

Neutralus tenkan sen/kijun sen sankirtos pirkimo signalas atsiranda tada, kai buliné (bullish)
sankirta {vyksta debesies plote.

Neutralus tenkan sen/kijun sen sankirtos pardavimo signalas atsiranda tada, kai lokio
(bearish) sankirta ivyksta debesies plote.

Silpnas tenkan sen/kijun sen sankirtos signalas:

Silpnas tenkan sen/kijun sen sankirtos pirkimo signalas atsiranda tada, kai buliné (bullish)

sankirta jvyksta zemiau debesies.
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Silpnas tenkan sen/kijun sen sankirtos pardavimo signalas atsiranda tada, kai lokio (bearish)
sankirta jvyksta vir§ debesies.

Pavaizduotame grafike (12 pav.) matome kelias tenkan sen/kijun sen sankirty klasifikacijas:

Tenkan sen (raudona)

bl

A

o _ !lﬂ

'
uuuuuuu

Kijun sen (mélyna) Stiprus pirkimo signalas  sjipnas pardavimo signalas

Neutralus pardavimo signalas

Saltinis: http://fxflax.com/help/Ichimoku.pdf (26)
12 pav. Tenkan sen/kijun sen sankirtos klasifikacijos

Taciau néra taip paprasta. Norint jsitikinti, reikia apzvelgti kitus parametrus.

Norint $ig strategija naudoti efektyviai, reikia atkreipti démesi ir { chikou span. Kaip buvo
pateikta ankscCiau, kur detalizuojama chikou span, $is komponentas veikia kaip sprendimo ,,galutinis
arbitras®, 1 kurj reikia atsizvelgti kiekviena karta esant prekiavimo signalui Ichimoku Kinko Hyo
grafiky sistemoje. Ne iSimtis ir esant tenkan sen/kijun sen sankirtai. Kiekviena i§ trijy minéty tenkan
sen/kijun sen sankirty toliau gali biiti klasifikuojama pasiremiant chikou span padétimi, susiejant su
kainos kreive tuo laiku, kai vyksta sankirta. Jei sankirta reiSkia pirkimo signala ir chikou span yra
vir§ kainos kreivés tuo metu, tai pirkimo signalas bus stipresnis. Ir atvirskiai, jei sankirta reiSkia
pardavimo signala ir chikou span yra zemiau kainos kreivés tame taske, tai reik§ analogiSka
patvirtinima tam signalui, tai yra pardavimo signalas bus stipresnis. Jei chikou span padétis susijusi
su kainos kreive yra atvirkStin¢je puséje negu tenkan sen/kijun sen sankirta, tada tai signala tik

silpnins.
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2.2. Kijun sen sankirta

Kijun sen sankirta yra viena i§ galingiausiy ir patikimiausiy prekiavimo signaly Ichimoku
Kinko Hyo sistemoje. Ja galima panaudoti beveik visose laiko rémuose (frames) gaunant puikus
rezultatus, nors tai buty Siek tieck maziau patikima, jei buty prekiaujama kasdien, dél padidéjusiy
svyravimy Siuose laiko rémuose. Kijun sen sankirtos signalas gaunamas tada, kai kaina kerta kijun
sen kreive. Jei kijun sen kerta kainos kreive i§ virSaus i apacia, tai yra bulinis (bullish) signalas. Jei
ji kerta kainos kreive i§ apacios i virsy, tai reiSkia lokio (bearish) signala. Taciau, kaip ir visos
prekiavimo strategijos Ichimoku Kinko Hyo sistemoje, kijun sen sankirtos signala reikia jvertinti

platesniu poziiiriu prie§ darant koki nors sprendima.

Silpnas pardavimo signalas

Stiprus pirkimo
signalas

Kijun sen

Neutralus pirkimo signalas

Saltinis: http://fxflax.com/help/Ichimoku.pdf (26)
13 pav. Kijun sen sankirtos klasifikacijos

IS esmés, kijun sen sankirtos strategija gali buti suklasifikuota { tris pagrindines
klasifikacijas: stiprius, neutralius ir silpnus signalus.

Stiprus kijun sen sankirtos signalas:

Stiprus kijun sen sankirtos pirkimo signalas atsiranda tada, kai buliné (bullish) sankirta
ivyksta vir§ debesies.

Stiprus kijun sen sankirtos pardavimo signalas atsiranda tada, kai lokio (bearish) sankirta
tvyksta Zemiau debesies.

Neutralus kijun sen sankirtos signalas:

Neutralus kijun sen sankirtos pirkimo signalas atsiranda tada, kai buliné (bullish) sankirta

ivyksta debesies plote.
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Neutralus kijun sen sankirtos pardavimo signalas atsiranda tada, kai lokio (bearish) sankirta
ivyksta debesies plote.

Silpnas kijun sen sankirtos signalas:

Silpnas kijun sen sankirtos pirkimo signalas atsiranda tada, kai bulin¢ (bullish) sankirta
ivyksta Zemiau debesies.

Silpnas kijun sen sankirtos pardavimo signalas atsiranda tada, kai lokio (bearish) sankirta
ivyksta vir§ debesies.

Pavaizduotame grafike (13 pav.) matome kelias kijun sen sankirty klasifikacijas.

Chikou span patvirtinimas

Kaip ir tenkan sen/kijun sen sankirtos strategijoje, taip ir Cia reikia atkreipti démesi 1 chikou
span, norint gauti kijun sen signalo patvirtinima. Kiekviena i§ triju i§vardinty kijun sen sankirty
klasifikacijuy gali biti toliau klasifikuojamos pasiremiant chikou span padétimi susiejant su kainos
kreive tame laiko taSke, kur jvyko sankirta. Jei sankirta reiSkia pirkimo signala ir chikou span yra
vir§ kainos kreivés tame laiko taske, tai sustiprins pirkimo signalo stipruma. Ir atvirksc¢iai, jei
sankirta reik$i apardavimo signalg ir chikou span yra Zemiau kainos kreivés tame laiko taSke, tai
reik§ analogiska to signalo patvirtinima, tai yra signalas bus stipresnis. Jei chikou span padétis
susijusi su kainos kreive yra atvirkstinéje pus€je negu kijun sen sankirta, tada tai signala tik

silpnins.

2.3. Debesies pralauzimas (Kumo Breakout)

Debesies pralauzimo arba ,,debesies prekiavimas* (Kumo trading) yra prekiavimo strategija,
kuri gali buti panaudota daugybiniuose laiko rémuose (multiple time frames), nors ji placiausiai
naudojama didesniuose laiko rémuose (pvz, dieniniuose, savaitiniuose, ménesiniuose). Debesies
perlauzimo strategija yra paprasciausia tendencijos nuspéjimo forma, kurig siiilo Ichimoku grafiky
sistema. Signalai gaunami debesies ir kainos santykiu. Bendru atveju, prekiavimas susitelkia tik kai
kaina i§ apacios ar i§ virSaus kerta vyraujanti debesi. Tiksliau sakant, kai dienos kaina uzdaroma
(closes) vir§ arba Zemiau debesies ji pramusdama. Pirkimo (long) signalas gaunamas tada, kai kaina
uzsidaro vir§ vyraujancio debesies ir, atvirks¢iai, pardavimo (short) signalas gaunamas, kai kaina

uzsidaro Zemiau debesies.
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Kad buty aiskiau, pateiksime grafika (14 pav.), kuriame pavaizduotas debesies pralauzimo

strategijos pavyzdys (pirkimo signalas):

Debesies pralauZimo
pirkimo signalas

Saltinis: http://fxflax.com/help/Ichimoku.pdf (26)
14 pav. Debesies pralauzimo pirkimo signalas

Apibréztame plotelyje matome Sios strategijos rodoma signala. Signalas yra pirkimo, nes
Siandienos kaina uzsidaré vir§ debesies.

Iéjimas | rinka [¢jimas 1 rinka naudojant debesies pralauzimo strategija yra paprastas — kai
kaina uzsidaro vir$/zemiau debesies pramuSdama jo riba, operacija daroma ta kryptimi, kuria jvyko
pralauzimas. Taciau, norint uzsitikrinti, ar pralauzimas néra ,,dirbtinis“, kas ypa¢ gali nutikti, kai
pralauzimas vyksta i§ ploks¢iy virStiniy/dugnu debesuy, reikia imtis atsargumo priemoniy. Norint
isitikinti, kad plokscios virStinés/dugnai nejtrauks kainos atgal | debesi, reikia visada ieskoti kitos
Ichimoku struktiiros, kuri leisty isitikinti, kad taip neivyks. Ta struktiira gali buti bet kas, tai yra ir
chikou span, ir pats debesis ar kita tinkama struktira, kuri galéty veikti kaip
rémimas/pasiprieSinimas, kad patvirtinty tendencijos krypti.

Debesies pralauzimo strategija dar galima naudingai panaudoti pasitelkiant paties debesies
kombinacijas. Jei debesis yra lokio tipo ir debesies pralauzimas taip pat yra lokio (bearish), tai gali
biti labai geras Zenklas, kad pralauzimas atitinka rinkos tendencija. Jei debesis prieStarauja
pralauzimo krypciai, tada yra geriau palaukti, kol debesis sutiks su pralauZimo kryptimi, taip

sumazinant rizika.
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ISéjimas i rinkos. IS¢jimas iS rinkos pagal debesies pralauzimo strategija yra lengviausia
dalis visame prekiavime. Laukiama, kada pasiekiama stop — loss riba, kai kaina iSeina kitoje
debesies puséje. Norint tai padaryti, reikia pastoviai perkélinéti stop — loss riba kartu su debesies
pokyciais visg tos operacijos trukme. Tai uztikrina maksimaly pelng ir minimalg rizika.

Stop — loss ribos atidéjimas. Stop — loss riba, naudojant debesies pralauzimo strategija, turi
biiti atidéta prieSingoje debesies krasto puséje negu buvo padaryta prekybos operacija, apie 10 -20
pips ‘y (maziausias santykio padidéjimas) nuo debesies ribos. Jei kaina pasiekia stop — loss taska, tai
tiesiog reiskia, kad ivyko didelis tendencijos pasikeitimas.

Pelno tikslai. Galima tradiciné pelno pasiémimo tiksly strategija naudojant debesies
pralauZimo strategija, tai yra kada manoma, kad jau tendencija keisis, taCiau patikima yra ir kita.
Prekiaujant ilgais laikotarpiais paprasGiausiai perkelinéjama stop — loss riba pagal debesi. Sis
metodas leidzia 1§ sandorio iSpeSti maksimalia nauda be sandorio uzdarymo, kol kaina

nedvirprasmiSkai diktuoja, kad tendencija baigiasi.

2.4. Senkou Span sankirta

Senkou span liniju sankirta yra maziau zinoma prekiavimo strategija Ichimoku Kinko Hyo
sistemoje. Tai daugiau susij¢ su faktu, kad senkou span linijy sankirta yra daugiau naudojama kaip
atitinkamas patvirtinimas kitoms prekiavimo strategijoms, negu kaip viena atskira strategija.
Taciau, vis dél to ji yra solidi tendencijos nuspéjimo strategija ir gali biiti naudojama kaip atskira.

Senkou span sankirtos strategija, kaip ir debesies pralauzimo prekiavimo strategija, naudoja
debesi signaly generavimui, geriausiai pasireikSdama ilgesniuose laiko rémuose, tai yra nuo
kasdieniniy (daily) ir didesniuose. Senkou span sankirtos signalas matomas tada, kai senkou span A
linija kerta senkou span B. Jei senkou span A kerta senkou span B 1S apacios 1 virsy, tai duoda bulini
(bullish) signala. Jei ji kerta 1S virSaus { apacia, tai rodo lokio (bearish) signala. Taciau kaip ir visos
prekiavimo strategijos Ichimoku Kinko Hyo sistemoje, senkou span linijy sankirtos signala reikia
patikrinti platesniu poziiiriu pries atliekant kokius nors veiksmus.

Ka reikia isiminti senkou span sankirtos strategijoje tai, kad sankirtos signalas yra 26
periodais priekyje kainos vyksmo (price action), nes debesis yra piesiamas 26 periodais i ateiti. Si
sasaja yra akivaizdi, kai Zitirima { dabarting kaing ,,gyvame* grafike, bet maziau akivaizdi, kai
zitrima 1 istoring kainos kaita. Taigi, visos Ichimoku strategijos turéty buti patikrintos platesniu
kontekstu, tai yra, turéty buti atsizvelgta | kitus indikatorius, tai ypa¢ svarbu esant senkou span

sankirtai.
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IS esmés, senkou span sankirtos strategija gali biiti suklasifikuota i tris dideles klasifikacijas:
stiprius, neutralius ir sulpnus signalus.

Stiprus senkou span sankirtos signalas:

Stiprus senkou span sankirtos signalas yra tada, kai kainos kreivé yra toje debesies puséje,
kurioje ji atitinka senkou span sankirtos pusg. Tai yra, jei sankirta yra buliné (bullish), tai dabartiné
kaina turi baiti virs jos.

Neutralus senkou span signalas:

Neutralus senkou span sankirtos signalas yra tada, kai kainos kreivé yra debesies plote tuo
metu, kai vyksta senkou span sankirta.

Silpnas senkou span signalas:

Silpnas senkou span sankirtos signalas yra tada, kai kainos kreivé yra prieSingoje debesies

pusé€je, negu senkou span sankirta.

| | Senkou span |
A (juoda)

Stiprus
| pardavimo
signalas

Senkou span B (pilka)

Neutralus
pirkimo
signalas

|

|

_ |
Stiprus |
pirkimo |
signalas |
|

|

|

|

|

Saltinis: http://fxflax.com/help/Ichimoku.pdf (26)
15 pav. Senkou span sankirtos klasifikacijos

Zemiau pavaizduotas grafikas (15 pav.) rodo kelias senkou span sankirtos klasifikacijas.
Punktyrinés vertikalios linijos vaizduoja 26 periody sasaja tarp kainos ir senkou span sankirtos. A
taSkas vaizduoja senkou span bulini (bullish) signala, kuris gali biti laikomas stipriu pirkimo
signalu, nes kaina yra vir§ debesies (B tasSkas), kai ivyksta sankirta. Taskas C vaizuoja lokio

(bearish) senkou span sankirta, kuri rodo stipry pardavimo signala, nes kainos padétis yra taske D,
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tai yra Zemiau debesies. Senkou span sankirta tas§ke E generuoja neutraly pirkimo signala, nes kaina

(tasktas F) yra debesies plote tame atskaitos taske.

2.5. Chikou Span sankirta

Tiems, kurie naudojo Ichimoku Kinko Hyo grafiky sistema, chikou span sankirtos strategija
turéty buti kaip antras biidas panaudoti $ia linija. Kodél? Todél, kad chikou span sankirta i§ esmés
yra ,,chikou span patvirtinimas®, kuris naudojamas norint patvirtinti grafiko signala prie$ darant
sandorj. Sis patvirtinimas atsiranda, kai chikou span kertasi su kainos kreive ta kryptimi, kurioje yra
tendencija. Jei ji kerta kainos kreive 1§ apacios 1 virSy, tai yra bulinis (bullish) signalas. Jei ji kerta 1§
virSaus 1 apacia, tai laikoma lokio (bearish) signalu.

Jau anksCiau minéjome apie chikou span sankirtos galia, kuri naudojama patvirtinimo
strategijai. Taciau, chikou span sankirta gali biiti naudojama kaip atskira s€¢kminga prekiavimo
strategija.

Kaip ir kitos Ichimoku prekiavimo strategijos, chikou span strategija naudoja kainos sasaja
su debesimi. Siuos signalus galima kategorizuoti i tris dideles klasifikacijas: stiprius, neutralius ir
silpnus signalus.

Stiprus chikou span sankirtos signalas:

Stiprus chikou span sankirtos pirkimo signalas atsiranda tada, kai jvyksta buliné (bullish)
sankirta ir dabartin¢ kaina yra vir§ debesies.

Stiprus chikou span sankirtos pardavimo signalas atsiranda tada, kai jvyksta lokio (bearish)
sankirta ir dabartin¢ kaina yra zemiau debesies.

Neutralus chikou span sankirtos signalas:

Neutralus chikou span sankirtos pirkimo signalas atsiranda tada, kai ivyksta bulin¢ (bullish)
sankirta ir dabartiné kaina yra debesies plote.

Neutralus chikou span sankirtos pardavimo signalas atsiranda tada, kai jvyksta lokio
(bearish) sankirta ir dabartin¢ kaina yra debesies plote.

Silpnas chikou span sankirtos signalas:

Silpnas chikou span sankirtos pirkimo signalas atsiranda tada, kai ivyksta buliné (bullish)
sankirta ir dabartin¢ kaina biina Zzemiau debesies.

Silpnas chikou span sankirtos pardavimo signalas atsiranda tada, kai {vyksta lokio (bearish)
sankirta ir dabartiné kaina biina vir§ debesies.

16 paveikslélio grafike pavaizduoti keli chikou span sankirtos pavyzdziai. Kaip Zinome,
chikou span yra Siandienos uzdarymo kainos reikSme, atidéta 26 periodus | praeitj, taigi visada

turime turéti galvoje chikou span padéty, kuri betarpiskai yra susijusi su kainos kreive, ir dabartinés
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kainos ir debesies sasaja. Taigi, taSkas A1 yra taskas, kur chikou span kirto kainos kreivg i§ virSaus
1 apacia, o taSkas A2 yra uzsidarancios kainos Zvaké (canlde), kas leidzia suprasti esant lokio
(bearish) sankirtai. Taciau, taSkas A2 buvo vir§ debesies tame taSke, taigi §is signalas yra laikomas
kaip silpnas lokio (bearish) signalas. Stiprus buliné (bullish) sankirta matoma taskuose B1 ir B2,
kai chikou span kirto kainos kreive i§ apacios { virSy, o uzdarimo kaina (closing price) Siame
atskaitos taske tuo metu yra vir§ debesies. Taskai C1 ir C2 parodo silpna lokio (bearish) sankirta,

nes dabartiné kaina yra vir§ debesies.

Silpnas pardavimo signalas

Stiprus pirkimo signalas

Saltinis: http://fxflax.com/help/Ichimoku.pdf (26)
16 pav. Chikou span sankirtos klasifikacijos

Vieni Saltiniai iSkiria maziau indikatoriy galimy kombinaciju (27), kiti daugiau (1, 26). 1
lenteléje aprasytos visu 5 indikatoriy ir pagrindinés kainos bulinés (bullish) ir lokio (bearish)

kombinacijos.
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3 lentelé. Pagrindiniy linijy apibendrinimas
Visy pagrindiniy linijy apibendrinimas

Bulinis Lokio
Konversijos linija (conversion) | Kerta pagrinding (kijun sen) Kerta pagrinding (kijun sen)
tenkan sen linija 1§ virSaus i apacia linija 1§ apacios | virSy
Pagrinding linija (base line) Kerta kainos kreive i§ apacios i | Kerta kainos kreive i§ virSaus
kijun sen virsy zemyn
Nesutapimo linija (lagging) Yra vir§ dabartinés kainos. Yra Zemiau dabartinés kainos.
chikou span Kerta dabartinés kainos kreive | Kerta dabartinés kainos kreive
i§ apacios 1 virsuy. 1§ virSaus i apacia.
Debesis (the cloud) Senkou span A yra vir§ senkou | Senkou span B yra vir§ senkou
span B linijos span A linijos.
Dabartiné kaina (current price) | Yra vir§ debesies Yra Zemiau debesies

Saltinis: sudaryta autoriaus.

Siais indikatoriy rodomais signalais ir savybémis mes vadovausimés atlikdami
eksperimentin] tyrima paremta skaiiavimais ir pokyCiy stebéjimu bei analize. Juo bus siekiama

atrasti tikslesng Ichimoku Cloud prognozavimo metodo sandara.

Ichimoku grafikas formuojamas atidedant Sias penkias linijas:

1. Tenkan-sen

(Auksciausia aukstuma (Highest High) + Zemiausia zemuma (Lowest Low))/2, pastaryjy 9 periody
2. Kijun sen

(Auksciausia aukstuma (Highest High) + Zemiausia zemuma (Lowest Low))/2, pastaryjy 26 periody
3. Senkou Span A

(Tenkan-Sen + Kijun sen)/2, atidedamas 26 periodus i prieki

4. Senkou Span B

(Auksciausia aukstuma (Highest High) + zemiausia zemuma (Lowest Low))/2, pastaruju 52
periody, atidedamas 26 periodus i prieki

5. Chikou Span

Siandienos uzdarymo kaina atidéta 26 periodus atgal.

Kainy vidurkiai yra naudojami visose linijy apskaifiavimuose, i§skyrus chikou span. Trys
pagrindiniai laiko periodai yra 9, 26 ir 52. Debesis susidaro tarp senkou span A ir senkou span B
riby (1).

Pavyzdys — Ichimoku konstrukcijos skai¢iavimas
Duomenys:

2005 Spalio 10 kainos duomenys:

AukS$tuma (high) 5,395.8

Zemuma (low) 5,362.3

UZdarymas (close) 5,374.5
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Skaiciavimai:
Sia diena (2005 Spalio 10) galime paskaiiuoti:
e Vidutiné kaina.
Vidutin¢ kaina = (aukStumos kaina (high price) + zemumos kaina (low price))/2 =
(5395.8+5362.3)/2 = 5379.1
o Tenkan-sen ir Kijun sen
Tenkan-sen = 5,448.3 (9 dieny slenkantis vidurkis)
Kijun sen = 5,404.4 (26 dieny slenkantis vidurkis)
(paskaiciuota i$§ ankstesniy duomeny)
e Senkou Span A
Senkou Span A = (Tenkan-sen + Kijun sen)/2 = (5,448.3 + 5,404.4)/2 = 5,300.2
e Senkou Span B
Ausciausia aukStuma (highest high) (pra¢jusiy 52 dieny) = 5,515.0
Zemiausia zemuma (lowest low) (pragjusiy 52 dieny) = 5,228.1
Senkou Span B = (auks¢iausia aukStuma (Highest High) + Zemiausia Zemuma
(Lowest Low))/2 = (5,515.0 + 5,228.1)/2 = 5,204.3
o  Chikou Span
Chikou Span = closing price = 5,374.5
Atidéjimas
Apskai¢iuotus duomenis galima atidéti grafike:
2005 Rugsejo 5 (2005 Spalio 10 — 26 dienos) atidedame:
Chikou Span = 5,374.5

2005 Spalio 10 atidedame:

Tenkan-sen = 5,448.3

Kijun sen = 5,404 .4

2005 lapkricio 15 (2005 Spalio 10 + 26 dienos) atidedame:
Senkou Span A = 5,300.2

Senkou Span B = 5,204.3

ISsamesnis indikatoriy apskai¢iavimo algoritmas ir atidéjimas grafike — 1 ir 2 PRIEDUOSE.
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2.6. Ichimoku Cloud pelningumo tyrimo pagrindimas

Tyrimo prielaidos. Pats indikatoiy rinkinio (/chimoku cloud) metodas yra nagrinétas, bet
literatiiros (turima omenyje knygu) apie ji néra daug, tiksliau mazai. [vairiy straipsniy zurnaluose
apraSymuy apie Ichimoku cloud galima rasti pakankamai. DaZniausiai apraSinéjama — kas tai yra.
Galima suklysti susidoméjus straipsniu, kuri publikavo nekompetetingas autorius. Pateikiama
Ichimoku Cloud filtry informacija, tai yra supazindinimas su indikatoriy rinkinio metodo
galimybémis, nurodymai, kaip skaityti pateiktus grafikus, ka juose galima pamatyti (Richard Lee,
2009). Aprasomi Sio metodo rodikliai ir ju skai¢iavimo formulés jvairiuose straipnsiuose, kurie
paskelbti tokiuose portaluose kaip FX-words, TradersLog ir Forex.WebTrader, kuriuose autoriai

nepateikiami. Pateikiama, kaip ivertinti debesies rodoma triuk§ma ir nustyti tikrus parodymus.

Si metoda nagrinéjo Nicole Elliott (2007), kuri aprasinéja kita analizés fazg — Ichimoku
Kinko Hyo, kuri dar vadinama Cloud Charts (debesies diagrama). Pateikiama, kaip sudaryti
debesies diagramas ir kaip juos interpretuoti. ApraSyti Sio metodo susidarymo principai ir signaly
kombinacijos. ISnagrinéjus literatlira, signaly kombinacijos beveik nesiskiria viena nuo kitos
skirtinguose Saltiniuose. Literatiroje yra daugiau straipsniy tokiy kaip James Chen ,,Ichimoku
Trading: Strategies, Setups and What to Watch for* arba David Linton ,,Cloud Charts: Trading
success with the Ichimoku technique® (2010), kurie biity labai naudingi kombinaciju analizei bei

Siam tyrimui, taciau ju literatiiros gauti nepavyko.

Lietuvos autoriy, aprasanciy §i metoda, néra, taigi pasitelkus uzsienio autoriy literatiira,

buvo galima istirti §] prognozavimo metoda.

Informaciniy Saltiniy apie atliktus tyrimus Siuo prognozavimo metodu nemokamuy néra.
Vieninteliy rasty bandymuy nuotrupy rasta David Linton knygos aprasyme (28). Knyga kainuoja 26
amerikietiSkus dolerius. Tai reiskia, kad kazkokie eskperimentai buvo atlikti. Aprasoma, kad buvo
naudoti Fibonacci skaiciai 8, 21, 55 vietoj 9, 26, 52 periody. Trumpai lyginamas Siy skirtumy

efektyvumas. Kita bandomy skaiciy kombinacija - 5, 13, 34:

The Fibonacci numbers, 8, 21, 55 used, shown in the top window make little difference in
the chart appearance versus the standard periods.

Move to periods further away though, such as 5,13, 34 <..> we see that chart differences
start to appear. You may get a slightly earlier signal, as with the bullish cross <...> but you also had
a failed signal <..> with the shorter signals, which was avoided with the standard 9, 26 and 52

periods.
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Taigi i$ turimos informacijos, galime teigti, kad yra laisvas tyrimo pasirinkimas.

Hipotezés. Atlikus literatiiros Saltiniy analizg, vis dar lieka neaisku, ar nustatyti standartiniai
indikatoriy periodai — 9, 26 ir 52 — yra optimalis. Sie periodai buvo parinkti pagal Japonijoje
esan¢ia 6 dieny savaitg, kaip minéta 3 skyriuje, taigi per ménesi tai sudaro 26 dienas. 9 dieny
periodas nustatytas pagal atliktus ilgus tyrimus, kurie néra minimi. 52 dieny periodas yra dviejuy

ménesiy darbo dieny suma.

1. Hipotezé: kitokios periody reik§miy kombinacijos, formuojant Ichimoku Cloud, gali
tiksliau nuspéti pirkimo, pardavimo signalus nei standartiniai periodai 9, 26 ir 52.

2. Hipotezé: pridéti tam tikri svoriai indikatoriams, formuojant Ichimoku Cloud, gali
tiksliau nuspéti pirkimo, pardavimo signalus, nei standartiniai vienasvoriai

indikatoriai.

Pirmoji hipotezé, kitais Zodziais tariant, siekia pasakyti, ar nustatyti standartiniai indikatoriy
periodai yra optimaliis, ar yra kita skaic¢iy kombinacija, kuri tiksliau parodyty prekiavimo signalus.

Antroji hipotezé teigia, ar prognozavimo tikslumas priklauso tik nuo optimalios skai¢iy
kombinacijos, ar jtakos gali daryti ir tam tikri svoriai, kurie suteikiami indikatoriams.

Tiksluma ir efektyvuma iSmatuosime pelningumu.

Tyrimo imtis. Tyrimui atlikti, duomenys bus renkami i§ tokiy duomeny teikimo giganto
Yahoo. Renkami viso imanomo/pateikiamo laikotarpio kasdieniniai (daily) S&P 500 indekso
duomenys. Indeksas S&P 500 yra laikomas vienu geriausiy JAV akcijy birZzos rodikliy. Ji
apskaiCiuojant yra jtrauktos 500 pirmaujan¢iy jmoniuy svarbiausiuose JAV sektoriuose,
suskirstytuose pagal GICS klasifikacija, akcijy kainos. S&P 500 rodo apie 75 proc. JAV akcijuy
birzos kapitalizacijos. Pagrindiniu kriterijumi atrenkant imones yra laikoma rinkos kapitalizacija,
taCiau atsizvelgiama { akcijos likviduma, augimo tempus, imonés veiklos rasi. Beveik pusg indekso

reik§mes sudaro finansy, informaciniy technologijy ir energetikos sektoriy akcijos:
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4 lentelé. Desimt didziausia itaka daranciy imoniy
Desimt didZiausia jtakg indekso S&P 500 reikSmei daranciy jmoniy

Imoné Sektorius Verté indekse, proc.
Exxon Mobil Corp Energetika 3.75
General Electric Co Gamyba 3.11
At&T Inc Telekomunikacijy paslaugos 1.85
Microsoft Corp Informacinés technologijos 1.76
Citigroup Inc Finansai 1.76
Bank Of America Corp Finansai 1.70
Procter & Gamble Co Kasdieninio vartojimo prekeés ir paslaugos 1.64
Cisco Svstems Inc Informacinés technologijos 1.46
Chevron Corp Energetika 1.42
Johnson & Johnson Sveikatos priezifira 1.39

Saltinis Bloomberg, 2007 spalio 17 d.

Indikatoriy reikSmiuy apskaiCiavimas ir grafiky suformavimas bus atlieckamas MS EXCEL

pagalba.

Sitilomo tyrimo apraSymas. Sio tyrimo tikslas — modifikuoti ir jvertinti indikatoriy
rinkinio (Ichimoku cloud) analizés metoda.
Sio tyrimo objektas yra indikatoriy rinkinio prognozavimo metodas. Siuo tyrimu bus

siekiama palyginti §io metodo indikatoriy prognozavimo efektyvuma.

Siekiant tikslo iSkelti, tokie preliminariis uZdaviniai:

1. Surinkti duomenis, kurie bus naudojami tyrimui atlikti, bei paskai¢iuoti indikatoriy reikSmes
pagal standartinius periodus ir atidéti juos ant grafikuy.

2. Pasinaudojus tais paciais duomenimis, paskaiCiuoti indikatoriy reikSmes Kkitais laiko
periodais bei suteikiant jiems tam tikrus svorius.

3. Palyginti gautus grafikus su standartiniais grafikais bei atlikti analiz¢.

4. Pateikti iSvadas, kuriose buty atskleidZziama tikslené Ichimoku Cloud indikatoriu rinkinio

sandara.

Pirmojo uZdavinio pradzioje bus surenkami reikalingi duomenys i§ Saltiniy. Sudaroma
indikatoriy reikSmiy lentelé, kurioje atsispindés ju reikSmés. Braizomi grafikai, kuriuose buty
pazyméti pirkimo, pardavimo ir laikymo signalai. Patiems signalams nustatyti pasirinkta viena $io
metodo prekiavimo strategija — tai tenkan sen ir kijun sen indikatoriy sankirtos strategija. Ji
pasirinkta todé¢l, kad tai viena tradiciSkiausiy ir aiSkiausiai suprantamy strategiju Sioje
prognozavimo sistemoje. Taigi, taip ivertinamas standartinis Ichimoku Cloud metodas. Atlieckama

gauty signaly analize, kurie uzfiksuojami lentel¢je.
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Antrajame uzdavinyje indikatoriams suteikiami kitos periody reikSmeés. Panaudojus tuos
pacius duomenis, nupieSiami tokie patys grafikai, tik skirtingomis gautomis indikatoriy reikSmémis.
Identifikuojami prekiavimo signalai, kaip ir pirmuoju atveju. Kitu atveju indikatoriams suteikiami
tam tikri svoriai. Braizomi grafikai suteikiant indikatoriams papildoma svorj — taip iSsiaiSkinamas
indikatoriy reagavimas i svorinius koeficientus, kas véliau padés nustatyti, ar tai gali padéti surasti
tikslesng Ichimoku Cloud rinkinio sandara.

Tre¢iajame uzdavinyje sudaromos lentelés, kuriose atsispindés skirtingu atveju skirtumai ir
panaSumai. Sudarytose lentelése atsispindés standartinio atvejo, kity literatiiros Saltiniuose rasty
atvejy, svoriniy indikatoriy atvejo bendras pelningumas, kuris bus skai¢iuojamas nuo sandorio iki
sandorio. Kiekvienu atveju fiksuojami prekiavimo signalai. Pirmiausia bus uzfiksuojami
standartinio atvejo signalai, o kitais atvejais pokyc¢iai bus lyginami su standartiniuo atvejo
rezultatais. Signalai yra numeruojami, kad biity lengviau palyginti rezultatus, nes prekiavimo
signalai ne visais atvejais btina vienodo kiekio, o nuo kiekvieno sandorio skai¢iuojami komisiniai
mokeséiai. Zinoma, galimi ir naujy signaly atsiradimai bei senyju dingimas. Metodo efektyvumas
atsispindés kiekvieno atvejo pelningume procentais.

Galiausiai formuojamos iSvados apie tyrimo rezultatus, kuriuose atsispindés, ar standartiniu
atveju metodas yra veiksmingesnis uz skirtingy periody kombinacijy ar skirtingy indikatoriy svoriy

taikymo atvejus.
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H1. Ichimoku Cloud prognozavimo metodo eksperimentinis tyrimas

Standartiniais periodais vadinsime tas periodu reikSmes, kurios buvo originaliai naudojamos
Japony. Tai yra periodai 9, 26 ir 52. Standartini atveji vadinsime toki, kuriame naudojamos
standartinés periody reik§més. Siame skyriuje itirsime Ichimoku Cloud indikatoriy reakcija i
periodu kaita kiekviena atskirai, tai yra keiCiant tik viena periodo reikSme, kitas paliekant
standartines, ir visas kartu, tai yra kai keiciasi iSkart visi periodai. Pastaraisiais atvejais bus tiriamos
literatiiroje nurodytos periody reik§més (Fibonacci seka ir kita periody reikSmiy seka nurodyta

literattiroje).

Veliau iStirsime, kaip indikatoriai reaguoja { jiems taikomus svorinius koeficientus.
Galiausiai kiekvieno minéto atvejo signalai bus lyginami su standartinio atvejo signalais bei
pelningumu, kas leis surasti bei pasiiilyti tokia periody reikSmiy ar svoriniy koeficienty
kombinacija, kuri atspindés modifikuota Ichimoku Cloud metoda, kuris bus tikslesnis uz standartini

bei kitus literatiiroje minimus atvejus.
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3.1. Periody jtaka indikatoriams

Indikatoriy reikSmes tiesiogiai priklauso nuo periody, kurie naudojami jiems apskai¢iuoti ir
atidéti grafike laiko skal¢je. Pirmiausia iSnagrinékime indikatoriy reakcija, kai kei¢iama pirmoji
periodu reikSmé — 9, véliau antroji — 26 — ir tre€ioji — 52.

Keic¢iama pirma periody reik§mé.

Kaip keiciasi indikatoriai, keiiant pirmyju periodu reikSme? Kurie indikatoriai keiciasi,
keiciant pirmyjy periody reikSmg? Tyrimas daromas keiciant tik viena periody reikSme (Siuo atveju
pirmaja), kitas palickant standartines. IS analizés dalies matome, kad su pirmaja periody reikSme
susijgs vienas indikatorius — tenkan sen. Jis susijgs tuo, kad apskaiCiuojamas Sio periodo didziausios
ir maziausios reikSmeés vidurkis. Kuo §is periodas mazenis, tuo tenkan sen labiau prisiglaudzia prie
kainos ir atspindi jos tendencija, nes S$is indikatorius pradeda rodyti ne istoriniy kainy pokycius
Siandienai, bet Siandieninés kainos vidurkius. Indikatoriaus kreivé supanaséja su kainos kreive, jei
ja nubréztume vietoj zvakiy tipo grafiko. Jei periody reikSmé didesné ir artéja prie antrojo periodo
reikSmés, tai tenkan sen panas€ja 1 kijun sen. Jei pirmoji periody reikSmeé suvienodinama su antraja,
tai Sie indikatoriai visiSkai sutampa. Tai akivaizdu ir savaime suprantama, nes $iy indikatoriy
apskai¢iavimo formulés yra labai panaSios, tik skiriasi periody reikSmés. Taigi galime daryti
priclaida, kad temkan sen reakcija 1 pirmosios periody reikSmés kaita yra analogiSka kijun sen
reakcijai 1 antrosios periodu reikSmeés pasikeitimus ir jei padidintume pirmaja periody reikSme tiek,
kad jis biity didesnis uz antraja periodo reikSme, tenkan sen indikatorius elgtusi taip pat, kaip ir
kijun sen, kai padidintume antraja periody reikSme. Ir atvirk$ciai, jei antraja perioduy reikSme
sumazintume iki tiek, kad ji biity pana$i | pirmaja periody reikSme, tai kijun sen supanaSéty su
tenkan sen kreive. Kuo artimesnés yra pirmoji ir antroji perioduy reikSmes, tuo kijun sen ir tenkan
sen indikatoriai maziau skiriasi vienas nuo kito.

Kadangi i tenkan sen indikatoriaus pasikeitimus dél pirmosios periodu reikSmés kaitos
reaguoja ir senkou span A, tai pasikeifia ir pastarojo indikatoriaus reikSmés. Nes jo reikSmiy
apskai¢iavimo formuléje yra tenkan sen reikSmés. Ryskiy senkou span A pasikeitimy, palyginus su
standartiniu atveju, grafike néra matoma, taciau vietomis pastebimi kreivés Suoliai, kuriy nebuvo,
kai pirmoji periody reikSmé buvo 9. Galima sakyti, kad senkou span A reikSmés pasikeicia tiek,

kiek pasikeicia tenkan sen reikSmés.

Kei¢iama antra periody reik§mé.

Kaip ir kurie indikatoriai keiciasi, keiCiant antraja periody reik§me¢? ApskaiCiuojant ir
atidedant indikatoriy reik§Smes grafike antryjuy perioduy naudojime susij¢ Sie indikatoriai: kijun sen,
nes apskaifiuojamas Sio periodo didziausios ir maziausios reikSmés vidurkis, chikou span, nes

uzdarymo kaina atidedama tiek periody atgal, senkou span A, nes ji atidedama tiek periody i prieki
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ir senkou span B, nes jos reikSmés atidedamos tiek periodu i prieki. Kaip minéta anks¢iau, kai buvo
kalbama apie pirmosios periodu reikSmés kaita, kijun sen indikatorius reaguoja i Sios periody
reik§més pasikeitima taip pat, kaip ir tenkan sen 1 pirmosios periody reikSmés pasikeitima. Galima
pridurti tai, kad fenkan sen ir kijun sen, sumazinus atitinkamy periody reikSmes, atsiranda didesnis
kintamumas aukStyn ir Zemyn, labiau atspindintys dabartinés rinkos tendencija. O padidinus
atitinkamy perioduy reikSmes, Sie indikatoriai supanas¢ja su debesi formuojanciais indikatoriais, nes
imama didesné periody skalé Siems indikatoriams apskaiCiuoti, taigi ir kintamumas sumazéja,
atsiranda tiesiy linijy. Senkou span A indikatorius i hijun sen reikSmiy pasikeitimus reaguoja taip

pat kaip ir i tenkan sen reikSmiy pasikeitimus, kai buvo kei¢iama pirmoji periody reik§me.
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Saltinis: sudaryta autoriaus.
17 pav. Indikatoriy reagavimas | periody kaita

Kita savybe, kuria pasiZymi senkou span A pakeitus antraja periody reikSme, yra tai, kad $io
indikatoriaus reikSmeés laiko skaléje pasislenka i viena ar i kita puse, priklausomai nuo to ar
padidinama, ar sumaZinama antroji periody reikSmeé, nes indokatoriaus reik§meés atidedamos tiek

periody i prieki, kokia yra antroji periody reikSmeé.
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Chikou span reakcija { Sios periody reikSmeés kaita yra paprasCiausia, lyginant su kity
indikatoriy reakcijomis. Nes $is indikatorius atidedamas tiek perioduy atgal, kokia yra antroji periody

reik§mé. Lygiai taip pat ir Senkou span B, tik jo reik§més atidedamos i prieki.

Keiciama trecia periody reik§meé.

Keiciant treciaja periody reikSme, keiciasi tik senkou span B indikatorius, nes skai¢iuojamas
Sio periodo didziausios ir maziausios reikSmés vidurkis. Jei jis buty sumazinamas iki reikSmés,
panasios 1 antraja periody reikSme, tai Sis indikatorius supanaséty i Kijun sen, tik atitrauktas 1 prieki
tiek periodu, kokia reik§mé yra antroji periody reikSmé.

Paveikslelis (zr. 17 pav.) rodo, kaip ir kurie indikatoriai reaguoja 1 pirmosios, antrosios ir
treCiosios periodu reikSmeés pokycius, kurie buvo apraSyti Siame skyriuje. Rodyklelés rodo, kaip
keiCiasi indikatoriy reikSmés, keiCiant atitinkamuy periody reik§mes. Spalvos rodo, i ka (1 kuri kita

indikatoriy) supanas$¢ja indikatoriai, esant pasikeitimams, kurie buvo apraSyti.
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3.2. Standartinio atvejo pelningumo tyrimas (9, 26, 52).

Pirmiausia surandami signalai standartiniame atvejyje. Signaly aibe pasirinksime
apsiriboj¢ ties patikimiausios ir tradiciSkiausios pagal literatiiros Saltinius prekiavimo strategijos
Ichimoku Kinko Hyo. Tai yra tenkan sen ir kijun sen indikatoriy sankirtomis. Ju tipas, ar tai yra
pirkimo, ar pardavimo signalas nustatysime pagal literatiiroje apraSytus poZymius. Taip pat
nustatomas signaly stipris. Analizés dalyje buvo aptarta, kada Sios prekiavimo strategijos signalai
laikomi stipriais, neutraliais ir silpnais. Taip juos ir {vertinsime. Darysime prielaida, kad mes aklai
tikime metodo generuojamais signalais ir investuojame kita diena po signalo atsiradimo, bei

laikome nuo signalo iki signalo. Komisini mokestj skaitysime 0,1% nuo sandorio.
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Saltinis: sudaryta autoriaus.
18 pav. Standartinio atvejo signalai

Grafike (zr. 18 pav.) pavaizduotas standartiniis atvejis. Apskritimai zymi prekiavimo
signalus, skaiiai juose — nagrinéjamo atvejo signalo eilés numeri. Fragmente matome pirkimo
signala (28 numeris) ir pardavimo signalg (29 numeris).

Atvejo pelningumas skai¢iuojamas taip: kiekvieno signalo metu investuojama vienoda
pinigy suma, tai yra nuperkama ar parduodama uz vienoda suma, ir laikoma iki kito signalo. Véliau
daroma tokia operacija, kokia nurodo signalas. Tarkim, jei pirma operacija buvo pirkimo, tai
perkama. Kita operacija, sakykim, yra pardavimo — tai parduodame, suskai¢iuojame pelninguma ir
Sortuojame uZ ta pacia vienoda sumaa. Jei prie§ tai buvusi operacija buvo pardavimo, tai atperkame
pasiskolintas akcija, paskai¢iuojame pelninguma ir perkame vel uz ta pacia suma. Investuojama kita

dieng tik rinkai atsidarius. Tai parodo rodyklés (Zr. 19 pav.)
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pirkti = ({1349,99-1353,12)/1353,12)*100

Saltinis: sudaryta autoriaus.

Feb 8 2008 1336,38 1341,22 32106 1331,29
Feb 11 2008 1331,92 13444 —320,32] 133913

Feb122008| 134055 —+7621| 133938 134836

Feb 13 2008 135317]  1360.23] 13508 1367.21|24] 0231317252
Feb 14 2008 1367,33 1268,16] 12473 124886

Feb 15 2008 134752 1250 133813 134000

Feb 19 2008 135586  1367.28] 134505 134878|25| 0983130852
Feb 20 2008 1348,39| N353, 71 133655 1260,02

Feb 21 2008 136221 26708 133034, 134253

Feb 22 2008 1344 22 13843 =a7 04} 135211|26] | 7

2N

parduoti = ((1355,86-1342,53)/1355,86)*100

19 pav. Pelningumo skaiciavimo pavyzdys

Tokiu biudu (zr. 19 pav.) paskai¢iuojamas kiekvieno signalo duodamas pelningumas

(iSsamesné schema 3 PRIEDE). Viskas suvedama i lentelg (zr. 5 lentelg). Tiriamu atveju buvo rasta

50 signaly, kuriuos parodé¢ miisy pasirinkta prekiavimo strategija (fankan sen ir kijun sen

indikatoriy sankirta).
5 lentelé. Standartinio atvejo signalai ir pelningumas.
Standartiniy periody signaly lentelé ir pelningumas
Standartiniai periodai
Nr. Tipas Stipris Data Pelningumas Suminis
1. parduoti (1) Stiprus Sep 27 2005 -0,35% -0,35%
2. pirkti (1) Silpnas Nov 4 2005 2,32% 1,97%
3. parduoti Neutralus Jan 3 2006 -2,78% -0,81%
4. pirkti Neturalus Jan 18 2006 -1,49% -2,31%
5. parduoti (1) Silpnas Feb 10 2006 -1,52% -3,83%
6. pirkti Stiprus Feb 22 2006 1,89% -1,94%
7. parduoti Silpnas Apr 19 2006 -0,23% -2,16%
8. pirkti Silpnas May 1 2006 -3,07% -5,24%
9. parduoti Silpnas- May 18 2006 -0,21% -5,44%
10. | pirkti (1) Silpnas Jun 30 2006 -1,86% -7,31%
11. | parduoti Silpnas Jul 21 2006 -2,20% -9.51%
12. | pirkti Stiprus Aug 1 2006 9,43% -0,09%
13. | parduoti (1) Silpnas Feb 28 2007 -1,71% -1,79%
14. | pirkti (1) Silpnas Mar 30 2007 5,99% 4,19%
15. | parduoti Neutralus Jun 11 2007 -0,97% 3,23%
16. | pirkti (1) Silpnas Jun 22 2007 -1,04% 2,18%
17. | parduoti Silpnas Jun 28 2007 -0,83% 1,36%
18. | pirkti Neutralus Jul 12 2007 -2,38% -1,02%
19. | parduoti (1) Silpnas Jul 27 2007 1,67% 0,66%
20. | pirkti Neutralus Aug 31 2007 4,00% 4,65%
21. | parduoti Silpnas Oct 25 2007 0,01% 4,67%
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5 lentelés tesinys

22. | pirkti Silpnas- Dec 11 2007 -6,93% -2,26%
23. | parduoti (1) Stiprus Jan 7 2008 4,61% 2,35%
24. | pirkti Stiprus Feb 13 2008 -0,23% 2,12%
25. | parduoti Silpnas Feb 19 2008 0,98% 3,10%
26. | pirkti Stiprus Feb 22 2008 -0,96% 2,15%
27. | parduoti (1) Silpnas Mar 4 2008 -3,05% -0,91%
28. | pirkti Neutralus Apr 2 2008 1,15% 0,24%
29. | parduoti (1) Silpnas Jun 3 2008 9,10% 9,33%
30. | pirkti Silpnas Aug 4 2008 -1,31% 8,02%
31. | parduoti Silpnas Sep 5 2008 28,66% 36,69%
32. | pirkti Neutralus Dec 15 2008 -4,36% 32,32%
33. | parduoti Neutralus Jan 15 2009 2,26% 34,59%
34. | pirkti (1) Silpnas Mar 24 2009 9,79% 44,38%
35. | parduoti Stiprus Jun 25 2009 -6,13% 38,25%
36. | pirkti (1) Silpnas Jul 22 2009 11,88% 50,12%
37. | parduoti Silpnas Nov 6 2009 -2,68% 47,45%
38. | pirkti (1) Silpnas Nov 16 2009 0,18% 47,62%
39. | parduoti (1) Silpnas Dec 18 2009 -1,47% 46,15%
40. | pirkti Neutralus Dec 22 2009 -2,04% 44,11%
41. | parduoti Stiprus Jan 25 2010 -1,11% 43,00%
42. | pirkti Silpnas Mar 1 2010 5,47% 48,48%
43. | parduoti (1) Stiprus May 6 2010 5,93% 54,41%
44. | pirkti (1) Silpnas Jun 23 2010 -4,96% 49,45%
45. | parduoti (1) Stiprus Jun 30 2010 -4,12% 45,32%
46. | pirkti (1) Silpnas Jul 21 2010 -1,78% 43,55%
47. | parduoti Stiprus Aug 24 2010 -5,45% 38,10%
48. | pirkti (1) Silpnas Sep 15 2010 7,05% 45,15%
49. | parduoti Silpnas Nov 26 2010 -2,48% 42,67%
50. | pirkti Silpnas Dec 8 2010 2,73% 45,41%

Viso bendras pelningumas: 45,41%

Saltinis: sukurta autoriaus.

Kaip matome i§ lentelés, dauguma signaly yra parodomi per vélai, taigi siekdami
modifikuoti Ichimoku Cloud metoda i tikslesnj, turime orientuotis i indikatoriy atitraukima atgal bei
atitinkamai auks$tyn ir zemyn. Daugumos Kijun sen ir Tenkan sen signaly stiprumas neatitinka
biisimos kainos tendencijos.

Kadangi daréme prielaida, kad aklai tikime rodomais signalais, tai tolimesnis signalas labai
itakoja pries tai buvusio signalo pelninguma, nuo to priklauso ir bendras atvejo pelningumas. [ tai
buvo atsizvelgta ir eksperimentuojant su periody reikSmiy kombinacijomis, siekiant gauti didesni
pelninguma.

Pelningumas skai¢iuojamas todél, kad buty lengviau palyginti gautus rezultatus. Jis
skai¢iuojamas iki kito sandorio (iki signalo dienos) end-of-day. Taigi dabar palyginsime S§io

standartinio atvejo pelningumo rodiklius.
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Bendras atvejo pelningumas néra stebétinai didelis — 45,41%. Taigi per 5 metus galima
uzdirbti 45,41%, tai yra apie pusg investuotos sumos. Uzsibrézus modifikuoti Ichimoku Cloud, §is
pelningumo rodiklis bus lyginimamas su kity atvejy pelningumu. StatistiSkai apzvelgus, galima
pasakyti, kad atvejo tikslumas yra 40%, nes teigiama pelninguma generuojanciy signaly yra 20 i§
50. Reiskia, kad neigiamy sandoriy yra daugiau, taciau atsizvelgus i bendra pelninguma, galima
teigti, kad neigiamo pelningumo signalai generuoja mazesni minusini pelninguma. Vidutinis
pelningumas — 0,9%.

Atsizvelkime ir i komisini mokesti uz sandori — kuo daugiau signaly, tuo daugiau komisiniy
uz juos sumokame. Tarkim, jei teks mokeéti 0,1% uz kiekviena sandori, Siuo atveju turésime 5%

iSminusuoti i§ bendro pelno (gautume 40,41%).
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Saltinis: sudaryta autoriaus.
20 pav. Standartinio atvejo suminio pelningumo grafikas

Tiriamo atvejo bendras pelningumas buvo pasiekgs 54,41% aukStuma ties 43 sandoriu (Zr.
20 pav.). Zemiausia riba, kuri buvo pasiekta, -9,51% ties 11 prekiavimo sandoriu. Suminiame
grafike matome, kad pirmieji 11 sandoriy buvo nuostolingi, i§skyrus 2 ir 6 sandorius. Prekiaujant
toliau, pelningumas laikési ties O riba, svyruodamas tai { viena tai | kita pus¢. Esminis 10Zis jvyko
nuo 29 sandorio, kai kreivé éme stiebtis 1 virSy. Daugiausia pelno sugeneravo 31 signalas, kuris 1§
esmes patais¢ reikalus pelno atzvilgiu. Tam jtakos gal¢jo turéti krize, kuria Ichimoku Cloud parodé
pardavimo signalu. DidZiausias pelningumas vienu signalu buvo uzfiksuotas 28,66%, didZiausias

nuostolis — -6,93%.
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Jei pirktume arba parduotume laikotarpio pradzioje ir laikytume sandori iki laikotarpio

pabaigos, geresnio rezultato negautume. Rezultaty lentelé:

6 lentelé. Viso laikotarpio ,,pirkti-parduoti laikyk®.
Pirk arba parduok ir laikyk strategija
Pardavimas per visa laikotarpi | -3,70% (-3,8% su komisiniu)
Pirkimas per visa laikotarpi | 3,70% (3,6% su komisiniu)

Saltinis: sukurta autoriaus.

I$ 6 lentelés matome, kad pirkdami tiriamo laikotarpio pradzioje ir parduodami pabaigoje,
uzdirbtume 3,7% pelno minus komisinis mokestis. O pirkdami — gautume 3,7% nuostoli minus
komisinis mokestis. IS to seka, kad prognozavimo metodas 1§ tiesy veikia. Taigi galime teigti, kad

Ichimoku Cloud yra pranasesnis uz akla investavima (bent jau tiriamu atveju).

Sis ir visi kiti pelningumo tyrimai buvo atlikti daugiau pasitikint skai¢iais. Signalai, pagal
kuriuos buvo skaiiuojamas pelningumas, buvo parodomas lyginant dvieju indikatoriy reikSmes,
kad pelningumas bty tikslesnis. Kaip matéme grafikuose, signalas susiformuoja pora dieny

anksciau.
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3.3. FIBONACCI sekos pelningumo tyrimas (8, 21, 55).

Istirsime, kaip keiciasi indikatoriy padétis grafike, pakeitus standartines periody reikSmes i

Fibonacci literatiiroje nurodyta seka. Indikatoriai bus apskai¢iuojami taip:

7 lentelé. Indikatoriy apskaiciavimas esant Fibonacci periodams

Indikatorius SkaiCiavimas
Tenkan-sen (raudona) (Auksciausia aukStuma (Highest High) + Zemiausia Zemuma (Lowest
Low))/2, pastaryju 8 periody.
Kijun sen (mélyna) (Auksciausia aukStuma (Highest High) + Zemiausia Zemuma (Lowest

Low))/2, pastaryjy 21 periody

Senkou Span A (juoda) (Tenkan-Sen + Kijun sen)/2, atidedamas 21 periodus i prieki

Senkou Span B (pilka) (Auksciausia aukStuma (Highest High) + Zemiausia Zzemuma (Lowest
Low))/2, pastaryjy 55 periody, atidedamas 21 periodus i prieki

Chikou Span (violetiné¢) | Siandienos uzdarymo kaina atidéta 21 periodus atgal.

Saltinis: sudaryta autoriaus.
Grafike matome (zr. 21 pav.), kaip skiriasi rodomo signalo laikas Fibonacci ir standartiniu

atvejais. Blankesnis rutuliukas rodo signala, kuris buvo standartiniame atvejyje, o rySkesnis

rutuliukas rodo tiriamo atvejo signala. Rodyklé vaizduoja pasikeitima.
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Saltinis: sudaryta autoriaus.
21 pav. Fibonacci sekos periody reik§miy Ichimoku Cloud

Skaicius rutuliuke sako, kuris tai signalas atitinkamai Fibonacci sekos ir standartiniu
atvejais. Kaip matome grafiko fragmente (zr. 21 pav.), signalai gaunami anks¢iau nei
standartiniame atvejyje. Taigi, signalai yra paankstinami, tik klausimas, ar tai padés gauti didesni
pelninguma.

Pasikeitus periody reikSméms, keitési ir indikatoriy reikSmes, todél su standartinio atvejo
reik§mémis nesutampa. Signalas sugeneruojamas anksciau, nes sumazéjo periody diapazonas, kuriy
reikSmés yra naudojamos indikatoriams apskaiCiuoti. Galima pastebéti, kad neZymus periody
pasikeitimas 1 vieng ar kita pus¢ daro nemaza itaka indikatoriy tarpusavio padéciai ir signalo

pelningumui.
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Ryskiis pasikeitimai matomi chikou span (violeting€), kurios reikSmés pasistiméjo 5
periodais { prieki. Taciau Sio indikatoriaus svoris néra esminis Siame metode. Sioje prekiavimo

strategijoje Sis indikatorius yra naudingas tik nustatant signalo stipri.
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Saltinis: sudaryta autoriaus.
22 pav. Fibonacci sekos Ichimoku Cloud nauji signalai

Grafike (Zr. 22 pav.) matome ne tik generuojamy signaly laiko pasikeitima, taiau ir naujy
signaly atsiradima. Siame grafike standartinio atvejo 33 signalas pasislenka kelis periodus i prieki,
o 34 signalas — pora periody atgal laiko skal¢je. Atsirade nauji signalai — 40 ir 41 (paZyméti juodais
Sauktukais). Tokiais atvejais tai reiSkia du dalykus: arba isiterpe signalai (kuriu nebuvo
standartiniame atvejyje) sumazina prie§ juos buvusio signalo pelninguma, arba uzkerta kelia
dideliam minusui. Siuo atveju isiterpe signalai sukliudé gauti didesnj pelninguma, kuris biity buves
jeti skai€iuotume pelninguma nuo 39 iki 42 signaly, kaip buvo standartiniame atvejyje tarp 33 ir 34
signaly.

Pelningumo pasikeitimui jtakos turi didelé indikatoriy koreliacija tarpusavyje signaly
atzvilgiu bei paciy periody svarba Siame metode, nes periodo reikSme ne tik figiiruoja apskaiciuotos
indikatoriaus reikSmés atid¢jime ant grafiko, bet ir pac¢iame jo apskai¢iavime. Pirmosios periody
reikSmés yra maZesnés Fibonacci atvejyje, lyginant standartinio atvejo atitinkamus periodus.
TrecCioji perioduy reikSmé nedaro esminés jtakos naudojamai prognozavimo strategijai, nes ji
naudoja tik vienas indikatorius (senkou span B) ir nes tai yra gan ilgo laikotarpio aukSciausios ir
Zzemiausios reikSmes vidurkis, todél néra dideliy reikSmiy pokyciy. Tai galima daryti prielaida, kad
eksperimentuojant su periody reikSmeémis, keisime tik pirmas dvi periody reik§mes, nes trecioji Siai

prekiavimo strategijai, kuria pasirinkome (fenkan sen ir kijun sen sankirta), neturi jokios itakos.
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IS to seka, kad atrandant ta tikslesni Ichimoku Cloud metodo varianta turi biiti varijuojama

periody reikSmémis nepersistengiant, nes net ir menkas periody pasikeitimas gali duoti

ap¢iuopiamus rezultatus ir skirtumus. Toliau pateiksime Sio atvejo pelningumo rezultatus lenteléje:

Fibonacci (8, 21, 55) periody signaly lentelé ir pelningumas

8 lentelé. Fibonacci atvejo signalai ir pelningumas.

Fibonacci skaiciai
Nr. Tipas Stipris Data Pelningumas Suminis
1 parduoti (1) Stiprus Sep 26 2005 0,04% 0,04%
2 pirkti (1) Silpnas Nov 3 2005 2,76% 2,80%
3 parduoti Neutralus Jan 3 2006 -3,15% -0,35%
4 pirkti (1) Silpnas Jan 17 2006 -1,30% -1,65%
5 parduoti (1) Silpnas Feb 3 2006 -1,29% -2,94%
6 pirkti Stiprus Feb 21 2006 1,41% -1,53%
7 parduoti (1) Silpnas Mar 17 2006 0,02% -1,51%
8 pirkti Silpnas Mar 21 2006 -1,30% -2,81%
9 parduoti Silpnas Apr 13 2006 -1,68% -4,49%
10 | pirkti (1) Silpnas Apr 28 2006 -1,35% -5,84%
11 parduoti (1) Stiprus May 17 2006 1,46% -4,38%
12 | pirkti Silpnas Jun 30 2006 -2,88% -7,26%
13 | parduoti (1) Stiprus Jul 17 2006 -3,43% -10,68%
14 | pirkti (1) Silpnas Jul 31 2006 10,26% -0,42%
15 | parduoti (1) Stiprus Jan 8 2007 1,51% 1,08%
16 | pirkti (1) Silpnas Jan 22 2007 -2,20% -1,11%
17 | parduoti Neutralus Feb 28 2007 -2,78% -3,89%
18 | pirkti (1) Silpnas Mar 27 2007 3,70% -0,19%
19 | parduoti Silpnas Jun 8 2007 -1,48% -1,67%
20 | pirkti (1) Stiprus Jun 21 2007 -0,41% -2,08%
21 parduoti (1) Silpnas Jun 28 2007 -0,25% -2,33%
22 | pirkti Neutralus Jul 11 2007 -1,81% -4,14%
23 | parduoti (1) Silpnas Jul 27 2007 3,38% -0,76%
24 | pirkti Stiprus Aug 29 2007 4,79% 4,03%
25 | parduoti (1) Silpnas Oct 22 2007 -0,46% 3,57%
26 | pirkti Neutralus Dec 10 2007 -1,92% 1,66%
27 | parduoti Silpnas Dec 28 2007 6,69% 8,35%
28 | pirkti Silpnas Feb 5 2008 -1,97% 6,38%
29 | parduoti (1) Stiprus Feb 25 2008 -2,11% 4,27%
30 | pirkti Silpnas Feb 27 2008 -3,45% 0,82%
31 parduoti Neutralus Mar 4 2008 1,08% 1,90%
32 | pirkti Stiprus Mar 31 2008 4,56% 6,46%
33 | parduoti Neutralus May 27 2008 10,29% 16,75%
34 | pirkti Neutralus Jul 29 2008 3,12% 19,87%
35 | parduoti (1) Silpnas Sep 4 2008 26,80% 46,67%
36 pirkti Neutralus Nov 10 2008 -2,72% 43,95%
37 | parduoti (1) Silpnas Nov 14 2008 3,13% 47,08%
38 | pirkti Silpnas Dec 8 2008 -4,54% 42,54%
39 | parduoti Silpnas Jan 15 2009 0,98% 43,52%
40 pirkti Neutralus Feb 12 2009 -4,.91% 38,61%
41 parduoti Neutralus Feb 18 2009 -0,42% 38,19%
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8 lentelés tgsinys

42 | pirkti (1) Silpnas Mar 19 2009 12,18% 50,37%
43 | parduoti Stiprus Jun 24 2009 -6,12% 44.25%
44 | pirkti (1) Silpnas Jul 21 2009 10,79% 55,05%
45 | parduoti Silpnas Oct 7 2009 -3,64% 51,41%
46 | pirkti (1) Silpnas Oct 15 2009 -4,35% 47,05%
47 | parduoti (1) Stiprus Nov 3 2009 -4,45% 42,60%
48 | pirkti (1) Silpnas Nov 13 2009 1,99% 44,59%
49 | parduoti Silpnas Dec 17 2009 -0,70% 43,89%
50 | pirkti Neutralus Dec 22 2009 -2,04% 41,85%
51 | parduoti Silpnas Jan 25 2010 -1,43% 40,42%
52 | pirkti (1) Stiprus Feb 23 2010 5,97% 46,39%
53 | parduoti (1) Silpnas May 5 2010 4,42% 50,81%
54 pirkti Silpnas Jun 21 2010 -7,26% 43,55%
55 | parduoti (1) Stiprus Jun 30 2010 -2,95% 40,60%
56 | pirkti (1) Silpnas Jul 20 2010 1,04% 41,64%
57 | parduoti Stiprus Aug 20 2010 -3,15% 38,49%
58 | pirkti Silpnas Sep 13 2010 7,76% 46,25%
59 | parduoti Silpnas Nov 22 2010 -2,14% 44,10%
60 | pirkti Neutralus Dec 8 2010 2,73% 46,84%

Viso bendras pelningumas: 46,84%

Saltinis: sukurta autoriaus.

ParySkinti laukeliai reiSkia, kad atitinkama reikSmé yra nebe tokia pati, lyginant su
standartiniu atveju. Laukeliy spalvos atspindi pasikeitimo naudinguma pelningumo atzvilgiu.
Tarkim, jei signalas buvo netikslus, o jo stiprumas buvo silpnas, tai jei jo stiprumas pasikeité i labai
silpna, tai bus teigiamas pokytis bendram pelningumui. Teigiami pokycCiai zymimi zalia spalva,
neigiami — raudona. Atsirad¢ papildomi signalai, nebuve standartiniame atvejyje vietomis labai
pablogino rezultatus. Ne tik, kad netiksliai prognozuodami, bet ir maiSydamiesi kitiems signalams.
Tarkim, atrodo signalas pasikeité¢ teigiama linkme laiko skaléje, taCiau atsirades kitas signalas
sutrumpina jo testinuma ir pelningumas mazéja. Fibonacci perioduy atvejo bendras pelningumas —
46,84%. Tai Siek tiek didesnis uz standartinio atvejo 45,41%. Vidutinis pelningumas — 0,78%.

IS pelningumo lentelés (zr. 8 lentel¢) matome, kad iS viso sandoriy yra 60. IS ju pelningi —
26, o tai yra 43,33% tikslumas. Tai yra 3,33% didesnis uZ standartinio atvejo 40%. Taciau bendras
pelningumas rodo, kad tiksliy eriod generuojamas pelnas yra daug didesnis uz netiksliy eriod
nuostolius. Taciau nepamirSkime komisinio mokesc¢io. Mokédami po 0,1% uz kiekviena sandori,
Siuo atveju turésime sumokeéti 1% daugiau, negu standartiniu atveju. ISminusuodami 6% i§ bendro

pelno, galime gauti beveik lygy pelningumo procenta tarp $io ir standartinio atvejy (40,84%).
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Saltinis: sudaryta autoriaus.
23 pav. Fibonacci sekos suminis pelningumas

Fibonacci sekos atvejo bendras pelningumas buvo pasiekes 55,05% aukStuma ties 44
sandoriu (Zr. 23 pav.). Zemiausia riba, kuri buvo pasiekta, -10,68% ties 13 prekiavimo sandoriu. Sie
skaiciai labai panaSiis | standartinio atvejo. Suminiame grafike matome, kad per pirmuosius 13
sandoriy buvo pasiektas didziausias nuostolis. Prekiaujant toliau, pelningumas laikési zemiau 0
ribos, o tai yra Zemesniai rezultatai uz standartini. Esminis luzis, kaip ir praeitame atvejyje, ivyko
nuo 30 sandorio, kai kreivé émé stiebtis | virSy. Nuo 30 iki 35 sandorio buvo fiksuojami dideli
pelningumo procentai, tai gali reiksti ta pacia rinkos duobg, kuria teisingai nuspéja Ichimoku Cloud.
Daugiausia pelno sugeneravo 35 signalas, kuris 1§ esmeés patais¢ reikalus pelno atzvilgiu.
Didziausias pelningumas vienu signalu buvo uzfiksuotas 26,80%, didZiausias nuostolis — -7,26%.
Lyginant rezultatus su standartinio atvejo, tai gautas mazesnis didZiausias pelningumas ir didesnis

didZiausias nuostolis, ta¢iau mums svarbiausias bendras pelningumas, kuris yra procentu didesnis.
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3.4. Kitos LITERATUROIJE sitilomos kombinacijos pelningumo tyrimas (5, 13, 34)

Sis variantas labai skiriasi nuo pries tai buvusio. Nes Siame atvejyje visos periody reikSmés
yra mazesnés uz standartinio atvejo atitinkamas periody reikSmes. Taip pat jie pakankamai zenkliai
skiriasi, tai yra pastebimai mazesni uz originalias reikSmes.

9 lentelé. Indikatoriy apskaiciavimas esant kitiems literattiroje siilomiems periodams

Indikatorius Skaiciavimas
Tenkan-sen (raudona) (Auksciausia aukStuma (Highest High) + Zemiausia Zemuma (Lowest
Low))/2, pastaryju 5 periody.
Kijun sen (mélyna) (Auksciausia aukStuma (Highest High) + Zemiausia Zzemuma (Lowest

Low))/2, pastaryju 13 periody.

Senkou Span A (juoda) (Tenkan-Sen + Kijun sen)/2, atidedamas 13 periodus 1 prieki

Senkou Span B (pilka) (Auksciausia aukStuma (Highest High) + Zemiausia Zemuma (Lowest
Low))/2, pastaryju 34 periody, atidedamas 13 periodus { prieki

Chikou Span (violetiné) | Siandienos uzdarymo kaina atidéta 13 periodus atgal.

Saltinis: sudaryta autoriaus.

Lenteleje (9 lentele) aprasSytas indikatoriy apskaiciavimas Sio atvejo periody reikSmeémis.
Kaip ir Fibonacci atvejis, taip ir Sis yra tiriamas palyginimo ir eksperimento palengvinimo tikslais,
kad eksperimento bandymai nebiity akli ir bereikSmiai.

Standartinio ir Sio atvejo palyginimo grafikai yra pavaizduoti 24 paveikslélyje. Signalai
apibrézti ir suzyméti skaiCiais. Atkreipkime démesi i tai, kad grafiko fragmente standartiniame
atvejyje matome du prekiavimo signalus, lyginant su 8 grafike zemiau (jie suzymeéti Sauktukais).
Tai néra geras zenklas, nes Ichimoku Cloud yra daugiau ilgo laikotarpio prekiavimo metodas, todél
kad indikatoriy reikSmés apskaiiuojamos imant istorines kainas, kur maziausias periodu skaicius
yra ne dvi ir ne trys dienos, o 9 standartiniame ir 5 Siame atvejyje. Taigi keliy dieny ilgumo
signalai, kaip matéme ir anksciau, dazniausiai biina klaidingi ir nuostolingi.

Toliau kalbant apie signalu daznuma, Siuo atveju juy yra net 101, tai yra dvigubai daugiau
negu standartiniu atveju (iSsami lentele 4 PRIEDE). Tai paaiskina, kaip matysime véliau, kodél
gauname toki dideli nuostoli. Taciau vel atkreipkime démesi i tai, kad uz kiekviena sandori
mokame komisini mokesti. Mokédami po 0,1% uz kiekviena sandori, Siuo atveju turétume
sumokeéti net 5,1% daugiau, negu standartiniu atveju. ISminusuoti 10,1% i§ bendro pelno tikrai turés

itakos bendram rezultatui (kaip matysime véliau, gautume -42,89%).
Sis grafinis palyginimas (Zr. 21 pav.) suteikia naudingos informacijos apie tai, i kuria puse

nelinkti darant eksperimenta, o atvejo gautas pelningumas atspindi netinkama metodo periody

kombinacija:
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24 pav. Kitos periody reikSmiy kombinacijos grafikas

Saltinis: sudaryta autoriaus.
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Lyginant indikatoriy reikSmes, jos nesutampa, nes periodai yra naudojami joms
apskaiciuoti, o kadangi jie skiriasi, tai skiriasi ir indikatoriy reik§Smés. Grafike matome (Zr. 24 pav.)
Ichimoku Cloud generuojamy signaly skirtumus standartiniu ir nagrin¢jamu atvejais. Pokyciai, i$
kuriy darysim jvairias prielaidas, yra akivaizdiis. Pirmiausia, yra lik¢ signalai, kurie buvo ir
standartiniame atvejyje, tai 68 ir 73, tik jie pasislinko kelis periodus atgal. Taciau tarp ju isiterpé
daugybé nenaudingy ir nepelningy signaly, kurie ne tik nutrauké galima pelninga 68 signalo
testinuma iki 73, taciau rodé nepelningus prekiavimo signalus keliy dieny intervale (iSsamius
pelningumo rezultatus galite pamatyti 4 PRIEDE).

Kijun sen i tenkan sen indikatoriai yra vieninteliai indikatoriai /chimoku Cloud metode,
kurie néra atidedami laiko skaléje i prieki ar atgal. Taigi jie tiesiogiai atvaizduoja skirtingy periody
istorinius kainos poky¢ius. DidzZiausia jtaka pastarajam daro pirmojo periodo reik§me. Fibonacci
atvejyje matéme, kad jo reikSmes nelabai skyrési nuo standartinio atvejo, nes $io periodo reikSme
sumazéjo tik per viena, tatiau tai turéjo nemazai jtakos bendram to atvejo pelningumui. Si karta jis
pasikeité per keturis. Kreive labiau prisiglaudé prie kainos ,,zvakiy®, tai yra supana$¢jo su pacios
kainos tendencija (Zr. 24 pav.). Galima daryti iSvada, kad kuo mazZesné pirmojo periodo reikSme,
tuo tenkan sen labiau rodo esamos Siandieninés kainos tendencija, o ne istoriniy kainy pokycius
laiko skal¢je. Taq pati galima pasakyti apie kijun sen indikatoriy. Tik jam jtaka daro antrojo periodo
reikSmé. Kuo jis mazesnis, tuo kreivés kintamumas yra labiau pastebimas ir jis supanas¢ja su
tenkan sen. Tai akivaizdu, nes jie apskaiiuojami analogiSkai, tik skirtingais periodais. Tuo galima
paaiskinti tiriamo atvejo nuostol.

Kaip ir Fibonacci skaiiy, kurie naudojami kaip periodu reikSmés, atveju, taip ir ¢ia matoma,
kad mazinant antrojo periodo reikSme, senkou span A indikatoriaus reikSmes laiko skaléje slenkasi |
kaire, tai tik patvirtina musy prielaida, kad ji didinant jis slinksis i deSing. Taciau negalime teigti,
kad tam neturi jtakos pirmojo periodo reikSmé, nes ji naudojant apskaiCiuojamas tenkan sen
indikatorius, o pastarasis yra naudojamas senkou span A indikatoriui apskai¢iuoti. Sis indikatorius,
mazinant periody diapazona, tampa labiau kintantis. Nes apskaiCiuojant §i indeksa imamas
mazesnis periody skaiCius. Senkou span B kreivés reikSmés taip pastebimai nepasikeite, taciau
vietomis matomi rySkis iSsiSokimai ar nuosmukiai véliau vél griztant { panaSias i standartinio
atvejo reikSmes.

Chikou span kreivé dar labiau pasislinko i prieki. Tai leidzia daryti prielaida, kad kuo
antrojo periodo reikSmé yra Zemesné, tuo §io indikatoriaus reik§més slenkasi  deSing ir atvirksciai.

Kaip minéta anks¢iau, Siam tyrimui pasirinktoje strategijoje indikatoriai chikou span, senkou

span A ir senkou span B naudojami tik nustatant prekiavimo signaly stipri.
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Saltinis: sudaryta autoriaus.
25 pav. Kity periody reikSmiy suminis pelningumas

Paveikslélis (zr. 25 pav.) rodo atvejo pelninguma, apskaiCiuota periody 5, 13 ir 34 atveju.
Kaip matome, bendras atvejo pelningumas yra minusinis, taigi galima sakyti, kad $i kombinacija
nuostolinga, dél priezasc¢iy, kurios buvo minétos anksc¢iau. Akivaizdziai matyti daugybé netiksliy ir
klaidingy signaly. Galima paminéti tai, kad nuostolis susideda ne i§ vieno ar keliy dideliy
nuosmukiy, o i§ daugybés nuostoliu po 1, 2 ar 3 procentus, nors yra ir dideliy minusy. Teigiamas
pelnas rodési tik atlikus pirmus tris sandorius. DidZiausias nuostolis (-48,23%) buvo pasiektas ties
61 sandoriu, po kurio jvyko staigus Suolis i virSy, sumazinantis nuostoli perpus. Pastebimiausias
smukimas Zemyn yra -14,9%, o tai buty didZiulis stresas kiekvienam prekiautojui. DidZiausias
sandorio pelningumas — 20,67%. Vidutinis pelningumas — -0,32%.

Apzvelge rezultatus, galime teigti, kad geriau investuoti aklai (5 lentel¢), negu vadovautis
Siuo metodu, kurio eriod kombinacija yra 5, 13, 34. Svarbus momentas dar yra tai, kad norint
paankstinti prekiavimo signal, turi biiti mazinama eriod reikSmé, ka ir bus bandoma padaryti

sitillymo skiltyje.
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3.5. Indikatoriy reakcija 1 svorinius koeficientus

Pakeisti indikatoriy reik§mes ir pakoreguoti signalus, nekeiciant nustatyty periodu, galime
pridedant tam tikrus svorinius koeficientus indikatoriams. Tai yra gan sudétinga, kaip periody

keitimo atveju, nes pakoreguojant viena signala svoriais, pasikeicia ir visi kiti.

Tenkan Sen Kijun Sen = Chikou Span SenkouSpan A —— Senkou Span B

1280
1265
1250
1235
1220
1205
1190
1175
1160}
1145
1130
1115
1100
1085 ==
1070
1055 {
1040 \
1025
1010
995
980

Mar 17 2010
Mar 19 2010
Mar 23 2010
Mar 25 2010
Mar 29 2010
Mar 31 2010
Apr52010
Apr 72010
Apro2010
Apr132010
Apri152010
Apr192010
Apr212010
Apr232010
Apr 272010
Apr292010
May 3 2010
May 5 2010
May 7 2010
May 112010
May 132010
May 17 2010
May 192010
May 21 2010
May 252010
May 27 2010

Jun1l 2010

Saltinis: sudaryta autoriaus.
26 pav. Indikatoriy reagavimas i jiems taikomus svorinius koeficientus

Atvejis, kai nekei€iant periody, dedami svoriniai koeficientai indikatoriams. Pavyzdys (Zr.
26 pav.) iliustruoja, kaip keiciasi indikatoriy reikSmés jvedant tam tikrus svorius. Rodyklés rodo,
kuria kryptimi pasislenka kreivé. Siuo pavyzdiniu atveju panaudoti svoriniai koeficientai
kiekvienam indikatoriui buvo 1,005 ir 0,995. Tai yra 0,005 reikSmeé. Matome, kiek pasikeicia
kreivés padétis grafike. Ju judéjimo kryptis yra { virSy, jei koeficientas yra didesnis uz 1, ir
analogiSkai | apacia, kai koeficientas yra maZesnis uz 1.

IStyrus indikatoriy su svoriniais koeficientais kitimo grafika, paaiSkéjo, kad ir kaip
varijuojant indikatoriy svoriais, signaly generuojamas pelningumas nebiina didesnis uz standartinio
atvejo. Todél galime atmesti hipoteze, kad Ichimoku Cloud indikatoriai su svoriniais koeficientais
duoda didesni pelna, nei standartinis metodas.
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3.6. Autoriaus modifikuoto Ichimoku Cloud pelningumo tyrimas

Siame skyrelyje bus pateikiama autoriaus sitiloma Ichimoku Cloud periody kombinacija,
kuria naudojant bus gautas didesnis pelningumas, palyginami rezultatai su standartinio atvejo
rezultatais, vaizdziai parodyti skirtumai, aprasyta tyrimo eiga. Pirmiausia apzvelkime eksperimenty

rezultatus:

Kombinacifa Rezultatai Oper. 5K.
g, 26, 52
7. 26,52
8, 26,52
8, 25,52
9, 26,52

47
48
50
32
50
9, 27,52 50

Saltinis: sudaryta autoriaus.
27 pav. Skirtingy kombinacijy pelningumai

Tyriné¢jant penkeriy mety grafika ir pries tai iStirtus atvejus, paaisSkéjo, kad dauguma signaly
tvyksta per vélai, todel nuspresta juos Siek tiek paankstinti. Kaip matome paveikslélyje (zr. 27 pav.),
signalas buvo ankstinamas pirmaja periodo reikSme. Suradus geriausia varianta, buvo kei¢iama
antra periodo reikSme, tacCiau rezultatas sumazejo. Pelningiausia varianta ir laikysime, kaip sitiloma

kombinacija didesniam pelningumui gauti.
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Saltinis: sudaryta autoriaus.
28 pav. Prekiavimo signalai periodais 8, 26 ir 52

Pavaizduotame grafike (Zr. 28 pav.) matome skirtumus tarp standartinio ir autoriaus sitilomo
atvejo. Kadangi pasikeité tik pirmojo periodo reikSme, kuri beje sumaZzéjo tik vienetu, rySkiy
pasikeitimy néra pastebima, taCiau jie yra esminiai. Tai atsispindi ir bendro pelningumo
rezultatuose. Rodyklés rodo signalo pasikeitimo krypti ir vieta. Kaip matysime i§ lentelés (zr. 9

lentele), ne visy signaly generuojamas pelningumas pasikeité.
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AUTORIAUS SIULOMI NUSTATYTI PERIODAI PAGAL SIGNALUS

Autoriaus siilomy periody signaly lentelé ir pelningumas

10 lentelé. Autoriaus sitilomy periody atvejo signalai ir pelningumas.

Siiiliomi periodai 8, 26, 52

Nr. Tipas Stipris Data Pelningumas Suminis
1 | parduoti (1) Stiprus Sep 26 2005 -0,38% -0,38%
2 | pirkti (1) Silpnas Nov 4 2005 2,32% 1,94%
3 | parduoti Neutralus Jan 3 2006 -3,15% -1,21%
4 | pirkti Neturalus Jan 17 2006 -1,85% -3,06%
5 | parduoti (1) Silpnas Feb 10 2006 -1,52% -4,58%
6 | pirkti Stiprus Feb 22 2006 1,89% -2,69%
7 | parduoti Silpnas Apr 19 2006 -0,16% -2,85%
8 | pirkti Silpnas Apr 28 2006 -3,01% -5,86%
9 | parduoti Silpnas May 18 2006 -0,21% -6,06%

10 | pirkti (1) Silpnas Jun 30 2006 -1,03% -7,09%
11 | parduoti Silpnas Jul 20 2006 -1,49% -8,57%
12 | pirkti Stiprus Jul 31 2006 9,43% 0,85%
13 | parduoti (1) Silpnas Feb 28 2007 -1,33% -0,48%
14 | pirkti (1) Silpnas Mar 29 2007 6,39% 5,91%
15 | parduoti Neutralus Jun 11 2007 -0,34% 5,56%
16 | pirkti (1) Silpnas Jun 21 2007 -0,41% 5,16%
17 | parduoti Silpnas Jun 28 2007 -0,25% 4,90%
18 | pirkti Neutralus Jul 11 2007 -1,81% 3,10%
19 | parduoti (1) Silpnas Jul 27 2007 1,26% 4,36%
20 | pirkti Neutralus Aug 30 2007 3,57% 7,92%
21 | parduoti Silpnas Oct 25 2007 0,01% 7,94%
22 | pirkti Silpnas Dec 11 2007 -6,93% 1,01%
23 | parduoti (1) Stiprus Jan 7 2008 4,61% 5,62%
24 | pirkti Stiprus Feb 13 2008 -0,31% 5,31%
25 | parduoti Silpnas Feb 15 2008 -0,93% 4,38%
26 | pirkti Stiprus Feb 21 2008 -2,27% 2,11%
27 | parduoti (1) Silpnas Mar 4 2008 0,52% 2,63%
28 | pirkti Neutralus Apr 1 2008 5,58% 8,21%
29 | parduoti (1) Silpnas Jun 2 2008 9,95% 18,16%
30 | pirkti Silpnas Aug 4 2008 -1,31% 16,85%
31 | parduoti Silpnas Sep 5 2008 28,66% 45,51%
32 | pirkti Neutralus Dec 15 2008 -4,36% 41,15%
33 | parduoti Neutralus Jan 15 2009 8,72% 49,87%
34 | pirkti (1) Silpnas Mar 23 2009 15,90% 65,77%
35 | parduoti Stiprus Jun 24 2009 -6,12% 59,65%
36 | pirkti (1) Silpnas Jul 21 2009 9,93% 69,58%
37 | parduoti Silpnas Nov 5 2009 -3,81% 65,77%
38 | pirkti (1) Silpnas Nov 13 2009 1,99% 67,76%
39 | parduoti (1) Silpnas Dec 17 2009 -0,70% 67,06%
40 | pirkti Neutralus Dec 22 2009 -2,04% 65,02%
41 | parduoti Stiprus Jan 25 2010 -1,11% 63,91%
42 | pirkti Silpnas Mar 1 2010 5,47% 69,39%
43 | parduoti (1) Stiprus May 6 2010 5,93% 75,32%
44 | pirkti (1) Silpnas Jun 23 2010 -4,96% 70,36%
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10 lentelés tesinys

45 | parduoti (1) Stiprus Jun 30 2010 -2,95% 67,41%
46 | pirkti (1) Silpnas Jul 20 2010 0,67% 68,08%
47 | parduoti Stiprus Aug 23 2010 -4,52% 63,56%
48 | pirkti (1) Silpnas Sep 14 2010 5,31% 68,87%
49 | parduoti Silpnas Nov 24 2010 -3,38% 65,49%
50 | pirkti Silpnas Dec 8 2010 2,73% 68,22%

Viso bendras pelningumas: 68,22%

Saltinis: sukurta autoriaus.

Kaip matome i§ lentelés (zr. 10 lentelg), dauguma signaly, uzfiksuoty standartiniame
atvejyje, buvo pagerinti rodikliai. To pasekmé buvo ir gautas didesnis bendras pelningumas —
68,22%. O tai net 22,81% daugiau, negu standartiniame atvejyje. Sandoriy skai¢ius toks pat kaip ir
standartiniu atveju, todel skaitant komisini mokesti 0,1% uz kiekviena sandori, turétume 1§ bendro
pelningumo iSminusuoti 5% (63,22%)

StatistiSkai paskai€iavus, signaly, duodanciy teigiama pelninguma, yra 21. Tai reiSkia, kad
neigiamy yra daugiau negu puse. Taip galima preliminariai nustatyti prognozavimo tiksluma
autoriaus pasiiilyty indikatoriy kombinacijos atveju, o tai yra 42% tikslumas, jei vertintume visy
stiprumy signalus. Tikslumas néra stulbinantis, taciau kaip matome 1§ bendro pelningumo, teigiami
sandoriai yra daug didesni nei neigiamo pelningumo sandoriai. Jei sudétume teigiamo pelningumo
sandorius, tai gautume 130,85%, neigiamo — -62,63%. Vidutinis pelningumas — 1,36%.

Jei vadovautumémés vien stipriais signalais, investuoti tik uztikrintai, galima labai greitai
apsirikti. Stipriy signaly pirmiausia néra daug, taCiau jy visy generuojamas pelningumas yra tik
2,74%. Apzvelgus lentelés duomenis, galima pasakyti, kad daugiausia pelningumo duoda silpni ir

neutraliis signalai.

65



8,22

B B
(s IR
[
-
J/
Dy,

[

A Y

o

A Y
/
A

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49

= Aut. suminis pelningumas =——5td. Suminis pelningumas

Saltinis: sudaryta autoriaus.
29 pav. Autoriaus ir standartinio atvejy suminiai pelningumai

Pelningumo palyginimo grafike (Zr. 29 pav.) atsispindi, kaip skiriasi standartinio ir autoriaus
siilomo atvejo pelningumo augimas. Aiskiai matyti vietos, kur tiriamu atveju gaunamas didesnis
pelningumas ir kur mazenis netiksliy signaly nuostolis. Tai rodo ir lentel¢je pavaizduoti rezultatai.
DidZiausias pasiektas pelningumas — 75,32%, o tai pakankamai nemazas rezultatas kaip aklai
pasitikint signalais. Vietomis rezultata ijtakojo gautas mazesnis minusas, kaip kad 15, 16, 17

sandoriais, kitur — gautas didesnis pelningumo procentas, kaip kad 33, 34, 35 sandoriais.
S&P500 Nasdag FTSE100 Nikkei225

Standart. (9,26,52) 4540% || L0 | 1540%  41,55%
Autoriaus(8,26,52) | Sire Tl 73,69% (| lon el L R

Saltinis: sudaryta autoriaus.
30 pav. Standartiniu ir autoriaus atvejy pelningumai su kitais indeksais

Tiriamo atvejo bandymai atlikti ir su kitu JAV indeksu, ir su kity Saliy indeksais (zr. 30
pav.). Standartinis ir modifikuotas Ichimoku Cloud iSbandytas su Nasdaq (JAV aukSty ir naujy
technologiju kompaniju indeksas), FTSEI00 (Londono 100 didziausios kapitalizacijos imoniy
indeksas) ir Nikkei225 (geriausiai ivertinty pagal likviduma Japonijos imoniy indeksas). Matome
truputi prieStaringus rezultatus Nasdaq indekso atZvilgiu, taciau abiem atvejais pelningumas yra
stebétinai aukStas. FTSE100 ir Nikkei225 indeksy pelningumai nors ir nezymiai, bet patvirtina
autoriaus sitiloma I/chimoku Cloud kombinacija. Londono indekso pelningumas, paskaiciuotas $iuo

metodu, apskritai yra labai mazas. Tam jtakos gali turéti sektoriai, 1§ kuriy yra kotiruojamos akcijos
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konkreCiuose indeksuose, ir indeksy vidiné struktira. Ne paslaptis, kad skirtingy indeksy
pelningumas yra kitoks. S&P500 indekse itraukta 500 kompanijuy akciju, Nasdag — vir§ 3000. Taip
pat, S&P500 indeksas daugiau reprezentuoja, kaip svyruoja JAV ekonomika, o akcijos jame —
ekonomikos stovi. S&P500 ir kity indeksy skirtumas yra tas, kad skirtingos akcijos i§ skirtingy
ekonomikos sektoriy yra i juos itraukos, tai galéty biiti prielaida, kodél rezultatai néra daugiau ar
maziau panasus.

Buvo pasirinkta Ichimoku Cloud prekiavimo strategija ir ja apsiribota. Tai fenkan sen ir
kijun sen indikatoriy sankirta, kuri atitinkamai generuoja pirkimo ir pardavimo signalus. Ji
pasirinkta todél, kad ji atrodo patikimiausia ir aiSkiausia bei literatiiroje apibiidinama kaip viena
tradiciSkiausiy prekiavimo strategijy, o kijun sen indikatorius yra pagrinding kreive.

IStyrus indikatoriy reakcijas 1 periody kaita ir svorinius koeficientus paaiSkéjo, kad
indikatoriai yra labai tarpusavyje koreliuoti signaly atzvilgiu. Galbut paciame tyrime tai taip aiskiai
neatsispindi ir néra tai pabréziama, taciau nustatinéjant tikslesne metodo sandara, buvo susiduriama
su dideliais sunkumais. Modifikuojami signalai laiko skaléje keiciasi labai nevienodai. Todél
signalo stiprumas neatspindi jo prognozuojamo pelningumo dydzio. Taip yra tod¢l, kad pasikeitus
vienam signalui laiko skal¢je teigiama linkme, kito sukelti padariniai gali dar labiau jtakoti
pelninguma.

Nustatytas bendras standartinio atvejo pelningumas, kuris yra 45,41%. O tai néra labai
aukstas pelningumo rodiklis, norint ji pagerinti. IS to galime daryti iSvada, kad standartiné, Japony
originali pariody kombinacija duoda teigiama vidutini bendra pelninguma. Metodas nerodo
trumpalaikiy signaly. Dauguma generuojamu signaly laiko skal€je yra pasiskirstg toli vienas nuo
kito ir laikyti sandorj gali tekti ménesius ar pus¢ mety. Tai patvirtino prielaida, kad Ichimoku Cloud
yra ildo laikotarpio prognozavimo metodas. Bendras pelningumas visais atvejais gaunamas per 5
metus, kuriuose buvo sugeneruota 50 ir daugiau apsibréztos strategijos signaly.

Atlikus eksperimentini Ichimoku Cloud prognozavimo metodo modifikavimo tyrima, buvo
pasiektas uzsibréztas tyrimo tikslas — surasti ir modifikuoti §i metoda taip, kad jis biity tikslesnis
kei¢iant periody reik§mes, o tiksluma matuojant signaly generuojamu pelningumu. Nors ir menkai
pasikeité periody kombinacija, taciau ji parodé geresnius rezultatus. Ir tai néra 1% skirtumas, o
apCiuopiami 22,81%. Taigi bendras naujos periody kombinacijos generuojamas pelningumas yra
68,22%, lyginant su standartinio atvejo 45,41%. O pasirodo, kad atsakymas buvo visai Salia —
naujos periody reikSmeés yra 8, 26, 52. Taigi hipotezés atmesti negalime, kad kitokios periody
reikSmiy kombinacijos, formuojant Ichimoku Cloud, gali tiksliau nuspéti pirkimo, pardavimo

signalus nei standartiniai periodai 9, 26 ir 52.
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ISVADOS

Ichimoku Cloud yra vienas i§ unikaliy prognozavimo techniky, kuri i§ pradziy buvo Japony
prekybos instrumentas, bet dabar naudojamas rinkose visame pasaulyje. Ichimoku neseniai
patrauké dideli démesi ne tik tarp stambiy investitoriy ar brokeriy, uzsiimanciy Sia veikla,
bet ir visame prekiautoju vertybiniais popieriais rate. Ichimoku Cloud minimas kaip

patikimas ir tikslus prognozavimo irankis.

Pagrindinis skirtumas, kuo Ichimoku Cloud skiriasi nuo kity indikatoriy, tai kad Ichimoku
Cloud slenkantieji vidurkiai yra apskai¢iuojami imant kainos auk$tumos (Aighs) ir Zemumos
(lows) vidurkius, o Siuo metodu suformuotas debesis leidzia nuspéti kainos judéjima
anksciau laiko. Taciau literatiiros analizé parodé¢, kad informacijos apie metodo tiksluma ir
efektyvuma néra. Todé¢l buvo reikalingas tyrimas, kurio siekis ne tik patikrinti patikimuma,
bet ir iSsiaiSkinti, ar jis gali biiti pelningesnis.

Buvo iSanalizuota Ichimoku Cloud sandara ir apraSyta, kaip interpretuoti gautus grafikus,
kurie buvo placiai naudojami eksperimentiniame tyrime. Pagal juos buvo sprendziama, kaip
ir 1 kuria puse turi slinktis tam tikras indikatorius, siekiant didesnio pelningumo bandymuy
metu, taigi reikéjo iSsamios informacijos apie indikatoriy sandarg ir jo padéties reiSkme
grafike. Buvo pasirinkta tenkan sen ir kijun sen indikatoriy sankirtos strategija, nes ji
laitkoma viena tradiciSkiausiy ir aiSkiausiai suprantamy prekiavimo strategiju Ichimoku

Kinko Hyo sistemoje.

Tyrimui buvo pasirinktas S&P500 indeksas, nes jis yra laikomas vienu geriausiy JAV akcijy
birzos rodikliy, o ji apskaifiuojant yra jtrauktos 500 pirmaujanc¢iy imoniy svarbiausiuose
JAV sektoriuose akcijy kainos. Gautiems tyrimo rezultatams palyginti buvo istirti ir Nasdaq,

FTSE100 ir Nikkei225 indeksai.

Tyrimui buvo pasirinktas visas ,,Yahoo* teikiamas duomeny periodas — 5 metai. Kadangi
protingiausia buty buve daryti tyrima iki Sios dienos, tai laikotarpis pasirinktas nuo 2004
gruodzio 31 iki 2010 gruodzio 31. Visos metodo sugeneruotos prekybos operacijos
prasidéjo ir turéjo biiti uzbaigtos Siame periode. SkaiCiavimai atlikti remiantis atidarymo,
uzdarymo, auk§tumos ir Zemumos kainomis. Kiekvienos operacijos metu buvo skaic¢iuojami

0,1% komisiniai mokesc¢iai, o tai tyrima daro dar tikslesni.

Literattiros analizé parodé, kad buvo naudojama Fibonacci sekos (8, 21, 55) ir kita minéta
periody kombinacija (5, 13, 34). Todél iStyrus standartini /chimoku Cloud kombinacijos (9,

26, 52) atveji, palyginimui iStirti ir minétieji atvejai.
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12.

Tyrimo metu gauti rezultatai parodé, kad standartinio Ichimoku Cloud, kurio periody
kombinacija yra 9, 26 ir 52, pelningumas siekia 45,41% (40,41% priskai¢iavus komisinius
mokescius). Kai tuo tarpu “pirk ir laikyk™ strategijos pelningumas siekia vos 3,7% (3,6%
atémus komisinius mokescius), o tai 41,71% (36,81% su komisiniais) maziau negu

naudojant prognozavimo metoda.

Vertinant tyrimy, kurie buvo atlikti palyginimo tikslais, atvejus, Fibonacci sekos
pelningumas yra 1,43% didesnis (46,84%) negu standartinio atvejo, taCiau pastaruoju atveju
buvo sugeneruota 10 signaly maziau, tod¢él Fibonacci sekos atveju buvo sumokéta daugiau
komisiniy mokesciy. Taigi gaunamas beveik lygus atveju pelningumas — 40,84%. Kitos
literatiiroje minimos kombinacijos pelningumas yra nuostolingas ir yra lygus -32,79%.
Sandoriy kiekis — 101, todé¢l sumokéta ir daug komisiniy, juos atskaiciavus, gautas -42,89%
nuostolis. Pastaruoju atveju pasitvirtino prielaida, kad Ichimoku Cloud yra ilgo laikotarpio

tendencijos prognozavimo metodas.

Autoriaus siiilomo periodu kombinacijos (8, 26, 52) atvejo pelningumas siekia 68,22%
(63,22% su komisiniais), o tai 22,81% daugiau negu standartinio atvejo pelningumas.
Rastos kombinacijos prekiavimo signaly tikslumas yra apie 42% (2% didesnis uz
standartinio atvejo). Lyginant su kitais indeksais, modifikacija nepasiteisino tik su Nasdaq

indeksu. Taip galé¢jo nutikti tod¢l, kad skiriasi indeksu vidiné struktiira.

Eksperimentas su svoriniais koeficientais nepavyko, nes iStyrus indikatoriy su svoriniais
koeficientais kitimo grafika, paaiskéjo, kad ir kaip varijuojant indikatoriy svoriais, signaly
generuojamas pelningumas nebiina didesnis uz standartinio atvejo. Todél galime atmesti
hipoteze, kad Ichimoku Cloud indikatoriai su svoriniais koeficientais duoda didesni pelna,

nei standartinis metodas.

Siekiant tvir¢iau isitikinti ir uztvirtinti Ichimoku Cloud ir modifikuoto jo atvejo patikimuma
ir pelninguma, reikalingas nuodugnesnis tyrimas, imant konkreciy akcijy, kity rinky
duomenis bei, Zinoma, naudojant likusias Ichimoku Cloud prekiavimo strategijas. Be to,
labai daug priklauso nuo Zmogiskojo faktoriaus. IS esmés, dél to Sie gauti pelningumo

rezultatai lieka tik teoriniai. Taciau rezultatai parodé, kad $i technika — pelninga.

Sis metodas neveiks, jei rinkoje néra tendencijos, taigi galime daryti i§vada, kad $is rinkos
kainy prognozavimo metodas tinka ne visoms rinkoms. PavyzdZiui, Baltijos Saliy indeksai
labai skiriasi nuo S&P500, kuris buvo tirtas. Tiek pelningumo, tiek savo vidinés struktiiros
pozitriu. Todél, kad indeksa sudaro imones, kuriy kelios biina didelés korporacijos ir tos

kelios imonés sudaro didele dali indekso, todél jis tada reaguoja i ty imoniy kainy Suolius.
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1 PRIEDAS

B C D E F G| H J K L M N
. oae | open | Hin | tow | close | [ren |aan| e | G| S ||
2 | Dec312004| 121355) 1217,33] 121165 121192 1201,7
3 Jan32005| 121192) 12178 120032] 120208 1202,3
4 | Jan42005| 120208 120584 113538 1188,05 1192
5 | Jan52005| 1188,05| 1192,73| 118372| 118374 1197
6  Jan62005| 118374| 119163 118327| 1187.89 1205,3
7 | Jan72005| 1187,89| 11922| 118216) 1186,19 1206,1
8 | Jan102005| 1186,19) 119478 11848 119025 1210,1
9 | Jan112005| 1190,25) 1190,25| 1180,43] 118299 1210,3
10 Jan122005| 118299 1187,92| 117554] 11877 1196,7 | ={(MAX(D2:D10)+MIN(E2:E10))/2)
11 Jan132005| 11877 11877 117581 1177.45 1196,7 1201,6
12 Jan142005| 117745 118521 117745 118452 1190,7 1184,2
13 Jan182005| 118452 119593 1180,1| 119593 11858 1190,8
14 Jan192005) 119598 119598 118441 118463 11858 1200,2
15 Jan202005| 118463 118463 117342] 117541 1184,7 1211,4
16 Jan212005| 117541| 117945 116782 116787 1181,9 1203,6
17 Jan242005| 116787 1173,03| 116375 116375 1179,9 1210,4

1 pav. Tenkan sen indikatoriaus apskai¢iavimas

B C D E F G H I J K L M
. pale | open | Hon | Low | ciose | |ren | mn | ot | S| o | o
2 | Dec312004| 121355 121733 121165 121182 1201,7
3 | Jan32005| 121192 12178 120032 120208 1202,3
4 | Jan42005 120208 120584| 118539 118805 1192
5 | Jan52005| 1188,05| 1192,73| 1183,72| 118374 1197
6 | Jan62005| 1183,74| 119163 118327 118789 1205,3
7 | Jan72005| 1187,89| 11922 1182,16] 1186,19 1206,1
8 | Jan102005( 1186/19) 119478 11848 119025 1210,1
9 | Jan 112005 119025 119025 113043[ 118299 1210,3
10| Jan 12 2005 118299 118792 117564 11877 1196,7 1200,8
11| Jan 13 2005 11877 11877 117581 117745 1196,7 1201,6
12| Jan 142005 1177.45| 118521 1177.45) 118452 1190,7 1184,2
13 | Jan 182005 118452 119598 11801 119598 1185,8 1190,8
14| Jan 192005 119598| 119598 118441 118463 1185,8 1200,2
15| Jan202005| 1184,63] 118463 117342) 117541 1184,7 1211,4
16 | Jan212005| 117541 117945 116782 116787 1181,9 1203,6
17 | Jan24 2005 1167,87| 117303 116375 116375 1179,9 1210,4
18 | Jan252005| 1163,75| 11743 116375 116841 1179,9 1210,1
19 | Jan 262005 116841 117596 116841 117407 1179,9 1210,5
20| Jan 272005 1174,07| 11775 1170,15] 117455 1179,9 1222,1
21| Jan 282005 1174,55| 117561 1166,25] 117136 1179,9 1225,3
22 | Jan 312005 1171,36| 118207 117138) 118127 1179,9 1219,4
23| Feb12005| 1181,27| 119039 1180,95) 118941 1177,1 1207
24| Feb22005| 1189.41| 119525 118892) 119319 1179,5 1209,3
25| Feb32005| 1193,19] 1193719 118564 118989 1179,5 1200,1
26 Feba2005] 1189.89] 120347 1189.67| 120303 =((MAX(D2:D27)+MIN(E2-E2T7))/2)
27| Feb72005] 120303 120415| 119927 120172 1185,24 1190,8 IllEI?',E
28 Feb82005| 120172[ 120511 120016] 12023 1185,7 1190,8 1188,1

2 pav. Kijun sen ir Chikou span indikatoriy apskai¢iavimas
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1 PRIEDAS (TESINYS)

B C D E F H J K L M N
1 Date Open High Low Close Feln.

26 Feb42005| 1189,39] 120347| 118967 1203,03 1183,6 1206,3

27 Feb72005| 1203,03| 120415 119927 120172 1185,2 1190,8 |1197,8

28 Feb8?2005| 120172 120511| 4120016 12023 1185,7 1190,8 1188,1

29 Feboozo0s| 12023 120383 119154] 1191,99 1185,7 1184,8 1190,2

30 Feb4102005| 119199 119875 4119154] 119701 1188,2"1184,4 1189,7

31 Feb412005| 119701 4120838 119328 12053 1194,7 1186,1 1183,3

32 Feb142005| 12053 120893 120359) 120814 1197 1186,1 11717

33 Feb152005| 120814] 1212.44| 4120552 4121012 119911881 1172,5

34| Feb 162005 121012 121244| 120506) 1210,34 1201,1"1188,1 1171,4

35 Feb 472005 1210,34] 1211,33| 1200,74| 1200,75 1202"1188,1 1174,3

36 Feb482005| 120075 120292| 4119735 4120159 1202"1188,1 1165,4

37 Feb222005| 120159 120248 118416] 1184,16 1198,3" 1188,1 1181,4

38 Feb232005| 1184,16[ 119352| 118416 11908 119¢,3"1188,1 1180,6

39 Feb?242005| 11908 4120042 11878 12002 1198,31188,1 1172,9 ) .
40| Feb252005| 1200.2] 121215 119981 121137 1198,3"1188,1 1176,1 |20 periodai
41 Feb282005| 121137 1211,37| 119813| 12036 1198,3" 1188,1 1181,4 i ateit]
42 Mar12005| 12038 121225 12036| 121041 1198,2"1188,1 1184,1

43 MWar22005| 121041 121579 120422 1210,08 1200 1189,8 1191,1

44| Mar32005| 121008 “1215.72| 1204,45| 121047 12007 1191 11812

45| MWar42005| 121047| 122476 121047| 122212 1204,5" 1195,5 1181,2

46 MWar72005| 122212 1220911| 122212| 122531 1206,6 1197,7 1187,8

47 Mar82005| 122531 41225069 41218,57| 121943 1208,5 1200,2 1173,3

48 MWar92005| 121943 1219.43| 1206,66| 120701 1213,6° 1205 1162,1

49 | Mar102005| 120701 1211,23| 1201,41| 120925 1212,6 1206,6 1142,6

50 Mar112005| 120925 4213.04| 4119815| 1200,08 1213,6 1206,6 1146

51 Mar142005| 120008 1206,83| 119951| 120683 1213,6 1206,6 1152,8

52| Mar152005| 120683 121054| 1197.75| 119775 1213,4"1206,6 1137,5 =W27+K27)/2
53| Mar162005| 119775 1197,75| 118561| 1188,07 1207,4" 1206,6 1160@

54 Mar172005| 118807 193,28 1136,34| 119021 1207,4" 1206,6 1152,1 1188,23

55| Mar182005| 119021 191,98 41182,78| 1189865 1204,2"1205,9 1162,1 1185,24

3 pav. Senkou Span A indikatoriaus apskai¢iavimas
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1 PRIEDAS (TESINYS)

B L D E F H
1 Date Dpen High Low Close Peln.
51| Mar142005| 120008 120683 119951 120683
52 | Mar152005| 120683 121054 119775 119775
53 | Mar162005) M8775(| 119775 118561 118307
54 | Mar172005| 1188,07) 1193,28| 118634 119021
55| Mar182005) 119021 1191,98] 118273 118965
56 | Mar212005| 1189,65 118965 117882 118378
57 | Mar222005| 118378 118959 117163 117171
58 | Mar232005 17171 117626 11687 117253
59 | Mar24 2005 17253 18011 1171,42] 117142
60 | Mar 282005 117142 117991 171,42 117428
61 | Mar292005 117428 117939 116369 116536
62 | Mar 302005 116536 118154 116536) 118141
63 | Mar31 2005 118141 118453 1179491 118059
64 Apr12005| 118059 11898 116991 117292
65 Aprd 2005 117279 117861 116772 117612
66 Apr52005| 17612 1183,56) 1176,12] 118139
67 Apr6 2005 118139 113934 118139 118407
68 Apr72005| 118407 119188 118381 119114
69 Apra2008| 119114 119175 118113 11812
70 Apr112005 11812 118407 117869 118121
71| Apr122005| 118121 118017 17085 118776
72| Apr132005| 118776 118776 11714 117379
73| Apr142008| 17379 117467 11617 1162,05
74 Apr152005| 162,05 16205 1141921 114262
75| Apr182005| 114262 114892 11398 114598
76 | Apr192005| 114598 115467 114588 115278
77| Apr202005| 115278 11555 113615 11375
f3 0 Apr212005 11375 115995 11375 115995
79| Apr222005| 115995 115995 1142095 115212
80| Apr252005| 115212 116405 115212 11621
81 Apr26 2005 11621 11648 1151,83[ 1151,83

J K

1213,6 1206,6
1213,41206,6
1207,41206,6
1207,4 1206,6
1204,2"1205,9
1199,17 1204
1192,31200,4
1190,9 1198,9
1189,6 1198,9
1189,6 1198,9
1180,7 1196,4
1178,5 1196,4
1177,8 1196,4
1176,7 1196,4
1176,7 1196,4
1176,7 1196,4
1176,7 1196,4
1177,8 1196,4
1177,8 1196,4
1178,6 1196,4
1179,8 1196,4
1179,8 1194,7
1176,8 1190,6
1166,9 1177,5
1165,8 " 1176,4
1165,8 1175,2

1164 1173,3

L

1152,8
1137,5

1160
1152,1
1162,1
1151,8
1156,4
1143,2
1156,9
1162,2
1161,2
1175,7
1172,6
1171,4
1178,8
1166,2
1171,1
1159,4
1154,1
1165,7
1173,8
1185,6
1191,1
1189,3
1193,9
1194,1

1190

M N

1187,99
1188,23
1185,24
1186,33
1190,37
1191,54
1193,57
1194,58
1195,04
1195,04
1193,2
1193,2
26 periodai

| ateit]

1193,2
1194,87

1195,5
1199,98
1202,16
1204,35
1209,33
1210,13
1210,13
1210,13

1163,2" =(MAX(D2:D53)+MIN(E2-E53))/2

1163,2 1164,7
1162 1164,1
11554 1164

4 pav. Senkou Span B indikatoriaus apskaiciavimas

1198,8
1191,5
1202,2

1207' 1195,4'
1207 1196,4
1205,09" 1196,4
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2 PRIEDAS
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1183,6 a SSSS [ EZE s =3 £ aqda <

M 1185,2"1190,8
M 1185,7 1190,8

1213,4 " 1206,6
1207,4 1206,6 1160 1187,
1207,4 1206,6 1152,1 1188,23
1204,2 12059 1162,1 1185,24

1164"1173,3 1190 1210,13
1163,2" 1167 1197,6 1210,03
1163,21164,7 1198,8 1207 11964

1162 1164,1 1191,5 1207 1196,4

1 pav. Indikatoriy pasiskirstymas grafike
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Feb42008| 1395238 1395133( 137969 138082
Feb 52008 138028 138028 133664 133664 1400 |- I I I I I I

Feb 62008 133048 135196) 132434 132645 1470

Feb72008| 1324,01 134716) 131675 133691 1450 ™

Feb 22008 133638 134122 132106 133129 1430 =

Feb 112008 133192 13414| 132032] 133913 | 1410

Feb 122008 134055 1362,1| 1339,36| 1348386 - EL_E%EH‘ gy - a
Feb122008| 135312 138923 135078 136721|24|-0231317252 1370 ‘ﬁlt ;":_i%! ‘ PIS
Feb142008| 136733| 138816 1347,31] 124886 1950 1T i*‘f- - *1 | 7 N
Feb152008| 134752 1350 1338,13] 134999 T 1310 I\ N ) T T
Feb 192008 135888 136728 134505 134878|25| 0083139852 1290 \'kjl A *Il_i
Fep202008| 134839 136371 133655 136003 - 1270 B

Feb212008| 136221 136794 133934| 134253 ] 1250 =

Feb222008| 134422 13543| 1327,04| 1353,11|26(-0,9581764580 1230 =]

Feb 252008 135275 137436 134603 1371,8 1210

Feb26 2008 137178 138734 138320) 138129 11

Feb272008| 127805| 1288.34]  1272] 138002 170

Fep2a2008| 137816 137816 1363.16) 136768 EZE

Fep292008| 136407 1364,07| 132542| 133063 | 1110

Mar22008| 133045 133513 1320,04| 133134 =y 1090

Mar42008| 132958 1331,03| 130739\ 1326,75|27|-3,053595872 1070

mar52008| 132769 134419 132022 13337 1050

margzoos| 13322 13322 130342( 130434 1030

Mar7 2008 1301,53| 41313.24| 128243 120337 1010

Mar 10 2008| 1293.16| 120501 127266 127337 NN
Mar112008| 12744| 132065 1274.4| 132065 SO B I S A B
Mar 12 2008| 1321,13| 1333.26| 1307,86 130877 E E 5% % % % % % % % E E il
Mar 122008 130526 132168 128211 131548 - = e = =
Mar 14 2008 1316,05] 132147 127436 128814

1 pav. Signalai ir apskaiciuotas pelningumas

3 PRIEDAS



4 PRIEDAS

1 lentele

Kitos literatiiroje minimos periody kombinacijos pelningumas
Nr. Data Signalas Pelningumas Suminis
1 Oct 26 2005 pirkti 5,150684 5,15
2 Dec 29 2005 parduoti -2,505226 2,65
3 Jan 11 2006 pirkti -2,008188 0,64
4 Jan 24 2006 parduoti -1,474894 -0,84
5 Feb 2 2006 pirkti -1,359886 -2,20
6 Feb 7 2006 parduoti -1,925661 -4,12
7 Feb 17 2006 pirkti -1,047015 -5,17
8 Mar 8 2006 parduoti -2,127159 -7,30
9 Mar 16 2006 pirkti -0,625470 -7,92
10 Apr 3 2006 parduoti -0,234097 -8,16
11 Apr 52006 pirkti -1,482468 -9,64
12 Apr 12 2006 parduoti -1,674219 -11,31
13 Apr 25 2006 pirkti -1,289647 -12,60
14 May 15 2006 parduoti 0,424415 -12,18
15 Jun 2 2006 pirkti -2,160674 -14,34
16 Jun 9 2006 parduoti 0,980182 -13,36
17 Jun 23 2006 pirkti -0,265738 -13,63
18 Jul 14 2006 parduoti -2,140402 -15,77
19 Jul 26 2006 pirkti -0,167866 -15,93
20 Aug 14 2006 parduoti -2,432362 -18,37
21 Aug 18 2006 pirkti 1,196165 -17,17
22 Sep 13 2006 parduoti -0,642930 -17,81
23 Sep 19 2006 pirkti 3,264531 -14,55
24 Nov 6 2006 parduoti -1,218967 -15,77
25 Nov 13 2006 pirkti 1,452288 -14,31
26 Dec 1 2006 parduoti -1,008832 -15,32
27 Dec 6 2006 pirkti 0,155543 -15,17
28 Jan 4 2007 parduoti -1,080051 -16,25
29 Jan 17 2007 pirkti 0,451888 -15,80
30 Feb 1 2007 parduoti -0,729536 -16,53
31 Feb 5 2007 pirkti -3,403230 -19,93
32 Feb 28 2007 parduoti -2,602528 -22,53
33 Mar 22 2007 pirkti 3,880031 -18,65
34 Jun 8 2007 parduoti -2,830866 -21,48
35 Jun 18 2007 pirkti -1,732664 -23,21
36 Jun 28 2007 parduoti -1,601253 -24,82
37 Jul 9 2007 pirkti -0,806309 -25,62
38 Jul 26 2007 parduoti 3,661838 -21,96
39 Aug 24 2007 pirkti 0,625709 -21,33
40 Sep 12 2007 parduoti -0,873496 -22,21
41 Sep 14 2007 pirkti 3,860642 -18,35
42 Oct 18 2007 parduoti 2,004171 -16,34
43 Nov 2 2007 pirkti -2,346020 -18,69




4 PRIEDO TESINYS

44 Nov 8 2007 parduoti 0,845947 -17,84
45 Dec 5 2007 pirkti -1,318573 -19,16
46 Dec 18 2007 parduoti -2,252545 -21,41
47 Dec 31 2007 pirkti -4,312489 -25,73
48 Jan 7 2008 parduoti 4,120022 -21,61
49 Jan 31 2008 pirkti -0,950458 -22,56
50 Feb 12 2008 parduoti 2,278029 -20,28
51 Feb 26 2008 pirkti -2,998338 -23,28
52 Mar 3 2008 parduoti -1,694164 -24,97
53 Mar 26 2008 pirkti -1,784169 -26,76
54 Apr 15 2008 parduoti -3,320518 -30,08
55 Apr 23 2008 pirkti -0,179193 -30,26
56 May 27 2008 parduoti 7,192744 -23,06
57 Jul 23 2008 pirkti -0,089923 -23,15
58 Aug 22 2008 parduoti -0,410147 -23,56
59 Sep 2 2008 pirkti -3,960150 -27,52
60 Sep 5 2008 parduoti -1,948573 -29,47
61 Sep 26 2008 pirkti -8,140510 -37,61
62 Sep 30 2008 parduoti 9,699402 -2791
63 Nov 5 2008 pirkti -14,926535 -42.84
64 Nov 13 2008 parduoti 4,327594 -38,51
65 Dec 2 2008 pirkti 6,138592 -32,37
66 Dec 26 2008 parduoti -7,497326 -39,87
67 Jan 7 2009 pirkti -6,001402 -45,87
68 Jan 14 2009 parduoti 4,773545 -41,10
69 Feb 2 2009 pirkti 1,110450 -39,99
70 Feb 5 2009 parduoti -4,430418 -44.42
71 Feb 9 2009 pirkti -3,806551 -48,23
72 Feb 13 2009 parduoti 9,600096 -38,63
73 Mar 17 2009 pirkti 20,670398 -17,95
74 May 19 2009 parduoti -3,649675 -21,60
75 Jun 2 2009 pirkti -3,410863 -25,02
76 Jun 18 2009 parduoti -2,395538 -27,41
77 Jul 16 2009 pirkti 5,328058 -22,08
78 Aug 18 2009 parduoti -4,583835 -26,67
79 Aug 25 2009 pirkti -0,120784 -26,79
80 Sep 9 2009 parduoti -1,831552 -28,62
81 Sep 11 2009 pirkti 1,260633 -27,36
82 Oct 12009 parduoti -2,017234 -29,38
83 Oct 13 2009 pirkti -1,074459 -30,45
84 Oct 28 2009 parduoti -2,974065 -33,42
85 Nov 10 2009 pirkti -0,033887 -33,46
86 Nov 30 2009 parduoti -1,366548 -34,82
87 Dec 7 2009 pirkti 0,080505 -34,74
88 Dec 14 2009 parduoti -0,120956 -34,86
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4 PRIEDO TESINYS

89 Dec 17 2009 pirkti 0,914711 -33,95
90 Jan 22 2010 parduoti 1,848515 -32,10
91 Feb 17 2010 pirkti 7,988943 -24,11
92 Apr 28 2010 parduoti 4,128855 -19,98
93 May 17 2010 pirkti -5,713054 -25,70
94 May 21 2010 parduoti -4,494687 -30,19
95 Jun 16 2010 pirkti -3,541229 -33,73
96 Jun 29 2010 parduoti -2,263094 -36,00
97 Jul 14 2010 pirkti -1,095280 -37,09
98 Aug 13 2010 parduoti -2,059655 -39,15
99 Sep 7 2010 pirkti 6,869218 -32,28
100 | Nov 17 2010 parduoti -3,666206 -35,95
101 Dec 3 2010 pirkti 3,162477 -32,79

Saltinis: sukurta autoriaus.
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