Vilniaus universiteto Teises fakulteto

Civilin és teigs ir civilinio proceso katedra

Aruno Kasparo,
V kurso, komercias teigs

studijy atSakos studento

Magistro darbas

Uzdarosios akcirés bendrows kontrolinio akcijy paketo

pirkimo — pardavimo sandoris

Vadovas: lekt. Gintautas Bartkus

Recenzentas: as. Lina Mikalonéen

Vilnius 2009



Turinys

DUAAS ...ttt e 4
I V=T £ o} U= o 14T T o 3o = L PP 4
1.2. Ketinimuy ProtOKOIBS ... ..ottt ee b eeeeeeas 7
1.3. Bendrows PatiKriniMas.......ooooiiiiiei e 10
1.4. Akciju pirkimo — pardavimo sutarties, kaip vergdagijimo bado, ypatumai......... 13
2. Akcij y pirkimo — pardavimo sutarties dalykas..............cccuvviiiiiiiiiiiiees 16

2.1. Akcija kaip akcijy pirkimo — pardavimo sutarties dalykas .......wmeeeeeeereriienen.. 16

2.2. Akcijy pirkimo — pardavimo sutarties dalyko kokyh.................eevvviiiiiiiiiiiiiiinnnn, 19
T (- ] 1 = TR PP PP PPPPPPPP 23

3.1. Kainos nurodymo SUtartyjaital .............euuemmenmrmimniissimmmmme e e e e e e e e eee e 23

3.2. Kainos SUMOKJIMO DOAAI.........ccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciieeiesereens s 25
4. PareiSKImai Ir garantijOS . .......cooeiiiiii e 28

4.1. PareiSkimai ir garantijos akaqipirkimo — pardavimo sutartyje ................ummm... 28
4.2. Pareiskin ir garantijy KIIMe ....... .. 30
4.3. Patvirtinimas ir garantija Lietuvos Respublikosilihtame kodekse ..................... 32
4.4. Akcijy pirkimo — pardavimo sutartyse numatomareiskiny ir garantijy vieta
LIetuVOS tEISIRJE SISLEIMOJE ... . eeeeee ettt beeeeeeeeeeeeasaeebesbeebeeneesbensennes 35

5. Sandorio UZDaigIMAs. ........cooiiiiiiiiiiiiiii e 38
5.1. Sandorio uzbaigimas akgipirkimo — pardavimo sutartyje...............comeeeeeee.. 38

5.2. Sandorio uzbaigimo ProtokOIAS............... e e eeeieiei e 40

5.3. Sutarties vykdymas pagal Lietuvos Respublikos icivkodeka........................... 43
6. AtIdedamoSiOS GIYGOS .....ccooiiiiiiiiii e 45
[SVAIOS ... ettt b bt bt bbbt bt nnnrnnnnnrnnne 48
LItErat TrOS SATASAS. .. eueeeieeeeeiiiiitttieeieee e e e e e e s o441kttt e e e e e e e s s nnbb b e e e e et e eeeannereeeeeas 49
SANTIAUKAL .....eiiiiiiiiii ittt ettt ettt ettt e e e e ee e e e e e e e e e e et e e aaaaaaaaaaaaes 52
SUMIMIATY ettt ettt s e e e e e e et ettt e e e e e e et ettt e e e e e e e e e e eet e e e eee e 53



Jzanga

Darbe nagrifjamas uzdarosios akeém bendrogs kontrolinio akciy paketo pirkimo —
pardavimo sandoris kaip versisigijimo (pardavimo) bdas. Si tema yra aktualildkeleto
priezasiu. Pirma iSy - pastaruoju metu Lietuvoje labai pad&ogverslo perleidimo atvej
Praktikai mato kelatSio reisSkinio padazfimo prielaid;. Pirmoji prielaida yra ta, kad per
beveik dvideSimt nepriklausomgb (o tuo pdiu ir laisvos rinkos) met Lietuvoje susikiré
nemazai versglir juos sukirg Zmores jau nori pasitraukti iS aktyvios veiklos bei paggauti
verslo sukurtu turtu. Kita Sio reiskinio prielaiglardijama tai, kad ekonominio nuosmukio
metu dalis bendroyi nokdamos pritraukti apyvartini [éSy yra priverstos parduoti dal
verslo, o ¢& turintios bendro¥s naudojasi puikia plros proga Antra $io darbo aktualumo
priezastis — akaj pirkimo — pardavimo sutartis beveikra reglamentuota teis aktuose ir
praktika iSvyst savit tiping Sios sutarties form kurios daugelio nuostatvieta Lietuvos
civilinéje teisje néera aiski. Treia priezastis yra ta, kad Siuo metu Lietuvojgandarty,
iSsamiai nagrigjanciu akciju pirkimo — pardavimo sutarkaip verslojsigijimo bada.

Darbo tyrimo objektas yra uzdarosios aksirbendrogs kontrolinio akciy paketo
pirkimo — pardavimo sandoris kaip vergdigijimo (pardavimo) bdas.

Sio darbo tikslas yra iSanalizuoti praktikos sufaotas uzdarosios akes bendrovs
kontrolinio akcij paketo pirkimo — pardavimo sandorio metu saudarom dokument
(t.y. ikisutartinii dokumeni bei sutarties) nuostatasiirertinti ju teisire reikSne bei viety
Lietuvos teigs sistemoje. Tikslo bus siekiama darbe iSsikelkambs uzdavinius: aprasyti ir
kvalifikuoti Saliy sudaromus ikisutartinius dokumentus, iSanalizuakciju pirkimo —
pardavimo sutarties dalyk iSnagrireti bei teisiSkai jvertinti kainos suma¥imo
mechanizm, jvertinti pareiSkinn ir garantijy vieta Lietuvos teigs sistemoje, kvalifikuoti
sandorio uzbaigimo institgibeijvertinti atidedamjy salygu teisirg reikSng akciju pirkimo —
pardavimo sutartyje.

Darbas yra originalus savo pasirinktu nagjimo aspektu. J. KirSignir K. Kerutis
savo straipsnyfenagrireja akcijy pirkimo — pardavimo sutdrttatiau &i analiz pateikiama
tik kaip palyginimas sgamores pirkimo — pardavimo sutartimi. Keletas Vilniausiversiteto

L VARIAKOJIS, A., prane$imas ,Verslo pirkimo/pardaw procesas: verslininko versija“, Lietuvos teisku
draugijos Jawguy teisininky skyriaus konferencijogKaip paruosti versly pardavimui ir pelningaij parduoti®
medZiaga, 2008 m. lapkio 19 d., Vilnius.

2 KIRSIENE, J., KERUTIS, K., Verslo perleidimas akgiarimonss perdavimo ddu: teisinio reglamentavimo
ir praktikos lyginamoji analig, Jurisprudencija, 2006, Nr. 3(81), p. 24-31.
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Teises fakulteto magistrantyra nagrigje kai kuriuos akcij pirkimo — pardavimo sutarties
nuostatas (pavyzdziui, pareisSkimus ir garantijg@&)au mirctuose darbuoseéra pateiktas
iy nuostaf jvertinimas Lietuvos norminio reglamentavimo po#i. Siame darbe pirm
karty kaip versloisigijimo (pardavimo) bdas iSsamiai nagrjamas uzdarosios akes
bendroes kontrolinio akciy paketo pirkimo — pardavimo sandoris lpegrtinama jo metu
sudarom dokumeni nuostai vieta Lietuvos teiss sistemoje.

Darbe naudojami Sie metodai: lingvistinis (aiSkitin ssvoky, pavyzdZziui,
.pareiSkimai ir garantijos”, prasgnbei kilmge), sisteminis (vertinant skirtingteisss akty
pateikh to paties instituto, pavyzdziui, akgikainos, kaip esmigs ar neesmis sutarties
salygos, reglamentavin), loginis (aiSkinantjstatymo nuostat pavyzdziui, prievals
egzistavimo ar neegzistavimo ikvykdant atidedamsias slygas, prasr), lyginamasis
(palyginant Lietuvos ir Anglijos panasinstituty reglamentavim), istorinis {vertinant kai
kuriu savoky, pavyzdziui,due diligence kilmg) ir teleologinis (analizuojant, kokiu tikslu
Salys sutartyje numato tam tiksalyga, pavyzdziui, pareiSkimus ir garantijas).

Darbo objektas bus analizuojamas remiafgigtymais bei kitais norminiais téss
aktais bei speciajja literatira. Svarbiausi Saltiniai yra Lietuvos Respublikasiliais
kodeksa$ (toliau Ssiame darbe vadinamas ,CK“ arba ,Civilinkodeksu®), kadangi akaij
pirkimo — pardavimo sut&iai taikomos bendrosios pirkimo — pardavimo suégrti
reglamentavimo nuostatos. Taip pat labai svarbuinisayra M. Matonio parengta
pavyzdire akciju pirkimo — pardavimo sutarfissu komentarais, kuria bus remiamasi kaip

iISvieSinta praktikoje naudojamos standartizuotasjalpirkimo — pardavimo sutarties forma.

% Valstyhes Zinios, 2000, Nr. 74-2262.
4 Sutariy zinynas- Vilnius: UAB ,Verslo Zinios*, 2006, p. 52-60.
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1. Kontrolinio akcij y paketo pirkimo — pardavimo sandoris kaip verslojsigijimo
budas

1.1. Verslojsigijimo buadai

Verslo isigijimo savoka Lietuvos teiss aktuose éra apibgzta. Vienintelis teiss aktas, kur
vartojamas $is terminas, yra Lietuvos Respublikasbal kodeksas(toliau Siame darbe
vadinamas ,DK"), kurio 138 straipsnyje nustatytadkyverslo ar jo dalies perdavimas negali
biiti teissta priezastis nutraukti darbo santykius“. Si numstBK atsiradojgyvendinant
Europos Sjungos direktyvas J. KirSiert ir K. Kerutis, remdamiesi Europoj8ngos teigs
aktais bei Lietuvos teisinpraktika, teigia, kad ,verslo perdavimas ap#tinas kaipimones
nuosavyls perdavimas kitam asmeniui, jeigu tai uztikrinee$a imores egzistavim ir jos
komercirg veikla’. Pateiktas verslo perdavimo (o tucgipair isigijimo) apibéZzimas yra
kritikuotinas. Visy pirma, iS Sio apilZzimo darytina iSvada, kad autoriai verg@mijima sieja
su pd&io juridinio asmengsigijimu, nes verslo perdavimas turi uztikrinti lgen imones
egzistavim ir jos komercig veikla“. Manytina, jog versloisigijimo sandorio teisi
prigimtis nereikalauja, kadsigytas verslas ir toliau veiktkaip savarankiSkas subjektas.
Isigyjantis versi asmuo j gali inkorporuotii savo jau egzistuoj&io verslo strukira.
Pavyzdziui, jei asmugsigyja gamykd, kuri gamino prekes ir pardawvjo jas platintojams,
tatiau gamykd isigijes asmuo pats turi parduotyviinkla, jis gali nutraukti prekyip su
treciaisiais asmenimis ir gamykla tieks prekes tik ggquotuvms. Tokiu atveju Sis sandoris
vis vien laikytinas verslasigijimu. Antra, galimaisigyti tik dak imores, t.y. kui nors jos
padalin, ir iS jo iSpktoti atskim versh. Pavyzdziui, logistikos centras turi savo transpor
padalin, kuris teikia pervezimo IS logistikos centro ijirji paslaugas. Jei asmusigis
transporto padalin jis gaks savarankiskai teikti pervezimo paslaugas, o lixgis centras
irgi toliau funkcionuos savarankiskai. Atsizvelgiantai, kas iSdstyta auk&iau, manytina,
kad versloisigijimas — tai turto ar organizaés strukfiros, kuri funkcionuoja ar gali
funkcionuoti kaip atskiras organizacinis vienetasjtroks igijimas.

Atsizvelgiant | auk&iau suformuluat apibgzima, iSskirtini tokie verslojsigijimo

budai: imones pirkimas — pardavimas, reglamentuotas Civilinanldkso SeStos knygos IV

® Valstyhes Zinios, 2002, Nr. 64-2569.

® 2001 m. kovo 12 d. Tarybos direktyva 2001/23/EB whlstybiy nariy jstatymy, skirty darbuotoj teisiy
apsaugaimoniy, verslo arbamoniy ar verslo dali perdavimo atveju, suderinimo.

"KIRSIENE J., KERUTIS K., Verslo perleidimas akgigrimones perdavimo tidu: teisinio reglamentavimo ir
praktikos lyginamoji analig, Jurisprudencija 2006, Nr. 3(81), p. 25.
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dalies XXIII skyriaus devintame skirsnyje, tuiggijimas (angliSkoje literatoje vadinamas
asset ded), reorganizavimas, kirtaip pat reglamentuoja CK, ir akgijpirkimas —
pardavimas (angliskoje litetabje vadinamashare dea).

CK 6.402 straipsnio 1 dalis numato, kad ,pagabres pirkimo — pardavimo sutart
pardawjas isipareigoja perduoti pigkui nuosavylss teise vig imorg kaip turtin kompleks
ar jos esmia dalj, iSskyrus teises ir pareigas, kupardagjas neturi teiés perduoti kitiems
asmenims, o pias isipareigoja tai priimti ir sumaiti kaina". Taigi, Siuo midu IS esms
isigyjamas visagmores turtas ar esménjos dalis, o patimore yra tarsi sandorio ,priedas,
palengvinantisisigyto turto administravimm Sis verslojsigijimo bidas rra populiarus
Lietuvoje vigy pirma al Civiliniame kodekse jam keliamreikalavimy, tokiy kaip notarig
sutarties forma su specifiniais priedais (CK 6.40aipsnis), kasapygoja didesnius sandorio
kaStus, griezta kreditariinterest apsaugos procéch (CK 6.405 straipsnis). €@u jmones
pirkimas — pardavimas yra bene gausiausiai i§ vessloisigijimo biady aprasSytas Lietuvi
autoriy. Pamirgtini bendras J. Kirgiers ir K. Keruwio straipsni&, R. Pilipaits straipsnis’,
M. KuodZio straipsni€.

Turto isigijimo badu réra jgyjama juridinio asmens kontgglo isigyjamas tikimores
turtas, kuris generuoja pajamas (pvz. prekybosraestu nuomininkais, mineralinio vandens
grezinys, ar pan.). Pagrindinis Sio vergsigijimo bado privalumas yra tas, kadyjant turt,
neigyjama jokiy prievoliy, susijusii su tuo turtu. Pagrindiniaittkumai — notaria sutarties
forma (paprastai Siuo versieigijimo badu yrajgyjamas nekilnojamasignores turtas), bei
poreikis naujai gauti visas licencijas bei leidimjes jie reikalingi eksploatuoti tugt

Reorganizavimas — tai juridinio asmens pasibaiginas jo veikla nesibaigia, o
pereina kitam juridiniam asmentti Siuo versloisigijimo bidu vienas juridinis asmuo
prijungiamas prie kito, sujungiami du juridiniainasnys, juridinis asmuo iSskaidomas ir
prijungiamas prie kit juridiniy asmen, juridinis asmuo padalijamaskelety savarankisk
juridiniy asmen (CK 2.97 straipsnis). Kai atliekant Siuos veiksmymasiketia

reorganizuojam juridini asmem kontroliuojantis asmuo, toks veiksmas laikytinarsio

z MARTINIUS, PH.,M&A: Protecting the Purchasel 996, Kluwer Law International, p. 23.
Ibid, p. 19.
O KIRSIENE, J., KERUTIS, K., Verslo perleidimas akgirimongs perdavimo tdu: teisinio reglamentavimo
ir praktikos lyginamoji analig, Jurisprudencija 2006, Nr. 3(81), p. 24-31.
M PILIPAITE, R.,Imores pirkimas-pardavimas kaip verskigijimo bidas,Juristas 2005, Nr. 11, p. 29-36.
12 KUODIS, M., Kertiniaijmorgs pirkimo — pardavimo sutarties aspekgaitistas,2007, Nr. 11, p. 29-32.
13 MIKELENAS, V., BARTKUS, G., MIZARAS, V., KESERAUSKAS, Slietuvos Respublikos civilinio
kodekso komentaras. Antroji knyga. Asmenyélnius: Justitia, 2001, p. 207.
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igijimu. Reorganizavimas kaip verslgsigijimo bidas naudojamas retai. Dazniausiali
bendro¥ visy pirma isigyjama kitu Idu, pavyzdziui, nuperkant jos akcijas, o po to
reorganizuojama prijungiant prie kito juridinio asns.

Kaip versloisigijimo bidas reorganizavimas dazniausiai atliekamas maialetijas.
Isigyjamos bendras akcininkai mainais ju turimasjsigyjamos bendras akcijas gauna po
reorganizavimo atsirand&o juridinio asmens akajj tatiau Siuo atveju yra gana siithga
apskagiuoti, kokiu santykiu mainyti akcijas. Be tggigyjamos bendras akcininkai ir po
reorganizavimo nepasitraukia iS bendi®wvtaigi, reorganizuojant ir naudojant alkamainus
bendroe isigyjama tik i$ dalies. Kitas Sio verskigijimo bado tikumas — ilga ir sugtinga
procedira. Nepaisant to, Sisuldas turi ir viem labai didej privalumg — reorganizuojant ir
naudojant akcij mainus nereikia naudoti jakipiniginiy léSy.

Pazynttina, kad Lietuvoje populiariausias versisigijimo badas yra kontrolinio
bendroes akcijy paketo pirkimo — pardavimo sanddfiskuris ir yra $io darbo tyrimo
objektas. Siuo idu yrajsigyjamas ne bendreés turtas, o vertybiniai popieriai, suteikiantys
teise valdyti bendrog. Lyginant su kitais verslgsigijimo badais, kontrolinio akcij paketo
pirkimo — pardavimo sandorio vienas pagrindimrivalumy yra tai, kad Siam sandoriui
sudaryti pakanka paprastos ras§ginformos (Lietuvos Respublikos akainbendrovip
istatymd® (toliau Siame darbe vadinamas ,AB 46 straipsnio 3 dalis). Taigi, Siam
sandoriui, skirtingai neimores pirkimui arba turto pirkimui, sutaupomi notarinieastai.
Kitas svarbus Sio sandorio privalumas yra tai, gadeidziant akcijas iS es® bendrovje
niekas nepasik&a. ISlieka tas pats juridinis asmuo, taigi, naafajsavininkui nereikia is
naujo gauti leidim, licenciy, atlikinéti teisiy perleidimo ar sudariti naupy sutatiy.
Bendrovs klientai ir tiekjai labai daznai net nesuzino apie akcininpasikeitimy
bendrowje, nes pagal Juridigiasmen registro nuostat® 23.1.2 punkt, juridiniy asmen
registre akcininkas privalo tbi registruojamas tik tokiu atveju, jei jis yra wiatelis
bendroes akcininkas. Jei akcininkyra keletas, jie neregistruojami, taigi, ir ne@sinami
tretiesiems asmenims. Visgi Sis ver@imijimo badas turi ir titkumy. Pagrindinisy batent ir

yra susigs su bendrads veiklos nepertraukiamumu. Vykdydama savo weiliendro

14 JUODKA, R., pranesimas ,Verslo pardavimadai. Teism praktika“, Lietuvos teisinink draugijos Jaugjy
teisininky skyriaus konferencijos ,Kaip paruosti verglardavimui ir pelningaijjparduoti“ medZziaga, 2008 m.
lapkri¢io 19 d., Vilnius.

5 valstyhes Zinios, 2000, Nr.: 64-1914.

1% Lietuvos Respublikos Vyriausgb nutarimas “Bl Juridiniy asmen registrojsteigimo ir Juridini asmen
registro nuostatpatvirtinimo®, Valstyles Zinios, 2003, Nr.: 107-4810.
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atlieka jvairiausius veiksmus: perka, parduoda, teikia pegEa, priima ir atleidzia
darbuotojus, skolinasetc. Atliekant visus Siuos veiksmus visada yra neigiapasekmi
rizika. Nusipirktas turtas galiah su defektais, parduodant pifas gali nesumaii kainos,
teikiant paslaugas gali atsirasti zala, atleis@®uabtojas gal kreiptisteismy ir jo atleidimas
gali bati pripazintas neteidu, pazeidus paskolos sutartiab/ga kreditorius gali pareikalauti
akseleruoti paska) t.y. gmzinti ja ank<iau laiko etc. Jei bendro¥ yra isteigta seniai, tai
savo veikloje ji yra atlikusi dauggbpanadi veiksmy, kuriy pasekms gali paaiséti po
keleto mel nuo tokio veiksmo atlikimo. Tai reiSkia, kadigydamas kontrolinbendros
akciju paket pirkéjas privalo identifikuoti galimas rizikas, bei nuty badus, kaip nuoy
apsisaugoti arba bent jau jas suvaldyti. Tam yrpafyrindiniai idai:

1) tam tikros pirkja saugatios nuostatos gali i numatytos norminiuose teés

aktuose; arba

2) Salys gali tokias nuostatgsirtinti akciju pirkimo — pardavimo sutartyje.

1.2. Ketinimy protokolas

Reta sutartis yra sudaroma be viemadi kitokiy Saliy ikisutartiniy santyki. Akcijy pirkimo
— pardavimo sandorio atveju ikisutartiniai santyky@a ypa svarlis. Tam yra keletas
priezasiy. Pirma iS y yra ta, kad sandoris trunka ganaailigiko tarpg ir pirkéjui kyla
poreikis uzsitikrinti, kad ikisutartini Saly deryly metu, o taip pat atliekant teigin
patikrinima, parda¢jas neves derypsu kitais potencialiais pigkais ir akcip pirkimo —
pardavimo sandoris nevirs savotiSku aukcionu. Atdrgriezastis yra pardéeo interesas
apsisaugoti nuo galimnesziningy pirkéjo veiksmy teisinio patikrinimo metu. Siekiant
apsaugoti Siuos Saliinteresus, ikisutartini santykip metu yra pasirasomas ketinim
protokolas.

Angliskoje literafiroje ketinimy protokolas yra vadinaméstter of intent’, kas iSvertus
reiSkia ,ketinimy laiskas®. Lietuvos teisirje terminijoje labiau prigis terminas ,ketinim

protokolas®, kurio prasmyra labai panasi, be to, M. Matonis taip pat jarth termim®®,

' REED, S. F., LAJOUX, A. R., NESVOLD, H. PThe Art of M&A, fourth edition- New York: McGraw-
Hill, p. 460.

18 ARMALYTE O., PAZUSIS L., TEKORIEN: D., Angly kalbos mokomasis Zodynas - English Dictionary for
Speakers of Lithuanian Vilnius: Alma Littera, 1996, p. 366, 334.

sutariy zinynas- Vilnius: UAB ,Verslo Zinios*, 2006, p. 19.
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todél Siam ikisutartiniam dokumentui pavadinti Siamehb#atoliau bus vartojamasitent
pastarasis terminas.

M. Matonis ketining protokoh apibkzia kaip raSytin dokumemnd, kuriame
itvirtinamas $alj tarpusavio susitarimas siekti, kad ateityje taiity sudaryta sutartf&
Panasiai Sis dokumentas aplmamas ir angliSkoje literatoje. S. F. Reed pateikia tok
ketinimy protokolo apibézima: ,Ketinimy protokolas yra rasSytinis instrumentas, kuris
apibrzia atitinkamus preliminarius Saliketinimus @l isitraukimo | sutartines derybas.
Daugeliu atveju is protokolasm jpareigojantis, iSskyrus tam tikras ribotas nuostéta
Kaip matome iS pateilgt ketinimy protokolo apibézimu, jo paskirtis yrajforminti Saliy
deryhy rezultatus ir iSreiksti ketinimsudaryti sutait

CK taip pat numato 3alisudarom ikisutarting dokumend — preliminarija sutart. Si
sutartis yra reglamentuota CK 6.165 straipsnyjeiokli dalis pateikia tokjos apibézima:
~Preliminarigja sutartimi laikomas Sajisusitarimas, pagal kujame aptartomisagygomis
Salys isipareigoja ateityje sudaryti kit— pagrindie — sutari’. Pazodziui aisSkinant i$
Civilinio kodekso straipsndarytina iSvada, kad sudariusios prelimigjarisutart Salys
privalo sudaryti ir pagrindin V. Mikelénas pazymi, kad ,<..> atsisakiusios arba
vengiarios sudaryti sutaft $alies negalima priversti sudaryti pagringinsutartie$.
Atsizvelgiant | auk&iau pateiktus ketinimp protokolo apibézimus, darytina iSvada, kad
Lietuvoje, skirtingai nuo Anglijos teige sudaromdetter of intentketinimo protokolu Salys
taip patisipareigoja ateityje sudaryti pagrindiakciju pirkimo — pardavimo sutartkKetinimy
protokolo irletter of intentbendrumagyra tas, kad tiek vieno, tiek kito dokumento padun
nei viena Salis negali reikalauti sudaryti aiqgirkimo — pardavimo sutarties. Jei kuri nors
Salis nevykdo savgsipareigojiny pagalletter of intentar ketinimy protokoh, kita Salis turi
teis; tik reikalauti el tokio isipareigojimy nevykdymo patitt nuostoli atlyginimo. Be to, V.
Mikelénas teigia, kad ,<...> neturi reik®s) kaip Salys pavadino prelimingt sutart —
ketinimy protokolu, protokolu, sutarties projektu. Svarlsiauyra ne pavadinimas, o $ali
ketinimaf®. Atsizvelgiant { tai, kas iSdstyta auk&iau, darytina iSvada, kad ketinim

protokolas laikytinas preliminaja sutartimi.

20 |hi

Ibid., p. 19.
*L REED, S. F., LAJOUX, A. R., NESVOLD, H. PThe Art of M&A, fourth edition- New York: McGraw-
Hill, p. 460.
22 MIKEL ENAS, V., Lietuvos Respublikos civilinio kodekso kentaras. Sestoji knyga. Prievpteiss. Pirmas
tomas — Vilnius: Justitia, 2003 — p. 210.
Blbid., p. 210.



Bitina pazynéti, kad ketinimy protokolas atlieka ir dar keketabai svarhi funkcijy.
Visy pirma, tai yra taip vadinamas iSimtinumgipareigojimas®, kuris reiSkia, kad
pardawjas isipareigoja tam tiky laiko tarm nevesti deryb su jokiais kitais potencialiais
pirk¢jais. Sis isipareigojimas reikdmingas tuo, kad pjgs per 3i termimp daZniausiai
atlieka bendroés patikrinimus bei kitus pasirengimo sudaryti ak@jrkimo — pardavimo
sutarf veiksmus. Pardajo derybos su kitais potencialiais pij&is gerokai padidint deryhy
dél pagrindires sutarties sudarymo nakimo tikimybe, o tai savo ruoZtuab/goty pirkéjo
nuostolius, susijusius su patikringnatlikimu bei kitais parengiamaisiais veiksmais.

Kita svarbi ketininp protokolo funkcija — Sis dokumentas suteikia tgigpagrind
pirkéjui atlikti bendros, kurios akcijossigyjamos, patikrinimus. CK 6.328 straipsnis yra
teisinis tokio patikrinimo pagrindas. Sio straipsrl dalyje nustatyta, kad ,jeigu 3alys
nesusita¥ kitaip, pirkejas nuo pirkimo — pardavimo sutarties sudarymo ao wofertos
pateikimo turi teig prieS mokdamas ar prieS primdamas daiktus juos patikriatikokioje
vietoje, bet kokiu laiku ar metodu, kurie atitingeotingumo kriterijus”. Taikantisstraipst
susiduriama su problema, kad formaliai ak@jrkimo — paradavimo sutarties dalykas yra tik
paios akcijos, nors realiai yrgsigyjama visa bendrev(platiau apie akciy pirkimo —
pardavimo sutarties dalykkalbama Sio darbo 2 skyriuje). Remdamasis CK 63dpsniu
pirkéjas igyja teig patikrinti tik akcijas, o tai akivaizdziai neatiia Saly interes.. Kadangi
minéta CK norma yra dispozityvi, akaijpirkimo — pardavimo sandorio Salys firoblen
iSsprendzia ketinim protokole numatydamos bendésv patikrinimy apimi, tvarka bei
terminus.

Su auksiau susijusia patikrinimo atlikimo tvarkos nustatyrfunkcija yra susijusi ir
dar viena labai svarbi ketinim protokolo glyga — susitarimas &l informacijos
konfidencialumo. Susitarimas éld konfidencialumo gali 6ti jforminamas ir atskiru
dokumentu, ir kaip viena iS ketinigprotokolo glygy. Kadangi pastarasis variantas yra labai
daZnai pasitaikantis Lietuvos akgipirkimo — pardavimo sutain praktikojé’, Siame darbe
susitarimas & konfidencialumo bus nagrifamas kaip viena iS ketinurprotokolo alygy.

CK 158 straipsnio 1 dalis nustato, kad ,kiekviengagies Salis tédama sutartin

santykiy, privalo elgtis sziningai”. Anot V. Mikekno, ,Saliy saziningumas egzistuoja nuo

24 JUODKA, R., pranesimas ,Verslo pardavimadai. Teismy praktika“. Lietuvos teisinink draugijos Jaugjy
teisininky skyriaus konferencijos ,Kaip paruosti verglardavimui ir pelningaiijparduoti“ medziaga, 2008 m.
lapkri¢io 19 d., Vilnius.
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pat sutartini santyki; pradzios iki sutarties pabaidds Tagiau §i nuostata yra per daug
bendro pobdzio, kad tinkamai apsaugptpardagjo interesus. Pirjas, atlikdamas
bendros patikrinimus, neiSvengiamai suzino labai daugnmicijos, kurios pavieSinimas
gali padaryti labai didel zah parda¢jui. Jei atliks bendro¥s patikrinimus pirkjas
nusprendzia nepirkti bendrésv akcip, tai vienintelis dokumentasjpareigojantis ij
neatskleisti derylp bei patikrinim; metu suzinotos informacijos ttent ir yra
konfidencialumagsipareigojimas.

Apibendrinant tai, kas igdtyta, darytina iSvada, kad ketinirprotokoh galima laikyti
tam tikra preliminaria akaij pirkimo — pardavimo sutartimi. Teu vien Sia funkcija
ketinimy protokolas neapsiriboja. Jis taip pat yra orgasiida pohkidzio dokumentas,
nustatantis sandorio sudarymo etapus, be to, keftirprotokolas yra teisinis pagrindas
pirkeéjui atlikti bendrowes patikrinimus beipareigojantis pirkja neatskleisti patikrinima metu

suzinotos informacijos.

1.3. Bendrovés patikrinimas

Po ketinimy protokolo pasirasymo piékas atlieka bendras patikrinimus (angl.due
diligence -tinkamas @ipestinguma®). Si svoka yra kilusi i$ rorany teisss*. Jau pats
pavadinimas suponuoja, jog Sis institutas yra agirparodyti ipestingum” sandoryije, t.y.
tinkamai pasidoriti sutarties dalyku. S. F. Reed pateikia itgatikrinimo apibézima:
.Pagrindire patikrinimo funkcija bet kokiame susijungimoiaigijimo sandoryje yravertinti
potencialias paslyto sandorio rizikas iStiriant visusigyjamo verslo praeities, dabarties ir
prognozuojamos ateities aspekitisSj apibezima deity prapbsti. Patikrinimo metu ne tik
ivertinamos galimos su sandoriu susijusios rizikost ir pirkéjas jvertina bendroy ir
nusprendzia, ar pardge nustatyta bendr@g akcijy kaina yra pagsta.

Kadangi bendro¥ yra labai suétingas objektas, tai ir patikriningali biti labai
ivairiy. Patikrinimy raSys priklauso nuo bendrés atliekamos veiklos: teisinis, finansinis,

mokestinis, techninis, aplinkosauginetc. Kiekvieno j tikslas yra patikrinti bendrevtam

% MIKELENAS, V., Lietuvos Respublikos civilinio kodekso kentaras. Sestoji knyga. Prievpteiss. Pirmas
tomas — Vilnius: Justitia, 2003 — p. 197.

% ARMALYTE O., PAZUSIS L., TEKORIEN: D., Angly kalbos mokomasis Zodynas - English Dictionary for
Speakers of Lithuanian Vilnius: Alma Littera, 1996, p. 187, 166.

2LAJOUX, A. R., ELSON, CH. M.The Art of M&A Due DiligengeMcGraw-Hill Professional, 2000, p. 4.

%8 REED, S. F., LAJOUX, A. R., NESVOLD, H. PThe Art of M&A, fourth edition- New York: McGraw-
Hill, p. 381.
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tikru aspektu. Siame darbe toliau bus nag@imas tik teisinis patikrinimas (andegal due
diligence)

Kaip jau mireta auksiau, Lietuvoje patikrinimo institutas yravirtintas CK 6.328
straipsnio 1 dalyje, kuri nustato, kad ,jeigu Sahessusita¥ kitaip, pirkéjas nuo pirkimo—
pardavimo sutarties sudarymo ar nuo ofertos pabeikuri teig prieS mokdamas ar pries
primdamas daiktus juos patikrinti bet kokioje wigt, bet kokiu laiku ar metodu, kurie
atitinka protingumo kriterijus”. Si nuostata yrarfwluojama kaip piréjo teis. Taigi,
Lietuvos teigsje néra pirkejo pareigos patikrinti perkagnobjeks, tai suformuluota tik kaip
teis. Be to, ji yra gana abstrakti ir nepateikia jpkiatikrinimo atlikimo taisykh. Pirkéjas
neprivalo atlikti patikrinimo, bet nuspreggltai padaryti, remiantis Civiliniu kodeksu, jisliga
tai padaryti ,bet kokioje vietoje, bet kokiu laikar metodu, kurie atitinka protingumo
kriterijus®. Kaip jau mirgta, formaliai akciy pirkimo — pardavimo sutarties dalykas yra
akcijos, t&iau realiaijsigyjama pati bendrev Atsizvelgianti tai, rera aiSku, kieno — akaij
ar bendroés — patikrinimo teis pirkéjui nustato CK 6.328 straipsnis. Toks tsis
neapibéztumas pardayui gali sukelti daug nepatogumtocl manytina, kad patikrinimo
atlikimo tvarlq Salys tuéty numatyti ketininyg protokole arba kitame dokumente.

Yra skiriamos dvi teisinio patikrinimaigys: pardago patikrinimas (anglvendor due
diligencq ir pirkéjo patikrinimas (anglemptor due diligenge Pardagjo patikrinimas yra
atliekamas nusprendus parduoti akcijagjata apie tai dar nepaskelbus. Jis yra skirtas
susipazinti su bendroveyertinti jos tikumus, ir, jeiimanoma, juos iStaisyti bei nustatyti
parduodam akciju kaim. Pirkéjo patikrinimas taip pat yra skirtas susipazinti gerkama
bendrove irjvertinti jos ttikumus, td&iau pirkejas, skirtingai nuo pard&jo, nedisponuoja
visa informacija apie bendrodokumentais ir pan.) imtinformacip jam gali suteikti tik
pardagjas.Cia iskyla keleta problem

Visy pirma, tai informacijos konfidencialumas. Nemazalid informacijos apie
bendroe yra nevieSa ir jos atskleidimas konkurentams tokki pavieSinimas gali smarkiali
pakenkti bendrovei. Kadangi dazniausiai teisinikpaimas yra daromas dar nesudarius
akciju pirkimo — pardavimo sutarties¢na iS esms jokiy garantij;, kad potencialus pigfas
neatlieka patikrinimo vien tam, kad tekinformacip suzinot,. Pagrindas pirgui atlikti
teisin patikrinimg atsiranda arba Salims pasiraSius ak@jrkimo — pardavimo sutart
kurioje yra numatyta, kad jisigalioja tik jei pirkjas patikrinimo metu neaptiks dideli

trakumy, arba Salims pasirasSius ikisutajttokumend, dazniausiai ketinimp protokobh.
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Antra, parda¥jui svarbu nuspsti, kiek informacijos jis gali ir nori atskleistDél
auk&iau jvardinty priezagiu pardagjas negali atskleisti potencialiam pijui informacijos
daugiau, neguitina. Konfidencialumasipareigojimas tik iS dalies sprendzia problena,
nes kartais pirgui gali biti naudingiau pazeisti konfidencialuniipareigojina ir sumokti
netesybas, nes atskleisdamas teisinio patikrininedunsuzinat informacip jis pasalina
konkurens. Be to, konfidencialumgsipareigojimo pazeidimyra labai sunkdrodyti. Kita
vertus, atsizvelgiani CK nuostatas, pard&as atsako uz visus bendésvtiikumus, apie
kuriuos pirkéjas akcijy pirkimo — pardavimo sutarties sudarymo metu ngaindai reskia,
kad pardagjas, nepateids pirkéjui dokumento, kuriame atsispiéjd bendroes trikumas,
prisima rizika, kad pirkéjas, suzingjs apie § trikuma po akcij pirkimo — pardavimo
sutarties sudarymo, gali pasinaudoti savoeisis, jtvirtintomis CK 6.334 straipsnyje, t.y.
reikalauti arba kad ity atitinkamai sumazinta pirkimo kaina, arba kad pséhs
neatlygintinai per protingtermim paSaliny daikto ttikumus arba atlygint pirkéjo iSlaidas
jilems iStaisyti, jei tikumusimanoma pasalinti, arba kad paréjag gazinty sumokta kaim
ir atsisakyti sutarties, kai netinkamos kokgbdaikto pardavimas yra esminis sutarties
pazeidimas.

Yra skiriami du pagrindiniai teisinio patikrinimaitdai: duomen kambarys, angliskoje
literatiroje vadinamasdata roonf’, ir patikrinimas bendrayje. Patikrinimo duoman
kambario atveju pardajas (tiksliau, pardayjo pasamdyti kvalifikuoti teisininkai) pateikia
pirkéjui dokumenty komplekt, kurio pakankaijvertinti bendrog¢s hikle. Gali hiti
pateikiamos dokumemntkopijos arba sukuriamas virtualus duomé@mbarys. Bet kuriuo
atveju Sis bdas uztikrina tik ribat pirkéjo prieiga prie bendro¥s dokument, taigi
pardaejas gali kontroliuoti pateikiamos informacijos plata, kas padeda lengviau spti
informacijos konfidencialumo problemTatiau naudojant iSbida labai didet rizika, kad
pardagjas nepateiks kai kuyidokumeng, atskleidziatiy bendroés tiikumus, kas gali
salygoti pardaejo atsakomyb pirkéjui, kai po akcij pirkimo — pardavimo sutarties
sudarymo tie ttkumai taps zinomi pirdjui.

Patikrinimo bendrogje atveju pirkjas turi neribof prieiga prie visy bendroes
dokument bei kity duomem ir gali tikrinti bendroe bet kokiais aspektais. Naudojarnt
buda yra atskleidziama visa informacija apie bendrotaigi, pirkejas nebegék remtis
jokiais jos tiikumais, nes téjo galimyly su jais visais susipazinti. diau tikrinant Siuo

2 LAJOUX, A. R., ELSON, CH. M.The Art of M&A Due DiligengeVicGraw-Hill Professional, 2000, p. 99.
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budu yra iS ess né@manoma uztikrinti informacijos konfidencialumo, dajis turéty biti
naudojamas tik kai yra pasiraSyta pagrigdRcijy pirkimo — pardavimo sutartis.

Taigi, atsizvelgianti tai, kas iSdstyta auk8iau, darytina iSvada, kad teisinis
patikrinimas yra skirtas piggui ivertinti galimas sandorio rizikas ir imtis priemanjy

iISvengti.

1.4. Akcij y pirkimo — pardavimo sutarties, kaip verslojsigijimo biado, ypatumai

Akciju pirkimo — pardavimo sutartis, kaip ir rodo jos pdinimas, yra viena iS pirkimo —
pardavimo sutd&iy raSiy. Pirkimo — pardavimo sutartis reglamentuoja CKige&nyga, o
tiksliau — jos XXIII skyrius ,Pirkimas — paradavirsta Sio skyriaus pirmasis skirsnis nustato
bendgsias pirkimo — pardavimo sutd nuostatas ir yra taikomas, kai CkKra speciali
normy, reglamentuojafiu konkreia pirkimo — pardavimo sutartiesudi. Atkreiptinas
démesys, kad Siame skyriuje yra tik viena norma,idgai reglamentuojanti vertybini
popierpy (0 CK 1.102 straipsnis akeijapibgzia kaip vertybin popiery) pirkimo —
pardavimo sutart- 6.428 straipsnis, nustatantis, kad ,,Vertywipopieri, ir valiutos pirkimo
— pardavimo sutéry sudarymo ypatumus nustato atskistatymai“. Pagal CK 6.305
straipsnio 2 da) vertybinu popieriy, valiutiniy vertybiy pirkimui — pardavimui taikomos Sio
skyriaus normos, jeigu kitistatymai nenustato specialjy pirkimo — pardavimo taisykii
Sios nuostatogtvirtina Civilinio kodekso pirmenys pries kitusistatymus principo iinjt
numatyh CK 1.3 straipsnio 2 dalyje, ir reiSkia, kad alkcpirkimo — pardavimo sut&iai
turéty buti taikomas specialus reglamentavimas, nustatyséestymuose ir tik jei tokio
reglamentavimo éra, taikomas CK. Galiojdin teisss akt; analiz leidzia daryti iSvag, kad
be ABI 46 straipsnyje nustatytos specialios uzdarosiemék bendroés akcij pardavimo
tvarkos ir AH 47 straipsnio, ¢ra jokiu kitu nuostat, reglamentuojatiy akcijy pirkimo —
pardavimo sutart Taigi, akcij pirkimo — pardavimo sutéiai taikomos bendrosios pirkimo
— pardavimo sutarteglamentuojatios normos.

Vien Sip normy nepakanka, kai yra sudaroma kontrolinio benésosakcip paketo
pirkimo — pardavimo sutartis. Taip yra tbdkad Sios sutarties dalykas yra specifiris<
1.102 straipsnis akaijapibizia taip: ,Akcija — tai vertybinis popierius, patvirtinantisg
turétojo (akcininko) teig dalyvauti valdantimorg, jeigu istatymai nenustato ko kita, teis

gauti akcigs imores pelno dal dividendais ir teis i dali imores turto, likusio po jos

13



likvidavimo, ir kitas jstatymy nustatytas teises”. Sis apibimas parodo, kad akcija yra
vertybinis popierius ir jos eshyra dvejopa:

1) ji suteikia komplekt neturtiny teisiy, leidziar€iu akcijos savininkui (akcininkui)

dalyvauti bendrogs valdyme;
2) ji suteikia komplekt turtiniu teisiy, kurios leidzia akcininkui gauti materialios
naudos iS bendrég veiklos.

Tokios pat nuomoss laikosi ir A. Taminskal. Be to, akci neatsiejam nuo
bendros, kurios kontraj ji suteikia, laiko ir pasauliniai bendrayteisss specialistaf.

Praktikoje turi labai didel reikSng tai, kiek procent bendroés akcij yra igyjama.
Lietuvos teigs aktuose nustatytas akcijpirkimo — pardavimo sutarties reguliavimas
nesiskiria, nepaisant to, ar yra perkama vienajaker visos bendr@g akcijos. Kai yra
isigyjamas akcij paketas, kuris akcininkui nesuteikia tsisvienasmeniSkai priiméti
sprendinn, akciju pirkimo — pardavimo sutarties dalyku laikytinok patios akcijos. Tokiu
atveju bendrogs ir jos tklé dideks reikdnés nevaidina. Siuo atveju CK ir ABiumatyto
akciju pirkimo — pardavimo sutarties reglamentavimo waigakanka. Tuo tarpisigyjant
akciju paket kuris suteikia readi bendros kontrot, t.y. leidZia vienasmeniskai priinit
daugel sprendina, isigyjamos ne tik akcijos, bet ir pati bendéoVokiu atveju teiés aktuose
numatytas akaj pirkimo — pardavimo sutarties reglamentavimas saago pirkjo ir
neatitinka Salj interes.. Kadangi vienas iS rySkiausctivilinés teigs princip yra sutarties
laisvés principas, kuris reiSkia, kad kiekvienas veiksasmuo gali sudaryti sutarsu kuo
nori, 0 sutarties Salys turi teissavo susitarimu nustatyti bet kokios sutartigb/gas,
neprieStaraujaiias imperatyvioms istatymo nuostatoms, gerai moraleigziningumo,
protingumo, teisingumo ir kitems tés principam¥, Lietuvoje & 3$ali poreikio
neatitinkartio jstatyminio reglamentavimo problema buvo igspa praktikoje suformuojant
savity tiping bendroxs kontrolinio akciy paketo pirkimo — pardavimo sutarpagal kura ir
sudaroma didzioji dauguma Lietuvoje pasiragokontrolinio bendro¥s akcip paketo
pirkimo — pardavimo sutéin. Toliau Siame darbe vartojant terminakciju pirkimo —

pardavimo sutartis® omenyje bus turima kontrolilbendroés akcij paketo pirkimo —

%0 MIKELENAS, V., VILEITA, A., TAMINSKAS, A., Lietuvos Respublikos civilinio kodekso komentaras.
Pirmoji knyga. Bendrosios nuostatesVilnius: Justitia, 2001 — p. 223-224.

31 MAYSON S., FRENCH D., RYON CH.Company Law2008-2009 edition- Oxford: Oxford University
Press - p. 151.

%2 MIKELENAS, V., VILEITA, A., TAMINSKAS, A., Lietuvos Respbiikos civilinio kodekso komentaras.
Pirmoji knyga. Bendrosios nuostatos — Vilnius: ilizgst2001 — p. 64.
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pardavimo sutartis, nebeniith aiSkiai nurodyta kitaip. Advokato Mariaus Matorparengi
supaprastint bet visus Sioms sutartimsidingus elementus tuidm, akcijy pirkimo —
pardavimo sutarties formpateikia ,Verslo Zini* Sutagiy Zinyna$®. Tiek &i iSvieSinta
sutarties forma bei M. Matonio pateikti koment&fafiek Sios srities specialisteiginiar
rodo, kad Lietuvoje nusistépusioje akcijy pirkimo — pardavimo sutartyje gausu Lietuvos
sutatiy teisei nedingy nuostat, tokiy kaip pareiSkimai ir garantijos, sandorio uzbaiggima
etc. Toliau Siame darbe bus nagij@mmos Sios nuostatos nustatanypatumus, kilm, tiksla

ir vieta Lietuvos teigs sistemoje.

% Sutariy zinynas- Vilnius: UAB ,Verslo Zinios*, 2006, p. 52-60.

% AMBRASIENE, D. et al Civiliné teise. Prievoliy teise.: vadowlis: trecioji laida. — Vilnius: Mykolo Romerio
universiteto Leidybos centras, 2006, p. 43.

% JUODKA, R., pranesimas ,Verslo pardavimadai. Teism praktika“, NORKUS, I. pranesimas ,Prodads
perkant/parduodant ves8l Lietuvos teisininks draugijos Jauwgu teisininky skyriaus konferencijos ,Kaip
paruosti versl pardavimui ir pelningaiijparduoti medziaga, 2008 m. lap&o 19 d., Vilnius.
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2. Akcij y pirkimo — pardavimo sutarties dalykas

2.1. Akcija kaip akcij u pirkimo — pardavimo sutarties dalykas

Teists doktrinoje jprasta sutartiesalygas skirstytii esmines,iprastines ir atsitiktines.
Esmires sutarties glygos yra ltinos ir pakankamos, kadity sudaryta sutartis ir Salims
sukurty teises bei pareigds Tai reiskia, kad pakanka sutarties $alims subitt esminiy
jos slygu ir sutartis laikoma sudaryta,¢tau Salims nesusitarus bentl diienos esmiés
salygos sutarties éra, nesvarbu, @ kiek kitu salygy Salys Ity susitarusios. Pirkimo —

pardavimo sutarties dalykas yra esénislyga®’,

taigi, analizuojant akaij pirkimo —
pardavimo sutaityra labai svarbu apibiti Sios sutarties dalyk

Civilinio kodekso 6.306 straipsnio 1 dalis nustdtad pirkimo — pardavimo sutarties
dalyku gali luti inter alia ir vertybiniai popieriai.Kaip jau mirtta auksiau, akcija yra
vertybinis popierius ir jos esiryra dvejopa:

1) ji suteikia komplekt neturtiny teisiy, leidZiar€iu akcijos savininkui (akcininkui)

dalyvauti bendroés valdyme;

2) ji suteikia komplekt turtiniy teisiy, kurios leidZzia akcininkui gauti materialios

naudos iS bendrég veiklos.
Tokios pat nuomoass laikosi ir A. Taminskas.

Taigi, visy pirma akcija yra vertybinis popierius. CK 1.97agtsnio 1 dalis nustato,
kad vertybiniai popieriai galiiti civiliniy teisy objektai. Ta&iau akcija, skirtingai nei Kkiti
vertybiniai popieriai (obligacijoS, cekiai®®, vekseliaf' etc), yra nuosavyks vertybinis
popierius. Kaijsigyjamas kontrolinis akajj paketas (Siame darbe kontroliniu alggaketu
bus laikoma 3/4 bendrés akcij, nes pagal AB 28 straipsiy Sio kiekio, jeijstatuose
nenumatyta kitaip, akcininkui pakanka visuotiniaateininky susirinkime vienasmeniskai
priimti visus sprendimus. Tokios pat nuorastaikosi ir J. KirSiea bei K. Keruti$?), tai yra

igyjamos ne tik akcijos, kaip vertybiniai popieriaet ir bendrogs kontroé, t.y. galimyl

% AMBRASIENE, D. et al Civiliné teis. Prievoliy teise.: vadowlis: trecioji laida. — Vilnius: Mykolo Romerio
universiteto Leidybos centras, 2006. p. 159.

% Ibid, p. 276.

% MIKELENAS, V., VILEITA, A., TAMINSKAS, A., Lietuvos Respublikos civilinio kodekso komentaras.
Pirmoji knyga. Bendrosios nuostatesVilnius: Justitia, 2001 — p. 223-224.

% Lietuvos Respublikos vertybippopieri; jstatymas, Valstys Zinios, 2007, Nr. 17-626.

0| jetuvos Respublikogekiy istatymas, Valstyds Zinios, 1999, Nr. 30-852.

“1 | jetuvos Respublikogsakomyjy ir paprasijy vekseli, jstatymas, Valstys Zinios, 1999, Nr. 30-851.
“2KIRSIENE, J., KERUTIS, K., Verslo perleidimas akgcirimones perdavimo tdu: teisinio reglamentavimo

ir praktikos lyginamoji analig, Jurisprudencija 2006, Nr. 3(81), p. 27.
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itakoti bendro¥s valdyny ir gauti iS bendroés veiklos turtigs naudos. Bendrés valdymas
igyvendinamas per akcijos jos savininkui suteikiam@snes ir neturtines teises. Nebaigtin
turtiniy teisiy sara% nustato AB 15 straipsnis, kuris nurodo, kad akcininkai terst:

1) gauti bendroés pelno dal(dividendy);

2) ogauti bendroiés léSy, kai bendro¥s istatinis kapitalas mazinamas siekiant
akcininkams iSmo#ti bendrows lé3y;

3) nemokamai gauti akajj kai jstatinis kapitalas didinamas iS bendi®Wsy, iSskyrus
ABI 42 straipsnio 3 dalyje nustatytas iSimtis;

4) pirmumo teisgsigyti bendroés iSleidziana akcijy ar konvertuojamju obligacip,
iSskyrus atvej kai visuotinis akcinink susirinkimas AB nustatyta tvarka
nusprendzia pirmumo teizvisiems akcininkams atSaukti;

5) istatymy nustatytais tdais ir tvarka skolinti bendrovei;

6) gauti likviduojamos bendrés turto dai,

7) kitas AB ir kity istatymy nustatytas turtines teises.

Taip pat nebaigtinis neturtipakcininky teisiy sarasSas yra nustatytas ARG6 straipsnyje:

1) dalyvauti visuotiniuose akcinigksusirinkimuose;

2) pagal akcij suteikiamas teises balsuoti visuotiniuose akcipsusirinkimuose;

3) gauti Sio AB 18 straipsnio 1 dalyje nurodyinformacij apie bendroy;

4) kreiptisi teismy su ieSkiniu, praSydami atlyginti bendroveiaakuri susidag dél
bendroes vadovo ir valdybos naripareig;, nustatyy AB] ir kituosejstatymuose,
taip pat bendrads jstatuose, nevykdymo ar netinkamo vykdymo, taip lptis
istatymy nustatytais atvejais.

ABI taip pat skelbia, kad bendrsvistatai akcininkams gali nustatyti ir kitekturtiniy ir
neturtiniy teisy. Sis akcininko teisi saraas rodo, kad akcininkai sprendZia visus esminius
bendro¥s klausimus ir, skirdami valdymo orgamarius, gali netiesiogiajtakoti ir jos
valdyma. Akcininkas, turintis kontrolinbendrows akcij, paket, gali vienasmeniskai priimti
visus sprendimus, t.y. faktiSkai jis tampa vieniotéendrows Seimininku.

Formaliai ziirint, sutarties Salims uztenka sutartyje aginti akcijas, ir akciy pirkimo

pardavimo sutartis bus laikoma sudaryta. Patyra, kad Lietuvos civiligje teigje sutartys

yra aiSkinamos atsizvelgiatikruosius sutarties Salketinimus (CK 6.193 straipsnio 1 dalis)
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— galioja subjektyvaus sutarties aiskinimo prineffla Akivaizdu, kad 3ali ketinimai
isigyjant kontroliri bendroes akcijy paket néra jgyti vien tik vertybinius popierius. Salys
siekia perduoti bendrég, kurios akcijos yra parduodamos, konirduo iS esms
perleisdamos @& bendrog. Tatiau kas yra bendr@? | § klausimy atsakyti gra paprasta.
Visy pirma, bendro¥ yra juridinis asmuo. CK 2.33 straipsnio 1 dalisidini asmenm
apibrzia taip: ,Juridinis asmuo yra savo pavadiaitarinti jmorg, jStaiga ar organizacija,
kuri gali savo vardugyti ir turéti teises bei pareigasithieSkovu ar atsakovu teisme”. AR
straipsnio 1 dalis bendrewapibgzia kaipimorg, kuriosistatinis kapitalas padalytagdalis,
vadinamas akcijomis. Teau Sie apibizimai skirti teisinei bendras pusei apitdinti.
Bendrov dazniausiai turi turto, yra sudariusi sdtar prisémusi jsipareigojimy, gavusi
licencijas, jei jos veikla yra licencijuojanec, taigi, yra materialaus ir nematerialaus turto
kompleksas. Btent viso Sito turto kontrés ir siekiamggyjant akcijas.

Atsizvelgianti tai, kas iSdstyta, galima iSskirti du akeijpirkimo — pardavimo sutarties
dalykus: formalji ir realyji. Formalusis akayj pirkimo — pardavimo sutarties dalykas yra
akcijos, kaip vertybiniai popieriai, o realusis a bendro¢, kaip turto kompleksas, kurio
kontrok suteikiaigyjamos akcijos. TokiiSvad iS dalies patvirtina ir 2008 m. spalio 20 d.
Lietuvos apeliacinio teismo nutartis Nr. 2A-330/8() kurioje teismas pasisak kad
.neabejotinai, akcijos, kaip civiliniteisiny santykii objektas, gali 6iti pardavimo sutarties
dalyku ir neabejotinai turi atitikti pirkimo — paadimo sutarties esminesglygas, <...> Siuo
atveju, svarbu nustatyti, kas apsprendzia akokyhe.

Si elemeny, tai yra akcij kokybe, apsprendZia visosyj kaip vertybiniy popieri
suteikiamos teiss, apibéztos Akciniy bendrovi istatyme (tiek turtiés, tiek ir neturtigs), o
taip pat ir paos imores, kurios akcijos parduodamos, tuétipacktis, nes nuo Sios
aplinkybés dazniausiai priklauso akgijveré bei tolimesg galimyb: akcininkui naudotis
istatymo jam suteiktomis teéimis”. Kaip teisingai pastebi teismas, alcipirkimo —
pardavimo sutartyje yra svarbu ne tilkcjps akcijos, téiau ir bendro¥s padtis, iskaitant ir
turting. Tatiau teismas akaij pirkimo — pardavimo sutarties dalyku laiko tik g&s, kaip
vertybin popierip. Tai yra tikslu tik zirint formaliuoju poziriu. Neabejotinai pakanka
sutartyje apibdinti akcijas, kad @ty laikoma, jog jos dalykas yra apéitas, t.y. kad akaij

“3 MIKELENAS, V., Lietuvos Respublikos civilinio kodekso kentaras. Sestoji knyga. Prievpteis:. Pirmas
tomas — Vilnius: Justitia, 2003 — p. 252.

“ Lietuvos apeliacinio teismo Civilini byly skyriaus 2008 m. spalio 20 d. nutartis civije byloje UAB
.Manage Holding“ v. V.B., R.B., M.B., K.S., M.T.,.B\N Nr. 2A-330/2008.
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pirkimo — pardavimo sutartisiihy laikoma sudaryta ir galigt Taiau, teismas taip pat
akcentuoja, kad nugnores turtines padties priklauso galimyb akcininkui naudotis akajj
suteikiamomis tetamis. Taigi, akciy pirkimo — pardavimo sutarties dalylpibgzti tik kaip
p&ias akcijas yra gerokai per siaura. Jei akcinini@gali veiksmingai naudotis akgijam
suteikiamomis tefanis, pats y pirkimas praranda prasm Aiskinant akciy pirkimo —
pardavimo sutartjos dalyla reikéty apibezti placiau ir juo laikyti ne tik akcijas, kaip
vertybin popiery, bet ir p&ia bendro¢. Tai ypa& svarbu, kai kalbama apie pardpv
duodamus pareiSkimus ir garantijas, susijusiasungksijomis, o su bendrés hikle. Tockl
manytina, kad akaij pirkimo — pardavimo sutartyje reikia skirti formgl akciju pirkimo —
pardavimo sutarties dalyk(akcijas), kurio apitbdinimo pakanka, kad sutartis galiptir

realyji dalyka (bendrog), kuris yra labai svarbus aiSkinant sutart

2.2.  Akcij y pirkimo — pardavimo sutarties dalyko kokybé

Kaip jau mireta ankstesniame skirsnyje, akcpirkimo — pardavimo sutarties dalykas yra
dvilypis: formaliai tai akcijos, kaip vertybinis paerius, o realiai — bendréykaip juridinis
asmuo su savo materialiu ir nematerialiu turtuséteis bei jsipareigojimais. Toliau bus
atskirai aptariami akcijai, kaip vertybiniam popigy ir bendrovei, kaip juridiniam asmeniui
su savo materialiu ir nematerialiu turtu, keliarakyghés reikalavimai.

Taigi, pirmasis akcijos kokys poZzymis yra jos tétojui suteikiamos visos tiek su
bendro¥s valdymu, tiek su turtds naudos gavimu susijusios tmist.y. ar gra ty teisiy
suvarzymy. Suvarzym gali biti labaiijvairiy. Pavyzdziui, kai yra gifijama nuosavyés teig
1 akcija, gali biti suvarzyta teis balsuoti visuotiniame akcinimksusirinkime, jei yra sudaryta
akininky sutartis, gali bti nustatytas kitoks bendrés pelno paskirstymas (pvz., susitarta,
kad bendro¥ du metus nemais dividend,, o reinvestuos ped), gali biti atSaukta pirmumo
teis jsigyti naujai iSleidziamas bendrissakcijas ir pan.

ABI 46 straipsnio 7 dalis nustato, kad akcininkas meteiscs perleisti kitiems
asmenims nevisiSkai apmilf akcijy. Tai yra antrasis akcijos kokgb pozymis. Pagal AB
45 straipsnio 1 dgl akciju apmokjimas yra i emisijos kainos apmeéfmas. Akcijos gali

buti apmokamos pinigais ir (ar) akcijas apmokam asmeniui nuosavyb teise
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10 dalis).

Dar vienas apribojimas, sussjsu disponavimu akcijomis, yra jkeitimas. Pagal CK
4.207 straipsnio 1 dalikeistojo daikto nuosavys teisei pejjus iS jkaito dawjo kitam
asmeniui,ikeitimo teig¢ lieka galioti, kaiikeitimo objektas buvo perduotdsaito tugtojui
arba kaiikeitimo lakStas buvdregistruotas hipotekos registre, jeiggtatymai nenustato
kitaip. Jeigu akcija yrakeista ir jkeitimas yraijregistruotas hipotekos registre, tai tokiu
atveju, jei bugs akcijos savininkas peykdo savo prievals jkaito tugtojui, jis gali
iSsireikalauti akcy ir iS naujojo jos savininko.

Ketvirtas apribojimas yra sug§ su akcijos pardavimo proded. AB| 47 straipsnis
numato speciali uzdarosios akciés bendrogs akciy pardavimo proceda, kurios tikslas
yra suteikti pirmumo teiskitiems bendrogs akcininkamgsigyti parduodamas akcijas. Apie
ketinima parduoti visas ar dauzdarosios akciés bendro¥s akcij akcininkas privalo rastu
pranesti uzdarajai akcinei bendrovei, nurodydaneteiolziamy akciju skatiy pagal klases
ir pardavimo kain. Pirmumo teisg jsigyti visas parduodamas uzdarosios algibendrows
akcijas turi akcininko pranesSimo apie ketinimarduoti akcijas gavimo uzdarojoje akgm
bendrovje diery buw jos akcininkai, jeigustatuose nenustatyta kitaip. Uzdarosios alscin
bendroes vadovas ne &iau kaip per 5 dienas nuo akcininko praneSimo & gnima
parduoti akcijas gavimo dienos privalo kiekvienanendiroves akcininkui pranesti
pasiraSytinai arba idgti registruotu laisSku praneSan kuriame turi fati nurodyta
parduodam akcijy skatius pagal klases, oma pardavimo kaina ir terminas, per kur
akcininkas gali pranesti bendrovei apie pageidavpikti parduodam akcijy. Terminas
negali liti trumpesnis nei 14 dignir ilgesnis nei 30 dian nuo bendrogs praneSimo ar
laiSko iSsiuntimo dienos. NeéNau kaip per 45 dienas nuo akcininko praneSimoe api
ketinimg parduoti akcijas gavimo dienos bendiswvadovas turi pranesti akcininkui apieykit
akcininky pageidavim pirkti visas jo parduodamas akcijas. Nesilaikiu®ss akcijy
pardavimo procettos, kyla didel rizika, kad akcininkai, téje pirmumo teig pirkti akcijas,
toki akcijy pirkimo — pardavimo sandpgincys.

Bendrovei keliamus kokys reikalavimus apilegti néra taip paprasta. Galima iSskirti
tokias kokylés sritis: teisig, technirg, finansire, mokestig ir aplinkosaugid. Priklausomai
nuo bendro¥s veiklos, gali bti aktualios ne visos Sios sritys. Pavyzdziui, bendi,

uzsiimargiai gamyba, bus labai svarbjos techniniai rodikliaijtangos naujumas, josiklé
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ir pan.), kai tuo tarpu bendrovei, kuri uzsiimalpagy teikimu, techniniai rodikliai gali iiti
beveik visai neaktuas.

Teisiniai klausimai yra aktua$ visoms bendrams, nepriklausomai nua yykdomos
veiklos. Vigy pirma, tai bendrais jsteigimo ir veiklos teigumas. Tai nustatoma tikrinant
bendro¥s steigimo dokumentus, visuotiniakcininky susirinkimy protokolus, bendras
valdymo organ sprendimus, licencijas, leidimus.ySdokumeni neatitikimas jstatymy
reikalavimams gali sukelti daugiausiai problerbendrovei, o tuo @& ir akcininkams.
Visuotiniy akcininky susirinkimy protokoly neatitikimas jstatymo reikalavimams gali
nulemti juose priimi sprendina negaliojimy, 0 tai savo ruoztuap/goty ty sprendiny
pagrindu atlikty veiksmy neteigtumg. Pavyzdziui, jei bendr@s jstatuose yra numatyta, kad
bendroes vadovas gali sudaryti sandorius, kuerte didesri kaip 1/20 bendras jstatinio
kapitalo tik tuedamas iSankstinvisuotinio akcinink susirinkimo pritarim, ir visuotinio
akcininky susirinkimo, kuriame buvo toks pritarimas duotaprendimas pripagtamas
neteigtu, tai kity pagrindas gigyti ir toki sandot. Arba jei bendro¥ vykdo licencijuojam
veikla, tatiau neturi tam reikalinglicencijy, tai gali gésti administraciamis baudomis.

Antra, tai bendroés sudaryti sandoriai. Sandoriai svasbtiek formaliuoju, tiek y
sukelianmy pasekmi aspektais. Formaliuoju aspektu vertinama, ar saaditinkajstatymo
jam keliamus formos reikalavimus, ar asmenys, pa&sisandof, turgjo tam reikiamus
igaliojimus ir pritarimus. Sandorio paseésn- taijvairis atickti jSipareigojimai, netesybos ir
panasios sandorialygos, kurios gali tusti neigiamy pasekmi bendrovei ateityje.

Trecia, tai bendro¥s teisminiai ir neteisminiai géai, kurie jau yra, ar kurie gali Kilti
ateityje @&l dabar jau egzistuoj&n; aplinkybiy. Bet kokie gigai, o yp& teisminiai reikalauja
labai daug tiek piniginj, tiek laiko resurs. Be to, jie blogina bendrés reputaciy, kas kai
kuriais atvejais gali nulemti net bendésweiklos skme. Taigi, bendro¥, turinti esam ar
gresiartiy gincy taip pat negali iiti laikoma be tikumuy.

Ketvirta, tai bendroés isipareigojimai kreditoriams. Tai galith paskolos, skolos ir
pan. Skirtingai nuo piraju trijy, paskol buvimas anaiptol nereiSkia bendésvveiklos
trakumy. Grekiau atvirk&iai — paskolos ir kreditai yra normali verslo daiuo atveju yra
svarbiau, kokio dydzio yra bendrss skoliniai isipareigojimai ir kokios yray salygos
(palikanos, gizinimo terminasetc). Jei isipareigojimy dydziai ir slygos nevirSija
normalios verslo praktikos (o tai galiath nustatyta tik kiekvienu atveju atsizvelgiapt

bendroes veiklos specifik), tokia bendro¥ negali liti laikoma turinti takumy.
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Penkta, tai darbo santykiai. Svarbu nustatyti, @skira darbo sutéin; su darbuotojais
salygos, kokios y nutraukimo slygos, kompensacijos, ar yra pasirasyti nekonkunavir
konfidencialumo susitarimai, kokios yra jsalygos. Taip pat svarbu, ar yra laikomasi
darbuotoj saugos ir sveikatos reikalavignar rera buw jokiy ivykiy, dél kuriy bendro
buty priversta darbuotojams mékkompensacijas.

Be teisini, svarlus ir finansiniai bendrais rodikliai. Finansiniai rodikliai vis pirma
atsispindi metigje finansirgje atskaitomybje, kuri turi kuti patvirtinta per 4 rénesius nuo
bendros finansini met; pabaigos (AB 24 straipsnio 1 dalis ir 58 straipsnio 1 dalis).
Kadangi Sio darbo tema yra analizuojama teisinpeksi,i finansinius bendrass rodiklius,
kaip jos kokylés pozymius, gilinamasi nebus.

Mokestiniai bendrogs veiklos aspektai yra ne maziau svstbSiuo atveju svarbu, ar
imore laiku moka mokesSus, ar visi mokeSai yra sumokti, ar réra aticttyju mokesiu ir
pan.] mokesiu klausimus Siame darbe taip pat nebus gilinamasi.

Techniniai bendrods rodikliai parodo, ar bendrévturi visa reikiamy irangy bei
technologijas, reikalingas veiklai vystyti. Kaipujamirgta ankgiau, bendrovei keliami
techniniai reikalavimai labai priklauso nuo jos kles, taigi Siame darbe taip pat §iku
nebus aptariami.

Aplinkosauginiai kriterijai taip pat susijsu bendro¥s vystoma veikla. Tai yga
aktualu bendrodms, uZzsiimatioms gamyba ir panaSia veikla, kuriai taikomi gtiez
aplinkosauginiai reikalavimai. yJ nesilaikymas gali bendrovei uZztraukti administnaci
atsakomyh, be to, gali bti reikalingos labai didék investicijos aplinkosauginiams
standartams pasiekti. Kadangi tai labai spegifinabai retai bendroveitalinga sritis, ji taip
pat Siame darbe nebus fku aptariama.

Apibendrinant galima pazyéti, jog akcip pirkimo — pardavimo sutarties dalyko
kokybes reikalavimai yra labai plas ir apima daug sfiy. Taigi, pardagjui néra paprasta ne
tik kad atskleisti informacij apie juos pirkjui, bet ir biti su visais Siais bendrés aspektais
susipazinusiam. Nuo to, kas bus laikoma akpifkimo — pardavimo sutarties dalyku, labai
priklauso ir jo kokylss aiSkinimas, o kartu istatyminiai pirkjo interes, gynybos ladai, jei
akciju pirkimo — pardavimo sutarties dalykas yra sik@imais. Jei pirkimo — pardavimo
dalyku laikomos tik akcijos, tadatatyminiai gynybos idai labai apribojami. Kadangi Siuo
klausimu réra aiSkios pozicijos, sutarties Salysg problema sprendzia sutartiniu pareiSkim

ir garantij institutu, kuris pldiau aptariamas Sio darbo 4 skyriuje.
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3. Kaina

3.1. Kainos nurodymo sutartyje badai

Pirkimo — pardavimo sutarties (o tuocpair akciju pirkimo — pardavimo sutarties) kain
reglamentuoja CK 6.313 straipsnis, kurio 2 dalisnato, kad ,tais atvejais, kai pirkimo —
pardavimo sutartyje nei tiesiogiai, nei netiesiogi@nustatyta kaina ar nenurodyta tvarka jai
nustatyti ir Salys éra susitarusios kitaip, laikoma, kad Salyséjmromenyje kain, Kkuri
sutarties sudarymo metu buyorastai toje prekybos srityje mokama uz tokius gektus,
parduodamus atitinkamomis aplinkybis, o jeigu Si kaina neegzistuoja, — protingumo
kriterijus atitinkanti kaina“. Sita nuostata yraktama bendrai visoms pirkimo — pardavimo
sutartims ir reiSkia, kad paprastai kainraanesmig pirkimo — pardavimo sutartieslgga.
Tokios pat nuomoss laikosi ir E. Baranausk&s Taliau jstatymai gali numatyti ir kitaip.
Pavyzdziui, CK 6.397 straipsnio 1 dalis nustatod keekilnojamojo daikto pirkimo —
pardavimo sutartyje kaina yra esimlyga. Akciju pirkimo — pardavimo sutéiy sudarymo
ypatumus reglamentuoja ABKkurio 47 straipsnio 3 dalis numato, kad akqiirkimo —
pardavimo sutartyje turithi nurodyta ju nominali ver¢. Si nuostata taip pat iSvardija ir dar
kelety privalomy akcijy pirkimo — pardavimo sutarties nuostateciau kainos tarpy néra.
Tai leidZia daryti iSvagl kad kaina éra esmig akciju pirkimo — pardavimo sutartieglgga.
Nors kaina ir Ara esmi® akcijuy pirkimo — pardavimo sutartiesalgga ir jos
nenurodzius sutartis galios¢iau akcip pirkimo — pardavimo sutartyje kaina yra labai §var

salyga. Kaip teigia M. Matonis, ,Akcij pardavimo kaina yra viena iS svarbiausutarties
(oM

salygu*™.
akcijos visada yravertintos, t.y. turi savo nominalivert. Nenurodzius kainos, labai

Kainos, kaip sutartiesal/gos, svarh nulemia keletas veiksimi Visy pirma,

tikétina, kad akciy kaina hity laikoma j1 nominali ver¢, o tai dazniausiai neatspindi $ali
ketinimy. Antra, kadangi akaij pirkimo — pardavimo sutarties dalykas realiai yrati
bendro¥, akcijy kaina yra nustatoma atsizvelgianbendros rodiklius, todl labai svarbu
nustatyti kainos apsk&aavimo tvark. Tretia, &l ypatingos sandorio strukios akcijy
pirkimo — pardavimo sutartyje kaina dazniausiai yrekama dalimis, o to nenustas hity
remiamasi CK 6.314 straipsnio 4 dalimi ir gijks tuéty sumokti visa kaim i$ karto.

45 AMBRASIENE, D. et al. Civiliné teise. Prievolig teise.: vadovélis: trecioji laida. — Vilnius: Mykolo Romerio
universiteto Leidybos centras, 2006, p. 281.
46 Sutariy zinynas- Vilnius: UAB ,Verslo Zinios*, 2006, p. 46.
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Kaip CK 6.313 straipsnio 2 dalis itvirtina, sutartyje galimi iS esés du kainos
nustatymo bdai:

1) nustatoma konkreti kaina;

2) nustatoma tvarka jai apsk&aioti.
M. Matonio pateikiamoje akajj pirkimo — pardavimo sutartyje nustatyta konkretcipy
kaina. Kaip jau migta auksiau, akcijy kaina realiai yra bendrés kaina. Nustatydamos
akciju kaim sutarties Salys atsizvelgiggana daug bendrés rodikliy, tokiy kaip bendrows
finansiniai duomenys, duomenys apie 4ttt Kadangi akcij kaina yra nustatoma ir
fiksuojama akcij pirkimo — pardavimo sutarties pasiraSymo momeatio pasiraSymo ikKi
sandorio uzbaigimo (apie sandorio uzbatgpreciau ziréti Sio darbo 5 skyriuje), o daznai ir
iki didziosios kainos dalies sumgkmo, praeina nemazas laiko tarpas, situacija gk
gali pasikeisti ir sutartyje nurodytoji kaina nebtiks realios situacijos. $iproblena i3
dalies sprendzia pareiSkymr garantijy institutas. Kaip teigia M. Matonis, iki sutarties
pasiraSymo pirgjui suteikiama labai ribota informacija apie bendsoo kaina nustatoma
atsizvelgiant pirkéjo lukestius ctl bendrows kaklés, kuriijtvirtinama pardagjo pareiSkiny
ir garantip forma. Pardagjui perdavus nuosavyb teig i akcijas, pirkjas gali atlikti iSsam
bendroes patikrinimy ir jvertinti realios situacijos atitikim parda¢jo pateiktiems
pareiSkimams ir garantijoms. Jei pag&jgk kad bendraoss rodikliai supragfo, akciju kaina
atitinkamai mazinanta

Norint iSvengti tokios rizikos, naudojamas antrasnks nurodymo sutartyjeitias —
akciju pirkimo — pardavimo sutartyje nurodoma ne akdpina, o kainos apskaavimo
tvarka, t.y. tam tikra formeg) pagal kuri pasinaudojant bendrés rodikliais apsk&iuojama
akciju kaina. Lietuvoje sudaromoms akcipirkimo — pardavimo sutartims dazniausiai
naudojama formel EBITDA*X mety*®. EBITDA yra angliskos @/okos ,Earnings Before
Interest, Taxes, Depreciation, and Amortizatfnsantrumpa, kurios vertimas yra ,pajamos
iki palikany, mokesiy, nuvergjimo ir amortizacijod™ ir reidkia visas bendras metines

pajamas, skaiuojant jas nea&mus moktiny palikany, mokesiy, turto nuverjimo ir

“7Ibid., p. 46.

“ Ibid., p. 47.

49 NORKUS, |. pranesimas ,Procems perkant/parduodant versl Lietuvos teisininky draugijos Jaugjy
teisininky skyriaus konferencijos ,Kaip paruosti vergardavimui ir pelningaijjparduoti“ medZziaga, 2008 m.
lapkri¢io 19 d., Vilnius.

* REED, S. F., LAJOUX, A. R., NESVOLD, H. PThe Art of M&A, fourth edition- New York: McGraw-
Hill, p. 119.

*L ARMALYTE O., PAZUSIS L., TEKORIEN: D., Angly kalbos mokomasis Zodynas - English Dictionary for
Speakers of Lithuanian Vilnius: Alma Littera, 1996, p. 190, 52, 6734
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amortizacijos. X reiSkia met skatiy. EBITDA dauginama iS met skatiaus kadangi
pardawjui nepardavus bendrés, ji jam generuat pajamas ir tai darytne vienerius metus,
todél parduoti bendroy tik uz vieneny mety EBITDA jam neapsimoka. Kita vertus, met
skatius negali fati per daug didelis, nes bendrovei iSlaikant tolpasius veiklos rodiklius
kaip ir pardavimo momentu,atmety skatiy, kuris nurodytas kainos aps&avimo
formuléje, pirkéjas iS bendroés negaus jokio pelno.

Naudojant kainos nurodymsutartyje kaip formul kyla klausimas, kokiu metu
buvusius bendras rodiklius reikia naudoti forméje. CK 6.313 straipsnio 2 dalyje
nustatyta, kad ,tais atvejais, kai pirkimo — parday sutartyje nei tiesiogiai, nei netiesiogiai
nenustatyta kaina ar nenurodyta tvarka jai nustatgalys réera susitarusios kitaip, laikoma,
kad Salys twjo omenyje kain, kuri sutarties sudarymo metu buymrastai toje prekybos
srityje mokama uz tokius pat daiktus <...>". ISsSimostatos darytina iSvada kad kainattur
buti apskatiuojama sutarties sudarymo metuitiBa atkreipti @meg, kad akciy pirkimo —
pardavimo sutartyje sutarties pasiragymakcijy nuosavybs teigs perdavim kaip ir kainos
sumokjima skiria nemazas laiko tarpas. Akcipuosavybs tei€ gali biati ir neperduota, jei
nebusivykdytos sutartyje numatytos atidedamosialygos (pl&iau apie tai 5 ir 6 darbo
skyriuose). Atsizvelgiant tai, manytina, kad forméjle turety buti skakiuojami bendro¥s

veiklos rodikliai, esantys sandorio uzbaigimo dien
3.2. Kainos sumokejimo badai

CK 6.314 straipsnis reglamentuoja kainos sugjioiy pirkimo — pardavimo sutartyse. Sio
straipsnio 4 dalis nustato, kad ,jeigu sutartyj@umaatyta ko kita, pir§as privalo iS karto
sumokti visa kaima“. Si nuostata, kaip ir didZioji dalis CK nuosiatyra dispozityvi ir
taikoma tik tais atvejais, jei Salys sutartyje rs#suia kitaip.

Galimi du kainos sumakimo badai:

1) kaina mokama visa i$ karto, ir

2) kaina mokama dalimis.
Kaip teigia M. Matonis, ,Apmoégjimas uz akcijas galiti atliekamas i$ karto, t&au neretai
pirkéjo reikalavimu kainos dalies mékmas nukeliamas sutartam terminui po sutarties

pasiraSymo arba uZbaiginfa R. Juodka teigia, kad praktikoje akcipirkimo — pardavimo

*2 Sutariy zinynas- Vilnius: UAB ,Verslo Zinios*, 2006, p. 46.
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sutartyse dazniausiai pasirenkamatehbt pastarasis kainos nigikno biidas — kaina mokama
dalimis®. UZsienio autorij literatiroje taip pat teigiama, kad daZniausiai akgjrkimo —
pardavimo sutartyse kaina mokama dalfthikoks to tikslas?

Kaip detaliau aptariama Sio darbo 4 skyriuje, paéapareisSkimai ir garantijos daznai
galioja ne tik sandorio sudarymo bei jo uzbaigimetum bet ir dar kuyrlaika po sandorio
uzbaigimo. Be to, bendréwra labai suétingas darinys, su kuriuo susipazinti, o tu@ipar
ivertinti pareiskina bei garantiy teisinguma, pirkéjui reikia nemazai laiko valdyti bendrev
Bendrovs valdymas kartu su akgijnuosavybs teise pirkjui perduodamas sandorio
uzbaigimo metu. Taigi, nuo to momento gijdsigyja visas galimybes detaliai susipazinti su
bendrove. Jei jis aptinka kakinors neatitiking, pardagjui kyla sutartyje numatytos
pasekms. Ta&iau pirkéjui, siekiant maksimaliai apsisaugoti nuo galimziky, reikalingas
tam tikras uztikrinimas, kad pardgas esant reikalui gad jvykdyti savoijsipareigojimus.

CK numato kelet prievoks jvykdymo uztikrinimo priemoni. CK 6.70 straipsnis
nustato, kad ,prievali jvykdymas gali bti uztikrinamas pagal sutartarba istatymus
netesybomis,ikeitimu (hipoteka), laidavimu, garantija, rankpiiaig ar kitais sutartyje
numatytais bdais. <...>“ Gvokos ,ar kitais sutartyje numatytaisudais® vartojimas
suponuoja, kad Siame CK straipsnyje numatytas @higvivykdymo uZztikrinimo kdy
sqradas #ra baigtinis. Tokios pat nuomésyra ir V. Mikeknas®, ir D. Ambrasien®®. Be to,
CK 6.70 straipsnio 2 dalis numato, kad ,galitibuztikrinamas tiek esam tiek ir bisimy
prievoliy jvykdymas”. Sios nuostatos dar karpatvirtina civilingje teigje vyraujani
dispozityvumo princip.

Akciju pirkimo — pardavimo sutartyje nemaza kainos dalsi daznai yra mokama
sandorio uzbaigimo metu. $ikainos dal pirkéjas sumoka ne pardgui, o i depozitire
banko gskaity, kurioje pinigai yra laikomi Sali sutarg laika, per kuf pirkéjas turi galimylg
isitikinti pardajo pateikty pareiSkiny ir garantijy teisingumu arba kol galioja pardsw
pareiSkimai ir garantijos, susijusios su bendsoweiklos rodikliais (pavyzdziui, kad iS

bendroes valdomo mineralinio vandensegmio du metus po sandorio uzbaigimo bus

3 JUODKA, R., pranesimas ,Verslo pardavimadai. Teism praktika“. Lietuvos teisinink draugijos Jaugjy
teisininky skyriaus konferencijos ,Kaip paruosti verglardavimui ir pelningaijjparduoti“ medziaga, 2008 m.
lapkri¢io 19 d., Vilnius.

* REED, S. F., LAJOUX, A. R., NESVOLD, H. PThe Art of M&A fourth edition - New York: McGraw-
Hill, p. 491.

> MIKEL ENAS, V. Lietuvos Respublikos civilinio kodekso kontaras. Sestoji knyga. Priewplieiss. Pirmas
tomas — Vilnius: Justitia, 2003, p. 113.

% AMBRASIENE, D. et al. Civiline teise. Prievoliy teise.: vadowlis: trecioji laida. — Vilnius: Mykolo Romerio
universiteto Leidybos centras, 2006, p. 276.

26



iISgaunama ne mazesnis kiekis mineralinio vandens,tais metais, kai yra sudaromas
sandoris). Jei nustatomas tokio pareiSkimo ar ggwarpazeidimas arba yra pazeidziamas
pareiSkimas arba garantija, galiojanti ir po samozbaigimo, akcij kaina yra mazinama
Saliy susitarta suma ir pardgui iS depozitits siskaitos Sali sutarto termino pabaigoje
sumokama mazesrsuma.

Atsizvelgianti tai, kas iSdstyta, darytina iSvada, kad akcipirkimo — pardavimo
sutartyse kainos méjmas dalimis yra daznesnis, nei visos sumoséjnolas iS karto. Dalis
kainos yra sumokama depozitik saskaity ir atlieka prievots jvykdymo uztikrinimo
funkcija. Kadangi CK 6.70 straipsnis leidZia sutartiesmalisusitarti 88 CK nenumatyj
prievoliu jvykdymo uztikrinimo kidy, akcijy pirkimo — pardavimo sutén sudarymo
praktikoje iSsivyst savitas prievas jvykdymo uztikrinimo Indas — dalies kainos
sumokjimas | depozitie saskaits. Tokj prievoks jvykdymo uztikrinimo kda mini ir D.
Ambrasier®’. Sis prievots jvykdymo uZtikrinimo Iidas vis, pirma gina pirkjo interesus,
nes garantuoja sutartyje numatyarda¢jo netesyln apmokjima, tafiau is dalies tarnauja ir
pardaejui, nes pardagjas yra uztikrintas, kad, jeigu nebus sutartiesemhiy, atidta
kainos dalis jam bus sumdh.

*"Ibid., p. 65.
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4. PareiSkimai ir garantijos

4.1. PareiSkimai ir garantijos akcijy pirkimo — pardavimo sutartyje

Bene didziausi akcijy pirkimo — pardavimo sutarties dalzima Salip pareiskimai ir
garantijos. Analizuojant A. Matonio pateikpavyzdirg akciju pirkimo — pardavimo sutarties
forma™® bei Sios srities specialisteiginius®, darytina iSvada, kad pareiskimai ir garantijos
yra skirti konstatuoti iftvirtinti sutartyje tam tikrus faktus ir aplinkybekuriy buvimas ar
nebuvimas turi esminreikdne sutarties Salims. Sios aplinkygbapima tiek teiss, tiek fakto
klausimus. Kaip apie pareiskimir garantijy skirsri teigia S. F. Reed, ,Siame sutarties
skirsnyje pardadjas pateikia detalius pareiSkimus apie teisin finansire objekto ir
isigyjamo turto bkle bei pardavjo galimybk; uZzbaigti sandaf™. Panasiai pareigkimus ir
garantijas apitdina ir J. C. Hool&.

Paprastai akaiy pirkimo — pardavimo sutartyjetuba Sios pareiSkim ir garantij
grupes: pareiSkimai ir garantijos, susijusios su sugartsalimis (abi Salys turi tinkamus
igaliojimus sudaryti akaij pirkimo — pardavimo sutartnéra jokiu klitaciy Salims § sudaryti
etc), su parduodamomis akcijomis (visos akcijos ptikla pardagjui, néra ikeistos,
areStuotos ar kitaip suvarzytesc), su bendroés statusu ir tikle (bendro¢ yra teistai
isteigtaetc), su bendroés veikla (bendro¥ savo veiklai vystyti turi visus reikiamus leidimus
etc), su bendrogs turtu (bendroés turtas yra normaliosiklés etc), su bendrogs finansine
atskaitomybe (sudaryta ir pateikta laiku, atspirehlia pacti), su mokes&ais (bendro¥
neturi jokip mokestini isiskolinimy), su bendroés isipareigojimais (neturi ganusi Kity
paskotl; iSskyrus iSvardintasetc), su intelektine nuosavybe (nepazeidzia yokietiuyju
asmen teisiy etc), su darbo santykiais (laikomasi wislarbo saugos reikalavimretc), su
susijusiais asmenimis (akcininkamgaiSduota paskal néra sudaryta bendrovei nepalanki
sandony etc), su pretenzijomis, byl#imusi (néra jokiy teisminiy gincy), su neigiam
pokyiy bendro¢je nebuvimu (iki sandorio uzbaigimo veiklos reztdtanesuprass etc).
ISvardintos pareisSkim ir garantijp grupss yra dazniausiai pasitaikéas akcipy pirkimo —

pardavimo sutartyse, &&u ju gali bati labai jvairiy. Tai, kokios pareiskim ir garantij

%8 Sutariy Zinynas- Vilnius: UAB ,Verslo Zinios*, 2006, p. 52-60.

9 JUODKA R. pranesimasVerslo pardavimo #dai. Teismy praktika, Lietuvos teisinink draugijos Jaugjuy
teisininky skyriaus konferencijos ,Kaip paruosti vergardavimui ir pelningaijjparduoti“ medZziaga, 2008 m.
lapkri¢io 19 d., Vilnius.

®9REED S. F., LAJOUX A. R., NESVOLD H. PThe Art of M&A fourth edition, - New York: McGraw-Hill,
p. 470.

*1HOOKE J. C.M & A- a practical guide to doing the dedbhn Wiley & Sons, 1996, p. 247.
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numatomos konkggoje akciy pirkimo — pardavimo sutartyje, ig japimtis priklauso nuo to,
kokia bendro¥ yraisigyjama, t.y. kiek laiko Si bendréwykdo veikh, koks yra tos veiklos
pohidis, kokia yra bendras strukfira.

Didziaja dali pareiSkiny ir garantijp sudaro pardayo pareiSkimai ir garantijos
pirkéjui, ir tik keletas iS g (dél Saliy igaliojimy sudaryti sutait dél treciyju asmen interes;
nepazeidimo) pirgjo pareisSkimai ir garantijos pardgui. Taigi, Sis institutas vigpirma yra
skirtas ginti pirkjo interesus. Beveik visada yra numatoma, jog pépis, kad kuris nors
vienos Salies pareiSkimas ar garantija neatitifika\és, kita Salis turi tetsnutraukti akciy
pirkimo — pardavimo sutgrtTatiau pasitaiko atvej kai konkretus pareiSkimas ar garantija
neturi esminis reikSnés sutagiai. Tokiu atveju Salys susitaria, jogiJareisSkiny ar garantij
neatitikimo tikrovei atveju akay pirkimo — pardavimo sutartiséra nutraukiama, t@au
pirkéjas turi teig sumazinti akcij kaina.

Kaip jau mireta anksiau, pareiSkim ir garantijy institutas yra skirtas wispirma
pirkéjo interesams ginti. Si gynyba pasireiSkiayvisrma tuo, kad pirijas gali pasiekti, jog
akciju pirkimo — pardavimo sutartyje kaip paradgy pareiSkimai ir garantijostiby itvirtintos
visos jam svarbios aplinkgb, ctl kuriy jis ir isigyja konkrgia bendro¢ bei mok uz jos
akcijas kaia, gerokai didesfinei juy nominali ver¢. Pavyzdziui, pirkjas akcijy isigijimo
budu perka bendray kuri turi mineralinio vandens ¢finj, iS kurio per metus iSgauna 10
000 tomp mineralinio vandens, kursupilsto i butelius ir parduoda. Piglas isigyja
mineralinio vandens iSgavimo bei prekybos wgrgbdl jam labai svarbu, kad pardgas
garantuai, jog bendrovei priklausgmme gezinyje dar tris metus bus galima iSgauti ne
maziau, kaip po 10 000 termineralinio vandens per metus. Jei to nebus ¢jaisktikrai
nesigis Sios bendras akcipy. Taigi, 10 000 tom mineralinio vandens gavyba per metus
trejus metus nuo sutarties pasiraSyjtvatinama kaip pardayjo pareiSkimas ir garantija. Be
to, pirkéjui labai palengvinamarodinéjimo nasSta. Jam pakanka tikodyti, kad kuris nors
pareiSkimas ar garantija neatitinka tikésvir automatiSkai atsiranda sutartyje numatytos to
paseknds: sutartis nutraukiama arba mazinama akdaijna.

PareiSking ir garantijj institutas iS dalies tarnauja ir pardpy interesams.
Analizuojant Civilinio kodekso normas, reglamentargjas pirkima — pardavim, darytina

iSvada, kad Siai sutéai galioja dar IS rorény teiss atjusi caveat vendito(lot. tesisaugo
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pardawjas) taisykt®’. Tai reiskia, kad pardajas yra atsakingas i§ essnuZ visus daikto
trakumus, nebent piggas daiktoisigijimo momentu apie juos Zzinojo. IS Sios nuostato
iSplaukia pardagjo pareiga atskleisti piggui visus jam zinomus daikto (Siuo atveju alg¥ij
trakumus. Bitent tai pardagas ir padaro pareisSkimir garantijy institutu bei iSimtis iS
pareiskimy ir garantijy numatagiu informacijos atskleidimo rastu.

Svarbu aptarti ir pareiSkimir garantijy galiojimo termia. S. F. Reed teigia, kad
pareiskimai ir garantijos atskleidzia faktus, kuyie teisingi sutarties pasiraSymo nfétu
taciau manytina, kad @ ypatingos akcij pirkimo — pardavimo sandorio strikbs, kai
sandoriojvykdymas nesutampa su sutarties pasiraSymwyksta gerokai #iau ir yra
iforminamas sandorio uzbaigimo protokolu (apie saondozbaiging platiau ziréti Sio
darbo 5 skym), be to, visa akaj kaina yra sumokama pfas 1-2 metams po sandorio
uzbaigimo, pareiSkimai ir garantijos &t atitikti tikrove ir jvykstant Siems dvienvykiams.

Atsizvelgiantj tai, kas iSdstyta auk&iau, darytina iSvada, kad pareiSkirir garantij
paskirtis dvejopa:

1) atlieka Sali, o visy pirma pirkéjo, interes apsaugos funkeij ir

2) atlieka informacijos atskleidimo apie akcijas bendrow funkcija.

Tolesniame skyriuje bus apzvelgiama pareiskingarantij kilmé.
4.2. Pareiskimy ir garantij y kilmé

PareisSkiny ir garantij institutasj Lietuvos sutatiy teiss ajo iS Anglijos teigs. Tai vis
pirma parodo pats Sio instituto pavadinimas — g&miai ir garantijos — kadangi instituto
pavadinimas dviem terminaiséna hbidingas Lietuvos sutéiy teisei. Be to, analizuojant
Anglijos sutadiy teis;, 0 visy pirma verslo jsigijimo sutartis, aptinkamas terminas
representations and warrant®s kurio vertimasi lietuviy kalby batent ir skamba

pareiskimaf® ir garantijo§™. Anglijos sutatiy teisije representations and warrantiega

62 NEKROSIUS, I., NEKROSIUS, V., ¥LYVIS, S., Roneny teis. Antrasis, pataisytas ir papildytas leidimas
— Vilnius: Justitia, 1999, p. 244, 255.

® REED, S. F., LAJOUX, A. R., NESVOLD, H. PThe Art of M&A fourth edition - New York: McGraw-
Hill, p. 470.

% |bid., p. 470.

% ARMALYTE, O., PAZUSIS, L., TEKORIENE, D., Angly kalbos mokomasis Zodynas - English Dictionary
for Speakers of Lithuanian Vilnius: Alma Littera, 1996, p. 538.

% |bid., p. 736.
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budinga ne tik verslojsigijimo sutartims, bet ir keletui kit sutatiy raSiy, pavyzdziui,
kreditavimo sutartints.

PareiSkiny ir garantijy instituto kilme iS Anglijos teigs paaiSkina ir jo pavadinimo
sandag. Anglijos teigje representationr warranty yra skirtingi institutai, t&au, jie atlieka
panas funkcija — konstatuoja tam tikraplinkybiy buvima ar nebuvim. Dél Sios priezasties
representations and warrantiesutartyse yraitvirtinami viename skirsnyje. R. Goode
representatiorapibgzia taip: ,Asmuo gali padaryti pareiSkinapie aplinkyk, kuris reiskia
ne paprasausih nuomors iSsakym, o yra padarytas tokiais tiksliais terminais, kademia
tai, kad asmuo, kuriam toks pareiSkimas yra darornteko ji teisingu ir, remdamasis
pareikimo teisingumu, sudaro sutasu pareiskim padariusiu asmeritt. R. Goode
pateikiamaswarranty apibadinimas yra toks: Warranty, kita vertus, yra antrin paiam
sutarties tikslui ir ne tokia svarbalgga, uz kurios pazeidimnukengjusioji Salis turi teisg i
nuostoli, atlyginima, tatiau islieka saistoma saysipareigojimy pagal sutait™. R. Bradgate
pateikiamagepresentatiorapibidinimas yra labai panasuskgpresentatiogra pareiskimas,

% Jo pateikiamaswarranty

padarytas deryb metu ir vedantisi sutarties sudary:
apibezimas taip pat beveik niekuo nesiskiria nuo R. Gogateiktojo: warranty yra
susitarimas su nuorodasutarties dalyku esaéias prekes, bet esantis Salutiniu lyginant su
sutarties tikslu. Jo paZeidimas suteikia deiseikalauti nuostolj atlyginimo, bet
nesuteikiatio teisss atsisakyti preki ir sutartie$™. Ph. Wood, kalbdamas apie paskolos
sutartis, nurodo at pai representationir warranty skirtuma — ju paZzeidimo pasekmes:
»1echniSkai representationyra pareiskimas, padarytas prieS paskolos sutarigkdyma,
kuris igalina paskolos da&ja sudaryti paskolos sut@rtkai tuo tarpuwarranty yra p#ios
sutarties glyga. Skirtumas gidi galimose teisinio poveikio priemése <...¥*.

Apibendrinant darytina iSvada, kad nors trepresentationtiek warranty tikslas yra
panasus — patvirtinti tam tikrus faktus,citar representation patvirtina aplinkybes,
reikSmingas sutarties sudarymui, kurios paskatiita &l sudaryti sutaif o warranty
patvirtina aplinkybes, kurios yralgginai nereikSmingos sutéai. IS to iSplaukia ir kitas 8§i

instituty skirtumas — skirtingosyjpazeidimo teisiés pasekrss. Kadangi, kaip jau méta,

®”WOOD, PH., R.L.aw and practice of international financeondon: Sweet & Maxwell, 2008, p. 107
8 GOODE, R.Commercial LawThird edition London: Penguin Books, 2004, p. 81.

% |bid., p. 279.

" BRADGATE, R.,Commercial Law. Third editior.ondon: Butterworths, 2000, p. 55.

bid., p. 261.

2WOO0D, PH., R.L.aw and practice of international financkeondon: Sweet & Maxwell, 1980, p. 240
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representationiS esnds paskatina kit Sal sudaryti sutajt taigi, galima teigti, kad
representatioryra sutarties sudarymo prielaida, tai ir jos pdibeas nulemia nukegjusios
Salies teig nutraukti sutait Tuo tarpuwarranty yra p&ios sutarties gyga, nedaranti
esminio poveikio sutarties dalykui, taigi ir joszpadimas nesuteikia teéis nukengjusiai

Saliai nutraukti sutarties, o tik suteikia tereikalauti nuostolj atlyginimo.

4.3. Patvirtinimas ir garantija Lietuvos Respublikos civiliniame kodekse

Analizuojant Civilin kodeksa randamas tiek patvirtinilm(kas yra artimos reiksés zodis
7odZiui ,pareiskimas®), tiek garantiy institutas. Patvirtinimp reglamentuoja CK 6.321
straipsnis, o garandij— CK 6.333 straipsnis, sistemisSkai taikomas s2B.%.334 ir 6.335
straipsniais. Sie straipsnigvirtina normatyvir patvirtinimo ir garantij instituto pagrind.

CK 6.321 straipsnis nustato pardpv pareig patvirtinti nuosavybs teig i
parduodara daikty bei tos teigs suvarzym nebuvimy. CK 6.321 straipsnio 1 dalis nustato,
kad ,pardagjas privalo patvirtinti, kad perduodamus daiktus tretieji asmenys neturiyoki
teisiy ar pretenzij, iSskyrus atvejus, kai piéfas iS anksto sutiko priimti daiktus, kurie yra
tokiy teisiy ar pretenzij objektai, o pardayjas apie jas tinkamai prareedirkéjui“. Sio
straipsnio 2 dalyje numatyta, kad ,pard@as privalo panaikinti perduodandaikty ikeitima
(hipotelq) nepaisydamas to, geitimas (hipoteka) buvgegistruotas ar ne, iSskyrus atvejus,
kai pirkéjas, iS5 pardaéjo gaws tinkanma informacip, sutinka pirkti daiktus, teés | kuriuos
yra suvarzytos tokiutwlu“. Sio straipsnio 3 dalis skelbia, kad ,paréjag privalo patvirtinti
pirkéjui, kad perduodami daiktai neareStuoti ir kadrgea teisminio gido objektas, taip pat
kad pardagjo teis disponuoti daiktais neatimta ar neapribota“. Semarprasme, CK 6.321
straipsnio 1, 2 ir 3 dalyse numatyta pargapareiga atitinka pareiSkimir garantijy grup,
susijusi su parduodamomis akcijomis. ¢fau toks traktavimasiby per siauras. Vispirma,
akciju pirkimo — pardavimo sutartyje numatyti pareiSkimaigarantijos apima kur kas
platesre sfer nei nuosavyl o lingvistiSkai nagriglant CK 6.321 straipgrakivaizdu, kad
istatymy leidéjas Sioje normojeitvirtino patvirtinimg stricto sensu,t.y. Sioje normoje
pardagjas jpareigojamas patvirtinti tik nuosawb teig ir su ja susijusi apribojimy

nebuvimy, bet nieko daugiau. Be to, CK 6.321 straipsnioafisdnustato Sios pardge

"3 Lietuviy kalbos Zodynas [interaktyvus]. fifitta 2009-04-05]. Prieiga per interaehttp://www.lkz.It>
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pareigos patvirtinti daikto nuosawgteig ir jos suvarzym nebuving pazeidimo pasekmes.
Pazeidus gipareig pirkéjas turi teig savo nuodira arba

1) reikalauti sumazinti kain arba

2) nutraukti sutait
Siomis teigmis pirkéjas negali pasinaudoti jeigu pardgs irodo, kad pirkjas Zinojo arba
turéjo zinoti apie tréiyju asmen teises daiktus ar §i teisiy suvarzym.

CK 6.333 straipsnio 1 dalyje nustatyta, kad ,paéfe privalo perduoti pirui
daiktus, kunp kokybké atitinka pirkimo — pardavimo sutartiealyyas bei daiki kokyhbe
nustatagiy dokumend reikalavimus®. Taigi, Siame straipsnyjdvirtintas jstatymires
kokybés garantijos institutas. Pardgas akcij pirkimo — pardavimo sutartyje privalo
garantuoti, kad parduodamas daiktas yra kokybiSRKs5.306 straipsnio 1 dalis nustato, kad
pirkimo — pardavimo sutarties dalyku galiitb ,neiSimti iS apyvartos daiktai, kuriuos
pardawjas jau turi ar kurie galitdi sukurti ar pardadjo igyti ateityje, vertybiniai popieriai ir
kitokie daiktai bei turtias teigs”. Kaip jau buvo miata, CK 1.102 straipsnis akgigpibezia
taip: ,Akcija — tai vertybinis popierius, patvirmtis jos tugtojo (akcininko) teig dalyvauti
valdant imorg, jeigu istatymai nenustato ko kita, teigauti akcigs imorés pelno dal
dividendais ir teig i dal imores turto, likusio po jos likvidavimo, ir kitaggtatym; nustatytas
teises”. Taigi, darytina iSvada, kad Civilinio kéde normos, reglamentuojéas pirkimo —
pardavimo sutait taikomos ir akcijoms, kaip vertybiniams popiermmepaisant to, kad
Siose normose vartojamaveka ,daiktai“. Toal akciju pirkimo — pardavimo atveju
pardawjas turijstatymirg pareig garantuoti, kad akcijos yra kokybiskos. Kyla Klisoss,
kaip apildinti akcijy kokybe?

Kaip jau mireta auks$iau, atsizvelgianti CK 1.102 straipsnio pateiktakcijos
apibrzima, darytina iSvada, kad akcijos paskirtis yra dvajop

1) ji suteikia komplekt neturtiny teisiy, leidziar€iuy akcijos savininkui (akcininkui)
dalyvauti bendrogs valdyme;

2) ji suteikia komplekt turtiniy teisiy, kurios leidzia akcininkui gauti materialios
naudos i$ bendrés veiklos. Tokios pat nuomés laikosi ir A. Taminskds. Jei
akcija atlieka abi Sias funkcijas, ji laikytina kgkSka.

Atsizvelgiant i Sio darbo 2 skyriuje igdtytus akcijos kokyks pozymius, darytina

iSvada, kad 6.333 straipsnyje numatygtatymire pardagjo pareiga garantuoti parduodamo

" MIKELENAS, V., VILEITA, A., TAMINSKAS, A., Lietuvos Respublikos civilinio kodekso komentaras.
Pirmoji knyga. Bendrosios nuostatesVilnius: Justitia, 2001 — p. 223-224.
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daikto kokylr yra per siaura lyginant su pard@gy garantijomis, pateikiamomis akgij
pirkimo — pardavimo sutarties pareiSkinm garantijy skyriuje. Be to, pagal Civilinkodeks
pardaejas privalo garantuoti tik parduodamo daikto (aKcikokybe, kai tuo tarpu akay
pirkimo — pardavimo sutartimi yra parduodamos rne akcijos, bet ir bendray kurios
kontrok Sios akcijos suteikia. Siuo atveju tik nedidglareiskimy ir garantij dalis yra
susijusi su akcijomis, o visi likpareiSkimai ir garantijos atspindi su bendroveijssisis
faktus.

Kaip ir patvirtinimo atveju, CK 6.333 straipsnyjeumatyta jstatymire pardaejo
garantija yra labai siaura, tédarnauja tik kaip norminis kokys garantijos pagrindas. Sio
straipsnio 2 dalyje nustatyta, kad ,<...> sutagadi numatyti pardadjo pareig garantuoti
pirkéjui, kad daiktai atitinka sutartieqlggas ir kad sutarties sudarymo metiranpastptu
daikty trikumy, dél kuriy daikto nelaty galima naudoti tam tikslui, kuriam pijas j ketino
naudoti, arba @ kuriy daikto naudingumas sunii taip, kad pirkjas, apie tuos tikumus
Zinodamas, arba apskritai rlp to daikto pirks, arba nelity uz j tiek molkejes. <...>".
Taigi, CK 6.333 straipsnio 2 dalis yra pagrindaknisa susitarti dl pareiSkimy ir garantij
tokia apimtimi, kokia jos nori.

CK 6.334 straipsnis numato netinkamos kadsyaikt nusipirkusio pirkjo teises, t.y.
istatymires daikto kokyks garantijos pazeidimo pasekmes. O jos akgjrkimo —
pardavimo sutarties atveju yra tokios: pjds, nusipirks netinkamos kokyis daikh
(akcijas), savo pasirinkimu turi teigrba:

1) reikalauti, kad ity atitinkamai sumazinta pirkimo kaina, arba

2) kad pardagjas neatlygintinai per protiagtermirg pasaling daikto ttikumus arba

atlyginty pirkéjo iSlaidas jiems iStaisyti, jeitkumusimanoma pasalinti, arba

3) grazinti sumokta kaima ir atsisakyti sutarties, kai netinkamos kokybdaikto

pardavimas yra esminis sutarties pazeidimas.
Taciau &l jau aptarto normos taikymo siaurumo, Siomisé@is pirkéjas gali pasinaudoti tik
kai trikumus turi nusipirktos akcijos, t.y. i normatip netaikytina, jei btu pazeisti kiti ne
su akcijomis, o su bendrove sggpareisSkimai ir garantijos.

Atsizvelgiant | tai, kas iSdstyta, darytina iSvada, kad Lietuvos &eigino tiek
pareiskimy (patvirtinimo), tiek garantijos institutus, ¢iau ju esné skiriasi nuo panaSiai
pavadinty Anglijos teigs institut;. Visy pirma skiriasiy apimtis. Anglijosrepresentationr
warranty yra sutarties aygos, kuriy apimi Salys gali nusistatyti @g&s, tuo tarpu Lietuvos
patvirtinimas ir garantija yra@virtinti Civiliniame kodekse ir taikomi tokia apitimi, kokia
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numatyta. Antra, skiriasi yj pazeidimo pasekés. Pagal Anglijos tets pazeidus
representationnukentjusioji Salis turi teig nutraukti sutait pagal Lietuvos teis pazeidus
patvirtinima, nukengjusioji Salis turi teig savo nuofira arba

1) reikalauti sumazinti kain arba

2) nutraukti sutait
Pagal Anglijos teis pazeidusvarranty, nukengjusioji Salis turi teig reikalauti tik nuostolj
atlyginimo, t&iau negali reikalauti nutraukti sutarties, o pagatuvos teig, pazeidus
garantip, nukengjusioji Salis turi teig arba

1) reikalauti, kad daiktas, sutartyje afuintas pagal a5, bitu pakeistas tinkamos

kokybés daiktu, arba

2) reikalauti, kad @ty atitinkamai sumazinta pirkimo kaina, arba

3) kad pardagjas neatlygintinai per protimgtermim pasaling daikto ttikumus arba

atlyginty pirkéjo iSlaidas jiems iStaisyti, jeitkumusimanoma pasalinti, arba

4) grzinti sumokta kaima ir atsisakyti sutarties, kai netinkamos kokgbdaikto

pardavimas yra esminis sutarties pazeidimas.

Atsizvelgiant | tai, kas iSdstyta auk8&iau, darytina iSvada, kad akgijpirkimo —
pardavimo sutartyjgtvirtinti pareiSkimai ir garantijos éma tapaiis Civiliniame kodekse
itvirtintiems nei patvirtinimo, nei garantijos instiams. Taip yra vis pirma &l gerokai
platesis akcip pirkimo — pardavimo sutartyj@virtinty pareiskiny ir garantijy apimties

lyginant su panaSiai pavadintais Civilinio kodelksstitutais.

4.4.  Akcijy pirkimo — pardavimo sutartyse numatomy pareiSkimy ir garantij y vieta

Lietuvos teisinéje sistemoje

Kaip jau aptarta ankstesniuose Sio darbo skirseiupareiSkimai ir garantijog Lietuvos
sutatiy teiss aijo iS Anglijos sutatiy teises, perkeliant kiek modifikuatrepresentations
and warantiesinstituta. Lietuvos teigje yra panaSiai pavadinti institutai — patvirtinisnia
garantija — téiau jie nelaikytini akcij pirkimo — pardavimo sutartyjgvirtintais pareiskimais
ir garantijomis. Tod kyla klausimas, kokia yra akaijpirkimo — pardavimo sutartyje
itvirtinty pareiskiny ir garantijy vieta Lietuvos sutéry teissje?

Kadangi pareiSkimai ir garantijganasy sutatiy teis; aiéjo iS Anglijos sutatiy teiss,
darytina prielaida, kad Sis institutas yra teistngsplantas. Teau pareiSkimus ir garantijas
lyginant su angliSkuojuepresentations and warrantiemstitutu matomi keli rySks ju
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skirtumai. Vigy pirma, Lietuvoje pareiSkimai niekuo nesiskiria ngerantijy. Tai yra vienas
institutas, tik @l Anglijos teiss jtakos pavadintas dviem Zzodziais. Tuo tarpu Anglijos
sutatiy teis representationir warranty skiria kaip atskirus institutus. Antras skirtumas,
iISplaukiantis IS pirmojo, yra pareiSkimir garantiy pazeidimo pasekés. Pazeidus
pareiSkimus ir garantijas atsiranda tokios passkntél kuriy susitaé sutarties Salys,
daZniausiai — sutarties nutraukimas. Salims nesusitdl pasekmi i$ dalies oty galima
pagal analogj taikyti CK 6.321 ir 6.334 straipsnius,ctau, kaip jau miata auksiau, Si
straipsnip taikymo sritis yra per siaura. Tuo tarpu Anglijtasije representations and
warranties pazeidimo pasekés yra aiskios ir priklauso nuo to, kasrepresentationar
warranty —buvo pazeista. Atsizvelgiant auk&iau iSdstytus teiginius, parodamus kad
akciju pirkimo — pardavimo sutartyje naudojamas pareigkimgarantijy institutas, nors ir
kilgs iS Anglijos teiss, t&iau Lietuvos sutaiy teisje buvo gerokai modifikuotas, darytina
iSvada, kad pareiskimir garantijy instituty laikyti teisiniu transplantuédna tikslu.

Kadangi pareiSkimai ir garantijosera teisinis transplantas, kyla antroji prielaida —
pareiSkimai ir garantijos yra praktikos suformuatasgenerissutatiy teises institutas. Taip
teigiant iSkyla keletas prieStaravimKaip jau mirgta anksiau, Sis institutas yra gts is
Anglijos sutatiy teists, taigi, sui generisinstitutu jis gali lati laikytinas nebent Lietuvos
sutatiu teisje. Negalima nepastét ir fakto, kad Civilinis kodeksas taip patvirtina
panasius, tik gerokai siaurésnapimties institutus — patvirtingnr garantip. Atsizvelgianti
tai, manytina, kad laikyti pareiSkimus ir garardijaui generisinstitutu negalima, nes
Anglijos teig zino labai panagir normatyviniu lygmeniuitvirtinta representations and
warranties instituta, be to, Lietuvoje pana$ institutai taip paftvirtinti istatyme. Taigi,
pareisSkimy ir garantij institutas &ra sui generisnes tokiai iSvadai padaryti Sis institutas turi
per mazai pozymi skiriartiy ji nuo Kkity sutatiy teiss instituty ir néra pakankamai
unikalus.

Trecioji prielaida — pareiSkimai ir garantijos yra ti@g specifires sutarties @ygos.
Visuy pirma, pareiSkimai ir garantijos Civiliniame kodekturi normatyvip pagrindy — CK
6.321, 6.333, 6.327, 6.334 ir 6.335 straipsniumgi,tastatymas pats numato pareiSkimus
(patvirtinima) ir garantijas. Téau, kaip jau aptarta aukiau, Civiliniame kodekse pateikti
patvirtinimai ir garantijos yra tokios siauros apes, kad praktikoje didess reikSnés
nevaidina. Be to, Civiliniame kodekse numatyti fitvimai ir garantijos susijusios tik su
akciju pirkimo — pardavimo sutarties dalyku, o taigrizat formaliai, yra tik pé&ios akcijos.

Kaip aptarta ankstesniuose skirsniuose, realugwagekimo — pardavimo sutarties dalykas
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yra verslas. Taigi, Salys savo susitarimu prépleareiSkimus ir garantijas pritaikydamos jas
ne tik formaliajai akciy pirkimo — pardavimo sutarties dalyko pusei, betaaliajai —
bendrovei, kaip verslui. Be to, Salys akcpirkimo — pardavimo sutartyje ne remiasi CK
6.321 ir 6.334 straipsniuose numatytomis patvimimir garantijos pazeidimo pase&mis, o
pasinaudodamos dispozityvumo principu savo susitarinumato Kkitokias pasekmes,
dazniausiai — sutarties nutraukim

Atsizvelgiant | tai, kas iSdstyta auk8&iau, darytina iSvada, kad akgijpirkimo —
pardavimo sutartyse numatomi pareiSkimai ir gajasitrera nei teisinis transplantas, nei
praktikos suformuotasui generignstitutas, o yra specifés sutarties gygos, skirtos akcij

pirkimo — pardavimo sutarties Salio viqy pirma pirl¢jo, intereg apsaugai.
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5. Sandorio uzbaigimas

5.1. Sandorio uzbaigimas akcij pirkimo — pardavimo sutartyje

Dar vienas labai svarbus akgipirkimo — pardavimo sutarties elementgakojantis vig
sandorio strukira yra sandorio uzbaigimas. M. Matonis savo pareegtgingje akciy
pirkimo — pardavimo sutartyje sandorio uzbaigirapibgzia kaip ,parduodam akcijy
pirkimo — pardavimojvykdyma sandorio uZbaigimo dign<...>">. Siame apibtZime M.
Matonis sandorio uzbaiginlaiko jo jvykdymu, Kkuris jvyks sutartyje nustatyt diem,
vadinama sandorio uzbaigimo diena. Tai parodo,akaijy pirkimo — pardavimo sutartis yra
viena i$ sutatiy raSiy, kuriy vykdymas nesutampa su pasiraSymo momentu.

Savoka ,sandorio uzbaigimas® taip pat yra verstinAngliSkoje literaiiroje Sis
institutas yra vadinamaglosing” '®. Tikslesnis $ios avokos vertimas iity ,,uzdarymas™,
taciau M. Matonis savo rengtoje sutartyje, kuria Siaglagbe yra remiamasi kaip pavyzdine
akciju pirkimo — pardavimo sutartimi, naudojaveka ,sandorio uzbaigimas®, teétl Siame
darbe toliau taip pat bus vartojam@aska ,sandorio uzbaigimas”.

Sandorio uzbaigimas yrautlingas visoms kontrolinio akaij paketo pirkimo —
pardavimo sutartims. S. F. Reddrsstituty apibidina taip: ,Sandorio uzbaigimas yiaykis,
kuriuo sutarties Salys galutinaiykdo sandariformindamos ir pateikdamos dokumentus ir,
jei taikytina, pervesdamosédas®. Ph. Martinius pateikia tgk sandorio uZbaigimo
apibadinima: ,TradiciSkai sandorio uZbaigimo metu Salys apsilke nuosavybs teisiy
dokumentais, papildomais susitarimais, sertifilgtaeisigmis iSvadomis. Dar daugiau,
sandorio uzbaigimo metu galiito pasiraSomos papildomos, dazniausiai s&idrsiais
asmenimis susijusios sutartys (pavyzdziui, finamsirdokumentai). Be to, sandorio
uzbaigimas dazniausiai yra tas momentas, kai galigaketiami valdininkai ar direktoriali
ir pirkéjas fiziSkai perima verslo kontrgf. Analizuojant M. Matonio parengt akciju

pirkimo — pardavimo sutartmatome, kad Sioje sutartyje uzbaigimo metu adleiktokie

S Sutariy zinynas- Vilnius: UAB ,Verslo Zinios*, 2006, P 52.

" REED, S. F., LAJOUX, A. R., NESVOLD, H. PThe Art of M&A fourth edition - New York: McGraw-
Hill, 2007, p. 613.

" ARMALYTE, O., PAZSIS, L., TEKORIENE, D., Angly kalbos mokomasis Zodynas - English Dictionary
for Speakers of Lithuanian Vilnius: Alma Littera, 1996, p. 105.

8 REED, S. F., LAJOUX, A. R., NESVOLD, H. PThe Art of M&A, fourth edition- New York: McGraw-
Hill, 2007, p. 613.

" MARTINIUS, PH.,M&A: Protecting the PurchaseKluwer Law International, 1996, p. 15.
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veiksmai: pasiraSomas sandorio uZbaigimo protok@atarties 3.5.1 punkt®y, sumokama
kainos dalis (sutarties 3.5.2 punkfsperduodama nuosawbteis i akcijas (sutarties 3.5.3
ir 3.5.4 punktat).

Taigi, tiek S. F. Reed, tiek Ph. Martinius patedda sandorio uzbaigimo
apibrezimuose, tiek M. Matonio parengtoje akcpirkimo — pardavimo sutartyje galime rasti
tuos p&ius sandorio uzbaigimo bruozus. Visi Sie autorapksandorio uzbaigisnmato tris
esminius momentus:

1) kainos sumadfima;

2) nuosavybs teigsi akcijas perdavimag

3) viso Sitojforminima atskiru dokumentu, M. Matonio vadinamu sandoribaigimo

protokolu.

Pirkimo — pardavimo sutartis yra konsensugliny. ji laikoma sudaryta kai Salys
susita¢ dél esminy sutarties dlygy, o istatymy ar sutarties nustatytais atvejais savo
susitarim dar ir iSreiSk atitinkama form%. AB[ 46 straipsnio 3 dalis numato, kad akcij
pirkimo — pardavimo sutartis turiab rasSytines formos. Taigi, akaj pirkimo — pardavimo
sutartis yra laikoma sudaryta nuo to momento, kaisalys § pasiraSo. Té@au sutarties
sudarymas netiinai sutampa su jos vykdyrfiti Nors CK 6.201 straipsnis ir numato, kad
Salys privalo sutartvykdyti tuo p&iu metu, téiau leidzia sutarties Salims susitarti il d
kitokios sutartiegvykdymo tvarkos. CK 6.305 straipsnio 1 dalyje pagenas toks pirkimo —
pardavimo sutarties api#imas: ,pirkimo — pardavimo sutartimi viena Salgafdawjas)
isipareigoja perduoti daikt(preke) kitai Saliai (pirkéjui) nuosavylks ar patikjimo teise, o
pirkéjasisipareigoja priimti daikt (preke) ir sumoléti uz ji nustatys pinigu suma (kaim)“. 1S
Sio apibézimo darytina iSvada, kad i$ akgipirkimo — pardavimo sutarties Salims kyla dvi
pagrindirés pareigos: pardajo — perduoti kitai Saliai akcijas nuosaghbteise, o pirgui —
sumoketi kaina. ABI 46 straipsnio 1 dalis nustato materiakkcijy perleidimo tvark:
.materialios akcijos ar akajj sertifikatai perleidziami kit asmen nuosavybn perdavimu,
padarius atitinkam jra% akcijoje ar akciy sertifikate, tai yra indosamentindosamente

irasomi duomenys apie asnjekuriam akcija ar akay sertifikatas perleidziami (fizinio

8 sutariy zinynas- Vilnius: UAB ,Verslo Zinios*, 2006, p. 54.

8 |bid., p. 54.

8 bid., p. 54.

8 AMBRASIENE, D. et al Civiliné teise. Prievoliy teise.: vadowlis: trecioji laida. — Vilnius: Mykolo Romerio
universiteto Leidybos centras, 2006, p. 276.

8 MIKEL ENAS, V. Lietuvos Respublikos civilinio kodekso komaras. Sestoji knyga. Prievglieiss. Pirmas
tomas — Vilnius: Justitia, 2003, p. 264.
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asmens vardas, pavardasmens kodas; juridinio asmens pavadinimas, béyveeisire
forma, kodas), taip pairaso data. IndosamentpasiraSo akcij ar akcij sertifikat
perleidziantis ir isigyjantis asmenys”. AB 46 straipsnio 2 dalis numato, kaip yra
perleidziamos nematerialios akcijos: ,nemateuiakcijy perleidimas fiksuojamagasais y
perleictjo ir ju igijéjo asmenidse vertybini popieriy saskaitose”. Rl kainos sumogimo
budo ABI nepasisako, tatl taikytinas CK, kurio 6.314 straipsnis reglamentudainos
sumokijima. Sio straipsnio 1 dalis nustato kainos suégjiclo vieta: ,Jeigu pirkejas
negpareigotas sumeki kainag konkreioje vietoje, jis privalo sumaiti ja pardajui daikiy
perdavimo vietoje”. To paties straipsnio 2 dalisrtekreglamentuoti kainos sumgkno
momentui: ,Jeigu pirkjas nepareigotas sumek kaina konkrefiu laiku, jis privalo g
sumokti, kai pardagjas pagal sutartar § kodeksa perduoda pirgui daiktus arba
disponavimo jais dokumentus”. CK 6.3.14 straipshidalis nustato, kokiomis dalimis turi
buti mokama kaina: ,Jeigu sutartyje nenumatyta ka,kgirkejas privalo iS karto sumek
visa kaim”. Visos Sios dalys turi vien bends bruoz — jose numatytas reguliavimas
taikomas tik tuo atveju, jei sutartyjeera numatyta kitaip. Apie kainos mghna akcijy
pirkimo — pardavimo sutartyje @liau Ziaréti Sio darbo 3 skyti.

Kai Salys Sias dvi pareigas atlieka, akcpirkimo — pardavimo sutartis laikoma
ivykdyta. IS auk8au pateikt; S. F. Reed, Ph. Martinius sandorio uzbaigimo &pibw ir M.
Matonio parengtos akaij pirkimo — pardavimo sutarties darytina iSvada, kshdorio
uzbaigimo metunter alia atliekami Sie veiksmai: perduodama nuosasgytei | akcijas ir
sumokama kaina. Taigi, sandorio uzbaigimo metujakmrkimo — pardavimo sutartis yra
ivykdoma. Taiijforminama specialiu Sali pasiraSomu dokumentu — sandorio uzbaigimo
protokolu.

5.2. Sandorio uzbaigimo protokolas
Kaip jau buvo migta aukgiau, sandorio uzbaigimo metu Salys pasirasojftaiminani
dokumeni — sandorio uzbaigimo protokolM. Matonis savo parengtoje akgipirkimo —

pardavimo sutartyje nurodo, jog sandorio uzbaigipnotokole ,kiekviena Salis patvirtins,

kad Sioje Sutartyje iSstyti Salies pareiSkimai ir garantijos yra teisiggindorio UZbaigimo
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diem ir kad visos <...> iSankstis Sandorio UZbaigimoaly/gos yraijvykdytos arba kad
atitinkama Salisyj atsisak®>

Kaip matome iS aukfau pateikto sandorio uzbaigimo protokolo ap#imo, Sio
dokumento paskirtis yra konstatuoti, kad Salygkdé savoisipareigojimus. Kadangi nuo
akciju pirkimo — pardavimo sutarties pasiraSymo iki jagaigimo {vykdymo) praeina
nemazai laiko per kuyrsutarties Salys turi atlikti tam tikrus sutarty)@matytus veiksmus
(pavyzdziui, gauti leidimus), tétlSalys sandorio uzbaigimo metu dar kgoerziiri, ar visi
isipareigojimai yrajvykdyti. Jei paaiS§a, kad visi akciy pirkimo — pardavimo sutartyje
numatyti isipareigojimai yrajvykdyti, Salys pasiraso sandorio uzbaigimo protekioltuo
pagrindu pardadjas pirkéjui perduoda nuosavyb teig | akcijas, o pirkjas sumoka sutartyje
sutart kaima ar jos dal Jei sandorio uzbaigimo metu pa&jgk kad kuris nors sutartyje Sali
prisiimtasisipareigojimas érajvykdytas, sutarties Salys arba

1) atsisako tgsipareigojimo vykdymo ir pasirasSo sandorio uzbaigipnotokoh, arba

2) nukelia sandorio uZbaigign o tuo péiu ir sandorio uzbaigimo protokolo

pasirasym.

Be to, M. Matonis teigia, kad sandorio uzbaigimotpkole Salys ne tik patvirtina, kad
visi sutartyje numatyti pareiSkimai ir garantijosayteisingi, 0 visos sutartyje numatytos
iSankstirts sandorio uzbaigimoalygos yra jvykdytos, bet ir patvirtina, kad pigas
sumokjo kaima, o0 parda¥jas perda¥ pirkéjui nuosavylss teig i akcijas.

Kyla klausimas, kokia yra sandorio uzbaigimo pratokreikSné? CK 6.539 straipsnis
numato, kad [moré perduodama nuomininkui pagal perdavimo —érmprimo akg".
Perdavimo — pgémimo aktu pardasjas pirkéjui perduoda ir nekilnojan); daikty (CK 6.398
straipsnio 1 dalis). Su Sio akto pasiraSymu yrg@gsias nuosavyds teigs i nekilnojanaji
daikta pegjimas: ,Daikto (turto)igijéjas nuosavyés teig | daiktus (turd) igyja nuo
perdavimo igijéjui momento, jeiguistatymai ar sutartis nenustato ko kita® (CK 4.49
straipsnio 1 dalis); ,Jeigu ko kita nenumastatymai ar sutartis, pardge prievok perduoti
nekilnojamyji daika laikoma jvykdyta nuo daikto perdavimo pikii ir atitinkamo
dokumento apie jo perdavigrpasiraSymo“ (CK 6.398 straipsnio 2 dalis)itiBa pabézti,
kad akcijy perdavimo bdo Civilinis kodeksas nenumato. Kaip jau #ian auksiau,
nuosavybs tei®s igijima i akcijas reglamentuoja AB46 straipsnis, kurio 1 dalis

reglamentuoja materiali akcijuy nuosavybs perdavim: ,Materialios akcijos ar akaij

8 Sutariy zinynas- Vilnius: UAB ,Verslo Zinios*, 20086, p. 54.
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sertifikatai perleidziami kit asmen nuosavybn perdavimu, padarius atitinkamras
akcijoje ar akciy sertifikate, tai yra indosamentIndosamentgraSsomi duomenys apie
asmem kuriam akcija ar akay sertifikatas perleidziami (fizinio asmens vardpayara,
asmens kodas; juridinio asmens pavadinimas, béyvesire forma, kodas), taip pataso
data. IndosameatpasirasSo akcij ar akcijy sertifikat perleidziantis irisigyjantis asmenys”.
Nemateriali akciju perleidimas reglamentuojamas to paties straips@io dalyje:
.Nematerialiy akcijy perleidimas fiksuojamagasais y perleictjo ir ju igijéjo asmeniase
vertybiniy popieryy saskaitose”. Vertybini popieriy saskaitas irjrad; i jas darymo tvark
reglamentuoja Lietuvos Respublikos Vyriausymutarimu , 2l uzdanju akciny bendrovig
akcininky - nemateriali akciju savininky asmenini vertybiniy popieryy saskaity tvarkymo ir
materialiy akcijy savininky registravimo uzdarosiose akése bendroése taisykli

patvirtinimo*®°

patvirtintos akcip apskaitos taisykk. Taigi, istatymai nenumato jokio
atskiro dokumento akeijperdavimui ar nuosavyb teigs pegjimui patvirtinti. IS to darytina
iSvada, kad sandorio uzbaigimo protokolas nelemiasavylés teigs | akcijas pe&jimo, o
tik patvirtinajvykus fakta.

Kaip jau mireta aukgiau, pirkimo — pardavimo sutarties e&siyra dvi prieSprieSiés
prievoks: parda¥jo pareiga perduoti pigkui nuosavylks teig | parduodam daikia, o
pirkéjo — sumokti pardavjui kaina. CK 6.65 straipsnio 1 dalis numato, kad ,Kredisti
priimdamas prievals ivykdyma, privalo duoti skolininkui pakvitavimapie visiSlg ar daliri
prievoks ijvykdyma, jeigu sutartis nenumato ko kita”. Anot V. Mikab, ,Savoka
.pakvitavimas* reisSkia bet kyrasytin dokumerd, kuriame atsispindi kreditoriaus valia, kad
jis priemé prievoks ivykdyma, ir kiti duomenys apigvykdyma (ivykdymo data, vieta,
ivykdymas visiSkas ar dalinis ir pat“) Sandorio uZbaigimo protokole Sie V. Mikeb
ISvardinti pakvitavimo rekvizitai paprastaiifa, toédl sandorio uzbaigimo protokolas gali
atlikti pakvitavimo funkcig, jei sutarties Salys nesusitaria kitaip.

Atsizvelgiantj tai, kas iSdstyta, darytina iSvada, jog sandorio uzbaigimo qkolo
reikSme visy pirma yra tam tikg su sandoriu susijusiaplinkybiy (pareiskiny ir garantij
teisingumo, atidedanpu salygu ivykdymo, akcij nuosavybs teigs perdavimo, kainos ar jos
dalies sumogjimo) konstatavimas. Sandorio uzbaigimo protokaiaatlieka ir, atsizvelgiant

1 istatymin nuosavybs teigs i akcijas perdavimo reglamentamegali atlikti prémimo —

8 valstyhes Zinios, 2004, Nr.: 132- 4761. 5
8" MIKEL ENAS, V. Lietuvos Respublikos civilinio kodekso komaras. Sestoji knyga. Prievplieiss. Pirmas
tomas — Vilnius: Justitia, 2003, p. 105.
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perdavimo akto funkcijos. Baau, nors Salys dazniausiai susitaria kitaip iryiavimu laiko
banko pavedimo kopij sandorio uzbaigimo protokolas gali atlikti palavitmo, kaip pirkjo

prievoks sumokti kaina ivykdymo patvirtinimo, funkci.

5.3. Sutarties vykdymas pagal Lietuvos Respublikos civithj kodeksy

Akciju pirkimo — pardavimo sutartis yra dvialutartis (CK 6.160 straipsnio 1 dalis). Tokios
pat nuomoss yra ir V. Mikeknas: ,Dauguma suté, pavyzdziui, pirkimo — pardavimo,
<..> yra dvisals®™. Tai reiskia, kad abi akaijj pirkimo — pardavimo sutarties alis sieja
abipuss teigs ir pareigo%. Pardavjas turi prievoé perduoti pirkjui nuosavys teig i
akcijas, o pirkjas turi prievo¢ sumokti pardawjui kaina. Taigi, vykdydamos Sias prievoles
akciju pirkimo — pardavimo sutarties Salys tuotipavykdo ir akciy pirkimo pardavimo
sutarf.

Sutatiy vykdymas reglamentuotas CK 6.200 — 6.204 straijuss. Sitie straipsniai
reguliuoja tik pdius bendriausius sutan vykdymo klausimus: sutarties vykdymo principus
(CK 6.200 straipsnis), sutartiggykdymo tvark (CK 6.201 straipsnis), valstyb institucijos
leidimo gavimo tvark (CK 6.202 straipsnis), leidimo neiSdavimo pasekr(@€K 6.203
straipsnis) bei sutarties vykdynpasikeitus aplinkydms (CK 6.204 straipsnis). Kadangi
sutarties Salis sieja tarpusavio priedl, tai sutarties vykdymui subsidiariai taikytinas ir
prievoliy vykdymo reglamentavimas, numatytas CK 6.38 — &%8&8ipsniuose. Tokios pat
nuomores laikosi ir D. Ambrasiest™.

V. Mikelénas, komentuodamas CK 6.201 straips$skiria tris sutatiy rasis pagaly
ivykdyma:

1) iS kartoivykdomos sutartys,

2) sutartys, kuri vykdymas trunka tam tikrlaika,

3) sutartys, kurias galimaykdyti i§ karto arba per tam tiktaika dalimis”.

8 |bid., p. 199.

8 AMBRASIENE, D. et al. Civiline teise. Prievoliy teise.: vadowlis: trecioji laida. — Vilnius: Mykolo Romerio
universiteto Leidybos centras, 2006, p. 127.

9 MIKELENAS, V. Lietuvos Respublikos civilinio kodekso kontaras. Sestoji knyga. Priewplieiss. Pirmas
tomas — Vilnius: Justitia, 2003, p. 191.

91 AMBRASIENE, D. et al.Civilin¢ teiss. Prievoliy teiss.: vadolis: trecioji laida. — Vilnius: Mykolo Romerio
universiteto Leidybos centras, 2006, p. 165

92 MIKEL ENAS, V. Lietuvos Respublikos civilinio kodekso komaras. Sestoji knyga. Prievglieiss. Pirmas
tomas — Vilnius: Justitia, 2003, p. 191.
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Akciju pirkimo — pardavimo sutarties Salis sieja priesgres prievokés. Pardagjas turi
pareig perduoti pirkjui nuosavyks teig | akcijas, o pirkjas turi pareig pardaejui
sumoketi akciju kaim. Pardagjo pareiga perduoti nuosawd teig i akcijas teorisSkai gali
buti iSskaidyta dalimis (pavyzdziui, sutarties sudaoy momentu pard@jas perduoda
nuosavybs teig tik i dal akcijy, o1 kita dal — tik kai pirkejas sumoks kairy), tatiau
paprastai tai éra daroma. Tuo tarpu pitjo pareiga sumaki kaina ne tik kad yra lengvai
iSskaidoma dalimis, bet paprastai taip ir yra daoButartiegvykdymu laikytinas vig joje
numatyt; isipareigojimy jvykdymas. Jei viena Salis visiSkarykdo savo pareigas pagal
sutart, o kita Salis ne, tokia sutartis nebus laikoimgkdyta tol, kol ir kita Salis visiSkai
nevykdys savo pareig Atsizvelgianti tai, akcij pirkimo — pardavimo sutartis priskirtina
sutartims, kurios galitii jvykdytos i$ karto arba per am tikiaika dalimis.

Kaip iSckstyta auk8iau, akciji pirkimo — pardavimo sutartis yra viena IS stitar
kurios jvykdymas ne sutampa su pasiraSymo momentjyyksta gerokai #liau. Be to,
akciju pirkimo pardavimo sutartgalima vykdyti tiek iS karto, tiek dalimis. Analinjant
sandorio uzbaigimo skirgrakciju pirkimo — pardavimo sutartyse darytina iSvada, kad
butent ir reglamentuoja akaijpirkimo — pardavimo sutartiggykdyma. Kadangi Civilinis
kodeksas reglamentuoja tik qias bendriausius sutarties vykdymo klausimus, evmiiy
vykdymas reglamentuojamas labai dispozityviai, gigis Salims atsiranda poreikis sutartyje
aiskiai apibézti, kaip bus sutartis vykdoma. Atsizvelgiartai, darytina iSvada, kad sandorio
uzbaigimas yra praktikos standartizuota sutartimuostata, reglamentuojanti sutarties
ivykdymo lailg, vieta ir tvarka, ir iforminama specialiu sutarties §ausitartu dokumentu —

sandorio uzbaigimo protokolu.
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6. Atidedamosios glygos

Kalbant apie sandorio uzbaigirbatina pakallti ir apie atidedamsias glygas. Sis institutas
angliskoje literatroje yra vadinamas termineqgnditions precedefit, kurisi lietuviy kalbg
versiamas kaip ,atidedamosioslggos* arba ,iSanksties silygos’. Kai kada literaiiroje
vartojama svoka ,conditions precedent to closifiyy — atidedamosiosalygos sandorio
uzbaigimui“, tiksliau atspindinti §i salygy esng. M. Matonis Sias gygas vadina sandorio
igyvendinimo sglygomis ir nurodo, kad Siosalygos sutartyje numatomos paprastéai t,
kad akcijoms perleisti Salims reikia gauti tamuikieidimus, atlikti kitus veiksmusgldkuriy
alys susitarf&. M. Matonis taip pat nurodo, kad atidedamosigggos (toliau Siame darbe
bus vartojamasitent Sis terminas) reikalingos norimykdyti sandor. M. Matonisjvardija
tokias galimas atidedagu salygu grupes:

1) akcijy perleidimui turi lti gauti valstykes institucip leidimai. Tai gali lti leidimas
koncentracija’, atitinkamo sektoriaus, kuriame bendsovveikia, veikh
priziarin¢iuos institucijos leidimas (Lietuvos Respublikosaulimo prieZiros
komisijos®, Lietuvos Radijo ir televizijos komisijé% etc) ir kiti leidimai.
Atkreiptinas @mesys, kad valstys instituciy leidimo gavim, kaip atidedamja
salyga, nurodo ir uZsienio autoridf, be to, leidimo gavimas bei jo negavimo
paseknis reglamentuotos CK 6.202-6.203 straipsniuose;

2) akcip perleidimui reikalingas ttgyju asmen sutikimas. Tokie reikalavimai gali
bati itvirtinti finansavimo sutartyse su bankai, sutaetysl pagrindiniais tigfais,
pirkéjais etc,

3) kity akcininky sutikimas perleisti akcijas, kaip tai numato JM¥ straipsnis;

4) kai bendro¥s patikrinimas atliekamas po sutarties pasirasysutgrties vykdymas

priklauso nuo patikrinimo rezultgt

% MARTINIUS, PH.,M&A: Protecting the PurchaseKluwer Law International, 1996, p. 15.

“ ARMALYTE, O., PAZSIS, L., TEKORIENE, D., Angly kalbos mokomasis Zodynas - English Dictionary
for Speakers of Lithuanian Vilnius: Alma Littera, 1996, p. 119.

% REED, S. F., LAJOUX, A. R., NESVOLD, H. PThe Art of M&A, fourth edition- New York: McGraw-
Hill, 2007, p. 614.

% Sutariy zinynas- Vilnius: UAB ,Verslo Zinios*, 20086, p. 54.

7 Lietuvos Respublikos konkurencijgstatymas, Valstyds Zinios, 1999, Nr.: 30- 856.

% |ietuvos Respublikos draudinistatymas, Valstyss Zinios, 2003, Nr.: 94- 4246.

% Lietuvos Respublikos visuomésinformavimojstatymas, Valstys Zinios, 1996, Nr.: 71-1706.

19 REED, S. F., LAJOUX, A. R., NESVOLD, H. PThe Art of M&, fourth edition, - New York: McGraw-
Hill, 2007, p. 614.
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5) pareiSking ir garantijy atitikimas tikrovei sutarties vykdymo (sandoricbaigimo)
momentd®,
Visos Sios glygos turi hiti ivykdytos, kad Salys gétly ivykdyti akcijy pirkimo — pardavimo
sutarf, t.y. uzbaigti sandgr todtl atidedamosios atygos laikytinos sutartiegvykdymo
prielaida.

Civiliniame kodekse taip pat yra reglamentuotosietamosios atygos. CK 6.30
straipsnio 3 dalis nustato, kadilygginés prievoés gali kiti su atidedanga ir su naikinamja
salyga“. Anot V. Mikekno, ,sutartis yra vienas i$ prievoliatsiradimo pagring®*
Sudariusios akaij pirkimo — pardavimo sutartSalys sukuria prieSprieSines prievoles —
pardaejo prievok perduoti nuosavyds teig | akcijas, o pirkjo prievok sumokti uz tai
akciju kaim. Salims akcij pirkimo — pardavimo sutartyje nuiias atidedangsias glygas,
ju ivykdymas yra susiejamasitent su pardayjo pareigos perduoti nuosawg teig ir
atitinkamai pirkkjo pareigos sumaiti akciju kaima. Jei atidedamosios alggos yra
ivykdomos, atsiranda pardge pareiga perduoti nuosawd teig ir pirkéjo pareiga
sumokti kaina. Jei kuri nors atidedamojalyga réraivykdoma, Salys turi tris pasirinkimus:

1) Saliy prieSprieSias pareigos neatsiranda ir sutartis nutraukiama;

2) Salys pragsia atidedamosiosilygosivykdymo termin;

3) Salys susitaria, kad atidedamajlyga nebus taikoma ir nusprendzia vykdyti sutart

net ir be i salygy atsiradimo.

Kadangi akcij pirkimo — pardavimo sutartis, kaip ir visos pirkire pardavimo sutarty¥’
yra konsensualif) tai ji laikoma sudaryta nuo to momento, kai sigarSalys susitariaét
esminiy sutarties glygy. Tai reiSkia, kad sutarties Salieiss ir pareigos atsiranda nuo
sutarties sudarymo. CK 6.30 straipsnio 1 dalyjaatyta, kad ,prievd yra slyginé, kai jos
atsiradimas, pasikeitimas ar pasibaigimas siejaswagam tikros aplinkyds buvimu ar
nebuvimu ateityje”. Pazodziui aiSkinang $iormg darytina iSvada, kad prievid réra tol, kol
neatsirandaafyga. Tol aiskinimy nei paneigia, nei patvirtina ios normos komerstatalei
laikyti, kad slyginés prievoks réra tol, kol neatsirandaalyga, toks aiSkinimas sukurt

teisin neapibéztuma. Manytina, kad, nors pazodinis Civilinio kodeksékaimas ir leist

91 gutaiy Zinynas- Vilnius: UAB ,Verslo Zinios*, 2006, p. 43-44.

192 MIKELENAS, V. Lietuvos Respublikos civilinio kodekso komtaras. Sestoji knyga. Prievplieis:. Pirmas
tomas — Vilnius: Justitia, 2003, p. 192.

103 AMBRASIENE, D. ir kt. Civiliné teise. Prievoly teiss.: vadovlis: trecioji laida. — Vilnius: Mykolo
Romerio universiteto Leidybos centras, 2006, p. 276

104 MIKELENAS, V. Lietuvos Respublikos civilinio kodekso komaras. Sestoji knyga. Priewplieis:. Pirmas
tomas — Vilnius: Justitia, 2003, p. 53-54.
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daryti kitokia iSvadi, salyginis prievoks poludis atideda ne prieveéd atsiradim, 0 jos
vykdyma. Tokios pat nuomars laikosi ir V. Mikeknas: ,ZodZi ,atsiradimas® ir
.pasibaigimas“istatyme jokiu bdu nereiSkia, kad kol tam tikralgga réra atsiradusi,
prievok apskritai neegzistuoja arba ji apskritai iSnykétai, tam tikra slyga atsiranda. Sie
istatyme vartojami terminai reiSkia, kad tam tikrsalis siejantis teisinis santykis, t.y.
prievok, egzistuoja, tdau ji negali lti priverstinaijvykdyta iki atsirandant ar atsiradus tam
tikrai salygai®>.

Atsizvelgianti tai, kas iSdstyta auk&iau, darytina iSvada, kad sudarydamos akcij
pirkimo — pardavimo sutdartSalys sukuria tarpusavio teises ir pareigas, o atymamos
atidedamsias slygas jos atideda ne Sipareigqn atsiradim, o ju vykdyma. Taigi,
atidedamosios afygos akcijp pirkimo — pardavimo sutartyje yra tam ftikrSaliy
isipareigojimy visuma, iki vig; ju igyvendinimo momento atidedanti pardgv pareigos

perduoti nuosavyds teig | akcijas ir pirkjo pareigos sumaiti akciju kaina vykdyma.

195 MIKEL ENAS V., Prievoliy teise. Pirmoji dalis— Vilnius: Justitia, 2002, p. 84.
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ISvados

1. Ketinimy protokoh galima laikyti tam tikra preliminaria akaijpirkimo — pardavimo
sutartimi. T&iau vien Sia funkcija ketinim protokolas neapsiriboja. Jis taip pat yra
organizacinio poidzio dokumentas, nustatantis sandorio sudarymoustape to,
ketinimy protokolas yra teisinis pagrindas mijld atlikti bendrows patikrinimus bei
ipareigojantis pirkja neatskleisti patikrinima metu suzinotos informacijos.

2. Akcijy pirkimo — pardavimo sutartyje galima iSskirti casjdalykus: formaii — akcijas —
kurio nurodymo sutartyje pakanka, kad akqirkimo — pardavimo sutartis galigtir
realyji — pa&ia bendroe — kuris yra reikSmingas sutarties aiSkinimui.

3. Akciju pirkimo — pardavimo sutartyse praktika iSwyssavit prievoliy jvykdymo
uztikrinimo bida — dalies kainos sumeéfima | depoziy. Sis prievoli jvykdymo
uztikrinimo bidas gina pirkjo interesus ir uztikrina, kad pardgui pazeidus savo
prievoles pagal akajj pirkimo — pardavimo sutdrt bus galimajvykdyti sutartyje
numatytas to pasekmes.

4. Akciju pirkimo — pardavimo sutartyse numatomi pareiSkimgarantijos ara nei teisinis
transplantas, nei praktikos suformuotas generisinstitutas, o yra specifés praktikos
suformuotos sutartieglygos su sutartyje numatytomis pazeidimo pasekémis.

5. Sandorio uzbaigimas yra praktikos standartizuotearsoe nuostata, reglamentuojant
sutartiesivykdymo laila, vieta bei tvarlg, ir iforminama specialiu sutarties $aBusitartu
dokumentu — sandorio uzbaigimo protokolu.

6. Sandorio uzbaigimo protokolo reikgnvisy pirma yra tam tikg su sandoriu susijusi
aplinkybiy (pareiskimy ir garantijy teisingumo, atidedamu salygu ivykdymo, akcij
nuosavyBs teigs perdavimo, kainos ar jos dalies sug)mko) konstatavimas. Sandorio
uzbaigimo protokolas neatlieka ir, atsizvelgiaristatymin nuosavybs teigs i akcijas
perdavimo reglamentavin negali atlikti premimo — perdavimo akto funkcijos, ciau
sandorio uzbaigimo protokolas gali atlikti pakvitae, kaip pirkéjo prievoks sumokti
kaing ivykdymo patvirtinimo, funkci.

7. Atidedamosios @ygos akciji pirkimo — pardavimo sutartyje yra tam tikrSaliy
isipareigojiny visuma, iki vis; ju igyvendinimo momento atidedanti pardgvpareigos
perduoti nuosavyds teig | akcijas ir pirkjo pareigos sumadti akcijy kaim (ar jos dal
vykdyma.

48



Literat @iros arasas

Teisés norminiai aktai

10.

11.

2001 m. kovo 12 d. Tarybos direktyva 2001/23/EB walstybiy nariy jstatymy,
skirty darbuotoj teisy apsaugaiimoniy, verslo arbajmoniy ar verslo dalj
perdavimo atveju, suderinimo;

Lietuvos Respublikos vertybimipopieri; istatymas, Valstys Zinios, 2007, Nr. 17-
626;

Lietuvos Respublikos draudinistatymas, Valstyds Zinios, 2003, Nr.: 94- 4246;
Darbo kodekso patvirtinimojsigaliojimo ir jgyvendinimo jstatymas, Valstys
zinios, 2002, Nr. 64-2569;

Lietuvos Respublikos civilinio kodekso patvirtinimgsigaliojimo ir jgyvendinimo
istatymas (Valstyss Zinios, 2000, Nr. 74-2262);

Lietuvos Respublikos akcipibendrovi; jstatymas (Valstys zinios, 2000, Nr.: 64-
1914);

Lietuvos Respublikos konkurencijgstatymas, Valstyds Zinios, 1999, Nr.: 30- 856;
Lietuvos Respublikogekiy jstatymas, Valstyds zinios, 1999, Nr. 30-852;

Lietuvos Respublikos visuomé informavimoistatymas, Valstys Zinios, 1996,
Nr.: 71-1706;

Lietuvos Respublikos Vyriausyb nutarimas “BlI Juridiniy asmen registro
isteigimo ir Juridini asmen registro nuostat patvirtinimo®, Valstyles zinios, 2003,
Nr.: 107-4810;

Lietuvos Respublikos Vyriausyb nutarimas ,Bl uzdagjy akciniy bendroviy
akcininky - nemateriali akciju savininkp asmenini vertybiniy popieryy saskaity
tvarkymo ir materiali akcijy savininky registravimo uzdarosiose akége
bendro¥se taisykly patvirtinimo®, Valstykes zinios, 2004, Nr.: 132- 4761.

Specialioji literatara

1.

AMBRASIENE, D. et al Civiliné teiss. Prievoliy teise.: vadowlis: trecioji laida. —
Vilnius: Mykolo Romerio universiteto Leidybos ceast 2006;

49



10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

17.

ARMALYTE, O., PAZISIS, L., TEKORIEN:, D., Angly kalbos mokomasis
zodynas - English Dictionary for Speakers of Lithiaa, - Vilnius: Alma Littera,
1996;

BRADGATE, R.,Commercial Law. Third editiarLondon: Butterworths, 2000;
GOODE, R.Commercial LawThird edition London: Penguin Books, 2004;
HOOKE, J. C., M & A— a practical guide to doing tHeal, John Wiley & Sons,
1996;

KIRSIENE, J., KERUTIS, K., Verslo perleidimas akgigr imonss perdavimo ddu:
teisinio reglamentavimo ir praktikos lyginamoji éiné, Jurisprudencija 2006, Nr.
3(81);

KUODIS, M., Kertiniai imores pirkimo — pardavimo sutarties aspektdiyistas,
2007, Nr. 11;

LAJOUX, A. R., ELSON, CH. M. The Art of M&A Due DiligenceMcGraw-Hill
Professional, 2000;

Lietuvig kalbos Zodynaginteraktyvus]. [Ziiréta 2009-04-05]. Prieiga per interaet
<http://www.lkz.It>.

MARTINIUS, PH., M&A: Protecting the PurchaserKluwer Law International,
1996;

MAYSON, S., FRENCH, D., RYON, CH.Company Law, 2008-2009 edition
Oxford: Oxford University Press, 2008;

MIKELENAS, V., VILEITA, A., TAMINSKAS, A., Lietuvos Resphilikos civilinio
kodekso komentaras. Pirmoji knyga. Bendrosios ratost- Vilnius: Justitia, 2001;
MIKEL ENAS, V., BARTKUS, G., MIZARAS, V., KESERAUSKAS, Sl ietuvos
Respublikos civilinio kodekso komentaras. Antroyda. Asmenys Vilnius: Justitia,
2001;

MIKELENAS, V., Lietuvos Respublikos civilinio kodekso kentaras. Sestoji
knyga. Prievolj teis. Pirmas tomas — Vilnius: Justitia, 2003;

MIKEL ENAS, V., Prievoliy teis¢. Pirmoiji dalis— Vilnius: Justitia, 2002;
NEKROSIUS, 1., NEKROSIUS, V., WLYVIS, S. Romny teis. Antrasis,
pataisytas ir papildytas leidimas Vilnius: Justitia, 1999;

PILIPAITE, R., Imores pirkimas-pardavimas kaip versisigijimo bidas, Juristas,
2005, Nr. 11;

50



18.

19.
20.

21.

REED, S. F., LAJOUX, A. R., NESVOLD, H. PThe Art of M&A, fourth edition;
New York: McGraw-Hill, 2007;

Sutariy zinynas- Vilnius: UAB ,Verslo zinios*, 2006;

WOOD, PH., R.,Law and practice of international financdondon: Sweet &
Maxwell, 2008;

WOOD, PH., R.,Law and practice of international financdondon: Sweet &
Maxwell, 1980;

Praktin ¢ medziaga

1.

Lietuvos apeliacinio teismo Civilini byly skyriaus 2008 m. spalio 20 d. nutartis
civilinéje byloje UAB ,Manage Holding" v. V.B., R.B., M.B., K.S., M.'N.B, Nr.
2A-330/2008.

Travaux préparatoires

1.

Lietuvos teisinink draugijos Jauwgu teisininky skyriaus konferencijos ,Kaip
paruosti versl pardavimui ir pelningaiijparduoti* medziaga, 2008 m. lapka 19 d.,

Vilnius.

51



Santrauka

Magistro darbe kaip verslgsigijimo (pardavimo) bdas nagridjama uzdarosios akcia
bendro¥s kontrolinio akciyy paketo pirkimo — pardavimo sandoris. Darbe tjami tiek
ikisutartiniai Saliy santykiai, tiek p&os akcip pirkimo — pardavimo sutarties nuostatos.
Akciju pirkimo — pardavimo sutartis analizuojama kaipkpikos standartizuota Sios sutarties
forma.

Nagrirgjant § sandor analizuojama specifinitiek sandorio, tiek paos akcijy pirkimo
— pardavimo sutarties institukilme, teisire reikSne bei vieta Lietuvos teisifje sistemoje.
Darbe pateikiamas ketinimprotokoloivertinimas bei kvalifikavimas, apraSomas bendsov
patikrinimas ir jo reikSr&, analizuojama, kas laikytina akgipirkimo — pardavimo sutarties
dalyku, aprasomi beivertinami kainos nurodymo sutartyje ir jos surjoko badai,
aptariama pareiSkimir garantijy instituto kilme, jo reikSn¢ akciju pirkimo — pardavimo
sutartyje bei vieta Lietuvos téis sistemoje, taip pat analizuojamas sandorio uihagy bei
nurodoma, koks Lietuvos tés institutas akcij pirkimo — pardavimo sutartyse yra

vadinamas Siuo terminu, beitertinama atidedagju salygu teisiré reikSre.
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Summary

The Transaction on Sale — Purchase of the Controfig Block of Shares of the Close

Company

In the master paper the transaction on sale — paecbf the controlling block of shares of the
close company as a way of the acquisition (salejhef business is analysed. The pre-
contractual relations of the parties as well aspiwvisions of the agreement on the sale —
purchase of the shares itself are examined in dipemp The agreement on sale — purchase of
the shares is analysed as a form of the agreer@masdised by the practise.

While analysing the aforementioned transaction,attigin, legal meaning and place in
the legal system of Lithuania of the specific ingés of the transaction as well as of the
agreement are examined. In the paper the valuatonlegal qualification of the letter of
intent, the description and meaning of the dugeliice are also presented, the subject matter
of the agreement on sale — purchase of the shaegmlysed, the description and valuation of
the ways of stipulation of the payment and settlemere presented, the origin of the
representations and warranties, it's meaning iratireement on sale — purchase of the shares
as well as the place in the legal system of Litheas presented, the closing of the
transaction is analysed and the qualification wHithuanian legal institute stands for the
term of closing of the transaction in the agreememnt sale — purchase of the shares, and

evaluation of the legal meaning of the conditiorecpdent is presented.
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