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[Zanga

Darbo aktualumas. Sindikuotos paskolos tai sandoriai placiai paplite tarptautinése

finansy rinkose, taciau Lietuvoje dél objektyviuy priezas¢iuy sudaromi pakankamai retai.
Sie finansiniai sandoriai skirti dideliy imoniy isigijimo, stambiy verslo projekty
finansavimui bei kity daug 1éSy reikalaujanciy sandoriy igyvendinimui. Turbtt viena i§
zinomiausiy Lietuvos visuomenei yra sindikuota paskola suteikta naujy prekybos centry
»Akropolis“ statybai Kaune ir Klaipédoje, jos suma sieké 185,350 mln. eury arba 640
mln. Lt. ir tai yra didZiausia kol kas Lietuvoje suteikta sindikuota paskola®. Tuo tarpu
pasaulinése rinkose paskoly sumos yra Zenkliai didesnés, kaip pavyzdi galima pateikti
2009 mety antrajame ketvirtyje suorganizuota didZiausia sindikuota paskola, kurios suma
buvo 18,3 mlrd. eury, i paskola buvo suorganizuota skolininko ,,Gas Naturals* praSymu,
su tikslu i{sigyti integruotos tarptautinés energetikos kompanijos ,,Union Fernosa“
kontrolinj akcijy paketa’.

Siuo metu, kai rinkos atsigauna po daugybe neigiamy pasekmiy sukélusios finansy
krizés bei ilgai trukusios recesijos, atsigavimo procesa be jokios abejonés spartina dideliy
investiciniy ir kity projekty, kuriems reikalingos sindikuotos paskolos, igyvendinimas,
taigi sindikuotos paskolos yra svarbus veiksnys skatinantis ekonomikos raida tiek
pasauliniu tiek teritoriniu mastu. Po finansy kriz¢ itakojusio ir rinkas sudrebinusio vieno
1§ didziausiy JAV banky ,,Lehman Brothers* bankroto susvyravo pasitikéjimas bankais, o
kartu ir paciy banky pasitikéjimas vienas kitu. Bankai tapo daug atsargesni tarpusavio
santykiuose skolindami léSas vienas kitam, sudarydami kitus sandorius ir
bendradarbiaudami. Atsizvelgiant i tai, kad sindikuoty paskoly atveju kreditoriumi yra
sindikatas, kurio nariai dazniausiai yra atskiri bankai, skolinantys pagal ta pacia
kreditavimo sutartj, sindikuoty paskoly teikimas tapo sudétingesnis, nes visy pirma
baiminamasi situacijos kai kuris nors i§ banky tampa nemokus. Taigi sudarant ir
igyvendinant sindikuoty paskolu sandorius be jau egzistavusiy probleminiy aspekty

pastaruoju metu atsirado ir naujy, kurie taip pat reikalauja detalaus tyrimo.

> AB ,,.Swedbank*. ,»Akropoliui* — didziausia Lietuvoje sindikuota paskola. [zitiréta 2010-02-27]. Prieiga
per interneta < http://www.swedbank.It/It/articles/view/192>. [zitiréta 2010-02-27].

* Walsh,T. RLPC-UPDATE 1-EMEA syndicated loans down 38 pct in first half [interaktyvus],2009.
[zitréta 2010-02-17].Prieiga per interneta < http://www.reuters.com/article/idUSL. T4905220090629>
[zitréta 2010-02-17].
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Didziaja dalj sindikuoty paskoly teikia tarptautiniai banky sindikatai formuojami 1§
skirtingy valstybiy bankuy, atsizvelgiant i tai ir siekiant sumazinti tokiy sandoriy sudarymo
laiko ir 1éSy kaStus yra rengiamos pavyzdinés sindikuoty banky paskoly sutartys. Tokias
sutartis rengia Paskoly Rinkos Asociacija (angl. Loan Market Association), vienijanti
Londono sindikuoty banky paskoly teikimo rinkoje veikianc¢ius bankus, §i asociacija taip
pat teikia jvairias rekomendacijas ir gaires sindikuoty banko paskoly sandoriy sudarymo
klausimais. Lietuvoje néra specialiy teisés akty tuo labiau institucijy skirty sindikuoty
paskolu sandoriy reguliavimui, taip pat galima sakyti néra ir teisés doktrinos Saltiniy
lietuviy kalba4, taigi sudarant sindikuoty paskolu sandorius Lietuvoje turéty biiti
remiamasi Lietuvos Respublikos teisés aktais reglamentuojanciais kreditavimo sutartis,
taip pat minétomis Paskoly Rinkos Asociacijos rekomendacijoms bei pavyzdinéms
formomis.

Tiek jau trumpai aptarta ekonominé situacija, tiek naujy probleminiy aspekty
atsiradimas lemia $io magistrinio darbo temos aktualuma praktikai ir Lietuvos teisés
mokslo teorijai.

Darbo tikslai. Sio darbo tikslas i$analizuoti sindikuoty paskoly sandoriy sudarymo
ir jgyvendinimo teorines bei praktinés problemas. Minéto tikslo bus siekiama i§ pradziy
vertinant sindikuoty paskoly kaip reiskinio prigimti, sindikuoty paskoly sutarciy
sudarymo ir veikimo mechanizma, pabréziant proceso metu kylancias problemas, o véliau
smulkiau jas iSnagrinéjant.

Darbo objektas — sindikuoty paskoly sandoriy sudarymo ir igyvendinimo metu

kylancios praktinés ir teorinés problemos. DidZiausias démesys bus skiriamas esminéms,
literatiroje didZiausias diskusijas kelian¢ioms problemoms, kartu reziumuojant ir
apzvelgiant kai kurias aktualias pastaryjyu mety bylas, kurios parodo Siy problemy
sprendimo budus ir tendencijas. Nagrin¢jant sindikuoty paskoly sandoriy sudarymo ir
1gyvendinimo mechanizmus buvo stengtasi pamineti visas kiekviename etape galinCias
kilti problemas, taciau kaip svarbiausi diskusiniai klausimai darbe - banko organizatoriaus
statuso problema, jo atsakomybeés ribos, atsakomybg ribojanciy iSlygy praktiné reikSme,
banko agento nemokumo problema, pro rata principo igyvendinimo problemos. Dél
ribotos darbo apimties | nagrin¢jimo sritj nepateko detalesnis sindikuotos paskolos

sutarciy pazeidimo ivykiu tyrimas.

* Dominas, Gediminas. Tarptautinés sindikuotos paskolos sutartis: sudarymo procedira ir banky sindikato
teisiniai santykiai, Teise, 1999m., Nr. 33(3), p. 29-46.



Siekiant pabreézti sindikuoty paskoly sandoriy ypatybes lyginant su paprastomis
paskolos sutartimis, darbe nebus analizuojamos atskiros paskoly sutarciy salygu grupés
budingos tiek paprasty terminuotyjy paskoluy, tiek ir sindikuoty paskoly sutartims.

Tyrimo metodai. Magistriniame darbe buvo naudojami naudojami istorinis, loginis

— analitinis, lingvistinis ir lyginamasis tyrimo metodai. Pasitelkiant istorini metoda buvo
siekiama atskleisti sindikuoty paskoly kaip reiskinio genezg, tai labai svarbu kalbant apie
sindikuoty paskoly vieta ir reikSme Siu dieny ekonomikoje bei suvokiant kylanciy
problemy prigimtj. Loginis — analitinis metodas buvo reikalingas siekiant sukonkretinti,
suprasti sindikuotos paskolos sutarties esmg, sudarymo ir veikimo procesus, taip pat
minétas metodas buvo naudojamas apibendrinimams ir iSvadoms formuluoti, bei
nagrin¢jant S§iai temai aktualius teisés aktus, beje pastariesiems tirti taip pat
nepakei¢iamas buvo lingvistinis tyrimo metodas. Lyginamoji analizé¢ leido ne tik
palyginti sindikuoty paskoly teisini reguliavima pagal Lietuvos Respublikos civilini
kodeksa bet ir lyginamuoju aspektu analizuoti skirtingy autoriy pateikiamas nuomones
sindikuoty paskoly sutar¢iy tema, rasti ju panasumus.

Tyrimo Saltiniai. Atsizvelgiant 1 tai, kad literatiros lietuviy kalba sindikuoty

paskoly tema praktiSkai néra, analizuojant Sio darbo objekta buvo pasitelkti uzsienio
teisés doktrinos atstovy, tokiuy kaip Ph.R.Wood’, A. Mugashaé, G. Bhatacharyya7, W.
Blair®, P. Gabriel’ ir kity autoriy darbai. Taip pat buvo remiamasi jau minétos Paskoly
Rinkos Asociacijos iSleistomis gairémis ir rekomendacijomis sindikuoty paskoly
klausimais, neapsieita ir be Lietuvos bei kai kuriy uZsienio Saliy teisés akty bei teismo

sprendimy analizés.

5 Wood, Ph. R. International Loans, Bonds and Securities regulation. London: Sweet & Maxwell, 1995.

5 Mugasha, A. The Law of Multi-Bank Financing: Syndicated Loans and Secondary Loan Market. Oxford:
New Ed edition, 2007.

7 Bhatacharyya, G. The duties and liabilities of lead manager in syndicated loans. London: Butterwoths
Journal of International Banking and Financial Law, 1995.

¥ Blair, W. Banks, Liability and Risk. 3" ed. London: The Centre for Commercial Law Studies and London
Institute of international Banking Finance and Development Law, 2001.

? Gabriel, P. Legal Aspects of Syndicated Loans. London: Butterworths, 1986.



I.  Sindikuota paskola — kas tai?

1. Prigimtis

,Kreditas yra gyvybés Saltinis verslui, kuris savo ruoztu yra esminis kainy ir darbo

viety Saltinis* — 31-asis JAV prezidentas Herbertas Hiiveris (Herbert Hoover), 1932 m.

Verslo kreditavimas — vienas i§ pagrindiniy verslo ir ekonomikos varikliy, irankis
suteikiantis subjektui galimybe¢ vertinga idé€ja perkelti iS popieriuose numatyty plany 1
realybg, suteikiant ekonominés naudos tiek idéjos autoriui tiek ir visai ekonomikai. Taigi
trumpai tariant kreditas (lot. credere ,tikéti“ ir creditum patikéta) tai finansavimo
sandoris, jo pagrindu atsiranda piniginé prievolé, kurig véliau reikia ivykdyti mokant
atitinkamo dydZio paliikanas.

Kreditas kaip reiSkinys susiformavo evoliucijos eigoje, kredity ir skoly sistema,
nors ir labai primityvia forma prad¢jo veikti dar prie§ atsirandant raSytiniams
dokumentams. Kol nebuvo bendro piniginio vieneto zmonés finansiniuose sandoriuose
naudojo galvijus, sidabra, griidus ar kokia kita valiuta dél kurios susitardavo. 1§ pradziy
buvo nepriimtina paimti didesng¢ suma ar daikty kiekj nei buvai paskolings, taciau véliau
Sis mastymas neiSvengiamai pasikeité. Koncepcija ,grazinu daugiau nei gavau®
susiformavo skolinantis galvijus. Jei paskolini trisdeSimties galvijy banda vieniems
metams tu tikiesi, kad véliau tau grazins daugiau nei 30 galviju nes banda dauginasi.
Bandos savininko turto didéjimo tempas buvo lygus gyvuliy prieaugio greiciui.
Individams tai davé pradZia apmastymams, kodél visa §i sistema negaléty biti taikoma ir
pinigams? Taip evoliucionuojant kredito institutui atsirado ir atlygintinumo principas.
Taigi kreditas kaip finansinis sandoris nattraliai atsirado ir formavosi vystantis
santykiams tarp individy ir yra neatsiejama Siy dieny ekonomikos dalis.

Neatsitiktinai Siame darbe vartojama kredito, o ne paskolos savoka. Lietuvos teis¢je
sindikuoty paskoly sandoriai, néra atskirai reglamentuoti nei Civiliniame kodekse'’, nei
kituose istatymuose ar poistatyminiuose aktuose, todél logiSka, kad tokie sandoriai
patenka | Civiliniame kodekse numatyty normy reglamentuojanciy paskoly ar kredito
sandorius reguliavimo sritj. Belieka nustatyti ar sandoris deél sindikuotos paskolos

laikomas paskolos ar kredito sutartimi. Tai galima padaryti aptariant paskolos ir kredito

' Lietuvos Respublikos Civilinis kodeksas (su pakaitimais ir papildymais) (Valstybés Zinios, 2000, Nr. 19-
138).
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sandoriy skirtumus, taciau pradziai reikéty apsibrézti sindikuotos paskolos savoka. Taigi
sindikuota paskola — tai reiSkinys, kai viena ar kelis skolininkus, tos pacios sutarties
pagrindu ir salygomis kredituoja du ar daugiau kreditoriy''. Kreditoriai sindikuotos
paskolos atveju daZniausiai yra bankai (tam tikrais atvejais gali biiti institucinis
investuotojas, privatiis skolintojai), taigi sindikatas tai grupé banku, kuriy kiekvienas
skolina tam tikra bendros paskolos sumos dali tam paciam skolininkui, tomis paciomis
salygomis'®. Sindikuotos paskolos organizuojamos kai sandorio suma yra labai didelé ir
iprastai siekia keliasdeSimt ar kelis Simtus milijony eury ir tai yra viena populiariausiy
skolinimosi formy tarptautinése rinkose. Remiantis Siuo trumpu sindikuotos paskolos
apibudinimu ir paskolos bei kredito sandoriy palyginimu toliau bus siekiama nustatyti,
kuriai i§ Siy dviejy sandoriy rusiy priskiriama sindikuotos paskolos sutartis. Taigi
kreditavimo ir paskolos sutartis atribojantys poZymiai yra:

a) Vienas pagrindiniy skirtumy — sutarties Salys. Kreditavimo sutarties atveju
sutarties Salimi — kreditoriumi — gali biiti ne bet kuris asmuo, o tik bankas ar kita
kredito istaiga. Tuo tarpu paskolos sutarties atveju Salimis gali buiti bet kokie
subjektai svarbu, kad jie turéty pilna teisnuma ir veiksnuma. Sudarant sindikuotos
paskolos sutarti, kaip jau ir buvo minéta, kreditoriais gali biiti bankai ar kitos
kredito istaigos. Svarbu pazyméti, jog ne visos finansuy istaigos laikomos kredito
istaigomis.

b) Kitas ne maziau svarbus skirtumas — sutarties dalykas. Kreditavimo sutarties
dalyku gali buti tik piniginés 1€Sos, tuo tarpu paskolos sutarties dalyku gali biiti ne
tik pinigai bet ir riSies poZymiais apibudinti suvartojamieji daiktai. Akivaizdu,
kad sindikuotos paskolos ir kreditavimo sutarCiu dalykai yra tapatis, nes
sindikuota paskola niekada nesiekiama jgyti riSies poZymiais apibiidinty daikty.

c) Treciasis skirtumas — atlygintinumas. Paskolos sutartis nebiitinai yra atlyginting,
galima skolintis tiek atlygintinai tiek neatlygintinai, viskas priklauso nuo Saliy
susitarimo, tuo tarpu kreditavimo sutartis — visuomet atlygintiné. Vienas i§
pagrindiniy sindikuoty paskoly sutartyse numatomy skolininko isipareigojimy yra
pareiga mokéti sindikato nariams nustatyto dydzio paliikanas, taigi sindikuoty
paskolu sutartys taip pat visuomet yra atlygintinés.

d) Remiantis CK 6.870 pateikta paskolos samprata galima teigti jog paskolos sutartis

yra realiné ir jsigalioja nuo sutarties dalyko perdavimo kitai sutarties $aliai. Siuo

""'Wood, Ph. R. The Law and Practice of International Finance. London: Sweet & Maxwell, 2008.
"2 Dominas, Gediminas. Tarptautinés sindikuotos paskolos sutartis: sudarymo procediira ir banky sindikato
teisiniai santykiai. Teis¢, 1999m., Nr. 33(3), p. 29-46.
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atveju kreditorius negali priversti skolininko paimti pinigus, kaip ir skolininkas
negali priversti kreditoriaus suteikti kredito. Kreditavimo sutartis savo ruoztu yra
konsensualiné ir nuo sutarties pasiraSymo momento skolininkas igyja teise
reikalauti kredito suteikimo, jei sutartyje nenumatytos atidedamosios salygos.
Sindikuotos paskolos sutartis isigalioja nuo jos pasiraSymo, o ne nuo piniginiy
&Sy perdavimo skolininkui momento, kas leidzia teigti jog sindikuotos paskolos
sutartis yra konsensualiné.

e) Paskutinis, bet nemaziau svarbus skirtumas — sandorio forma. RaSytinés formos
reikalavimo numatyto CK 6.882 str. nesilaikymas daro kreditavimo sutartj
negaliojancia, kai tuo tarpu paskolos sutartis ne visuomet privalo biti rasytiné, net
ir istatymo numatytos raSytinés formos nesilaikymas nedaro sutarties
negaliojancia. Svarbu pastebéti, kad sindikuoty paskoly sutartys praktikoje
visuomet sudaromos rasytine forma.

Nors pavadinimas ,,sindikuota paskola“ ir suponuoja mums jog kalbama apie paskolos

sutartinius teisinius santykius, taciau savo esme pagal Lietuvos teisg sindikuotos paskolos
sutartis laikoma kreditavimo sutartimi su kreditoriy daugetu ir jai taikomos Civilinio

kodekso Sestosios knygos IV dalies XLIII skyriaus antrame skirsnyje numatytos normos.

2. Atsiradimo istorija ir pagrindai

Sindikuoty paskoly teikimo uzuomazgos atsirado jau septynioliktame amziuje ir Siai
dienai tai yra vienas i$ plaiausiai finansy rinkose paplitusiy reiSkiniy. Paprastai tariant tai
schema, kuri suteikia galimybe¢ subjektui pasiskolinti didelge pinigy suma tam tikram
terminui ne 1§ atskiry banky, o 1§ jy grupés vadinamos sindikatu. Sindikuotos paskolos
kaip reiskinys pirmiausia i$plito dvideSimto amZiaus SeStajame deSimtmetyje Jungtinése
Amerikos Valstijose, kur banky junginiai vienos sutarties pagrindu suteikdavo skolininkui
terminuota paskola daZzniausiai neuZtikrinta jokiomis prievoliy uZtikrinimo priemonémis,
taciau tokiose sutartyse biidavo nustatoma negatyvaus ikeitimo (angl. negative pledge)
salyga. Sindikuotos paskolos Europoje paplito Siek tiek veliau t.y. septintajame
deSimtmetyje, nors yra duomeny, kad tokios paskolos Vokietijoje buvo teikiamos dar

prie§ Pirmaji Pasaulinj kara >,

" Wood, Ph. R. The Law and Practice of International Finance. London: Sweet & Maxwell, 2008.



Sindikuoty paskoly atsiradima lémé tai, kad augant investiciniu projekty ir imoniy
plétros mastams didéjo ir jiems reikalingy 18y sumos. Siy sumy vienas bankas suteikti
negaléjo dél jvairiy priezasCiy, tokiy kaip 1Sy trikumas, nenoras vienam prisiimti visos
kredito rizikos ar paprasCiausiai dél jstatymuose numatyty normatyvy, beje tokie
normatyvai numatyti ir Lietuvos Respublikos Bankuy istatyme. Minéto istatymo 48
straipsnyje numatyti $iai temai aktuallis bankuy veiklos rizika ribojantys kapitalo
pakankamumo, likvidumo, maksimalios paskolos vienam skolininkui ir dideliy paskolu
normatyvai. Nustatant ar bankas atitinka kapitalo pakankamumo normatyva banko
aktyvai (turtas) yra sveriami ir lyginami su kapitalu'®. Ar bankas atitinka likvidumo
reikalavimus aiSkinamasi nustatant banko likvidaus turto santyki su banko einamaisiais
{sipareigojimais, §is santykis neturi biiti maZesnis nei 30 procenty'”. Maksimalios skolos
vienam skolininkui normatyvas riboja banko galimybes vienam skolininkui suteikti
dideles paskolas, taigi vienam skolininkui skolinama suma neturi biiti didesné nei 25
procentai banko kapitalo'®. Didele paskola laikoma paskola, kurios grynoji verté lygi arba
virsija 10 procenty banko kapitalo, bendroji dideliy paskoly (poziciju) suma neturi vir§yti
800 procenty banko kapitalo'’.

Taigi susiklosCius aplinkybéms kai reikia paskola imti i§ keliy banky sindikuota
paskola subjektui buvo daug patrauklesnis variantas nei atskiras deréjimasis su keliais ar
keliolika banky ir skirtingu sutarciu su jais pasiraSymas. Derybos su keliais bankais dél
paskoly ir ju salygu pareikalauty dideliy laiko ir léSy sanaudy, o skirtingy paskolos
sutar¢iy administravimas biity pakankamai sudétingas. Tuo tarpu sindikuota paskola
tforminama viena skolininko ir banky sindikato nariy sutartimi, ta¢iau reikia pazymeéti,
kad sindikuotos banky paskolos sutartis yra laikoma kiekvieno kreditoriaus individualia
paskolos sutartimi'®, o banky {sipareigojimai yra daliniai, atskiri (t.y. ne solidariniai).
Sindikuota paskola reikéty skirti nuo antrinio ar netiesioginio dalyvavimo (sub-
participation), tai panaSus reiSkinys tik Siuo atveju paskolos sutartj su skolininku sudaro
vienas — pirminis bankas, o keli kiti (antriniai) bankai ji finansuoja sudarydami su juo

sutartis, kurios i§ esmeés pakartoja pagrinding paskolos sutart] ir su ja siejamos. Antriniai

' Kapitalo pakankamumo skai¢iavimo taisyklés, patvirtintos Lietuvos banko valdybos 2006 m. lapkri¢io 9
d. nutarimu Nr. 138.

' Likvidumo normatyvo skai¢iavimo taisyklés, patvirtintos Lietuvos banko valdybos 2004 m. sausio 29 d.
nutarimu Nr. 1.

' Maksimalios paskolos vienam skolininkui ir dideliy paskoly apskai¢iavimo taisyklés, patvirtintos
Lietuvos banko valdybos 2002 m. liepos 4 d. nutarimu Nr. 91.

'” Maksimalios paskolos vienam skolininkui ir dideliy paskoly apskai¢iavimo taisyklés, patvirtintos
Lietuvos banko valdybos 2002 m. liepos 4 d. nutarimu Nr. 91.

'8 Penn, G. A.; Shea, A. M.; Arora, A. The Law and Practice of International Banking. London: Sweet &
Maxwell, 1995.



bankai neturi teisés reikalauti, kad pirminis bankas jiems grazinty suteiktas paskolas i§
savo asmeniniy, o ne i§ skolininko gauty 1éSy, skolininkui susidiirus su nemokumo
problema pirminis bankas neturi antriniams bankams grazinti ju suteiktos paskoly dalies.
Pagrindinis sindikuoty paskoly ir paskolu su daliniu dalyvavimu skirtumas yra tai, kad
pirmuoju atveju visi banky sindikato nariai yra pripazistami skolininko kreditoriais, o
sutartyse su daliniu dalyvavimu tik pirminis bankas laikomas skolininko kreditoriumi ir
tik jo atzvilgiu gali buti reiSkiami reikalavimai skolininkui jgyvendinant savo teises.
Atsizvelgiant { Siuos sindikuoty ir dalinio dalyvavimo sutarCiy skirtumus autorius W.
Blair savo knygoje ,,Banks, Liability and Risk“" sindikuotas banky paskolas vadina
tiesioginio dalyvavimo sutartimis (angl. - direct participation), o paskolu su dalinio
dalyvavimo sutartimis — netiesioginio dalyvavimo (ang. - indirect participation)

. - 20
sutartimis™ .

' Blair W. Banks, Liability and Risk. 3 ed. London: The Centre for Commercial Law Studies and London
Institute of international Banking Finance and Development Law, 2001.
%0 Blair, W. Banks and Remedies 2™ ed. London: The Centre for Commercial Law Studies and London
Institute of international Banking Finance and Development Law, 1999.
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Il.  Sindikuotos banky paskolos organizavimas

Galimi atvejai kai pats bankas kreipiasi | finansavimo ieskantj subjekta su
pasiilymu dél sindikuotos paskolos®', tadiau daZniausiai pats finansavimo ieskantis
subjektas kreipiasi { laisvai pasirinkta banka su pasitilymu organizuoti sindikuota paskola.
Paprastai paskolai organizuoti pasirenkamas bankas su kuriuo subjektas jau turi tam tikra
kontakta t.y. turi saskaitas jame, naudojasi investicinémis paslaugomis ir panasiai. Bankui
sutikus organizuoti sindikuota paskola finansavimo ieskantis subjektas suteikia jam
mandata (angl. — mandate) ir toks bankas vadinamas paskolos organizatoriumi (angl. —
arranger, arranging bank, manager, manager bank, lead bank, lead manager).
Pazymétina, kad didelivose sindikatuose biina ir organizatoriy grupé¢ (angl. — co-

managers, co-arrangers).

1. Mandato suteikimas ir banko organizatoriaus statusas

Subjektas (skolininkas) suteikdamas mandata suteikia bankui jgaliojimus
organizuoti sindikuotos banky paskolos sutarties sudarymo procediira ir tai yra pagrindas
organizatoriui kreiptis i kitus bankus su pasiiilymu dalyvauti sindikate. Viskas i§ esmés
prasideda skolininkui su banku pasirasius principinj rasta, panasy | ketinimy protokola
vadinama mandatu (angl. — mandate) arba pagrindiniy salygu lapu — ketinimy protokolu
(ang. - term sheet)*. Jame numatytos pagrindinés sutarties finansinés salygos t.y. —
bendra paskolos suma, paskolos valiuta, paltikanos, terminas, paskolos grazinimo tvarka,
organizatoriaus, paskolos administravimo ir kiti mokesciai, jei sutarta — garantijos ar
ikeitimas. Be finansiniy salyguy mandate taip pat dazniausiai aptariama taikytina teise,
pasirenkamas teismas ar arbitrazas, kuriame bus sprendziami iSkil¢ gincai, numatomi
sutarties pazeidimo ivykiai ir pan. Sindikuota paskola bankas apsiima organizuoti uz tam
tikro dydZio honorara, be to skolininkas turi padengti visas banko organizatoriaus iSlaidas
susijusias su banky sindikato organizavimu, sindikuotos banky paskolos sutarties salygu
derinimu bei dokumenty rengimu, nepriklausomai nuo to ar sindikuotos banky paskolos
sutartis bus pasiraSyta ar ne. Honoraro dydis priklauso nuo to kokio pobiidzio banko

Isipareigojimai numatyti ketinimy protokole, o jie biina dvejopi - déti geriausias

2! Brugess, R. Corporate finance law. 2™ ed. London: Sweet & Maxwell, 1992.
** Dominas, Gediminas. Tarptautinés sindikuotos paskolos sutartis: sudarymo procediira ir banky sindikato
teisiniai santykiai. Teis¢, 1999m., Nr. 33(3), p. 29-46.
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pastangas (angl. — best efforts), kad finansavimo sandoris biity jvykty pagal salygas, arba
numatoma rezultato pareiga, tai reiSkia, kad bankui nesuorganizavus paskolos jis pats
isipareigoja kredituoti ketinimy protokole numatytas paslaugas (angl. - commitment to
underwrite). Jei bankas organizatorius prisiémé rezultato prievoles jo atlyginimas bus
didelis, nes jo prisiimama rizika bus tai pat labai didelé. Kai kuriy autoriy darbuose
teigiama jog banko pasizadéjimas finansuoti visa paskolos suma tuo atveju jei nepavykty
prikalbinti kity banky dalyvauti sindikate néra teisiSkai jpareigojantis ir dazniausiai
siejamas su esminiais rinkos salygu poky¢iais, kurie gali atsirasti iki sindikuotos paskolos
sutarties pasira§ymo®. Honoraro dydis néra vienintel¢ priezastis kodél bankai apsiima
garantuoti paskolas, daznai paskolos garantuojamos siekiant, kad skolininkas banku
organizatoriumi pasirinkty biitent i, o ne kuri nors kita konkuruojanti banka.

Suteikus mandata ir ketinimy protokolu itvirtinus pagrindines salygas bankas
organizatorius turi atlikti savo funkcijas, t.y.:

a) Kartu su skolininku parengti informacini memoranduma, informacini
dokumenta, kuris bus vienokia ar kitokia forma pateiktas bankams -
potencialiems sindikato dalyviams;

b) Pritraukti, suinteresuoti ir itikinti kitus bankus dalyvauti sindikate
finansuojant sindikuota paskola, tai daroma iSsiunciant su skolininku
kartu paruo$tus memorandumus;

c) Derétis su kitais bankais dél paskolos salygu;

d) Parengti paskolos sutarties ir kity dokumenty projektus;

Atsizvelgiant 1 tai, kad bankas organizatorius 1§ skolininko gauna mandata ir jau
minéta sindikuotos paskolos organizavimo mokest; (angl. — arrangement fee, praecipium
fee), jis tuo paciu derasi ir kontaktuoja su bankais — potencialiais sindikato dalyviais, beje
dazniausiai ir pats dalyvauja sindikate. Taigi gali kilti klausimas ar bankui paskolos
organizatoriui neiskils interesy konflikto problema. IS vienos pusés bankas organizatorius
kaip ir siekia, kad sindikuotos paskolos sutartyje biity numatytos skolininko norimos ir
jam palankios salygos i§ kitos pusés bankas bus jpareigotas derétis su skolininku dél
sindikato geidZiamy sutarties salygy. Taigi labai svarbu bankui organizatoriui uzsitikrinti,
kad jis nebiity laikomas nei skolininko nei banky, kurie taps paskolos dalyviais
1galiotiniu. Bankas organizatorius neturi biiti laikomas skolininko igaliotiniu net tokiu
atveju jei pagal visy valstybiy nacionaling teis¢ jgaliotiniui atsiras fiduciarinés pareigos,

lygiai tas pats pasakytina apie banko santykius su kitais bankais kurie taps kreditoriais.

3 Cresswell, P., et. al. Encyclopedia of Banking Law. 3" ed. London: Butterworths, 2004.
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Bankas organizatorius turi tiksla - buti laikomas nepriklausomu dalyviu, kuris teikia

finansing paslauga tiek skolininkui tiek bankams.

2. Informacinis memorandumas

Su mandato suteikimu prasideda ir visas sindikacijos procesas. Visy pirma bankas
organizatorius turi parengti informacini memoranduma — tai dokumentas, kuris kaip
pasitlymas teikiamas potencialiems kreditoriams, jame nurodyti duomenys apie
skolininka, i§sami informacija apie paskolos tipa, pateikiamos siiilymo finansinés salygos
ir kitos pagrindinés numatomos sindikuotos sutarties salygos. Sis informacinis
memorandumas yra pagrindinis informacijos Saltinis potencialiems kreditoriams ir jame
pateikta informacija yra pagrindas sprendziant dél dalyvavimo sindikate. Memoranduma
bankas organizatorius gali platinti tiek vieSai tiek privaciai. Kadangi paskolos néra
vertybiniai popieriai, taigi paprastai pasirenkama informacini memoranduma platinti
nevieSai. VieSas platinimas reiSkia, kad memorandumas pateikimas bet kuriam
potencialiam kreditoriui, $iuo atveju reikia turéti minty, kad bankas organizatorius privalo
tvertinti kiekvienos valstybés istatyminius reikalavimus numatancius vertybiniy popieriy
rinkos reikalavimus. Toks memorandumas gali biti vertinamas kaip prospektas, kuriam
keliami specialis reikalavimai turinio prasme ir jis turés biiti patvirtintas specialioje
institucijoje, Lietuvoje §i institucija yra vertybiniy popieriy komisija. VieSo informacinio
memorandumo rengimas daZnai reikalauja sudétingy ir ilgy procediiry bei papildomy
i8laidy, tai viena pagrindiniy priezas¢iy kodél daZniausiai pasirenkamas nevieSas
informacinio memorandumo platinimo biidas.

Informacinio memorandumo teisinis statusas Lietuvoje néra visiSkai aiSkus, kyla
diskusija vertinant ar informacinis memorandumas laikomas prospektu ir jam taikomas
LR Vertybiniy popieriy vie§osios apyvartos jstatymas®* ar ne. Nuo atsakymo i § klausima
priklauso ar informaciniam memorandumui bus taikomi papildomi turinio reikalavimai ir
ar reikes ji registruoti specialioje institucijoje.

Kalbant apie informacinio memorandumo turini jame aptariamos ne tik sutarties
suma, paliikanos ir kitos salygos, bet pateikiama ir kita nemaZiau svarbi informacija.
Didelis démesys memorandume skiriamas finansavimo ieskancio subjekto aprasymui t.y.

apibudinama pramonés Saka, kurioje veikia imoné, apibiidinama padétis rinkoje ir rinkos

** Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy rinkos istatymas (su pakeitimais ir papildymais) (Valstybés
zinios, 2001, Nr. 112-4074).
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galia, santykis su konkurentais, aprasoma ir jmonés finansin¢ padétis, istorija, valdymas,
jau esamos s¢kmingos investicijos. Taip pat svarbi vieta memorandume bus skirta
finansavimo sandorio pagrindu gauty 1éSy panaudojimo planui ir investicijy
perspektyvoms apibudinti.

Dar viena opi problema — kaip turéty biiti sprendziamas atsakomybés klausimas uz
klaidingos informacijos pateikima memorandume arba tik dalini svarbios informacijos
pateikima, kai reik§mingos detalés tiesiog nutylimos. Sio klausimo aktualumas
rySkiausiai atsiskleidzia kuomet klaidingos ar dalinés informacijos informaciniame
memorandume pagrindu bankai suteikia sindikuota paskola, o véliau skolininkas tampa
nemokus arba susiduria su likvidumo problema, dél ko nebegali grazinti visos arba dalies
paskolos. Dazniausiai atsakingu uz informacinio memorandumo turini laikomas
skolininkas®, tadiau jam neturint &3y bankai sindikato nariai yra suinteresuoti nukreipti
savo iSieSskojima 1 banka paskolos organizatoriy, nes jam kaip profesionaliam dalyviui
taikomi didesni riipestingumo reikalavimai rengiant informacini memoranduma ir
tikrinant jame nurodytos informacijos teisinguma. Si ir anks¢iau minéta su informaciniu
memorandumu susijusi problema bus detaliau analizuojama kitame Sio magistrinio darbo
skyriuje.

Parengus informacini memoranduma jis pateikiamas potencialiems kreditoriams ir
praSoma atsakomosios reakcijos 1 ji, 1§ potencialiy kreditoriy tikimasi sulaukti
informacijos apie ju ,,apetita” sandoriui ir kokia sindikuotos paskolos dali jie pasirenge
finansuoti. Kai §i informacija surenkama ir pritraukiamas pakankamas banky kiekis,
paskolai finansuoti, prasideda kitas sindikacijos etapas — derybos ir sindikuotos paskolos
sutarties rengimas. Banky sindikatas dazniausiai suformuojamas per 6 savaites ar maziau,
jeigu besiskolinantysis yra gerai Zinomas tuomet kreditavimo jvertinimas gali vykti daug

greiciau.

* Wood, Ph. R. International Loans, Bonds and Securities regulation. London: Sweet & Maxwell, 1995.
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3. Sindikuotos paskolos sutartis: derybos, rengimas, galutinis

rezultatas

Gavus banky sutikimus dalyvauti sindikate bankas paskolos organizatorius pradeda
rengti sindikuotos paskolos sutarti. Sutarties rengimo procese daznai iSskiriami du etapai:
pirmajame etape bankas organizatorius sindikuotos paskolos sutarties salygas ir visa
projekta derina su skolininku, gautas rezultatas antrajame etape pateikiamas biisimo
sindikato nariy teismui, biisimi kreditoriai pateikia savo komentarus, kuriu pagrindu
dazniausiai yra parengiamas galutinis sutarties variantas.

Europoje sindikuotoms paskoloms, kurios yra tarptautinio pobiidzio dazniausiai
taikomos LMA, Londone reziduojancios asociacijos Loan Market Association (Paskoly
rinkos asociacijos), standartizuotos paskolos formos. Praktikams S§i organizacija svarbi,
nes ji yra parengusi geriausius sutariy variantus. Niekas nerengia sutarties de novo, o
ima standarting sutartj ir derasi dél sutarties modifikavimo ir finansiniy salygy, kuriy
LMA forma nestandartizuoja. LMA asociacija taip igyvendina vieng i§ savo veiklos tiksly
— harmonizuoti sindikuoty kredity dokumentacijos nuostatas, salygas, su tikslu padidinti
prekyba tokiais kreditais sumazinant deryboms reikalingy 1ésy ir laiko sanaudas®®.

Skolininkas ir banky sindikatas pasiraSo viena paskolos sutarti, joje, kaip ir
paprastose kredito sutartyse, numatyta kredito suma, valiuta, suderéta palikany norma,
atsiskaitymo tvarka, atsakomybé¢, apibrézta kiekvieno i§ kreditoriy skolininkui suteikiama
paskolos dalis. Sindikuotos paskolos sutartis aptaria ir kreditoriy tarpusavio santykius, jei
ju daug itvirtinamas kreditoriy demokratijos principas, tai reiSkia, kad kai kurie
sprendimai priimami balsy dauguma (tai sui generis nebudinga taisyklé) dauguma kity
sutarties salygu i$ principo atitinka bendrasias jprastines salygas su tam tikrai specifika.
Tai kompleksiSka sutartis, ¢ia kreditoriai siekia turéti maksimalias teises, kurios suteikty
galimybg kontroliuoti skolininko veikla ir operatyviai nustacius, kad neadekvaciai
padidéjo isipareigojimu ivykdymo rizika, kreditoriai turi teise reikalauti akceleruoti
paskola. Sindikuotos paskolos sutartis visuomet bus uZtikrinta kreditavimo sutartis su
kreditoriy daugetu.

Nors pasiraSoma viena sindikuotos paskolos sutartis ir kiekvienas kreditorius
Isipareigoja tomis paciomis salygomis suteikti skolininkui tam tikra sindikuotos paskolos

dali, taciau reikia nepamir$ti, kad sindikuotos paskolos sutartis laikoma kiekvieno

** Wood, Ph. R.The Law and Practice of International Finance. London: Sweet & Maxwell, 2008.
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kreditoriaus individualia paskolos sutartimi®’ ir savarankisku isipareigojimu. Dar vienas
sindikuotos paskolos sutarties skirtumas nuo paprastos terminuotos paskolos sutarties yra
tai, kad joje itvirtinamos ne tik skolininko ir kreditoriaus tarpusavio teisés ir pareigos, bet
ir paciy kreditoriy daugeto tarpusavio santykius reguliuojan¢ios normos.

Kaip ir rengiant informacini memoranduma, taip ir sindikuotos paskolos sutarties
rengimo atveju iSkyla banko organizatoriaus atsakomybeés klausimas. Idealiu atveju kai
sutarties Salys vykdo savo isipareigojimus ir viskas vyksta pagal numatyta schema, $is
klausimas néra aktualus, bet kas jei sutartis véliau pripazistama negaliojancia, negali buti
tinkamai vykdoma ar joje néra pakankamai salygu apsauganciy sindikato nariy interesus,
ar §iuo atveju bankas organizatorius taip pat bus atsakingas. Siuo diskusiniu klausimu
doktrinoje néra vieningos nuomonés. Zinoma bankas organizatorius savo ruoztu norés
prisiimti kiek imanoma maziau atsakomybeés, ypac kilus kokiems nors nesklandumams
igyvendinant sindikuotos paskolos sutarti. Minéta problema detaliau bus iSanalizuota

kitoje magistrinio darbo dalyje.

*" Penn, G. A.; Shea A. M.; Arora A.The Law and Practice of International Banking. London: Sweet &
Maxwell, 1995.
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II1. Sindikuotos paskolos sutarties jgyvendinimas

Sudarius paprasta kreditavimo sutartj, jos vykdymas ir jgyvendinimas yra ganétinai
paprastas aiSkus, taCiau kaip skolininkui vykdyti sindikuotos paskolos sutarti, kur
kreditoriais yra keletas ar net keli Simtai subjekty, kaip daznai pasitaiko tarptautinio
pobidzio sindikuoty paskoly atveju. Siame skyriuje kaip tik ir bus skiriamas démesys

sindikuotos paskolos sutarties jgyvendinimo proceso apzvalgai.

1. Bankas agentas

1.1 Vaidmuo

Salims pasirasius sindikuotos paskolos sutartji banko paskolos organizatoriaus
funkcijos pasibaigia, taCiau atsiranda nauja — banko agento vakansija, 1 kuria paprastai
paskirimas paskolos organizatorius. Taigi sudarius sutart; funkcijy prasme bankas
organizatorius tampa kitu dalyviu ir igyja nauja vaidmeni. Bankas agentas skirtingai nuo
organizatoriaus yra banky sindikato nariy atstovas, Sis vaidmuo reikalingas dél techniniy
administraciniy priezas¢iy. Agentas veikia visy kreditoriy vardu pagal sutartyje numatytas
taisykles ir salygas, surenka i§ skolininko einamasias imokas bei gauna galutini
mokéjima, kuriuo {vykdomos visos prievolés pagal sutartj. Bankas agentas jsipareigoja
gautas 1§ skolininko imokas paskirstyti pro rata visiems kreditoriams, taip pat visy
kreditoriy vardu realizuoja sindikato nariy teises, pavyzdziui tik bankas agentas keliauja
su skolininku | visas institucijas darant hipotekinj uZtikrinima, riipinasi, kad skolininkas
vykdyty isipareigojimus ir tai atlikty laiku. Pats bankas agentas taip pat gali veikti ir kaip
vienas 1§ kreditoriy, jei jis yra suteikg¢s skolininkui dalj paskolos.

Banko agento jgaliojimai kyla 1§ sindikuotos paskolos sutarties, ja kiekvienas
sindikato narys paprastai suteikia bankui agentui jgaliojima biti atstovu ir vykdyti
pareigas numatytas sutartyje. Tais atvejais kai pareigos sutartyje néra tiksliai apibréztos
bankas agentas turi vadovautis sindikato nariy daugumos nurodymais, o kai néra ir Siy —
savo nuoziiira, taciau tai privalo daryti riipestingai ir apdairiai, kad kuo geriau bty
atstovaujami sindikato nariy interesai. Kaip jau minéta banko agento pareigos i§ esmés

yra techninio administracinio pobtidzio ir jam néra suteikiami labai platiis jgaliojimai, taip
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yra tiek paties banko agento, tiek atstovaujamo sindikato nariy interesais. Sindikato nariai
didZiaja dalj su sindikuotos paskolos vykdymu susijusiy sprendimy linkg priimti savo
nuozitra. Tadiau ir pats bankas agentas néra suinteresuotas uzsikrauti didesng
Isipareigojimy ir atsakomybés nasta, nes jo uz atstovavima gaunamas mokestis (angl. —
agency fee) paprastai néra labai didelis, o prisiémus didesng atsakomybe jis nepadengtu
didesnés nuostoliy atsiradimo rizikos, bei galimy nuostoliy dydzio, beje atstovavimo
mokesti bankui agentui pagal sutartj kasmet dazniausiai moka skolininkas®®.

Taigi tarp sindikato nariy ir banko agento susiklosto atstovavimo teisiniai santykiai,
kuriems reguliuoti Lietuvoje taikomos Civilinio kodekso 2.132 — 2.151 straipsniuose
itvirtintos normos. Sindikato nariai laikomi igaliotojais, o bankas agentas, kaip atstovas,
veikia pagal pavedimo sutarti ir atlieka visus veiksmus atstovaujamyjy vardu. Tai reiskia,
kad skolininkas atlikgs moké&jima bankui agentui laikomas tinkamai ivykdziusiu prievolg,
nes moké&jimas banky atstovui prilyginamas mokéejimui bankams sindikato nariams, tuo
tarpu sindikato nariai sumokéje agentui dar néra laikomi tinkamai jvykdg savo pareigas
skolininkui. Bankuy sindikato nariai tinkamai jvykdziusiais prievole laikomi kai ju
atstovas sumoka skolininkui, tai lemia, kad bankai prisiima agento nemokumo ir bankroto

rizika™".

1.2 Banko agento sutartinés ir fiduciarinés pareigos

Natiiralu, kad bankui tapus agentu kartu atsiranda ir tam tikros pareigos, vienos ju
kyla i§ sindikuotos paskolos sutarties t.y. sutartinés pareigos, kitos — i§ banka agenta ir
sindikata siejanciy atstovavimo santykiy t.y. fiduciarinés pareigos.

Sutartinés pareigos sutartyje biina reglamentuotos pakankamai detaliai taip grieztai
apibréziant banko agento veiksmuy ribas. Viena pirmyjy banko agento pareigy kylanciy 18
sutarties yra iSankstiniy salygy tikrinimas. ISankstinémis vadinamos tos salygos, kurias
turi jvykdyti skolininkas, kad atsirasty banky sindikato nariy pareiga suteikti paskola,
pavyzdZiui sutartyje numacius skolininko prievolés uztikrinimo pareiga bankas agentas
turi patikrinti dokumentus patvirtinancius turto ikeitima, nuosavybés teise i ikeista turta,

turto draudima ir kt.”* Suteikiant paskola dalimis bankas agentas prie§ i¥mokant kita

¥ Altunbas, Y.; Gadanecz, B. Developing country economic structure and the pricing of syndicated credits.
London: Bank for International Settlements Working Papers, 2003.
¥ Dominas, Gediminas. Tarptautinés sindikuotos paskolos sutartis: sudarymo procediira ir banky sindikato
teisiniai santykiai. Teisé, 1999m., Nr. 33(3), p. 29-46.
30 Cresswell, P., et. al. Encyclopedia of Banking Law. 3 ed. London: Butterworths, 2004.
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sindikuotos paskolos dali turi patikrinti ar nejvyko jokiy sutarties pazeidimo ivykiy, ar
neatsirado kokiy nors esminiy pakitimy dél kuriy sindikatas gali atsisakyti suteikti likusia
paskolos dali. Sutartyje gali buti jtvirtinta banko agento pareiga ne tik epizodiSkai tikrinti
skolininka ir jo prisiimty isipareigojimuy vykdyma, bet ir nuolat stebéti skolininko
finansing biikle. Sia savo pareiga bankas gali jgyvendinti reikalaudamas i3 skolininko
{vairios finansinés informacijos, veiklos ataskaity arba ,,laikymosi pazyméjimo* (angl. —
compliance certificate), jame skolininkas turi patvirtinti, kad jokia sutarties nuostata néra
paZeista, pareiskimai ir garantijos iSlicka teisingi ir néra jvykes pazeidimo jvykis®'.
Tokiems ,,laikymosi pazyméjimams® pateikti dazniausiai i§ anksto nustatomos tam tikros
datos, taciau kilus jtarimams dé¢l sutarties pazeidimo bankas agentas turi teis¢ prasyti
tokio pazyméjimo ir anksciau laiko arba pakartotinai, tiek savo, tiek sindikato nariy
iniciatyva, priklausomai nuo to kas numatyta sutartyje. Taciau sutartyje numatytas banko
agento isipareigojimas stebéti skolininko finansing biiklg praktikoje yra pakankamai retas
reiSkinys, nes prisiémus tokius isipareigojimus stipriai padidé¢ja ir banko atsakomybé.
Visa i$ skolininko gauta informacija ir praneSimus skolininkas isipareigoja pateikti
kreditoriams, kad jie buty tinkamai informuoti apie esama situacija. Suzinojgs apie
skolininko padaryta ar numatoma sutarties pazeidima bankas agentas turi kuo greiciau
informuoti apie tai sindikato narius ir laukti ju sprendimo bei nurodymu. Toks laukimas
neretai gali uztrukti, nes dazniausiai sindikato nariai reziduoja skirtingose valstybése, o
delsimas sutarties pazeidimo atveju gali padaryti paskolinty [éSy susigrazinima
nejmanomu. Tam, kad bty galima apsisaugoti nuo tokios situacijos sutartyse nustatoma
banko agento diskrecijos teis¢ sutarties paZeidimo atveju reaguoti 1 pazeidima ir
akceleruoti paskola nelaukiant sindikato nariy sprendimo. Taciau vélgi kyla problema ar
bankas agentas norés prisiimti tokia atsakomybg, juk {vykus sutarties pazeidimo ivykiui
laiku nepraneSus apie ji kreditoriams ar neakceleravus paskolos ir skolininkui tapus
nemokiu kreditoriai gali reikalauti nuostoliy atlyginimo 1§ banko agento. IS kitos pusés jei
bankas klaidingai paskelbia apie sutarties paZzeidimo atsiradima ir neteisétai akceleruoja
paskola nuostoliy atlyginimo Siuo atveju gali reikalauti skolininkas.

Viena pagrindiniy banko agento funkciju susijusi su mokéjimais, tai reiSkia, kad
visi pinigy srautai tiek 1§ skolininko tiek i§ sindikato nariy pusés neiSvengiamai juda per
banka agenta. Sindikuota paskola bankai finansuoja dalimis, tac¢iau sutartas sumas jie

perveda ne tiesiogiai i skolininko saskaita, bet i§ pradziy bankui agentui, o Sis savo ruoztu

*! Dominas, Gediminas. Tarptautinés sindikuotos paskolos sutartis: sudarymo procediira ir banky sindikato
teisiniai santykiai. Teis¢, 1999m., Nr. 33(3), p. 29-46.
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— skolininkui. Skolininkas taip pat neatlicka jokiy tiesioginiy mokéjimu sindikato
nariams, tiesiog sumoka imoka ar visa suma bankui agentui, kuris véliau gautas 1éSas
atitinkamomis dalimis paskirsto kreditoriams. Mok¢jimai  viena i§ ty sri¢iy kur
dazniausiai susiduriama su praktinémis problemomis, ypac tais atvejais jei skolininkas
mokéjima atlieka ne bankui agentui, bet vienam i$ sindikato nariy.

Mok¢jimy priémimo pareiga salygoja ir kita banko agento pareiga — palukany
dydzio nustatyma. Paliikanos tai banky gaunamas atlygis uz paskolintas 1éSas ir sutartimi
beveik visais atvejais nustatoma kintama palikany norma (angl. — floating interest),
apskaiciuojama sudedant fiksuoto dydzio marza ir atitinkama bazing paliilkany norma.
Kaip bazinés palikanos norma tarptautin¢je sindikuotos paskolos sutartyje gali biiti
pasirenkamos EURIBOR (vidutiné palikany norma, naudojama eurozonos pinigy rinkoje,
ja nustato Europos Banky Federacija), LIBOR (vidutiné Londono tarpbankiné paliikany
norma uz kurig Brity Banky Asociacijos bankai yra pasirengg skolinti uzsienio valiuta),
tiesa dazniausiai pasirenkama pastaroji. Taip pat galima pasirinkti ir VILIBOR t.y.
Vilniaus tarpbankiné paltikany norma uz kurig Lietuvos bankai pasirenge skolinti kitiems
bankams litais. Taigi bankas agentas turi nustatinéti palilkany normas ir apie tai nuolat
informuoti tiek skolininka tiek ir kreditorius.

Tarp sindikato nariy ir banko agento susiklost¢ atstovavimo santykiai yra
fiduciariniai. Baigtinio saraSo, kokios pareigos kyla i§ fiduciariniy santykiy, néra, taciau
visuotinai pripazistama, kad Sie santykiai apima riipestingumo, interesy konflikto
vengimo, asmeniniy pareigy vykdymo ir slapty pajamy draudimo pareigas. Riipestingumo
pareiga 1§ banko agento reikalauja veikti taip apdairiai, protingai ir ripestingai lyg jis
veikty savo paties interesais ir sindikato nariy nariai biity atstovaujami geriausiai.
Atsizvelgiant | tai, kad bankas agentas daZznai pats biina kartu ir sindikato narys, tai
savaime lemia didelj agento riipestinguma, nes dél nertipestingo elgesio patirti nuostoliai
didzia dalimi pabloginty ir jo paties situacija.

Interesu konflikto vengimo pareiga reiSkia, kad bankas agentas privalo vengti
situacijuy kuomet jo paties interesai susikirsty su sindikato nariy interesais, kartu $i pareiga
salygoja reikalavima bankui agentui biti visiSkai atviru su atstovaujamais kreditoriais ir
vos tik susiklos¢ius interesu konflikto situacija nedelsiant apie tai pranesti. Interesy
konflikto atsiradimo tikimybé didesné, kai bankas agentas pagal yra skolininko
kreditorius pagal savarankiSkas paskolos sutartis, arba kuomet teikia skolininkui
finansines konsultacijas. Toks savarankiSky banko agento ir skolininko sutar¢iy

sudarymas néra draudziamas ir apie tokias sutartis banko sindikato nariai dazniausiai
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buna informuoti. Nesant sindikuotos paskolos pazeidimo, tokie paraleliniai santykiai néra
zalingi, taCiau esant pazeidimui bankas agentas ne tik nedelsiant turi pranesti apie tai
sindikato nariams, bet ir elgtis tam tikru budu, pavyzdziui ivykus sindikuotos paskolos
pazeidimui atsisakyti priimti skolininko mokamas pinigy sumas skirtas ne sindikuotos, o
agento savarankiSkos skolininkui suteiktos paskolos apmokéjimui. Elgtis prieSingai
sindikato nariy interesams, kaip kad minéto pavyzdzio atveju priimti skolininko mokamas
sumas savarankiskai paskolai padengti, bankas agentas gali tik tuomet kai yra sindikato
nariy leidimas, taciau tokio leidimo suteikimas ir interesy konflikta sukelian¢iy veiksmuy
palaiminimas gana retas reiskinys.

Sindikatas bankui agentui isipareigoja atlyginti visus su jo veikla susijusius
nuostolius ir iSlaidas, patirtas vykdant savo kaip atstovo pareigas, atlyginima bankui
agentui dazniausiai {sipareigoja kasmet mokéti skolininkas, taigi tai visos agento
gaunamos pajamos. Apie visas Sias pajamas sindikato nariai turi buti informuoti, o {
sindikuotos paskolos sutarti paprastai jtraukiama nuostata numatanti skolininko agentui
mokama mokesti uz paskolos sutarties administravima ir sindikato nariai patvirtina jog
yra informuoti apie §f mokesti ir jo dydi. Slapty pajamy draudimo pareiga kaip tik ir
numato, kad bankas agentas negali gauti jokiy kity sutartyje nenumatyty pajamy, tokiy
kaip komisinis mokestis ar koks kitas atlyginimas.

Asmeninio pareigy vykdymo pareiga i§ banko agento reikalauja, kad visas sutartyje
numatytas pareigas agentas atlikty pats, o ne pavesty atlikti kitiems asmenims, i$skyrus
atvejus kai pati sutartis numato tokia galimybg. Toks draudimas paprastai neapima banko
agento teisés naudotis jvairiy profesiju konsultanty, pavyzdzZiui teisininky paslaugomis
vykdant i§ sutarties kylanc¢ias savo pareigas.

Tarp sindikato nariy ir banko agento susiklostantys atstovavimo santykiai pagal
pavedimo sutarti ir i§ Siy santykiy atsirandancios fiduciarinés pareigos Lietuvoje
reguliuojamos ir ju turinys nustatomas pagal Civilinio Kodekso Antrosios knygos III
dalies XI skyriaus bendrasias nuostatas numatancias atstovavimo instituta, bei Sestosios
knygos IV dalies XXXVI skyriaus nuostatas reglamentuojancias pavedimo sutartinius

santykius.

21



2. Santykiai tarp sindikato nariy

Kalbant apie sindikato nariy rySius ir santykius reikéty iSskirti 3 pagrindinius
principus — pirmasis tai sindikato nariy isipareigojimy atskirumas, antrasis — balsu

daugumos principas, treciasis — pro rata principas. Kiekvienas i$ ju bus aptartas toliau.

2.1 Daliniai sindikato nariy jsipareigojimai

Vienos sindikuotos paskolos sutarties pagrindu keli bankai jsipareigoja suteikti
paskola, teoriSkai galimi du variantai banky prievolé skolininkui gali buti solidari ar
subsidiari. Solidariosios prievolés atveju kiekvienas bankas turéty pareiga paskolinti visa
suma ir tai padargs turéty regreso teisg i kitus bankus, tuo tarpu subsidiarinés prievolés
atveju kiekvienas bankas atskirai turéty paskolinti tam tikra sumos dali. Praktikoje dél
suprantamy priezas¢iy nusistovéjo subsidiarinés banky prievolés modelis, tai reiskia, kad
kiekvienas bankas isipareigoja atskirai suteikti skolininkui tam tikra konkreciai sutartyje
tvardinta paskolos dali ir vienas uz kita bankai negarantuoja. Taigi susiklos¢ius situacijai
kai vienas i§ sindikato nariy neivykdo savo prievolés t.y. nepaskolina savo dalies
skolininkas reikalavimo teis¢ gali nukreipti tik i ta konkrety banka.

Lietuvos teisés poziiiriu remiantis Civilinio kodekso 6.6 str. 1 d. preziumuojama,
kad sindikato narius siejanti prievolé suteikti skolininkui paskola yra daliné, nebent biity
nurodyta prieSingai. Esant dalinei kreditoriy prievolei ir sutartyje nejvardijus kiekvieno 1§
kreditoriy isipareigojimy dydzio pagal Civilinio kodekso 6.5 str. ir 6.17 str. biity taikoma

kita prezumpcija — kad sindikato nariy isipareigojimy skolininkui dalys yra lygios.

2.2 Sprendimy priémimas sindikate — daugumos jgalinimai

Sindikuota paskola tai sutartis su kreditoriy daugetu, kuriy skai¢ius svyruoja nuo
keleto iki keliy Simty. Nors sindikato nariai yra atskiri subjektai ir linkg klausimus sprgsti
savo nuozilira tafiau paprastai sutartyje numatyti klausimai, kurivos sindikato nariai
sprendzia kartu, sprendimus priimdami balsy dauguma, tai ypac patogus biidas minétais
atvejais, kai sindikate dalyvauja didelis kreditoriy skaiCius. Susitariama dé¢l klausimy

sprendimo paprasta (1/2 balsy) arba absoliucia (2/3 balsy) sindikato nariy balsy dauguma.
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Galima biity i$skirti keleta klausimuy, kuriy sprendimas sutartimi deleguojamas sindikato

nariy daugumai’”

a)

b)

d)

Sprendzia ar tam tikras neigiamas skolininko finansinés padéties pokytis
ar elgesys traktuotinas kaip esminis sutarties pazeidimas, esant aiSkiam
pazeidimui sindikato nariai tiesiog konstatuoja pazeidimo fakta;
Sprendzia skolininko atleidimo nuo atsakomybés galimybg esant
sindikuotos paskolos pazeidimo {ivykiui, kaip pavyzdi galima biity
pateikti kreditoriy sindikato sprendima atleisti skolininka nuo
atsakomybés jei Sis neZymiai sumazino savo turto verte;

Sindikato nariai balsy dauguma gali nusprgsti leisti skolininkui
nesilaikyti vieno i§ sindikuotos paskolos sutartyje numatyto
isipareigojimo, $ia situacija iliustruojantis pavyzdys galéty biti leidimas
skolininkui panaikinti esama turto jkeitima.

Vienas i$ svarbiausiy balsavimu sprendziamy klausimy — ar dél ivykusio
sutarties pazeidimo jvykio taikyti paskolos akceleracijos instituta.
Literatiiroje i8skiriama ir kitokia nuomon¢ dél sprendimo akceleruoti
paskola priémimo, teigiama, jog atsizvelgiant i kiekvieno i§ kreditoriy
suteikiamos paskolos dalies savarankiskuma, kiekvienas kreditorius turi
turéti diskrecija spresti dél savo interesy gynimo akceleracijos budu.
Zinoma tik tuo atveju jei vieno sindikato nario sprendimas akceleruoti
paskola nepazeisty likusiy nariy interesy. Pavyzdziui sindikuotos
paskolos skirtos investiciniams projektams atveju vienam bankui
atsisakius paskolinti dali reikalingos sumos didel¢ tikimybe, kad kiti

sindikate dalyvaujantys bankai patirty nemazy nuostoliy.

Daugumai spresti nedeleguojami ir individualiai sindikato nariy sprendZiami

klausimai deél paskolos graZinimo termino pratgsimo, savo isipareigojimy dydzio

padidinimo, paltikany normos ar moké&jimo sumuy sumazinimo, paskolos valiutos keitimo,

taip pat kiekvienas bankas savo prerogatyva sprendzia ar jvykdytos sutartyje numatytos

isankstinés salygos™.

Kai kreditoriy skolinamos dalys lygios problemuy dél balsy pasiskirstymo néra, nes

tokiu atveju vienam kreditoriui priskiriama po vieng balsa, taciau taip pasitaiko itin retai.

Sindikato nariy skolinamos dalys daugumoje atveju yra nelygios, taigi logiska, kad

32 Cresswell, P., et. al. Encyclopedia of Banking Law. 3 ed. London: Butterworths, 2004.
* Dominas G. Tarptautings sindikuotos banky paskolos sutartis: sudarymo procediira ir banky sindikato
teisiniai santykiai. Teis¢, 1999, Nr. 33(4);
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sprendziant sindikato nariy daugumai priskirtus klausimus svaresni balsa turi tie
kreditoriai, kuriy interesai gali labiausiai nukentéti sindikuotos paskolos sutarties
pazeidimo atveju. Esant tokiai situacijai vadovaujamasi keliomis taisyklémis ir laikoma,
kad banko sindikato nariy balsy dauguma sudaro™:

a) Sindikato nariai, kuriems sprendimo priémimo metu negrazinty paskoly
suma sudaro 1/2 dali (jei nustatyta sprendimy priémimo absoliucia balsy
dauguma tvarka atitinkamai 2/3 dalis) visos sindikuotos paskolos sumos;

b) Nesant sprendimy priémimo metu negrazinty skoly, dauguma sudaro
sindikato nariai, kuriu isipareigojimy pagal sindikuotos paskolos sutarti
suma sudaro 1/2 dali (jei nustatyta sprendimy priémimo absoliucia balsy
dauguma tvarka atitinkamai 2/3 dalis) visos sindikuotos paskolos sumos;

c) Nesant sprendimy priémimo metu negrazinty skoly ir nebelikus
isipareigojimy skolininkui i§ kreditoriy pusés, sindikato nariai, kuriy
isipareigojimy pagal sindikuotos paskolos sutarti pries visy sindikato nariy
isipareigojimy ivykdyma suma sudaré 1/2 dali (jei nustatyta sprendimu
priémimo absoliucia balsy dauguma tvarka atitinkamai 2/3 dalis) visos
sindikuotos paskolos sumos

Nors sutartyje ir nustatomas sprendimy priémimo balsy dauguma principas taciau
kiekvienas sindikato nariy balsuodamas turéty paisyti ne tik savo savanaudisky paskaty ir
asmeniniy interesy, bet taip pat atsizvelgti ir { kity nariy interesus, nes jy priimtas
sprendimas saistys ir mazuma nariy, kurie nepritars daugumos sprendimui. Zinoma
geriausias variantas yra kai susirinkimo metu priimamas optimalus ir bendras, visy

sindikato nariy interesus tenkinantis, sprendimas.

2.3 Pro rata principas

Principas pro rata viena ar kita forma yra standartas taikomas vien tik sindikuoty
paskoly sutartyse™, jo taikymas jgyvendina sindikato nariy lygybe ir skirtas uztikrinti,
kad iskaitymai, priteistos 1€Sos, 1¢S0s gautos pagal garantijas ir tiesioginius skolininko
mokéjimus neatitekty vienam ar keliems ir sindikato nariy, o biity padalintos visiems
nariams proporcingai priklausomai nuo suteiktos paskolos dalies dydZio. Sis principas

atsirado kaip priemoné igyvendinti kreditoriy lygybe tais atvejais, kai kuriam nors i$

*Wood Ph. R. International Loans, Bonds and Securities regulation. London: Sweet & Maxwell, 1995,
33 Wood, Ph. R. The Law and Practice of International Finance. London: Sweet & Maxwell, 2008.
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banky per klaida sumokama per daug3 % ir dabar tai yra viena esminiy sindikuoty sutar¢iy
nuostaty, taciau Siandien $is principas suvokiamas daug placiau, o principo taikymo
apimtis yra deryby objektas.

Jau minétas centralizuotas 1éSy tvarkymo mechanizmas, kuomet visi skolininko
mokéjimai pervedami | banko agento administruojancio paskola saskaita ir tik véliau
proporcingai suteiktos paskolos daliai paskirstomi sindikato nariams, i§ esmés padeda
uztikrinti kreditoriy lygybe ir igyvendinti pro rata principa. Taciau gali atsitikti taip, kad
skolininkas mokéjima atliecka vienam i$ sindikato nariy, tokiu atveju tiesiogiai gautas
lésas narys turi pasidalinti su kitais sindikato dalyviais proporcingai kiekvieno i§ ju
suteikty paskoly dalims. Gali atsitikti ir taip, kad bankas agentas vienam i§ banky perveda
didesng savo suteiktos paskolos proporcijai skolininko mokéjimo dali, paprastai tokiy
situacijy sprendimui sutartyje numatyta nuostata, kad gauta pervirsi sindikato narys turi
grazinti bankui agentui, o $is to pervirSio dalj paskirstyti proporcingai likusiems sindikato
nariams.

Pro rata principo itvirtinimo laipsnis kiekvienoje sindikuotos paskolos sutartyje
skirtingas ir priklauso nuo S$aliy susitarimo. Sindikuotos paskolos sutartyje pravartu
detaliau numatyti pro rata principo taikyma, nes kitaip ivykus sutarties pazeidimo ivykiui
bijodami prarasti paskolintas 1éSas sindikato dalyviai gali pradéti elgtis vien tik savo
interesais taip pazeisdami pro rata principa, kaip kad atsitiko ,,Chase Manhattan*
organizuotos sindikuotos paskolos atveju. Gali kilti ir kitokio pobiidzio problemy, kuomet
skolininkas moka tik tam tikriems sindikato nariams, o ne visi i§ ju dalijasi gauta dalj su
likusiais bankais, kaip kad atsitiko Argentinos (Folklendo saly) krizés metu. Pro rata
principo igyvendinimas turbiit viena i§ sindikuoty paskoly sri¢iy, kur praktikoje kyla
daugiausiai problemy ir diskusijy, ypa¢ atsizvelgiant { tai, kad sindikate neatsiranda
fiduciariniy santykiy tarp nariy, nes kiekvieno i$ ju isipareigojimas skolinti yra dalinis ir
sutarties pazeidimo atveju jie daznai biina linke elgtis paisydami vien savo interesy. Sios
problemos Saknys gliidi banky nenore dalintis, ¢ia susiklosto situacija kai teisininkai yra
Ipareigojami sukurti muzika t.y. paruosti sutarti, o bankai savo ruoztu atsisako pagal ta

muzika $okti, t.y. igyvendinti ja*’.

%% Gabriel, P. Legal Aspects of Syndicated Loans. London: Butterworths, 1986.
7 Wood, Ph. R. The Law and Practice of International Finance. London: Sweet & Maxwell, 2008.
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1V. Sindikuotos paskolos organizatoriaus statuso ir

atsakomybés problematika

1. Banko organizatoriaus atsakomybés klausimas

Vienas i§ placiausiai aptariamy sindikuoty paskoly probleminiy klausimy tiek
teorijoje tiek ir praktikoje yra sindikuotos paskolos organizatoriaus atsakomybé¢. Bankas
organizatorius sindikacijos procese atsiranda skolininkui suteikus mandata paskola
organizuosian¢iam bankui. Tokiu budu bankas prisiima vadybininko vaidmeni —
finansavimo ieskantis subjektas pateikia savo id¢ja-plana, o bankas organizatorius turi ja
»parduoti“ ir padéti surinkti pakankama 1éSy kieki jos igyvendinimui. Pirmas labai
svarbus banko organizatoriaus Zingsnis — memorandumo parengimas. Jame turi
atsispindéti informacija apie skolininka, jo finansing padéti, sindikuotos paskolos
panaudojimg ir tikslus. Memorandumo parengimas yra pakankamai atsakingas darbas,
nes jame nurodyta informacija turi ne tik atitikti tikrove, bet kartu ir buti pateikta taip, kad
tapty patraukli potencialiems kreditoriams, o kas svarbiausia bankui paskolos
organizatoriui - mandate turi biiti jtvirtinti saugikliai numatantys jo atsakomybés ribas ar
apskritai eliminuojantys banko organizatoriaus atsakomybés galimybe tam tikrais
atvejais.

Idealiu atveju, kuomet skolininkas tinkamai vykdo prievolg kylancia i§ sindikuotos
paskolos sutarties, diskusija dél banko organizatoriaus statuso ir atsakomybés nekyla. Su
Sia problema susiduriama, kuomet, klaidingos ar dalinés informacijos informaciniame
memorandume pagrindu, kreditoriai suteikia sindikuota paskola, o véliau skolininkas
tampa nemokus arba susiduria su likvidumo problema, dél ko nebegali graZinti visos arba
dalies paskolos. Sindikuoty paskoly atveju kalba eina apie dideles sumas skai¢iuojamas
milijonais ir milijardais piniginiy vienety, todél bankai yra kur kas labiau suinteresuoti
susigrazinti sindikuotos paskolos pagrindu suteiktas 1éSas, skolininkui pazeidus prievolg.
Skolininkui tapus nemokiu vienintel¢ galimybé susigrazinti léSas — patraukti atsakomybén
informacini memoranduma sudariusi banka organizatoriy. Si teisés sritis (angl. -

misrepresentation lilability, law of negligence) labiausiai iSplétota angly-amerikieCiy
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teisés srityse™, taigi siekiant atskleisti problemos esme didzioji dalis informacijos darbe
pateikta buitent remiantis Angly teisés Saltiniais.

G. Dominas savo straipsnyje’’ teigia, kad pagal angly teise atsakomybés pagrindai
yra du — apgaulé ir nertipestingumas, taciau tiksliau jvardijant galima bty iSskirti tris, t.y.
neriipestingumas (angl. — the tort of negligence), 1967 Klaidinancio reprezentavimo aktas
(angl. — Misrepresentaition Act) ir apgaulé (angl. — the tort of deceit). Toliau apie
kiekviena i$ $iy pagrindy atskirai.

Neriipestingumas. Sis atsakomybés pagrindas Anglijos teismy atskleistas Hedley
Byrne & Co. Limited v. Heller & Partners Ltd" (toliau — Hedley) bei Caparo Industries
ple. v. Dickman*' (toliau — Caparo) bylose. Pirmojoje byloje Lordy rimy (angl. — House
of Lords) teismas suformulavo labai svarby artimo rysSio (angl. — principle of proximity)
arba dar kitaip vadinama ypatingo (specialaus) santykio (angl. — special relationship)
principa. Sio principo esmé - subjektas néra atsakingas uZ suklaidinima, jei $is
suklaidinimas buvo nulemtas vien tik paties subjekto neapdairumo ir nepakankamo
rupestingumo, i$skyrus tuos atvejus, kai $alis sieja specifiniai artimumo santykiai. Pirmoji
byla nebus nagrin¢jama placiau, nes tai jau yra padaryta minétame G. Domino
straipsnyje*’, be to antrosios bylos nagrinéjimas yra daug aktualesnis nes §i byla buvo
iSnagrinéta véliau ir, nors joje atkartotas Hedley byloje suformuluotas principas, taciau tai
padaryta daug placiau iSdéstant principo esmg.

Sioje byloje jmoné pavadinimu ,,Caparo® isigijo kita birzoje listinguojama bendrove
»Fidelity” remdamasis jos auditoriy ,,Touche Ross*“ ataskaitomis, kurios, ,,Caparo*
teigimu - netikslios ir klaidingos, nes ,,Fidelity* akciju kaina buvo iSpista, o turtiniai
Imones isipareigojimai pilnai neatskleisti. [sigijus kontrolini imonés akciju paketa
paaiskéjo, kad bendrovés ,,Fidelity* padétis daug prastesné negu kad nurodyta auditoriy
ataskaitose. Taigi ,,Caparo* teisme laikési pozicijos, kad bendrovés ,,Fidelity* kreditoriai
tur¢jo rupestingumo pareiga investuotojams pateikti ataskaitas, kuriose biity tinkamai

atskleista jmonés finansiné padétis. Nors Lordy riimy teismas ir nepatenkino bedrovés

3% Dominas, Gediminas. Tarptautinés sindikuotos paskolos sutartis: sudarymo procediira ir banky sindikato
teisiniai santykiai. Teisé, 1999m., Nr. 33(3), p. 29-46.

¥ Wood Ph. R. International Loans, Bonds and Securities regulation. London: Sweet & Maxwell, 1995.

* Anglijos Lordy rimy 1963 m. sprendimas byloje Hedley Byrne & Co. Limited v. Heller & Parters Ltd,
[interaktyvus] 1963, Nr. 2 All ER 575. [zitréta 2010-02-27]. Prieiga per interneta: < http:/www.lIrz-
muenchen.de/~Lorenz/urteile/hedleybyrne.pdf>. [ziGiréta 2010-02-27].

*I Anglijos Lordy riimy 1990 sprendimas byloje Caparo Industries plc. v. Dickman. [interaktyvus], 1990,
Nr. 2 WLR 368. [zitréta 2010-02-27]. Prieiga per interneta:
http://oxcheps.new.ox.ac.uk/casebook/Resources/ CAPARO _1.pdf. [ziGréta 2010-02-27].

* Dominas, Gediminas. Tarptautinés sindikuotos paskolos sutartis: sudarymo procedira ir banky sindikato
teisiniai santykiai. Teisé, 1999m., Nr. 33(3), p. 29-46.
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,»Caparo* ieskinio ir iSaiskino, kad auditoriai tokios pareigos investuotojams neturéjo, bet
kita vertus konstatavo, kad auditoriams ripestingumo pareiga vis delto iSkyla, taciau ne
investuotoju, o esamy akcininky atzvilgiu.

Svarbiausias Lordy riimy teismo iSaiskinimas byloje nagrinéjamu aspektu buvo taip
vadinamos bendrosios apyvartos (angl. — general circulation) ir specifiniy sandoriy (angl.
— specific transactions) atskyrimas. Lordy rimy teismas pabrézé skirtuma tarp teiginiy ir
nuostaty, kurie iSleidziami viesai cirkuliuoti i bendra apyvarta, ir ty, kurie suformuluojami
siekiant panaudoti juos specifiniuose sandoriuose. Siuo atveju teiginiy ir nuostaty
iSleidimu i bendra apyvarta laikomas vieSas dokumento, kuriame ir yra Sie nuostatai
platinimas, kai dokumento teksta gali perskaityti didzioji dauguma jais susidoméjusiy
zmoniy, kuriy kiekvienas gali turéti savo individualy ir skirtinga nuo kity tiksla, kurio
vedinas jis pasitikéjo dokumente nurodyta informacija. Taigi tuo atveju, kai dokumentas
su jame pateikta informacija iSleidziamas | bendraja apyvarta, negalima subjektui,
suformulavusiam dokumente nurodytas nuostatas, taikyti aukSty riipestingumo
reikalavimy nuostaty tikslumo atzvilgiu, nes pasaliniai asmenys kiekvienas turi savo
tiksla, kurio pagrindu gali nuspresti pasitikéti dokumente iSdéstytomis nuostatomis. Taigi
tokios ripestingumo naStos uZzkrovimas subjektui, sudariusiam dokumenta, yra
neproporcingas, nes jis negali numatyti visy skirtingy ir galimy tiksly, kuriais remdamiesi
pasaliniai asmenys nuspres pasitikéti pateikta informacija. Tacdiau visai kas kita jei
ataskaita ar informacinis memorandumas biity paruostas naudoti specifiniy sandoriy
kontekste ir galima biity preziumuoti, kad ieSkovas pasitikéjo jame pateikta informacija.

Sindikuoty  paskoly  sandorivose  informacinis memorandumas  banko
organizatoriaus parengiamas su tikslu pristatyti ji potencialiems sindikato nariams, tam,
kad jie galéty apsispresti dél dalyvavimo sindikate. Siuo atveju potencialis sindikato
nariai — bankai ar kitos finansy jistaigos, néra visiSkai pasaliniai asmenys, tai specifiniai
subjektai, su kuriais tikétina, kad bankas organizatorius yra ne karta susidiirgs atlikdamas
savo tiesioging komercing veikla. [vertinus §i aspekta bei konkrecias aplinkybes
atspindinCias organizatoriaus ir sindikato nariy santykj, sprendZiama ar tarp banko
organizatoriaus ir sindikato nariy susiformuoja pakankamai artimas rySys, kad jo
pagrindu véliau, paaiskéjus nuostaty klaidingumui ir dél to atsiradus zalai, galima biity
patraukti atsakomybén ne tik skolininka, bet ir banka organizatoriy. Taigi tieck Hedley,
tieck ir Caparo bylose suformuotas artimo ry$io principas yra pagrindas banko

organizatoriaus atsakomybei kilti.
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1967 m. Klaidingo reprezentavimo aktas™ (angl. - 1967 Misrepresentation act). Sis
Jungtinés Karalystés (toliau — JK) Parlamento aktas priimtas kaip 1893 m. Prekiy
pardavimo akto (angl. — Sale of goods act) pataisa, reguliuojanti netyCinius, dél
neriipestingumo susiklosc¢iusius, klaidingo reprezentavimo atvejus. Nagrin¢jamu aspektu
svarbus yra §io akto 2 straipsnis. Pirmojoje 2 straipsnio dalyje numatyta, kad subjektui
kyla atsakomyb¢ pagal $i akta, net ir tuo atveju, kai neturédamas tiksly apgauti, subjektas
atstovavimo metu suklaidina kita sutarties Salj ir dél to §i po sutarties sudarymo patiria
nuostoliy. Toliau toje pacioje dalyje numatyta, kad subjektas iSvengia atsakomybés tik
tuo atveju jei jrodo, kad jis iki pat sutarties sudarymo momento tur¢jo pagrista pagrinda
manyti ir mané, kad faktai, kurivos jis pateikia reprezentuodamas kita asmeni, yra
teisingi. Taigi sindikuoty paskoly organizavimo poziiiriu bankas organizatorius gali
iSvengti atsakomybés, jei jis informacinio memorandumo sudarymo metu ir véliau iki
sindikuotos paskolos sutarties pasiraSymo momento, turéjo pagrista pagrinda manyti, kad
informacija pateikta memorandume yra teisinga ir atitinkanti tikrove.

Sudarydamas memoranduma bankas organizatorius neturi aklai pasikliauti
skolininko pateikiama informacija ar jos iSkreipti, gauta informacija jis turi jvertinti
taikydamas protingo, apdairaus ir riipestingo Zzmogaus standarta, nes biitent nuo to véliau
priklausys ar bankui organizatoriui bus taikoma atsakomybé dél klaidinancio
reprezentavimo pagal minéta JK Parlamento akta. Kai kurie kritikai teigia, kad tokios
statutinés teisés nuostatos tiksliai ir aiSkiai nepasisako dél ty atvejy, kai bankas
organizatorius informaciniame memorandume praleidzia kai kuriuos svarbius faktus. Bet
sistemiSkai aiSkinant $io akto nuostatas akivaizdu, kad informacijos trikumas sudaro
prielaidas klaidinimui ir toks atstovavimas, kai memorandume pateikiama tik daliné
informacija turéty biiti laikomas klaidinimu.

Nagrinéjant organizatoriaus atsakomybeés klausima tai pat svarbi JK Parlamento
akto 2 str. 2 dalis, nors ji ir retai naudojama praktikoje. Siame straipsnyje numatyta norma
reguliuoja situacija, kai po klaidinancios reprezentacijos (klaidingo informacinio
memorandumo pateikimo), Salys sudaro sutartj ir suklaidinta Salis véliau dél to patiria
nuostoliy. Tokiu atveju reikia ZiGiréti | sutarties nuostatas ir jei jose numatyta, kad
klaidingos informacijos pateikimas ikisutartiniuose santykiuose laikomas sutarties

pazeidimu ir yra pagrindas nutraukti sutartj, teismas gali savo ruoZtu netaikyti sutarties

# JK Parlamento 1967 Misrepresentation Act, Nr. c.7 [interaktyvus]. [Zifiréta 2010-02-28]. Prieiga per
interneta:
<http://www.statutelaw.gov.uk/content.aspx?&parentActiveTextDocld=1185735&ActiveTextDocld=1185
735 >.[zitréta 2010-03-12].
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nutraukimo, o palikti sutartj galioti, nustatydamas prievole atlyginti patirtus nuostolius.
Taciau teis¢jas ar arbitras pries taikydamas tokia norma yra ipareigotas isitikinti, kad jos
taikymas bus teisingas, proporcingas ir maziau Zzalingas sprendimas, palyginus su
sutarties nutraukimu. Reikia pastebéti, kad minéta norma taikoma tik tuo atveju jei
subjektas, klaidingai reprezentaves viena 1S sutarties Saliy, tokiais savo veiksmais neturéjo
tikslo apgauti. Svarbu pabrézti, kad pagal Sig straipsnio dali nuostoliy atlyginimas galimas
tik tuomet, kai sutartyje buvo numatyta nutraukimo galimybé dél ikisutartiniuose
santykiuose jvykusio klaidinanc¢io reprezentavimo. Nors ir retai naudojama praktikoje, $i
norma yra puiki atsarginé priemon¢ kreditoriams tuo atveju, jei pagal pirmaja to paties
straipsnio dali nepavyksta jrodyti, kad klaidingai reprezentavgs subjektas pateikdamas
informacija nebuvo isitikings jos teisingumu ir nevertino informacijos i§ protingo,
apdairaus ir riipestingo zmogaus pozicijos. Taigi taikant JK Klaidingo reprezentavimo
akto 2 str. 2 d. sandoris paliekamas galioti, bet nustatoma pareiga atlyginti suklaidintos
Salies patirtus nuostolius.

Apibendrinus $ias dvi Klaidingos reprezentacijos akto 2 straipsnio dalis galima
pasakyti, kad, nustacius kaltg¢ pagal pirmaja straipsnio dalj, klaidinancia reprezentacija
atlikes subjektas ne tik pripazistamas kaltu dél tokiy savo veiksmuy, bet taip pat jam
nustatoma pareiga atlyginti nuostolius atsiradusius tokiy veiksmy pasekoje. Antrosios
dalies taikymo atveju, nors ir nenustatoma klaidinga reprezentacija pateikusios subjekto
kalté, taCiau jis ipareigojamas atlyginti suklaidintos Salies patirta Zala. Atlygintiny
nuostoliy dydis abiem atvejais yra teismo diskrecijos klausimas, galima preziumuoti, kad
taikant pirmaja straipsnio dali nuostoliy dydis bus priteisiami didesni nuostoliai, nes
taikoma grieZtesné priemoné — sutarties nutraukimas.

Apgaulé. Tai treciasis banko organizatoriaus atsakomybés pagrindas nuo anksciau
i$vardinty besiskiriantis tuo, kad netikslumai ir klaidinantys teiginiai informaciniame
memorandume pateikti Zinant apie ju klaidinguma (tiesioginé tycia), arba netikint ju
teisingumu (netiesioginé tycia), arba bankui organizatoriui tiesiog neriipéjo ty teiginiy
teisingumas.” Sie veiksmai sukelia banko organizatoriaus civiling bei baudziamaja

atsakomybe.*

* Dominas, Gediminas. Tarptautinés sindikuotos paskolos sutartis: sudarymo procedira ir banky sindikato
teisiniai santykiai. Teisé, 1999m., Nr. 33(3), p. 29-46.
4 'Wood Ph. R. International Loans, Bonds and Securities regulation. London: Sweet & Maxwell, 1995.
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2. Banko organizatoriaus statusas

Susidiirus su pazeidimais ikisutartiniame sindikuotos paskolos sandorio sudarymo
etape kartu kyla ir teorin¢ banko organizatoriaus statuso problema, kas jis - skolininko
interesais veikiantis agentas, ar sindikato nariy patikétinis. Viena vertus skolininkas
mandatu igalioja banka veikti kaip organizatoriy, kas i§ dalies sudaro prielaidas manyti,
jog bankas organizatorius veikia skolininko interesais. Kita vertus, juk bankas
organizatorius sutarties salygas derina su busimy sindikato nariy interesais, be to vertéty
prisiminti, kad po sandorio sudarymo biitent bankas organizatorius dazniausiai tampa
agentu, o Sis yra laikomas sindikato nariy atstovu ir ji saisto fiduciarinés pareigos
sindikato nariy atzvilgiu. Objektyvi banko agento statuso klausimo analizé reikalauja
nuodugniau apzvelgti banko agento funkcijas ir juy igyvendinima ikisutartiniame etape.

Doktrinoje organizatoriaus statuso klausimu laikomasi nuomonés, kad nors
skolininkas mandatu ir igalioja banka partpinti jam kreditoriy, sutinkanc¢iy paskolinti
reikiama suma, taCiau tolimesni banko organizatoriaus veiksmai atlickami labiau
nepriklausomai nuo skolininko. Gavus mandata kitas banko organizatoriaus Zingsnis —
informacinio memorandumo sudarymas. Nevisai teisinga bity manyti, kad bankas
organizatorius memoranduma ruoSia skolininko vardu ir sieckdamas jam naudos, jis
veikiau tai daro stengdamasis islikti kuo labiau neSaliSkas ir objektyvus, nes nuo to gali
priklausyti jo atsakomybé ivykus sindikuotos paskolos sutarties paZeidimo {vykiui.
Informacinis memorandumas idealiu atveju organizatoriaus paruoSiamas taip, kad biity
patenkinti tiek skolininko interesai, tiek ir potencialiy sindikato nariy informacijos
poreikis. Taigi teisingiau bty sakyti, kad informacini memoranduma bankas
organizatorius ruogia kartu su skolininku, o ne jo vardu ar interesais™.

Toliau gvildenant banko organizatoriaus ir sindikato nariy santykiy tema, galima
pasakyti, kad doktrinos autoriy nuomonés Siuo klausimy iSsiskiria i dvi stovyklas. Pirmoji
teigia, kad banka organizatoriy su potencialiais sindikato nariais sieja fiduciarinés
pareigos ir organizatorius yra atsakingas uZ informaciniame memorandume pateikta
informacija. Pagrindinis Sios teorijos argumentas yra tai, kad tik organizatorius vienas i§
visy banky turi priéjima prie informacijos apie skolininko finansing padéti ir Zino apie

silpnasias jo vietas, ypac tais atvejais, kai skolininkas jau nuo seniau buvo organizatoriaus

* O’Sullivan, J. The Roles of Managers and Agents in Syndicated Loans. London: Journal of Banking and
Finance Law and Practice ,1992, psl.162.
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klientas ir naudojosi, jo teikiamomis paslaugomis bei vykdé finansines operacijas per
saskaita organizatoriaus banke. Tuo tarpu biisimas sindikato narys gaudamas informacija
protingai tikisi, kad bankas organizatorius jau yra atlikgs visa skolininko rizikos
tvertinima ir pateikia objektyvia bei teisinga informacija. Pozicija, kad banka
organizatoriy saisto fiduciarinés pareigos sindikato nariy atzvilgiu, palaiko ir keli Zinomi
teismo precedentai bylose, t.y. UBAF Ltd v European American Banking Corporation®” ir
Natwest Australia Bank Ltd v Tricontinental Corporation Ltd*. *°

Antraja pozicija Siuo klausimu iSreiSkia pakankamai gausus birys doktring
formuojanciy autoriy tokiy kaip Tennekoon, O‘Sullivan, Mugasha ir kiti. Oponuodami
pirmajai, autoriai remiamasi ,,pasickiamo ranka“ sandorio teorija (angl. — arm's length
theory), kuri teigia, kad sandoris tarp ta pacia veikla uzsiimanciy subjekty yra laikomas
ekvivalentiSku sandoriui sudarytam tarp dviejuy nepriklausomy saliy®®. Tai reiksty, kad
bankas organizatorius gali pateikti kitam bankui informacini memoranduma su pasitilymu
prisidéti prie organizuojamo sindikato neturédamas jokiy fiduciariniy pareigy ir
veikdamas kaip lygiateisis subjektas.

Kita argumenta pagrindZianti antraja pozicija galima iliustruoti sindikuoty paskoly
praktikoje daznai pasitaikancia situacija. Kaip ir daugeliu atvejy, skolininkas, ieSkantis
finansavimo, paskolos organizatoriumi paskiria ir mandata suteikia bankui, su kuriuo jis
jau ne vienus metus bendradarbiauja ir per kuriame esancias saskaitas atlieka ivairius
mokéjimus. Tokiu atveju savaime suprantama, kad bankas organizatorius turés sukaupgs
pakankamai daug konfidencialios informacijos apie skolininko, kaip savo kliento,
finansinius sandorius ir piniginiy srauty judéjimus. Jei laikysimés pozicijos, kad banka
organizatoriy ir sindikato narius sieja fiduciarinés pareigos, tuomet organizatorius be
abejonés privalés sindikato nariams atskleisti ir sukaupta konfidencialia informacija apie
skolininko saskaitas. Toks konfidencialios informacijos atskleidimas buty akivaizdus
skolininko teisiy pazeidimas. O tuo atveju, jei bankas organizatorius visgi neatskleisty

informacijos apie skolininka, kaip savo klienta, bankas pazeisty fiduciaring pareiga

" Lordy rimy teismo sprendimas 1984 byloje UBAF Ltd v European American Banking Corporation.
1984, Nr. 2 WLR 508.
* Lordy rimy teismo 1993 sprendimas byloje Natwest Australia Bank Ltd v Tricontinental Corporation Ltd
1993, Nr. ACL Rep 45.
* Sprendimai $iose bylose nebus detaliau nagrin¢jami,nes ju esmé jau pakankamai geria atskleista G.
Domino straipsnyje ,,Tarptautinés sindikuotos paskolos sutartis: sudarymo procedira ir banky sindikato
teisiniai santykiai. Teisé, 1999m., Nr. 33(3), p. 29-46.
%0 Terry, N.; Moles, P. The Handbook of International Financial Terms. London: Oxford University Press,
2008.
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sindikato nariams. Sia uZdaro rato situacija i§sprendzia JK teismas Tournier’' byloje.
Pastaroji byla ne tik labai jdomi savo fabula, bet joje taip pat suformuluoti pagrindiniai
principai reguliuojantys banko teisg atskleisti konfidencialia informacija apie klientus.
Sioje byloje ieskovas Tournier turéjo skoliniy jsipareigojimy atsakovui ,,Union Bank of
England “, kuriy tinkamai nevykdé, pasiraSydamas eilinj isipareigojima, ivykdyti savo
uzdelsta prievole bankui, Tournier nurodé naujos darbovietés adresa. Nors ir pasirases
isipareigojima, skolininkas ir toliau nevykdé savo prievolés, taciau per ta laika i§ jo
saskaitos ne karta buvo atlikti mokéjimai zirgy lenktyniy bukmeikeriui, dél ko buvo
aiSku, kad skolininkas gana stipriai sitraukes | azartinius zaidimus. Banko vadybininkas
paskambino i Tournier darbovietg, norédamas gaut jo kontaktus ir isikalbéjes su imonés
direktoriumi atskleidé informacija, kad vietoj to, jog mokéty bankui Tournier atlieka
statymus zirgy lenktynése. Darbdavys suzinojg¢s §i fakta atleido Tournier i§ darbovietés
pasibaigus bandomajam terminui, tai buvo pagrindas Tournier kreiptis i teisma dél
konfidencialios informacijos atskleidimo. Teismas savo ruoztu pripazino, jog bankas
neturéjo teisés atskleisti konfidencialios informacijos apie pinigy srautus i$ kliento
saskaitos ir kartu numaté atvejus, kada bankas turi teisg ir privalo atskleisti konfidencialia
savo klienty informacija. Taigi konfidencialios informacijos atskleidimas yra teisétas
keturiais atvejais’: 1) kai tokia informacija atskleisti reikalauja istatymai arba
informacijos atskleidima numato teismo sprendimas byloje; 2) kai tokio informacijos
atskleidimo reikalauja vieSasis interesas; 3) kai toks informacijos atskleidimas reikalingas
bankui, tam, kad galéty apginti savo teisétus interesus, pavyzdziui kai bankas siekia 18
kliento iSsiieSkoti nesumokéta skola; 4) kai klientas pats duoda leidima tokios
informacijos atskleidimui.

Griztant prie sindikuoty paskoly sandoriy galima pasakyti, kad aukS¢iau paminétos
ir Tournier byloje suformuluotos taisyklés taikomos ir bankui organizatoriui.
Atsizvelgiant 1 Sias taisykles banko organizatoriaus pareiga atskleisti informacija,
reikalinga tam, kad biity iSvengta klaidinancio reprezentavimo ar apgaulingo elgesio, kyla
1§ statutinés teisés arba vieSojo intereso. Dar viena aktuali byla yra Canadian Imperial
Bank of Commerce v. Sayani, joje i§ esmés atkartotos Tournier byloje nustatytos

taisyklés, taciau Cia teismas pazengé dar toliau sakydamas, kad bankas neatsako uz

>! Lordy riimy teismas 1924 sprendimas byloje Tournier v National Provincial Union Bank of England,
1924, Nr. 1 KB 461 at 473. O‘Donovan, J. Lender liability. London: Sweet & Maxwell, 2005.
>2 Goosen, W.;Pampallis.,A.; Merwe A. Banking in the new millenium. USA: Juta and Company Ltd, 1999.

>3 Lordy rimy teismas 1994 sprendimas byloje Canadian Imperial Bank of Commerce v. Sayani, 1994, Nr.
2 WWR 260 (BC CA). O‘Donovan, J. Lender liability. London: Sweet & Maxwell, 2005.
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konfidencialios informacijos atskleidima ir tuo atveju, kai siekia jog nebiity apgautas
treGiasis asmuo’’. I8 to seka, kad bankas organizatorius nebus traukiamas atsakomybén uz
konfidencialios skolininko informacijos atskleidima tuo atveju, jei tai butina siekiant
1Svengti treciosios Salies, t.y. sindikato nariy, suklaidinimo.

Taigi jvertinus banko organizatoriaus pozicija, jam atliekant viena i$ pagrindiniy
savo funkciju — ruoSiant informacini memoranduma, galima pasakyti, kad bankas
organizatorius veikia kaip nepriklausomas subjektas, neatstovaudamas vienos kurios nors
Saliy interesy. Toks organizatoriaus elgesys leidzia véliau, esant sutarties pazeidimo
tvykiui, iSvengti atsakomybés teigiant, kad jis veiké nepriklausomai, kaip protingas,
apdairus ir riipestingas subjektas, siekiantis suderinti skirtingus interesus.

Reikia nepamirsti, kad banko organizatoriaus funkcijos nepasibaigia paruosus
memoranduma, toliau seka kiti veiksmai - derybos dél sindikuotos paskolos sutarties
salygu. Jau nustatéme, jog ruoSdamas memoranduma bankas organizatorius veikia
daugiau kaip nepriklausomas subjektas, taciau koks jo vaidmuo deryby metu — ar jis ir
toliau iSlieka nesaliskas ir siekia suderinti pozicijas, ar stengiasi suderéti kuo palankesnés
salygas skolininkui, kaip subjektui suteikusiam mandata, o gal kaip tik organizatorius
stengiasi, kad banky prieSprieSinés salygos buty labiau atspindétos sutartyje, nes juk
organizatorius dazniausiai ir pats dalyvauja sindikate kaip kreditorius.

Siuo klausimu doktina yra pasiskirséiusi i tris mokyklas. Pirmosios mokyklos
atstovu laikytinas teisininkas John Lehane™, kuris teigia, kad bankas organizatorius be
jokios abejonés veikia banky sindikato nariy vardu. Jo nuomone vos tik prasidéjus
deryboms bankas organizatorius, tampa sindikato nariy agentu, nepaisant to, kad
pradinése sindikato organizavimo stadijose jis gal ir gal¢jo buti laikomas skolininko
interesais veikianciu subjektu. John Lehane taip pat teigia, kad organizatoriui veikiant
kaip kreditoriy agentui, tarp jo ir sindikato nariy susiklosto fiduciariniai santykiai. Tokia
autoriaus pozicija, pagrista manymu, jog bankas organizatorius negali iSlikti neSaliSkas
kai svarstomos sindikuotos paskolos sutarties salygos, nes jis dazniausiai ir pats dalyvauja
sindikate kaip kreditorius. Taigi banko elgesys siekiant iSsideréti kuo palankesnes salygas

skolininkui, bity prieSingas jo, kaip kreditoriaus interesams. O neSaliSku banka

> Comer, M.J. Investigating Corporate Fraud. [interaktyvus] 2003, psl. 245. [zitiréta 2010-03-29]. Priciga
per interneta:
<http://books.google.lt/books?id=aJLiVtGnrmsC&printsec=frontcover&dq=investigating+fraud+comer&so
urce=bl&ots=JM4Jw1VD6q&sig=xB2EZDsVcHXpy35ZpNGy0lQnU78&hl=It&ei=Gjy-SImIBM-
KOM_Zsa0K &sa=X&oi=book result&ct=result&resnum=2&ved=0CA8Q6AEwWAQ#v=onepage&q&f=fal
se>. [ziliréta 2010-03-29].

> Lehane,J. Role of managing and agent banks: duties, liabilities and disclaimer clauses.London:
Butherworths, 1985.

34


http://books.google.lt/books?id=aJLiVtGnrmsC&printsec=frontcover&dq=investigating+fraud+comer&source=bl&ots=JM4Jw1VD6q&sig=xB2EZDsVcHXpy35ZpNGy0lQnU78&hl=lt&ei=Gjy-S9mIBM-KOM_Zsa0K&sa=X&oi=book_result&ct=result&resnum=2&ved=0CA8Q6AEwAQ#v=onepage&q&f=false
http://books.google.lt/books?id=aJLiVtGnrmsC&printsec=frontcover&dq=investigating+fraud+comer&source=bl&ots=JM4Jw1VD6q&sig=xB2EZDsVcHXpy35ZpNGy0lQnU78&hl=lt&ei=Gjy-S9mIBM-KOM_Zsa0K&sa=X&oi=book_result&ct=result&resnum=2&ved=0CA8Q6AEwAQ#v=onepage&q&f=false
http://books.google.lt/books?id=aJLiVtGnrmsC&printsec=frontcover&dq=investigating+fraud+comer&source=bl&ots=JM4Jw1VD6q&sig=xB2EZDsVcHXpy35ZpNGy0lQnU78&hl=lt&ei=Gjy-S9mIBM-KOM_Zsa0K&sa=X&oi=book_result&ct=result&resnum=2&ved=0CA8Q6AEwAQ#v=onepage&q&f=false
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organizatoriy vargu ar galima biity pavadinti vien d¢l to, kad jis 1§ prigimties yra pelno
siekiantis subjektas ir nelabai tikétina, kad jis veikty neSaliskai, ypac situacijoje, kuri
liecia jo asmeninius finansinius interesus.

Kita nuomone Siuo klausimu iSreiSkia O‘Sullivan56, jo teigimu mandatu skolininkas
paskiria banka ne tik su tikslu, kad Sis partipinty kreditoriy galin¢iy ir norin¢iy paskolinti,
bet ir sutinkanciy tai padaryti skolininko geidziamomis salygomis. Taigi bankas
organizatorius veikia skolininko interesais kaip atstovas ne tik ieSkodamas finansavimo,
bet ir tardamasis dé¢l sutarties salygu. IS to seka iSvados, kad, biidamas skolininko atstovu,
bankas tuo pafiu metu negali biiti ir sindikato nariy atstovu, nes prieSingu tai bty
pagrindas interesy konflikto atsiradimui. NesaliSkos organizatoriaus pozicijos galimybés
sindikuoty paskoly atveju O‘Sullivan net nesvarsto, nes mandato suteikimas ipareigoja
banka paisyti skolininko interesy.

Trediajai mokyklai atstovauja P. Gabriel®’, jis ir kiti $ios mokyklos atstovai laikosi
nuomonés, kad bankas organizatorius veikia kaip nesaliSkas subjektas, siekiantis suderinti
skolininko ir kreditoriu interesus. Faktas, kad skolininkas mandatu paskiria banka
organizuoti paskola negali buti laikomas pakankamu neSaliSkumo pagrindu. Toks
skolininko veiksmas tik duoda impulsa bankui veikti kaip organizatoriui, o visi kiti jo
veiksmai, tieck memorandumo paruoSimas, tiek ir derybos yra atliekami veikiant
savarankiskai ir nepriklausomai. Taigi Sios teorijos Salininkai laikosi tarpinés - paskolos
organizatoriaus neSaliSkumo ir nepriklausomumo pozicijos.

IS pirmo Zvilgsnio kiekvienos i§ §iy mokykly teorijos, banko organizatoriaus statuso
derybu procese atzvilgiu, yra pakankamai pagristos, taciau kartu kiekviena turi ir savy
trikumy. Sindikuotos paskolos atveju bankas tampa grandimi tarp skolininko ir sindikato
nariy, i$ vienos pusés jis, del suteikto mandato, lyg ir turéty atstovauti skolininka, i§ kitos
pusés bankas organizatorius, kaip pelno siekiantis subjektas ir biisimas kreditorius, labiau
suinteresuotas palaikyti banky pozicija.

Jeigu kalbétume apie atveji, kuomet bankas organizatorius, atlieka tik mandatu jam
pavestas funkcijas ir véliau nesiekia tapti sindikato nariu, tuomet, ko gero labiau tikétina
O‘Sullivan teorija, kai bankas organizatorius skolininko interesais suformuoja sindikata ir
derasi dél skolininkui palankiausiu salygu. Taciau praktikoje toks atvejis gana retas, nes
paprastai bankas organizatorius véliau tampa vienu i sindikato nariy ir yra paskiriamas

sindikato agentu, kas reiSkia, kad jis toliau veikia iSimtinai kaip kreditoriy atstovas.

*0 O’Sullivan, J. The Roles of Managers and Agents in Syndicated Loans. London: Journal of Banking and
Finance Law and Practice, 1992, psl.162.
*7 Gabriel, P. Legal Aspects of Syndicated Loans. London: Butterworths, 1986.
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Banko organizatoriaus dalyvavimas sindikate, kartu paskatina ir kitus bankus pasitikéti
skolininku, prieSingu atveju potencialiems kreditoriams gali kilti abejoniy dél sindikato
patikimumo. Taigi banko organizatoriaus dalyvavimas sindikate tam tikra prasme yra
patikimumo garantas ir veiksnys skatinantis kitus bankus dalyvauti sindikate, ypac jei
bankas organizatorius yra gera varda turintis finansy rinkos subjektas. Kreditoriai labai
atsargiai vertina pasitlymus tapti kreditoriais sindikuoty paskoly teikime, nes ¢ia kalba
eina apie labai dideles sumas, o sutarties pazeidimo ivykio atveju, negalint susigrazinti
paskolintos sumos, bankas gali susidurti su rimtais finansiniais iSbandymais, todél net ir
organizatoriaus dalyvavimas sindikate gali biiti lemiamas veiksnys itakojantis kity banky
apsisprendima. Todél praktikoje dazniausiai pasitaiko atvejai, kai ir pat bankas
organizatorius sindikuotos paskolos pagrindu tampa skolininko kreditoriumi, o tokioms
aplinkybéms vargu ar galime kalbéti apie absoliuciai objektyvy banko organizatoriaus
dalyvavima derybose. Skolininkas suinteresuotas gauti kuo ,,pigesn¢‘ paskola, tuo tarpu
bankas organizatorius, zinodamas, kad jis bus vienas i§ kreditoriy, kaip tik gali labiau
palaikyti kreditoriy puse. Siuo atveju negalime kalbéti apie banko organizatoriaus
atstovavima skolininkui, nes deryby procese, kaip sakoma, skolininkas nesédés vienoje
puséje su kreditoriumi, Siuo atveju - banku organizatoriumi.

Kalbant apie pirmaja J.Lehane teorija, kuri akcentuoja glaudy banko
organizatoriaus ir sindikato nariy rysi, galima pasakyti, kad ji taip pat turi nemazai
trikumy. Visy pirma $§i teorija nepagristai praplecia banko organizatoriaus atsakomybés
ribas ir ji, nors ir atskira subjekta, susaisto su kitais, $iuo atveju — bankais sindikato
nariais. Konstatavus toki artima ry$i ir i§ jo kylancias fiduciarines pareigas, bankai
sindikato nariai organizatoriy gali patraukti atsakomybén uZ bet kokius informacijos
neatitikimus. Be to kiti bankai yra profesionaliis ir sofistikuoti rinkos dalyviai galintys
savarankiskai nuspresti, pasitikéti pateikta informacija ar nuodugniau ja patikrinti. Taip
pat reikety atsizvelgti, kad paskolos organizavimo mokesti sindikato organizatoriui moka
skolininkas, ir beje jis néra labai didelis, o nuostoliai dél sutarties pazeidimo gali buti
milZiniski, todel banko organizatoriaus atsakomybés iSplétimas sindikato nariy atzvilgiu
biity neproporcingas.

Realiai jvertinus visy mokykly skelbiamas teorijas, ko gero maziausiai trikumuy
turinCia vertéty laikyti Gabriel skelbiama nepriklausomo banko organizatoriaus statuso
koncepcija. Bankas organizatorius turi iSlikti kiek imanoma neSaliSkas ikisutartiniy

santykiy metu, nes toks banko elgesys kartu garantuoja, kad jis nebus laikomas nei
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skolininko, nei sindikato nariy atstovu, o tai neleis prasiplésti organizatoriaus
atsakomybeés riboms.

Apibendrinant banko organizatoriaus atlickamas funkcijas ikisutartiniame etape, t.y.
informacinio memorandumo ruos$ima bei deryby vedima, galima pasakyti, kad bankas
organizatorius veikia, arba bent jau turéty veikti, kaip nepriklausomas subjektas. Nors
kartais ir galima rasti prielaidy ir aplinkybiy organizatoriaus SaliSkumui pagristi, bet
daugeliu atvejy paciam bankui atsakomybés poziiiriu naudingiau, kai jis nebuty laikomas
né vienos i§ $aliy atstovu. Sia nepriklausomo banko organizatoriaus statuso koncepcija i$

dalies pagrindzia ir kita skyriuje detalizuota IFE FUND SA v. Goldman Sachs byla.

3. I§lygos — pakankamas pagrindas iSvengti banko organizatoriaus

atsakomybés?

Siekiant susiaurinti banko organizatoriaus atsakomybés ribas buvo pasitelktos
iSlygos, jos numatomos ne tik informaciniuose memorandumuose, bet ir paciose
sindikuoty paskoly sutartyse. ISlygos biina {vairios - nuo labai abstrak¢iy, kaip pavyzdziui
,bankas organizatorius néra atsakingas uz informacija pateikta informaciniame
memorandume ar kuriame nors kitame finansiniame dokumente®, iki pakankamai
konkreciy ,,bankas organizatorius néra atsakingas uz kiekvieno i§ banky galimybés
skolinti jvertinima* arba ,,bankas organizatorius gali vystyti versla kartu su skolininku
arba jo imoniy grupe®. Be Siy ir kity panasSiy formuluociy neapsieina beveik né vienas
informacinis memorandumas, ta¢iau labai svarbu atsakyti { praktini klausimag - kokia Siy
formuluoc¢iy reikSmé ir ar jos tikrai yra pakankama apsauga bankui organizatoriui
uzkirsdamos kelig bet kokiems tiek skolininko, tiek ir sindikato nariy reikalavimams.

Reikéty pastebeti, kad teismai, ypatingai Anglijos, labai skeptiSkai vertina iSlygas ir
18kilus neaiSkumams daZnai jas aiSkina iSlygomis besiremiancios Salies nenaudai. Taciau
kai formuluoté yra aiSki, o sandoris sudarytas tarp profesionaliy, sofistikuoty Saliy,
teismai tokia iSlyga vertina kaip sutarties laisvés principo apraiSka ir preziumuoja, kad
suprasdamos savo veiksmy pasekmes, Salys samoningai numaté iSimt; kaip viena i$
sutarties salygu. Zinoma tam, kad galioty, numatytos i§lygos privalo biiti protingos ir
negali biiti formuluojamos, taip, kad visiskai eliminuoty bet kokia banko organizatoriaus
atsakomybe. ISlyga negalioja ir tuomet, kai ja pasinaudojant siekiama iSvengti

atsakomybés uz apgaulg. Sindikuotos paskolos atveju, i§lyga negalioty jei biity iSaiskinta,
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kad bankas organizatorius apgaulés tikslais pateiké sindikato nariams klaidinancia
informacija atstovaudamas skolininka.

Vienas i§ naujesniy precedenty, kuriuose teismas pasisaké, dél iSlygu galiojimo
galétume jvardinti sprendima byloje IFE FUND SA v. Goldman Sachs®. Si byla jdomi ne
tik joje priimtu sprendimu, bet ir tuo, kad joje daug zinomu vardy kaip ,,Goldman Sachs*
— vienas didziausiy JAV ir pasaulio investiciniy banky, ,,Arthur Andersen” — audito ir
verslo konsultaciju imoné. Abu Sie vardai neigiamame kontekste ypatingai pasizymeéjo
per pastaruosius metus, kiekvienas savaip prisidedamas prie pasaulinio ekonominio
nuosmukio. Visy démesys i sprendima Sioje byloje buvo nukreiptas ne vien dél skambiy
dalyviy vardy, bet ir dél paties sprendimo esmés. Dar palyginus visai neseniai 2007
metais priimtas Anglijos apeliacinio teismo (angl. - England and Wales Court of Appeal)
sprendimas nudziugino bankus organizatorius, susiaurindamas juy atsakomybés ribas ir
pakankamai grieztai iSreikSdamas savo pozitri, kad néra jokio numanomo atstovavimo,
reprezentavimo ar ripestingumo pareigy i§ organizatoriaus puses.

Visa konfliktiné situacija susiklosté¢ dar 2000 metais, kai skolininkas — Pranciizijos
imoné¢ ,,Autodis®, sickdama isigyti Anglijos imong ,,Finelist®, kreipési i investicini banka
,»Goldman Sachs® su praSymu suorganizuoti sindikuota paskola, Siam pirkiniui. [monés
,Finelist“ jsigijimas i§ dalies buvo finansuotas mezaniniy (angl. — mezzanine finance)’’
obligacijy pagalba, Sie finansiniai irankiai buvo parduoti ivairiems investuotojams, tame
tarpe ir ieskovui ,IFE Fund“. Belgijos kapitalo imoné¢ ,IFE Fund“ buvo specialios
paskirties bendrové (angl.- vehicle)®, sukurta tam, kad galima buty i$naudoti investavimo
1 mezaninio finansavimo galimybes, ji 1§ sindikuotos paskolos organizatoriaus —
,»Goldman Sachs* isigijo obligacijas ir mezaninio finansavimo priemones iSleistas jmonés
,Autodis“ SA uz 20 min. eury. Sias finansavimo priemones ,JFE Fund“ isigijo
remdamasis ,,Goldman Sachs* paruosto informacinio memorandumo duomenimis, kur
buvo aprasyta ir imonés ,,Finelist" finansiné padétis. Sie duomenys apie finansine padéti

buvo paremti ,,Arthur Andersen* kompanijos audito ataskaitomis ir diskusijomis su

¥ Anglijos apeliacinio teismo(EWCH) 2007m. sprendimas byloje IFE FUND SA v. Goldman Sachs.
[interaktyvus],2007, Nr. Civ 881, [ziGréta 2010-03-22]. Prieiga per interneta: < http:/www.i-
law.convilaw/doc/view.htm?id=153640>. [zitréta 2010-03-22].

%% Tai finansavimo priemonés tiekiamos specialiy finansiniy instituciju, kurios savo esme néra nei akcijos
nei gryna skola. Tokios finansavimo priemonés gali biti jvairiy apraiSky, jos gali bti tiek uztikrintos tiek
neuztikrintos, dazniausiai jos atnes$a daugiau pajamuy nei gryna skola, bet maziau nei akcijos. Taigi galima
pasakyti, kad mezaniniai finansiniai jrankiai yra rizikingesni nei gryna skola, bet maziau rizikingi nei
akcijos.("mezzanine finance" — Law, E. J.; Smullen J. 4 Dictionary of Finance and Banking. London:
Oxford University Press, 2008)

% Verslo struktiira jmonés sukurta, tam, kad igyty finansinés naudos. Geriausias pavyzdys galéty biity
uzsienyje isteigta strukttira sukurta siekiant sumazinti mokestinius jsipareigojimus. ("finance vehicle -
Law, E. J.; Smullen, J. A4 Dictionary of Finance and Banking. London: Oxford University Press, 2008 )
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,Finelist* kompanijos darbuotojais bei auditoriais. Nepriklausoma jmonés patikra (angl.-
due dilligence’) atlikti buvo pavesta ,Arthur Andersen® audito bendrovei.
Memorandumo pateikimo metu ir po jo nepriklausoma ,,Finelist patikra buvo vis dar
vykdoma ir ,,Arthur Andersen® toliau pateikinéjo ,,Goldman Sachs* iSvadas apie
vykdoma tyrima.

,»Goldman Sachs* pateiktame informaciniame memorandume be kitos informacijos
taip pat buvo suformuluota standartiné tokiy memorandumy nuostata, sakanti, jog
memorandume pateikta informacija negali buti laitkoma pagrindu sandoriui sudaryti ir
organizatorius néra savarankiskai ir nepriklausomai patikrings pateiktos informacijos,
taigi neatsako uz jos teisinguma, bei neprisiima pareigos atnaujinti informacijos.

Po informacinio memorandumo pateikimo ,,Arthur Andersen* auditoriai siunté dar
ne viena praneSima ,,Goldman Sachs* apie perkamos imonés ,,Finelist* finansing padét;.
Siuose pranesimuose buvo nurodyta, kad imonés patikra vyksta pakankamai létai, nes dél
ribotos prieigos prie imonés vadovybés turimos informacijos, taip pat buvo nurodyta, kad
susijungimas ivykdytas esant 4-ai rizikos grupei i$ penkiy esamy, kur 5-a grupé laikoma
rizikingiausia. Sie auditoriy praneimai nebuvo pateikti nei ,,JFE Fund“ nei kitiems
kreditoriams, bet, kaip buvo matyti i§ jrodymy byloje, tokie praneSimai sukélé ,,Goldman
Sachs* susirlipinima, nes ant vienos i§ ataskaity buvo uzrasas ,,tokia informacija nepadés
sindikacijai“. Be to ,,Goldman Sachs“ elektroniniame laiske auditoriams, atsakant i
pastaraja ju ataskaita, buvo sakinys ,,neskamba labai dziuginanciai“ (angl. — doesn ‘t
souond too rosy).

Sindikacijos procesui pasibaigus ir ,,Autodis* isigijus imong ,,Finelist* paaiskejo,
jog Sis pirkinys buvo visiSkai nesékmingas — visa esama informacija apie ,,Finelist*
saskaitas buvo klaidinga. Vélesné ,,Arthur Andersen® ataskaita parod¢, kad yra daug
neatitikimy tarp ,,Finelist“ skelbiamos finansinés informacijos ir realios bendrovés
situacijos, taip pat ataskaitoje nurodyta, kad buvo klastojama informacija apie bendrovés
pajamas per pragjusius laikotarpius bei tai, kad imoné vos spédavo padenginéti savo
skolas. Neilgai trukus po jisigijimo ir aptikty sukciavimy apskaitos dokumentuose,
»Finelist buvo perduota bankroto administratoriams, o visa ,,Autodis* imoniy grupé —
restruktiirizuota. Taigi bendrové ,IFE Fund* kreipési 1 Anglijos teisma siekdama 1§
,»Goldman Sachs* prisiteisti sandorio pagrindu atsiradusius nuostolius. IeSkovas kaltino

»Goldman Sachs® nertipestingumu ir klaidingu reprezentavimu, teigdamas, jog sandorj

6 Nepriklausomo kompetentingo subjekto atliktas detalus tyrimas skirtas tam, kad biity uztikrinta jog
imonés padétis pakankamai gera, kad buty atliktas numatomas sandoris ("due diligence" — Terry, N.; Moles,
P. The Handbook of International Financial Terms. London: Oxford University Press, 2008)
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sudar¢ vedinas informaciniame memorandume pateiktos klaidingos informacijos, o
zinodamas realia esama situacija, niekada nebiity sutikes sudaryti finansavimo sandorio.
»IFE Fund®“ taip pat kaltino ,,Goldman Sachs*“ tuo, kad Sis nevykdé savo kaip
organizatoriaus pareigy ir neinformavo apie véliau gautas ,,Arthur Andersen® iSvadas ir
jose iSdéstyta reikSminga informacija.

Tiek Auksciausiojo teismo, tiek véliau ir Apeliacinio teismo sprendimai buvo
nepalankiis ,,IFE Fund“, abiejuose sprendimuose buvo teigiama, kad Euro rinkos
sindikacija yra finansinis sandoris tarp profesionaliy ir sofistikuoty Saliy i§ kuriy tikimasi,
jog jos pacios savarankiskai paskirtys savo atsakomybe ir galimas rizikas. Taip pat
teismai akcentavo, kad nevertéty pamirsti, jog sindikuotos paskolos sutartis buvo paruosta
profesionaliy teisininky, kurie ispéjo Salis apie kiekvienos nuostatos reikSmg iskaitant ir
numatytas iSlygas, todel teismas neturéty skubotai spresti dél papildomy pareigy,
nenumatyty sandorio dokumentacijoje, egzistavimo, ypa¢ kai sutartyse pakankamai
smulkiai iSdéstytos visos Saliy teisés ir pareigos.

Teismai situacija jvertino i§ protingo, apdairaus ir riipestingo Zmogaus pozicijos, o
toks Zmogus perskaitgs informacini memoranduma tikrai tur¢jo suvokti sindikuotos
paskolos organizatoriaus atsakomybés ribas. Siuo atveju konstatuota, kad nebuvo jokio,
nei numanomo, nei tiesioginio reprezentavimo, o ,,Goldman Sachs* tiesiog perteiké visus
prieinamus duomenis apie biisima sandorj ir jam nekilo pareiga informuoti sandorio Saliy
apie veliau gautas auditoriy iSvadas, nei teikti kokiy nors savo pastebéjimy.
Informaciniame memorandume ir sutartyje suformuluota iSlyga, dél paskolos
organizatoriaus atsakomybés riby, visiSkai eliminavo bet kokj informavimo pareigos
atsiradima ir ,,Goldman Sachs* buvo laisvas pasirinkdamas informuoti kreditorius apie
pateiktas auditoriy ataskaitas ar ne, taip pat buvo iSsakyta nuomone, kad ,,Goldman
Sachs* veiké gera valia ir samoningai neblty pateikgs klaidinancios informacijos,
atsizvelgiant 1 tai, kad toks elgesys biitu potencialiai labai Zalingas banko, kaip
organizatoriaus, reputacijai. Informacija, kurig atsakovas gavo 1§ auditoriy, nebuvo
konkreti ar esminé, ji tik iSkélé galimybg jog ankstesné informacija cirkuliavusi sindikate
gali biiti klaidinga®. Iverting visas faktines aplinkybés teismai pasisaké, jog ,,Goldman
Sachs* netur¢jo jokiuy faktiniy ziniy (angl. — actual knowledge) apie informacijos
klaidinguma, taigi informaciniame memorandume numatyta iSlyga, siejanti visas

sofistikuotas sandorio Salis, leido bankui organizatoriui iSvengti atsakomybeés uZz

62 petkovic, D. Arranger liability in the Euro markets. Prieiga per interneta <
http://www.pillsburylaw.com/siteFiles/Publications/97BB1EC9C027B682FDOFC7053C115B98.pdf>.
[Zitréta 2010-03-30].
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memorandume pateikta klaidinga informacija. Zinoma reikia turéti omenyje, kad
kiekvienas teismo sprendimas yra susaistytas tam tikry faktiniy aplinkybiy ir kitu atveju,
jei bankas organizatorius biity turéjes kokiy nors patikimesniy Ziniy apie memorandume
pateiktos esminés informacijos klaidinguma, jam atsirasty pareiga apie tai informuoti
sandorio Salis. Jei ,,JFE Fund“ prie§ tapdamas kreditoriumi sindikate biity pasiklauses
banko organizatoriaus ar $is néra gaves jokios informacijos, kuri galéty indikuoti pries tai
pateikty finansiniy duomenu klaidinguma, bankui organizatoriui buty kilusi pareiga
atskleisti, kad ir tokia, faktais nepagrista ir pakankamai nekonkrecia, auditoriy pateikta
informacija.

Pastarasis sprendimas byloje IFE Fund v. Goldman Sachs tik dar labiau pagrindé
sutarciy laisveés principa ir patvirtino fakta, kad Euro rinkos dalyviai yra saistomi salygu
numatyty pasiraSomuose dokumentuose, tame tarpe ir iSlygy, eliminuojan¢iy banko
organizatoriaus atsakomybe. Toks sprendimas taip pat leidzia aiSkiau suprasti banko
organizatoriaus statusa sindikacijos procese ir nurodo, kad bankas organizatorius,
apsiginklaves ivairiomis atsakomybg ribojanc¢iomis iSlygomis, negali bty laikomas
sindikato nariy atstovu. Viso to pasekoje perSasi iSvada, jog sindikato nariai
ikisutartiniame etape 1 banka organizatoriy turéty — Zvelgti arba kaip i skolininko atstova,

arba kaip { nepriklausoma subjekta.
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V.  Sindikuotos paskolos sutarties jgyvendinimo problemos

Jei ikisutartiniame, sindikuotos paskolos organizavimo, etape vienas pagrindiniy
diskusiniy klausimy buvo banko organizatoriaus statusas ir atsakomybg, tai antrajame, t.y.
sindikuotos paskolos sutarties igyvendinimo etape, $is klausimas nebekyla, nes nebelieka
ir paties banko organizatoriaus, jis perima kita — banko agento vaidmeni. Tuo tarpu banko
agento funkcijos ir statusas yra pakankamai aiskiis - funkcijos dazniausiai pakankamai
detaliai apibiidinamos sindikuotos paskolos sutartyje, o statusas nebekelia klausimy, nes
bankas agentas be ypatingy iSlygu laikomas sindikato nariy atstovu. Sudarius sindikuotos
paskolos sutartj antrajame — jgyvendinimo etape, taip pat kyla nemazai problemy, taciau
prieSingai nei organizavimo etape, problemos yra daugiau praktinio pobudzio. Taigi
toliau darbe aptariamos susigrazinimo, banko agento nemokumo ir pro rata principo

igyvendinimo problemos.

1. Susigrqzinimo problema (,,Clawback clause*)

Sindikuotos paskolos atveju kalbame apie situacija, kai vienos sutarties pagrindu
kreditoriai paskolina didel¢ suma pinigy vienam skolininkui. Kreditoriy skaicius gali
svyruoti nuo keleto iki keliy Simty kreditoriy, taigi biity per daug sudétinga jei visi
kreditoriai atskirai kontaktuoty su skolininku ir rlipintysi sutarties vykdymu, tai ne tik
apsunkinty paskolos sutarties jgyvendinima, bet ir biity susije su gerokai didelémis
1Slaidomis. Siekiant supaprastinti sindikuotos paskolos igyvendinima jau paskolos
sutartyje numatomas subjektas vykdysiantis beveik visas administracines funkcijas ir
veiksiantis visy sindikato nariy vardu, toks subjektas vadinamas banku agentu. Juo
daZniausiai skiriamas bankas organizatorius, didZiaja dalimi dél to, kad jis jau turi
ikisutartiniame etape suformuota Ziniy bagaZza tiek apie skolininka tiek ir apie kreditorius.
Viena i§ svarbesniy banko agento funkcijy — pinigy srauty paskirstymas, bankas agentas
ne tik i§ visy kreditoriy surenka sindikuotos paskolos dalis ir perduoda paskolos suma
skolininkui, bet véliau, skolininkui vykdant prievole, per banka agenta yra atliekami visi
mokéjimai, kuriuos jis véliau paskirsto pro rata sindikato nariams. Taigi skolininkas
atlikgs mokejima bankui agentui laikomas tinkamai {vykdziusiu prievolg, nes mokéjimas
banky atstovui prilyginamas mokéjimui bankams sindikato nariams, tuo tarpu sindikato

nariai sumokéj¢ agentui dar néra laikomi tinkamai ivykde savo pareigas skolininkui.
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Bankuy sindikato nariai tinkamai jvykdziusiais prievolg laikomi kai juy atstovas, t.y. bankas
agentas sumoka skolininkui.

Lésy pervedimo sistema realiu laiku veikia Lietuvoje (mokéjimo sistema LITAS-
RLS) ir Europos ekonominés erdvés (mokéjimo sistema TARGET?2) valstybése. LITAS-
RLS sistema skirta realiu laiku vykdyti jos dalyviu inicijuotus mokéjimo nurodymus
litais, tuo tarpu TARGET?2 - paskirtis yra vykdyti mokéjimo nurodymus eurais realiu
laiku. Siose sistemose gali dalyvauti Europos ekonominéje erdvéje (EEE) isteigtos
kredito istaigos ir kredito istaigos, isteigtos ne EEE, taciau jeigu jos veikia per filiala,
isteigta EEE (tam tikrais atvejais ir kiti subjektai pagal specifinius susitarimus.®®

Tarptautiniy sindikuoty paskoly atveju, mokejimo sistemos nebiitinai veikia realiu
laiku, ypac tais atvejais kai sindikato nariai yra skirtinguose pasaulio krastuose, tokiu
atveju 1é8y pervedimo procesas uZtrunka ne viena ir ne dvi valandas, o gerokai daugiau,
kol pervedimas keliauja per mokejimy sistema ir véliau $i operacija patvirtinama banko
agento administratoriaus®. Jei bankas agentas kiekvienu atveju nepervedinéty lésy
skolininkui ir laukty kol bus baigtos mokejimy ir ju gavimo patvirtinimo procediiros,
veikiausiai visos paskolos skolininkui biity suteikiamos tik dienos pabaigoje arba kita
darbo diena, daZnai net praleidus paskolos suteikimo termina. Siuolaikinés ekonomikos
salygomis toks gaiSimas skolininkui itin nepalankus, ypa¢ jei finansavimo reikia skubiai.
Taigi praktikoje bankai organizatoriai paskolas skolininkams suteikia, net ir tuo atveju jei
dar néra gauti ir patvirtinti mokéjimai i§ sindikato nariy. Veikdamas pagal tokia praktika
bankas agentas nuolat rizikuoja, kad jam pervedus paskolos suma skolininkui, vienas ar
kelis sindikato nariai savo ruoztu nebus atlik¢ mokéjimo bankui agentui. Tai ir yra
vadinamoji susigraZinimo problema ir jai spresti sindikuotos paskolos sutartyje beveik
visais atvejais numatomos susigrazinimo salygos (angl. — clawback clause).

Taigi tam, kad bankas agentas, nebiity priverstas gaisti laiko tikrindamas ar visi
sindikato nariai tinkamai ir laiku pervedé savo paskolos dalis, ir kad kreditoriai nebiity
laikomi pazeidusiais prievole skolininkui numatytu terminu paskolinti 1éSas, sutartyje
dazniausiai numatoma salyga, jog bankas agentas turi teis¢ preziumuoti, kad kreditoriai
pervede reikiama 1Sy suma i banko agento saskaita. Jei dél kokiy nors priezas¢iy vienas

1§ kreditoriy negali pervesti savo sumos dalies numatytu terminu, apie tai jis turi pranesti

® Lietuvos Bankas. Mokejimo sistemos, [interaktyvus]. 2009, [zitréta 2010-03-30]. Prieiga per interneta: <
http://www.lb.1t/lIt/mokejimai/litasr.htm> ir < http://www.1b.It/It/mokejimai/litast.htm> [zitiréta 2010-03-
30].

% Taylor ,A.; Sansone, A. The handbook of loan syndications and trading. London: McGraw-Hill
Professional, 2007.
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bankui agentui. Nusistovéjusi praktika apie tokius vélavimus pranesti ne véliau kaip pries
vieng darbo diena. Tuo atveju jei sindikato narys vis délto nepranesa apie toki savo
vélavima, o bankas agentas suteikia skolininkui 1éSas, trikstama dali padengdamas i$
savo finansuy, prievole pazeidgs kreditorius turi nedelsiant grazinti pinigus bankui agentui,
vertéty pastebéti, kad bankas agentas turi teis¢ reikalauti i$ skolininko grazinti permokéta
dali. Kartais de¢l tos pacios priezasties, kad mokejimai nevyksta realiu laiku, gali
susiklostyti atvirk$tiné situacija, kuomet bankas agentas kreditoriams pro rata perveda
skolininko moke¢jima, kai tuo tarp skolininkas jo dar néra atlikgs. Tokiu atveju bankas
velgi turi teisg 1S kreditoriy reikalauti grazinti jiems, kaip skolininko mokéjima, pervestas
sumas. D¢l minétos prezumpcijos, bankui agentui jvykdzius prievole vietoj mokéti
véluojancio skolininko ar kreditoriaus, jis turi teisg, uz kiekviena uzdelsta atsiskaityti
diena, reikalauti sumokéti paltikanas.

Susigrazinimo salygos turinys sutartyje daZniausiai priklauso nuo paties banko
agento pasirinkimo. Tam tikrais atvejais kiti kreditoriai gali spausti banka agenta sutartyje
itvirtinti nuostata, kad jis neperves kreditoriy paskolos dalies skolininkui, arba atitinkamai
skolininko mokéjimy kreditoriams, kol nebus patvirtinti atlikti mokejimai ir kol bankas
agentas nebus jsitikings, jog tikrai gavo léSas, kurias turi paskirstyti®. Tagiau tokiy
pareigy nustatymas nelabai suderinamas su administraciném banko agento funkcijom, nes
Siuo atveju jie neapsiriboja techniniais darbai bet ir jsipareigoja stebéti kaip skolininkas ar

kreditoriai vykdo savo sindikuotos paskolos sutartimi prisiimtas prievoles.

2. Banko agento nemokumas

Vienas 1§ idomesniy fakty kalbant apie sindikuotas yra tai, kad bankas agentas gali
atsistatydinti, bet jis negali buti paSalintas, Sis principas remiasi logika, kad bankas
agentas atlieka tik administracines funkcijas®. Tagiau finansiniams susitarimams tampant
sudétingesniais vis daugiau {vairiy funkcijy priskiriamas btitent bankui agentui, jam taip
pat suteikiamos teisés vienaSaliSkai spresti ivairius, mazai ka bendro su atlickamomis
administravimo funkcijomis turinCius, klausimus. Taigi banko agento vaidmuo yra

ganétinai svarbus, o su laiku pleciant jo atliekamy funkcijy sarasa Si jo svarba tik didéja.

% Taylor ,A.; Sansone, A. The handbook of loan syndications and trading. London: McGraw-Hill
Professional, 2007.
% Guerin Ch. A. 10 surprising things about syndicated loans. London: Journal, Real Estate finance, 2007,
psl. 13-15.
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Teikiant sindikuotas paskolas banko agento nemokumo rizika nebuvo svarstytinas
klausimas, tac¢iau dabar vertinant didéjancia banko agento svarba bei tai, kad pastarieji
metai parod¢ jog net i§ pirmo zvilgsnio patikimos bei garsios finansy institucijos susiduria
su mokumo problemomis ar net bankrutuoja, pastarasis klausimas taip pat pakliuvo i
akiratj.

Banko nemokumo pasekmes geriau leidzia suprasti dviejy situacijy ivertinimas.
Tarkime sindikato nariai pervedé savo paskolos dalis bankui agentui, tam kad $is jas, kaip
viena i8moka, pervesty skolininkui, ta¢iau jis to nepadaro nes tampa nemokus. Siuo
atveju kreditoriai néra laikomi tinkamai atlik¢ savo prievole skolininkui ir sindikatui kyla
atsakomybe del to, kad sutartyje numatytu terminu skolininkas negavo reikiamy lésy.
Kita situacija susiklosto, kai skolininkui pervedus mokéjima pagal sindikuotos paskolos
sutarti, bankas agentas tampa nemokus, ko pasekoje jis nepaskirsto ir neperveda reikiamy
sumy sindikato nariams pro rata. Sudarant sindikuoty paskoluy sutartis dazniausiai
itvirtinamas jau minétas principas, kad skolininkas laikomas tinkamai ivykdziusiu
mokéjima atlikdamas ji bankui agentui, nes moké¢jimas banky atstovui prilyginamas
mokéjimui bankams sindikato nariams. Taigi susiklosCius tokiai situacijai skolininkas
biity laikomas tinkamai ivykdZiusiu prievolg, o sindikato nariai savo imokos dali galéty
atsiimti i§ banko agento likvidatoriaus arba bankroto administratoriaus®’. Tai sindikato
nariai galéty padaryti remdamiesi precendetu byloje Barclays Bank Itd v Quistclose
Investment®®. Pastaroji byla, trumpiau vadinama Quistclose case, tapo vienu pagrindiniy
Angly teisés precedentu turto patikéjimo teisés srityje i§ jos kilo net ir terminas
»Quistclose patikéjimas* (angl. - Quistclose trust), jis indikuoja principa, kuris sako, kad
jei vienas subjektas perduota turta kitam, kad Sis ji panaudoty tam tikru konkreciu tikslu ir
del kokiuy nors priezas¢iy tikslo nebeimanoma pasiekti, perdavgs turta asmuo gali ji
atsiimti®. Trumpa bylos fabula — ,,Quistclose* kompanijai ,,Rolls Razor* suteiké paskola,
su salyga, kad ji bus panaudota konkreciu tikslu t.y. tam, kad imonés akcininkams bty
sumokeéti dividendai. ,,Quistloce* imokéjo sutarta suma i specialiai tam atidaryta saskaita
banke ,,Barclays®, o bankas savo ruoztu sutiko, kad pinigais i§ Sios saskaitos ,,Rolls

Razor* galés naudotis tik dividendy mokéjimui. Kompanija ,,Rolls Razor* bankrutavo dar

67 Langer, von H. Syndicated Loan Agreeements II — the role of Agent Bank. [Ziiiréta 2010-03-31]. Prieiga
per interneta: < http://www.e-dorndorf.de/index.php?id=27,69,0,0,1,0> . [zitréta 2010-03-31].

% Lordy rimy teismo 1970 sprendimas byloje Barclays Bank ltd v Quistclose Investment, [interaktyvus],
1970, Nr. AC 567, [zitiréta 2010-03-30]. Prieiga per interneta:

<http://www.vanuatu.usp.ac.fj/Courses/[L A313_Commercial Law/Cases/Barclays_Bank v_Quistclose.html
>, [zidiréta 2010-03-30]

%Case note: Trusts and trustees. [interaktyvus],2006, psl. 33, [ziGiréta 2010-03-31]. Prieiga per interneta
<http://tandt.oxfordjournals.org> [zifiréta 2010-03-31].
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nespéjusi pasinaudoti suteikta paskola, o kadangi ji buvo taip pat skolinga ir paciam
»Barclays* bankui, §is pasisitlé ivykdyti iskaitymus i§ saskaitoje esanciy léSy savo skoly
padengimui. Toks banko sprendimas susilauké ,,Quistclose reakcijos, taigi tarp Saliy kilo
gincas dél to kam turéty atitekti saskaitoje esancios 1€Sos. Situacija iSsprendé Lordy riimuy
teismas pasisakydamas, jog bankas saskaitoje esancias 1€sas, po ,,Rolls Razor* bankroto,
valdo patikéjimo teise ir kadangi Siy 1éSy panaudojimo tikslas nebegali biiti pasiektas,
bankas jas turi grazinti subjektui, kuris jas suteiké, t.y. ,,Quistclose®, nes Sios 1éSos néra
,Rolls Razor* kapitalo dalis.

Taigi banko agento nemokumo faktas kiekvienoje i§ minéty dvieju situacijy sukelia
skirtingas pasekmes, pirmuoju atveju dél agento nemokumo nukencia tiek skolininkas,
nes negauna reikiamo finansavimo, tiek ir bankai, nes jie laikomi pazeidusiais prievolg
pagal sindikuotos paskolos sutarti. Antruoju atveju skolininkas nepatiria jokiy neigiamy
pasekmiy, o nuostoliai atsiranda tik sindikato nariams. Kaip jau buvo minéta auksciau,
dar visai neseniai banko agento nemokumo faktorius nebuvo svarstomas kaip galima
rizika, taCiau per pastaruosius metus padidéjus finansiniy istaigy nestabilumui, o kai
kurioms i8 ju net bankrutavus, banko agento nemokumo problema tapo daug aktualesné ir
dabar praktikoje jau galime rasti byly kuriose nagriné¢jama §i problema. Tokiy situaciju
sureguliavimo mechanizmas atsispindi neseniai teismy nagrinétoje ,,Lehman Commercial
Paper Inc. bankroto byloje.

,Lehman Commercial Paper Inc.” buvo Zinomo JAV banko ,,Lehman Brothers*
dukteriné¢ jmone, taigi netikétai ir skaudziai bankrutavus Siam bankui i§ rinkos teko
pasitraukti ir jos dukterinéms jmonéms, kas ne tik stipriai sudrebino pasauling
ekonomika, bet sukélé daugybe abejoniy dél iki tol stabiliomis laikyty finansy instituciju
patikimumo. Susiklosciusi padétis priverté teismus spresti situacijas, kurios dar prie§ kurg
laika buvo laikomos labiau teorinémis nei praktinémis. Viena tokiy problemy kaip tik ir
buvo banko agento nemokumas. ,,Lehman Commercial Paper Inc.” (toliau — Lehman)
buvo finansiniy investicijy paslaugas teikianti imoné¢, kuri savo klienty vardu pirkdavo ir
parduodavo vertybinius popierius bei kitus finansinius instrumentus. Prie§ bankrota $i
finansy istaiga dalyvavo sindikatuose ne tik kaip kreditorius, bet ir kaip bankas agentas
per kur] vyko mokeéjimai, taigi JAV bankroto teismas susidiiré su situacija, kai reikéjo
priimti sprendima dél ,,Lehman* saskaitoje esanciy 1éSy paskirstymo, t.y. tiesiog
pasisakyti, kad Sios 1éSos yra ,,Lehman® kapitalas, kuris bus skiriamas skoloms dengti,
arba pripaZinti, kad saskaitoje esancios 1¢Sos yra ,,Lehman* kapitalas tik ta dalim, kuria

jis, kaip vienas 1§ sindikuotos paskolos kreditoriy, suteiké sindikuotos paskolos pagrindu,
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tuo tarpu visa likusi dalis priklauso kitiems sindikaty kreditoriams. JAV bankroto teismas
pasirinko pastaraji varianta, kartu leisdamas, bet neversdamas Lehman atsistatydinti i§
banko agento pareigy. Toks teismo sprendimas buvo paguoda tiek skolininkams tiek ir
sindikaty nariams, nes jie galéjo ir toliau naudotis banky ir kity finansy instituciju, kaip
agenty, paslaugomis nebijodami, kad agento bankroto atveju ju imokos bus perduotos
tvarkyti bankroto administratoriui kaip bankrutuojancios imonés kapitalas.

Pastaryju mety ivykiai vis labiau priverté susimastyti apie naujas nuostatas
sindikuoty paskoly sutartyse numatancias kreditoriy sutarties pazeidimo atvejus, kurie
ankscCiau buvo laikomi tik teorine galimybe. Nors dar néra sukurta standartiniy salygu,
taiau praktikoje jau yra sparCiai judama S$ia linkme, nes tuo suinteresuoti ne tik

skolininkai, bet ir patys bankai bei finansy institucijos.

3. Pro rata principo jgyvendinimo problemos

Vienas i§ sindikatams i$skirtinai biidingy bruozy — pro rata principo taikymas, viena
ar kita forma §io principo taikymas yra standartiné sindikuoty paskoly sutaréiy norma. Si
nuostata natiiraliai susiformavo tam, kad buty sukurta lygybé tarp kreditoriy ir ji reiskia,
jog kiekvienas tiesioginis mokéjimas, iskaitymas, ar diskriminuojantis mokéjimas,
kuomet kreditorius paskolos dali sumoka, kuriam nors vienam i§ sindikato nariy, bet ne
bankui organizatoriui, bus dalinamas proporcingai, ty. pari passu’’, isipareigojimo
kiekvienam kreditoriui dydiiui”. Nuostaty numatanciy pro rata dalinimasi tarp sindikato
nariy nustatymas sindikuotos paskolos sutartyse yra biitinybé¢, nes vargu ar daug banky ir
kity finansy institucijy sutikty dalyvauti sindikate, jei ivykus sutarties pazeidimo jvykiui
ir siekiant atgauti sutartimi suteiktas léSas kreditoriai bty statomi i tam tikra eilg
suteiktoms léSoms atgauti. IS pirmo Zvilgsnio viskas atrodo pakankamai paprasta ir
nesudétinga - skolininkui pazeidus prievolg, atgautas 1éSas sindikato nariai dalijasi pro
rata, taciau kaip elgtis tuomet kai skolininko 1éSos yra sindikato nario banko saskaitoje.

Kaip tokiu atveju turéty elgtis bankas — i§ pradziy iskaitymu patenkinti savo reikalavima,

70 Pari passu — proporcingai, be pirmenybés. Sis principas taikomas tais atvejais, kai yra konkuruojantys
ieSkovai (pvz. bankroto bylose) ir reiskia jog turtas bus dalinamas proporcingai kiekvieno kreditoriaus
reikalavimo dydziui, nesuteikiant pirmenybés né vienam kreditoriui.

"' Ellinger, E.P.; Lomnicka, E.; Hooley, R. Modern Banking Law 4" ed. London: Oxford University press,
2006.
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ar saskaitoje esancias 1€Sas pateikti bankui organizatoriui, kad Sis paskirstyty jas pro rata.
Zinoma bankui naudingiau yra i§ pradziy atlikti jskaityma, taigi jvykus sutarties
pazeidimo ivykiui didelé tikimybe, kad bankas butent tai ir stengsis padaryti, taciau toks
sindikato nario elgesys nepavydétinoje padétyje palikty kitus kreditorius.

Praktikoje jau pasitaiké keli placiai nuskambé¢je atvejai, kai sutartyje netinkamai
nustacius pro rata salygas ir vienam i$ banky jskaicius skolininko 1¢Sas savo skolos daliai
padengti, kiti sindikato nariai liko be nieko. Bene placiausiai Zinomas ir aptartas yra JAV
banko ,,Chase Manhattan“ atvejis. ,,Chase Manhattan“ buvo vienas i§ pagrindiniy
sindikuoty paskoly Iranui organizatoriy, o jo saskaitoje buvo sukaupti nemazi Irano
institucijy depozitai. Sis bankas ne tik organizavo paskola, bet, kaip ir iprasta praktikoje,
tapo vienu i§ kreditoriy, t.y. sindikato nariu. Irane isiplieskus finansy krizei ,,Chase
Manhattan“ be jokiy skrupuly iskaité savo reikalavimo dali i§ 1€y esanciy depozitinése
saskaitose nepasidalindamas ju su kitais sindikato nariais. Tokiam banko elgesiui uzkirsti
kelia nebuvo pagrindo, nes sindikuotos paskolos sutartyje pro rata principa nustatancios
pareigos numate tik skolininko mokéjimy pasidalinimo pareiga ir nesudaré jokiy prielaidy
depozite esanciy 1¢Sy dalyboms. Tuo tarpu Iran Overseas Investment Corporation, kita
finansy institucija organizavusi paskola investicijoms Irane, buvo placiau numaciusi pro
rata principa sutartyje, todél ji depozite turimas 1é8as dalinosi su kitais sindikato nariais.”

Minéta situacija priverté finansy institucijas daug kruopsciau sutartyse numatyti pro
rata salygas taip, kad jos sudaryty prielaidas vadinamam ,,dvigubo kasnio* (angl.-,, double
dipping *) reiSkiniui, ji geriausiai galima bty iliustruoti pavyzdZziu. Tarkime skolininkas
pas vieng 1§ banky kreditoriy depozitin¢je saskaitoje turi 150 piniginiy vienety, o 100
piniginiy vienety yra skolingas tam paciam bankui sindikuotos paskolos pagrindu. [vykus
sindikuotos paskolos sutarties paZzeidimo {vykiui ir sutartyje tarp pro rata dalijimosi
salygu, esant ,,dvigubo kasnio* reiSkinio prielaidoms, bankas i§ pradZiy iskaitymo budu
atitinkamai savo reikalavimo dydziui pasiims 100 piniginiy vienety, kuriuos turés
perduoti bankui agentui, kad Sis juos sindikato nariams paskirstyty pro rata, atitinkamai
kiekvieno ju reikalavimo dydZiui. Kadangi po Siy 1éSy paskirstymo tiek ir banko
suteikusio 1éSas paskirstymui tiek ir kity kreditoriy reikalavimo teisé nebus patenkinta
pilnai, bankas vél igis teis¢ vykdyti iskaityma 1§ likusiy 50 piniginiy vienety. [skaitymai

bus teikiami ir toliau, kol bus sunaudotos visos skolininko saskaitoje esan&ios 1&80s.”

”?Penn G. A.; Shea A. M.; Arora A. The Law and Practice of International Banking. London: Sweet &
Maxwell, 1987.
”® Dominas, Gediminas. Tarptautinés sindikuotos paskolos sutartis: sudarymo procediira ir banky sindikato
teisiniai santykiai. Teisé, 1999m., Nr. 33(3), p. 29-46.
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Taigi pro rata nuostatos sindikuotos paskolos sutartyse turéty biiti pateikiamos
kruopsciai apsvars€ius ju taikymo ribas, nes per neapsizilr¢jima numacius pro rata
pasidalijima tik skolininko moké¢jimams, véliau kai kurie sindikato nariai gali tiesiogiai
patirti tokiy nuostaty ydingumo pasekmes. Siauras pro rata principo taikymo numatymas
sutartyje vis délto sieja sandorio Salis, todé¢l susiklos¢ius tokiai pat situacijai, kaip kad
minétoji ,,Chase Manhattan“ organizuotos paskolos atveju, kiti sindikato nariai negalés
nieko dél to padaryti. Taip yra todél, kad sindikuotos paskolos sandorio Salys yra
sofistikuoti ir profesionaliis rinkos dalyviai, todél preziumuojama, kad jie suprato ir turéjo
suprasti savo sandorio pasekmes. Atsizvelgiant | tai, kas iSdéstyta galima teigti, kad
sudarant sindikuotos paskolos sutartj reikia kuo placiau numatyti pro rata pasidalijimo
principo taikyma, taip kad jis sudaryty prielaidas ,,dvigubo kasnio* taikymui. Nors Sis
»dvigubo kasnio“ reiSkinys ir néra vienas ir patogiausiy depozite esanciy léSuy

paskirstymo biidy, taciau jis tenkina visy sindikato nariy interesus.
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VI. Sindikuotos paskolos — Lietuva ir pasaulis

Didzioji dauguma Lietuvos gyventoju vargu ar galéty atsakyti { klausima kas yra
sindikuota paskola, taip yra tod¢l, kad sindikuotos paskolos, kaip finansinis sandoris néra
paplites reiSkinys Lietuvos mastu. Be to informacija apie sudarytus sindikuoty paskolu
sandorius yra labai lakoniSka, daZniausiai apie tokius sandorius suzinome i§ banky
praneSimy, juose trumpai nurodyta sindikuotos paskolos suma, sindikate dalyvaujancios
finansy istaigos, paskolos gavéjas, paskirtis ir terminas. Toks informacijos lakoniskumas
nulemtas ne tik ne per didziausio visuomenés démesio, bet ir to, kad sindikuotos paskolos
sutartis bei jos nuostatos yra konfidenciali sandorio S$aliy informacija. Banko
organizatoriaus rengiamas informacinis memorandumas taip pat skirtas tik labai siauram
subjekty ratui, nes prieSingu atveju memorandumas gali biiti laikomas prospektu ir jam
gali biiti tatkomos LR Vertybiniy popieriy vieSosios apyvartos istatymo normos, kas
apsunkinty visa sindikuotos paskolos organizavimo procesa.

Kaip ir minéta jzangin¢je dalyje didziausia Lietuvoje suteikta sindikuota paskola
Siai dienai buvos skirta naujy prekybos centry ,,Akropolis“ statybai Kaune ir Klaipédoje,
jos suma siekeé 185,350 mln. eury arba 640 min. Lt.. Antra pagal dydi sindikuota paskola
buvo suteikta Siek tiek seniau 2003 m. ,,Vakary skirstomyjy tinkly*“ privatizavimui ir
sické 414,3 mln. Lt.”*. Galime jzvelgti tam tikry sasajy tarp §iy dviejy paskoly, pastaroji
paskola buvo suteikta 9 asmeny konsorciumui ,,NDX energija®, kai kuriems 1§ jy taip pat
priklauso ir didzioji dalis UAB ,,Vilniaus Akropolis* akcijy. Kitos ne tokios didelés
sindikuotos paskolos Lietuvoje buvo suteiktos AB ,,Akmenés cementas* irangai
modernizuoti, prekybos centro ,,Mega® statybai, elektrinés ,Lietuvos elektring*
modernizavimui ir kt.

Nepaisant ekonominio nuosmukio naujausiais duomenimis 2010 m. Lietuvoje
suorganizuota, salyginai gal ir ne tokia didelé, sindikuota paskola, ji skirta Lietuvos
zemes iikio ir maisto produkty rinkos reguliavimo agentiirai, suteiktos léSos yra skirtos
agentiiros atsiskaitymams su pardavéjais uz intervenciniu biidu nupirktus griidus, sviesta,

nugriebto pieno miltus bei kitus Zemés iikio produktus, paskolos suma sudaro 26 mln.

" AB ,,Swedbank*. Vakary skirstomyjuy tinkly privatizavima finansuos penki Lietuvos bankai.
[interaktyvus], 2003, [ziTiréta 2010-04-02]. Prieiga per interneta <
http://www.swedbank.1t/It/articles/view/388>. [zitréta 2010-04-02].

50



Lt.”” Netolimoje ateityje Lietuvos verslo subjektai taip pat ketina kreiptis i bankus dél
sindikuoty paskoly, toki savo ketinima iSreiSké Druskininky bendrové ,,Margasmilte®,
kuriai paskola reikalinga naujai anhidrito gavybos Sachtai irengti, preliminari projekto
kaina svyruoja nuo 160 iki 200 mln. Lt.”®

Lietuvos mastu suteikiamos sindikuoty paskoly sumos yra Zymiai mazesnés nei tos,
kurios beveik kasdien suteikiamos Londono tarpbankingje birzoje. Jei Lietuvoje paskutiné
didziausia paskola suteikta 2005 m., tai pasaulingje rinkoje rekordai musami daug
greiCiau, pastaraisiais ménesiais viena 1§ didziausiy sindikuoty paskoly suteikta
skolininko ,,Gas Naturals* prasymu, su tikslu {sigyti integruotos tarptautinés energetikos
kompanijos ,,Union Fernosa*“ kontrolini akcijy paketa, paskolos suma sieké 18,3 mird.
Eury. Daugiausia sindikuoty paskoly pasauliniu mastu suteikta 2007 m., o 2009 m.
sindikuoty paskoly suteikta beveik dviem trec¢daliais maziau’’, tokj sumaz¢jima lémé
pastaryjy mety ekonomikos 1ét¢jimas. Kalbant apie situacija Europoje galima pasakyti,
kad 2009 m. sindikuotyju paskoluy iSduota uz 188,4 mlrd. USD, kas yra beveik keturis
kartus maziau nei 2008 m. — 713,3 mlrd.

Apibendrinant galima pasakyti, kad tiek Lietuvoje tiek ir pasaulingje rinkoje
sindikuotos paskolos yra svarbils irankis dideliy sumy reikalaujantiems sandoriams
finansuoti. Pastaraisiais metais sindikuoty paskoly sandoriai yra retesni, o ju sumos
mazesnés, taciau be abejonés galima teigti, kad ekonomikos atsigavimo laikotarpiu ir
véliau situacija keisis i teigiama pusg, nes Siy sandoriy paplitimas yra labai svarbus
ekonomikos atsigavimo veiksnys tiek pasaulingje tiek regioninése rinkose, atsizvelgiant {

sindikuoty paskoly nauda bankams sindikato nariams ir skolininkams.

> AB ,.Swedbank*. Lietuvos zemés iikio ir maisto produkty rinkos reguliavimo agentiirai — triju banky
sindikuota 26 min. Lity paskola. [interaktyvus], 2003, [zitréta 2010-04-02]. Prieiga per interneta
<http://www.seb.lt/pow/wep/templates/sebarticle.cfinc.asp? DUID=DUID E33D792968D218D9C12576AC
0029648C&xsl=It/sebarticle.xsl&sitekey=seb.lt&lang=It>. [ziGréta 2010- 04-02].

76 Razmaité I. Kam nafta, kai yra anhidrito. Lietuva: Verslo zinios, 2009, Nr.148,psl. 3.

77 Thomson Reuters* duomenimis [interaktyvus], 2009, [Zifréta 2010-04-03].Prieiga per interneta:
<https://www.thomsonone.com/DirectoryServices/2006-04-
01/Web.Public/Login.aspx?brandname=www.thomsonone.com&version=2.8.8.14254&protocol=0>.

[zitiréta 2010-04-03].
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Isvados

Sindikuota paskola — tai finansinis sandoris placiai paplites tarptautinése rinkose
skirtas dideliy imoniu isigijimo, stambiy verslo projektu finansavimui bei kity
daug 1ésy reikalaujanciy sandoriy jgyvendinimui. Savo esme pagal Lietuvos teisg
sindikuotos paskolos sutartis laikoma kreditavimo sutartimi su kreditoriy daugetu
ir jai taikomos Civilinio kodekso Sestosios knygos IV dalies XLIII skyriaus

antrame skirsnyje numatytos normos.

Informacinis memorandumas yra pagrindinis informacijos Saltinis potencialiems
kreditoriams, o jame pateikta informacija yra pagrindas sprendziant dél dalyvavimo
sindikate. RuoSdamas memoranduma bankas organizatorius privalo jvertinti
kiekvienos valstybés istatyminius reikalavimus numatancius vertybiniy popieriy
rinkos reikalavimus. Informacinis memorandumas gali biiti vertinamas kaip
prospektas, kuriam keliami specialiis reikalavimai turinio prasme ir jis turi biti
patvirtintas specialioje institucijoje (Lietuvoje $i institucija yra vertybiniy popieriy
komisija). VieSo informacinio memorandumo rengimas daznai reikalauja sudétingy
ir ilgy procediiry bei papildomy islaidy, dél to dazniausiai pasirenkamas nevieSas

informacinio memorandumo platinimo biidas.

Lietuvos teisés poziiiriu remiantis Civilinio kodekso 6.6 str. 1 d. preziumuojama,
kad sindikato narius siejanti prievolé suteikti skolininkui paskola yra daliné, nebent
bty nurodyta prieSingai. Esant dalinei kreditoriy prievolei ir sutartyje nejvardijus
kiekvieno 1§ kreditoriy isipareigojimy dydzio pagal Civilinio Kodekso 6.5 str. ir
6.17 str. bty taitkoma kita prezumpcija — kad sindikato nariy isipareigojimy

skolininkui dalys yra lygios.

Atsizvelgiant 1 tai, kad bankas organizatorius dazniausiai véliau prisiima banko
agento vaidmeni, jis privalo vengti situacijy, kuomet jo paties interesai susikirsty
su sindikato nariy interesais, kartu $i pareiga salygoja reikalavima bankui agentui
biiti pakankamai atviru su kreditoriais ir vos tik susiklosCius interesuy konflikto
situacijai nedelsiant apie tai pranesti. Interesy konflikto atsiradimas galimas
tuomet, kai skolininkas buvo ir vis dar yra klientas turintis saskaita pas banka

agenta, o §is savo ruoztu yra sukaupes tam tikra konfidencialiy ziniy bagaza apie
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skolininko finansinius srautus. Banko organizatoriaus pareiga atskleisti
konfidencialia informacija apie skolininka, galima tik siekiant, kad biity iSvengta
klaidinancio reprezentavimo ar apgaulingo elgesio ir §i pareiga kyla i$ statutinés

teisé€s arba vies$ojo intereso.

Bankas organizatorius siekdamas iSvengti atsakomybés sindikuotos paskolos
organizavimo procese turi veikti, kaip nepriklausomas tarpininkas siekiantis
suderinti skirtingus sandorio Saliy interesus. Toks nesaliSkumas véliau neduos
pagrindo nei skolininkui, nei sindikato nariams kaltinti organizatoriaus fiduciariniy
pareigy pazeidimu. Taciau savo veikloje bankas organizatorius turi neiSvengiamai
elgtis saziningai bei taikydamas protingo, apdairaus ir riipestingo Zmogaus

standartag.

Sindikuotos paskolos sandorio Salys yra saistomi salygu numatyty pasiraSomuose
dokumentuose, tame tarpe ir iSlyguy, eliminuojanéiy banko organizatoriaus
atsakomybe. Kai iSlygos formuluoté¢ yra aiSki, o sandoris sudarytas tarp
profesionaliy, sofistikuoty Saliy, teismai tokia iSlyga vertina kaip sutarties laisvés
principo apraiska ir preziumuoja, kad suprasdamos savo veiksmy pasekmes, Salys
samoningai numaté i§imtj kaip viena i§ sutarties salygy. Zinoma tam, kad galioty,
numatytos iSlygos privalo biiti protingos ir negali biiti formuluojamos, taip, kad

visiskai eliminuoty bet kokia banko organizatoriaus atsakomybg.

7. Visai neseniai banko agento nemokumo faktorius nebuvo svarstomas kaip galima
rizika, taCiau per pastaruosius metus padidéjus finansiniy istaigy nestabilumui, o
kai kurioms 1§ juy net bankrutavus, banko agento nemokumo problema tapo daug
aktualesné. Nemokumo atveju, skolininko mokéjimo pagrindu turimos 1éSos néra
latkomos banko agento nuosavu kapitalu, jos yra atskiriamas ir pro rata
padalijamos sindikato nariams. Taigi banko agento bankroto atveju skolininko
imokos nebus perduotos tvarkyti bankroto administratoriui kaip bankrutuojancios
imonés kapitalas. Tas pats pasakytina ir apie atveji kai bankas agentas tampa
nemokus sindikato nariams pateikus sindikuotos paskolos dalis, tam kad jos biity

suteiktos skolininkui sutarties pagrindu.
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8. Pro rata nuostatos sindikuotos paskolos sutartyse turéty biiti pateikiamos
kruopsciai apsvarsCius ju taikymo ribas, nes numacius pro rata pasidalijima tik
skolininko mokéjimams, véliau kai kurie sindikato nariai gali tiesiogiai patirti
tokiy nuostaty ydingumo pasekmes. Tokiu atveju ivykus sutarties pazeidimo
tvykiui bankas sindikato narys, kurio depozitin¢je saskaitoje skolininkas laiko
savo lésas, vykdys iskaitymus savo reikalavimo teisei, kylanciai i§ sindikuotos
paskolos sutarties, patenkinti. Taigi depozitinéje saskaitoje esancios skolininko
1éSos nebus dalinamo pro rata, o bus nukreiptos tik vieno i§ sindikato nariy

reikalavimo teisei patenkinti.
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Summary

Syndicated loan is a financial contract, which is very common in international
market and is used to finance large loans in amounts of several hundred millions and a

significant proportion run into billions.

The essence of syndication is that two or more banks agree to make loans to a
borrower on common terms governed by a single agreement between all parties. In
Lithuania syndicated loan agreements are not very common and there are no special laws
regarding this kind of contracts. Considering this situation syndicated loan contracts are
regulated by the common rules established in Lithuanian Civil Code, lawyers preparing
the syndicated loan agreements also use the recommendations provided by The Loan
Market Association. The Association has recommended forms of syndicated facility
agreements and there are user guides from the point of view of both lenders and

borrowers.

The purpose of this paper is to analyze substantial peculiarities of syndicated loan
agreements, main problems that parties to the contract are facing while in the stages of
organizing the syndicate and later making this syndicated loan mechanism work. Main
problems discussed in this paper are bank manager liability and status attracting creditors
to the syndicate and framing it with the syndicated loan agreement. This paper also
discusses clawback clause, pro rata sharing and other most common theoretical and

practical problems concluding the syndicated loan agreement and bringing it to life.
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