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[VADAS

Dinamiskas tarptautiniy finansy rinky pobiidis 1émé tai, jog imta placiai naudoti jvairiausias
finansines priemones: nuo paprasty tradiciniy priemoniy, tokiy kaip obligacijos, iki jvairiausiy
formy iSvestiniy priemoniy, tokiy kaip paliikany normy apsikeitimo sandoriai.

Tiek vieSojo, tiek privataus sektoriaus tikio subjektai savo veikloje naudoja ivairiausias
finansines priemones, pradedant paprasCiausiomis, tokiomis kaip mokétinos ir gautinos sumos, ir
baigiant sudétingesnémis priemonémis (valiuty apsikeitimo sandoriai, kuriais apsidraudziami
isipareigojimai uzsienio valiuta).

Finansiniy instrumenty naujovés padéjo efektyviau paskirstyti rizika tarp skolininky ir
investuotojy, taciau kai kurie finansiniai instrumentai gali buti susij¢ su sandoriais, kurie daro itakos
bendrovés atskaitomybei ir ji nebeparodo tikrosios bendrovés finansinés padéties. Finansinés
ataskaitos negali biiti neutralios, nes turi tiesioging sasaja su ja supancia vidine ir iSorine aplinka.
Taigi iSkyla problema- kaip tinkamai atskleisti ir pateikti finansinius instrumentus, siekiant
informuoti suinteresuotus asmenis dél tikrosios bendrovés ekonominés padéties.

Tarptautiné apskaitos standarty valdyba iSleido standartus, kaip turi biiti pateikiamos
finansinés priemonés, taciau bendrovéms visgi iSkyla problematika: koks yra i§vestiniy priemoniy
poveikis imoniy veiklai ir kaip tam tikri i§vestiniai instrumentai susije su tam tikra rizika. Zenklus
finansiniy priemoniy naudojimo augimas paskatino uzsienio autorius nagrinéti finansiniy
instrumenty atskleidima ir pateikima, kai tuo tarpu Lietuvoje dar tik pradedama taikyti finansiniy
instrumenty pateikimo praktika.

Tyrimo objektas — finansiniy instrumenty apskaita.

Sio darbo tikslas — atskleisti finansiniy instrumenty pateikima, kuris atspindéty tikraja ir
teisingaja bendroves finansing padéti.

Siam tikslui pasiekti iskelti $ie svarbiausi uzdaviniai:

e Atskleisti bendroviy pateikiamos informacijos, finansiniy ataskaity pagalba, poveiki
suinteresuotiems asmenims.

e [Sanalizuoti standartus reglamentuojancius finansiniy priemoniy atskleidima,
pateikima.

e ISnagrinéjus ivairiy autoriy nuomones dél finansiniy instrumenty atskleidimo ir
pritaikymo, suformuoti kylancius atskleidimo sunkumus.

e IStyrus bendroviy taikomus finansiniy instrumenty atskleidimo ir pateikimo metodus,
atskleisti kaip ivairiy standarty taikymas, koreguoja informacijos atskleidimo lygj.

e Suformuoti finansiniy instrumenty pateikimo taisykles ir principus, parodancius

tikraja bendrovés finansing padét suinteresuotiesiems asmenims.



Tyrimo metodai. Analizuojant teisés aktus reglamentuojancius finansiniy instrumenty
atskleidima ir pateikima, darbe naudojami bendramoksliniai tyrimo metodai — lyginamoji
mokslingés literatiros analizé, sintez¢, abstrahavimas, indukcija, dedukcija.

Atliekant empirini tyrima naudojami kokybinis tyrimo metodas — atvejo analizé, kuri
igalino iStirti kompleksiska reiskini ir surinkti iSsamius duomenis dél bendrovéms iskylanciuy
problemy atskleidziant ir pateikiant finansinius instrumentus ataskaitose, apibendrinant bei
susisteminant, sudaryti efektyviy principy metodika atspindincia tikraja, teisingaja bendrovés padéti.

Darbo struktiira. Darba sudaro trys pagrindinés dalys. Pirmoje dalyje ,,Finansiniy priemoniy
atskleidimo biitinybé rinkos ekonomikos salygomis® nagrin¢jamas 26-asis VAS ,ISvestinés
finansinés priemonés®, 32 TFAS ,Finansinés priemoneés: atskleidimas ir pateikimas®, 39 TFAS
»Finansinés priemonés pripazinimas®, bei 161 GAAP ,ISvestiniy finansiniy instrumenty
atskleidimas®, atlickama moksliné literatiros analizé Lictuvos ir uzsienio literatiiros autoriy
finansiniy  priemoniy tematika. Antrojoje dalyje ,Finansiniy priemoniy atskleidimo
praktika® analizuojamas akciniy bendroviy finansiniy instrumenty pateikimas finansinése
ataskaitose, iSkylan¢ios problemos dél finansiniy instrumenty vertés kintamumo ir treCiojoje
»Finansiniy instrumenty atskleidimo principai atspindintys tikraja bendrovés ekonoming
padéti sitilomi efektyvesni principai, kuriy naudojimas atskleidZia suinteresuotiems asmenims
finansiniy priemoniy mastus bendrovéje bei ateityje galimas susidarysiancias rizikas ir ju vertes,
mazinant neapibréztumus.

Darbo apimtis — 64 puslapiai, pateikta 30 lenteliy, 5 paveikslai. Panaudota 50 literattiros
Saltiniy. Teorinéje darbo dalyje daugiausia naudotasi uzsienio bei Lietuvos autoriy moksliniais
darbais. Praktiniams vertinimams ir pasteb&jimams pagristi d¢l savo naujumo, koncentracijos ir

vaizdumo naudojama straipsniuose ir internete pateikiama informacija.



1. FINANSINIU PRIEMONIU ATSKLEIDIMO BUTINYBE RINKOS
EKONOMIKOS SALYGOMIS

Imonés registruoja, fiksuoja plany vykdyma, susitemina, apibendrina wkines operacijas ir
apibendrinta informacija pateikia finansiniy ataskaity pavidalu vadovams, savininkams bei
visuomenei. Finansiniy ataskaity vartotojai domisi imonés uzdirbamais pinigais, pajamy ir pinigy
stabilumu, pelningumu, efektyviu iStekliy naudojimu, finansiniy jsipareigojimu jvykdymu bei
veiklos tgstinumu ateityje. IS finansiniy ataskaity galima nustatyti imonés disponuojama turta ir

isipareigojimus (V. Bagdzituniené, 2008).

1.1. [monés rysys su suinteresuotaisiais asmenimis

»Finansing atskaitomybé - finansiniy duomeny apie imonés (pelno siekianCiy ribotos
civilinés atsakomybés juridiniy asmeny (ir neribotos civilinés atsakomybés juridiniy asmeny, jei
sudaryti finansines ataskaitas juos jpareigoja teisés aktai arba jie patys nusprendzia sudaryti
finansines atskaitas)) finansing biikle, veiklos rezultatus, pinigu srautus bei ju aiSkinimo periodinis
parengimas nustatyta forma. Finansiniy ataskaity sudarymo tikslas — patenkinti informacijos
vartotojuy poreikius gauti teisinga informacija apie imonés finansing bukle, veiklos rezultatus ir
pinigy srautus® ( LR imoniy finansinés atskaitomybés istatymas).

Finansingje atskaitomybéje pateikiama informacija :

a) turtas;

b) nuosavas kapitalas;
c) isipareigojimai.

d) pajamos ir sanaudos.
€) pinigy srautai.

Pelno (nuostoliy) ataskaita — tai finansiné ataskaita, kurioje pateikiamos visos per ataskaitinj
laikotarpi imonés uZdirbtos pajamos, patirtos sanaudos pajamoms uzdirbti ir gauti vykdomos
veiklos rezultatai. Balanse- pateikiamas visas turimas jmonés turtas, nuosavas kapitalas ir
Isipareigojimai ataskaitiniy finansiniy mety paskutinigja diena. Nuosavo kapitalo pokyciy
ataskaitoje pateikiama informacija apie nuosavo kapitalo pokycius per ataskaitini finansing
laikotarpi. Pinigy srauty ataskaitoje nurodomos imonés ataskaitinio laikotarpio pinigy ir pinigy
ekvivalenty iplaukos bei iSmokos. AiSkinamasis raStas yra metin¢ ataskaita, kurioje paaiSkinamos
balanse, pelno (nuostoliy), pinigy srauty ir nuosavo kapitalo pokyc¢iuy ataskaitose nurodytos sumos,

bei pateikiama niekur kitur neatskleista reikSminga informacija. [ aiSkinamaji rasta itraukiama VAS



reglamentuojama pateikti informacija ir kita informacija, kuri teisingai atskleisty jmonés finansing
biiklg, veiklos rezultata, pinigy srautus. (1 VAS ,,Finansin¢ atskaitomybé¢).

Finansinés ataskaitos privalo patenkinti informacijos vartotoju poreikius gauti teisinga
informacija apie imonés finansing biikle. Legitimumo ir suinteresuotyju teorijos atskleidzia jmonés
informatyvumo poveiki valstybei, suinteresuotiems asmenims tiek i$ iSorinés, tiek i§ vidinés
aplinkos. Jose traktuojama, jog imoné itakoja ir yra itakojama visuomenés, kurios apsuptyje vykdo
savo tiking veikla (K. Rudzionien¢, 2007).

Bendrovéje ar kitoje organizacijoje dirbantis personalas bendrauja tarpusavyje bei su iSores
partneriais- tai sudaro viding jos socialing sistema. Bendrové netgi ivardijama kaip tarpinis
elementas tarp visuomenés ir individo. Sioje vyraujandioje sistemoje yra daug suinteresuotujy.
Suinteresuotasis asmuo- tai individas ar grupés individy, kurie daro itaka organizacijos veiksmams,

sprendimams, politikai bei tikslams arba jy veikiami (zr. 1 pav.).

Konkurentai
Darbuotojai

‘ Investuotojai

\

‘ Visuomené

Akcininkai “

H Pirkéjai ‘

Tiekéjai

Informavimo Vyriausybé
priemonés

Saltinis: RUDZIONIENE, K. Suinteresuotyjuy asmeny interesy poveikis jmonés financinés apskaitos informacijos
atskleidimui. 2004, p. 427-433.

1 pav. Imonés rySys su suinteresuotaisiais

Taigi vieni i§ suinteresuotyjy grupiy yra svarbesnés imonei nei kitos, ju poveikis pastarajai
taip pat skirtingas, taciau visi jie turi gauti informacija, netgi tokiu atveju jei jos nenaudos.
Informacija apie kompanijos ekonoming biikle suteikiama finansiniy ataskaity pagalba. Ataskaity
teikimas traktuojamas kaip imonés atsakomybés, pareigos vykdymas.

Darbe bus siekiama iSanalizuoti, iSnagrinéti kaip finansiniai instrumentai yra atskleidziami
imoniy pateikiamose finansinése ataskaitose, nes émus placiai naudoti {vairiausias finansines

priemones ir bedidéjant jy mastui yra iSkraipoma imones finansiné buklée, dél finansiniy instrumenty
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vertés neapibréztumo. Susipazistama su dokumentais reglamentuojanciais finansiniy instrumenty

atskleidima.

1.2. Finansiniy priemoniy atskleidimo taisyklés ir principai

Apskaitos standartai — tai apskaitos dokumenty rinkinys, kuris iSaiSkina visy atskaitomybiy
rengimo tvarka. Jais remiantis Ukio subjektas vertina turta, nuosava kapitala ir isipareigojimus,
pripazista pajamas ir sanaudas bei jas registruoja apskaitoje. Finansiniy instrumenty atskleidima ir
pateikima taip pat reglamentuoja daugybé standarty. Lietuvoje imonés taiko- verslo apskaitos
standartus. Verslo apskaitos standartai- tai pagrindiniai dokumentai, kuriais remiantis yra tvarkoma
apskaita. VieSojo sektoriaus subjekty apskaita reglamentuoja- VieSojo sektoriaus apskaitos ir
finansinés atskaitomybés standartai, o i vertybiniy popieriy birzos prekybinius sarasus itrauktos
imonés apskaita privalo tvarkyti pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus. Vienoje i$
didziausiy finansy rinky- JAV, taikomi GAAP, kurie varzosi su puikiai zinomais visose pasaulio
finansy rinkose- TFAS. D¢l skirtingy standarty taikymo ir susidaro informacijos pateikimo

neatitikimai.

1.2.1. Standartai reglamentuojantys finansiniy instrumenty atskleidimq

26-asis VAS ,ISvestinés finansinés priemonés™ reglamentuoja iSvestiniy finansiniy
priemoniy atskleidima bei pateikima imoniy teikiamose finansinése ataskaitose, bei kaip privalu
tvertinti susidaranc¢ius finansinius isipareigojimus ir atsirandanti turta. VieSojo sektoriaus subjektu
apskaita reglamentuoja- VieSojo sektoriaus apskaitos ir finansinés atskaitomybés standartai.
Finansiniy priemoniy atskleidima reglamentuoja- 17 VSAFAS ,Finansinis turtas ir finansiniai
1sipareigojimai®. 32-aji TFAS ,Finansinés priemonés: atskleidimas ir pateikimas® privalu taikyti
imoneéms, kurios yra itrauktos i vertybiniy popieriy birzos prekybinius saraSus, apskaitant visy tipy
finansines priemones. Standartas taikomas pripaZintoms ir nepripaZintoms finansinéms
priemonéms. PripaZintas finansines priemones sudaro ikio subjekto iSleistos nuosavybeés
priemones, finansinis turtas ir finansiniai isipareigojimai, kuriems yra taikomas 39 TFAS
»Flnansinés priemonés pripazinimas®. NepripaZintas finansines priemonés apima tam tikras
finansines priemones, kuriy apskaita reglamentuoja 32-asis TFAS , Finansinés priemonés:
atskleidimas ir pateikimas® (pvz., paskoly isipareigojimus). TFAS privalomas taikymas visas ir
tiesiogiai visose Europos Sajungos valstybése narése. JAV finansiniy instrumenty atskleidima
reglamentuoja 107-asis standartas ,,Finansiniy priemoniy atskleidimas® bei 161-asis standartas

»ISvestiniy finansiniy instrumenty atskleidimas ir apsidraudimo veiksmai®.
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1.2.2 Sqvokos

26-asis VAS ,I8vestinés finansinés priemonés traktuojama, jog finansiné priemoné — tai
vykdomas sandoris, kuriuo remiantis viena i$ Saliy igija finansini turta, o kitai atitinkamai
susiformuoja finansinis jsipareigojimas arba nuosavas kapitalas. VSAFAS pateikiama kaip ir VAS
finansinés priemonés savoka, jog tai sudarytas sandoris, pagal kurj viena Salis igyja finansinj turta,
o kitai atitinkamai susidaro finansiniai i{sipareigojimai arba nuosavas kapitalas. ISvestin¢ finansiné
priemoné yra ta pati finansiné priemoné, taciau jos vertg itakoja viena ar kelios kitos finansinés
priemonés. TFAS traktuojamos finansinés priemonés apibrézimas tapatus pateikiamiems VAS ir
VSAFAS. Finansinémis priemonémis traktuojamos tiek pirminés priemonés, kaip gautinos,
mokétinos sumos ir nuosavybés priemonés, bei iSvestinés finansinés priemonés- tai pasirinkimo,
iSankstiniai, pasikeitimo sandoriai. ISvestiniai finansiniai instrumentai sukuria teises ir prievoles
perkeldamos atitinkamas finansines rizikas i§ vienos sandorio Salies- kitai. IS pradziy suteikiama
teisé yra palanki vienai Saliai sutartomis salygomis, taciau itakojant daugybei kintamuyjy situacija
gali kardinanliai pasikeisti. 107-ajame GAAP ,,Finansiniy priemoniy atskleidimas“pateikiama, jog
finansiné priemoné- tai grynyjy pinigy, nuosavybés pozymis ar sutartis, kuri ipareigoja viena
subjekta perduoti pinigus ar keistis kitomis finansinéms priemonéms, esant nepalankioms salygoms
bei perduodamos sutartinés teisés ar grynieji pinigai antrajam subjektui i§ pirmojo, esant
potencialiai palankioms salygoms.

Pasak P. Moles ir N. Terry (1997) finansiné priemoné- tai bendrinis terminas ty vertybiniy
popieriy ar sutar¢iy, kurios suteikia turétojui reikalavima deél isipareigojimo. Tokios priemonés
apima bendra atsargy, privilegijuotyju akcijy, obligacijuy, paskoly, pinigy rinkos priemones ir kitus
sutartyje nurodytus privalomus isipareigojimus. Bendras bruozas, kuris i$skiria finansing priemong
1§ prekybos ar prekybos kredito yra teis¢ gauti grynus pinigus ar kita finansing priemong nuo
Isipareigojanciojo asmens ir / ar gal¢jima keistis pinigine priemone su kita jmone.

R. Jones ir E. Venuti (2005) analizuodami 32-3ji TFAS ,,Finansinés priemongs: atskleidimas
ir pateikimas® pabréZia, jog finansiné priemoné- tai bet kuri sutartis, kuri sukelia ymonei
1sipareigojima finansiniu turtu arba nuosavybés priemong i$ kitos imonés. Finansinis turtas yra:

1) grynieji pinigai,

2) nuosavybeés priemoné i§ kitos imonés;

3) sutartiné teisé gauti grynuosius pinigus ar kita finansinj turta is kitos;

4) sutartiné teis¢ pasikeisti finansinémis priemonémis su kita imone tokiomis salygomis,
kurios yra potencialiai palankios. Finansin¢ atsakomybé apima sutartinius isipareigojimus arba
atiduoti pinigus ar kita finansini turta, ar iSduoti kita finansing priemong, pagal salygas, kurios yra
potencialiai nepalankios emitentui. Nuosavybés priemoné yra bet kuri sutartis, parodanti likuting

turto vertg, kai atimami visi imonés isipareigojimai. Tuo atveju, sudétiniy finansiniy priemoniy
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susijusiy su skolos ir nuosavybés vertybiniais popieriais (obligacijos konvertuojamos i pinigus ar
nuosavybés priemones), reikalaujama atskirti jy sudedamasias dalis i savo skolos ir nuosavo
kapitalo dali. Palukanos, dividendai, sandorio pelnas ir nuostoliai, susij¢ su priemone, turéty biiti
apskaitomi ir pateikiami klasifikuojant pagal komponentus, i$ kuriy jie buvo suformuoti.

ISvestiné finansiné priemoné- tai finansinis instrumentas, i§ kurio kyla finansinis turtas arba
finansinis isipareigojimas. Instrumento verté arba kaina susijusi su prekiy, kuriomis $is instrumentas
grindziamas, verte arba kaina, taip pat finansinis instrumentas (biisimasis sandoris, iSankstinis
sandoris ar kitas), kurio verté arba kaina yra susijusi su vertybiniy popieriu kaina, valiutos kursu,
palukany norma, birzos indeksu, kreditingumo vertinimu ar kitu nuo imonés veiklos
nepriklausanciu kintamuoju. Kadangi finansinés priemonés verté nuolat kinta dé¢l daugybés veiksniy
itakojanciy kaina bei pastarosios ivykdymo laikas yra ateityje, taciau visgi imoné savo finansinése
ataskaitose privalo atskleisti ir kuo tiksliau pateikti finansinés priemonés balansing vertg ( 26 —asis
VAS). 32-asis TFAS ,,Finansinés priemonés: atskleidimas ir pateikimas* atskleidziama: iSvestiné
finansiné priemoné- tai instrumentas uz kurj bus ateityje ar esamuoju laiku gali buti atsiskaitoma
keic¢iant kintan¢ia grynyju pinigy suma ar kita finansinj turta i paties tkio subjekto nuosavybés
priemoniy fiksuota skai¢iy. Ukio subjekto nuosavybés priemonés neapima priemoniy, kurios yra
sutartys, skirtos gauti ar perduoti Sio tikio subjekto nuosavybés priemones. VSAFAS teigiama, jog
iSvestiné finansiné priemoné — tai finansiné priemoné, kurios verté priklauso nuo vienos ar kity
keliy finansiniy priemoniy. GAAP neatskleidzia iSvestinés finansinés priemonés traktuotes.

Pasak Law, E. J. Smullen (2008), iSvestin¢ finansiné priemoné- tai instrumentas, kurio kaina
turi glaudy ry$i su pagrindinémis birzos prekémis, valiuta, ekonominiais kintamaisiais, arba
finansinémis priemonémis. [vairiy tipy iSvestinés priemonés- busimyju sandoriy sutartys,
apsikeitimo sandoriai ir pasirinkimo galimybés. Jais yra prekiaujama iSvestinése rinkose arba per
tarpininkus. Rinkoje prekiaujami dariniai yra standartiniai, o nebirZiniai sandoriai atitinka
specifinius ir individualius poreikius. Pagrindiniai instrumentai, kuriais yra prekiaujama rinkoje- tai
1Svestiniai ateities ir pasirinkimo sandoriai.

Reziumé: iSvestiné priemoné- tai finansiné priemone, kuri sukuria finansini turta ar
Isipareigojima ir kurios verté ar kaina yra nuolat kintanti. Visas finansines priemones galima

suskirstyti 1 dvi grupes: paprastosios ir i§vestinés (Zr. 2 pav.).
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Finansinés priemonés

Paprastosios ISvestinés
Finansinis turtas-gautinos sumos, isigyti ISankstiniai sandoriai

vertybiniai popieriai

Finansiniai {sipareigojimai- mokétinos Ateities sandoriai
sumos, iSleisti vertybiniai popieriai

Nuosavas kapitalas- iSplatinta nauja akciju Apsikeitimo sandoriai
emisija.

Pasirinkimo sandoriai

Kita

Saltinis: Sukurta autoriaus remiantis 26-uoju VAS ,ISvestinés finansinés priemonés”, 2008.

2 pav. Finansiniy priemoniy skirstymas

17 VSAFAS ,Finansinis turtas ir finansiniai (sipareigojimai“ nepateikia finansiniy
priemoniy skirstymo. Publikuojamos iSvestiniy finansiniy instrumenty savybés atitinka pateiktas
26-jame VAS ,ISvestinés finansinés priemonés”. 32-asis TFAS , Finansinés priemonés:
atskleidimas ir pateikimas® skirstomos 1 iSvestines, kurias apima ne sutartiné prievole, pagal kuria
iSleid¢jas turi pateikti savo paties nuosavybés priemoniy kintamyjy skaiCiy, ir ne iSvestines
finansines priemones, uz kurias bus atsiskaitoma tik i$leidéjui keiciant fiksuota grynyju pinigy suma
ar kita finansini turta. 107-ajame GAAP ,Finansiniy priemoniy atskleidimas® pateikiamas
klasifikavimas: finansiniy priemoniy sudarancios rizika ir atsispindincios balanse, bei nebalansings,
neapibréZtos finansinés priemonés.

D. Raksit ir Ch. Chatterjee (2006) manymu dariniai gali buti klasifikuojami remiantis turto
pagrindimu, kuris gali apimti prekes, uZsienio valiutas, nuosava kapitala (akcijas ir akcijy indeksus),
valiuta (palikany norma), auksa, sidabra ir t. t. Apskritai, dariniai skirstomi i du tipus- prekiy
dariniai ir iSvestinés finansinés priemonés. Taciau, prekiy iSvestinés priemoneés, kuriomis gali biiti
atsiskaitoma perkant fiziSkai prekes, néra finansinés priemonés. ISvestinéms finansinéms
priemonéms priskiriami nuosavybés iSvestinés valiutos priemonés, tauriyjy metaly dariniai,
sudétingi dariniai. Sukurtos finansings teisés, pareigos, uz kurias bus atsiskaitoma finansiniu turtu.

Jei nefinansiniu turtu perduota iSspresti finansines teises ar pareigas, tuomet tokia sutartis neleidzia
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traktuoti, jog pastarosios priemonés yra finansinés. Nuosavybés iSvestinés gali biti triju rtsiu t. y.
perduota sutartis, ateities sandorio sutartis ir galimybés. Apskaita finansiniy instrumenty atlieka

labai svarby vaidmeni sudarant tikra ir teisinga finansing informacija.

1.2.3. Finansiniy priemoniy savybés

Remiantis VAS, finansinés priemones atskleidziamos tikraja verte, t.y. suma uz kuria gali
buti apsikeista turtu ar paslaugomis arba kuria gali buti uzskaitytas tarpusavio isipareigojimas tarp
nesusijusiy Saliy, kurios ketina pirkti ar parduoti turta, uzskaityti susidariusi tarpusavio
isipareigojima. ISsamiau analizuojamos iSvestinés finansinés priemonés, nes kylanciy
Isipareigojimy ir finansinio turto verté kinta dél kintamojo, nepriklausanc¢io nuo jmonés veiklos.

Pagal standartizacija, iSvestinés finansinés priemones tikroji verté turi biiti apskaiciuota: i§
susidariusio finansinio turto atémus finansiniy isipareigojimy tikrasias vertes. Objektu ivardijamas-
turtas, isipareigojimas, sutartas tvirtas pasizadéjimas, jau sudarytas arba planuojamas ateityje
ivykdytinas sandoris.

ISvestinés finansinés priemonés naudojamos apsidrausti nuo rizikos ar prekybos tikslais ir ju
verté nuolat kinta, kadangi pastarosios yra itakojamos kredito bei likvidumo rizikos, nes visuomet
yra tikimybé, jog viena i§ sandorio Saliy gali tapti nepajégi vykdyti savo isipareigojimy ir dél to kita
Salis patirs nuostoliy. Bei taip pat gali buti patiriama nuostoliy, jei turimo turto negalima likviduotu
trumpuoju laikotarpiu, o isipareigojimas jvykdytas. Finansiné priemoné pripaZistama iSvestine

priemone, tokiu atveju, jei atitinka visas formuluojamas savybes (Zr. 3 pav.).

ISvestiné finansiné priemoné
(finansiné priemong)

Atsiranda Jos verté kinta dél prekiy Iykdymo laikas Jai palyginus su

finansinis turtas kainos, paliikany normos, neapibréztas- kitomis sandoriy

ar finansinis vertybiniy popieriy kainos, numatomas rusimis, reikia labai

isipareigojimas. valiutos kurso, kainos ar ateityje. mazy arba i§ viso
paliikany normos indekso, nereikalauja
kreditingumo ivertinimo, pradiniy investiciju.

kredito indekso ar dél panaSaus
nuo jmonés veiklos
nepriklausomo kintamojo.

Saltinis: Sukurta autoriaus remiantis 26-uoju VAS ,ISvestinés finansinés priemonés”, 2008.

3 pav. ISvestinés finansinés priemonés charakteristika
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Registruojant tikines operacijas susijusias su iSvestinémis finansinémis priemonémis privalu

atsizvelgti 1 sandorio pateikimo forma bei jo ekonoming prasmg.

Dauguma imoniy i$vestines finansines priemones naudoja apsidraudimo tikslais nuo rizikos,

kylan¢ios ju turimam finansiniam turtui ar finansiniam jisipareigojimui. Pagal 26-3ji VAS

»ISvestineés finansinés priemoneés* finansiné priemoné gali biiti traktuojama apsidraudimo priemone,

jei atitinka visus keliamus kriterijus:

v' Instrumentas naudojamas sumazinti rizika, kuri yra pateikta imonés rizikos valdymo

politikoje ir turi tiesioginés itakos imonés pelnui ar nuostoliams. Imonei privalu pries

sudarant sandor; dokumentiskai iforminti nuo kokios rizikos yra draudziamasi,

ivardinti apdraudimo objekta ir apsidraudimoveiksminguma bei vertinimo pateikima.

v" Finansinés priemonés naudojimas apsidraudimui nuo rizikos turi biiti veiksmingas.

v Sudaromas sandoris turi bati tikétinas ir jtakojantis pinigy srauty pasikeitima.

Remiantis TFAS: finansinés iSvestinés priemonés pateikiamos finansinése ataskaitose

tikraja verte — tai suma, kuria gali buti apsikeista turtu tarp nusimananciy ir ketinanciy isigyti ar

parduoti nesusijusiy Saliy.

1 lentelé

Finansiniy priemoniy klasifikavimas pagal tipus

Finansinés priemonés tipas

Apskaitoma

Nesutartiné prievolé perduoti pinigus ar kita finansinj turta

Nors tikio subjektas neturi aisSkiai nurodytos sutartinés
prievolés perduoti pinigus ar kita finansini turta,
alternatyvaus atsiskaitymo akcijomis verté yra tokia,
kokia ukio subjektas apmokéty pinigais. Turétojas
visuomet turi garantija, kad gaus suma, mazy maziausiai
lygia mokéjimo grynaisiais pinigais pasirinkimo
sandoriui.

Mokéjimas paties tikio subjekto nuosavybés priemonémis

Nuosavybés priemone yra ivardijama sutartis, kuria tikio
subjektas apmoka gaudamas ar perduodamas fiksuota
savo paties nuosavybés priemoniy kieki mainais uz
fiksuotg pinigy ar kitokio finansinio turto suma.

Neapibréztieji atsiskaitymo atidéjiniai

Esant suformuotiems atidéjiniams, galima pareikalauti i§
subjekto finansine priemone padengti {sipareigojimus.

Atsiskaitymo pasirinkimo sandoriai

Jeigu esama i§vestiné finansiné priemone suteikia vienai
Saliai pasirinkti, kaip turi biiti atsiskaitoma- tai finansinis
turtas arba finansinis jsipareigojimas

Sudétinés finansinés priemoneés

Neisvestiniy finansiniy priemoniy i§leidéjas turi ivertinti
finansinés priemonés salygas, kad nustatyty, ar ji susideda
tiek 1§ {sipareigojimo, ar tiek ir i§ nuosavybés
komponento. Komponentai turi biti skirstomi atskiriant
finansinius  isipareigojimus, finansini turta arba
nuosavybés priemones.

Supirktos akcijos

Jeigu ikio subjektas i§ naujo isigyja savo paties
nuosavybés priemones, pastaryjy priemoniy verté turi
biiti atimama i$ nuosavybés

Finansinio turto ir finansinio {sipareigojimo tarpusavio
uzskaita

Galimas finansinio turto ir finansinio jsipareigojimo
tarpusavyje uzskaitymas.

Saltinis: sukurta autoriaus remiantis 32 TFAS ,,Finansinés priemonés: atskleidimas ir pateikimas*
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Finansiniy instrumenty isleid¢jas pirminio pripazinimo metu minétasias priemones turi
klasifikuoti { grupes: finansinius isipareigojimus, finansini turta ar nuosavybés priemones pagal
sutartinio susitarimo esmg. Siekiant iSleidéjui nustatyti finansinés priemonés tipa, anot standarto
rengéjy sitiloma vadovautis suformuluotais reikalavimais. Labai svarbu jvertinti visas sutarties
salygas klasifikuojant finansines priemones i isipareigojimus ir nuosava turta.

Finansiniy priemoniy esm¢ nulemia ju klasifikacija tkio subjekto balanse labiau, negu
teisiné forma. Tam tikros finansinés priemonés igyja teising nuosavybés forma, bet savo esme yra
isipareigojimai; kitos gali derinti savybes, siejamas tiek su nuosavybés priemonémis, tiek su
finansiniais jsipareigojimais. Klasifikuojant galima ganétinai lenvai laviruoti tarp grupiy tad iSkart
gali kilti prieStaravimuy.

Finansinio isipareigojimo galimas ivardijimas ir tokia situacija, jei tikio subjektas neturi
besalyginés teisés iSvengti pinigy ar kito finansinio turto perdavimo, vykdydamas savo sutartines
prievoles, tokia prievol¢ atitinka finansinio isipareigojimo apibrézima.

Ukio subjektas atskirai pripaZista finansiniy priemoniy komponentus, kurie sukuria {ikio
subjekto finansinj isipareigojima ir suteikia priemonés turétojui pasirinkimo teis¢ konvertuoti juos {
to tkio subjekto nuosavybés priemong. Bet kokiy iSvestiniy elementy iterpty i sudéting finansing
priemong, kitokia nei nuosavybés priemoné, verté¢ itraukiama { isipareigojimo komponenta.
Balansiniy verciy, priskirty isipareigojimo ir nuosavybés komponentams, suma pirminio
pripazinimo metu visada yra lygi tikrajai vertei, kuri biity priskirta tai priemonei kaip visumai.
Atskirai pripaZjstant priemonés komponentus pirma karta, pelno ar nuostolio neturi biiti gaunama.
Obligacijos, konvertuojamos | paprastasias akcijas, iSleidéjas pirmiausiai nustato jsipareigojimo
komponento balansing vertg, ivertindamas panaSaus, neturincio susijusio nuosavybés komponento,
tikraja vertg. Tada nuosavybés priemoneés, kuria atspindi pasirinkimo teisé konvertuoti priemong 1
paprastasias akcijas, balansiné verté nustatoma atimant finansinio isipareigojimo tikraja vertg i$
visos sudeétinés priemoneés tikrosios vertes.

Finansinés priemone¢s klasifikavimas i finansinj isipareigojima ar nuosavybés priemong
nustato, ar paliikanos, dividendai, nuostoliai ir pelnas, susij¢ su Sia priemone, yra pripaZistami

pajamomis ar sagnaudomis finansingje ataskaitoje- pelno (nuostoliy).

1.2.4. Finansiniy priemoniy vertés nustatymas

Susidarantis finansinis turtas ar finansinis isipareigojimas remiantis VAS, apskaitoje turi
bliti pajamuojamas isigijimo savikaina, o sandorio iSlaidos priskiriamos ataskaitinio finansinio
laikotarpio sanaudoms. Rengiant finansines ataskaitas iSvestinés finansinés priemoneés turi biiti

pateikiamos tikraja verte, o tikrosios vertés pokytis pateikiamas pelno nuostoliy ataskaitoje. Nesant
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galimybei atskleisti tikraja finansinés priemonés vertg, pastaroji pateikiama isigijimo savikaina.
Tikrosios vertés nustatymas turi biiti atliktas ne reciau nei karta per finansinius metus.

Standartas reglamentuoja, jog finansinis instrumentas turi biiti vertinamas kasmet sudarant
finansing atskaitomybeg ir finansiné priemonés veiksmingumas draudziantis nuo rizkos traktuotinas,
jei veiksmingumo lygis atitinkamai yra nuo 80 iki 125 procentuy.

Informacija apie iSvestines finansines priemones pateikiama aiSkinamajame raSte. Privalu
pateikti apra§ym apie naudojamus finansinius instrumentus, tikrasias vertes, buve ver¢iy pokyciai,
tvertinimo biidai ir prielaidos, jei finansiniai instrumentai buvo pateikiami ne rinkos kaina.
ISvestines priemones naudojant apsidraudimo tikslams pateikiamos planuojamos sandoriy
ivykdymo datos. Atskleidziamos riziky riiSys, nuo kuriy draudziamasi. Pateikiamos sumos, kurios
itrauktos i pelno nuostoliy ataskaita bei perkainojimo sumos.

VSAFAS atskleidziama: d¢l finansinio instrumento atsiradusj finansinj turta ar
Isipareigojima privalu registruoti apskaitoje, kai remiantis sudaryta sutartimi jgijama teis¢ gauti
susidariusj turta ar prisiimami isipareigojimai padengti perduodama turta ir fiksuojama isigijimo
savikaina. Rengiant finansing atskaitomybe¢ nustatoma tikroji verté, o galimos iSlaidos nustatant
verte traukiamos | apskaita tik tada, kai jos bus faktiSkai padarytos. Finansinio instrumento pokycio
rezultatas pateikiamas ataskaitiniy mety rengiamose ataskaitose.

Lyginant su VAS, iSrySkéja Sis skirtumas: nepavykus nustatyti iSvestinio finansinio
instrumento tikrosios vertés- ji apskai¢iuojama i§ isigijimo vertés atimant nuvert¢jimo suma. Jeigu
yra galimybé nenaudoti iSvestinés finansinés priemonés ir pinigy srautai, nepanaudojus finansinio
instrumento yra palankesni nei ja panaudojus, tokiu atveju iSvestinés finansinés priemonés verté-
lygi nuliui.

Pagal TFAS kai kurios priemonés gali suteikti prievolg atlikti mainus. Kadangi mainy
salygos nustatomos iSvestinés finansinés priemonés pasiraS§ymo diena, kainoms finansinése rinkose
keiciantis, Sios salygos gali tapti arba palankiomis ar nepalankiomis. Sandorio i§laidos, susijusios su
sudétinés finansinés priemonés iSleidimu, paskirstomos priemonés isipareigojimo ir nuosavybeés
komponentams proporcingai iplauky paskirstymui. Pelnas ir nuostoliai, susij¢ su finansinio
Isipareigojimo balansinés vertés pokyciais, pripaZistami pajamomis ar i§laidomis pelno (nuostoliy)
ataskaitoje netgi tada, kai siejasi su priemone, apimancia teis¢ { likuting tikio subjekto turto dalj
mainais | pinigus ar kitoki finansinj turta. Finansinis turtas ir finansinis isipareigojimas turi biiti
tarpusavyje uzskaitomi ir balanse pateikiami grynaja suma tik tada, kai tkio subjektas pagal
istatyma turi jgyvendinama teis¢ uzskaityti pripaZintas sumas ir ketina atsiskaityti tik grynuoju
pagrindu arba tuo pa¢iu metu realizuoti turta ir {vykdyti isipareigojima. Bendraja prasme straipsniai,
vertinami pagal savikaing arba amortizuota savikaing, grupuojant atskiriami nuo straipsniy,

vertinamy tikraja verte.
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Pagal 161-asis GAAP ,ISvestiniy finansiniy instrumenty atskleidimas ir apsidraudimo
veiksmai® privalu pateikti tikrasias iSvestiniy finansiniy instrumenty vertes, klasifikuojant kaip turta
ar isipareigojimus. Svarbu dar detalizuoti pagal rasis: pavyzdziui, palikany normy sandoriai,
uzsienio valiuty sutartys, nuosavybés sutartys, prekiy sutarCiy, kredito sutartys ir kitos sutartys.
Taip pat reikia atskirti susidariusi pelna ir nuostolj, kurj jtakojo apsidraudimo sandoriuy naudojimas.

J.Cenker, Williams, R. Bloom (2008) teigia, jog naudojamy apsidraudimo priemoniy
apskaita svarbi tiek finansing atskaitomybg sudarant tiek ir pajamy apmokestinimo aspektu.
Rengiant finansines ataskaitas, pastarosios sudarymo datai iikio subjektas turi nustatyti vertes
apsidraudimo sandoriy, bei kurios priemonés naudojamos apsidraudimui nuo rizikos, reikia jvertinti
priemongés apsidraudimo veiksminguma, ir atsizvelgti i rizikos valdymo tikslus ir strategijas.
Gaunamas pelnas ir nuostoliai i$ skirtingy tipy iSvestiniy finansiniy priemoniy dél tikrosios vertés
apsidraudimo sandory yra itraukiami { pelno (nuostoliy) ataskaitas ir pateikiami atskirai. Pelnas ir
nuostoliai dél grynyjuy pinigy srauty apdraudimo, yra kaupiami iki kol sandoriai jvyksta, o véliau
perkeliami i pelna, kuris turéjo padengti nuostolius. Uzsienio valiutos keitimo sandoriai
registruojami kursu esanciu pardavimo momentu. Bet kuris nerealizuotas uzsienio valiutos keitimo
pelnas arba nuostoliai yra sukauptos grynosios pajamos per laikotarpi, per kuri buvo valiutos kurso
poky¢iai.

David Cairns (2004) teigia, jog reikia finansines priemones pripazinti ar ju pripazinima
panaikinti remiantis pagrindiniais principais:

e pripazinti finansiniu turtu ar finansiniu jsipareigojimu balanse tik tada, kai sudaroma
sutartis;

e nustoti pripaZinti finansini turta tik tada, kai perduodamos rizika ir pajamos arba
nustojama kontroliuoti pastaraji turta;

e nustoti pripazinti finansinj {sipareigojima kai jis vykdytas;

e Kklasifikuoti isipareigojimus kaip isipareigojimus;

o klasifikuoti turta kaip turta.

E. Altman (1996) rekomenduoja procediiras, apibréziancias iSvestiniy finansiniy
instrumenty apskaita, kurios yra: jeigu imon¢ gali pagristi auditoriams, jog jos naudojami dariniai,
pirmiausiai, naudojami siekiant apdrausti kompensacine kaina, imonei turéty biti suteikta galimybe
taikyti apsidraudimo sandoriy apskaita tam, kad dalis jos dariniy poziciju naudojami kaip
apsidraudimo sandoriai. Visos kitos investicinés ar spekuliacinio naudojimo iSvestinémis finansinés
priemonegs turéty biiti apskaitoje pateikiamos rinkos ar tikraja verte. Rekomenduotina:

1. Visos iSvestinés finansinés priemonés naudojamos siekiant apdrausti finansinj turta,

isipareigojimus, turéty biiti apskaitomi tikraja verte, t.y., turéty biiti pateikiami rinkos kaina.
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2. Pelnas ir nuostoliai dél iSvestiniy finansiniy priemoniy, naudojamu siekiant apdrausti
nefinansinj turta arba biisimas iSlaidas, turi biiti pripaZzinta tuo paciu laikotarpiu, i§imtinu atveju yra
atsizvelgiama { pajamas arba sanaudas.

3. Finansiné atskaitomybé¢ turi biiti pagrista, ar parengta atitinkama rizikos valdymo vidaus
kontrolés sistema.

Ch. Glenn (2007) komentuoja, jog iSvestinés priemonés gali biiti pateikiamos kaip
kompleksas priemoniy, tadiau jos turi biiti apskaic¢iuojamos, apskaitomos ir praneSama finansiné
informacija investuotojams ir kitiems investuotojams. TASV isleido standartus, pareiskimus, kaip
turi biiti pateikiamos iSvestinés finansinés priemonés, taciau bendrovéms iSkyla klausimy: koks
iSvestiniy priemoniy poveikis imoniy veiklai? ir kaip tam tikri i§vestiniai instrumentai susij¢ su tam
tikra rizika? Autoriaus manymu labai tikslingai TFAS reglamentuoja finansiniy instrumenty
atskleidima ir pateikima.

Anot Ph. Boyle ir W. Scott (2006) akciju pasirinkimo sandoriai turi biti pripazinti
sanaudomis ir apskaitos standarty rengéjai iSleido gaires dél budy, kurie gali buti naudojami siekiant
tvertinti ju tikraja vert¢. Vienas paprastas buidas, kuris buvo pasitlytas remiantis laukiamai
pasirinkto sandorio trukmei. Sis metodas paprastai i$pucia verte. Sis poslinkis atsiranda dél
nelinijinés formulés, priklausomai nuo laiko iki kada sueina terminas. D¢l daugelio parametry kaina
apskaiCiuojama pagal ,,idubusia“ funkcija, kuri kinta iki termino suéjimo. Anot autoriy, taip

neturéty buti, ir jie teikia efektyvius pasitlymus.

1.2.5. Papildomos finansiniy priemoniy informacijos atskleidimas

Remiantis VAS ,ISvestinés finansinés priemonés® privalu pateikti visa informacija apie
turimas finansines priemones, nurodant tikrasias vertes balanso data, vertés pokycius, priemoniy
tvertinimo budus, finansinés rizikos valdymo tikslus ir vykdoma politika, numatomus sandoriy
1vykdymo laikotarpius bei sumas, kurios buvo itrauktos | pelno (nuostoliy) ataskaita.

Pagal VSAFAS vieSojo sektoriaus subjektai informacija apie finansines priemones pateikia
aiSkinamajame raSte. AtskleidZiama taikoma politika ir metodai siekiant valdyti rizika. Pateikiamas
naudojamy iSvestiniy finansiniy instrumenty sarasas, ju ver¢iu pokyciai, riziky riiSys kurioms
valdyti naudojami finansiniai instrumentai. Taip pat pateikiami numatomi jvykdymo terminai. Nuo
2010m. sausio 1d. isigaliojusi vieSojo sektoriaus reforma ir naujieji standartai suvienodino
iSvestiniy finansiniy instrumenty apskaita bei atskleidima finansinése ataskaitose.

TFAS kaip ir ankstesniy standarty tikslas yra padéti finansinés atskaitomybés vartotojams
suprasti finansiniy priemoniy svarba tikio subjekto finansinei biiklei, rezultatams ir pinigy srautams.

Remiantis standartu yra reikalaujama pateikti informacija apie veiksnius, kurie veikia imonés
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blsimus pinigy srautus tiesiogiai susijusius su finansinémis priemonémis, susidarancias sumas,
terminus ir kokia taikoma apskaitos politika. Finansiniy priemoniy sandoriai gali baigtis tuo, kad
tkio subjektas prisiima ar perduoda kitai Saliai viena arba daugiau toliau aprasomy finansinés
rizikos rusSiy. Standartais reglamentuojama pateikti tokia informacija, kuri padéty finansiniy
ataskaity vartotojams jvertinti rizikos, susijusios su finansinémis priemonémis, masta. Taigi nors ir
tarptautiniai standartai reglamentuoja finansiniy instrumenty pateikima, taciau ju verte itakoja
daugybé veiksniy bei riziky. Rinkos rizika apima tris rizikos rusis: valiutos kurso rizika — rizika, kad
finansiniy priemoniy verté svyruos de¢l uzsienio valiuty keitimo kursuy pokycCiy, tikrosios vertés
palitkany normos rizika — rizika, kad finansiniy priemoniy tikroji verté svyruos dél rinkos paliikany
normos pokyc¢iu, kainos rizika — rizika, kad finansiniy priemoniy verté svyruos dél rinkos kainy
poky¢iy, nepaisant to, ar tuos pokycius nulémé veiksniai, biidingi atskirai priemonei ar jos
iSleidéjui, ar veiksniai, darantys jtaka visoms priemonéms, kuriomis prekiaujama rinkoje.

Kredito rizika — rizika, kad viena finansinés priemongs $alis nejvykdys prievolés, o kita Salis
dél to patirs finansini nuostoli. Likvidumo rizika, dar vadinama finansavimo rizika — rizika, kad
tkio subjektas patirs sunkumy kaupdamas 1éSas su finansinémis priemonémis susijusiems
isipareigojimams vykdyti. Likvidumo rizika gali atsirasti d¢l nesugeb¢jimo parduoti finansini turta
uz kaina, artimiausia jo tikrajai vertei.

Pinigy srauty paltikany normos rizika — rizika, kad busimi finansiniy priemoniy pinigy
srautai svyruos dél rinkos palikany normy pokyciu. Pavyzdziui, laisvai kintan¢ios normos skolos
priemoneés atveju tokiy svyravimy pasekme yra faktinés finansinés priemonés paltikany normos
pokytis, paprastai be atitinkamo jos tikrosios vertés pokycio.

TFAS pateikiama pakankama informacija, leidzianti sutikrinti svarbias balanso straipsniy
eilutes. Kai wikio subjektas yra finansiniy priemoniy, kurioms $io standarto reikalavimai netaikomi,
Salis, tos priemonés sudaro finansinio turto ar finansiniy isipareigojimy grupg arba kelias grupes,
kurioms io standarto reikalavimai netaikomi. Siy finansiniu priemoniu pateikimas atliekamas pagal
kitus TFAS. Imonés savo sudaryta rizikos valdymo politika ir apsidraudimo veikla turi apibiidinti
finansinése ataskaitose taip pat atskirai turi pateikti informacija apie jvardintus tikrosios vertes
apsidraudimo sandorius, pinigy srauty apsidraudimo sandorius ir grynosios investicijos { uzsienio
imong apsidraudimo sandorius: apsidraudimo aprasyma, finansiniy priemoniy, ivardinty
apsidraudimo priemonémis, apraSyma ir ju tikrasias vertes balanso diena, rizikos rtsiy, nuo kuriy
apsidraudziama, pobiidi, pinigy srauty apsidraudimo laikotarpius, kada pinigy srautai turéty biiti
gauti, kada juos tikimasi itraukti i pelna arba nuostoli ir bet kokiy prognozuojamy sandoriy, kuriems
anksciau buvo taikyta apsidraudimo sandoriy apskaita, bet kuriy nebesitikima {vyksiant, apra§yma.

161-asis GAAP ,ISvestiniy finansiniy instrumenty atskleidimas ir apsidraudimo veiksmai‘

reglamentuoja, jog biitina atskleisti naudojamus i§vestiniy finansiniy priemoniy tikslus ir strategijas,
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kiekybiskai pateikti finansiniy instrumenty tikrasias vertes, susidariusj pelna ar nuostolj bei esama
kredito rizika, kuri susidaré dél sudaryty sandoriy. Teigiama, jog pateikta informacija leis finansiniy
ataskaity vartotojams suvokti i§vestiniy finansiniy instrumenty naudojimo apimtis. Ukio subjektai
turi pasirinkti formata, kuris labiausiai atitikty vykdoma specifini iSvestiniy finansiniy instrumenty
naudojima, atitikty individualius faktus ir aplinkybes. Informacija apie turimas ar sukurtas
iSvestines finansines priemones turi biiti atnaujinamos kas ketvirtj t.y. kiekvienai ataskaitinio
laikotarpio datai, kuriai rengiamos finansinés ataskaitos.

VAS ir VSAFAS pateikiami minimalts reikalavimai dél finansiniy priemoniy atskleidimo,
kai tuo tarpu TFAS reikalauja daug daugiau duomeny, informacijos atskleidimo. GAAP
reikalavimai tapatiis TFAS, taCiau papildomai pateikiamos pavyzdinés informacijos formos-
lentelés, kurios finansiniy ataskaity vartotojams palengvina finansiniy instrumenty atskleidimo
pateikima. Visgi GAAP rengé¢jai palieka vietos ir savarankiSkam interpretavimui. Tarkim jeigu
iSvestiniai finansiniai instrumentai naudojami ne kaip apsidraudimo priemonés, tokiu atveju, tkio
subjektas savarankiskai gali pasirinkti, ar pateikti finansinius rezultatus atskirai ar kartu su kitomis
apsidraudimo priemonémis. Pateikiami pavyzdziai, kaip turéty bendrové finansinése ataskaitose
atskleisti iSankstinius sandorius (zr. 2 lentelg).

2 lentelé
ISankstiniy sandoriy atskleidimas

Prekeé Skaicius buSeliy
Kvieciai XX, XXX

Javai XX, XXX
Avizos XXX

Saltinis: sukurta autoriaus remiantis 161 GAAP ,,I§vestiniy finansiniy instrumenty atskleidimas*
Tikrosios vertés atskleidimas iSvestiniy instrumenty, kurie naudojami kaip apsidraudimo

sandoriai, turi buti pateikiami atitinkama forma (Zr. 3 lentelg).

3 lentelé
ISvestiniy instrumenty tikrosios vertés atskleidimas
Pajamy ataskaitos kalsifikacija Pelnas (nuostolis) apsikeitimo Pelnas (nuostolis) i§ paskoly
sandoriy
Paltkany islaidos (XXX) USD XXX USD

Saltinis: sukurta autoriaus remiantis 161 GAAP ,,I§vestiniy finansiniy instrumenty atskleidimas*

Finansiniy ataskaity renggjai taip pat turi pateikti ir komentarus po pavyzdinémis lentelémis.
Pvz. 2009m. gruodzio 31d. kompanijos paliikany normuy apsikeitimo sandoriy verte- XXX mln.
USD. Taip pat pateikiamos formos, kuriomis reikia pateikti iSvestiniy finansiniy instrumenty

poveiki tikio subjekto veiklos rezultatams (Zr. 4 lentelg).
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ISvestiniy finansiniy priemoniy klasifikavimas ir palyginimas

4 lentelé

Min. USD ISvestiniy finansiniy priemoniy turtas ISvestiniy finansiniy priemoniy jsipareigojimai

GruodZio 31d. 2010 2009 2010 2009

Instrumentai- Straipsn | Tikroji | Straipsn | Tikroji | Straipsnis Tikroji | Straipsnis Tikroji

apsidraudimo is verté is verté balanse verté balanse verté

priemonés balanse balanse

Paliikany nomy | Kitas XX, XX | Kitas XX, XX | Kiti XX, XX | Kiti XX, XX

sandoriai turtas turtas isipareigojimai isipareigojimai

Uzsienio Kitas XX, XX | Kitas XX, XX | Kiti XX, XX | Kiti XX, XX

valiutos turtas turtas isipareigojimai isipareigojimai

sandoriai

Akcijy sandoriai | Kitas XX, XX | Kitas XX, XX | Kiti XX, XX | Kiti XX, XX
turtas turtas isipareigojimai isipareigojimai

Prekiy sandoriai | Kitas XX, XX | Kitas XX, XX | Kiti XX, XX | Kiti XX, XX
turtas turtas isipareigojimai isipareigojimai

Paskoly sutartys | Kitas XX, XX | Kitas XX, XX | Kiti XX, XX | Kiti XX, XX
turtas turtas isipareigojimai isipareigojimai

Kitos sutartys Kitas XX, XX | Kitas XX, XX | Kiti XX, XX | Kiti XX, XX
turtas turtas isipareigojimai isipareigojimai

Viso: XX, XX XX, XX XX, XX XX, XX

Instrumentai- Kitas XX, XX | Kitas XX, XX | Kiti XX, XX | Kiti XX, XX

naudojami turtas turtas isipareigojimai isipareigojimai

neapsidraudimo

tikslais

Paliikany nomy | Kitas XX, XX | Kitas XX, XX | Kiti XX, XX | Kiti XX, XX

sandoriai turtas turtas isipareigojimai isipareigojimai

Uzsienio Kitas XX, XX | Kitas XX, XX | Kiti XX, XX | Kiti XX, XX

valiutos turtas turtas isipareigojimai isipareigojimai

sandoriai

Akcijy sandoriai | Kitas XX, XX | Kitas XX, XX | Kiti XX, XX | Kiti XX, XX
turtas turtas isipareigojimai isipareigojimai

Prekiy sandoriai | Kitas XX, XX | Kitas XX, XX | Kiti XX, XX | Kiti XX, XX
turtas turtas isipareigojimai isipareigojimai

Paskoly sutartys | Kitas XX, XX | Kitas XX, XX | Kiti XX, XX | Kiti XX, XX
turtas turtas isipareigojimai isipareigojimai

Kitos sutartys Kitas XX, XX | Kitas XX, XX | Kiti XX, XX | Kiti XX, XX
turtas turtas isipareigojimai isipareigojimai

Viso: XX, XX XX, XX XX XX XX, XX

Viso i§vestiniy | Kitas XX, XX | Kitas XX, XX | Kiti XX XX | Kiti XX, XX

instrumenty turtas turtas isipareigojimai isipareigojimai

vertés

Saltinis: sukurta autoriaus remiantis 161 GAAP ,,I§vestiniy finansiniy instrumenty atskleidimas*

Taigi GAAP pateikta informacija ir sitilomos rekomendacinés formos, iSties labai turéty

pagelbéti finansiniy ataskaity rengéjams atskleidZiant finansines priemones. Visgi yra akcentuojama

galimybé bendroveés susikurti savasias ataskaitas, formos, atsizvelgiant i vykdoma veikla, kurios

tinkamiausiai atskleisty suinteresuotiems asmenims apie finansiniy instrumenty masta tkinio

subjekto veikloje.

Tai, kaip detaliai reikia atskleisti konkrecCias finansines priemones, sprendZiama remiantis

profesine nuomone ir atsizvelgiant i santyking ty priemoniy svarba. Bitina nustatyti finansinés

atskaitomybés pusiausvyra, nes daugybe¢ detaliy gali trukdyti finansinés atskaitomybés vartotojams,

o viska pernelyg apibendrinant, galima nustelbti svarbia informacija. PavyzdZiui, kai iikio subjektas
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yra daugelio finansiniy priemoniy supanasiomis savybémis Salis, ir né viena i§ sutar¢iy atskirai néra
reikSminga, reikéty pateikti priemoniy grupiy santrauka. Kita vertus, informacija apie atskira
priemong gali biiti svarbi tada, kai priemoné¢ sudaro, svarbia tikio subjekto kapitalo strukttiros dalj.

P. Lopes ir R. Lima (2008) apzvelgé 50 kompanijy atskleidziamus finansinése ataskaitose
finansinius instrumentus ir iSanalizavo ar jos atitinka 32-ojo TFAS ,Finansinés priemonés:
atskleidimas ir pateikimas® bei 39-o0jo TFAS ,,Finansinés priemonés pripazinimas® reglamentavima .
Tyrimui panaudota 120 kategorijy ir 370 galimy atsakymy, analizuotos metinés ataskaitos.
Rezultatai rodo, jog dauguma bendroviy atskleidzia tikrosios vertés sumas ir skai¢iavimo metodus,
tac¢iau informacija néra aiski, tiksli, to pasékoje- tikrosios vertés informacija nenaudinga. Juy sitlymu
informacija tkio subjekty turéty buti tikslesné ir iSsamesné, nes tik tokiu atveju ji naudinga
suinteresuotiems asmenims.

T. Whitehouse (2009) teigia, jog Fitch Reitingy agentiira iSanalizavo 2009m. I-ojo ketvir¢io
100 kompanijy i§ jvairiy veiklos sektoriy, finansines ataskaitas ir suskaiiavo, jog atskleista
iSvestiniy finansiniy priemoniy suma sudaro apie 296 trilijonus USD. IS viso analizuoto kompanijy
saraso, 89 proc. atskleidé informacija apie iSvestiniy finansiniy priemoniy naudojima, vertes, i$ ju
90 proc.naudoja finansines priemones apsidraudimo tikslais. Penkios didelés finansiniy paslaugy
teikimo kompanijos atskleidzia apie 80 proc. savo turtiniy ir isipareigojimy verciy. Tyrimas taip pat
atskleidé, jog 58 proc. bendroviy pateiké su kredito rizika susijusius finansiniy priemoniy
neapibréztumus.Pateikiant susidarysiancias iSlaidas ar susidarancius isipareigojimus. Ne finansinio
sektoriaus bendrovés iSvestinius finansinius instrumentus naudoja tik kaip apsidraudimo priemones.
Instrumenty vertinimas yra paremtas modeliais. Tyré¢jai teige, jog daug lengviau biity analizuoti, jei
kompanijos atskleisty daugiau informacijos apie tai, kaip varijuoja, kiek jautrus ver¢iy nustatymas
vadovaujantis susikurtomis prielaidomis.

Taigi tikrai daug démesio skiriama finansiniy priemoniy atskleidimui apskaitoje. VAS,
VSFAS, TFAS ir GAAP nuolat yra koreguojami, atsizvelgiant | finansiniy instrumenty naudojimo,
pateikimo praktika. Lietuvoje finansiniy priemoniy atskleidimo tema ganétinai nauja, kai tuo tarpu
uzsienio Saliy autoriai placiai iSnagrin¢j¢ finansiniy instrumenty atskleidima. Finansy rinkoms
tobuléjant, besiple€iant, finansiniy priemoniy naudojimas Zenkliai didéja ir numanomai didés, tad
biitinas visy standarty suvienodinimas, siekiant pateikti suinteresuotiesiems asmenims kokybiska ir

teisinga informacija.

24



2. FINANSINIU PRIEMONIU ATSKLEIDIMO PRAKTIKA

Bendrovés finansiniy i§vestiniy priemoniy atskleidima ir pateikima vykdo remdamosi TFAS,
Lietuvoje atskleidimo taisykles pateikia- VAS, vieSojo sektoriaus subjektai remiasi- VSAFAS, o
JAV bendrovés- GAAP. Kiekviena akciné bendrove, kurios akcijos yra kotiruojamos vienoje is$
Europos Sajungos Saliy nariy akciju birzoje, rengdama finansines ataskaitas privalo vadovautis
TFAS, o finansiniy instrumenty atskleidima ir pateikima konkreciai jvardija 32 TFAS ,,Finansinés
priemonés: atskleidimas ir pateikimas®.

Kiekvienam tkio subjektui iSkyla problema, kai finansiné priemoné jgauna draudimo
sutarties forma, bet yra finansinés rizikos, taikyti ar ne 32 TFAS ,Finansinés priemonés:
atskleidimas ir pateikimas“nuostatas. Finansiniy priemoniy esmé nulemia ju klasifikacija tikio
subjekto balanse labiau, nei teisiné¢ forma. Esmé ir teisiné forma paprastai sutampa, taciau taip
ivyksta visgi ne visada. Tam tikros finansinés priemonés igyja teising nuosavybés forma, bet savo
esme yra isipareigojimai. Kitos gali derinti savybes, siejamas tiek su nuosavybés priemonémis, tiek
su finansiniais isipareigojimais, tad klasifikuojant galima ganétinai lengvai laviruoti tarp grupiy.

Antroji problema iskyla, kad nors ir tarptautiniai standartai reglamentuoja finansiniy
instrumenty pateikima, taciau juy vertg itakoja daugybé veiksniy bei riziky. Rizika, kad finansiniy
priemoniy verté svyruos de¢l uzsienio valiuty keitimo kursy poky¢iy, taip pat rizika, kad finansiniy
priemoniy tikroji verté¢ svyruos dél rinkos palikany normos pokyciy, ir galiausiai rizika, kad
finansiniy priemoniy verté svyruos dé¢l rinkos kainy poky¢iy, nepaisant to, ar tuos pokyc¢ius nuléme
veiksniai, biidingi atskirai priemonei ar jos iSleidéjui, ar veiksniai, darantys ijtaka visoms
priemonéms, kuriomis prekiaujama rinkoje.

Standarty reglamentavimas nejvardija konkreciy veiksmuy, kuriais reikty vadovaujantis
siekiant tinkamai atskleisti ir pateikti finansinius instrumentus, tokiu tikslu analizuojamos
pasirinktos Europos Sajungos ir JAV telekomunikaciju sektoriaus bendroviy finansinés ataskaitos,
siekiant iStirti bendroviy taikomus finansiniy instrumenty atskleidimo ir pateikimo metodus.
ISsiaiSkinti ir suformuoti daZniausiai tkio subjektams iSkylancias problemas formuojant tinkama
finansiniy instrumenty atskleidima.

Tai, kaip detaliai reikia atskleisti konkrecCias finansines priemones, iikio subjektai sprendzia
remiantis profesine nuomone ir atsizvelgiant i santyking ty priemoniy svarba. Daugelis bendroviy
bando iSlaikyti finansinés atskaitomybés pusiausvyra, nes daugybé detaliy gali trukdyti finansines
atskaitomybés vartotojams, o viska pernelyg apibendrinant, yra tikimybé nustelbti svarbig

informacija.

2.1. Akciniy bendroviy finansiniy priemoniy atskleidimas finansinése ataskaitose
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Analizuojama ar pasirinkty bendroviy, kuriy akcijos kotiruojamos NASDAQ OMX Vilnius,
Helsinkis, Stokholmo bei Pranctizijos akciju birzoje ir zinoma JAV akciju birzoje, finansinés
priemonés yra su panasiomis savybémis, ar n¢ viena i$ sutarciy atskirai néra reikSminga, ir ar reikty
pateikti priemoniy grupiu santrauka. Kita vertus aktualu ar informacija apie atskira priemong galbtt
svarbi ir tai sudaro svarbia iikio subjekto kapitalo struktiiros dali.

Norima atskleisti i kokias grupes tikio subjekto vadovybé grupuoja finansines priemones,
pagal kokius kriterijus. Bei taipogi kokiu pagrindu atlieckamas vertinimas: ar pagal savikaing arba
amortizuota savikaina, grupuojant atskiriami nuo straipsniy, vertinamy tikraja verte ar kokiu kitu
budu.

Finansinése ataskaitose pateikiama pakankama informacija, leidZianti sutikrinti svarbias
balanso straipsniy eilutes ir kai tkio subjektas yra finansiniy priemoniy, kurioms 32 TFAS
reikalavimai netaikomi, Salis, tos priemonés sudaro finansinio turto ar finansiniy isipareigojimy
grupg arba kelias grupes, kuriy finansiniy priemoniy pateikimas atlickamas pagal kitus TFAS.
Apzvelgiant bendroviy finansines ataskaitas, nagrinéjama tkio subjekto rizikos valdymo politika ir
apsidraudimo veikla, finansinés rizikos valdymo tikslai ir politika, iskaitant politika, susijusia su
kiekvienos didesnés prognozuojamy sandoriy riisies apsidraudimu, kai tokiems sandoriams taikoma
apsidraudimo sandoriy apskaita. Analizuojama bendroviy pateikiama informacija apie {vardintus
tikrosios vertés apsidraudimo sandorius, pinigy srauty apsidraudimo sandorius ir grynosios
investicijos 1 uzsienio jmong¢ apsidraudimo sandorius: apsidraudimo apraSyma, finansiniy
priemoniy, jvardinty apsidraudimo priemonémis, apra§yma ir ju tikrasias vertes balanso diena,
rizikos riiSiy, nuo kuriy apsidraudZiama, pobidi, pinigy srauty apsidraudimo laikotarpius, kada
pinigu srautai turéty biti gauti, kada juos tikimasi jtraukti 1 pelna arba nuostoli ir bet kokiy
prognozuojamy sandoriy, kuriems anksciau buvo taikyta apsidraudimo sandoriy apskaita, bet kuriy

nebesitikima {vyksiant.

2.1.1.,, TEO LT“ AB finansiniy priemoniy atskleidimas

TEO LT, AB jregistruota kaip akciné bendrove 1997 m. Bendrové isikiirusi Lietuvoje.
Bendrove kartu su susijusiais juridiniais asmenimis Lietuvos rySiy reguliavimo tarnybos (RRT) yra
pripazinta didelg jtaka turin¢iu operatoriumi 14-oje telekomunikacijos rinky. Bendrovés turtas
2009m. sudaré 1 119 070 tukst. Lt. Istatini akcini kapitala sudaro 814 912 760 paprastyju akciju,
kuriy kiekvienos nominali verté lygi 1 Lt. Akcinés bendrovés akcijos yra kotiruojamos NASDAQ

OMX birzoje. Finansinés ataskaitos rengiamos pagal TFAS, patvirtintus ES.
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Bendrové taiko 32-aji TFAS ,,Finansinés priemonés: atskleidimas ir pateikimas®, apskaitant
visy tipy finansines priemones. Standartas taikomas pripazintoms ir nepripazintoms finansinéms
priemonéms. Pripazintas finansines priemones sudaro ukio subjekto iSleistos nuosavybeés
priemonés, finansinis turto ir finansiniai jsipareigojimai, kuriems yra taikomas 39-3ji TFAS
,Finansinés priemonés pripazinimas‘.

Remiantis standartu reikalaujama pagerinti atskleidimus apie tikrosios vertés nustatymus ir
likvidumo rizika. Privalu atskleisti finansiniy priemoniy analiz¢, naudojant triju lygiu tikrosios
vertés nustatymo hierarchija. Isipareigojimy senéjimo analizé turi apimti sudarytas finansiniy
garantijy sutartis su maksimalia garantijos suma tuo anksCiausiu laikotarpiu, kuriuo gali biiti
pareikalauta garantija ir reikalaujama atskleisti likusius finansiniy iSvestiniy priemoniy sutartinius
galiojimo terminus, jeigu Sie sutartiniai terminai svarbiis, norint suprasti pinigy srauty judéjimy
laika. Atskleidziamas finansinis turtas, kuris yra laikomas savo likvidumo rizikos valdymo tikslams,
pateikiama analiz¢ pagal galiojimo terminus, jeigu tokia informacija reikalinga finansiniy ataskaity
naudotojams, siekiant jvertinti likvidumo rizikos pobudi ir dydi.

Finansinés rizikos valdymas. Vykdydamos savo veikla, Grupé ir Bendrové susiduria su
tvairiomis finansinémis rizikomis: rinkos rizika, i kurig iskaitoma- valiutos kursy rizika, pinigy
srauty ir tikrosios vertés palikany normos rizika, taip pat iSskiriama kredito rizika ir likvidumo
rizika. Pagrindinis démesys skiriamas finansiniy rinky nenuspéjamumui jvertinti ir siekis
maksimaliai sumazinti galima neigiama poveiki finansiniams veiklos rezultatams. Pagal Valdybos
patvirtintg politika, rizikos valdyma atlieka centrinis izdo skyrius. Atsakingas skyrius identifikuoja,
tvertina finansines rizikas ir raStu pateikia bendro rizikos valdymo principus bei politika, apimancia
specifines sritis, kaip uzsienio valiuty kursy svyravimo, paliikany normy ir kredito rizika bei laisvy
1éSy investavima.

Rinkos rizika: uZsienio valiuty kursy svyravimo rizika. Veikla vykdoma tarptautiniu mastu,
tad susiduriama su ivairiy uzsienio valiuty kursy svyravimo rizikomis, daugiausia susijusia su JAV
doleriu ir specialiosiomis skolinimosi teisémis (XDR). UZsienio valiuty kursy svyravimo rizika kyla
1§ ateities komerciniy sandoriy ir pripaZinto turto bei isipareigojimy. Finansinése ataskaitose
pateikiama, jog visos prekybos mokétinos ir prekybos gautinos sumos yra trumpalaikés, o pajamos
ir sanaudos uzsienio valiutomis sudaro nezymia dali, palyginus su Lietuvos litais denominuotomis
pajamomis ir sanaudomis. Uzsienio valiutos rizika valdoma- maZinant uZzsienio valiuta turima
balansing verte.

Pinigy srauty ir tikrosios vertés paliikany normos rizika. Bendrovés pajamos ir pinigy
srautai 1§ pagrindinés veiklos i§ esmés nepriklauso nuo palikany normy pasikeitimy rinkoje.

Investicijoms, laikomoms iki iSpirkimo, bei paskoloms bankams nustatytos fiksuotos palikany
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normos, dél to joms neiSkilusi pinigy srauty ar tikrosios vertés palikany normos rizika.
ReikSmingiausia paliikanas uzdirbancio turto dali sudaro:

1) Lietuvos banky isleistos obligacijos, kuriy suma yra 29 124 tiikst. eury (100 561 tikst. Lt) ir
Grupés, ir Bendrovés atveju (2008 m. — 111 866 tikst. Lt Grupés atveju ir ta pati suma
Bendrovés atveju).

2) Palukanas uzdirbantis turtas yra paskolos bankams, kuriy suma yra 7 165 tiikst. eury (24 738
tikst. Lt) Grupés atveju ir 6 042 tukst. eury (20 862 tiikst. Lt) Bendrovés atveju (2008 m. -
60 429 tukst. Lt Grupés atveju ir ta pati suma Bendrovés atveju).

Remiantis bendrovés gaunamomis ir gautinomis paliikany sumomis, galima teigti, jog
bendrovei palikany normos rizika yra tikrai labai aktuali ir vertinant, analizuojant finansines
ataskaitas, svarbu atsizvelgti i palikany normy kaita bei tendencijas.

Kredito rizika. Finansinis turtas, kuriam iskilusi kredito rizika, apima indélius bankuose ir
prekybos gautinas sumas. Grup¢je néra reikSmingos kredito rizikos koncentracijos. Kredito rizika ar
rizika, kad sandorio $alis neivykdys savo isipareigojimy, yra kontroliuojamos naudojant
kreditavimo salygas ir prieziliros proceduras. Visi nauji klientai- tiek juridiniai, tiek fiziniai
asmenys yra prie$ pasiraSant sutartis, patikrinami, siekiant ivertinti ju mokuma.

Likvidumeo rizika. Konservatyvus likvidumo rizikos valdymas reiskia pakankama pinigy ir
pinigu ekvivalenty kiekio uztikrinima. Grupés pinigu srautai yra teigiami, o jos trumpalaikis turtas
sudaro 430 002 tukst Lt, trumpalaikiai isipareigojimai- 102 885 tukst Lt, taigi trumpalaikis turtas
net 4 kartus virSija trumpalaikius kreditorinius jsipariegojimus, dél to likvidumo rizika yra labai
nedidelé. Argumentuodami Zemu likvidumo rizikos lygiu, bendrovés vadovybé néra idiegusi jokiy
formaliy procediiry likvidumo rizikai valdyti.

Tikrosios vertés vertinimas. Finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama aktyvioje rinkoje,
tikroji verté nustatoma remiantis balanso diena skelbiamomis rinkos kainomis. Skelbiama rinkos
kaina, naudojama Grupés laikomam finansiniam turtui, sudaro dabartiné pardavimo kaina.
Finansiniy priemoniy, kuriomis neprekiaujama aktyvioje rinkoje, tikroji verté¢ atskleidimo
finansinése ataskaitose tikslams nustatoma diskontuojant pinigy srautus i§ finansinés priemonés.
Laikoma, kad prekybos gautiny sumy apskaitiné verté, atémus vertés sumazé¢jimo nuostolius, ir
mokétiny sumy apskaitiné verté atitinka ju tikrasias vertes. Besitgsianti pasauliné likvidumo krize,
kuri prasidéjo 2007 m. viduryje, salygojo daugelio problemy atsiradima, iskaitant mazesnj kapitalo
rinkos finansavima, zemesni likvidumo lygi bankininkystés sektoriuje ir kartais aukStesnes
tarpbankinio skolinimosi normas ir ypac¢ didelius svyravimus vertybiniy popieriy rinkose. Nestabili
padétis pasaulinése finansy rinkose lémé banky bankrotus. ISkeliamas klausimas- ar imanoma
numatyti visg besitgsianc¢ios finansinés krizés poveikio masta, ar visiSkai nuo jos apsisaugoti.

Vadovybé negali patikimai nustatyti, koki poveiki Grupés finansinei biiklei turés tolesnis finansuy
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rinky likvidumo mazéjimas ir svyravimuy did€jimas valiutos ir nuosavybés vertybiniu popieriy
rinkose. Vadovybé mano, kad dabartinémis salygomis taikomos visos bitinos priemonés Grupés
veiklos stabilumui ir plétrai uztikrinti. Bendrové savo aiSkinamajame raSte pateikia finansiniy

priemoniy skirstyma ir vertes.

. Paskolos ir gautinos Investicijos laikomos
GRUPE sumos iki iSpirkimo 13 viso
2009 m. gruodzio 31 d.
Balanse apskaitytas turtas
Prekybos ir kitos gautinos sumos 112 716 - 112 716
Investicijos laikomos iki i$pirkimo - 100 561 100 561
Paskolos bankams 24 738 24 738
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 181 943 - 181 943
15 viso 319 397 100 561 419 958
Paskolos ir gautinos Investicijos laikomos
sumos iki iSpirkimo 15 viso
2008 m. gruodzio 31 d.
Balanse apskaitytas turtas
Prekybos ir kitos gautinos sumos 108 651 - 108 651
Investicijos laikomos iki iSpirkimo - 111 866 111 866
Paskolos bankams 60 429 60 429
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 149 898 - 149 898
15 viso 318 978 111 866 430 844

Saltinis: http://www.nasdagomxbaltic.com/upload/reports/teo/2009 _ar It Itl_con_ias.pdf

4 pav. AB ,,TEO LT* finansiniy priemoniy atskleidimas

Kompanijos paskoly ir gautiny sumy vertés beveik nepakito 2009m. ataskaitinei datai
lyginant su ankstesniais 2008m. atitinkama data. 3 kartus sumazéjo suteiktos paskolos bankams.
Investicijos, kurios laikomos iki i§pirkimo, sumazéjo 11 proc.

AiSkinamajame raste atskleidZiama: 2009 metais visi Grupés finansiniai isipareigojimai,
lygiis 66 000 tikst. Lt (2008 m. — 93 113 tukst. Lt), bei visi Bendrovés finansiniai isipareigojimai,
lygiis 68 486 tiikst. Lt (2008 m. — 95 613 tikst. Lt), buvo priskirti kity finansiniy isipareigojimu
grupei ir nebuvo jokiy isipareigojimuy, kuriy tikrosios vertés poky¢iai apskaitomi pelno (nuostoliy)
ataskaitoje. Apzvelgus visa AB ,,TEO LT“ finansinése ataskaitose pateikta informacija apie
finansines priemones, pasigendama informacijos atskleidimo apie sudarytus iSvestiniy finansiniy
instrumenty sandorius, kurie ir naudojami: kredito, rinkos, likvidumo ir kity riziky valdymui.

Pateikta tik isigyty finansiniy priemoniy klasifikacija.

2.1.2. A.S. ,,TeliaSonera“ finansiniy priemoniy atskleidimas

»leliaSonera®“ yra SvediSko kapitalo akciné bendrové. Jos akcijos yra listinguojamos

NASDAQ OMX Stokholmo ir NASDAQ OMX Helsinkio akcijy birZose. Bendrovés istatinis
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kapitalas sudaro- 135 372 min. SEK , turtas — 269 670 mln. SEK. Si bendrové yra i$platinusi tik
vienos riisies akcijas. 2009m. mety pabaigoje imoné turéjo 635 799 akcininky. Finansinés ataskaitos
rengiamos pagal TFAS.

2009m. finansinése ataskaitose pateikiama politika kaip imoné valdo finansing rizika. Riziky
valdymo funkcijas atlieka kontrolés ir priezitros direktoriy valdyba. Teigiama, jog visuomet yra
siekiama optimizuoti rizikos valdymo kasStus naudojant iSvestinius sandorius, pvz. palikany normos
svyravyvimai susvelninami naudojant apsikeitimo sandorius ir pan. UZsienio valiutos sandoriy
pozicijos yra apibréztos, nominali riba- 200 mln. SEK, kuria ilgame ar trumpame laikotarpyje gali
koreguoti valiutos kursy svyravimai. 2009-yju finansiniy mety pabaigai pateikiamas- 75 min. SEK
skirumas dél valiutos kursy pasikeitimuy.

Pagrindiné kompanijos sandoriy valiuta- Svedijos krona (SEK). Paskolos ar sudaromi
apsikeitimo sandoriai SEK valiuta, i§skyrus operacijas, kurios susijusios su tarptautiniais sandoriais
ar grynyjy investicijy uzsienyje apsikeitimo sandoriais.

Kredito rizikos valdymas. Kredito rizika susidaro dél tikimybés nejvykdyti kreditoriniy
isipareigojimy. Sudarydama finansinius sandorius: palikany normos, skirtingy uzsienio valiuty
apsikeitimo sandorius bendrové vadovaujasi reitingy nustatymo kompaniju duomenimis.
Reikalaujama, jog kiekvienos isigijamos iSvestinés priemonés (vertinimas biity patvirtintas
Tarptautinés sandoriy apsikeitimo ir iSvestiniy priemoniy asociacijos. Pirmasis jvertinimas
nurodomas Standard & Poor's, sekantis- Moody's. Remiantis Bazelio banky prieziiiros
rekomendacijomis yra apskaiiuojami galimi nuostoliai dél iSvestiniy priemoniy vertés kitimo
ateityje. Pateikiamos iSvestiniy finansiniy priemoniy sumos, kuriy vertés kinta dél ivairiy

nesusijusiy su imoneés veikla kintamuyjy.

5 lentelé
Turimy iSvestiniy finansiniy priemoniy reitingy atskleidimas
SEK, min. 2009m. gruodzio 31d. 2008m. gruodzio 31.
Reitingas > AA and/or Aa2 450 4,336
Reitingas AA- ir/arba Aa3 2,094 1,458
Reitingas A+ ir/arba Al 356 443
Reitingas > A- ir/arba A3 bet < A+ ir/arba Al 435 -
I§ viso i§vestiniy priemoniy sandoriy kintanti suma 3,335 6,237

Saltinis: sukurta autoriaus remiantis http://www.teliasonera.com/2009/en/AR/FinancialStatements/C27.html
Suinteresuotiems asmenims pateikiama aktuali bendrovés turimy sandoriy biiklé, nurodant
reitinga, kuri nustato visame pasaulyje populiariausios ir kompetentingos kompanijos. Duomenys
labai informatyvis ir tai atskleidZia, jog bendrovés valdyba labai atsakingai valdo iSkylancias
rizikas.
Kredito rizika imoné diversifikuoja geografiSkai ir taip pat tarp daug klienty, privaciy
asmeny, bei bendroviy 1§ skirtingy veiklos sektoriy. Siekiant sumazinti blogu skoly nuostoliy rizika,

vertinant mokuma, remiamasi vidine turima informacija bei iSoriniais kredito ir verslo
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informaciniais Saltiniais. 2009m. blogos skolos sudar¢ apie 0,5 proc. grynyju pardavimy, o 2008m.-
0,4 proc.

Grynyjuy pinigy perteklius yra investuojamas padedant turimas finansines léSas i banka
indéliy forma ar isigijant banky ir / arba Svedy, suomiy, norveguy ir dany vyriausybés obligacijy ir
izdo vekseliu. Investicijoms | vyriausybés vertybinius popierius- nustatyty riby néra. D¢l investiciju
bankuose, jvertinimas turéty biiti bent A-1 (Standard & Poor's) arba P-1 (Moody's) ir galiojimo
terminas yra ne ilgesnis kaip 12 ménesiy. Be to, jei ju terminas yra ilgesnis kaip 10 darbo dieny, uz
rizikuotina suma yra limituojama iki 1000 mln. SEK.

Likvidumo rizikos valdymas. Likvidumo rizika- tai rizika, kai susidaro sunkumy vykdant
finansinius isipareigojimus, atsiskaitoma pinigy ar kito finansinio turto suma. ,,TeliaSonera“ turi
nusistaciusi vidaus kontrolés procesus bei planus nenumatytiems atvejams, kaip valdyti likvidumo
rizika. 2009 m. gruodzio 31 d. ir 2008 m. perteklinés léSos (trumpalaikés bankinés ir piniginés
investicijos) sudar¢ 22,797 mln. SEK ir atitinkamai 12,857 mln. SEK. Mety pabaigoje,
»leliaSonera® nebuvo investavusi | vertybinius popierius, kuriy terminas virSija 3 ménesiu.
Vidutinis pelningumas i§ banky indéliy ir trumpalaikiy investicijy ataskaitinio laikotarpio pabaigoje
buvo 0,4 proc 2009 m. ir 3,4 proc 2008 metais. Kompanija taip pat yra paémusi paskolas ar
naudojasi finansine priemone- overdraftais. Zemiau pateikiama detalizacija, nurodomos funkcinés

valiutos, charakteristika bei jvykdymo terminai.

6 lentelé
»leliaSonera* kreditoriniy jsipareigojimy atskleidimas

Mln. nurodyta Tipas Charakteristika | Galutinis Valiuta 2009m. 2008m.
valiuta terminas gruodzio 31d. | gruodzio 31d.
Imoniy grupé limitas limitas
TeliaSonera Atnaujinamas Isipareigota 201 1m. EUR 1,000 1,000

kreditas gruodis
TeliaSonera Atnaujinamas Isipareigota 2010m. SEK - 2,000

kreditas spalis
TeliaSonera Atnaujinamas Isipareigota 2013m. SEK 1,400 1,400

kreditas balandis
TeliaSonera ir | Overdraftas Isipareigota - SEK 1,853 1,204
dukterinés jmonés (ivairios)

Saltinis: sukurta autoriaus remiantis http://www.teliasonera.com/2009/en/AR/Financial Statements/C27.html

2009m. gruodzio 31d. buvo panaudota 532 min. SEK skolinty 1éSy ir 2008m. — 1,407 min.

Sumos, uzsienio valiuta, buvo perskaic¢iuotos { SEK naudojant keitimo kursa, vyraujanti
ataskaitinio laikotarpio pabaigoje. Ateityje biisimas mokétinas paltikanas, susijusias su priemoneémis
su kintama paliikany norma buvo apskaiciuotos taikant iSankstiniy sandoriy paltikany normas.

7 lentelé
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»leliaSonera* finansiniy priemoniy numatomy jvykdymo terminy atskleidimas

Numatomi terminai, | 2010m. 2010m. 2010m. 2010m. 2011m. | 2012m. | 2013m. | Kiti Viso

SEK min. 01-03 03-06 07-09 10-12 metai

Overdraftai 243 123 121 39 7 - - ~| 533

Atvirosios rinkos 3,52 2,51 2,71 513 6,53 8,37 | 8,05 | 34,95 | 77,94

programy finansavimo

paskolos

Kitos paskolos 6 303 5 94 | 1,66 508 379 46 | 3,01

ISperkamosios nuomos 9 7 3 7 21 9 6 4 75

sutartys

Skirtingy valiuty, palikany normy apsikeitimo sandoriai

Mokétinos sumos 299 180 2,529 177 1,99 5,34 4,31 9,32 | 24,61

Gautinos sumos -329 —581 -2,63 —-136 -2,45 =5,77 -5,01 | - 10,5 | -28,3

ISankstiniai valiuty sandoriai

Mokétinos sumos 37.12 130 _ 72 _ _ _ — 13732
) 9

Gautinos sumos _37.16 130 _ 73 _ _ _ — | -374
) 9

Viso: 3,71 2,54 2,74 693 7,76 8,46 7,74 | 33,84 | 77,86

Saltinis: sukurta autoriaus remiantis http://www.teliasonera.com/2009/en/AR/FinancialStatements/C27.html

Valiuty kursy rizikos valdymas. Valiutos rizika- tai rizika, kad valiuty kursy svyravimai

neigiamai paveikia grupés veiklos rezultatus, finansing padéty ir pinigy srautus.

Sandoriy pozicijos susijusios su grynosiomis iplaukomis arba srautais uZsienio valiuta,
kurios vykdomos dél eksporto ar importo operacijuy bei paltikany ir amortizacijos finansavimo.
Vykdoma politika- siekis apdrausti iki 12 mén. trukmés sandorius. Sis apsidraudimas pirmiausia
pradétas per iSankstinius valiuty keitimo sutartis. Ilgiau nei vienerius metus trunkantys finansiniai
sandoriai yra apdrausti besinaudojant skirtingy valiuty palikany normy apsikeitimo sandoriais, o
trumpesniy terminy- naudojant iSankstinius ir valiutos apsikeitimo sandorius.

Pateikiamas 2009m. gruodzio 31d. ,TeliaSonera® skirtingy valiuty palikany normy
apsikeitimo sandoriy portfelis bei numatomi terminai, 2010m. detalizuojami meénesiais ir toliau
pateikiamos metinés sumos. Nurodomos likutinés vertés. Suinteresuotiems asmenims atskleidZimai

ateities sandoriai, juy vertés bei pelnas (zr. 8 lentelg).
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8 lentelé

»leliaSonera* paluikany normy apsikeitimo sandoriy jvykdymo terminy atskleidimas

Numatomi terminai, SEK 2010m | 2010m. 2010m. | 2011m. | 2012m. | 2013m. | Kiti Viso:
min. 01-06 | 07-09 10-12 metai

Gautinos skirtingy valiuty palikany normy apsikeitimo sandoriy sumos

EUR - 2,66 - - 4,71 4,18 8,57 20,13
usb _ - - 1,17 - - - 1,172
JPY = - - 238 - - 390 628
NOK - - - - - - 480 480
Viso: - 2,66 - 1,41 4,71 4,18 944 | 2241
Moketino skirtingy valiuty - 2,30 ~| 128 —463| 374| -871| -2067
paliikany normy apsikeitimo

sandoriy sumos

Grynas pelnas: - 363 - 128 88 439 727 1,75

Saltinis: sukurta autoriaus remiantis http://www.teliasonera.com/2009/en/AR/FinancialStatements/C27.html

Kaip matome pagrindiné sandoriy valiuta- EUR ir USD. Bei pabréztina, jog imoné labai

ilgiems periodams sudaro iSvestiniy finansiniy priemoniy sandorius. Zinoma- tai didina rzika, taciau

galima traktuoti, jog puikiai veikia planavimo mechanizmas, turima strategija ir keliaujama link jos

lgyvendinimo. Atskleidziama 2009m. gruodZio 31d. ,,TeliaSonera® grupés valiuty apsikeitimo

sandoriy ir iSankstiniy valiuty sutarciy, apsidraudimo paskoly, investicijy ir veiklos sandoriy

pozicijos, pagal terminus. Nurodomos sumos pagal atsiskaitymo dienos vertg.

9 lentelé
»leliaSonera* valiuty apsikeitimo sandoriy jvykdymo terminy atskleidimas

Numatomi terminai, SEK 2010m. | 2010m. 04- | 2010m. 07- | 2010m. 10- | 2011- Kiti Viso
min. 01-03 06 09 12 2014 metai
Parduodami USD 4,774 118 - 72 - - 4,964
Parduodami EUR 1,980 - - - - - 1,980
Parduodami DKK 129 - - - - - 129
Parduodami NOK 92 - - — - - 92
Parduodami GBP 40 - — — - - 40
Parduodamos kitos valiutos 93 - — - - - 93
Viso parduodamos uzsienio 7,108 118 - 72 - - 7,298
valiutos
Parduodami SEK 30,014 12 - - - - 30,026

Saltinis: sukurta autoriaus remiantis http://www.teliasonera.com/2009/en/AR/FinancialStatements/C27.html
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9 lentelés tesinys

Viso valiutos pardavimai: 37,122 130 - 72 - - 37,324
Perkami EUR -27,44 -8 - - - - -27,44
Perkami DKK -2,534 - - - - - -2,534
Perkami NOK -1,492 — - - - - -1,492
Perkami USD -1,427 -4 - - - - -1,431
Perkami GBP —487 - - - - - —487
Perkamos kitos valiutos —69 - - - - - —69
Viso perkama uZzsienio -33,44 -0,12 - - - - -33,46
valintos

Perkami SEK -3,710 —-118 - =73 - - -3,901
Viso valiutos pirkimai -37,16 -130 - -73 - - -37,36
Grynas pelnas -37 - - -1 - - -38

Saltinis: sukurta autoriaus remiantis http://www.teliasonera.com/2009/en/AR/FinancialStatements/C27.html

Konversijos pozicija susijusi su grynosiomis investicijomis uzsienyje veikiancius tkio
subjektus. ,,TeliaSonera* paprastai nesidraudzia nuo konversijos poveikio. Pateikiamos bendrovés

grynosios investicijos i uzsienyje veikianc¢ius tikio subjektus pagal valiutas.

10 lentelé
»leliaSonera® grynyju investicijy draudimo atskleidimas

Valiuta 2009 . gruodzio | 2008 gruodzio 31d.

31d.

Suma Proc. | Suma SEK mln. | Proc.

SEK

min.
EUR 82,300 | 41.0 81321 | 394
Kuriomis apdraudziamos 17,900 8.9 6,149 3.0
NOK 34,560 | 17.2 32.142 15.6
TRY 20.896 | 104 26.704 12.9
RUB 18.247 9.1 16,946 8.2
DKK 14,247 7.1 15.700 7.6
LTL 6,948 3.5 8.098 3.9
EEK 6.135 3.1 5.438 2.6
USD 3.598 1.8 4.984 2.4
LVL 3.499 1.7 4.132 2.0
NPR 3.273 1.6 2,747 1.3
KZT 1.915 0.9 2.416 1.2
AZN 1.330 0.7 1.205 0.6
GEL 1,082 0.5 898 0.4
GBP 882 0.4 847 0.4
TJS 603 0.3 1.020 0.5
UzZS 558 0.3 1,267 0.6
Kitos valiutos 780 0.4 817 0.4
Viso: 200.853 | 100.0 206.682 | 100.0

Saltinis: sukurta autoriaus remiantis http://www.teliasonera.com/2009/en/AR/FinancialStatements/C27.html
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Daugeliu atveju kompanijai ,,TeliaSonera" klientai iSraSo saskaitas savo vietine valiuta.
Gautinos ir mokétinos sumos i§ kity operatoriy tarptautinio fiksuotojo rysio srauto ir tarptinkliniy
paprastai atsiskaitoma per kliringo namus.

Palitkany normy rizikos valdymas. Akcentuojamas grynyjy pinigy iS jprastinés veiklos bei
paskolinty 1ésy teisingas ir efektyvus naudojimas. Palikany normos rizika— tai galimas paliikany
normos pasikeitimo neigiama jtaka veiklos rezultatams ir pinigy srautams. Atskleidziamos paskoly
siekiant sumazinti rizika vidutinés paliikany normos.

11 lentelé
»leliaSonera® paskoly trukmés atskleidimas

Procentai 2009m. gruodzio 31d. 2008m. gruodzio 31d.
Ilgojo laikotarpio paskolos 2.99 491
Trumpojo laikotarpio paskolos 391 5.30

Saltinis: sukurta autoriaus remiantis http://www.teliasonera.com/2009/en/AR/FinancialStatements/C27.html

2009m. mazdaug 61 procentu visy paskoluy, buvo koreguojamos paliikany normos. Grupés
politika- paliikany skolos portfelio trukmé turi buti nuo 6 ménesiy iki 4 mety. Pateikiama grupés
portfelio paliikany normos apsikeitimo sandoriy ir skirtingy valiuty paliikany normy apsikeitimo
sandoriy vertés ir numatomi {vykdymo terminai. Suinteresuotiems asmenims atskleidZimai ateities

sandoriai, ju vertés, palikany normos rizikos itaka bei gautinas pelnas.

12 lentelé
»leliaSonera* apsidraudimo sandoriy atskleidimas

Numatomi terminai, 2010m. | 2010m. | 2010m. | 201lm. |2012m. |2013m. | Kiti Viso
SEK min. 01-06 07-09 10-12 metai
Gautinos paliikanos
Fiksuota palikany 1,626 1,649 5,492 432 | 15,747 28,42
norma
Kintanti paltkany 1,696 641 4,713 4818 | 10,719 23,30
norma
Viso gautina: 3,322 2,290 10,205 5,250 26,466 51,72
Mokétinos paliikanos
Fiksuota paliikany 2,336 1,253 - 723 | -1,994 ~7,09
norma
Kintanti paltkany 657 897 | 9859 | 4171 | 23358 | -4235
norma
Viso mokétina: ~2,993 2,150 | 9,859 | 4,804 | -25352 | —49,44
Grynasis rezultatas 329 140 346 356 | 1,114 2,27

Saltinis: sukurta autoriaus remiantis http://www.teliasonera.com/2009/en/AR/Financial Statements/C27.html

Jei paskoly portfelio struktiira skiriasi nuo norimos, {vairiy formy iSvestinés priemonés yra

naudojamos siekiant suderinti struktiira pagal trukmg ir/arba valiuta, iskaitant, pavyzdziui, palikany

normos apsikeitimo sandorius ir tarptautiniy valiuty bei paliikany normy apsikeitimo sandorius.
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2009m. gruodzio 31d. ,, TeliaSonera* tur¢jo paskolu, kurias jtakojo paliikany normos rizika,
66,0 mlrd. SEK dydzio ir mazdaug 2,4 mety trukmés, iskaitant ir iSvestines finansines priemones.
12 ménesiy laikotarpyje paskoly, kurias veikia palikany normy pokyciai, sudaro apie 40 mlrd.
SEK. Tikslus poveikis ir paliikany normuy pasikeitimu grynasis rezultatas gali kisti priklausomai nuo
termino skolos laiko, taip pat i§ naujo nustatant paskoly kintamuyjuy palikany terminus. Taciau,
darant prielaida, kad Sios paskolos buty grazintos padidinant 1 proc. punktu palikany norma- tai
palikany islaidos padidéty 295 min. SEK. Tikrosios vertés paskolu portfelis pakisty apie 1,700
mln. SEK.

2.1.3. ,,France Telecom“ iSvestiniy finansiniy priemoniy atskleidimas

Si bendrové yra viena i§ pasauliniy telekomunikacijos operatoriy lyderiy. ,,Orange®
prekinis zenklas- tai ,,France Telecom™ nuosavybé. Imoné turi apie 193 min. klienty- 32
pasaulio Salyse. Bendrovés istatinis kapitalas sudaro- 10 595 min. EUR , turtas — 92 044 min.
EUR. Tad yra tikrai daug suinteresuotyjy asmeny bendrovés veiklos rezultatais bei finansine
biikle. Finansinés ataskaitos rengiamos pagal TFAS. ApZvelgiamas iSvestiniy finansiniy
instrumenty atskleidimas. Pirmiausia finansinése ataskaitose pateikimos iSvestiniy finansiniy

instrumenty portfelio pozicijos.

13 lentelé
»France Telecom“ i§vestiniy finansiniy priemoniy portfelio atskleidimas
Min. EUR 2009m. gruodzio 31d. 2008m. gruodzio 31d. 2007m. gruodzio 31d.
Balanse IS iSvestiniy | Balanse IS iSvestiniy | Balanse I8 iSvestiniy
nurodyto finansiniy nurodyto finansiniy nurodyto finansiniy
Ilgalaikiai finansiniai (614) (614) (495) (492) (154) (137)
isipareigojimai, vertinami
Ilgalaikiai iSvestiniy (693) (693) (650) (650) (955) (955)
finansiniy sandoriy
Einamyjy finansiniy (1,155) (51) (913) (861) (730) (667)
isipareigojimy tikroji verté
Dabartiniy iSvestiniuy )] (D 2) 2) (353) (353)
finansiniy sandoriy
Isipareigojimai, itraukti i (1,359) (2,005) (2,112)
i$vestiniy finansiniy
Ilgalaikis finansinis turtas 199 199 106 106 54 54
apskaitomas tikraja verte
Ilgalaikiy iSvestiniy 180 180 624 624 42 42
finansiniy instrumenty
Ilgalaikis finansinis turtas 92 85 721 110 534 44
tikraja verte (iSskyrus
Dabartinés gautinos 18 18 75 75 12 12
iSvestiniy instrumenty
Viso turtas: 482 915 152
Grynasis rezultatas: 877) (1,090) (1,960)

Saltinis: sukurta autoriaus remiantis http://www.orange.com/en_EN/finance/invest-analysts/cons-
results/att00014504/200912VAComptesconsolidsrapportaudit.pdf
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14 lentelé

»France Telecom* iSvestiniy finansiniy priemoniy rinkos vertés atskleidimas

Min. EUR 2009m. gruodzio 31d. 2008m. gruodzio 31d. 2007m. gruodzio 31d.
Grynyju pinigy srauty (90) 476 (368)
apsidraudimo sandoriai

Tikrosios vertés (381) (402) (886)
apsidraudimo sandoriai

Grynujuy investiciju (25) 27 -
apsidraudimo sandoriai

Apsidraudimo dariniai (496) 47 (1,254)
Kainos garantija - (810) (516)
Pardavimui laikomos (381) (327) (190)
iSvestinés finansinés

priemonés

Grynasis rezultatas 877) (1,090) (1,960)
Itakoja uzsienio valiuta (946) (980) (1,774)
Itakoja paliikany norma 67 700 322

Saltinis: sukurta autoriaus remiantis http://www.orange.com/en_EN/finance/invest-analysts/cons-

results/att00014504/200912VA Comptesconsolidsrapportaudit.pdf

Siekiant apdrausti piniginius srautus, yra sukurta rizikos valdymo politika

15 lentelé
»France Telecom* iSankstiniy valiuty sandoriy atskleidimas
Subjektas Funkciné | Apdrausta | Valiuta | Ivykdymo | Apsidraudimo Valdoma rizika
valiuta nominali terminas priemoné
suma
(mln, vnt.)
France Telecom A.S. | EUR 250 CAD 2011.06.23 | Valiuty apsikeitimo | Valiutos ir
sandoriai palikany normos
TP Grupé PLN 130 EUR 2011.07.05 | Valiuty Valiutos
apsikeitimo sandoriai
TP Grupé PLN 130 PLN 2012.06.15 | Valiuty ir palikany Paltikany normos
normy apsikeitimo
sandoriai
TP Grupé PLN 303 EUR 2014.05.22 | Valiuty ir palukany | Valiutos ir
normy apsikeitimo | palukany normos
sandoriai
France Telecom A.S. | EUR 250 USDh 2014.07.08 | Valiuty apsikeitimo | Valiutos ir
sandoriai paluikany normos
France Telecom A.S. | EUR 200 CAD 2016.06.23 | Valiuty apsikeitimo | Valiutos ir
sandoriai palikany normos
France Telecom A.S. | EUR 350 EUR 2018.07.25 | Paliikany normy | Paliikany
apsikeitimo sandoriai | normos(HICP
infliacijos indeksas)
France Telecom A.S. | EUR 250 USDh 2019.07.08 | Valiuty apsikeitimo | Valiutos ir
sandoriai paltkany normos
FTImmoH EUR 95 EUR 2020.06.29 | Palukany normy | Paltikany normos
apsikeitimo sandoriai
France Telecom A.S. | EUR 500 GBP 2028.11.20 | Valiuty apsikeitimo | Valiutos ir
sandoriai palikany normos
France Telecom A.S. | EUR 1,390 USD 2031.03.01 | Valiuty apsikeitimo | Valiutos ir
ir iSankstiniai | palikany normos
sandoriai

Saltinis: sukurta autoriaus remiantis http://www.orange.com/en_EN/finance/invest-analysts/cons-
results/att00014504/200912VAComptesconsolidsrapportaudit.pdf
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Kiekvienas sandoris, kuris naudojamas kaip apsidraudimo priemoné, turi ijtakos

bendrovés veiklos rezultatams, nes kiekvienais metais kinta palikany mokéjimo dienos bei

nerealizuotas konversijos pelnas ar nuostolis, ivertinant nominalia kaina.

Norint apdrausti piniginius srautus, kurie yra reikalingi sandoriems uzsienio Salyse,

pradéjo vykdyti apsidraudimo politika. Finansinéje ataskaitoje pateikiama Dukteriniy jmoniy

(kitose $alyse, pvz. Sveicarijoje, Rumunijoje ir t.t.) sudaryty apsidraudimo sandoriy suvestiné.

Pagrindinis naudojamas instrumentas- iSankstiniai valiuty sandoriai, kuriy terminai nurodomi

iki 2014m. Vyraujancios valiutos- EUR ir USD.

Bendrové teigé, jog 2010m. sudaryti apsidraudimo sandoriai tikrai jtakos veiklos

rezultatus, kaip palyginimui pateikiami 2007m.-2009m. duomenys. Finansiniy ataskaity

vartotojams suteikiama galimybé palyginti treju mety istorinius duomenis, ivertinti pokyti, bei

analizuoti bendrovés vykdomos riziky valdymo metodikos efektyvuma.

16 lentelé

»France Telecom* finansiniy priemoniy veiklos rezultaty atskleidimas
Min. EUR 2009 m. 2008 m. 2007 m.
Kity laikotarpiy  pripazistamas pelnas | (165) 381 301
(nuostolis)
Susidargs rezultatas dél grynyju iplauky | (15) 24 22
perklasifikavimo
Pradinés Dbalansinés vertés koregavimo | 7 - 4)
rezultatas
Pakartotinas priskyrimas veiklos pajamomis 2) -
Pakartotinas priskyrimas finansinés veiklos | 14 (22) (22)
pajamomis
Neveiksmingi sandoriai (finansinés i§laidos) | (3) 3) 0

Saltinis: sukurta autoriaus remiantis http://www.orange.com/en_EN/finance/invest-analysts/cons-
results/att00014504/200912VAComptesconsolidsrapportaudit.pdf

AiSkinamaje raste atskleidziama, jog ivertinus obligacijy vertes, kurios buvo isigytos kaip

apsidraudimo priemonés nuo uzsienio valiutos rizikos, gautas nerealizuotas pelnas- 199 min. EUR,

kurie ir priskirti 2009m. kompanijos pajamoms. AtskleidZiama ir tikrosios vertés apsidraudimo

sandoriy jtaka veiklos rezultatams. Pateikiami trijy mety duomenys, leidZiantys suinteresuotiesiems

asmenims objektyviai jvertinti bendrovéjé vykdoma apsidraudimo politika (Zr. 17 lentelg).

17 lentelé

»France Telecom* apsidraudimo sandoriy jtakos atskleidimas
Min. EUR 2009 m. 2008 m. 2007 m.
Pripazjstamas pelnas (nuostolis) i§ | 23 172 (171)
iSvestiniy instrumenty
Sukaupty palikany pokytis 69 N 13
Pripazjstamas pelnas (nuostolis) i§ | (46) 179 (184)
iSvestiniy instrumenty (iSskyrus paliikanas)
Pelnas (nuostolis) pagal apsidraudimo | 59 (170) 198
priemoniy straipsnius
Neveiksmingi sandoriai (finansinés | 13 9 14
iSlaidos)

Saltinis: sukurta autoriaus remiantis http://www.orange.com/en_EN/finance/invest-analysts/cons-

results/att00014504/200912VAComptesconsolidsrapportaudit.pdf
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2009 m. lapkricio 5d. apsidraudimo priemoni, kuriy tikroji verte- 250 min. GBP ir kuriy
ivykdymo terminas 2037 m. kovo mén. 29d. buvo nutrauktas. Iki nutraukimo datos jau buvo
sukaupta 18 mln. EUR ir pastaroji suma pateikta pelno (nuostoliy) ataskaitoje.

Visuose standartuose minima, jog privalu atskleisti jau turimy apsidraudimo priemoniy

sarasa (zr. 18 lentelg).

18 lentele
»France Telecom* turimy apsidraudimo priemoniy atskleidimas
Min. EUR 2009 m. gruodzio 31d. | 2008 m. gruodzio 31d. | 2007 m. gruodzio 31d.
Efektyviosios pinigy srauty (76) 500 220
apdraudimo vertés
Rezervas, kuris bus panaudotas 516 123 (12)
nutarukus apsidraudimo priemones
Efektyviosios grynyjy investicijy 27 (26) -
apdraudimo vertés
France Telepom S. A. imokos 413 597 208
Kity subjekty imokos (0) 43 (1)
VISO: 413 640 207
Dalis priskirta patronuojanciai 412 645 211
kompanijai
Dalis priskirta nekontroliuojantiems 1 %) 4)
akcijy

Saltinis: sukurta autoriaus remiantis http://www.orange.com/en_EN/finance/invest-analysts/cons-

results/att00014504/200912V A Comptesconsolidsrapportaudit.pdf

2.1.4. ,AT & T* isvestiniy finansiniy priemoniy atskleidimas

»AT & T” bendrové yra JAV kapitalo, kuris yra vienas i§ lyderiaujanciy telekomunikacijos
operatoriy pasaulyje. Kompanijos istatinis kapitalas- 91 707 mln. USD, iSleisty akcijy skaiCius-
6.495.231.088. 2009m. paskutinei ataskaitinei finansiniy mety dienai, bendrovés turtas sudaré- 268
752 mln. USD. Finansinés ataskaitos rengiamos pagal GAAP.

ISvestiniai finansiniai instrumentai naudojami paliikany normos ir uZsienio valiutos keitimo
rizikoms valdyti. Naudojami paltikany normy apsikeitimo sandoriai, iSankstiniai valiuty sandoriai
bei palikany normy ir uZsienio valiuty apsikeitimo sandoriai. Finansiniai instrumentai néra
naudojami spekuliaciniais tikslais. Tikrosios vertés yra pateikiamos balanse, o susij¢ pinigy srautai
su iSvestinémis finansinémis priemonémis- pinigy srauty ataskaitoje. Taciau dalis iSankstiniy
valiutos sandoriy néra nurodomi sutinkamoje apsidraudimo apskaitoje.

Sukaupiamas ir realizuotas pelnas ar nuostolis yra fiksuojamas pelno nuostoliy ataskaitoje.
Nerealizuotas pelnas susidargs dél palikany normy apsikeitimo sandoriy fiksuojamas kaip turtas,
nuostolis- pateikiamas tikrosios rinkos kaina, isipareigojimy straipsnyje.

Kompanija pasirinko valiuty apsikeitimo sandorius siekiant sumaZinti rizika turimy paskoly
1Sreiks$ty EUR ir GBP. Tad fiksuota valiuta- USD yra kei¢iama { EUR ir GBP. Visi valiuty sandoriai
yra pervertinami tikraja rinkos verte kas ketvirt{. Pateikiami nepadengty finansiniy iSvestiniy

instrumenty formuojamy isipareigojimy duomenys:
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19 lentelé
»AT &T” naudojamy finansiniy instrumenty atskleidimas

USD, min. 2009 m. gruodzio 31d.
Paltikany normy apsikeitimo sandoriai 9,000

Valiuty apsikeitimo sandoriai 7,502

Paliikany normy fiksuoti sandoriai 3,600

Sandoriai uZsienio valiuta 293

VISO: 20,395

Saltinis: Sukurta autoriaus remiantis http://www.att.com/Common/about us/annual report/pdfs/ATT2009 Full.pdf

Tikrosios iSvestiniy finansiniy instrumenty vertés pateikiamos konsoliduotame balanse kaip
apsidraudimo priemonés, kurios itakoja imonés turta, isipareigojimus, o pvz. palikany apsikeitimo

sandoriai- gautiny sumy vertes.

20 lentelé
»AT& T* gautiny sumy atskleidimas
Gautinos sumos i$ iSvestiniy finansiniy instrumenty, USD, mln. 2009 m. gruodzio 31d.
Palikany normy apsikeitimo sandoriai 399
Valiuty apsikeitimo sandoriai 635
Paltikany normy fiksuoti sandoriai 150
Sandoriai uZsienio valiuta 2
VISO: 1,186

Saltinis: Sukurta autoriaus remiantis http://www.att.com/Common/about_us/annual_report/pdfs/ATT2009 Full.pdf
21 lentelé

»AT& T“ mokétiny sumy atskleidimas

Mokétinos sumos dél i§vestiniy finansiniy instrumenty, USD, mlin. 2009 m. gruodzio 31d.
Valiuty apsikeitimo sandoriai (390)

Paliikany normy fiksuoti sandoriai (6)

Sandoriai uzsienio valiuta 7

VISO: (403)

Saltinis: Sukurta autoriaus remiantis http://www.att.com/Common/about_us/annual_report/pdfs/ATT2009_Full.pdf

2009m. gruodzio 31d. pelnas 1§ nejvykdyty iSvestiniy finansiniy instrumenty sandoriy buvo-
142 mln. USD, o 2008m. gruodZzio 31d. datai patirtas 483 mIn. USD nuostolis.

22 lentelé
»AT& T apsidraudimo sandoriy tikryjy verciy atskleidimas

Apsidraudimo sandoriy tikrosios vertés 2009 m. gruodzio 31d.

Paltkany normy apsikeitimo sandoriai (palikany sanaudos)

Pelnas (nuostolis) dél paliikany normy apsikeitimo sandoriy (216)

Pelnas (nuostolis) dél ilgalaikés skolos 16

Saltinis: Sukurta autoriaus remiantis http://www.att.com/Common/about_us/annual_report/pdfs/ATT2009_Full.pdf
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23 lentelé
»AT& T pinigy srauty apdraudimo atskleidimas

Pinigy srauty apdraudimo priemonés, min. USD | 2009 m. gruodzio 31d.
Valiuty apsikeitimo sandoriai:

Pripazistamas sukauptas OCI pelnas (nuostolis) 738
Kitos pajamos (sanaudos) perklasifikuotos i§ OCI pajamy -
Paliikany normy pelnas (nuostolis) pripazjstamas i§ sukaupty OCI 203
Paliikany pajamos (sanaudos) perklasifikuotos i§ sukaupty OCI pajamy (23)
Uzsienio valiutos sutar¢iy pelnas (nuostolis) i§ perklasifikuoto OCI 2
Uzsienio valiuty sudaryty sandoriy pajamos (sanaudos) perklasifikuotos i§ | -
sukaupty OCI pajamy

Priemonés naudojamos neapsidraudimo tikslais

Uzsienio valiutos keitimo sandoriai (1)

Saltinis: Sukurta autoriaus remiantis http://www.att.com/Common/about_us/annual_report/pdfs/ATT2009 Full.pdf

»AT & T” pateikia visa privaloma informacija pagal GAAP reglamentavima, bet
pasigendama papildomo informacijos srauto apie naudojamas bei turimas iSvestines finansines
priemones. Aiskinamajame raste visa informacija apie iSvestinius instrumentus pateikiama labai

suprantamai ir vaizdziai finansiniy ataskaity vartotojams, taciau per daug susisteminta ir uzslépta.
2.1.5. UZsienio autoriy finansiniy priemoniy atskleidimo tyrimai

S. Khanna (2010) teigia, jog iSvestiniai finansiniai instrumentai jmonéms, tokioms kaip
Metallgesellschaft, Proctor and Gamble, Gibson Greetings, Air Products and Chemicals, Orange
County, Baringssukelia didZiulius nuostolius. ISvestiniai instrumentai jvardijami Ziniasklaidoje
budvardziais, teigiama, jog nepaprastai sudétingi, sunkiai suprantami. Pateikiama savoka, jog
iSvestiniai finansiniai instrumentai- finansinés sutartys, kuriy verté priklauso ir igauna nauda nuo
,Luzslepto® turto, rinkos paliikany ar nuo indekso, rinkoje vieSai nepateikiamo. Tad anot autorés,
problema kyla ne tik dél iSvestiniy finansiniy instrumenty atskleidimo, taciau ir buhalterinés
apskaitos vedimo. Sitloma jmonéms, kurios prekiauja iSvestiniais finansiniais instrumentais,
pateikti viduting ir periodo pabaigos vertes ar vertes, uZ kurias pastarieji finansiniai instrumentai
buvo parduoti. Si informacija turi bati pateikta pagal klases, detalizuojant pagal verslo veiklas,
rizikas ar pagal kitas valdymo kategorijas.

S. Khanna (2010) taip pat atskleidZia: jeigu iSvestiniais finansiniais instrumentais
neprekiaujama, tokia atveju imoné turi pateikti objektyvius tikslus, siekiant atskleisti strategijas,
kuriy pagalba valdoma rizika. Svarbu atskleisti instrumenty klasifikavima. Dalis instrumenty
atskleidziami balanso turto ir isipareigojimy straipsniuose, o likusius taip pat biitina atskleisti. Bei
privalu nurodyti ateityje patiriamus pelnus ir nuostolius, kurie kyla dél apsidraudimo, naudojant
finansinius instrumentus. Analitikai turi aiSkiai atskirti jsipareigojimus ir turta, atrasti visa
informacija pateikta vienoje vietoje, tac¢iau nereikia atskleisti jmonés grynojo bendrojo pelno ar
nuostoliy 1§ i8vestiniy finansiniy instrumenty. Nereikalaujama, jog kompanijos pateikty visa rizika,

susijusia su iSvestiniais finansiniais instrumentais. Reglamentavimas nereikalauja pateikti visa
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kiekybing informacija apie iSvestiniy finansiniy instrumenty paliikany normas, uZsienio valiutos
kursus, prekiy kainas ar kita informacija susijusia su rinkos rizika. Autorés sitilymas- pateikti
skaiCiavimus kaip pajamos ar iSvestiniy instrumenty vertés pakisty, jei paliikany norma padidéty ar
sumazéty vienu procentiniu punktu. Apskaiciuoti galimus nuostolius ir ju tikimybg dél nepalankiy
rinkos pokyc¢iy arba rizikos vertes (VAR‘as). Bendrovés protestuoja dél minétyju pasitilymu, nes
kuriant programing iranga Si informacija biity nereikalinga bei ganétinai brangu ja plétoti.

FASB reikalavo, jog visos iSvestinés priemonges biity pateikiamos rinkos kaina, tokiu btidu
fiksuojamos pajamos. S pasiiilyma labai sukritikavo S & P Corporation. Kredito reitingy agentiira,
teigta, jog FASB planas sukelty didesni nestabiluma akciju rinkose koreguojant imonés balanse
straipsniy pateikima ir gali iSkraipyti praneSimus apie imonés ekonominj gyvybinguma per Sharp
nuosavo kapitalo pokyciy ataskaita. FASB reikalauja, jog nerealizuotas pelnas arba nuostolis
naudojamas apsidraudimui turi biiti atimamas arba i§ nuosavo kapitalo arba i§ pajamy. Manoma,
kad imonéms biity neabejotinai parankiau koreguoti nuosava kapitala, nes manoma, kad jo
mazéjimas maziau kenkia akcininkams.

Sitlomas klasifikavimas i§vestiniy finansiniy instrumenty, kurie pateikiami balanse- tai
tinkami prekybai, laikomi apsaugai- siekiant sumazinti rizika ir prekybai skirti vertybiniai popieriai.

Pasak David M. Katz (2009) vadovaujantis Fitch reitingy ataskaitomis, teigiama, jog
perziuréjus 100 JAV kompanijuy, nustatyta, jog 80 proc. pastaryju atskleidzia balanse iSvestiniy
finansiniy instrumenty turto ir isipareigojimy straipsniuose, vertes. Apzvelgus penkis bankus: JP
Morgan Chase, Bank of America, Goldman Sachs, Citigroup, and Morgan Stanley, nustatyta, jog
didieji bankai atskleidzia 96proc. informacijos apie iSvestinius finansinius instrumentus. Apie 52
proc. tirty kompanijy, iSvis nebuvo atskleidusios kredito rizikos, susijusios su ateities finansiniais
sandoriais. Fitch analitikai atrado tik 22 kompanijas, kurios tinkamai atskleidé iSvestinius
instrumentus ir i§ juy tik SeSios kompanijos- nefinansiniy paslaugy kompanijos- tai IBM, General
Motors, Verizon, Comcast, Textron ir PG & E.

Mazi patiriami kaStai bei galimybé lanksciai naudoti iSvestinius finansinius instrumentus
salygoja finansiniy instrumenty populiaré¢jima pastaraji deSimtmet;. Kompanijos- Coca Cola,
ExxonMobil ir General Electric, kurios skolina ir skolinasi kredito rinkose, susiduria su paliikany
normos rizika. Taigi susiduriama su didele rizika, jog tikraja verte atspindéti finansiniai
instrumentai ar pinigy srautai, kuriy vertes koreguoja paltikany normos kilimas ar kritimas- kis turto
ar isipareigojimy dalis. Sios bendrovés taip pat atlieka daug tarptautiniy operacijy, tad susiduria ir
su valiutos kurso pasikeitimo rizika, kuri gali turéti neigiama poveiky ju pelningumui. Taigi visi

i§vestiniai instrumentai naudojami apsidraudimui. ( D. E. Kieso, 2006)
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2.2. Bendroviy finansiniy priemoniy atskleidimo lygio palyginimas

Analizuoty bendroviy finansinése ataskaitose finansiniy priemoniy atskleidimas yra
vykdomas remiantis apskaitos standartais ir sitllomomis rekomendacijomis, taciau galima teigti, jog
atskleidimo lygis iSties skiriasi. ISskyrus konkrecius atskleidimo objektus, palyginama Lietuvos,
Svedijos, Pranciizijos ir Juntiniy Amerikos Valstijy akciniy bendroviy finansinése ataskaitose
pateikta informacija. Taigi pirmiausia skaitine iSraiSka palyginamos analizuoty bendroviy finansiniy
priemoniy atskleidimas. Suformuojamas vertinimas: jei finansinése ataskaitose jvardintas aspektas

yra atskleistas- tai suteikiamas 1 balas, jei ne- jvertinimas 0.

24 lentelé
Bendroviy finansiniy priemoniy atskleidimo jvertinimas
Nr. Atskleidimo objektas »TEO LT* » TeliaSonera® | ,,France »AT& T
bendrové bendrové Telecom* bendrové
bendrové

1. Standartai, kuriais vadovaujamasi 1 1 1 1

2. Finansiniy priemoniy klasifikavimas i 1 1 1 1
isipareigojimus ir nuosava turta.

3. Veiksniai itakojantys biisimus pinigy 1 | 1 1
srautus

4 Vykdoma politika 1 1 0 1

5 Rizikos, kurios valdomos 1 1 1 1

6. Naudojamos apsidraudimo priemonés 0 1 0 1

7 Tikryjy verciy pateikimas 1 1 1 1

8 Atskirai pateikti finansiniy priemoniy 0 | 1 1
komponentai

. Pinigy srauty apsidraudimo sandoriai 0 1 1 1

10. Grynyjy investicijy i uZsienio imong¢ 0 1 1 0
apsidraudimo sandoriai

11. Sandoriai, kuriy nebesitikima jvyksiant, | 0 1 1 0
apraSymas

12. Susidargs  pelnas  (nuostolis) dél | 0 1 1 0
finansiniy priemoniy naudojimo
Viso: 6 12 10 9

Saltinis: sukurta autoriaus

AB ,,TEO LT, , TeliaSonera* ir ,,France Telecom* vadovaujasi apskaitos ir informacijos
pateikimo taisyklémis bei principais, kuriuos reglamentuoja TAS. ,,AT & T” bendrové vadovaujasi
GAAP parengtais apskaitos standartais, taciau rezultatai gauti labai skirtingi.

R. Legenzovos (2007m.) disertacijoje teigiama, jog Lietuvos akcinés bendrovés turi
formuoti maza savanoriSkos finansinés informacijos srauta, nes jy nuosavybés koncentracija yra
tokia didele, tad pastaraji teigini galima tvirtinti dél minimalaus finansiniy priemoniy atskleidimo
AB ,,TEO LT* finansinése ataskaitose. Maziausias jvertinimas dé¢l finansiniy priemoniy atskleidimo
finansinése ataskaitose- tai AB ,,TEO LT*“ pateiktose 2009m. finansinése ataskaitose.
Argumentuojama, jog bendrové nenaudoja iSvestiniy finansiniy instrumenty, taciau jei yra sukurta
ir trumpai atskleidziama riziky valdymo politika, bei kompanijos veiklos mastai iSties dideli,

atitinkamai turéty biiti ir naudojami iSvestiniai finansiniai instrumentai.
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Tarptautiniai finansinés atskaitomybés standartai pagal reglamentuojanciu sriciy skaiciy ir
reglamenty iSsamuma, detaluma yra didziasia korporatyvini skaidruma skatinantys apskaitos
standartai. TFAS taikymas imoniy finansinei atskaitomybei sudaryti, turi jtakos ir savanoriSkam
bendroviy finansinés informacijos srautui. ,,TeliaSonera® ir ,,France Telecom®, taikiusios TFAS,
suformavo didesni informacijos srauta apie finansiniy priemoniy masta jmon¢s veikloje.

»leliaSonera™ labai atsakingai valdo rizikas, nes reikalaujama, jog kiekvienos isigijamos
iSvestinés priemonés {vertinimas bty patvirtintas Tarptautinés sandoriy apsikeitimo ir iSvestiniy
priemoniy asociacijos. Pirmasis jvertinimas nurodomas Standard & Poor's, sekantis- Moody's.
Nurodoma netgi reitingy detalizacija pagal vertes. Nurodyta, jog vadovaujamasi Bazelio banky
prieziiros rekomendacijomis. Atskleidziama, jog imoné piniginiy léSy pertekliy panaudoja
efektyviai- padédama trumpalaikius indélius ar jsigydama vertybinius popierius. Suformuoti limitai
tiek investavimo sumoms, tiek ir nurodomi investavimo laikotarpiy terminai.

Pateikiami finansiniai isipareigojimai, nurodant funkcines valiutas, charakteristikas bei
ivykdymo terminus. Ateityje busimos mokétinos paltikanos kis, taciau atskleidziamos planuojamos
palukany sanaudos, kuriy kintama palikany norma buvo apskai¢iuotos taikant iSankstiniy sandoriy
palikany normas. Pateikiama iki 2014m. bei véliau einanciy kity mety mokétiny paliikany sumos.
Tai atskleidzia suinteresuotiems asmenims, bendroveés busimus dalinius isipareigojimus. Pateikiama
ir iSankstiniy valiuty sandoriy informacija. Nurodomos funkcionuojanc¢ios valiutos, ivykdymo
terminai, bei apskai¢iuojamas grynasis rezultatas, vadovaujantis ataskaitinio laikotarpio paskuting
dieng vyraujanciais valiuty kursais. 2009m. gruodzio 31d finansiniy priemoniy verteés ir juy jtaka
veiklos rezultatams yra palyginama su ankstesniais ataskaitiniais finansiniais metais.

,France Telecom” atskleidzia esamus isipareigojimus dél sudaryty iSvestiniy finansiniy
instrumenty sandoriy. Vertés nurodomos tiek sandoriy, tiek ir tikrosios vertés. Sios bendrovés
finansinése ataskaitose pateikiami duomenis skiriasi nuo Kkity analizuojamy, jog pateikiami
duomenys palyginami su dvejy ankstesniy laikotarpiy rezultatais. Taip pat nurodomos iSvestiniy
finansiniy instrumenty klasifikacija ir rinkos vertés. Atskleidziamos priemonés, kuriy pagalba yra
apdraudziama piniginiy srauty rizika. Nurodomos funkcinés ir sandorio valiutos, numatomi
tvykdymo terminai. AtskleidZiami 2007m.- 2009m. Apsidraudimo sandoriy grynasis rezultatas. Bei
informuojama apie finansiniy mety pabaigai sukauptos apsidraudimo sandoriy sumos. Pasigendama
bendroves susikurtos riziky valdymo politikos apra§ymo bei kuriam skyriui ar padaliniui pavesta
minétaja rizika valdyti.

»AT & T” bendrové yra JAV kapitalo, kuris yra vienas i§ lyderiaujanciy telekomunikacijos
operatoriy pasaulyje. Jos veiklos mastai iSties dideli, taciau tikrai nedaug atskleidziama
informacijos apie naudojamas finansinius instrumentus, kai tuo tarpu dauguma finansiniy

instrumenty yra sukurti ir pradéti placiai naudoti butent JAV. Taigi pateikiama kokie finansiniai
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instrumentai naudojami veikloje. Taciau {domumo tai, jog dalis sandoriy, kurie dar nejvyke, néra
fiksuojami apskaitoje bei neatskleidziami. Tad atskleidziama ataskaitiniy finansiniy mety paskutinei
dienai susidariusi jisipareigojimy suma, detalizuojant pagal finansiniy instrumenty rasis.
Pasigendama ankstesniy mety duomeny. Nurodomos gautinos ir mokétinos vertés taip pat pagal
finansiniy priemoniy charakteristika. Atskirai teikiamos tikrosios vertés, taciau kaip jos nustatomos
néra detalizuojama.

Sunku ivertinti imonés finansiniy priemoniy atskleidimo lygi, nesusipazinus su vidine
apskaita ir visais pirminiais dokumentais. Dinamiskas tarptautiniy finansy rinky pobidis 1émé tai,
jog imta placiai naudoti jvairiausias finansines priemones. Liberaliausia ir moderniausia kapitalo
rinka- tai JAV. Dauguma finansiniy priemoniy yra sukuriama pastarajame regione, naudojimo
mastai zenkliai didéja, tad ir atskleidimo lygis didéja, bei yra labiau reglamentuojamas. Tai irodo
naujy standarty priémimas, kurie pritaikomi vis naujoms situacijoms nagrinéti ir siekiama uztikrinti
kuo tinkamesni ir tikslesni informacijos atskleidima apie bendrovés esamus ir busimus
isipareigojimus bei finansing bukle.

Visos kompanijos susikuria savo formas ir metodus kaip atskleisti sudarytus finansiniy
priemoniy sandorius, nes biitent anks¢iau minéti apskaitos standartai suteikia galimybeg varijuoti,
interpretuoti savitai duomeny pateikima. Kaip zinoma laisvanoriskas interpretavimas didina
netikslumus ir klaidingos informacijos pateikimo srautus. Taigi siloma parengti konkrecius
punktus, metodus, kurie turi buiti aptarti teikiamose viesai finansinése ataskaitose, bei pateikiamos
pavyzdinés lentelés, kuriy uzpildymas, manoma, labai tiksliai atskleis suinteresuotiems asmenims
apie kylancias rizikas ir neapibréZtumus dél apsidraudimo priemoniy naudojimo, bei tuo paciu per
daug nesuteikiant konkurentams informacijos apie vykdoma efektyvia rizikos valdymo strategijq ir

1Ssaugojant komercines paslaptis.
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3. FINANSINIY PRIEMONIY PATEIKIMO PRINCIPAI ATSPINDINTYS
TIKRAJA BENDROVES FINANSINE PADET]

Atskleidus Europos Sajungos valstybiy nariy ir JAV akciniy bendroviy finansiniy
instrumenty atskleidimo ir pateikimo metodus, jie palyginti tarpusavyje. Bendrovés vadovaujasi
VAS, TFAS ar GAAP standarty pateikiamomis taisyklémis bei principais, pasirenka kiekviena sau
priimting, atitinkancia veiklos specifika, pateikimo forma. Siekiama atskleisti tik pagal standartus
reglamentuojama informacija, o savanoriSskos informacijos srauto atskleidimo pasigendama. Bitina
nustatyti finansinés atskaitomybés pusiausvyra, nes daugybé detaliy gali trukdyti finansinés
atskaitomybés vartotojams, o viska pernelyg apibendrinant- galima nustelbti svarbia informacija.

Remiantis {vairiais apskaitos standartais: visos bendrovés i§ iSvestinés finansinés priemonés
atsirandanti finansini turtg ir finansini isipareigojima imon¢ turi registruoti apskaitoje, kai pagal
sutart] igyja teis¢ gauti turta arba prievole vykdyti isipareigojima. Atsirandantis finansinis turtas ir
finansinis isipareigojimas pirma karta apskaitoje registruojamas isigijimo savikaina. Registruojant
apskaitoje ir kiekvieno balanso data i§ iSvestinés finansinés priemonés atsirandantis finansinis turtas
ir finansinis isipareigojimas turi buti vertinami ir pateikiami finansinése ataskaitose tikraja verte,
iSskyrus tuos atvejus, kai ju tikroji verté negali biiti patikimai nustatyta. Nustatant tikraja verte,
galimos sandorio vykdymo islaidos neatimamos.

Tikrosios vertés pasikeitimas, nustatytas vertinant i§ iSvestinés finansinés priemongs,
i1$skyrus apsidraudimo priemones, atsirandanti finansini turta ir finansini isipareigojima, parodomas
pelno (nuostoliy) ataskaitoje ta laikotarpi, kai jis atsiranda. [sigijimo savikaina finansinése
ataskaitose gali biiti parodomos tos iSvestinés finansinés priemonés, kurios aktyvioje rinkoje neturi
skelbiamos rinkos kainos, todél tikroji verté negali biiti patikimai nustatyta, yra susijusios su
skelbiamos rinkos kainos neturin¢iais nuosavybés vertybiniais popieriais, kuriy tikroji verté negali
biiti patikimai nustatyta ar turi biiti jvykdytos pateikiant skelbiamos rinkos kainos neturincius
nuosavybés vertybinius popierius, kuriy tikroji verté negali buiti patikimai nustatyta.

Jei atsiranda galimybé iSvesting finansing priemong, kuri neturéjo tikrosios vertés ir buvo
uzregistruota isigijimo savikaina, ivertinti tikraja verte, tai ji turi biti jvertinta tikraja verte, o jos
isigijimo savikainos ir tikrosios vertés skirtumas turi biiti parodomas ataskaitinio laikotarpio, kada
buvo nustatyta tikroji verté, pelno (nuostoliy) ataskaitoje.

ISvestiniy finansiniy priemoniy tikroji verté nustatoma imonés pasirinktu periodiSkumu, bet
ne reciau, kaip kiekvieno balanso data ir tikroji verté gali bliti nustatoma dviem budais: pagal
aktyvioje rinkoje skelbiama rinkos kaing arba naudojant tikrosios vertés nustatymo metodus, pagal

kuriuos §i verté apskaiciuojama remiantis aktyvios rinkos kainomis.
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Jei iSvestinés finansinés priemonés tikroji verté nustatoma pagal aktyvioje rinkoje skelbiama
rinkos kaina, tai Siam tikslui turi buiti naudojama ataskaitinio laikotarpio pabaigoje aktyvioje rinkoje
esanti uzdarymo kaina. Taciau jei rinkos kaina néra zinoma, tikrajai vertei nustatyti gali biti
naudojama paskutinio jmonés sudaryto sandorio kaina, jeigu nuo sandorio sudarymo dienos iki
balanso datos ekonominés aplinkybés néra reikSmingai pasikeitusios.

Finansiniy instrumenty savikainos kalkuliavimas ir pateikimas tikraja verte kelia daug
diskusijy, o pasirinktas rezultatas itakoja pelno (nuostoliy) rezultatus bei finansinio instrumento
balansine verte. Sukurtas tinkamiausias metodas atskleisti finansiniy instrumenty atskleidima ir
pateikima, leis pateikti tikslia imonés finansing biikle suinteresuotiems bendrovés investuotojams,

kreditoriams, debitoriams, finansinéms institucijoms ir generuoti tinkamus sprendimus.
3.1. Efektyviis finansiniy priemoniy pateikimo principai

Atsizvelgus 1 finansiniy iSvestiniy priemoniy atskleidimo ir pateikimo reglamentavima, tiek
uzsienio ir lietuviy autoriy nuomong, bei antrojoje dalyje atliktu praktiniu tyrimu, formuojami
objektyviis, visapusiski principai, metodika, kuri tinkamiausiai informuoty suinteresuotus asmenis
apie tikio subjekto isipareigojimus, turima nuosava turta bei kylancias rizikas ir pastarosios mastus.
Atsiribojama nuo tiesioginio VAS, TFAS ar GAAP reglamentavimo ir modifikavus sitilymus,
principinius aspektus, sukuriama informatyvesné, tiksli finansiniy priemoniy atskleidimo metodika.

AtskleidZziami kurie aspektai apie finansinius instrumentus turi buti atskleisti
suinteresuotiems asmenims, finansinése ataskaitose. Aktualiausias aspektas- tai finansinio

instrumento vertés nustatymas, kuris tiesiogiai jtakoja bendroves veiklos rezultatus.

3.1.1. Finansiniy instrumenty vertés nustatymas
Svarbiausia nustatyti ir pateikti kuo tikresnes finansiniy priemoniy vertes, kuriy numatomas
ivykdymas ateityje ir skirtumas gali buti jtakotas koreguojant vertes ir nustatant tikraja kaina.
Rezultatas taip pat susidaro dél {vykusiy poky¢iy ir neapibréZtumy nuo sandorio pasiraSymo dienos
iki tvykdymo datos. Daugybé kintamyjy ir veiksniy, neprikausan¢iy nuo ukio subjekto veiklos
koreguoja sandoriy sumas.
Finansiniai instrumentai turi bti atskleisti:
v' Isigijimo verté. Turto ar jsipareigojimo verté pateikiama pinigine iSrai$ka, verte, kuria buvo
Isigyta.
v' Tikraja verte. Si verté, dar atskleidziama kaip grynoji finansinés priemonés realizavimo
verté. Tinkamiausia yra pateikti birZoje vyraujancia turto naujausia likvidzia kaing. Pvz.

kotiruojamos vertybiniy popieriy- akcijy ar obligacijy rinkos kainos.
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Tikslingiausia pateikti tik finansiniy priemoniy teisinga- tikraja vertg, nes kadangi turtas yra
likvidus, tad rinkos kaina geriausiai atspindi turimus isipareigojimus ar turta bei sudaryto sandorio
rezultata- pelng arba nuostoli. Jeigu finansinis turtas pateikiamas skirtinguose turto ir jsipareigojimy
straipsniuose, reikty taip pat atskleisti grynaja verte.

Jei finansiniy instrumenty pinigy srautai susidarys ateityje ir tai truks ilga laikotarpi- privalu
pateikti diskontuojant bisimus pinigy srautus vadovaujantis vyraujancia palikany norma.
Finansines ataskaitas pateikiant ketvir¢iui pasibaigus, taikoma ketvir¢io paskutiniagja diena
vyraujanti palikany norma, rengiant finansing atskaitomybeg- taikoma ataskaitiniy finansiniy mety
paskuting diena rinkoje vyraujanti paliikany norma, tikslingiausia pritaikyti vyriausybés vertybiniy
popieriy pajamingumo paliikany norma. Taip pat galimybé diskontuoti pinigy srautus naudojant
pajamingumo kreives. Pajamingumo kreivé apskaic¢iuojama naudojant dabartines rinkos paltikanas,
nuo vienos nakties paliikany normos iki ilgalaikio laikotarpio paliikany normy (palikany normuy
apsikeitimo sandoriy vertei apskaiciuoti). Tikslinga pateikti grafika, kuriame atskleidZziamas pajamy
kitimas ilgame laikotarpyje, perskaiciuojant ir pritaikant vis kintancias palikany normas. Vaizdiné

informacija atskleidzia laiko ir paliikany normy kitimo jtaka bendrovés pajamoms (zr. 5 pav.).

Biisimy pajamy kreivé
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17 \
16,5

3 \
g 16
E \
& 15,5
£ \/\
s 15
c? \
~ 14,5

14

13,5
13 T T T T T
1 diena 3 mén. 6 mén. 12 mén. 24 mén.
Laikotarpiai

Saltinis: sukurta autoriaus
5 pav. Pavyzdinis finansiniy instrumenty ateities pajamingumo grafikas
Jeigu turimos akcijos yra ilgalaikés investicijos, tokiu atveju jos turi buti pateiktos isigijimo
arba akcijy birZzoje vyraujanc¢ia kaina. Jeigu bus perkainojama, tokiu atveju susidargs pelnas ar
nuostolis atsispindés né pelno (nuostoliy) ataskaitoje, o balanse, kaip perkainojimo rezervas. Kita
situacija, kai vertybiniai popieriai isigyjami spekuliavimo tikslais. Tokiu atveju akcijas reikia
pateikti tikraja verte, o susidariusi pelna ar nuostoli jtraukti i pelno (nuostolio) ataskaita.

Diskontuojami instrumentai- nulinio kupono obligacijos ar izdo vekseliai, uz kuriuos paliikanus
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1Smokamos tik iSpirkimo metu, instrumento vert¢ turi biiti pateikta isigijimo verte ir po to ja
diskontuoti.

Instrumentai susij¢ su palikany normomis ir jei pastaryjy palikany trukmeé iki mety
laikotarpio, tokiu atveju laukiama iSmokéjimo sumos, bet esant ilgesniam kaip vieneriy mety
laikotarpiui, privalu priskaiciuoti ir finansinése ataskaitose atskleisti sukaupty paliikany sumas.
Atskleidziant ateities sandoriy, svarbu:

a) detalizuoti ar tai apsidraudimo ar spekuliaciniais tikslais naudojama finansiné priemong;

b) visus ateities sandorio pinigy srautus atskleisti rinkos verte.

3.2. Rekomenduojamos finansiniy instrumenty atskleidimo formos

Konkreciai nusistacius, kokiais biidais nustatoma ir apskaitoma finansiniy priemoniy verte,
rengiamas ju atskleidimas. Daugumos autoriy atliktais finansiniy priemoniy atskleidimo tyrimo
rezultatais, teigiama, jog visos bendrovés, iSskyrus finansiniy paslaugy sektoriaus bendrovés,
naudoja iSvestines finansines priemones apsidraudimo tikslais. Vadinasi imon¢ turi atskleisti su
kokiomis rizikomis susiduria, nurodant kokios wkinés operacijos, sandoriai turi biiti apdrausti,
siekiant sumazinti vyraujancia rizika. Svarbu atskleisti, kuris imongje padalinys ar administracinis
vienetas turi atlikti valdymo funkcijas. Finansiné rizika kyla d¢l $iy finansiniy priemoniy: prekybos
gautiny sumy, pinigy ir pinigy ekvivalenty, prekybos ir kity mokétiny sumuy, obligacijy ir paskoly.
Bendrovés turéty pateikti susisteminta informacija lentelés forma, kurioje atskleista finansinés

rizikos riiSiy valdymo strategijos (zZr. 25 lentelg).

25 lentelé
Valdomy rizikos raSiy atskleidimas
Finansinés rizikos rasis Priezastys dél kuriy kyla rizika Naudojamos finansiniy priemoniy
risys
Kredito Pvz. Dél indéliy bankuose ir Pvz. Nustatoma kredito kokybé-
finansinése institucijose. reitingas priskiriamas
Rinkos Pvz. suteiktos paskolos su Pvz. Tapaciai sudarytos paskoly
kintamomis paltkanomis. sutartys su bankais taikant kintancias
palikanas
Valiuty Pvz. Numatomi atsiskaitytini pinigiai | Pvz. iSankstiniai valiuty sandoriai
srautai uz prekes, uzsienio valiuta.
Likvidumo Pvz. Siekiant i$laikyti reikiama gryny | Pvz. sudaromos kredito linijy sutartys
pinigy kiekj.
Paliikany normos Pvz. Finansiniai jsipareigojimai su Pvz. palikany apsikeitimo sandoriai
kintama paltikany norma.

Saltinis: sukurta autoriaus

Toliau seka standarty saraSas, kuriy reglamentavimu ir rekomendacijomis yra apskaitomos
finansinés priemonés, kokiose ataskaitose jos atskleidziamos, bei kokia forma vadovaujamasi
konkreciai atskleidziant finansines priemones. SupaZzindinus finansiniy ataskaity vartotojus su

rizikos valdymo strategija, detalizuojami finansiniai instrumentai. Tokiy priemoniy, kaip akcijy,
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obligacijy vertes geriausiai pateikti atskleidziant ju reitingus, kuriuos pateikia kompetentingos
reitingy nustatymo agentiiros, kaip pvz. Standard & Poor's arba Moody's (Zr. 26 lentelg).

26 lentelé
Finansiniy priemoniy nustatyty reitingy atskleidimas

Valiuta Finansiniai metai Ankstesni finansiniai
metai

Reitingas > AA ir/arba Aa2 - -

Reitingas AA- ir/arba Aa3 - -

Reitingas A+ ir/arba Al - -

Reitingas > A- ir/arba A3 bet < A+ ir/arba Al - -

I§ viso i§vestiniy priemoniy sandoriy kintanti suma - -

Saltinis: sukurta autoriaus

Atkreiptinas démesys, jog visuomet duomenys turi biiti pateikti tiek ataskaitiniy mety, tiek ir
ankstesniy finansiniy mety. Palyginamumas leidzia formuotis objektyviai nuomonei bei jvertinti
poky¢ius ir jvardinti veiksnius. Toliau svarbu atskleisti finansiniy instrumenty tikrasias vertes, bei
kuriame balanso straipsnyje atsispindi sumos, klasifikuojant i turta bei isipareigojimus. Ir Zinoma
siekiant informatyvumo, charakterizuojama finansinés priemonés rusis. Visos informacijos
atskleidimas velgi apima dvejus metus. Suteikiama informacija palyginti pokyc€ius ir rizikos

valdymo efektyvumo lygi (Zr. 27 lentelg).

27 lentelé
Finansiniy priemoniy detalizacijos atskleidimas
Mln. valiuta ISvestiniy ISvestiniy  finansiniy | ISvestiniy finansiniy ISvestiniy finansiniy
Gruodzio finansiniy priemoniy priemoniy turtas priemoniy
31d. priemoniy turtas isipareigojimai isipareigojimai
Finansiniai metai Finansiniai metai Ankstesni Ankstesni
finansiniai metai finansiniai metai
Naudojami Straipsnis | Tikroji | Straipsnis Tikroji | Straipsnis Tikroji | Straipsnis Tikroji
instrumentai balanse verté balanse verté balanse verté balanse verté
Palukany Kitas - Kiti - Kitas turtas - Kiti -
nomy turtas isipareigojimai isipareigojimai
sandoriai
Uzsienio Kitas - Kiti - Kitas turtas - Kiti -
valiutos turtas isipareigojimai isipareigojimai
sandoriai
Kiti sandoriai | Kitas - Kiti - Kitas turtas | - Kiti -
turtas isipareigojimai isipareigojimai
Viso: - - - -
Naudojami Kitas - Kiti - Kitas turtas | - Kiti -
instrumentai turtas isipareigojimai isipareigojimai
Paliikany Kitas - Kiti - Kitas turtas - Kiti -
nomy turtas isipareigojimai Isipareigojimai
sandoriai
Uzsienio Kitas - Kiti - Kitas turtas | - Kiti -
valiutos turtas isipareigojimai isipareigojimai
sandoriai
Kiti sandoriai | Kitas - Kiti - Kitas turtas - Kiti -
turtas isipareigojimai isipareigojimai
Viso: - - - -
Viso Kitas - Kiti - Kitas turtas | - Kiti -
iSvestiniy turtas isipareigojimai isipareigojimai
instrumenty
vertés

Saltinis: sukurta autoriaus remiantis
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Vis labiau besipleiant tarptautinei prekybai, kiekviena tarptautiné bendrové susiduria su
stipr¢jancia valiutos rizika. Atsiskaitymas uz prekes vyksta viena uzsienio valiuta, pajamy jplaukos
gaunamos vélgi sekancia valiuta, skolinimasis vykdomas uzsienio valiutos, o ivertinant valiuty
kursy kitima svarbu atskleisti sandorius su pagrindinémis tikinése operacijose vyraujan¢iomis
valiutomis. Vertés sandoriy perskai¢iuojamos remiantis ataskaitiniy mety nustatytais fiksuotais
valiuty kursais. Fiksuojamas pelnas ar nuostolis dél valiuty kursy pasikeitimo itakos, nors sandoriy

ivykdymas numatomas ateityje (zr. 28 lentelg).

28 lentelé
Valiutiniy sandoriy atskleidimas
Numatomi terminai, X m. Xm. Xm. Xm. X+1m X+2m Kiti Viso:
valiuta 01-03 04-06 07-09 10-12 metai
Gautinos skirtingy valiuty palikany normy apsikeitimo sandoriy sumos
EUR
USD
wn wn wn wn wn wn wn wn
Kitos valiutos o é L é L é o é L é, 4 é 4 é 54 é
Viso: 3 B B 5 3B B B B
- . sl S| g S| g S| g d| 2| B & S| g S| &8 ¢
Mokétino skirtingy valiuty - o Al & 72 & @ &l 7| & 7| & 7| &
palikany normu E 5 B 5| 2 7| B 4] B 5] E| 5| £ +| £+
. .. . < 3+ 3+ < [3~] < 3] <
apsikeitimo sandoriy m Mm m m m M m M
sumos
Grynas pelnas:

Saltinis: sukurta autoriaus

Pateikiami pagrindiniy valiuty sandoriy numatomi ivykdymo terminai. Sitilloma biisimus
finansinius metus skaidyti i ketvir¢ius, o vélesniy mety pateikti apibendrintus planuojamus metinius
piniginius srautus, kurie bus Zinoma perskai¢iuojami tik su¢jus terminams. Vadovaujantis valiutiniy
sandoriy terminy ivykdymo ataskaitos forma, sitiloma detalizuoti ir visus kitus finansiniy

instrumenty terminus (Zr. 29 lentelg).

29 lentelé
Finansiniy instrumenty sandoriy jvykdymo terminy atskleidimas

Numatomi Xm. Xm. Xm. Xm. X+1m. X+2m. X+3m. Kiti Viso
terminai, valiuta | 01-03 03-06 07-09 10-12 metai
Overdraftai
Atvirosios rinkos | .2 2 2 3 B B B 3 ]
ﬁnansavimo Ez EJ EJ EJ EJ EJ ez EJ EJ
paskolos <) S <) <) S S <) 5 5
Kitos paskolos k= = B B k= k= = = =

” - < < (5] (5] < < (s < <
ISperkamosios n v w w » » w 2 2

nuomos sutartys
Skirtingy valiuty, palikany normy apsikeitimo sandoriai
Mokeétinos sumos | Sandoriuy | Sandoriy | Sandoriy | Sandoriy | Sandoriy | Sandoriy | Sandoriy | Sandoriy | Sandoriy

Gautinos sumos verteés verteés vertés vertés verteés vertés verteés vertes vertés

ISankstiniai valiuty sandoriai

Mokétinos sumos | Sandoriy | Sandoriy | Sandoriy | Sandoriy | Sandoriy | Sandoriy | Sandoriy | Sandoriy | Sandoriy

Gautinos sumos vertes vertés vertes vertes vertés vertes vertés vertés vertes

Viso: - - - - - - - -

Saltinis: sukurta autoriaus
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Finansiniy instrumenty atskleidimo ataskaitoje bitina pateikti pelna ar nuostolj, kuris yra
traukiamas i pelno (nuostoliy) ataskaitos- finansiniy pajamu ar sanaudu straipsnius. ISskiriamas
susidargs pelnas ar nuostolis dél iSvestiniy finansiniy priemoniy naudojimo. Skirtumas susidaro
koreguojant vertes ir nustatant tikraja- teisingaja kaina. Rezultatas taip pat susidaro dél jvykusiuy
pokyciy ir neapibréztumuy nuo sandorio pasiraSymo dienos iki jvykdymo datos. Daugybé kintamyju
ir veiksniy, neprikausan¢iy nuo ukio subjekto veiklos koreguoja pastaraja suma. Sekantis
iSskiriamas objektas tai sukaupty palikany pokytis. Vertés skaic¢iuojamos diskontuojant pinigy
srautus ar planuojant ateityje generuojamus finansinius srautus besivadovaujant rinkoje vyraujancia
palukany norma. Trecioji iSskirtina pozicija- tai apsidraudimo priemoniy naudojimo efektyvumo
atskleidimas. Gaunamas pelnas- atskleidzia efektyvy finansinés rizikos valdyma, kai tuo tarpu
neigiamas rezultatas informuoja, apie nesugebéjima suvaldyti, planuoti, diversifikuoti rizika.
Neigiamas rezultatai — nuvils finansiniy ataskaity vartotojus, potencialius bei esamus akcininkus,
taiau privalu atskleisti tikraja bendrovés tkiné buklg. Ir galiausiai iSskiriami neveiksmingi

sandoriai, kurie nejvyko dél vienos ar kitos sandorio Salies veiksmy (zr. 30 lentelg)

30 lentelé
Finansiniy instrumenty naudojimo veiklos rezultato atskleidimas
Valiuta Ataskaitiniai Ankstesni
finansiniai metai finansiniai metai

Pripazistamas pelnas (nuostolis)  i§ - -
i$vestiniy instrumenty
Sukaupty paltikany pokytis - -
Pelnas (nuostolis) pagal apsidraudimo - -
priemoniy straipsnius
Neveiksmingi sandoriai (finansinés - -
i8laidos)

Saltinis: sukurta autoriaus

Did¢jant globalizacijos plétimosi tempams, liberalizuojant finansy rinkas, siekiama
harmonizuoti teisés aktus, standartus, jog paprasCiau buty atskleisti, interpretuoti, analizuoti ir
palyginti tkiniy sujekty veiklos rezultatus, turimus ir biisimus isipareigojimus. Privalu suteikti kuo
tikslesng ir teisingesng informacija. Kiekvienos bendrovés veikla yra specifiné ir informacijos
atskleidimo parengimas turéty biiti savitas, taciau siekiant apsaugoti suinteresuotyjy asmeny teises,
bitinas reikalavimy suvienodinimas- teisiniy akty harmonizavimas. Konkretus ivardijimas: kokie

duomenys ir kokia forma privalu pateikti- sumazinty neapibréztumo lygi.
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ISVADOS IR PASIULYMAI

Atlikti teoriniai tyrimai leido suformuluoti Sias i§vadas ir pasitlymus:
Imonés informatyvumas daro poveik] valstybei, bei tiek kitiems iSorinés ir vidinés aplinkos
suinteresuotiems asmenims. [mon¢ jtakoja ir yra jtakojama visuomenés, kurios apsuptyje
vykdo savo tking veikla.
Nedidelés bendrovés turi formuoti maza savanoriskos finansinés informacijos srauta, nes ju
nuosavybés koncentracija yra labai didelé.
Emus placiai naudoti jvairiausias finansines priemones ir didéjant ju mastui yra iskraipoma
imongs finansiné biikl¢, dél finansiniy instrumenty vertés neapibréztumo.
Pagrindiniai dokumentai, kuriais remiantis yra tvarkoma apskaita ir formuojamas finansiniy
priemoniy atskleidimas- tai verslo apskaitos standartai. VieSojo sektoriaus subjekty
finansiniy priemoniy atskleidima reglamentuoja- VieSojo sektoriaus apskaitos ir finansinés
atskaitomybeés standartai, o { vertybiniy popieriy birZos prekybinius saraSus itrauktos imonés
pateikdamos finansiniy priemoniy atskleidima privalo vadovautis- Tarptautiniais finansinés
atskaitomybés standartais. Jungtiniy Amerikos Valstiju bendrovés pateikdamos finansiniy
instrumenty duomenis remiasi GAAP standartais ir parengtomis rekomendacijomis.
Ivairtis standartai reglamentuoja finansiniy instrumenty atskleidima, taciau ju vertg jtakoja
daugybé veiksniy bei riziky: valiutos kurso rizika, tikrosios vertés palikany normos rizika,
kainos rizika, bei kuriy verté arba kaina yra susijusi su vertybiniy popieriy kaina, birZos
indeksu, kreditingumo vertinimu ar kitu kintamuoju.
Tik tikslus metody ir principy reglamentavimas, suteikia galimybg suvienodinti finansiniy
priemoniy atskleidimo metodika, lygi, bei galiausiai objektyviai palyginti skirtingy tkiniy
objekty finansines ataskaitas bei esama finansing buklg.
Didzioji dalis bendroviy, iSskyrus finansiniy paslaugy sektoriaus kompanijas, naudoja
iSvestines finansines priemones- apsidraudimo tikslais. Tokiu atveju pirmiausia jmoné turi
atskleisti su kokiomis rizikoms susiduria, kokios iikinés operacijos, sandoriai turi biiti
apdrausti, siekiant sumazinti vyraujancia rizika.
Finansiniai instrumentai finansinése ataskaitose turi biiti pateikti tikraja verte, o ju vertés
pasikeitimas, nustatytas vertinant i§ iSvestinés finansinés priemonés, iSskyrus apsidraudimo
priemones, atsirandanti finansini turta ir finansini isipareigojima, parodomas pelno
(nuostoliy) ataskaitoje ta laikotarpi, kai jis atsiranda.
Isigijimo savikaina finansinése ataskaitose gali biiti parodomos tos iSvestinés finansinés
priemoneés, kurios aktyvioje rinkoje neturi skelbiamos rinkos kainos, todé¢l tikroji verte

negali buti patikimai nustatyta.
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Remiantis FASB veikla rengiant naujus standartus- patvirtina, jog biitinas naujy standarty
priémimas, kurie pritaikomi vis naujoms situacijoms nagrinéti ir siekiama uztikrinti kuo
tinkamesni ir tikslesni informacijos atskleidima apie bendrovés esamus ir biisimus
1sipareigojimus bei finansing bukle.

Tarptautiniai finansinés atskaitomybeés standartai pagal reglamentuojanciy sriciy skaiciy ir
reglamenty i§samuma, detaluma yra didZiasia korporatyvini skaidruma skatinantys apskaitos
standartai. TFAS taikymas imoniy finansinei atskaitomybei sudaryti, turi itakos ir
savanoriSkam bendroviy finansinés informacijos srautui.

Pasitilymas: pateikti tik finansiniy priemoniy teisinga- tikraja verte, nes iSvestiniy finansiniy
priemoniy generuojamas turtas ar isipareigojimai yra likvidus, tad rinkos kaina geriausiai
atspindi turimus isipareigojimus ar turta bei sudaryto sandorio rezultata- pelna arba nuostoli.
Pasiiilymas: imonés naudojancios finansines priemones apsidraudimo tikslais, turéty pateikti
lentelg, atskleidziant kylancias veikloje finansinés rizikos rusis, prieZastis bei konkreciai
kokiomis finansiniy priemoniy risimis yra valdoma rizika.

Privalu atskleisti finansiniy instrumenty tikrasias vertes, nurodant kuriame balanso
straipsnyje atsispindi sumos, klasifikuojant { turta bei isipareigojimus. Charakterizuojama
finansiniy priemoniy rasys.

Stipréjant valiutos rizikai svarbu atskleisti sandorius su pagrindinémis tikinése operacijose
vyraujanc¢iomis valiutomis. Vertés sandoriy perskai¢iuojamos remiantis ataskaitiniy mety
nustatytais fiksuotais valiuty kursais. Fiksuojamas pelnas (nuostolis) dél valiuty kursy
pasikeitimo itakos. Atskleidziami sandoriy ivykdymo terminai.

Vadovaujantis valiutiniy sandoriy terminy jvykdymo ataskaitos forma, sitiloma detalizuoti ir
visy kity finansiniy instrumenty bendrasias vertes pagal klasifikavima ir numatomus
tvykdymo terminus.

Biitina pateikti galutini rezultata, kuris yra traukiamas i pelno (nuostoliy) ataskaita-
finansiniy pajamy ar sanauduy straipsnius. ISskiriant susidariusi pelna ar nuostoli dél
finansiniy priemoniy naudojimo. ISskiriant sukaupty palikany pokyti. Trecioji iSskirtina
pozicija- tai apsidraudimo priemoniy naudojimo efektyvumo atskleidimas. Gaunamas
pelnas- atskleidzia efektyvy finansinés rizikos valdyma. Ir galiausiai iSskiriami

neveiksmingi sandoriai, kurie nejvyko dél vienos ar kitos sandorio Salies veiksmuy.
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RUMCIKAITE, Monika. (2010) Finansiniy priemoniy atskleidimas apskaitoje. Magistro

baigiamasis darbas. Kaunas: Vilniaus universiteto Kauno humanitarinis fakultetas. 55 p.

SANTRAUKA

RAKTINIAI ZODZIAI: FINANSINES PRIEMONES, FINANSINIAI INSTRUMENTAL
ISVESTINES FINANSINES PRIEMONES, APSKAITA, ATSKLEIDIMAS, PATEIKIMAS,
TIKROJI VERTE, TFAS 32, TFAS 39, TARPTAUTINE APSKAITOS STANDARTU
VALDYBA.

DinamiSkas tarptautiniy finansy rinky pobidis itakojo tai, jog imta placiai naudoti
ivairiausias finansines priemones: nuo paprasty tradiciniy priemoniy, tokiy kaip obligacijos, iki
Ivairiausiy formy iSvestiniy priemoniy, tokiy kaip palikany normy apsikeitimo sandoriai.

Tiek vieSojo tiek privataus sektoriaus tkio subjektai savo veikloje naudoja ivairiausias
finansines priemones, pradedant papras¢iausiomis, tokiomis kaip mokétinos ir gautinos sumos, ir
baigiant sudétingesnémis priemonémis- valiuty apsikeitimo sandoriai, kuriais apsidraudziami
isipareigojimai uzsienio valiuta.

Finansiniy instrumenty naujovés padéjo efektyviau paskirstyti rizika tarp skolininky ir
investuotojy. Taciau kai kurie finansiniai instrumentai gali biiti susij¢ su sandoriais, kurie daro
itakos bendrovés atskaitomybei ir ji nebeparodo tikrosios bendrovés finansinés padéties. Taigi
iSkyla problematika- kaip tinkamai atskleisti ir pateikti finansinius instrumentus, siekiant informuoti
suinteresuotus asmenis d¢l tikros bendrovés ekonomineés biiklés.

Zenklus finansiniy priemoniy naudojimo augimas paskatino uZsienio autorius nagrinéti
finansiniy instrumenty atskleidima ir pateikima, kai tuo tarpu Lietuvoje dar tik pradedama taikyti
finansiniy instrumenty pateikimo praktika. TASV isleido standartus, kaip turi biiti pateikiamos
finansinés priemongs, taciau bendrovéms visgi iSkyla problematika: koks yra iSvestiniy priemoniy
poveikis imoniy veiklai ir kaip tam tikri i§vestiniai instrumentai susij¢ su tam tikra rizika.

Tyrimo objektas — finansiniy instrumenty apskaita.

Sio darbo tikslas — atskleisti finansiniy instrumenty pateikima, kuris atspindéty tikraja ir
teisingaja bendroves finansing biklg.

Siam tikslui pasiekti idkelti $ie svarbiausi uzdaviniai:

e Atskleisti bendroviy pateikiamos informacijos, finansiniy ataskaity pagalba, poveiki
suinteresuotiems asmenims.
e [Sanalizuoti standartus reglamentuojan€ius finansiniy priemoniy atskleidima,

pateikima.

55



e ISnagrinéjus ivairiy autoriy nuomones dél finansiniy instrumenty atskleidimo ir
pritaikymo, suformuoti kylancius atskleidimo sunkumus.

e [Styrus bendroviy taikomus finansiniy instrumenty atskleidimo ir pateikimo metodus,
atskleisti kaip ivairiy standarty taikymas, koreguoja informacijos atskleidimo lygj.

e Suformuoti finansiniy instrumenty pateikimo taisykles ir principus, parodancius
tikraja bendrovés finansing padétj suinteresuotiesiems asmenims.

Darbo struktiira. Darba sudaro trys pagrindinés dalys. Pirmoje dalyje ,,Finansiniy priemoniy
atskleidimo butinybé rinkos ekonomikos salygomis® nagrinéjamas 26-asis VAS |, ISvestinés
finansinés priemonés®, 32 TFAS , Finansinés priemonés: atskleidimas ir pateikimas“, 39 TFAS
»Finansinés priemonés pripazinimas®“, bei 161 GAAP ,ISvestiniy finansiniy instrumenty
atskleidimas®, atlickama moksliné literatiiros analizé Lietuvos ir uzsienio literatiiros autoriy
finansiniy  priemoniy tematika. Antrojoje dalyje ,Finansiniy priemoniy atskleidimo
praktika®“ analizuojamas akciniy bendroviy finansiniy instrumenty pateikimas finansinése
ataskaitose, iSkylanc¢ios problemos dél finansiniy instrumenty vertés kintamumo ir tre€iojoje
»Finansiniy instrumenty atskleidimo principai atspindintys tikraja bendrovés ekonoming
padéti sitlomi efektyvesni principai, kuriy naudojimas atskleidzia suinteresuotiems asmenims
finansiniy priemoniy mastus bendrovéje bei ateityje galimas susidarysiancias rizikas ir ju vertes,

mazinami neapibréztumai.
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RUMCIKAITE, Monika. (2010) Presentation and Disclosure of Financial Instruments. MBA

Graduation Paper. Kaunas: Kaunas Faculty of Humanities, Vilnius University. 57 p.

SUMMARY

KEYWORDS: FINANCIAL INSTRUMENTS, DERIVATIVES, ACCOUNTING, DISCLOSURE,
PRESENTATION, SUBSTANCE, INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARD 32 (IAS 32),
INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARD 39 (IAS 39).

The dynamic nature of international financial markets led the wide-ranging using of full
range of financial instruments, from simple traditional instruments such as bonds, to various forms
of derivatives such as interest rate swaps.

Such public and such private sector entities in their activities using a wide range of financial
instruments, beginning such as payables and receivables, and ending with complex instruments,
foreign exchange transactions in which hedged foreign currency liabilities.

Financial instruments innovation contributed more efficient allocation of risk between
borrowers and investors. However, some financial instruments may involve transactions that affect
the company's accounts and it don’t show the true financial position. This raises the problem-how to
detect and provide the financial instruments in order to inform stakeholders of a company's
economic condition.

Significant financial instrument using growth led foreign authors encouraged the financial
instruments disclosure and presentation, while in Lithuania is just the beginning of financial
instruments practice. The IASB has released standards for financial instruments disclosure, but
companies still poses problems: what is the derivatives influence to the businesses and how some
certain derivatives are associated with some risk.

The object of research - the financial instruments accounting.

The aim — to disclose the presentation of financial instruments, which reflect the true and
fair the company's financial condition.

According previous goal, dispossess the most important tasks:

* To disclose company’s financial reports impacting to interested individuals.

* To analyze the standards which regulated financial financial instruments disclosure and
presentation.

* To examinate various authors applications according of financial instruments disclosure
and settle the difficulties of disclosure.

* To examinate company's financial instruments disclosure and present techniques, to reveal

how the different standards applied to adjust the level of disclosure.
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* To develop financials instruments presentation principles, which reflect stakeholders the
fair company's financial situation.

Structure. Work consists of three main parts. In the first part of "The necessity of financial
instruments disclosure according the market economy" are analizing 26th IAC ,,Derivatives”, 3o
IFRS ,,Financial Instruments: Disclosure and Presentation”, 39" TFRS ,,Financial Instruments:
Recognition and Measurement” and 161 GAAP ,,Disclosures about Derivative Instruments and
Hedging Activities”. Analyzed the scientific literature of Lithuanian and foreign authors financial
instruments literature. In the second paragraph, ,, The practice of financial instruments disclosure”,
disclose the companies' financial instruments presentation in the financial statements, the
encountered problems on the value of financial instruments and the volatility of the third ,,Financial
instruments disclosure principles reflect the true economic situation of the company” offers the
efficient principles which shows the persons concerned the extent of the company's financial

instruments and potential future risks,their values and it reduce uncertainties.
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