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Ivadas

Temos aktualumas. 2008-aisiais Jungtiniy Amerikos Valstijy banko Lehman Brothers
zlugimu prasidéjusios tarptautinés finansy krizés inter alia iSrySkinta efektyvaus banko
paskoly portfelio rizikos valdymo svarba pastaruosius kelerius metus tur¢jo didelés jtakos
grieztesniam banky sektoriaus reguliavimui, o $ie tarptautinés banky rinkos pokyciai ir
Lietuvoje neabejotinai turés itakos konservatyvesniam banky pozitriui i finansavimo
sandoriy struktiira. Manytina, kad esant tokioms banky rinkos salygoms, Lietuvoje ir
toliau turéty didéti paklausa tarptautinéje banky rinkos praktikoje jprastam kreditavimui
sindikuotos kreditavimo sutarties forma. Nors Lietuvos bankininkystés praktikoje Si
kreditavimo sutartis néra naujas reiSkinys, Lietuvos teisés doktrinoje sindikuotas
kreditavimas ir su juo susijusios teorinés ir praktinés problemos yra praktiSkai
nenagrinétos, o teisminiy gincy Sioje srityje kol kas néra. Visgi tarptautiné praktika
parodé, kad kreditavimas sindikuotos kreditavimo sutarties forma kelia nemazai teisiniy
diskusijy, todél manytina, kad Lietuvoje artimiausiu metu, didéjant Sios kreditavimo
sutarties naudojimui praktikoje, iSaugs poreikis analizuoti sindikuoto kreditavimo procese
kylancias problemas bei ju specifika Lietuvos teisés kontekste.

Tyrimo tikslas. Sio darbo tyrimo tikslas yra iSanalizuoti tarptautingje praktikoje
daugiausiai teisiniy diskusiju kelianCius sindikuoto kreditavimo procese kylanc¢ius
teorinius ir praktinius klausimus bei juos jvertinti Lietuvos teisés kontekste. Atsizvelgiant
1 darbo tiksla, keliami Sie darbo uzdaviniai: 1) pateikti sindikuotos kreditavimo sutarties
sampratag Lietuvos teiséje bei identifikuoti jos galimus skirtumus nuo tarptautingje
praktikoje iprastos sindikuotos kreditavimo sutarties; 2) identifikuoti svarbiausius ir
daugiausiai teisiniu diskusiju tarptautinéje praktikoje kelian¢ius sindikuotos kreditavimo
sutarties sudarymo ir vykdymo klausimus bei jvertinti juos Lietuvos teisés kontekste; 3)
iSanalizuoti sindikuoto kreditavimo procese dalyvaujanciy subjekty tarpusavio santykiy
galimas teisines problemas bei pateikti ju vertinima Lietuvos teiséje; 4) identifikuoti
daugiausiai tarptautinéje praktikoje teisiniy diskusijy keliancias su sindikuoto kreditavimo
procese dalyvaujanciy subjekty funkcijomis ir atsakomybe susijusias praktines
problemas.

Tyrimo objektas. Kadangi sindikuota kreditavimo sutartis, kaip banky kreditavimo
forma, Lietuvoje i§ esmés asimiliuota i§ tarptautinés bankininkystés praktikos, pirmiausia
Siame darbe nagrin¢jama sindikuotos kreditavimo sutarties samprata Lietuvos teiséje.
Toliau pereinama prie pacios sindikuoto kreditavimo organizavimo procediiros analizés.

Atsizvelgiant | tai, kad sindikuotos kreditavimo sutarties organizavimo procediroje
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dalyvaujan¢iy subjekty (Organizatoriaus ir kity sindikato dalyviy) tarpusavio santykiai
tarptautinéje praktikoje kelia daug teisiniy gincy bei i tai, kad Lietuvoje §i kreditavimo
rusis yra pakankamai nauja ir kol kas teismy praktikos §ioje srityje néra, didelis démesys
skiriamas sindikuotos kreditavimo sutarties Organizatoriaus pareigy ir atsakomybes kity
sindikato banky klausimy analizei, Mandato rasto teisinés reikSmeés analizei bei pastaryjy
klausimy vertinimui Lietuvos teisés kontekste. Be to, aptariami sindikato banky
tarpusavio santykiai, ju teisiy ir pareigy igyvendinimas pagal sindikuoto kreditavimo
sutart], aktualiis pastaryju mety pasaulio ekonominés situacijos nulemti sindikuotos
kreditavimo sutarties salygu pokyc¢iai. Pastarieji klausimai pasirinkti kaip tyrimo objektas,
atsizvelgiant | ju pagrindu kylanCius teisinius gincus bei uzsienio teisimy praktika,
preziumuojant, kad vystantis Siems kreditavimo santykiams Lietuvoje ju pagrindy galimy
teisiniy gincy kilmeé turéty biiti panasi. Tyrime nenagrinétos iprastos kreditavimo sutarties
salygos, ju teisiné reikSmé, kadangi jos didzigja dalimi yra analogiSkos iprastos (tarp
vieno banko ir vieno kredito gavéjo sudaromos) kreditavimo sutarties salygoms, o
koncentruotasi ties grynai specifinémis sindikuoto kreditavimo teisiniy santykiy
problemomis.

Tyrimo metodika. Siame darbe daugiausiai naudotas lyginamasis tyrimo metodas,
lyginant 1§ esmés dvieju Saliy teisines sistemas — Lietuvos ir Didziosios Britanijos.
Didziosios Britanijos teis¢ buvo pasirinkta dél iSplétotos teisinés sistemos komerciniy /
finansiniy teisiniy santykiy srityje bei itin didelés $ios teisinés sistemos jtakos tarptautinés
ir Lietuvos bankininkystés praktikai. Kadangi Lietuvoje sindikuoto kreditavimo praktika
yra santykinai nauja ir teisminiy ginCy Sioje srityje kol kas néra, siekiant identifikuoti
galima teisés normy, susijusiy su sindikuoto kreditavimo sutarties Saliy teisémis ir
praeigomis, aiSkinima Lietuvoje, daug kur darbe naudotas hipotetinis tyrimo metodas. Be
to, naudotas sisteminis-loginis metodas, siekiant atskleisti svarbiausius sindikuotos
kreditavimo sutarties sudarymo ir jos vykdymo aspektus, identifikuoti probleminius
sindikuoto kreditavimo klausimus, ivertinti Lietuvos teis¢je itvirtinty teis€s normuy
atitikima tikriesiems sindikuoto kreditavimo teisiniy santykiy subjekty interesams. Taip
pat naudotas lingvistinis metodas, siekiant iSsiaiSkinti tikraja uzsienio teismy precedenty
reikSme ir prasme¢. Analitinio metodo pagalba siekta iSsiaiskinti, kokie teisiniai gincai
galimi sindikuotos kreditavimo sutarties rengimo procediiros metu ir jos vykdyme,
vertinta sindikuoto kreditavimo teisinius santykius nagrinéjanti literatiira.

Tyrimo originalumas. Sio darbo originalumas pirmiausia pasireiskia tuo, kad

sindikuoto kreditavimo teisiniai santykiai, su jais susijusios galimos teisinés problemos



Lietuvos teisés doktrinoje praktiskai nenagrinétos. Siame darbe ypatingai didelis démesys
skiriamas sindikuoto kreditavimo organizavimo ir sindikuotos kreditavimo sutarties
vykdymo procediiros metu kylanciy teisiniy problemy nagrinéjimui, t.y. nagrin¢jami
biitent tie klausimai, kurie tarptautingje praktikoje yra daugiausiai diskusijuy keliantys, o
Lietuvoje dél santykinai neilgos naudojimo praktikos néra i§samiau analizuoti.

Naudoti saltiniai. Kadangi Lietuvos teisés doktrinoje sindikuoto kreditavimo
teisiniai santykiai praktiSkai nenagrinéti, Siame darbe daugiausiai remtasi Philip Wood,
teisininko, Londono, Oksfordo, Kembridzo ir kity universitety déstytojo, knyga
»larptautiniy finansy teis¢ ir praktika“ (angl. - Law and Practice of International
Finance), Paskoly rinkos asociacijos (angl. - Loan Market Association) prieinama
medziaga, kity uzsienio autoriy moksliniais straipsniais, Didziosios Britanijos auksSciausiy
teismy byly precedentais. Hipotetiniy pozitiriu analizuotos Lietuvos teisés normos,
reglamentuojancios kreditavimo ir su jais susijusius teisinius santykius, ju galimi
skirtumai ir / ar panaSumai su uZzsienio Saliy teismy praktikoje nusistovéjusiu teises
aiSkinimu. Siekiant suprasti ir perteikti nagrinéjamo instituto ekonoming prasmeg ir
reikSme, naudotasi ir autoritetingy institucijy (pvz., Standards & Poors) straipsniais,

nagrinéjanciais sindikuota kreditavima ekonominiu aspektu.



1. Sindikuotos kreditavimo sutarties samprata, instituto ekonominé prasmé.

Dar senosios romény teisés laikais atsiradusi paskolos sutarties savoka' (Nexum) vystantis
visuomenés tkiniams ekonominiams rySiams turé¢jo ivairias formas bei jtaka Saliy
teisiniams santykiams. Visgi tam tikri paskolos sutarties elementai i$liko ir Siy laiky teiseés
sistemose. Lietuvos Respublikos Civilinis kodeksas paskolos sutartj apibiidina kaip
prievole, kuria viena Salis (paskolos davéjas) perduoda kitos Salies (paskolos gavéjo)
nuosavybén pinigus ar kitus rii§iniais pozymiais apibiidintus suvartojamuosius daiktus, o
paskolos gavéjas isipareigoja grazinti paskolos daveéjui tokia pacia pinigy suma arba toki
pati kieki tos patios rusies ir kokybeés daikty bei mokéti palikanas®. Plétojantis
prekybiniams-komerciniams santykiams, skolinimo proceso organizavimui, léSy
surinkimui, tinkamam jy apskaitymui ir kitiems veiksmams atsirado poreikis pirmiesiems
bankams. Bankas — tai finansiné institucija, priimanti i§ asmeny depozitus ir nukreipianti
juos paskoloms leisti’.

Lietuvos Respublikos Finansy istaigy istatymas, nustatantis, kokios paslaugos yra
laitkomos finansinémis paslaugomis, reikalavimus finansy imoniy ir kredito istaigy, kurios
verciasi finansiniy paslaugy teikimu, steigéjams, dalyviams bei vadovams, §iuy teises ir
pareigas, finansy istaigy steigimo, veiklos, jos pabaigos ir pertvarkymo salygas, tvarka
bei ypatumus, taip pat finansy istaigy, teikianciy licencines finansines paslaugas, veiklos
priezitros salygas, tvarka bei ypatumus, finansu jmong¢ apibiidina kaip Lietuvos
Respublikos imong arba uzsienio valstybés imonés padalini, kuris veikia Lietuvos
Respublikoje istatymuy, reglamentuojanciy finansiniy paslaugy teikima ir finansy istaigy
veikla, nustatyta tvarka ir verciasi tam tikry finansiniy paslaugy teikimu. Kaip viena i$
pagrindiniy finansy istaigy teikiamuy paslaugy ivardijimas skolinimas (jskaitant
hipotekines paskolas).

Minétas Lietuvos Respublikos Finansy istaigy istatymas skolinimo savoka, kaip
viena i§ skolinimo budy, apibiudina kaip pinigy sumos perdavima skolininkui pagal
paskolos ar kreditavimo sutarti*. Pazymétina, kad skolinimo paslaugas kreditavimo
sutarties forma Lietuvos Respublikoje turi teisg teikti imonés, turinCios licencija verstis ir

besiver¢iancios indéliy ar kity grazintiny 1éSy priémimu i§ neprofesionaliy rinkos dalyviy

! Nekrogius 1. (et al).Romény teisé. Vilnius: Justitia, 1999. P. 213.
? Lietuvos Respublikos civilinio kodekso patvirtinimo, jsigaliojimo ir jgyvendinimo jstatymas. Civilinis
Kodeksas (su pakeitimais ir papildymais). . Valstybés zinios. 2002, Nr. 74-2262, 6.870 str. 1 d.
3
Wordnet.
http://wordnetweb.princeton.edu/perl/webwn ?s=bank&02=&00=1&08=1&01=1&07=& 05=&09=& 06=&0
3=&04=&h=. [2011-12-06]
* Lietuvos Respublikos finansy istaigy istatymas. Valstybés zinios. 2002, Nr. 91-3891, 2 str. 38 p.



http://www3.lrs.lt/pls/inter/dokpaieska.showdoc_l?p_id=107687
http://wordnetweb.princeton.edu/perl/webwn?s=bank&o2=&o0=1&o8=1&o1=1&o7=&o5=&o9=&o6=&o3=&o4=&h=
http://wordnetweb.princeton.edu/perl/webwn?s=bank&o2=&o0=1&o8=1&o1=1&o7=&o5=&o9=&o6=&o3=&o4=&h=
http://www3.lrs.lt/cgi-bin/preps2?a=183130&b=

(asmenys, negalintys kvalifikuotai ivertinti skolinimosi rizikos) ir ju skolinimu arba
elektroniniy pinigy iSleidimu ir tvarkymu (Lietuvos Respublikos Finansy istaigy istatymo
apibiidinamos kaip kredito istaigos). Pagal Siuvo metu Lietuvos Respublikoje galiojanti
teisini reglamentavima galimos Sios kredito istaigy, turinéiy teis¢ teikti minétas skolinimo
ir 1ésu paémimo funkcijas, formos: komercinis bankas, kredito unija, uzsienio valstybiy
finansy istaigos filialas (atstovybé) Lietuvoje, Europos Sajungos valstybéje naréje
licencijuotos finansy istaigos filialas.

Siandieninés ekonomikos salygomis daugelis imoniy, tiek siekianéiy igyvendinti
naujus verslo plétros planus, tiek norin€iy uztikrinti trumpalaiki veiklos stabiluma,
susiduria su fvairiomis finansavimo problemomis. Nesant pakankamai nuosavo kapitalo,
ieSkoma tinkamy iSoriniy finansavimo Saltiniy. Nors pasaulio verslo praktikoje sutinkama
tvairiy verslo finansavimo formuy, apibendrintai galima iSskirti tokias dazniausias
praktikoje iSorinio verslo finansavimo rusis: verslo kreditavima kredito ir / ar kity finansy
istaigy teikiamy finansavimo instrumenty (pvz., kredity, lizingo, faktoringo, akredityvy ir
kt.) forma, finansavima iSleidZiant skolos vertybinius popierius, kapitalo pritraukima
vieSai platinant bendrovés akcijas ar akcijy platinima nedideliam akcininky skaiciui, t.y.
privaciy kapitalo investiciju forma. Visgi Europoje, prieSingai nei Jungtinése Amerikos
Valstijose, kur ypac¢ svarby vaidmeni imoniy finansavimo struktiiroje atlicka skolos
vertybiniai popieriai, istoriSkai verslo kreditavimas kredito ir / ar kity finansy istaigu
teikiamy kreditavimo instrumenty pagalba yra pagrindinis bendroviy iSorinio finansavimo
badas’.

Siuolaikinés rinkos salygomis jvairiis @ikio subjektai, plétodami savo versla, gali
evoliucionuoti i toki verslo etapa, kuomet tradiciniai verslo kreditavimo bidai
nebepatenkina atitinkamo verslo subjekto finansavimo poreikiy. Esant didelés apimties
finansavimo paklausai, vienas 1§ galimuy buduy uztikrinti reikiama tikio subjekto
finansavimo S$altini yra kreditavimas, esant daugiau nei vienam kreditoriui. IS esmés
pagrindinis kredito gavéjo, kaip sandorio Salies, interesas dalyvauti butent tokios
struktiiros kreditavimo teisiniuose santykiuose yra galimai mazesni finansavimo kastai,
negu tradiciniuose (vienas kreditorius — vienas kredito gavéjas) kreditavimo teisiniuose
santykiuose. Be to, daznai kredito gavéjas pageidauja didelés apimties sofistikuotos
struktliros kreditavimo arba keliy kreditavimo rusiy (pvz., trumpalaikio, ilgalaikio
kreditavimo ir apyvartinio kapitalo finansavimo vienu metu). Tokiu atveju kreditavimo

sutartis esant kreditoriy daugetui leidZia kredito gavéjui pasiiilyti viena, visas kreditavimo

> Waters P. (e al). A Guide to the European Loan Market. New York: Standard & Poors January 2010. P.
7.



rasis apimancia kreditavimo sutartj, tokiu budu kredito gavéjui iSvengiant dalyvavimo
keliose skirtingose, su atskirais kreditoriais sudaromose, nevienoda nustatyty salygu
paketa turinciose kreditavimo sutartyse.

Tuo tarpu banky / kredito istaigu, kaip kreditoriy, dalyvavimo tokios tiek teisine,
tiek administracine prasme sudétingos struktiros sandoriuose nauda paaiskinama siekiu
sumazinti potencialia kredito rizika. Kreditoriui Siuo atveju tampa priimtinesné
prisiimama dalis didelés apimties kredito rizikos, nei visa galima tokio sandorio nes¢kmés
atveju prisiimama rizika®.

Po Lehman Brothers’ Zlugimo nuvilnijusi tarptautiné finansinég krizé inter alia
18rySkino efektyvaus banko paskoly portfelio rizikos valdymo svarba. Bankai, vykdydami
savo veikla, siekia didZiausio pelno esant priimtinam rizikos lygiui, todél veiksmingas
rizikos valdymas jiems yra ypac aktualus.

Pazymétina, kad 2011 m. liepos 20 d. Europos Komisija priémé pasiiilyma dél
banky sektoriaus reguliavimo stiprinimo, pagal kuri Siuo metu galiojancios Kapitalo
pakankamumo direktyvos (2006/48 ir 2006/49) bus kei¢iamos nauja Kapitalo
pakankamumo direktyva ir reglamentu, tokiu biidu uztikrinant efektyvesni finansy
sistemos reguliavima. Minétais Europos Sajungos teisés aktais siekiama jgyvendinti
naujus BASEL III® reikalavimus, pakeistus atsizvelgiant i pasaulinés finansy krizés metu
iSrySkéjusi poreiki diegti naujas papildomas priemones, siekiant pagerinti bankuy
sektoriaus gebé¢jima susidoroti su sukrétimais, kylanciais dél finansiniy ir ekonominiy
sunkumy’. Minétais teisés aktais nustatyti nauji reikalavimai banky kapitalo
pakankamumo rodikliams, kapitalo kokybés stiprinimui, sugrieztinti reikalavimai turto
rizikos vertinimui bei nustatyti kiti reikalavimai bankams, siekiant uztikrinti
apsisaugojima nuo galimy ateities finansiniy neramumy bei uztikrinti tolesni bankuy
teikiama finansavima bei ekonomikos augima. Visgi grieztesnis banky veiklos

reguliavimas neabejotinai turés itakos ir konservatyvesniam banky pozilriui i

® Loan Market Association. Guide to Syndicated Loans

http://www.lma.eu.com/uploads/files/Introductory Guides/Guide to Par Syndicated Loans.pdf ,[ 2011-
12-05];

7 Lehman Brothers Holdings Inc. — vienas i§ didZiausiy JAV investiciniy banky, kurio bankrotas 2008 m.
buvo didziausias Jungtiniy Amerikos Valstijy istorijoje, turéjes didelg itaka 2008 m. pasaulinei finansy
sistemos krizei.

¥ Bazelio bankuy priezifiros komitetas (angl. The Basel Committee on Banking Supervision) (BCBS) plétoja
minimalius tarptautinius standartus banky kapitalo pakankamumui uztikrinti. Jo biistiné yra Bazelio mieste,
Sveicarijoje. Bazelio banky prieZiiiros komiteto nariai yra G10* 3aliy grupés centriniy banky atstovai.
Europos Komisija ir Europos Centrinis bankas yra $io komiteto stebétojai. Basel III — jau treciasis banky
kapitalo pakankamumo reikalavimus nustatantis standartas. Oficiali Europos Sajungos interneto svetainé
http://europa.eu/rapid/pressReleasesAction.do?reference=MEMO/11/527 &format=HTML&aged=0&langu
age=EN&guil anguage=en [2011-12-1-09].

° Ibid.



http://lt.wikipedia.org/wiki/Investicinis_bankas
http://europa.eu/rapid/pressReleasesAction.do?reference=MEMO/11/527&format=HTML&aged=0&language=EN&guiLanguage=en
http://europa.eu/rapid/pressReleasesAction.do?reference=MEMO/11/527&format=HTML&aged=0&language=EN&guiLanguage=en

finansavimo sandoriy struktiira, todél tikétina, kad kreditavimo sandoriais prisiimama
banky rizika bus grindziama daug grieZtesniais vertinimo kriterijais.

Kaip jau minéta, vienas i§ galimy biidy diversifikuoti banky kreditavimo rizika
teikiant didelés apimties kreditus yra teikti kreditus esant kreditoriy (banky / kredito
istaigy) daugetui. Tarptautin€je praktikoje toks keliy banky teikiamo kredito vienam
skolininkui procesas paprastai vadinamas sindikuotu kreditavimu (angl. - syndicated
lending), o kreditavimo sutartis, kurios pagrindu skolininkui teikiamas finansavimas,
vadinama sindikuota kreditavimo sutartimi (angl. - syndicated loan). Bankai / kredito
istaigos, teikiantys finansavima sindikuotos kreditavimo sutarties pagrindu, vadinami
banky sindikatu (angl. - syndicate banks).

Sindikuota kreditavimo sutartis tam tikra prasme supaprastina kreditavimo procesa,
kadangi esant sindikuotam kreditavimui vietoje keliy atskiry kreditavimo sutarciy,
skolininko sudaromy su atskirais bankais / kredito istaigomis, sudaroma viena sindikuoto
kreditavimo sutartis, kurios pagrindu keli sindikato bankai suteikia dalj bendros kredito
sumos, tomis paciomis salygomis tam pac¢iam skolininkui.

Kuomet kredita vienam skolininkui teikia keli bankai / kredito istaigos, skolininko
galimo nemokumo rizika paskirstoma keliems kredita suteikusiems bankams / kredito
istaigoms, todél skolininkui, kuriam reikalingas didelés apimties kreditas, tokie bankai
gali pasitilyti mazesnius paskolos aptarnavimo mokes¢ius, mazesnes paliikany marzas ir
pan., nei esant situacijai, kai vienas kreditorius (bankas) teikia viena didelj kredita vienam
skolininkui ir prisiima visa su tokiu finansavimo sandoriu susijusia rizika.

Kita vertus, nors sindikuoto kreditavimo sutartis i§ dalies skirta supaprastinti
kreditavimo procesa, kuomet sutartis sudaroma su daugiau nei vienu kreditoriumi
(kreditoriy daugetu) kyla nemazai praktiniy problemy, tiek ikisutartiniuose Saliy
santykiuose, tiek vykdant Saliy isipareigojimus po sutarties sudarymo.

Tarptauting¢je praktikoje siekiant minimizuoti kasStus ir laiko sanaudas sindikuoto
kreditavimo procese ypatinga reikSm¢ turi specializuotos organizacijos, siekiancios
supaprastinti  sindikuoto kreditavimo procesa, harmonizuoti kreditavimo sutar¢iy
nuostatas, standartizuoti kreditavimo proceso dokumentacija ir tokiu biudu skatinti
tarptauting sindikuoto kreditavimo plétra. Viena tokiy organizacijy yra Paskoly rinkos
asociacija (angl. - Loan Market Association), vienijanti tarptautinius bankus, veikiancius
tarptautinéje sindikuoty paskoly rinkoje'®. Si organizacija kuria ir pagal rinkos poky&ius

atnaujina sindikuoto kreditavimo sutarciy ir su jomis susijusiy dokumenty (pvz. Mandato

' Wood P. Law and Practice of International Finance. London: Sweet & Maxwell, 2008. P. 99.



raSty (Siy raSty paskirtis bus analizuojama tolesnése darbo dalyse) Sablonus, ju naudojimo
gaires, rengia mokymo programas tarptautinéje paskoly rinkoje dalyvaujantiems
subjektams, informuoja narius apie reikSmingus pokycCius paskoly rinkoje, teismy
praktikos pokyc¢ius, teikia komentarus dél susijusiy Europos Sajungos teisés akty nuostaty
ir vykdo kita susijusia veikla''. Beveik visa $ios organizacijos dokumentacija yra
grindziama Anglijos teise. Manytina, kad Sios Salies teis¢ pasirinkta dél geriausiai
iSplétotos teisinés sistemos komerciniy / finansiniy teisiniy santykiy srityje. Anglijos teisé
vienija apie 84 jurisdikcijas visame pasaulyje, o Didziosios Britanijos istorin¢ raida lémé
tai, kad dar XIX amziuje Didzioji Britanija buvo pirmaujanti pasaulio ekonomika, o
anksti susiformavusi finansy ir komerciné teisé ir Siomis dienomis laikoma viena
geriausiai atitinkan¢ia laisvy rinkos ekonomikos valstybiy poreikius'?.

Taigi sindikuotos kreditavimo sutarties atsiradima pasaulingje praktikoje i§ esmes
lémé did¢jantis jvairiy verslo subjektuy finansavimo poreikis ju verslo evoliucijos raidoje

bei kredito istaigy siekis sumazinti su kreditavimo sandoriais susijusia rizika.

1.1. Sindikuotos kreditavimo sutarties samprata Lietuvoje teiséje.

Lietuvoje sindikuoto kreditavimo sutartys ir pats sindikuoto kreditavimo procesas taip pat
néra naujas reiskinys, taciau kol kas tokia finansavimo struktiira yra labiau iSimtin¢ nei
kasdieniné praktika, néra nusistov€jusiy iprasty, visiems bankams / kredito istaigoms
priimtiny tokiy sandoriy sudarymo taisykliy, o sutarciy turinys varijuoja priklausomai nuo
sutarties Saliy.

Lietuvos teisés prasme tarptautinéje praktikoje iprasta sindikuoto kreditavimo
sutart] atitinka kreditavimo sutartis su kreditoriy daugetu. Specialiy teisés normy,
reglamentuojanciy sindikuota kreditavima, kaip atskiry teisés normy instituta, néra, todeél
Siems kreditavimo santykiams taikomos bendrosios kreditavimo teisinius santykius
reglamentuojancios teis€s normos.

Lietuvos teis¢je kreditavimo sutarties savoka apibrézia Lietuvos Respublikos
civilinio kodekso 6.881 str.. Kreditavimo sutartis — tai sutartis, kuria bankas ar kita
kredito istaiga (kreditorius) isipareigoja suteikti kredito gavéjui sutartyje nustatyto dydzio
ir nustatytomis salygomis pinigines 1ésSas (kredita), o kredito gavéjas isipareigoja gauta

suma grazinti kreditoriui ir mokéti palikanas. Kreditavimo sutarties pagrindiniai

" Loan Market Association. http://www.loan-market-assoc.com [2011-12-20].
"2 Cit. op. 10. P. 31.

10


http://www.loan-market-assoc.com/

pozymiai nustatyti Lietuvos Respublikos civilinio kodekso 6.881-6.883 str., taip pat
subsidiariai taikomi paskolos sutartis reglamentuojantys Lietuvos Respublikos civilinio
kodekso straipsniai (6.870-6.880). Pagrindiniai kreditavimo sutarties pozymiai yra $ie:

— Konsensualumas. Kreditavimo sutartis laikoma sudaryta, kai Salys susitaria dél
visu jos esminiy salygu ir istatymo nustatyta forma iSreiSké suderinta valia, t.y.
nuo Saliy suderintos valios iSreiSkimo momento sutartis laikoma sudaryta.
Kadangi kreditavimo sutartis sudaroma tarp specifiniy sandorio - banko (kredito
istaigos) ir kredito gavéjo (fizinio / juridinio asmens) — sutarties sudarymas
neperdavus sutarties dalyko (pinigy) biitinas, siekiant uZtikrinti tam tikry tiek
kredito gavejo, tiek banko ar kitos kredito istaigos interesy uztikrinima dar iki
perduodant sutarties dalyka. Lietuvos Respublikos civilinio kodekso 6.881 str. 1 d.
numato, kad kreditavimo sutartimi bankas ar kita kredito istaiga (kreditorius)
isipareigoja suteikti kredito gavejui sutartyje nustatyto dydzio ir nustatytomis
salygomis pinigines léSas (kredita).

—  Kreditavimo sutartis yra dviSalé. Kreditavimo sutarties sudarymui reikia
tarpusavyje suderintos dviejy 3aliy prie$priesinés valios pareiskimo. Salis gali bati
vienas ar dagiau asmeny. Tokiu atveju keli asmenys, biidami viena sandorio Salis,
reiSkia bendra prieSprieSing valig kitai sandorio Saliai. Sandoris laikomas dvisaliu
tod¢l, kad jame yra dvi Salys, turinCios prieSprieSines teises ir pareigas.
Kreditavimo sutarties atveju kredito davéjas (bankas / kredito istaiga) ir kredito
gavejas turi tiek teisiy, tiek pareigy kitos Salies atzvilgiu (pavyzdziui, kredito
davéjo pareiga suteikti kredito 1éSas ir kredito gavéjo pareiga grazinti kredito
davéjui suteiktas léSas bei mokéti paliikanas). Sindikuotos kreditavimo sutarties
atveju, viena sandorio Salis yra banky sindikatas, t.y. keli bankai / kredito istaigos
teikiantys kredito I€Sas tos pacios kreditavimo sutarties pagrindu, kita — kredito
gavéjas.

—  Atlygintinumas. Kreditavimo sutartis yra atlyginting, t.y. kredito gavéjas uz
naudojimasi kredito 1éSomis isipareigoja kredito davéjui mokéti atlyginima.
Atlyginimas Siuo atveju yra kredito gavéjo kredito davéjui mokamos paliikanos uz
suteiktas léSas. Viena Salis, kredito davéjas, suteikdamas kredito 1éSas kredito
gavejui, igyja teisg 1 kitos Salies, kredito gavéjo, prieSpriesini veiksma — pareiga
grazinti kredita bei mokéti paliikanas.

—  Ekvivalentiné sutartis. Pagal gaunamos naudos apibréZtuma sutartys skirstomos

1 rizikos sutartis ir ekvivalentines. Ekvivalentinés sutarties sudarymo metu
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konkreciai nurodoma gaunama nauda ir jos dydis ar Saliy pareigy dydis, rizikos
sutarties sudarymo metu konkreciai nenustatytas naudos gavimas ar Saliy pareigos
dydis arba tai priklauso nuo tam tikro jvykio buvimo ar nebuvimo'’. Kreditavimo
sutarties sudarymo metu konkre¢iai zinoma, kokia kredito 1éSu suma kredito
davéjas isipareigoja suteikti kredito gavéjui, kurig kredito gavéjas isipareigoja
grazinti, konkrec¢iai nustatomos papildomos tiek kredito gavéjo, tiek kredito
davéjo pareigos. Visgi palikany, mokamu uz naudojimasi kredito I€Somis,
priskyrimas ekvivalentinio sandorio pozymiams diskutuotinas. Kreditavimo
sutarties sudarymo metu kredito gavéjo mokamos paliikanos gali buti nustatomos
vadovaujantis dvejopa metodika. Pirmasis variantas — nustatomos fiksuotos
palikanos (konkreti procentin¢ kredito gavéjo mokamy metiniy paliikany skaiting
iSraiSka), Siuo atveju kredito gavéjas Zino tikslia visu kreditavimo sutarties
laikotarpiu mokétiny paliikany suma ir atitinkamai kredito davéjui Zinomos jo
gautinos pajamos uz kredito gavejui suteiktas kredito 1éSas. Antrasis variantas —
nustatomos kintamosios paliikanos, kurias sudaro kredito davejo skolinimo rizikos
ir pelno marza, iSreikSta procentais, ir kintama paliikany dalis (VILIBOR, LIBOR,
EURIBOR'), bitent kuri visu kreditavimo sutarties laikotarpiu yra kintama
nepriklausomai nuo Saliy valios. Vadinasi, kintamy paliikany nustatymo atveju
kredito gavéjas negali konkreCiai Zinoti jo mokétiny palikany per visa
kreditavimo sutarties galiojimo laikotarpi, kaip ir kredito davéjas konkreciai
apskaiCiuoti uz suteiktas kredito 1éSas gautinas pajamas, todél Siuo atveju
kreditavimo sutartis i$ dalies gali igyti ir rizikinéms sutartims budingy pozymiu.

—  Testinis vykdymas. Testinio vykdymo yra sutartis, kuri vykdoma atliekant tam
tikrus veiksmus dalimis, daZnai — tam tikrais periodais'. Kreditavimo sutartimi
Salys susitaria dél kredito 1Sy grazinimo tvarkos ir terminuy. Saliy susitarimu,

kredito 1éSos gali biti grazinamos dalimis (periodiniais mokéjimais pagal

1 Lietuvos Respublikos civilinio kodekso patvirtinimo, isigaliojimo ir igyvendinimo jstatymas. Civilinis
Kodeksas (su pakeitimais ir papildymais). . Valstybés Zinios. 2002, Nr. 74-2262, 6.160 str. 3 d.

4 LIBOR - vidutiné tarpbankiné paliikany norma (angl. - London Interbank Offered Rate), uz kuria brity
banky asociacijos (angl. - British Bankers Association) bankai pageidauja (pasiruosg¢) paskolinti 1éSy kredito
valiuta kitiems bankams paliikany keitimo laikotarpiui. Bloomberg.
http://www.bloomberg.com/apps/quote?ticker=US0001M:IND [2011-12-28].

EURIBOR - vidutiné Europos tarpbankinés rinkos paliikany norma (angl. - Euro Interbank Offered Rate),
uz kurig Europos Banky Asociacijos (angl. - European Banking Federation) bankai pageidauja (pasiruose)
paskolinti 1éSy eurais kitiems bankams palikany keitimo laikotarpiui. European Banking Federation.
http://www.euribor-ebf.eu/euribor-org/about-euribor.html [2011-12-28].

VILIBOR - vidutiné tarpbankiné palikany norma (angl. - Vilnius Interbank Offered Rate), uz kurig bankai
pageidauja (pasiruosg) paskolinti 1éSy litais kitiems bankams palikany keitimo laikotarpiui. Lietuvos
bankas. http://www.lb.1t/statistics/statbrowser.aspx?group=7222&orient=horz [2011-12-28].

" Lietuvos Respublikos civilinio kodekso komentaras. Sestoji knyga. Vilnius: Justitia, 2003. P. 200.
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nustatyta kredito 1éSy grazinimo grafika) arba vienu mokéjimo kreditavimo
sutarties termino pabaigoje.

—  Deryby sutartis. Kadangi kreditavimo sutarties Salys sutarties salygas nustato
abiejuy Saliy deryby metu ir sutarties sudarymas pasiekiamas tik abiems Salims
aiSkiai iSreiSkus valia dél kiekvienos sutarties salygos, abiems Salims turint
derybinés galios, kreditavimo sutartis priskiriama deryby sutartims.

—  Pinigy perdavimas kaip sutarties dalykas. Kvalifikuojantis sutarties pozymis
yra pinigy, suvokiamy kaip turto ekvivalento, perdavimas kitos Salies nuosavybén.
T.y. sutarties dalyku gali biti tik pinigai..

Esminis sindikuotos kreditavimo sutarties bruozas, atribojantis §ig sutart] nuo
Iprastos kreditavimo sutarties, yra specifinés sutarties Salys. [prastos kreditavimo sutarties
Salys yra kreditorius, kuriuo gali buti tik bankas ar kita kredito istaiga, ir kredito gavéjas.
Kredito gavéju gali biiti tiek fizinis, tiek juridinis asmuo. Tuo atveju, jei kredito gavéjas
yra fizinis asmuo, naudojantis kredito 1éSas ne komerciniais tikslais, o savo asmeniniams,
Seimos ar namy tkio, o ne verslo ar profesiniams poreikiams tenkinti'®, tokia kreditavimo
sutartis yra laikoma vartojimo kredito sutartimi, kuriai taikomos specialios vartotojo, kaip
silpnesnés sandorio Salies, interesus sickian¢ios apsaugoti teisinés normos'’. Jei
kreditavimo sutartis sudaroma su fiziniu ar juridiniu asmeniu, sudaranciais sutartj verslo
ar profesinés veiklos tikslais, tokia sutartis laikkoma komercine sutartimi. Komercinéms
sutartims netaikomos vartojimo sutartims nustatytos taisyklés. Minéta, kad sindikuotos
kreditavimo sutartys jprastai yra skirtos daugiamilijoniniams projektams finansuoti, todé¢l
nors teorine prasme jmanomas sindikuoto kredito suteikimas fiziniam asmeniui,
vartotojui, dél darbo temos specifikos toliau Siame darbe kreditavimo sutarties savoka bus
vartojama komercinés sutarties prasme.

Prievoliy teiséje vienas i prievoliy klasifikavimo pagrindy yra ju skirstymas pagal
prievolés turinio sudétinguma. Jei tarp prievolés Saliy egzistuoja vienas teisinis rySys
(atitinkamo juridinio fakto pagrindu atsiranda viena reikalavimo teis¢ ir viena pareiga),
prievolé vadinama parastaja, o jei tarp Saliy egzistuoja daugiau nei vienas teisinis rysis,
prievolé vadinama sudétingaja'®. Lietuvos Respublikos civilinio kodekso 6.5 — 6.23 str.
itvirtina viena 1§ galimy sudétingosios prievolés instituty — prievolg su asmeny daugetu.

Asmeny daugeto atveju prievoleje dalyvauja daugiau nei du subjektai. Kreditavimo

' Lietuvos Respublikos civilinio kodekso patvirtinimo, isigaliojimo ir jgyvendinimo istatymas. Civilinis
Kodeksas (su pakeitimais ir papildymais). . Valstybés Zinios. 2002, Nr. 74-2262. 1.39 str. 1 d.

' Lietuvos Respublikos civilinio kodekso komentaras. Sestoji knyga. Vilnius: Justitia, 2003. P. 200.

' Qatas J. (et al). Lietuvos teisés pagrindai. Vilnius: Justitia, 2004. P. 209 .

13


http://www3.lrs.lt/pls/inter/dokpaieska.showdoc_l?p_id=107687

teisiniuose santykiuose vienas i§ galimy prievolés su asmeny daugetu varianty yra
kreditavimas esant daugiau nei vienam kreditoriui. Kadangi prievolé yra asmeny
tarpusavio santykis, visada yra dvi jos $alys — kreditorius ir skolininkas'®, taigi nepaisant
to, kad kreditoriy ar skolininky yra daugiau nei vienas, prievolés salys yra dvi.

Lietuvos Respublikos istatymai nenumato specialiy reikalavimy kreditavimo
sutarties su kreditoriy daugetu sudarymui, todél Sioms sutartims taikytinos bendrosios
kreditavimo sutar¢iy sudaryma reglamentuojancios taisyklés. Lietuvos Respublikos
civilinio kodekso 6.162 str. 2 d. itvirtinta bendra taisyklé, teigianti, jog sutarties
sudarymui ir jos galiojimui pakanka, kad Salys susitarty dél esminiy jos salygu, o
susitarimg dé¢l antraeiliy salygu Salys gali pasiekti véliau. Sutarties rusis, jos pobidis,
Saliy valia ir istatymas lemia, kokios salygos atitinkamu atveju bus laikomos esminémis ir
tuo paCiu pakankamomis sutarties sudarymui. Pagal Lietuvos Respublikos civilinio
kodekso 6.881 str. 1 d. itvirtinta kreditavimo sutarties samprata bei 6.872 str. 1 d. esmine
kreditavimo sutarties salyga laikomos piniginés 1¢Sos (kreditas), dél kurio suteikimo ir
grazinimo Salys susitaria. Lietuvos Respublikos civilinio kodekso 6.159 str. taip pat
numato, kad iSimtiniais atvejais istatymas gali imperatyvia forma nustatyti dar viena
sutarties galiojimui buting elementa — sutarties forma. Jei istatymas nustato privaloma
sutarties formos reikalavima, forma tampa esminiu sutarties elementu ir Salys savo
susitarimg gali iforminti tik istatyme nustatyta forma. Lietuvos Respublikos civilinio
kodekso 6.882 str. imperatyviai nurodo, kad kreditavimo sutartis privalo biiti raSytiné ir
Sio reikalavimo nesilaikymas kreditavimo sutarti daro negaliojancia.

Taigi sindikuota kreditavimo sutartis Lietuvos teisés prasme yra kreditavimo sutartis
su sudétingaja prievolés turinio struktiira, t.y. prievol¢ su asmeny daugetu. [statymas
nenumato specialiy reikalavimy kreditavimo sutarties su kreditoriy daugetu sudarymui,
tod¢l Siy sutar¢iy sudarymui ir Saliy teisiniams santykiams taikytinos kreditavimo
sutartinius santykius reglamentuojancios teis€s normos. Visgi prievolé esant asmeny
daugetui suponuoja specifinius ne tik prievolés Saliy (kaip minéta, nepaisant to, kad
prievoléje dalyvauja daugiau nei vienas kreditorius, prievolés Salys yra dvi), bet ir asmeny
daugeto tarpusavio santykius. Tod¢l toliau bus analizuojami asmeny daugeto (tarptautinés
praktikos prasme — sindikato nariy) tarpusavio santykiai, lyginamuoju metodu vertinant
Lietuvos teis¢je itvirtintas asmeny daugeto prievol¢je tarpusavio santykius nustatancias
teisés normas ir tarptautin¢je praktikoje nusistovéjusius sindikato nariy tarpusavio

santykiy esminius principus.

' Mikelénas V.. Prievoliy teisé. Pirmoji dalis. Vilnius: Justitia, 2002. P. 125.
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2. Sindikuotos kreditavimo sutarties organizavimo procediira.

Kaip jau minéta, sindikuota kreditavimo sutartis yra kreditavimo sutartis, kurios pagrindu
du ar daugiau banky (ar kity finansy istaigy) kartu teikia kredita vienam kredito gavéjui.
Kadangi Siame kreditavimo procese dalyvauja daugiau subjektuy nei tipiniuose (vienas
bankas — vienas skolininkas) kreditavimo teisiniuose santykiuose, svarbu identifikuoti
kiekvieno i subjekty statusa sindikuoto kreditavimo procese.

Dazniausiai sindikuoto kreditavimo procesas yra inicijuojamas biisimo kredito
gavejo, kuris pageidauja ateityje gauti tam tikra piniginiy €Sy suma konkretiems verslo
poreikiams patenkinti. Tarptautin€je praktikoje Sis procesas jvardijamas kaip mandato
suteikimas pasirinktam bankui veikti kaip sindikuoto kredito organizatormui (angl. -
Mandated Lead Arranger, Arranger’®). Daznai, ypa¢ esant tarptautinéms sindikuotoms
kreditavimo sutartims, kuriy pagrindu suteikiami dideliy sumu kreditai, kredito
organizatoriumi biina ne vienas, o daugiau bankuy, taciau sandorio esmeés suvokimui toliau
bus aiSkinama paprastesné sandorio struktira, teigiant, kad kreditavimo sutarties
organizatorius yra vienas bankas (toliau — Organizatorius). Taigi Organizatorius — tai
sindikato bankas, kuriam busimas kredito gavéjas suteikia teis¢ organizuoti sindikuoto
kreditavimo procesa ir atlikti kitus su sindikuoto kreditavimo organizavimu susijusius
veiksmus.

Viena i§ pagrindiniy Organizatoriaus funkcijy yra iSsiaiskinti ir patarti busimam
kredito gaveéjui, kokia suteikiamo kredito rii$i pasirinkti, susitarti dél pagrindiniuy
kreditavimo sutarties salygu. Tuo paciu metu Organizatorius dazniausiai derasi su kitais
bankais dél dalyvavimo biisimoje sindikuoto kreditavimo sutartyje. Organizatorius
biisimo kredito gavéjo yra paskiriamas pasiraSant atitinkama susitarima, kuris jvairiuose
Saltiniuose jvardijamas skirtingai, pavyzdziui, mandato rasStas (angl. - Mandate Letter),
isipareigojimo rasStas (angl. - Commitment Letter). Remdamosi sutarties laisvés principu,
Salys gali sudaryti ir kitokio pobtidZio susitarimus, kadangi §io susitarimo turinys taip pat
néra grieztai apibréztas.

Dazniausiai tokio pobiidzio susitarimuose, Mandato rastuose (toliau — Mandato
rastas), Salys susitaria dél:

- organizatoriui suteikiamy jgaliojimy kreiptis 1 kitus bankus su pasitlymu

dalyvauti sindikate ir derétis dél blisimo kreditavimo salygu;

- sindikuoto kreditavimo strategijos ir finansavimo struktiiros;

2% Cit. op. 6.
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- informacinio memorandumo rengimo procediiros, pristatymo potencialiems

sindikato dalyviams (bankams);

- iSlaidy padengimo ir garantijy;

Paprastai kartu su pastaruoju susitarimu pasiraSomas ir preliminariy finansavimo
salygu susitarimas (angl. Term Sheet), nustatantis preliminarias btisimos kreditavimo
sutarties salygas, tokias kaip kreditavimo sutarties raiSis, kredito suma, terminas,
kainodara (palikanos uz naudojimasi kredito suma bei kito mokesciai), esminés
papildomos kreditavimo sutarties salygos, finansinés salygos, isipareigojimy vykdymo
uztikrinimo priemoneés).

Tarptautingje praktikoje iSskiriami trijy risiy mandato rastai: jsipareigojimo (angl. -
underwritten) (toliau — [sipareigojimo mandatas), maksimaliy pastangy (angl. Best
efforts)*' (toliau — Maksimaliy pastangy mandatas) ir ,klubo susitarimo* (angl. - Club
deal) (toliau - Klubinio susitarimo mandatas). Atitinkamai skiriami ir trijy rasiy
Organizatoriaus isipareigojimai. Organizatoriui ir biisimam kredito gavéjui sutarus del
Isipareigojimo mandato, Organizatorius jsipareigoja suteikti visa kredito suma net ir tuo
atveju, jei kity sindikuoto kredito dalyviy, t.y. kity banky, norin¢iu suteikti dalj sindikuoto
kredito sumos, neatsirasty. DaZniausiai dél tokio Organizatoriaus isipareigojimo kylanti
rizika mazinama nustatant konkrecias papildomas salygas, pavyzdziui, nustatant, kad
neturi biiti esminiy rinkos salygy pasikeitimy, turi biiti pasiraSoma kreditavimo sutartis ir
kitas salygas, taciau jei Saliy sutartos salygos yra vykdomos, Organizatorius isipareigoja
suteikti visa sindikuoto kredito suma, jei neatsirasty kity dalyviy. Tarptautinéje
praktikoje, Si mandato rasis yra pakankamai dazna, kadangi suteikus didelés apimties
kredita, Bankai daznai perleidzia uz atitinkama mokesti savo reikalavimo teises i kredito
gaveja kitiems bankams, tokiu biidu sumazindami vienasmeniSkai prisiimama rizika
atitinkamai perleisto kredito dydziu. Be to, priimdamas isipareigojimo mandata
Organizatorius igyja nemaza konkurencini prie§ kitus Bankus, galin¢ius pasiiilyti panasy
sindikuoto kreditavimo pasitilyma, ir neretai isipareigojimo mandatas yra grindZiamas
galimybe nustatyti didesnius kreditavimo sutarties ikainius®.

Diskutuotina, ar tokia [sipareigojimo mandato sutekimo praktika bty priimtina
Lietuvoje. Kaip jau minéta, viena i§ pagrindiniy prieZasCiy, dél kuriy bankai dalyvauja
sindikuotame kreditavime, yra negal¢jimas ir / nenoré¢jimas prisiimti visos su atitinkamu

kreditavimo sandoriu susijusios rizikos, atitinkamai siekiant sumazZinti vieno banko

L Cit. op. 10. P. 95-96.
> Miller S. (et al). A Guide to the Loan Market. New York: Standard & Poors, September, 2011. P. 8.
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isipareigojama suteikti kredito suma. Priimdamas [sipareigojimo mandata bankas
santykinai isipareigoja suteikti visa kredito suma, o ne tik jos dali, todél tai tam tikra
prasme priestarauja pagrindiniam sindikuotos kreditavimo sutarties principui — mazinti
vieno konkretaus banko su atitinkamu finansavimo sandoriu prisiimama kredito rizika.

Taip pat iSskiriami vadinami Maksimaliy pastangy (angl. - best efforts) mandato
radtai. Siy Mandato rasty pagrindu Organizatorius isipareigoja déti maksimalias
pastangas, kad prafoma kredito suma baty suteikiama kredito gavéjui®. Sis
Organizatoriaus {sipareigojimas dazniausiai siejamas su atitinkama banky rinkoje
nusistovéjusia praktika.

Civilings teisés doktrinoje priimtas prievoliy skirstymas 1 dvi rasis, priklausomai
nuo siekiamo rezultato ir skolininko pareigos pobiidzio. Pagal §i kriteriju prievolés
skirstomos 1 prievoles pasiekti tam tikra rezultata ir prievoles uztikrinti, kad pareiga biity
vykdoma dedant maksimalias pastangas. PasiraSydamos Maksimaliy pastangy mandato
raSta, Salys sutaria, kad Organizatorius isipareigoja déti maksimalias imanomas pastangas,
ieSkant norinciy sindikate dalyvauti kity banky ir uztikrinant, kad reikiama kredito suma
biity suteikiama kredito gavéjui, taciau Siuo atveju, prieSingai nei Organizatoriui suteikus
Isipareigojimo mandata, Organizatorius neprisiima isipareigojimo suteikti visa sindikuoto
kredito suma.

Maksimaliy pastangy savoka Lietuvos teisés prasme turéty biti aiSkinama prievoliy,
kuriy tikslas uztikrinti, kad pareiga biity vykdoma dedant maksimalias pastangas,
kontekste. Sprendziant, ar Organizatorius tinkamai vykdo savo pareigas, turéty biiti
atsizvelgiama ne tik { Saliy susitarimu numatytus konkrecCius isipareigojimus, bet ir |
Lietuvos Respublikos civilinio kodekso 6.38 str. numatytus prievoliu vykdymo principus.

Tarptautin¢je praktikoje iSskiriama ir trecia Mandato raSis, vadinama Klubinio
susitarimo mandatu. Gaves toki mandata Organizatorius {sipareigoja organizuoti
sindikuota kredita su i§ anksto zinomais, dazniausiai su Organizatoriumi susijusiais
bankais (kredito istaigomis)”, be to, dazniausiai taikomas suteikiant nedidelés apimties
sindikuotus kreditus, kuriy dydis ivairioje literatiiroje ivardijamas skirtingai, taciau
nevir§ija 150 mln. Jungtiniy Amerikos valstijy doleriy. Lyginant su tarptautine, Lietuvoje
banky rinka yra labai maza, todel Sis Mandato suteikimo modelis (preziumuojant, kad
sindikato dalyviai yra tik Lietuvoje veikiantys bankai), galéty buti vertinamas kaip

labiausiai atitinkantis rinkos strukttira. Tokia i§vada darytina, atsizvelgiant | tai, kad dar

> Cit. op. 10. P. 96.
* Cit. op. 22. P.9.
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iki Mandato suteikimo bankui / bankams, Salys dazniausiai turi galimybg numatyti ir
aptarti potencialius sindikato dalyvius, kadangi rinkoje veikia tik keli dideli bankai*’.

Kuri i§ pirmiau minéty Mandato suteikimo formy pasirenkama $aliy, priklauso nuo
daugelio aplinkybiy, tokiy kaip kredito dydis, kredito paskirtis, banky rinkos specifika ir
daug kity aplinkybiy. Be to, toks mandato suteikimo riiSiy i§skyrimas yra paremtas jvairiy
rinky praktika, taCiau néra reglamentuotas imperatyviomis istatymo normomis, taigi
Salys, remdamosi sutarties laisvés principu, gali numatyti ir kitokio pobtidzio susitarimus,
kuriy forma geriausiai atspindéty sandorio Saliy ketinimus ir poreikius.

Visgi iprastai Mandato rastas yra dokumentas, kurio pagrindu Organizatorius igyja
teisg kreiptis { kitus bankus su pasitilymu dalyvauti sindikate. PasiraSius Mandato rasta,
toliau yra rengiamas informacinis memorandumas (angl. - Information Memorandum,
toliau — Informacinis memorandumas), kur; paprastai rengia Organizatorius kartu su
Kredito gavéju ir kuris véliau yra pateikiamas busimiems sindikato dalyviams (angl. - Co-
Arrangers, Lenders). Informacinis memorandumas — tai dokumentas, kuriame paprastai
yra pateikiamas iSsamus biisimo kredito gavéjo verslo struktiiros apraSymas,
finansuojamo sandorio detalus aprasymas, kiti finansavimo Saltiniai, jy dalis bendroje
sandorio struktiiroje, esama finansiné padétis, praeities duomenys apie imonés veikla ir
jos finansing situacija, vadybos kompetencija, bendra verslo sektoriaus, kuriame veikia
kredito gavéjas apzvalga ir kredito gavéjo padéties joje aptarimas (kredito gavejo
konkurenciniai pranasumai), preliminarios finansavimo salygos, dé¢l kuriy susitaré kredito
gavejas ir Organizatorius, finansinis modelis (angl. - Base Case), kuriame projektuojama
busima kredito gav€jo finansiné padétis prisiémus papildomus finansinius
isipareigojimus, esant keliems galimiems verslo eigos scenarijams®®. Sudétinguose
finansavimo projektuose ar esant abejoniu dé¢l kredito gavéjo finansinés padéties ar kity
klausimy, susijusiy su tinkamu biisimo kredito gavéjo isipareigojimy pagal kreditavimo
sutart] vykdymu, informacinis memorandumas gali biiti rengiamas pagal kompetentingos
institucijos atlikta iSankstini kredito gavéjo ivertinima (angl. - due diligence).

Informacinis memorandumas yra svarbus dokumentas sindikuoto kreditavimo

procese ir daznai vienintelis dokumentas, kuriuo bankai gali remtis priimdami sprendima

* Lietuvos banko duomenimis, 2012 m. kovo mén. 30 d. Lietuvoje veiké 8 Lietuvos banko licencija
turintys komerciniai bankai, 12 uzsienio banky filialy, 2 uzsienio banky atstovybés, 255 Europos Sajungos
bankai, veikiantys Lietuvos Respublikoje, neisteigus filialo. Lietuvos bankas. http://www.1b.lt/bankai
[2012-03-30].

% Cit. op. 22. P. 9.
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dél kredito suteikimo kredito gavéjui*’. Kadangi dazniausiai Informacini memoranduma
rengia Organizatorius, svarbu identifikuoti, kokios pareigos atsiranda Organizatoriui
pateikiant sindikato dalyviams Informacini memoranduma ir kokia atsakomybeé gali kilti
Organizatoriui dél netinkamos, klaidingos ar netikslios informacijos pateikimo
pastarajame dokumente. Sie ir kiti Organizatoriaus atsakomybés klausimai bus
nagrinéjami tolesnése darbo dalyse.

Kadangi informaciniame memorandume pateikiama konfidencialaus pobudzio
informacija, prie§ pateikiant ji potencialiems sindikato dalyviams S$aliy iniciatyva
daZniausiai yra pasiraSomi susitarimai dél konfidencialios informacijos neatskleidimo.

Potencialiems sindikato dalyviams sutikus su sitilomomis finansavimo salygomis,
toliau yra pereinama prie buisimos kreditavimo sutarties rengimo ir derinimo procediry.
Iki kreditavimo sutarties rengimo ar ja rengiant kurios nors S$alies iniciatyva Saliy
sutarimu preliminarios sutarties salygos gali biiti keiciamos. Tokiu atveju yra pasiraSomas
susitarimo dé¢l finansavimo salygu (angl. - Term-Sheet) pakeitimas.

Apibendrinant sindikuotos kreditavimo sutarties organizavimo procedira, galima
teigti, kad Sis procesas iki kreditavimo sutarties pasiraSymo susideda 1§ dvieju pagrindiniy
etapy — Mandato suteikimo, pasirasant tam tikros formos Mandato rasta ir Preliminariy
finansavimo salyguy susitarima, bei Informacinio memorandumo rengimo. Tiek Mandato
raStas kartu su Preliminariy finansavimo salygu susitarimu, tiek Informacinis
memorandumas yra ypatinga reikSme kreditavimo procese turintys dokumentai, todél
toliau bus analizuojama, kokios pareigos kyla Organizatoriui §iy dokumenty pagrindu ir
kokia galima atsakomybé gali kilti uz tokiy pareigu nevykdyma ar netinkama juy
vykdyma.

2.1. Organizatoriaus atsakomybé ikisutartiniuose sindikuoto kreditavimo Saliy

santykiuose.
2.1.1. Organizatoriaus jsipareigojimy pagal Mandato raStg turinys.
Mandato rastas yra pagrindinis dokumentas, kurio pagrindu Salys identifikuoja konkrecius

ketinimus sudaryti sindikuoto kredito sutartj ir nustato Saliy teises ir pareigas iki tada, kai

Saliy bus sudaryta pagrindiné kreditavimo sutartis. Kadangi tai yra pagrindinis

*" Dominas G. Tarptautinés sindikuotos paskolos sutartis: sudarymo procediira ir banky sindikato teisiniai
santykiai // Teisé. T. 33 (4). 1999. P. 8.
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dokumentas, nustatantis Organizatoriaus atsakomybg, teises ir pareigas iki kol sudaroma
kreditavimo sutartis, toliau bus analizuojami atskiri Mandato rasto probleminiai
klausimai, lemiantys Organizatoriaus atsakomybg sindikuoto kreditavimo procese.

Gaves Mandata, ikisutartiniuose kreditavimo teisiniuose santykiuose Organizatorius
atlieka aktyvy vaidmeni, todél svarbu iSsiaiSkinti, kokias pareigas ir teisini statusa
Organizatorius turi tiek biisimo kredito gavéjo, tiek kity sindikato banky atzvilgiu.

Iprastai Mandato raste néra detaliai aptariama, kurios $alies — biisimo kredito gavéjo
ar kity sindikato dalyviy — naudai veikia Organizatorius, todél priimta laikytis nuostatos,
kad Organizatorius veikia kaip nepriklausomas tarpininkas ir jo nesieja atstovavimo ar
fiduciariniai santykiai nei su biisimu kredito gavéju, nei su kitais bankais. Tai, kad
biisimas kredito gavéjas suteikdamas mandata jpareigoja Organizatoriy organizuoti
sindikuota kredita, nors ir suponuoja esant atstovavimo santykius, savaime nereiskia, kad
Organizatoriy ir kredito gavéja sieja atstovavimo teisiniai santykiai®®. Visgi tiksli
Organizatoriaus pareigy apimtis ir jos statusas priklauso nuo konkretaus Saliy susitarimo.

Pagrindiniai tarptautin¢je praktikoje identifikuojami probleminiai klausimai, susij¢
su Organizatoriaus atsakomybés kredito gavéjui turiniu, yra Sie: 1) ar Organizatorius
Mandato rastu gali biiti jpareigojamas suteikti kredito léSas kredito gavéjui; 2) ar
Organizatoriy ir kredito gavéja saisto atstovavimo ir fiduciariniai teisiniai santykiai.
Toliau §ie klausimai bus nagrin¢jami iSsamiau.

Uzsienio autoriai akcentuoja, kad Mandato raste beveik visada numatoma islyga,
nustatanti, kad Mandato raStas néra teisiSkai jpareigojantis dokumentas, o kredito I€Sos
gali buti suteikiamos tik Salims pasirasius kreditavimo sutarti. Toks Saliy valios
iSreiSkimas daZniausiai yra paremtas siekiu uztikrinti, kad laikotarpiu nuo Mandato
suteikimo iki kreditavimo sutarties pasiraSymo Organizatorius neturéty jsipareigojimo
suteikti kredito gavéjui 1éSy pagal preliminarias Saliy Mandato raSte ir Preliminariy
finansavimo salyguy susitarime sutartas salygas.

Anglijos sutarCiy teis¢je preziumuojama, kad Saliy komerciniai susitarimai yra
teisiSkai ipareigojantys, todél Salims labai svarbu mandato raste i§ anksto numatyti salyga,
kad banko / banky pareiga suteikti kredita atsiranda tik Salims sudarius kreditavimo
sutart]. Pagal Anglijos sutarCiy teisés nuostatas galima daryti iSvada, kad jei Mandato
raSte néra aiSkiai iSreikStos Saliy valios nelaikyti mandato rasto teisiSkai ipareigojanciu
suteikti kredita, kol néra sudaryta pagrindiné kreditavimo sutartis, mandato raStas Salims

gali sukelti teisiniy pasekmiy. Sutartis gali biiti laikoma sudaryta, net jei Salys nesusitaré

*¥ Cit. op. 10. P. 95- 96.
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dél visy sutarties salygu ar net ir tuo atveju, jei Saliy susitarimas numaté formaly
dokumenta pasiraSyti véliau. Branca v Cobarro precedentinéje 1947 m. Jungtinés
Karalystés byloje* Anglijos apeliacinis teismas (ang. - Court of Appeal) pripazino $aliy
laiking (angl. - provisional) susitarima ateityje sudaryti pagrinding sutarti minétame
susitarime nurodytomis salygomis, teisines pasekmes turincia sutartimi, teigiant, kad toks
Saliy sudarytas dokumentas yra sutartis, kuri ateityje bus pakei¢iama tikslesniu, labiau
apibréztu tekstu. Sios bylos fabuloje gryby auginimo fermos savininkas sutiko parduoti
ferma kartu su imonés reputacine verte (angl. - goodwill) ir pasirasé iSankstini
dokumenta, nustatant] biisimos sutarties salygas. Pastarajame dokumente Salys numaté
salyga, kad tai yra laikinas (angl. - provisional) susitarimas, galiojantis iki kol bus
pasiraSyta Saliy teisétai sudaryta sutartis, jgyvendinanti laikiname susitarime numatytas
salygas. Veliau pirkéjas kreipési | pardaveja dél uzstato graZinimo, taciau pardavéjas
tvirtino, jog minétas laikinas susitarimas yra teisiSkai ipareigojantis dokumentas,
nepaisant susitarime panaudoto termino ,laikinas®“. Teismas S$iuo atveju priémé
sprendima, kad Saliy susitarimas buvo teisiSkai jpareigojantis dokumentas, kol nebus
pakeistas labiau formalios ir tikslesnés teisinés formuluotés dokumentu. Teismas taip pat
pazymejo, kad Siuo atveju teismo sprendimas buty kitoks, jei Salys susitarime bty
naudoje ,,preliminariojo‘ susitarimo terming vietoj ,,laikinojo.

Visgi Lietuvos teisés prasme analogiSkas Saliy susitarimy aiSkinimas mazai
tikétinas. Mandato rastas Lietuvos Respublikos teisés prasme tam tikrais atvejais galéty
biti prilyginamas preliminarios sutarties institutui. Tai reiSkia, kad Mandato rasto
sudarymui, jo pagrindu S$alims kylan¢iy teisiu ir pareigy nustatymui taikytinos
preliminariy sutar¢iy sudarymo ir aiskinimo taisyklés, numatytos Lietuvos Respublikos
civilinio kodekso 6.165 str. ir kituose sutar¢iy sudaryma, aiskinima, galiojima ir vykdyma
numatanciuose Civilinio kodekso straipsniuose, taip pat Saliy ikisutartinius santykius
reglamentuojanciose teisés normose.

Lietuvos Respublikos civilinio kodekso 6.165 str. nustatyta, kad preliminariaja
sutartimi laikomas Saliy susitarimas, pagal kuri jame aptartomis salygomis Salys
isipareigoja ateityje sudaryti kita — pagrinding — sutarti. Pagal Lietuvos Respublikos
civilinio kodekso 6.165 str. jtvirtinta preliminariosios sutarties samprata iSskiriami tokie

$ios sutarties bruozai:

** Anglijos apeliacinio teismo (angl. - Court of Appeal) 1947 m. sprendimas byloje Branca v. Cobarro, 1 KB
854. http://www.bailii.org/ew/cases/EWCA/Civ/2003/1058.html [2012-01-20].
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1. Sutartyje iSreikStas aiSkus Saliy susitarimas ateityje sudaryti kita — pagrinding
— sutartj;

2. Sutartyje Salys susitaria dél biisimos pagrindinés sutarties dalyko ir aptaria
esmines pagrindinés sutarties salygas;

3. Sutartyje Salys nustato termina, per kurj turi biiti sudaryta pagrindiné sutartis;
Jeigu $is terminas nenurodytas, pagrindiné sutartis turi buti sudaryta per metus
nuo preliminariosios sutarties sudarymo;

4.  Susitarimas jforminamas ragytine forma®.

Lyginant pirmiau minétus uZsienio autoriy iSskiriamus mandato rasto ir preliminariy
finansavimo salygu susitarimo (angl. - Term Sheet) biidingus bruozus su Lietuvos teiséje
itvirtintais preliminariosios sutarties bruozais, galima daryti i§vada, kad mandato rastas,
pasiraSomas kartu su preliminariy finansavimo salygu susitarimu, gali tam tikrais atvejais
atitikti preliminariosios sutarties bruozus. Pirma, pasiraSydamos mandato rasta Salys
susitaria dél kitos, t.y. kreditavimo, sutarties sudarymo ateityje. Sis preliminariosios
sutarties bruozas biity tenkinamas tuo atveju, jei Mandato rastas ir Preliminariy
finansavimo salygy susitarimas biity pasiraSomas 1§ karto su visais sindikato dalyviais,
pavyzdziui, vadinamojo Klubinio susitarimo sindikato atveju. Antra, Mandato raStu ir
preliminariy finansavimo salygu susitarimu Salys aptaria esmines biisimos kreditavimo
sutarties salygas, t.y. aptariamos pagrindinés sutarties esminés salygos. Trec¢ia, Mandato
raStas ir preliminariy finansavimo salygu susitarimas, sudaromas raSytine forma.
Preliminariosios sutarties Lietuvos teisés prasme biidingas bruozas — terminas pagrindinei
sutarCiai sudaryti — uzsienio autoriy néra iSskiriamas kaip atskira Mandato raSto ir
Preliminariy finansavimo salygu susitarimo salyga, taciau atsizvelgiant | komercini Saliy,
sudaranciy Mandato rasto ir Preliminariy finansavimo salygu susitarima, santykiy pobudi,
rinkos, kurioje veikia bankai, specifika, galima daryti i§vada, jog Saliy jsipareigojimas
sudaryti pagrinding, kreditavimo, sutarti, turéty biti terminuotas. Taigi tuo atveju, jei
tenkinamos visos pirmiau minétos preliminariajai sutarciai biidingos salygos, Mandato
raStas kartu su Preliminariy finansavimo salygy susitarimu Lietuvos teisés prasme galéty
biiti kvalifikuotinas kaip preliminarioji sutartis. Tokiu atveju Salims gali kilti atsakomybé
del preliminarios sutarties salygy nevykdymo.

2006 m. lapkri¢io 6 d. Lietuvos Auksciausiojo Teismo nutarime byloje Nr. 3K-P-
382/2006, teismas iSaiSkino, kad preliminariosios sutarties atveju néra prievolés objekto

kaip turtinés vertybés, dél kurios Salys sudaro pagrinding sutartj. Tai — organizaciné

%% Lietuvos Auks¢iausiojo teismo nutarimas 2006 m. Lapkri&io 6 d. byloje Nr. 3K-P-382/2006.
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sutartis, priskirtina ikisutartiniy santykiy stadijai. Tokia sutartimi né viena i$ Saliy neigyja
turtinés naudos, kas yra budinga pagrindinéms sutartims. Preliminariosios sutarties
objektas yra biisima pagrindiné sutartis, taCiau toks objektas negali biiti pripazintas
civiliniy teisiy objektu turtiniy teisiy pozituriu. Tai pagrindinis preliminariosios sutarties
skiriamasis poZymis nuo pagrindinés sutarties, nes pagrindinéje sutartyje objektas yra
turtiné vertybé, dél kurios Salys sudaro sutarti, visuomet egzistuoja.

Preliminariojoje sutartyje turi biiti jvardytas konkretus biisimos sutarties objektas,
kuris, sudarant preliminariaja sutarti, gali buti aiskiai identifikuotas arba gali bati susitarta
Ji tiksliai identifikuoti ateityje. Todél, atsizvelgiant | Lietuvos AuksS¢iausiojo Teismo
18aiSkinima, galima daryti i§vada, jog tai, kad Salys, pasiraSydamos Mandato rasSta kartu
su Preliminariy finansavimo salygu susitarimu, nustato konkrecias ir tikslias planuojamo
suteikti kredito salygas, nereiSkia, kad Salys sudaré pagrinding, t.y. kreditavimo, sutarti.
Siuo atveju 3alys susitaria dél kitos, t.y. pagrindinés sutarties sudarymo $aliy i§ anksto
aptartomis salygomis.

Vienas 1§ esminiy preliminariosios sutarties bruozy, skirian¢iy ja nuo pagrindinés
sutarties, yra tas, kad preliminariosios sutarties, nurodytos Lietuvos Respublikos civilinio
kodekso 6.165 str., negalima reikalauti jvykdyti natiira. Lietuvos Respublikos civilinio
kodekso 6.165 str. 4 dalyje nustatyta, kad Sios sutarties pazeidimo atveju galima reikalauti
tik nuostoliy atlyginimo. Vadinasi, remiantis pastaraja taisykle, jei Saliy yra laikoma, kad
Mandato rastas ir Preliminariy finansavimo salygy susitarimas yra preliminarioji sutartis,
kredito suteikimas pagal Mandato rasta ir Preliminariy finansavimo salygu susitarima
néra galimas, o Salis, nukentéjusi dél to, kad pagrindiné sutartis néra sudaroma, galéty
reikalauti nuostoliy atlyginimo i§ kitos Salies bendrais Saliy pareiguy, kylanciy iS$
ikisutartiniy teisiniy santykiy, nevykdymo pagrindais.

Pagal Tarptautinio privatinés teisés unifikavimo instituto (UNIDROIT) parengtus
tarptautiniy komerciniy sutar¢iy principus, vena i§ esminiy $aliy pareigy ikisutartiniy
santykiy metu yra elgtis saziningai, vadovaujantis saziningos dalykinés praktikos
principais’'. Tai reiskia, kad jeigu derybose viena i3 Saliy elgési nesaZiningai ir sutartis
nebuvo sudaryta dél Sios nesaziningy veiksmy, tai nesaziningai Saliai gali buti taikoma
civiling¢ atsakomybé¢. Neivykdzius preliminariosios sutarties, t. y. nesudarius pagrindinés
sutarties, atsakomybé nuostoliy atlyginimo forma gali kilti tik tuo atveju, jeigu atsisakyta
sudaryti pagrinding sutart] nepagristai, ir $i atsakomybé gali biiti taikoma tai Saliai, kuri

kalta dél atsisakymo ja sudaryti.

*TUNIDROIT Principles of International Commercial Contracts. Rome: UNIDROIT, 2004. 1.7 str. 1 d.
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Taigi, atsizvelgiant { tai, kad, esant tam tikroms salygoms, pagal Lietuvos
Respublikos teis¢ Mandato rastas ir Preliminariy finansavimo salygy susitarimas gali biiti
kvalifikuotinas kaip preliminarioji sutartis Saliy ikisutartiniy santykiy kontekste bei
Lietuvos Auksc¢iausiojo Teismo iSaiSkinima dél preliminariosios sutarties vykdymo
natiira, darytina iSvada, kad, prieSingai nuo pirmiau minéto uzsienio autoriy aiSkinimo ir
Anglijos apeliacinio teismo aiSkinimo Branca v Cobarro byloje, Lietuvoje Mandato
raStas ir Preliminariy finansavimo salygu susitarimas neturéty buti traktuojamas kaip
pareiga suteikti kredito léSas sukuriantis dokumentas, t.y. preliminariosios sutarties
negalima priversti vykdyti natiira. Visgi tiek vertinant pirmiau minéta uzsienio praktika,
tiek Lietuvos AuksSc¢iausiojo Teismo iSaiSkinimus, susijusius su preliminariosios sutarties
sudarymu ir jos vykdymu, darytina iSvada, kad siekiant iSvengti neaiSkumu, kokias
pareigas Salims sukuria Mandato rastas ir Preliminariy finansavimo salygu susitarimas,
bitina be kity salygy numatyti, kad numatyto finansavimo salygos yra preliminarios, o
Isipareigojimas suteikti finansavima atsiranda tik tada, kai visi sindikato dalyviai sutinka
su sitlomomis finansavimo salygomis ir yra pasiraSoma ir isigalioja atitinkama
kreditavimo sutartis.

Kitas aktualus aspektas analizuojant Organizatoriaus ir kredito gavéjo teisinius
santykius yra tai, ar Organizatoriy ir kredito gaveja saisto atstovavimo ir fiduciariniai
teisiniai santykiai ikisutartiniy santykiy etape.

Jeigu tarp Organizatoriaus ir biisimo kredito gavéjo Mandato raste biity numatyta
atstovavimo salyga, tai sukelty papildomy teisiniy pasekmiuy Organizatoriui, susijusiy su
fiduciarinémis pareigomis, tokiomis kaip interesy konflikto vengimas, negal¢jimas turéti
asmeninés naudos i§ agentavimo veiklos, pareiga laikytis reikalaujamy rtpestingumo
standarty, visisko informacijos atskleidimo reikalavimas ir pan®’. Lietuvos teiséje
atstovavimo santykius ir i$ ju kylancias atstovo pareigas bei pavedimo teisinius santykius
reglamentuoja Lietuvos Respublikos civilinio kodekso antrosios knygos XI skyrius ir
SeStosios XXXVI skyriai. Pagrindinés atstovavimo nuostatos reglamentuotos ir
Tarptautinio privatinés teisés unifikavimo instituto (UNIDROIT) parengtuose tarptautiniy
komerciniy sutaréiy principuose®. Tiek pagal Anglijos teise, tick pagal Lietuvos
Respublikos civilinio kodekso nuostatas pagrindinis bruozas, atribojantis atstovavima nuo

nepriklausomos subjekto veiklos, yra tas, jog atstovas isipareigoja ir sutinka veikti kito

32 Cit. op 10. P. 96.
S UNIDROIT Principles of International Commercial Contracts. Roma: UNIDROIT, 2004, 2.2.1.-2.2.10
str., reglamentuojantys agento jgaliojimus.
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asmens vardu, atskleidziant atstovavimo fakta ir nevirSijant suteikty teisiy, tokiu budu
sukuriant, pakeiCiant ar panaikinant atstovaujamojo civilines teises ir pareigas.

Anglijos teismy praktikoje ne karta pasisakyta, kad Organizatorius neturi
fiduciariniy isipareigojimy biisimo kredito gavéjo atzvilgiu ikisutartiniuose santykiuose,
iSskyrus atvejus, kai prieSinga nuostata aiskiai iSreikSta Saliy pasiraSytuose susitarimuose.
Tokios nuostatos laikosi ir Paskoly rinkos asociacija (angl. - Loan Market Association), 1
pavyzdines Organizatoriaus ir kredito gavéjo pasiraSomy susitarimy formas itraukdama
nuostatas, patvirtinan¢ias, kad tokiy susitarimy pagrindu Organizatoriui nekyla
fiduciariniai isipareigojimai“.

Ivairiuose Anglijos teismy precedentuose ne karta nagrinéta, ar bankai turi
fiduciariniy isipareigojimuy klienty atzvilgiu, teikiant jiems patarimus dél bankiniy
paslaugy. 1985 m. National Westminster Bank plc v Morgan byloje® buvo nagrinéjamas
galimai netinkamas banko vadybininko elgesys, verCiant fizinius asmenis ikeisti
gyvenamaji nama, uZztikrinant isipareigojimu pagal banko kredito sutart], kuria atlikus
ikeitimo procediiras tur¢jo biiti refinansuojama kita fiziniy asmeny paskola, vykdyma.
Fizinio asmens, Zmonos, teigimu, ji buvo ver¢iama ikeisti savo nama netinkamu banko
vadybininko elgesiu, t.y. darant nederama spaudima, ir dél tokio elgesio negaléjo priimti
savarankiSko ir nepriklausomo sprendimo. Visgi Jungtinés Karalystés Lorduy rumai savo
sprendime apeliacin€je instancijoje pasisaké, kad normaliai banko ir skolininko santykiai
néra fiduciariniai ir bankui negalioja fuduciariniams santykiams biidingi rupestingumo
reikalavimai. Tai, jog banko patarimas yra nepalankus vienai $aliai (Sioje byloje turimas
omenyje namo jkeitimas bankui), dar savaime nereiskia, kad jis buvo sudarytas d¢l kitos
Salies netinkamo elgesio.

Kita vertus, naujesni Jungtinés Karalystés byly precedentai daug griez¢iau vertina
Organizatoriaus fiduciarinius isipareigojimus kredito gavéjo atzvilgiu ir atsakomybe
atskleidziant ir / ar panaudojant asmeniniais tikslais konfidencialia informacija, gauta i§
biisimo kredito gavéjo, bendradarbiaujant sindikuotos paskolos organizavimo metu.
Viena naujausiy byly, nagrin¢jusiy konfidencialios informacijos apie kredito gavéja

panaudojima  Organizatoriaus asmeniniais  tikslais, yra  United  Pan-Europe

*  Senior Multicurrency Term and Revolving Facilities Agreement. University of Warwick.

http://www2.warwick.ac.uk/fac/soc/law/pg/current/seminars/gulec/pg2/lma.pdf [2012-03-06]

% Jungtinés Karalystés Auks¢iausiojo teismo (angl. — Supreme Court) 1985 m. kovo 7 d. sprendimas byloje
National Westminster ~ Bank  Plc v Morgan ,[1985] UKHL.http://www.bailii.org/cgi-
bin/markup.cgi?doc=/uk/cases/UKHL/1985/2.html&query=national+and+westminster+and+bank&method
=boolean [2012-03-06].
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Communications NV v Deutsche Bank AG®. Bylos fabula buvo tokia: Deutsche Bank
(Vokietijoje isteigtas, tarptautiniu mastu veikla vykdantis bankas) per kelerius metus
dalyvavo trijose sindikuotose paskolose, kurios buvo suteiktos United Pan-Europe
Communications (antra pagal dydi Europoje privati kabeliniy rySiu tiekéja, isteigta
Nyderlanduose), taip pat buvo investicinis bankas, United Pan-Europe Communications
patekiant pirminj vie$a pasitilyma platinti akcijas. Vykdant pastaruosius keturis sandorius
Pan-Europe Communications pateiké detalia informacija Deutsche Bank apie kabeliniy
ry$iy versla, o Deutsche Bank pasirasé iprasta konfidencialios informacijos neatskleidimo
isipareigojima. Vélesngje vykiy eigoje United Pan-Europe Communications teige, kad
Deutsche Bank panaudojo gauta konfidencialiag informacija, teikiant pasiiilyma isigyti kita
imong TeleColumbus GmbH (tiesioginis United Pan-Europe Communications
konkurentas), dél kurios isigijimo konkurse dalyvavo taip pat ir United Pan-Europe
Communications. Teismas §ioje byloje pripazino, kad Deutsche Bank turéjo fiduciarines
pareigas United Pan-Europe Communications atzvilgiu, taCiau teismas nepasisakée dél Siy
pareigy apimties. Taip pat pripazinta, kad bankas, gaves konfidencialia informacija apie
savo klienta, neturi teisés jos panaudoti savo asmeniniais tikslais.

Toks teismy iSaiSkinimas suponuoja Mandato raSty nuostaty formulavima, aiskiai ir
nedviprasmiSkai nustatant Organizatoriaus atsakomybe biisimo kredito gavéjo atzvilgiu.

Lietuvoje teismy praktikos, analizuojancios Organizatoriaus atsakomybe
ikisutartiniuose santykiuose néra. Visgi remiantis bendraisiais ikusutartiniy santykiy
principais galima preziumuoti tam tikrus su Organizatoriaus pareigomis biisimam kredito
gaveéjui susijusius aspektus.

Preziumuojant, kad Organizatoriy ir biisima kredito gaveéja iki sudarant kreditavimo
sutartj sieja ikisutartiniai santykiai, galima taikyti Lietuvos Respublikos civilinio kodekso
normas, reglamentuojancias ikisutarinius santykius, kuriose nustatomos ir tam tikros
ikisutartiniy santykiy Saliy pareigos. Civilinio kodekso 6.163 str. 1 dalyje nurodyta, kad
Salys privalo elgtis saZiningai ir esant ikisutartiniams santykiams. SaZiningumo principo
turinys ikisutartiniuose santykiuose pirmiausia atskleidZziamas per nesazininga jau pradéty
deryby nutraukima. Laikoma, kad Salis elgiasi nesaZiningai, pradédama derybas ir
zinodama, kad sutarties tikrai nesudarys, taip pat nepagristai vilkindama derybas,

keldama nerealias salygas, apgaudinédama, klaidindama, neatskleisdama svarbios

%% Jungtiné Karalystés apeliacinio teismo (angl. - Court of Appeal) 2000 m. sprendimas byloje United Pan-
Europe  Communications NV v Deutsche Bank AG  [2000], http://www.bailii.org/cgi-
bin/markup.cgi?doc=/ew/cases/EWCA/Civ/2000/166.html&query=title+(+united+)+and+title+(+pan-
europe+)&method=boolean [2012-03-06].
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sutarCiai sudaryti informacijos, be pakankamo pagrindo nutraukdama derybas ir
panasiai’’. Ypatinga reik§me Organizatoriaus ir kredito gavéjo santykiuose turéty turéti
svarbios sutarCiai sudaryti informacijos atskleidimas. Vertinant uzsienio teismy praktika,
kyla klausimas, ar pagal Lietuvos teis¢ Organizatoriui, t.y. bankui, ikisutartiniuose
santykiuose kyla fiduciarinés pareigos kredito gavéjo atzvilgiu, t.y. ar Organizatoriui
egzistuoja pareiga veikti kredito gavéjo interesais, vengti interesu konflikto ir panasiai.
Lietuvos Respublikos banky jstatymo®® 56 str. 2 d. numatyta, kad prie§ sudarydamas
sutartj dél finansiniy paslaugy teikimo, bankas privalo suteikti klientui iSsamia
informacija apie finansiniy paslaugy teikimo salygas, paslauguy kaina, paslaugy teikimo
terminus, galimas pasekmes bei kitokia informacija, turinia itakos kliento
apsisprendimui sudaryti sutart]. Banko, kaip specifinio tikio subjekto, veiklos ypatumai
lemia ir didesng jo atidumo ir riipestingumo pareiga. Taigi kyla klausimas, ar Sie banko
veiklos reikalavimai yra pakankamas pagrindas konstatuoti, kad bankas gali turéti
fiduciariniy pareigy savo klienty atzvilgiu. Kaip prieSinga pozicija galéty biiti komercinis
banko, kaip iikio subjekto, veiklos pobidis. Tuo atveju, kai tiek bankas, tiek kredito
gavejas yra verslininkai, profesionalai, turéty biiti laikoma, kad Salys yra pakankamai
kompetentingos prisiimti atitinkama su derybomis ir sutarties sudarymu susijusia verslo
rizika, o bankas neturéty biiti jpareigojamas veikti kredito gav€jo interesais. Taigi
vertinant jstatymy nuostatas galima teigti, kad jistatymai tiesiogiai nenumato fiduciariniy
pareigy bankui klienty atzvilgiu, taciau, atsizvelgiant i tai, kad banko veiklai keliami
dideli rupestingumo ir atidumo reikalavimai, bankas, kiek tai neprieStarauja jo
komercinés veiklos interesams, turi pareiga atskleisti jam zZinoma su atitinkamu sandoriu
susijusia rizika bei kita reikSminga informacija.

Kitas aktualus klausimas, analizuojant Organizatoriaus ir kredito gavéjo santykius,
yra konfidencialios informacijos saugojimo problema. Pareiga saugoti deryby metu gauta
konfidencialia informacija ir nenaudoti asmeniniam tikslams neteisétu budu aiSkiai
reglamentuota Lietuvos Respublikos civilinio kodekso 6.164 str.. Si pareiga atsiranda
tada, kai Salys atskleidZziama informacija ivardija kaip konfidencialia. Papildomi
konfidencialios informacijos saugojimo apribojimai numatyti ir Lietuvos Respublikos
banky istatymo 55 str., nustataniame banko paslapties turini. Analizuojant teismy
praktika, galima daryti iSvada, kad banky sistemai Lietuvoje keliami ypatingi stabilumo,

patikimumo, efektyvumo ir saugumo reikalavimai, banko darbuotojy veiksmai turi buti

37 Lietuvos Respublikos civilinio kodekso komentaras. Setoji knyga. Vilnius: Justitia, 2003. P. 207.
** Lietuvos Respublikos banky istatymas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios. 2004. Nr. 54-
1832.
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tokie, kad padéty igyvendinti Siuos tikslus®. Sie papildomi bankininky veiklos
reikalavimai leidzia preziumuoti ypatinga banko atsakomybe saugojant visa deryby metu
suzinota informacija apie kredito gavéja.

Apibendrinant darytina iSvada, kad nors Organizatorius laikomas nepriklausomu
tarpininku sindikuoto kredito organizavimo procese, Organizatoriui, pasirasiusiam
Mandato rasta, keliami ne tik iprasti S$aliy ikisutartiniams santykiams bidingi
reikalavimai, tokie kaip saziningumas ir sazininga dalykiné praktika, bet ir su ypatingu
Organizatoriaus, kaip banko, statusu susij¢ papildomi isipareigojimai biisimo kredito
gavejo atzvilgiu, t.y. papildomi riipestingumo, atidumo reikalavimai bei pareiga saugoti
visa derybuy metu suzinota konfidencialia informacija apie kredito gavéja bei pareiga jos

nenaudoti asmeniniams Organizatoriaus tikslams.

2.1.2. Organizatoriaus jsipareigojimy kitiems sindikato dalyviams turinys.

Kaip jau minéta, uzsienio autoriai daznai pabrézia Organizatoriaus nepriklausomuma
kredito gavéjo ir kity sindikato dalyviu atzvilgiu, akcentuojama, kad Organizatorius
neveikia né¢ vieno i§ pastaryjuy subjekty naudai ir interesams. Vis délto Organizatoriaus
funkcijos ikisutartiniuose santykiuose suponuoja tam tikra atsakomybe kity sindikato
dalyviy atzvilgiu.

Viena i§ svarbiausiy Organizatoriaus funkciju gavus mandata yra Informacinio
memorandumo rengimas. Informacinis memorandumas yra ypa¢ svarbus dokumentas,
kurivo remiantis kiti sindikato dalyviai sprendzia, dalyvauti ar ne biisimame kredito
sindikate*’. Kadangi informacinj memoranduma daZniausiai rengia Organizatorius pagal
kredito gavéjo pateikta informacija, Organizatorius visada siekia iSvengti bet kokios
atsakomybés uz Informaciniame memorandume pateiktos informacijos iSsamuma ir
tiksluma, prieSingu atveju, kitiems sindikato dalyviams patyrus nuostolius dé¢l tokios
informacijos netikslumo, Organizatoriui grésty civiliné atsakomybé. Biitent todél
standartiSkai rengiant Informacini memoranduma yra jtraukiama Organizatoriaus
atsakomybe naikinanti salyga (angl. - Disclaimer clause), nustatanti, kad Organizatorius
negarantuoja informacijos teisingumo, néra atsakingas uz jos pilnuma ir iSsamuma ir néra

isipareigojgs atnaujinti pateiktos informacijos duomenims pasikeitus.

%% Lietuvos Auks¢iausiojo Teismo 2006-09-20 nutartis civilingje byloje Nr. 3K-3-499/2006.
40 1 inklaters. http://www.linklaters.com/pdfs/publications/bankingupdate/dec2006.pdf [2012-03-02].
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Analizuojant angly teisg, galima iSskirti tris Organizatoriaus civilinés atsakomybés
pagrindus:

1. Nertpestingumo (angl. - Negligence) ir neteisingos informacijos (angl.

Misrepresentation);

2. Apgaulés (angl. - deceit, fraud);

3. Fiduciariniy pareigy nevykdymo™';

Viena pagrindiniy byly, nagrin¢jusiy finansiniy institucijy atsakomybg
nerlpestingumo ir neteisingo informacijos pateikimo pagrindu buvo 1963 m. Hedley
Byrne & Co Ltd v Heller & Partners Ltd”. Sioje byloje teismas pasisaké, kad tais
atvejais, kai viena Salis kreipiasi 1 kita Salj patarimo ar informacijos dél to, kad pastaroji
Salis turi specialiy Ziniy ar kompetencijos, ir Sios Salies sugeb¢jimais pasitiki ir tiki, Saliai,
teikianCiai informacija, atsiranda speciali ,ripestingumo pareiga® (angl. - duty of care), o
Sios pareigos nevykdant ir patarimo prasSanciai Saliai patyrus nuostoliu kyla civiling
atsakomybe¢. Organizatoriaus ir kity banky, sindikato dalyviy, santykiams, tokia pozicija
galéty reiksti, kad Organizatorius, turédamas specialiy ziniy, prie§ pateikdamas
Informacini memoranduma kitiems sindikato dalyviams turéty pakrinti visa jame esancia
informacija ir jos teisinguma.

Vélesniuose teismy sprendimuose pastaroji teismo pozicija buvo labiau iSplétota.
2006 m. IFE Fund SA v Goldman Sachs International byloje Goldman Sachs
International buvo sindikuotos paskolos, kurios 1€Sos tur¢jo biiti suteiktos imonei Autodis
SA kitos Jungtinés Karaslystés listinguojamos bendrovés Finelist Plc isigijimui,
Organizatorius. Kaip Organizatorius Goldman Sachs International pateiké Informacini
memoranduma kitiems sindikato dalyviams, tarp ju ir IFE Fund SA. Pateikto
Informacinio memorandumu pagrindu /FE Fund SA isigijo 1§ Goldman Sachs
International Autodis SA obligacijy uz 20 mln. svary sterlingy. Laikotarpiu nuo
Informacinio memorandumo pateikimo iki obligacijy isigijimo Goldman Sachs
International gavo papildomos informacijos, rodancios, kad Finelist Plc finansiné

padétis, nurodyta Informaciniame memorandume, gali biiti i§ esmés neteisinga. Po keliy

! Petkovic D., Arranger Liability in the Euro Markets. Banking Law Journal, 2008, January.
http://www.pillsburylaw.com/siteFiles/Publications/97BB1EC9C027B682FDOFC7053C115B98.pdf [2012-
03-15].

2 Jungtinés Karalystés Lordy riimy (angl. — House of Lords) sprendimas 1963 m. byloje Hedley Byrne &
Co Ltd v Heller & Partners Lid http.//www.bailii.org/cgi-
bin/markup.cgi?doc=/uk/cases/UKHL/1963/4.html&query=title+(+hedley+)+and+title+(+byrne+) &meth
od=boolean[2012-03-01].

* Jungtinés Karalystés apeliacinio teismo (angl. - Court of Appeal) 2006 m. sprendimas byloje IFE Fund
SA v Goldman Sachs International http://www.bailii.org/cgi-
bin/markup.cgi?doc=/ew/cases/EWHC/Comm/2006/2887.html&query=title+(+IFE+)+and+title+(+fund+)
&method=boolean [2012-03-20].
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ménesiy dél nesaziningos finansinés atskaitomybés Finelist Plc pradéta likvidavimo
procediira. IFE Fund SA apkaltino Goldman Sachs International tuo, kad Goldman Sachs
International neatskleidé gautos informacijos apie Finelist Plc finansing situacija ir
Goldman Sachs International, remdamasis klaidinga Informaciniame memorandume
pateikta informacija, priémé sprendima dalyvauti sindikate. /FE Fund SA reikalavo i$
Goldman Sachs International atlyginti nuostolius, patirtus dél klaidinancios informacijos
pateikimo ir neripestingumo (angl. - misrepresentation and negligence). Taciau §ioje
byloje esming reikSmg teismo sprendimui turéjo Informaciniame memorandume
nurodytos iSlygos dél Organizatoriaus atsakomybeés dél Informaciniame memorandume
pateiktos informacijos. Informaciniame memorandume buvo nurodytos standartinés
i8lygos, teigiancios, kad 1) Organizatorius savarankiskai netikrino Informaciniame
memorandume pateiktos informacijos; 2) Organizatorius nejsipareigoja veikti kaip
sindikato nariy atstovas, negarantuoja Informaciniame memorandume pateiktos
informacijos pilnumo ir iSsamumo; 3) Organizatorius néra jsipareigojes atnaujinti
pateiktos informacijos. Teismas iSaiSkino, kad sindikatas buvo sudarytas tarp finansine
prasme sofistikuoty Saliy, kurios turi prisiimti su sandorio sudarymu susijusia rizika ir
atsakomybe. Sandorio metu visus Saliy pasiraSytus dokumentus tikrino ir vertino Saliy
teisininkai, todél teismas negali Salims nustatyti daugiau isipareigojimy, virSijanciy Saliy
sutartus ju pasirasytuose dokumentuose. Taigi minétos iSlygos, nurodytos Informaciniame
memorandume ir ribojancios Organizatoriaus atsakomybg, yra teisétos ir galioja. Tik tuo
atveju, jei Organizatoriui tampa akivaizdziai Zinoma, kad pateikta informacija
Informaciniame memorandume yra neteisinga, atsiranda pareiga ja atskleisti kitiems
sindikato dalyviams.

Sis teismo sprendimas i§ esmés patvirtino, kad Organizatorius néra kity sindikato
dalyviy atstovas ir neturi fiduciariniy pareigy kituy sindikato dalyviy atzvilgiu. Be to,
Organizatoriaus atsakomybé dél Informaciniame memorandume pateiktos informacijos
adekvatumo yra minimizuojama Salims nustaCius iSlygas dél Organizatoriaus
atsakomybés nebuvimo, o Organizatoriaus atsakomybé¢ atskleisti pasikeitusia informacija
kitiems sindikato dalyviams atsiranda tik tuo atveju, kai jis akivaizdZziai Zino, kad pateikta
informacija Informaciniame memorandume neatitinka tikrovés. Nors vis dar
kvestionuojama, kokia apimtimi i§ tiesy turéty biiti suvokiamas minétas ,akivaizdus
Zinojimas®, visgi pastarasis teismo sprendimas angly teisés tradicijos Salyse nubrézé tam

tikras Organizatoriaus atsakomybes ribas.
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Organizatoriui civiliné atsakomybé taip pat gali kilti dél apgaulés. Apgaulé Suo
atveju gali biiti suprantama kaip 1) Organizatoriaus zinojimas, kad Informaciniame
memorandume pateikta informacija neteisinga; 2) netikéjimas, kad pateikta informacija
yra teisinga, taciau turint ketinima, kad ja remtysi kiti sindikato dalyviai; 3)
Organizatoriaus didelis neripestingumas dél informacijos teisingumo (angl. - reckless)
(taciau Siuo atveju Organizatorius turi netikéti, kad informacija yra teisinga, prieSingu
atveju tai nebiity laikoma apgaule, o toks elgesys biity vertinamas pagal pirmiau minétus
neriipestingumo ir neteisingos informacijos kriterijus)**. Apgaulé, kaip Organizatoriaus
civilinés atsakomybés pagrindas, néra teisines diskusijas keliantis klausimas tarptautinéje
teismy praktikoje, visgi manytina, kad gali kilti tam tikry neaiSkumy bandant atriboti
Organizatoriaus dideli nertpestinguma (angl. - reckless) nuo neriipestingumo ir
neteisingos informacijos pateikimo (angl. - negligence and misrepresentation).

Fiduciariniy pareigu nevykdymas, kaip Organizatoriaus atsakomybés pagrindas,
kelia ypatingai daug diskusijy, pirmiausia dél to, kad abejojama, ar Organizatorius
apskritai turi fiduciariniy pareigy kity sindikato banky atzvilgiu. Visgi minétas teismo
sprendimas IFE Fund SA v Goldman Sachs International byloje pakankamai konkreciai
nepreziumuojami, nebent Salys kitaip numatyty savo sudaromuose susitarimuose.

Lietuvoje Organizatoriaus ir kity sindikato banky teisiniai santykiai iki kreditavimo
sutarties sudarymo turéty biiti aiSkinami remiantis ikisutartiniy santykiy institutu. Saliy
pareigos esant ikisutartiniams santykiams nustatytos Lietuvos Respublikos civilinio
kodekso 6.163-6.165 straipsniuose. Pagrindiné¢ Saliy pareiga esant ikisutartiniams
santykiams yra elgtis saziningai. Salis laikoma besielgianti nesaziningai nepagristai
vilkindama derybas, keldama nerealias salygas, apgaudinédama kita Salj, klaidindama kita
Sali, neatskleisdama svarbios sutar¢iai sudaryti informacijos, be pakankamo pagrindo
nutraukdama derybas ir panafiai*’. Organizatorius rengia Informacinj memoranduma
besiremdamas kredito gavejo pateikta informacija, todel nattralus Organizatoriaus siekis
apriboti savo atsakomybg uz Informaciniame memorandume pateiktos informacijos
tiksluma ir adekvatuma. Siuo atveju kyla klausimas, ar Organizatoriui i Informaciniame
memorandume jtraukus tarptautinéje praktikoje nusistoveéjusias atsakomybe ribojancias

salygas®® i§nyksta bet kokie Organizatoriaus isipareigojimai kitiems bankams dél

* Cit. op. 43. P.55.

* Lietuvos Respublikos civilinio kodekso komentaras. Sestoji knyga. Vilnius: Justitia, 2003, P. 207.

1) Organizatorius neturi jokiy isipareigojimy nei vienos i§ 3aliy atzvilgiu; 2) Organizatorius néra nei
vienos i§ Saliy atstovas ir neturi atstovavimo santykiams budingy isipareigojimy; 3) Organizatorius
pasilieka teisg turéti kity verslo santykiy su kredito gavéju; 4) Organizatorius néra atsakingas uz
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Informaciniame memorandume pateiktos informacijos tikslumo. Kadangi, remiantis
sutarties laisvés principu, Salys turi teis¢ sudaryti jvairaus pobiidzio susitarimus, nustatyti
atsakomybe ribojancias salygas (kiek tai neprieStarauja imperatyvioms {statymy
nuostatoms), Salys pagal Lietuvos teis¢ Informaciniame memorandume gali numatyti
Organizatoriaus atsakomybe ribojancias salygas. Kadangi sindikate dalyvaujantys bankai
yra profesionalai, veikiantys tam tikroje srityje, manytina, kad pagrista teigti, kad
priimdami sprendima dalyvauti sindikate jie prisiima visa su tokio sandorio sudarymu
susijusia rizika, todél turi biiti suinteresuoti savarankisku Informaciniame memorandume
pateiktos informacijos tikrinimu ir vertinimu. Pagal Lietuvos Respublikoje veikianCiy
banky veikla reglamentuojancius istatymus yra numatyti reikalavimai bankams, pries
priimant sprendima suteikti paskola, savarankiskai ivertinti biisimo kliento finansing ir
ekonoming biiklg, jo galimybes grazinti kredita, analizuoti kliento isipareigojimy kitoms
finansinéms institucijoms vykdyma®’, atlikti kitus rizikos vertinimo veiksmus, o
atitinkama sprendima finansuoti turi priimti specialus nuolat veikiantis paskoly
komitetas*. Toks jstatyminis reglamentavimas leidzia manyti, kad Lietuvoje, priesingai
nei tarptautin¢je praktikoje, banko sprendimo dalyvauti sindikate priémimas, remiantis
vien Informaciniame memorandume pateikta informacija, néra imanomas, kadangi
bankas, nors ir dalyvauja sindikate, privalo savarankiskai jvertinti kredito rizika. Tod¢l i$
esmés kiekvienas sindikato banko turi turéti galimybe gauti visa reikiama papildoma
informacija 18 kliento, t.y. i§ biisimo kredito gaveéjo.

Kita vertus, nors pirmiau minéti banky veiklos reglamentavimo ypatumai tam tikra
prasme apriboja Organizatoriaus atsakomybe kity sindikato banky atzvilgiu, neturéty
reikSti, jog jis neturi apskritai jokiy isipareigojimu kity sindikato banko atzvilgiu. Pirmiau
minétas saziningo elgesio turinio apibudinimas tam tikra prasme suponuoja
Organizatoriaus pareiga kitiems sindikato dalyviams atskleisti svarbia informacija apie
kredito gavéja, jeigu tokia informacija jis suzinojo po Informacinio memorandumo
pateikimo ir tokia informacija yra svarbi sutarties sudarymui. Siuo atveju manytina, kad
kaip ir buvo teismy iSaiSkinta /IFE Fund SA v Goldman Sachs International byloje, tuo

atveju, jei Organizatoriui tampa akivaizdZziai Zinoma, kad pateikta informacija

Informaciniame memorandume pateiktos informacijos turini, jos tiksluma ir tikruma ir neisipareigoja Sios
informacijos atnaujinti; 5) Kiekvienas sindikate dalyvaujantis bankas turi atlikti savarankiSka kredito
rizikos vertinima; Saltinis: Cit. op. 41. P.55.

" Lietuvos Respublikos finansy jstaigu istatymas. Valstybés Zinios. 2002. Nr. 91-3891. 31 str. 3 d.

* Lietuvos Respublikos bankuy jstatymas. Valstybés Zinios. 2004. Nr. 54-1832. 36 str. 1 d.
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Informaciniame memorandume yra neteisinga, atsiranda pareiga ja atskleisti kitiems
sindikato dalyviams.

Apibendrinant galima teigti, kad pagal Lietuvos teis¢ kiekvienas sindikate
dalyvaujantis bankas turi savarankiskai ir nepriklausomai ivertinti bisimo kreditavimo
rizika, todél Organizatorius neturéty buti atsakingas uz Informaciniame memorandume
pateiktos informacijos tikslumg ir tikruma. Taciau, atsizvelgiant | bendrus ikisutartiniy
santykiy principus, preziumuojama Organizatoriaus pareiga atskleisti jam Zinoma
informacija apie galimai neteisingus ar netikslius Informaciniame memorandume

pateiktus duomenis.

3. Sindikato nariy tarpusavio santykiai sindikuoto kreditavimo procese.

Iprastoje sindikuoto kreditavo praktikoje kiekvienas bankas, sindikato dalyvis,
isipareigoja kredito gavejui suteikti tam tikra dal; bendros kredito sumos, o sindikato
nariy isipareigojimai yra atskiri*. Teoriniu poziiiriu sutarties Salys gali susitarti, kad
banky isipareigojimas suteikti visa kredito suma yra solidarus (tokiu atveju kiekvienas
bankas isipareigoty suteikti visa sindikuoto kredito suma) arba subsidiarus (kiekvienas
bankas isipareigoty suteikti savo dalj kredito, taciau tuo atveju, jei kuris nors i$ sindikato
nariy atsisakyty suteikti kredito gavéjui savo dalj kredito, kiti bankai isipareigoty suteikti
atsisakiusio suteikti kredita banko dali)’’. Ta&iau praktikoje yra iprastas dalinés
atsakomybés principas, t.y. banky prievolés pagal sindikuoto kreditavimo sutart] yra
atskiros ir né vienas bankas néra atsakingas uz kity banky prievoliy vykdyma ir atsako tik
uz jo isipareigotos suteikti kredito dalies suteikima ir neatsako uz kity banky
isipareigojimy suteikti ju isipareigotas suteikti kredito dalis vykdyma. Tai reiskia, kad né
vienas 1§ sindikato nariy iprastai negarantuoja uz kity sindikato nariy isipareigojimy
vykdyma. Taigi, nors sudaroma viena sindikuoto kreditavimo sutartis, nustatanti vienodas
salygas visiems sindikato nariams, laikoma, kad sindikato nariai suteikia atskirus kreditus
tam paciam kredito gavéjui.

Pagal Lietuvos Respublikos civiliniame kodekse itvirtintas nuostatas, prievolés,
kuriose yra asmeny (kreditoriy / skolininky) daugetas, gali buiti dalinés arba solidariosios.
Lietuvos Respublikos civilinio kodekso 6.5 str. ir 6.6 str., apibiidinantys skolininky ir

kreditoriy daugeta, itvirtina prezumpcija, teigiancia, kad esant asmeny (tiek skolininkuy,

¥ Cit. op. 10.P. 97.
0 Cit. op. 27.P. 13.
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tiek kreditoriy) daugetui, prievolé¢ yra daliné. Tik istatyme arba sutartyje gali biti
nustatyta, kad prievol¢ yra solidarioji. Tai reiskia, kad esant kreditoriy daugetui,
reikalavimo teis¢ priklauso visiems kreditoriams lygiomis dalimis, o esant skolininky
daugetui, visi skolininkai privalo jvykdyti prievole lygiomis dalimis®'. Sia prezumpcija
gali paneigti sutartis arba jstatymas.

Lietuvos Respublikos civilinio kodekso 6.24 str. 1 d. taip pat itvirtina prezumpcija,
kad visos prievolés yra dalomosios, iSskyrus specialiai jstatymo numatytus atvejus.
Minétame straipsnyje taip pat itvirtinti dalomosios prievolés pozZymiai:

- Esant dalomajai prievolei ir kreditoriy ar skolininky daugetui, prievolés
dalykas dalinamas 1 tiek daliy, kiek yra skolininky ar kreditoriy. [statymas numato
prezumpcija, kad skolininky daugeto atveju visuy bendraskoliy dalys yra lygios,
i8skyrus istatymu ar sutartimi numatytas iSimtis (Lietuvos Respublikos civilinio
kodekso 6.5 str.). Kreditavimo teisiniuose santykiuose bendraskoliy dalys nebiitinai
turi biti lygios (pvz., vienas bankas suteikia 70% visos kredito sumos, kitas — 30%),
o tam, kad biity paneigiama istatymo numatyta lygiu prievolés daliy prezumpcija,
kreditavimo sutartyje pakanka aiSkiai nurodyti kiekvieno sindikato banko
isipareigojama suteikti kredito suma (absoliucia suma arba procentine visos kredito
sumos israisSka).
- Kiekvienas kreditorius gali pareikalauti jvykdyti tik savo dali, o skolininkas
privalo ivykdyti tik savo dali. Vieno i§ dalinés prievolés skolininky nemokumas
neturi jtakos kity skolininky prievoliy vykdymui. Sindikuoto kreditavimo atveju bet
kuriam i$ sindikato banku nesuteikus kredito gavéjui jo isipareigotos suteikti kredito
sumos ar jos dalies, kiti bankai nejsipareigoja suteikti kredito gavéjui tokio banko
nesuteikta kredito suma. Taip pat kiekvienas sindikato bankas, kaip kreditorius, gali
reikalauti jvykdyti tik jo prievolés dali. Siuo atveju aktuali mokéjimy paskirstymo
problema, kuri bus analizuojama tolesnése darbo dalyse.

- Vienam i bendraskoliy praleidus termina, kiti nelaikomi pazeidusiais

prievolés;

- Faktas, kad vienas kreditorius konstatavo aplinkybe, jog skolininkas pazeide

prievolg, neturi jokiy padariniy kitiems kreditoriams. Visgi §is dalomosios prievolés

poZzymis sindikuoto kreditavimo procese daZniausiai néra aktualus, kadangi
kreditoriai, sindikato bankai, jprastai sutartyje numato apribojimus priimti tam

tikrus su sutarties vykdymu susijusius klausimus vienasmeniskai. Tam tikri sutarties

>! Lietuvos Respublikos civilinio kodekso komentaras. Seitoji knyga. Vilnius: Justitia, 2003, P. 23 p.
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vykdymo klausimai, tarp kuriy vienu svarbiausiu laikomas prievolés pazeidimo

fakto (angl. - event of default) konstatavimas, sindikuoto kreditavimo procese gali

biiti sprendziami tik kreditoriy daugumos sprendimu. Balsy daugumos principas /
sindikato demokratija toliau bus analizuojama iSsamiau;

Istatymy leidéjas, dalinés prievolé prezumpcija, esant asmeny daugetui, nustato
neatsitiktinai. Solidarioji skolininky prievolé atsiranda tik istatymy ar Saliy susitarimu
nustatytais atvejais, taip pat kai prievolés dalykas yra nedalus (Lietuvos Respublikos
civilinio kodekso 6.6 str. 1 d.). Tokia taisyklé nustatyta atsizvelgiant i tai, kad solidarioji
prievolé grindziama principu ,,vienas uZ visus, visi uz viena“>.

Kreditavimo teisiniuose santykiuose tiek kreditoriy (banka / kredito istaiga), tiek
kredito gavéja sieja abipusés teisés ir pareigos, todel abi Salys Siuo atveju gali biti tiek
kreditorius, tiek skolininkas prievoliniy teisiniy santykiy kontekste. Aktyviojo solidarumo
atveju yra kreditoriy daugetas ir visi kreditoriai turi solidariaja reikalavimo teisg. Visgi
aktyvusis solidarumas kreditavimo sutarties atveju retai sutinkamas. Kreditoriai (bankai /
kredito istaigos) net ir suteikdami kredito léSas kredito gavéjui vienos kreditavimo
sutarties pagrindu veikia kaip atskiri asmenys, todél yra suinteresuoti, kad biity uztikrintas
kredito gaveéjo pareigy vykdymas, susijgs su konkretaus kreditoriaus suteikta kredito
suma ir jos grazinimu. Aktyviojo solidarumo atveju tinkamas kredito 1éSy grazinimas
konkre¢iam kreditoriui tapty komplikuotas. Pavyzdziui, jei visa prievolés ivykdyma
priémes kreditorius tampa nemokus ir / ar veikia nesaziningai, kitiems kreditoriams gali
tapti nebeimanoma issiieskoti jiems priklausanciy sumuy.

Esant pasyviajam solidarumui, keli skolininkai atsako uz visa prievolés jvykdyma
tokiu btidu, kai vieno skolininko prievolés jvykdymas laikomas tinkamu ir tai atleidzia
kitus skolininkus nuo jo vykdymo (Lietuvos Respublikos civilinio kodekso 6.6. str. 7 d.),
t.y. visi bendraskoliai turi viena bendra skola.

Kaip ir aktyvusis solidarumas, kreditavimo teisiniuose santykiuose pasyvusis
solidarumas retai sutinkamas. Pasyvusis solidarumas kreditavimo sutarties atveju reiksty,
kad kreditoriy (banky / kredito istaigy) pareigoms pagal kreditavimo sutarti kredito
gavéjui buty taikomos solidariosios prievolés taisyklés. Tai pirmiausia turéty itakos
kreditoriy pagrindinei pareigai pagal kreditavimo sutarti — pareigai suteikti kredita.
Solidari prievolé¢ lemty, kad, pavyzdZiui, vienam i§ kreditoriy nesuteikus jam
priklausancios kredito sumos, kitiems kreditoriams atsirasty pareiga suteikti Sias 1éSas uz

pareigos nevykdantj kreditoriy. Tokia prievolinio teisinio santykio struktiira kreditoriams

>* Lietuvos Respublikos civilinio kodekso komentaras. Sedtoji knyga. Vilnius: Justitia, 2003, P. 25 p.
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néra priimtina. Suteikdami kredito 1éSas kreditoriai (bankai / kredito istaigos) yra
suinteresuoti prievolés dalumu. Esant solidariajai banky / kredito istaigy atsakomybei,
kiekvienas toks subjektas, pries sutikdamas dalyvauti kreditavimo sutartyje ir suteikti
kredito 1éSas, i§ esmeés turéty vertinti ir prisiimti visa kreditavimo sandorio rizika, t.y.
visos pagal kreditavimo sutartj suteikiamos kredito 1éSy sumos kredito rizika, o ne tik
konkrecios, tam tikro kreditoriaus suteikiamos kredito dalies, kadangi vienam i$ tokiy
kreditoriy nevykdant savo isipareigojimy, likusiam / likusiems kilty pareiga ivykdyti
isipareigojimus uz toki pareigos nevykdanti ar negalinti ivykdyti kreditoriy. Tai i§ esmés
prieStarauty kreditavimo sutarties su kreditoriy daugetu ekonominei prasmei. Bankai /
kredito istaigos yra suinteresuoti, kad ju prievolés pagal kreditavimo sutarti biity atskiros
ir né vienas i§ tokiy banky / kredito istaigu nebiity atsakingas uz kity banky / kredito
istaigy prievoliy vykdyma, t.y. kreditavimo sutarties su kreditoriy daugetu ekonominé
paskirtis reikalauja, kad kiekvienas bankas / kredito istaiga atsakyty tik uz jo isipareigotos
suteikti kredito dalies suteikima ir neatsakytu uz kito banko / kredito istaigos
isipareigojimo suteikti jo isipareigota suteikti kredito dali vykdyma.

Suprantama, kad kredito gavéjui banky / kredito istaigy solidari pareiga yra palanki,
kadangi tokiu atveju jis tam tikra prasme igyja papildoma garantija, kad visa jam reikiama
kredito I€Sy suma bus suteikta net ir tuo atveju, jei kuris nors i§ sindikato banky atsisakytu
suteikti kredito 1esas.

Taigi galima teigti, kad, atsizvelgiant | kreditavimo teisinio santykio Saliu specifika
bei ekonominés veiklos modelj, tiek aktyvusis, tiek pasyvusis sindikato banky
solidarumas kreditavimo teisiniuose santykiuose yra sunkiai pritaikomas. Nors kredito
gaveéjui kreditoriy solidarumas daugeliu atvejy yra palankus, kreditoriams, kaip
kreditavimo sutarties Saliai, tokia sudétingosios prievolés struktira lemia didesng
prisiimama rizika ir tai i§ esmés priestarauja kreditavimo sutarties su kreditoriy daugetu
ekonominei paskir€iai ir esmei.

Atsizvelgiant | pirmiau iSdéstyta, galima teigti, kad sindikato nariy tarpusavio
santykiams taikytinos dalines prievoles reglamentuojancios taisyklés, nustatancios, kad
banky prievolés pagal sindikuoto kreditavimo sutarti yra atskiros ir né vienas bankas néra
atsakingas uz kity banky prievoliy vykdyma ir atsako tik uz jo isipareigotos suteikti
kredito dalies suteikima. Dalinés prievolés, esant asmeny daugetui, preziumuojamos
istatymo, todél Salims nenumacius solidarios sindikato banky pareigos / reikalavimo
teisés, laikoma, kad sindikato banky isipareigojimai kredito gavéjui ir reikalavimo teisés

yra atskiros.
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3.1. Mokéjimy paskirstymas tarp sindikato banky. Pro rata principo jgyvendinimas.

Dalinés prievolés principy igyvendinimas svarbus ne tik iSskiriant atskirus sindikato
banky isipareigojimus suteikti atskiras kredito dalis kredito gavéjui, bet ir kredito gavéjui
vykdant moke¢jimo isipareigojimus sindikato bankams. Sindikuoto kreditavimo procese
laikoma, kad visi sindikato bankai suteikia atskirus kreditus kredito gavéjui vienos
sindikuotos kreditavimo sutarties pagrindu, o kredito gavéjas laikomas tinkamai
ivykdziusiu prievolg, kai visos kredito dalys yra grazintos ir kiti mokéjimai yra tinkamai
tvykdyti visiems sindikato bankams. Tode¢l, siekiant uztikrinti visu sindikato banky
interesus, kreditavimo sutartyje paprastai numatoma proporcinio mokejimy paskirstymo
salyga (pro rata principas).

Sis principas sindikuoto kreditavimo procese gali pasireiksti keliais aspektais. Visy
pirma sindikuotos kreditavimo sutarties Salys paprastai numato salyga, kad visi i§ kredito
gaveéjo gauti mokéjimai (paliikanos, daliniai kredito grazinimai, administravimo ir kiti
mokesciai) paskirstomi visiems sindikato bankams proporcingai ju suteiktoms kredito
dalims. [prastai visi kredito gavéjo mokéjimai bankams sindikuoto kreditavimo procese
vykdomi juos pervedant sindikato bankui Agentui (Sio subjekto funkcijos ir paskirtis bus
analizuojami tolesnése darbo dalyse), kuris paskirsto mokéjimus sindikato bankams
proporcingai ju suteiktoms kredito dalims. Visgi jprasta sutartyje numatyti ir nuostata,
kad tuo atveju, jei vienas i$ sindikato banky gauna i§ kredito gavéjo didesng mokéjimu
dalj, nei jam priklauso, jis privalo $ig suma padalyti proporcingai kitiems bankams.

Pro rata principas aktualus ir numatant sumuy, gauty i§ prievoliy jvykdymo
uztikrinimo priemoniy, paskirstyma. Siuo atveju pro rata principas reiksty, kad visos
tokios 1§ prievoliy jvykdymo uztikrinimo priemoniy gautos sumos taip pat turi buti
skirstomos sindikato bankams proporcingai. Taip pat jeigu sindikato banky reikalavimai i
kredito gavéja patenkinami perimant nuosavybén kredito gavéjo prievoliy ivykdymo
uztikrinimui ikeista turta, bankas, kuris perima turta, privaléty perleisti tokio perimto turto
dali, proporcinga banky pagal kreditavimo sutarti turimy reikalavimy i kredito gavéja
sumoms, kitiems bankams. Proporcingai skirstomos ir su iSieSkojimu ir reikalavimy
pareiSkimu susijusios sindikato banky iSlaidos.

Proporcinio paskirstymo nuostata paprastai apima ir uzskaitymus. Tai reiskia, kad
jeigu kredito gavéjas kuriame nors i§ sindikato banky turi léSy saskaitose, Sios 1€Sos turi
biiti skirstomos proporcingai. UZsienio praktikoje i§skiriamas ir kitas galimas uzskaitymo

panaudojimas, vadinamas ,,dvigubu panérimu® (angl. - double-dipping). Sio principo
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pagrindu, sindikato bankas, uzskaitgs kredito gavéjo 1éSas savo reikalavimo dalies
patenkinimui, {sipareigoja proporcingai iskaitytoms sumoms i§ kity sindikato banky
perimti reikalavimo teises i kredito gavéja’®. Kita vertus, galima situacija, kad kredito
gavéjas kuriame nors i§ sindikato banky turi kity mokétiny finansiniy isipareigojimuy.
Tokiu atveju bankas, kuriame kredito gavéjas turi finansiniy isipareigojimy ir 1éSy
saskaitose, gali biiti suinteresuotas iskaityti 1éSas ne sindikuoto kredito dengimui, o to
finansinio isipareigojimo, kuris sudarytas tik tarp kredito gavéjo ir vieno sindikato banko.
Tokiu atveju, sindikuoto kreditavimo sutartyje gali biti numatoma tokiy 1éSy
panaudojimo tvarka, pavyzdziui, numatoma pirmumo teis€¢ nuraSyti l¢Sas tam tikram
piniginiam reikalavimui patenkinti.

Tarptautin¢ teismy praktika patvirtina, kad ne visada pro rata principas veikia ta
apimtimi, kurios tikisi sindikato bankai. 1982 m. Folklendo saly (Argentinos) krizés metu
Argentinos skolininkai atsisake grazinti Jungtinés Karalystés bankams skolas, nors kity
Saliy bankams skolas mokéjo. Nors sindikuoty paskoly sutartyse buvo numatytas
proporcinio pasidalijimo (pro rata) principas, Pranciizijos bankai pareiské, kad ivyko
force majeure ivykis, todél sutartys (taip pat ir pro rata principas) nustojo galioti’*.

Lietuvos istatymai nenumato draudimo Saliy sudarytoje sutartyje numatyti galimybg
nurasSyti kredito gavéjo saskaitose esanCias I€Sas, isipareigojimams pagal kreditavimo
sutartj vykdyti. Salys yra laisvos susitarti dé¢l $iy 1éSy panaudojimo tvarkos, numatyti
nurasymo eiliSkuma ir tvarka. Lietuvos Respublikos civilinio kodekso 6.915 str. 2 d.
numato, kad banko klientas turi teis¢ nurodyti bankui nuraSyti i§ saskaitos 1éSas pagal
treCiyju asmeny reikalavima. Tokius nurodymus bankas priima, jeigu klientas rastu
nurodo biitinus duomenis, leidZiancius identifikuoti asmeni, turintj teis¢ nurasyti is
saskaitos 1éSas. Taigi manytina, kad sindikuoto kreditavimo sutartyje Saliy aiSkiai
iSreikstas susitarimas dél 1Sy nuraSymo tvarkos, kuomet vienas sindikato bankas nuraso
kredito gavéjo saskaitoje esancCias 1éSas ir paskirsto jas kitiems sindikato bankams, yra
pakankamas pagrindas bankui nuraSyti lésas, t.y. kreditavimo sutartimi Saliy sulygtas
susitarimas de¢l 1éSy nuraSymo vertinamas kaip kredito gavéjo nurodymas nurasSyti
saskaitoje esancias 1¢Sas mokéjimams pagal kreditavimo sutarti vykdyti.

Kita vertus, toks Saliy susitarimas netenka galios kredito gavéjui iskelus bankroto
byla. Nuo teismo nutarties iSkelti bankroto byla isiteis¢jimo dienos draudZiama vykdyti
visas finansines prievoles, nejvykdytas iki bankroto bylos iskélimo, iskaitant palikany,

netesyby, mokesciy ir kity privalomyjuy imoky mokéjima, iSieSkoti skolas 1§ Sios imonés

> Cit. Op. 10. P. 139.
>* Gabriel P. Legal Aspects of Syndicated Loans. Londo: Butterworth, 1986, P.186.
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teismo ar ne ginco tvarka, iSskyrus prieSprieSiniy vienariiSiy reikalavimy iskaityma, kai
toks iskaitymas galimas pagal mokesCiy istatymuose nustatytas mokes¢io permokos
(skirtumo) jskaitymo nuostatas®”. Siekiant apsaugoti sindikato banky interesus kity
kredito gaveéjo kreditoriy atzvilgiu, galimas kredito gavéjo 1éSu banko saskaitose
ikeitimas, uztikinant kredito gavéjo isipareigojimu pagal sindikuoto kreditavimo sutarti
vykdyma. Tokiu biidu sindikato bankai turéty pirmumo teis¢ patenkinti savo reikalavimus
i§ ikeisty 1éSy pirmiau uz kitus kredito gavéjo kreditorius.

IS esmés pro rata principas ir jo igyvendinimas skirstant mokéjimus sindikato
bankams yra skirtas uztikrinti visy sindikato banky lygybe kreditavimo procese, siekiant
garantuoti, kad né vienas sindikato bankas negaléty panaudoti kredito gavéjo 1ésu tik savo
suteiktos kredito dalies grazinimui. Visgi toks proporcinis mokéjimy paskirstymas atskiro
sindikato banko, kaip kreditoriaus, pozicija i§ dalies silpnina, kadangi apribojamos jo
galimybés uzskaityti kredito gavéjo léSas kitiems kredito gavéjo isipareigojimams

vykdyti.

3.2. Sprendimy priémimas sindikate. Balsy daugumos principas.

Kadangi sindikate dalyvauja keli bankai, kaip viena sutarties Salis, susiduriama su
sprendimy dél tam tikry sutarties salygu pri€mimo problema. Nors yra laikoma, kad visi
sindikato bankai kredito gavéjui suteikia atskirus kreditus, tai, kad sindikuoto kreditavimo
sutartis yra sudaryta viena, nustatant vienodas salygas visiems sindikato bankams,
Ipareigoja visus bankus bendru sutarimu priimti sprendimus dél tam tikry sutarties
nuostaty. Tarptautin€¢je praktikoje yra jprasta tam tikrus sprendimus dé¢l sutarties
vykdymo priimti balsy daugumos principu. Balsy verté paprastai nustatoma proporcingai
pagal kiekvieno i§ sindikato banky suteikto kredito dali. Paprastai reikalaujama 50
procenty arba 66 ir 2/3 procento balsy sprendimo priémimui’®. Visgi §ios proporcijos
atskiru atveju gali buti ir kitokios, tai daznai priklauso nuo pacios sindikuoto kredito
struktiiros, banky daliy dydZzio joje ar kity priezasciy.

Kadangi sindikato bankai yra savarankiski juridiniai asmenys, veikiantys
reguliuojami ne tik jvairiy jy veikla reglamentuojanéiy istatymy apimtyje, bet ir vidiniy

teisés akty, jprasta, kad Salys konkreciai sutartyje ivardija, kokie klausimai gali buti

> Lietuvos Respublikos {moniy bankroto jstatymas. Valstybés Zinios. 2001. Nr. 31-1010 , 10 str. 7 d. 3 p.
> Cit. op. 10. P. 136.
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sprendziami balsy daugumos principu, o kurie klausimai gali bati sprendziami tik

vienbalsiai.

Iprastai daugumos sprendimu sprendziami klausimai dél:

atleidimo nuo tam tikry sutarties salygu (daZniausiai finansiniy)
nevykdymo ar sutikimy dél galimybés nevykdyti tam tikry sutarties salygu
iSdavimo (pavyzdziui, leidimas parduoti tam tikra kredito gavéjui
priklausanti turta, kai yra nustatytas draudimas kredito gavéjui perleisti
kredito gavéjui priklausanti ilgalaiki turta);

sprendimo, ar tam tikri kredito gavéjo finansinés padéties pasikeitimai ar
kitos aplinkybés yra esminis sutarties salygu pazeidimas (angl. - event of
default), priemimo;

sprendimo nutraukti kreditavimo sutartj ir pareikalauti grazinti kredita

prie§ termina priémimas’’.

Taciau tam tikri klausimai jprastai paliekami kiekvieno sindikato banko

vienasmeniam apsisprendimui:

Iprastai bankai turi vienasmeniskai jvertinti, ar visos iSankstinés kredito
iSmokéjimo salygos yra vykdytos, taip pat priimti sprendimg dél kurios
nors iSmokéjimo salygos atsisakymo. N¢é vienas bankas negali biiti
verc¢iamas suteikti kredito I€Sas, jeigu jo manymu kredito gavéjas nejvykdé
visy kredito €Sy iSmokéjimo salygy. Taciau nepagristai atsisakius suteikti
kredito 1ésas, bankui gali biiti taikoma civiliné¢ atsakomybé uz sutarties
salygu nesilaikyma;

bankai taip pat patys turi priimti sprendima d¢l sutarties komerciniy salygu
(kredito termino, kredito sumos, paliikany, valiutos ir kt.) pakeitimo5 8;
kiekvieno banko atskiro sprendimo reikia, siekiant prievoliy vykdymo
uztikrinimo priemoniy atsisakymo ar tam tikry prievoliy ivykdymo

uztikrinimo priemoniy pakeitimo;

Atsizvelgiant i tai, kad sindikato bankas su tam tikry salygu keitimu gali nesutikti,

sutartyje numatoma ir tokiy gincy sprendimo procediira. Iprastai tokiu atveju su salygu

pakeitimu nesutinkan¢iam bankui nustatoma pareiga perleisti savo teises ir pareigas pagal

kreditavimo sutart] kitiems sindikato bankams arba, tre€iajai S$aliai, t.y. kitam, ne

sindikato, bankui.

> Cit. op. 10. P. 136.
> Cit. op. 10. P. 137.
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Salygu, kurios palieckamos daugumos apsisprendimui, apimtis priklauso nuo
daugelio priezas¢iy, kuriy svarbiausiomis jvardintinos sandorio struktiira, atskiry
sindikato banko kredito daliy proporcijos, teisés akty reikalavimai.

Remiantis banky prieziiira reglamentuojanciais teisés aktais ir principu, kad
kiekvienas sindikato bankas suteikia atskira kredita, manytina, kad Lietuvoje, kaip ir
tarptautinéje praktikoje, balsy daugumos principu negaléty biti sprendziami klausimai dél
sutarties komerciniy salygy pakeitimo ir kredito iSmokéjimo, taip pat prievoliy ivykdymo
uztikrinimo priemoniy keitimo ar atsisakymo klausimai.

Pagrindiné Lietuvos Respublikos civilinio kodekso 6.881 str. 1 d. jtvirtinta
kreditoriaus pareiga yra suteikti kredito gavéjui sutartyje nustatyto dydzio ir nustatytomis
salygomis pinigines léSas (kredita). Vadinasi, kredito gavéjui tinkamai jvykdZius sutartyje
numatytas atidedamasias (iSankstines) kredito iSmokéjimo salygas, kreditoriui atsiranda
pareiga suteikti kredito 1éSas kredito gavejui. Sindikuotos kreditavimo sutarties atveju,
kreditoriai (bankai / kredito istaigos) isipareigoja sutartyje nustatytomis salygomis ir
tvarka suteikti kredito gavéjui tam tikros sumos kredita sutartyje nustatytomis dalimis.
Kaip jau minéta, kreditoriy prievolés pagal kreditavimo sutartj yra atskiros ir né vienas
bankas / kredito istaiga néra atsakingi uz kity banky / kredito istaigy prievoliy vykdyma.
Kiekvienas kreditorius atsako tik uz jo isipareigotos suteikti kredito dalies suteikimag ir
neatsako uz kito kreditoriaus isipareigojimo suteikti jo kredito dalj vykdyma.

Pagal Civilinio kodekso 6.883 str. 1 d. kreditorius turi teise visiSkai ar i§ dalies
atsisakyti suteikti kredito gavéjui sutartyje numatyta kredita, jeigu paaiSkéjo aplinkybés,
akivaizdziai patvirtinancios, kad suteiktas kreditas nebus laiku grazintas. T.y. nesant
minéto pagrindo ir kredito gavéjui tinkamai vykdant visas kredito léSy iSmokéjimui
nustatytas atidedamasias salygas, kredito 1éSy neiSmokéjimas kreditavimo sutartyje
nustatyta tvarka yra pagrindas kreditoriaus civilinei atsakomybei atsirasti.

Sindikato banky prievoliy pagal kreditavimo sutartj atskirumas leidZzia manyti, kad
bankai sprendimus dél esminiy kreditavimo sutarties salyguy privalo priimti
vienasmeniskai. Pagal Civilinio kodekso 6.881 str. 1 d. itvirtinta kreditavimo sutarties
samprata bei 6.872 str. 1 d. esmine kreditavimo sutarties salyga laikomos piniginés 1éSos,
kreditas, del kurio suteikimo ir grazinimo Salys susitaria. Pagal Civilinio kodekso 6.872
str. 1 d. ir 6.873 str. 2 d. palikanos ir kredito graZinimo termino nustatymas néra
laikomos esminémis kreditavimo sutarties salygomis, taciau ekonominé kreditavimo
santykiy specifika leidzia manyti, kad Sios komercinés salygos turéty biiti nustatomos tik

visiems sindikato bankams sutikus. Bankas dar prie§ priimdamas sprendima suteikti
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kredito IéSas turi jvertinti tokio sandorio finansing ir kredito rizika, planuoti finansavimo
Saltinius, analizuoti ir kontroliuoti turimy istekliy panaudojima, gaunama pelng ir pan.,
todél preciziskai tikslus tiek kredito 1éSu suteikimo momento, tiek ju grazinimo termino
nustatymas turi esming reikSme¢ ne tik kreditoriaus tokiuose kreditavimo teisiniuose
santykiuose gaunamo pelno dydziui, bet ir apskritai apsisprendimui suteikti kredito léSas.

Be to, priimdami sprendima dalyvauti sindikate, bankai vertina ir galimus antrinius
kredito grazinimo Saltinius, t.y. galimybg grazinti kredita panaudojant prievoliy ivykdymo
uztikrinimo priemones. Todél sindikato banku tarpusavio santykiai, susije su kredito
gavejo ar treCiyju asmeny turto ikeitimu, prievoliy (vykdymo uZztikrinimo priemoniy
realizavimo tvarka, pagal prievoliy ivykdymo uztikrinimo priemones gauty sumy
paskirstymas tarp sindikato banky ir kiti panasaus pobtidzio klausimai taip pat turéty buti
sprendziami ne daugumos pritarimu, bet visy sindikato banky sutarimu.

Taigi apibendrinant galima teigti, kad asmeny daugetas sindikuoto kreditavimo
procese suponuoja specifini sindikato nariy sprendimy priémimo procesa. Kadangi ne
visi sprendimai visais atvejai gali biiti priimami vienbalsiai, Salys, sudarydamos
kreditavimo sutartj turi 1§ anksto ivertinti, kokie klausimai gali buti sprendziami balsy
daugumos principu, o kuriems pritarti turi visi sindikato bankai. Manytina, kad Lietuvoje
tokia sprendimy priémimo tvarka i§ esmés neturéty skirtis nuo tarptautinés praktikos, t.y.
aktualiausi sindikato bankams, kaip atskiriems juridiniams asmenims, klausimai, tokie
kaip kredito suteikimo komercinés salygos, iSankstiniy kredito iSmokéjimo salygu
vertinimas ar prievoliy jvykdymo uZtikrinimo priemoniy keitimo ar atsisakymo

klausimai, turéty biiti sprendziami vienbalsiai.

3.3. Sindikuotos kreditavimo sutarties administravimas. Banko agento statusas

sindikuoto kreditavimo procese.

Sudarius kreditavimo sutartj, Organizatoriaus funkcijos baigiasi. [prastam Kreditavimo
sutarties administravimui vienas i§ sindikato banky (jprastai tai buina Organizatoriaus
funkcijas atlikes bankas) yra paskiriamas biti kity sindikato banky atstovu (angl. - Agent,
toliau — Agentas). Agentas yra sindikato banky atstovas (ne kredito gavéjo), uz atitinkama
mokest] turintis jgaliojimus veikti kaip sindikato banky atstovas kreditavimo sutarties
administravimo procese. Tarptautingje sindikuoto kreditavimo praktikoje, kaip

pagrindinés Agento funkcijos paprastai yra jvardijamos §ios:
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1. Kontakty palaikymo funkcija. Agentas paprastai yra kontaktinis asmuo, i
kuri kreipiasi kredito gavéjas ir sindikato bankai, norédami perduoti kitai $aliai
informacija;

2. PraneSimy ir informacijos persiuntimo. Paprastai sutartyje numatoma, kad
visa su sutarties vykdymu susijusi korespondencija (praneSimai, dokumentai ir
kita informacija) turi biiti siunciama kitai Saliai tik per Agenta.

3. Mokéjimy funkcija. Agentas veikia kaip techninis mokéjimy paskirstytojas.
Bankai, sutartyje numatyta tvarka, perveda kredito 1éSas Agentui, o pastarasis jas
iSmoka kredito gavéjui, atitinkamai kredito gavéjas visas pagal sutarti mokétinas
sumas (pagrindinés kredito dalies grazinimus, paliikanas, kitus mokescius)
perveda Agentui, o Agentas Sias léSas sutartyje numatytomis proporcijomis
nukreipia sindikato bankams.

4.  Sutarties salygu vykdymo monitoringo. Agentas gali biiti jpareigojamas
atlikti techninio pobiidZio sutarties salygu vykdymo veiksmus, taCiau paprastai
Agento atsakomybé uz sutarties salygu vykdymo tikrinima yra ribojama, o kiti
sindikato bankai yra jpareigojami savarankiskai tikrinti sutarties salygu
vykdyma™.

5. Palukany nustatymo ir keitimo. Kai pagal sutarties salygas nustatomos
kintamos paliikanos, Agentas pasibaigus paliikanu galiojimo laikotarpiui turi i$
naujo nustatyti kintamuy paliikany norma (kadangi pasikei¢ia baziné¢ palikany
norma) ir pranesti apie tai kredito gavejui ir kitiems sindikato bankams.

6. Informacijos atskleidimo. Agentas isipareigoja atskleisti kitiems sindikato
dalyviams visa jam zinoma informacija apie kredito gavéjo finansing padéti, kuri
gali turéti jtakos mokéjimy pagal kreditavimo sutartj vykdymui. Sios salygos
tinkamas vykdymas gali biiti apsunkintas, kuomet kredito gavéjas tuo paciu yra
Agento klientas (pavyzdziui, Agentas teikia kredito gavéjui kitas finansines
paslaugas kredito gavéjui) ir turimos informacijos atskleidimas konfliktuoja su
konfidencialumo isipareigojimais. Tod¢l kreditavimo sutartyse paprasti numatoma
i8lyga, nurodanti, kad Agentas neprivalo atskleisti informacijos apie kredito
gavéja, jeigu toks informacijos atskleidimas prieStarauty istatymams ar

isipareigojimams, susijusiems su konfidencialios informacijos saugojimu.

> Loan Market Association. Guide to Syndicated
Loans..http://www.Ima.eu.com/uploads/files/Introductory Guides/Guide to Par Syndicated Loans.pdf
[2011-12-05].
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7. Kai kurie autoriai, kaip viena i§ Agento funkcijy, iSskiria iSankstiniy kredito
1ésy iSmokéjimo salygu tikrinima®’, tatiau, siekiant apriboti Agento atsakomybe
uz neteisinga vykdomy salygu vertinima, praktikoje siekiama iSankstiniy salygu
vykdymo tikrinimo pareiga perkelti kiekvienam sindikate dalyvaujan¢iam bankui.
Uzsienio praktikoje yra jprasta Agento, kaip atstovo teisine prasme, funkcijas ir
atsakomybe grieztai apriboti kreditavimo sutarties nuostatomis®'. Nors Agento funkcijos
turi tam tikry atstovavimo teisiniams santykiams budingu bruozy, i§ esmés praktikoje
Agento funkcijas ir atsakomybg bandoma kiek imanoma labiau susiaurinti ir apibrézti.
Analizuojant Agento ir kity sindikato banko teisinius santykius galima iSskirti tam tikras
problemines sritis, kelian¢ias daugiausiai neaiSkumuy, identifikuojant banko Agento
atsakomybés ribas:
- Pirmiausiai tai informacijos tikrinimo pareiga. Daugelyje sindikuoto
kreditavimo sutar¢iy numatoma iSlyga, kad Agentas néra atsakingas uz bet kokios
informacijos, pateikiamos Agentui, arba Agento gautos ir perduodamos kitai Saliai
pagal sutartj, autentiSkuma, pilnuma, atitikima faktinéms aplinkybéms, tiksluma ar
galiojima taip pat néra atsakingas uz iSankstiniy kredito iSmokeéjimo salygu
tvykdymo / nejvykdymo fakto konstatavima. Toks Agento atsakomybés ribojimas
yra racionalus dél to, kad sindikato bankai savarankiSkai priima sprendimus
dalyvauti sindikate ir yra atsakingi uz savarankiska ivertinima, kaip yra vykdomos
sutarties salygos. Lietuvos teisés prasme tarp Agento ir kity sindikato banky
susikloste teisiniai santykiai turéty buti kvalifikuojami kaip atstovavimo teisiniai
santykiai, todél Siems santykiams taikytinos Lietuvos Respublikos civilinio
kodekso 2.132-2.151 ir 6.756-6.765 str. numatytos taisyklés. Pagrindinés Lietuvos
Respublikos civiliniame kodekse numatytos jgaliotinio pareigos yra pareiga
vykdyti pavedima saziningai ir rupestingai, interesy konflikto vengimas, pareiga
vykdyti pavedima kuo naudingesnémis salygomis, pareiga atsiskaityti uz
pavedimo vykdyma, pareiga grazinti igaliotojui viska, kas gaunama vykdant
pavedimo sutarti. Angly teisés sritis, reguliuojanti atstovaujamojo ir atstovo
santykius, taip pat iSskiria ripestingumo (angl. - skill, care and dilligence),
interesy konflikto vengimo ir slapty pajamy draudimo pareigas, kaip ypatingai

svarbias atstovaujamojo ir atstovo teisiniy santykiu sritis®’. Vadinasi, iprastai

 Cit.op. 27. P. 17.

%1 1 oan Market Association. Guide to Syndicated Loans.
http://www.lma.eu.com/uploads/files/Introductory Guides/Guide to Par Syndicated Loans.pdf [2011-12-
05].

62 Cit. op. 27.P. 8.
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atstovas isipareigoja veikti itin ripestingai, sickdamas uztikrinti atstovaujamojo
interesus. UBAF Ltd v European American Banking Corporation™ byloje buvo
pasisakyta, kad bankas Agentas turi fiduciariniy pareigy kity sindikato banky
atzvilgiu ir butent todél Sias pareigas stengiamasi apriboti. Visgi Agento
atsakomybé negali buti visiskai apribota, negalima apriboti civilinés atsakomybés
uz Agento tycia ar dél didelio neatsargumo padaryta zala. Lietuvos teis¢je tokius
Saliy susitarimus dé¢l civilinés atsakomybés netaikymo riboja civilinio kodekso
6.252 str.

- Mokéjimy paskirstymo vykdymas. Agentas yra tarpiné grandis tarp kity
sindikato banky ir kredito gavéjo vykdant tarpusavio mokéjimus, todel praktikoje
identifikuojamos dvi pagrindinés problemos, susijusios su tinkamu mokéjimo
paskirstymo pareigy vykdymu. Pirmiausia vadinamoji ,,susigraZinimo* islyga
(angl. - clawback clause). Galima situacija, kai Agentas perveda léSas, galimai
gautas 1§ vienos Salies, kitai Saliai, taciau véliau paaisSkéja, kad Sios 1€Sos nebuvo
faktiSkai gautos. Praktikoje $i problema gali biiti sprendZiama nustatant dvejopo
pobiidzio salygas kreditavimo sutartyje. Pirmiausia nustatant Agento pareiga pries
vykdant bet kokius mokeéjimus isitikinti, kad 1éSos buvo faktiSkai gautos. Antra,
numatant salyga, kad jei Agentas perveda bet kokias gautas sumas kitai Saliai,
taciau paaiSkéja, kad jis faktiskai tokiy sumy negavo, tokias 1ésas i§ Agento gavusi
Salis privalo per atitinkama laikotarpi grazinti gautas léSas Agentui.

Lietuvos teisés prasme, toks léSu klaidingas gavimas turéty biiti kvalifikuojamas
pagal nepagristo praturtéjimo ar turto gavimo instituta, todél manytina, kad net ir
Salims nenumacius minéto pobudzio salygy, Agentui jo per klaida pervestos I€Sos
turéty buti grazinamos remiantis Civilinio kodekso 6.237 str., taCiau atsizvelgiant {
laiko aktualuma Siame procese, Salims naudinga i§ anksto aptarti tokiy sumuy
grazinimo terminus ir taisykles.

Dar viena problema iskylanti kreditavimo sutarties Salims vykdant mokéjimus yra
Agento nemokumas. Siuo atvejo galimos dvi situacijos. Pirmiausia Agentas gali
tapti nemokus, kai sindikato bankai jam perveda léSas kredito iSmokéjimui.
Analizuojant tiek angly teiséje, tiek Lietuvos teiséje itvirtintas atstovavimo
teisinius santykius reglamentuojancias taisykles, darytina i§vada, kad tokiu atveju,
kai Agentas tampa nemokus, sindikato banky, kaip atstovaujamyjuy pareiga

iSmokeéti kredito 1éSas kredito gavéjui iSlieka. Taciau Agentui tapus nemokiam, po

% Anglijos Apeliacinio teismo (angl. - English Court of Appeal) sprendimas 1984 m. byloje UBAF Ltd v
European American Banking Corp,[1984] 1 QB 713, http://www.bailii.org/form/search_cases.html.

45



to, kai kredito gavéjas perveda grazintinas sumas Agentui, kredito gavéjas
laikomas tinkamai ivykdziusiu isipareigojimus (moké&jimas atstovui yra
prilyginamas mok¢jimui sindikato bankams). Tiek pirmuoju, tiek antruoju atveju
Agento nemokumo ir bankroto rizika i§ esmés prisiima sindikato bankai. Siekiant
minimizuoti Agento nemokumo rizika, sutartyje dazniausiai numatomi labai
trumpi terminai, per kuriuos Agentas isipareigoja pervesti gautas I¢Sas, sindikato
banky teisé pakeisti banka Agenta ir kitos salygos, taciau visiskai banko Agento
nemokumo rizika néra eliminuojama. Teoriniu poziliriu svarstytinas papildomas
Agento prievoliy vykdymo uztikrinimas (pavyzdziui, treciosios Salies garantija),
visgi ekonominiu poZitriu tokia schema sunkiai jmanoma, atsizvelgiant |
papildomus kaStus, kuriuos patirty Agentas, sieckdamas tapti sindikato Agentu.
Savaime suprantama, kad banky Agenty nemokumas ir bankroto paskelbimas néra
daznas reisSkinys, tai greiCiau traktuotina kaip iSimtis. Visgi pasaulinéje praktikoje
tokiy pavyzdZiy yra. Vienas Zymiausiy — tai Lehman Brothers Holdings Inc. ir
susijusiy imoniy bankrotas Jungtinése Amerikos Valstijose. Vienos i§ su Lehman
Brothers Holdings Inc. Susijusiy imoniy Lehman Commercial Paper Inc. ieskinys
del bankroto bylos iSkélimo buvo pateiktas 2008 spalio 5 d., pagal Jungtiniy
Amerikos Valstijy bankroto jstatymus®. Sioje byloje buvo priimtas sprendimas
visas sumas, kurias Lehman Commercial Paper Inc. gavo pagal sindikuotas
kreditavimo sutartis kaip bankas Agentas, pervesti sutarties Salims ir netraktuoti ju
kaip Lehman Commercial Paper Inc. turto, 1S kurio kreditoriai savo reikalavimus
turéty iSsireikalauti bankroto procediiros tvarka.

Visgi banky bankroto procediira yra i§imtiné situacija, todél sunku preziumuoti, ar
analogiskas teismy iSaiSkinimas gali biiti tikétinas Lietuvoje. Vertinant Lietuvos
Respublikos imoniy bankroto jstatymo nuostatas, manytina, kad banko Agento
bankroto procediiroje sindikato bankai savo reikalavimus galéty patenkinti tik
bendra bankrutuojancio banko kreditoriy reikalavimy tenkinimo tvarka.

- Pareiga pranesti apie sutarties pazeidima (angl. - event of default). UZsienio
autoriy gana placiai nagrinéta, ar Agentas turi pareiga pareiksti kredito gavéjui
apie sutarties pazeidima, visgi daugumos autoriy pripaZistama, kad Agentas
kredito gavejui apie sutarties pazeidima gali pranesti tik kity sindikato banky
sprendimu. Atitinkamai toks Agento pareigy apibréZimas daZniausiai yra

aptariamas kreditavimo sutartyje. Kita vertus, Agentas daZniausiai yra

54 Lehman Brothers Holding Inc. Informacinis puslapis dél bankroto bylos idkélimo.
http://chapter11.epigsystems.com/LBH/Project/default.aspx [2012-03-17].
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ipareigojamas pranesti kitiems sindikato bankams, jeigu jam tampa akivaizdziai
7inoma, kad kredito gavéjas pazeidé sutarties salygas. Sis Agento jsipareigojimas
gali buti problematiSkas dviem aspektais. Pirmiausia, jei kredito gavéjas yra
Agento klientas, t.y. Agentas jam teikia kity finansiniy paslaugy ir Agenta ir
kredito gavéja sieja konfidencialumo isipareigojimai. Siekiant pasalinti §i interesy
konflikta kreditavimo sutartyje dazniausiai numatoma iSlyga, kad Agentas neturi
pareigos pranesti kitiems sindikato dalyviams apie sutarties pazeidima, jeigu tai
pazeisty istatymus arba konfidencialumo isipareigojimus. Antra, praktikoje gali
kilti neaiSkumuy, kai Agentas yra sudétingos strukttros juridinis asmuo ir skirtingi
jo skyriai / departamentai neturi galimybés suzinti apie kity skyriy vykdoma
veikla, taip vadinama ,kiny sienos* (angl. - Chinese wall) problema®. Pagal angly
teisg, tam, kad bty galima atriboti skirtingy imonés filialy / skyriy atsakomybe, ju
veiklos turi biiti pagristai izoliuotos iskaitant, bet neapsiribojant, atskira vadovybe,
atskirais darbuotojais, techniniu apribojimu matyti kito skyriaus duomenis,
negal¢jimu pasiekti kito skyriaus duomeny baziy, darbo viety dislokavimu
skirtinguose pastatuose ir panagiai®®. Visgi kiekvienu atveju ,kiny sienos®
egzistavimas yra jrodinéjimo dalykas.

Manytina, kad panaSus aiSkinimas galimas ir Lietuvoje, ypac atsizvelgiant | tai,
kad Lietuvoje veikiantys bankai yra salyginai sudétingos administracinés
struktiiros juridiniai asmenys, kuriy skirtingi departamentai / skyriai yra atsakingi
uz atskiras veiklos sritis, ju veiklos ir atsakomybés sritys yra grieztai apribotos.
Taciau tokiy aplinkybiy jrodin¢jimas yra fakto klausimas, todél kiekvienu atveju
turéty biiti vertinamas individualiai.

Apibendrinant galima pasakyti, kad tiek pagal angly teisg, tiek pagal Lietuvos teisg
Agento ir kity sindikato banky santykiams taikytinos atstovavimo teisinius santykius
reglamentuojancios teisés normos. Visgi, nors pastarosios teis€s normos numato tam
tikras fiduciarines Agento pareigas atstovaujamiesiems (t.y. kitiems sindikato bankams),
Salys savo susitarimais siekia kiek jimanoma labiau apriboti Agento atsakomybg, nustatant
jo pareigas tik techninio-administracinio pobudzio funkcijy vykdymo apimtyje.
Pazymétina, kad viena didziausiy riziky, su kuriomis susiduria sindikato bankai
paskirdami savo atstovu atlikti technines / administracines funkcijas Agentui, yra Agento
nemokumo ir bankroto rizika, todél tiek pasirenkant kontrahenta, tiek nustatant sutarties

vykdymo salygas, Salims biitina jvertinti galimas Agento nemokumo pasekmes.

% Cit op. 10. P. 370.
% Cit op. 10. P. 370.
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3.4. Rinkos poky¢iy problema sindikuotos sutarties vykdymo procese ir

ikisutartiniuose $aliy santykiuose.

Tarptautin¢je sindikuoty paskoly praktikoje susiduriama su problema, kuomet pasirasius
sindikuoto kredito sutartj laikotarpiu nuo sutarties pasiraSymo iki faktiSko kredito 1éSu
iSmokéjimo, kuris gali biiti pakankamai ilgas, paskoly rinkos salygos tiek pasikeicia, kad
bankams, sindikato dalyviams, Saliy sutartomis salygomis suteikti kredito 1éSas tampa
ekonomiskai nenaudinga. Tarptautinéje praktikoje Si problema sprendziama i sutarties
nuostatas jtraukiant vadinamaja ,,rinkos lankstumo* (angl. - market flex) salyga, kurios
pagrindu sindikato bankams sutarus, suteikiama teis¢ pakeisti sindikuotos paskolos
struktlira, suma, kainodara, kitas salygas, jeigu tokie pakeitimai reikalingi siekiant
uztikrinti sekminga kredito suteikima®’. ,Rinkos lankstumo* salyga skirtingais atvejais
nustato skirtingas galimybes keisti kreditavimo sutarties salygas, pavyzdziui, vienu atveju
ji gali apimti galimybe keisti paskolos struktiira, suma, kainodara, kitas salygas, kitu — tik
paskolos kainodara. PanaSios formuluotés ,,rinkos lankstumo* salyga daZnai nustatoma ir
Mandato raste.

Sios salygos nevykdymo pasekmés gali biti $ios: jei kredito gavéjas nesutinka su
pakeistomis finansavimo salygomis ikisutartiniame Saliy santykiy etape, t.y. ,rinkos
lankstumo* salyga yra nustatyta Mandato raste, tai traktuojama kaip Mandato rasto salygu
pazeidimas ir Organizatorius ir kiti sindikate pageidave dalyvauti bankai turi teisg
atsisakyti dalyvauti sindikate. Taciau jei kredito gavéjas nesutinka su pakeistomis
finansavimo salygomis jau Salims pasirasius sindikuoto kreditavimo sutartj, t.y. ,,rinkos
lankstumo* salyga yra nustatyta kreditavimo sutartyje, tai vertinama kaip sutarties
pazeidimo jvykis ir sutartis yra nutraukiama.

Manytina, kad Lietuvos teisés kontekste ,,rinkos lankstumo® salygos itraukimas i
preliminarius Saliy susitarimus (Mandato rasta, Preliminariy sutarties salygu susitarima)
yra galimas ir neprieStarauja teisiniam reglamentavimui, kadangi Salys turi teis¢ laisvai
derétis ir neatsako uz tai, jog nepasiekiamas Saliy susitarimas, jeigu toks Saliy atsisakymas
tenkina saziningos dalykines praktikos ir saziningumo reikalavimus.

Visgi pacios kreditavimo sutarties sudarymui {statymas kelia tam tikrus
reikalavimus. Lietuvos Respublikos civilinio kodekso 6.162 str. 2 d. jtvirtinta bendra
taisykle, teigianti, jog sutarties sudarymui ir jos galiojimui pakanka, kad Salys susitarty

del esminiy jos salygu, o susitarima dél antraeiliy salygu Salys gali pasiekti véliau. Pagal

67 Linklaters, 2007, December. www.linklaters.com/pdfs/publications/.../Dec2007.pdf [2012-03-01].
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civilinio kodekso 6.881 str. 1 d. jtvirtinta kreditavimo sutarties samprata bei 6.872 str. 1 d.
esmine kreditavimo sutarties salyga laikomos piniginés 1éSos (kreditas) dél kurio
suteikimo ir grazinimo Salys susitaria. Vadinasi, kreditavimo sutartis laikoma sudaryta
Salims susitarus dél kredito sumos ir savo susitarima iforminus rasytine forma.

Toks istatyminis reglamentavimas suponuoja teiginj, kad Salims jtraukus i sutarti
,rinkos lankstumo* salyga placigja apimtimi, t.y. su galimybg keisti suteikiamo kredito
suma, Salys i§ esmés nebuty susitarusios dél esminés kreditavimo sutarties salygos —
kredito sumos ir sutartis neturéty biiti laikoma sudaryta. Kita vertus, jei tam tikros kredito
sumos suteikimas yra siejamas su konkreciai Saliy nustatomy salygu egzistavimu, ir $ios
salygos tenkina visus salyginéms prievoléms keliamus reikalavimus, toks Saliy
susitarimas turéty biti pakankamas kreditavimo sutarties jsigaliojimui.

Kadangi palukanos, kredito terminas ir panasios salygos néra laikomos esminémis
kreditavimo sutarties salygomis, ,rinkos lankstumo* salyga, sudaranti galimybe keisti
pastaruosius sutarties elementus, turéty biti galima.

Taigi darytina i§vada, kad pasaulinése rinkose nusistovejusi praktika i kreditavimo
sutartj jtraukti ,,rinkos lankstumo* salyga Lietuvoje be apribojimy galéty biiti taikoma ta
apimtimi, kiek tokia salyga neturi jtakos bendrai pagal kreditavimo sutartj suteikiamai
kredito sumai. Jei tokia salyga turi itakos bendrai pagal kreditavimo sutart] suteikiamai
kredito sumai, Salys turéty labai konkreciai ivardinti, kokioms salygoms esant ir, kokia
apimtimi bendra suteikiamo kredito suma galéty kisti, taip pat uztikrinti, kad tenkinami

visi salyginiy prievoliy reikalavimai.
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ISvados

1. Lietuvoje specialiy teis€s normy, reglamentuojan¢iy sindikuota kreditavima,
kaip atskiry teisés normuy instituta, néra, todél Siems kreditavimo santykiams taikomos
bendrosios kreditavimo teisinius santykius reglamentuojancios teisés normos. Toks
istatyminis reglamentavimas néra pakankamas i$ sindikuoto kreditavimo teisiniy santykiy
galin¢iy kilti teisiniy problemy sprendimui.

2. Viena didziausiy problemy sindikuoto kreditavimo procese yra Organizatoriaus
atsakomybé¢ biisimo kredito gavéjo ir kity sindikato banky atzvilgiu sindikuoto kredito
organizavimo procese, tod¢l istatymuy leidéjas, remdamasis tarptautine praktika ir
Lietuvos bankininkystés rinkos specifika, turéty tiksliai ir konkreciai sureguliuoti
svarbiausius Organizatoriaus atsakomybeés klausimus, nustatant Organizatoriaus pareigas
ir atsakomybés ribas, ypatingai atkreipiant démesj | fiduciarinius Organizatoriaus
isipareigojimus kredito gavéjui ir kitiems sindikato bankams, itvirtinant Mandato rasto ar
Ji atitinkan€io susitarimo instituta, kuriy pagrindu sindikuoto kreditavimo sutarties Salims
a priori buty Zinoma jy teisiy ir pareigy apimtis, o Lietuvoje veikianciy banky sindikuoto
kreditavimo teisiniuose santykiuose biity sukuriama vieninga taikytiny taisykliy sistema.

3. Lietuvos jstatymuose triikksta aiSkumo sindikuoto kreditavimo sutarties vykdymo
procese, néra nustatyta mokéjimy tarp banky paskirstymo, sindikato nariy sprendimuy dél
sindikuotos sutarties salygu vykdymo tvarka, todél manytina, kad sindikuoto kreditavimo
sutarties instituto itvirtinimas bei sindikato nariy teisiy { gautinas sumas bei ju
paskirstymo tvarkos nustatymas, taip pat sprendimy dél sutarties salygu vykdymo
priémimo tvarkos reglamentavimas sukurty aiSkuma Saliy tarpusavio santykiuose.

4. Svarstytinas [moniy bankroto jstatymo papildymas ta apimtimi, kiek tai yra
susij¢ su banko Agento bankroto bylos iSkélimo atveju sindikato banky ar kredito gavéju
reikalavimy patenkinimu pirmumo tvarka.

5. Teismy praktikos sindikuoto kreditavimo teisiniuose santykiuose Lietuvoje Siuo
metu néra, visgi manytina, kad teismai, vertindami Saliy tarpusavio santykius, turéty
atsizvelgti 1 tai, kad sindikatas yra keliy banky, kaip itin sofistikuoty sandorio subjekty,
kuriems taikomi specialtis veiklos reikalavimai, susitarimas suteikti kredito léSas, todél
aiSkinant Salims suteikiamy teisiy bei prisiimamy {sipareigojimy apimtj ypatingas
démesys turéty biti skiriamas visy jy sudaryty susitarimy ir jy nuostaty analizei, taip pat,
atsizvelgiant { tai, kad sindikuota kreditavimo sutartis yra asimiliuota i§ tarptautinés

bankininkystés praktikos, turéty biiti atsizvelgiama ir { tarptauting teismy praktika.
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Santrauka

Jungtiniy Amerikos Valstijuy banko Lehman Brothers zlugimu prasidéjusios
tarptautinés finansy krizés metu iSrySkéjusi efektyvaus banko paskoly portfelio rizikos
valdymo svarba 1émé grieztéjanti banky sektoriaus reguliavima, todél manytina, kad esant
tokioms banky rinkos salygoms Lietuvoje ir toliau daznés kreditavimas sindikuotos
kreditavimo sutarties forma. Nors Lietuvos bankininkystés praktikoje §i kreditavimo
sutartis néra naujas reiskinys, Lietuvos teisés doktrinoje sindikuotas kreditavimas ir su juo
susijusios teorings ir praktinés problemos yra praktiskai nenagrinétos, o teisminiy gincy
Sioje srityje kol kas néra. Todél Sio darbo tyrimo tikslas buvo iSanalizuoti tarptautingje
praktikoje daugiausiai teisiniy diskusiju kelian€ius sindikuoto kreditavimo procese
kylancius teorinius ir praktinius klausimus bei juos pvertinti Lietuvos teisés kontekste.
Darbe nagrin¢jama sindikuotos kreditavimo sutarties samprata tarptautingje ir Lietuvos
teis¢je, sindikuoto kreditavimo organizavimo procedira, Organizatoriaus ir bisimo
kredito gavéjo bei kity sindikato dalyviy tarpusavio santykiai, Organizatoriaus
atsakomybés klausimai, Mandato rasto teisiné¢ reikSme, sindikato banky tarpusavio
santykiai, ju teisiy ir pareigy igyvendinimas pagal sindikuoto kreditavimo sutartj, banko
Agento vaidmuo sindikuoto kreditavimo procese bei atskleidZziamas pastaryju klausimy
vertinimas Lietuvos teisés normuy kontekste. Darbe daugiausiai naudotas lyginamasis
tyrimo metodas, lyginant 1§ esmés dviejy Saliy teisines sistemas — Lietuvos ir DidZziosios
Britanijos. Didziosios Britanijos teis¢ buvo pasirinkta dél iSplétotos teisinés sistemos
komerciniy / finansiniy teisiniy santykiy srityje bei itin didelés Sios teisinés sistemos

itakos tarptautinés ir Lietuvos bankininkystés praktikai.

Summary

World economic turmoil, which has started after a collapse of Lehman Brothers, a
bank of United States of America, had emphasized the importance of effective bank’s
credit portfolio risk management and this in turn determined a stricter regulation of
banking sector. Therefore, it is supposed that in Lithuania, due to the latter conditions, a
frequency of lending by using the form of a syndicate lending agreement will increase.
Though in Lithuanian banking practice the syndicate lending is not a phenomenon, in
Lithuanian law doctrine there were almost no analysis regarding syndicated lending and
theoretical and practical issues related thereto, moreover, there are no precedent cases in
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this field. Therefore, the objective of these master theses is to analyze practical and
theoretical issues of syndicate lending process, which raise most disputes in international
practice, also to assess these questions in the context of Lithuanian law system. In these
theses the various issues were examined focusing on: the concept of syndicate credit
agreement in international practice and Lithuanian law, arranging process of syndicate
lending, relationships between an Arranger and a Borrower and relationships between the
Arranger and other syndicate members, the issues of the Arranger’s liabilities, the
purpose of Mandate Letter, the relationships among syndicate members themselves, the
implementation of syndicate members’ rights and liabilities under syndicate credit
agreement, the role of Agent bank in syndicate lending process, and the assessment of the
latter issues in the context of Lithuanian law. A comparative method was used as the main
method in this research, basically focusing on two legal systems — Lithuanian and English
Law. English law had been chosen due to a well developed legal system in commercial /
financial legal relationships and it’s especially huge impact to international and

Lithuanian banking practice.
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