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I[VADAS

Temos aktualumas. Tinkamas kapitalos struktiiros suformavimas imonéje turi didelg itaka
jos tiksly uztikrinimui bei finansiniam stabilumui. Tinkama imonés finansiné padétis priklauso ir
nuo apskaitos politikos suformavimo. Siame darbe tiriamas rysys tarp jmonés kapitalo struktiiros ir

jos apskaitos politikos pasirinkimo bei atskleidimo.

Moksliné problema. Apskaitos politikos pasirinkimas jmongje priklauso nuo daugelio
makroekonominiy  (politiniy, socialiniy, ekonominiy) bei mikroekonominiy  veiksniy.
Mikorekonominiams veiksniams, darantiems jtaka imonés apskaitos politikos pasirinkimui
prisikiriamos jvairios imonés charakteristikos. Viena i§ Siy charakteristiky yra imonés kapitalo
struktiira. Taigi, tai, kokiu biidu imoné¢ yra finansuojama (ar finansuojasi pati), lemia imonés
naudojama apskaitos politika: pelna didinancia ar pelna maZzinancia. Si klausima nagrin€jo
Dhaliwal, D. S. (1980), Morris R. D., (1987), Christie A. A., Zimmerman J. L., (1994), Bowen R.
M., DuCharme L., Shores D., (1995), Aitken M. J., Loftus J. A. (2001), Rudzionien¢, K. (2004),
Zinkevi¢ien¢ D. (2005), Astami W. E., Tower G., (2006), Palubinskiené¢ S., Varanaviciiité I.,
(2008), Lakhal F., (2009), Iatridis, G.; Valahi, S. (2010).

Taip pat yra atlikta nemazai tyrimy, kuriy metu buvo analizuojamas rySio tarp imonés
kapitalo struktiiros ir jos apskaitos politikos atskleidimo lygio. Siam klausimui nagrinéti pasitelktos
atstovavimo ir signalo teorijos, kuriy pagrindinémis hipotezémis remdamiesi mokslininkai
nagrin€jo, ar egzistuoja rySys tarp imonges kapitalo struktiros ir atskleidimo lygio, ar ne, tirdami tam
tikry im¢iy imones. Rysi tyré: Belkaoui & Kahl's (1978), Chow & Wong-Boren (1987), Gray &
Roberts (1989), Raffournier (1995), Craig R. ir Diga J. (1998), Lakhal F. (2008), Apostolau A. K. ,
Nanopoulus K. A. (2009), Wallace (1994), Eng, Mak (2003), Whatson (2002). Lietuvoje Sios
problemos iStyrimo lygis yra labai menkas. Tai §io magistro darbo autorg paskatino istirti apskaitos
politikos atskleidimo lygio rysi su kapitalo struktiira stambiose Lietuvos imonése, kuriy vertybiniais
popieriais yra prekiaujama Vilniaus vertybiniy popieriy birzoje. Siame darbe buvo nustatytas
kapitalo struktiiros ir apskaitos politikos rySys bei palyginti skirtingi laikotarpiai prie§ 2008 mety
finansing kriz¢ ir po jos. Taip pat iStirtas rySys tarp apskaitos politikos atskleidimo lygio ir kapitalo

struktiiros.
Darbo objektas — imoniy apskaitos politika.

Sio darbo tikslas — istirti kapitalo struktiiros jtaka stambiy imoniy apskaitos politikai, jos

pasirinkimui ir atskleidimui.



Darbo tikslui pasiekti iSkelti Sie svarbiausi uzdaviniai:
1. ISnagrinéti apskaitos politikos samprata;
2. Isanalizuoti apskaitos politikos pasirinkima salygojancius veiksnius,
3. I8analizuoti apskaitos informacijos atskleidimo aspektus;
4. Pateikti imonés kapitalo struktiiros formavimo prielaidas;

5. [Istirti Lietuvos stambiy imoniy apskaitos politikos pasirinkimo ir atskleidimo

priklausomybeg nuo kapitalo strukttros.

Tyrimo metodai: Mokslinés literatliros analizé ir sinteze, klasifikavimas, finansiniy

ataskaity duomeny tyrimas aprasomosios ir analitinés statistikos metodais.

ISsikeltos hipotezés: H1 — Lietuvos stambios imonés naudoja daugiau pelna didinanciy
apskaitos politikos metody nei pelna mazinan¢iy; H2 - Lietuvos stambios imon¢s, kuriy finansinis
svertas yra didesnis, yra linkusios naudoti pelna didinancia apskaitos politika; H3 — Lietuvos
stambiy imoniy, kuriy skolos lygis kapitalo struktiiroje didesnis, atskleidimo laipsnis yra didesnis;
H4 — Lietuvos stambios imonés, atskleidzianCios didesn¢ nei vidutiniSkai apskaitos politikos dalj,
pateikia investavimo, pelningumo ir efektyvumo finansinius rodiklius; H5- Lietuvos stambiy
imoniy iSmokamu dividendu skaiCius priklauso nuo imonés apskaitos politikos ir nuo finansinio

sverto.

Darbo struktira. Uzdaviniai, kurie buvo iskelti, salygojo Sio darbo struktiira, kuri yra

sudaryta 18 trijy pagrindiniy daliy:

Pirmojoje dalyje iSnagrinéta apskaitos politikos samprata, apskaitos politikos elementai ir ju
grupavimas. Taip pat iSanalizuota kapitalo struktiiros itaka apskaitos politikos pasirinkimui ir
atskleidimui, apibendrinamos jvariy mokslininky nuomonés. Antrojoje dalyje kalbama apie kapitalo
struktiiros samprata bei jo skaiiavimo galimybes, iSskiriami pelng didinantys ir pelna mazinantys
apskaitos politikos metodai pagal Verslo apskaitos standartus, pateikiami kapitalo struktiiros jtakos
apskaitos politikos atskleidimui mokslininky tyrimy rezultatai. 7Treciojoje darbo dalyje pateikiami
rezultatai apie Lietuvos stambiy imoniy kapitalo struktiiros itaka apskaitos politikos pasirinkimui ir
atskleidimui. Pateikiamas iSsikelty hipoteziy patvirtinimas arba paneigimas. Darbo pabaigoje

pateikiamos iSvados.

Darbo apribojimai ir sunkumai. Atliekant tyrima buvo apribota imtis dél Lietuvos
imoniy, pateikianciy iSsamias ataskaitas. Nebuvo tirtos uzdarosios akcinés bendrovés, individualios

imonés bei bankai.



Darbo struktiira. Darba sudaro trys pagrindinés dalys, 68 puslapiai. Pateikti 11 paveiksly

ir 14 lenteliy, panaudota 68 literattros Saltiniai.



1. IMONIU APSKAITOS POLITIKOS PRIKLAUSOMYBE NUO KAPITALO
STRUKTUROS

I imonés apskaitos politika kaip tyrin¢jimy objekta, Lietuvoje pradéta gilintis dar palyginti
nesenai, o pats apskaitos politikos terminas oficialiai pradétas naudoti 2002 mety sausio pirma
diena, isigaliojus LR Buhalterinés apskaitos istatymui, kuriame ir buvo numatyta, kad imonés
privalo turéti apskaitos politika. Susiformavo paradoksali situacija, kadangi imoniy vadovai ir
buhalteriai tiksliai nezinojo, i§ kokiy elementy apskaitos politika turi susidaryti, pats terminas buvo
apibréztas gana siaurai, ir turéjo vadovautis verslo apskaitos standartais, buvo paskelbti ir isigaliojo
tik 2004 metais. Verslo apskaitos standartuose buvo nurodyta, kad imonés vadovybé turi nusistatyti
savo apskaitos principus ir taisykles bei parengti ir patvirtinti apskaitos politika, pagal kurig imoné

turi sudaryti meting finansing atskaitomybe.

Galima teigti, kad nuo tu mety prasidéjo ir gilesnis mokslinis apskaitos politikos
nagrin¢jimas Lietuvoje. Apskaitos politika analizavo Bruzauskas (2004), Rudzionien¢ (2004)

ValuZis ir Palubinskiené (2005), Bagdzitiniené (2007) ir kiti.

Apskaitos politika, kaip moksliniy tyrinéjimy objektas uzZsienio autoriy pradétas naudoti
zymiai anks¢iau. Apskaitos politika nagrinéjo Lacey (1979), Zmijewski (1979), Noreen (1979),
Duke ir Hunt (1980), Daley (1983), Vigeland (1983), Lee ir Hsieh (1985), Skinner (1987), Stokes
ir Leong (1988), Watts ir Zimmerman (1990), Press ir Weintrop (1990), Andersson (1992),
Christie (1994), Gopalakrishnan (1994), Shores (1995), Cotter (1995), Bowen (1995), Simon
(1996), Wolk (1997), Craig ir Diga (1998), Wong (2001), Watson (2002), Valachi (2008), Collin ir
Tagesson (2009), Iatridis (2010) ir dar daugelis kitu.

1.1. Apskaitos politikos sampratos analizé

Kaip teige Watts R. L. (1990), apskaitos teorija reikia traktuoti kaip esmini apskaitos
tyrinéjimy dalyka. Jis tvirtino, kad, negalédami paaiskinti ir nuspéti apskaitos variacijy, negalime
turéti ir i§samaus suvokimo apie apskaita (Watts R. L., 1990). Poreikis rengti finansines ataskaitas
lemia ymonés apskaitos politikos pasirinkima. Suvokti §io pasirinkimo svarba yra ypatingai svarbu,
norint Zinoti, kokios yra apskaitos galimybés. Marcus C. M. (2010) analizuodamas 2008 mety
pasaulinés finansinés krizés itaka imoniy pasirenkamai apskaitos politikai teigé, kad neijmanoma
efektyviai iSanalizuoti imonés finansiniy rezultaty, tiksliai neZinant, kokie apskaitos politikos

metodai buvo naudojami.



Apskaitos politika - bendrieji apskaitos principai, apskaitos metodai ir taisyklés, skirti
imonés apskaitai tvarkyti ir finansinei atskaitomybei sudaryti bei pateikti (Buhalterinés apskaitos
istatymas, 2001). Anot 1-ojo Verslo apskaitos standarto (2006) imoné turi pasirinkti ir taikyti
apskaitos politika taip, kad finansin¢ atskaitomybé teisingai parodyty imonés finansing bikle,
veiklos rezultatus bei pinigu srautus. Pirmajame verslo apskaitos standarte ir aStuntajame
tarptautiniame apskaitos standarte pateikti apskaitos politikos apibrézimai nesiskiria, taigi ir
tarptautiniame apskaitos standarte (astuntajame), apskaitos politika yra nurodoma kaip konkretts
principai, sutartys, susitarimai, taisyklés ir metodai, kuriais naudojasi imoné ruoSdama ir

pateikdama finansing atskaitomybe.

Apskaitos politika — tai (tarpiné) grandis, jungianti finansinés apskaitos teorijas su praktika.
Kitais Zodziais tariant, apskaitos politika priklauso nuo finansinés apskaitos teorijy, o imonés
pasirinkta apskaitos politika lemia apskaitos praktika. Taigi apskaitos praktikai labai svarbu ir
apskaitos teorija, ir apskaitos politika. (Rudzioniené K., Kanapickien¢ R., 2006, p.7).1 lentelé

Imonés apskaitos politikos apibréZzimai

Autorius Apskaitos politikos apibréZimas

8 TAS, (2006) Apskaitos politika yra tam tikri principai,
pagrindai, formalumai, taisyklés ir praktika,
kuriais iikio subjektas vadovaujasi sudarydamas
ir pateikdamas finansines ataskaitas.

Buhalterinés apskaitos istatymas. (2001) | Apskaitos politika — bendrieji apskaitos
principai, apskaitos metodai ir taisyklés, skirti
tikio subjekto apskaitai tvarkyti ir finansinei
atskaitomybei sudaryti bei pateikti.

Stonc¢iuviené N. (2001) Apskaitos politika - principai, pagrindai,
taisyklés ir procediiros, kurias jmonés naudoja
rengdamos ir patickdamos finansing
atskaitomybe.

Rudzionien¢ K., Zinkevic¢iene D. (2004) | Apskaitos politika - imonéje taikomy apskaitos
taisykliy, budy, metody, kurie nepriesStarauja
apskaita reglamentuojantiems teisés aktams ir
atitinka imonés tikslus bei informacijos
poreikius, visuma, skirta jmonés apskaitai
tvarkyti ir finansinei atskaitomybei sudaryti bei
pateikti tai, kad $i atspindéty,,tikra ir teisingg“
imonés finansing padéti bei rezultatus.

Tesinys 11 psl
Atkelta is 11 psl

Mackevicius J. (1994) Apskaitos politika - tai visuma biidy, priemoniy
ir principy, nusakan¢iy galiojancia apskaitos
teorijq ir praktika
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Astami W.E., Tower. (2006) Tai taisyklés, kurias pasirenka imoné ir kuriomis
vadovaudamasi organizuoja savo apskaita.

Bhattacharyya A. K. (2006) Apskaitos politika — tai tam tikry apskaitos
principy ir metody, kuriuos imoné naudoja
paruosti ir pristatyti finansing ataskaita, rinkinys.

Cernius G. (2004) Apskaitos politika — tai apskaitos taisykles,
apskaitos tvarkymo priemoniy, biidy ir metody
visuma, glaudziai susieta ir suderinta su jmonés
strateginiais tikslais, per kuria formuojama
apskaitos informacija jos vartotojams: imonés ir
jos padaliniy  vadovams; savininkams
(akcininkams); investuotojams; kreditoriams;
valstybinéms institucijoms ir kitiems

Apskaitos terminy Zodynas, Barron's | Apskaitos politika — tai ataskaity budy,
Business Guides. (2010) tvertinimo ir  atskleidimo sistemos, kurias
naudoja jmon¢.

Saltinis: sudaryta autorés.

Pagal 1 lentelg matyti, kad apskaitos politikos apibréZimas skirtingy autoriy yra jvardinimas

kiek skirtingai. Taciau iSskiriami tokie bendrumai:

1. Visi autoriai, kuriy darbai buvo nagrinéti, pripazista, kad apskaitos politika yra tam tikry

apskaitos biidu, metody ir taisykliy visuma.

2. Teigiama, kad apskaitos politika yra naudojama finansinéms ataskaitoms standartizuoti.

Taip pat - istatymams bei norminiams aktams nepriestaraujantiems apskaitos procesams imonéje
vykdyti.
3. Nurodoma, kad imonés apskaitos politika turi uztikrinti informacijos vartotoju poreikius.

Taigi, remiantis lenteléje pateikty autoriy apskaitos politikos terminais, galima teigti, kad:
apskaitos politika — tai tam tikry apskaitos biidy, metody ir taisykliy visuma, naudojama jmonés
finansinéms ataskaitoms standartizuoti bei jstatymams, norminiams aktams nepriestaraujantiems
apskaitos procesams jmonéje vykdyti, uZtikrinant vidiniy ir iSoriniy informacijos vartotojy

poreikius.

Apskaitos politika priklauso nuo finansinés apskaitos teorijy, o imonés pasirinkta apskaitos
politika lemia apskaitos praktika. (Glautier M. W. E., Underdown B.,1994). Imonés apskaitos
politikos pasirinkimas, anot Wolk H. I. ir Teatney M. J. (1997) yra nulemiamas i§ apskaitos
praktikos kylanciais veiksniais: apskaitos teorija, ekonominiy salygy bei politiniy veiksniy. Thomas
A. P. (1991) teigé, kad apskaitos politikos pasirikimas priklauso nuo jmonés finansinés
atskaitomybés diktuojamy poreikiy. Tai socialiniy veiksniy, vienody visoms Salies jmonéms,
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imonés aplinkos, kuri turi buti panasi su kity imoniy aplinka, imonés charakteristikos bei imonés

informacijos vartotojy poreikiu.

Taigi imonés apskaitos politikos pasirinkima i§ esmés lemia du pagrindiniai esminiai
elementai: apskaitos teorijos ir imonés charakteristikos, kurias lemia i§ makroekonominés aplinkos
kylantys politiniai, socialiniai ir ekonominiai veiksniai. Mikroekonominé aplinka taip pat daro jtaka
apskaitos politikos pasirinkimui, tadiau netiesiogiai — per susiformavusias apskaitos teorijas ir

socialinius veiksnius.

Makroekonominés aplinkos veiksniai gali buti vienodi toje pacioje valstybéje arba netgi
tarptautiniame kontekste. Tai biity: socialiniai veiksniai (kultiira, socialinis klimatas), ekonominiai
veiksniai (ekonominé padétis) ir politiniai veiksniai (teisinis verslo reguliavimas, istatyminés bazés
normos). Tuo tarpu mikroekonominés aplinkos veiksniai apima konkrecios imonés bruozus: imonés
vieta rinkoje, jos veiklos ir valdymo ypatybés, veiklos strategija, nuosavybés forma, apskaitai
keliami uZzdaviniai, apripinimas kvalifikuotais darbuotojais, imonés dydis, pelningumas.

(Palubinskien¢ S., Varanavicitte 1., 2008).

Neatsiejamas dalykas nuo imonés apskaitos politikos pasirinkimo yra pagrindiniy, apskaita
reglamentuojanciy istatymy ir apskaitos standarty laikymasis. Kalbant apie Lietuvos Respublika,
renkantis apskaitos politika ir atsizvelgiant | makroekonominius politinius veiksnius, reikia paisyti
Lietuvos Respublikos Buhalterinés apskaitos istatymo, Lietuvos Respublikos Imoniy finansinés
atskaitomybés istatymo, Verslo apskaitos standarty ir Tarptautiniy apskaitos standarty (jmonémes,

kuriy vertybiniais popieriais yra prekiaujama birZose).
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Ilakroekonom Apskaitos Finansinig

inial veiksnial politikos ataskaity
(Focialixiai, pasirinkimas parefgimas it

ekonominial ir atzkleiditnas

pafitiniail

Apskaitos
tearijos

Mikreoekonem
fiial veiksnial
(itnonés
charakteristice
5)

Saltinis: sudaryta autorés

1 pav. Apskaitos politikos pasirinkimas

1 paveiksle matome, kad apskaitos politikos pasirinkima jmon¢je lemia makroekonominiai
veiksniai, apskaitos teorijos, kurioms jtaka daro mikroekonominiai veiksniai. Taip pat paveikle
galima matyti, kam tolesniuose etapuose itaka darys biitent apskaitos politikos pasirinkimas. Tai yra
— nuo apskaitos politikos pasirinkimo priklausys imonés finansiniy ataskaity parengimas bei ju

atskleidimo lygis.

Tyrinédami apskaitos politikos aspektus lietuviy autoriai (Rudzioniené, 2004; KalCinskas
1996, Deveikis 2001, Bruzauskas 2004) nurodo, kad imonés apskaitos politikos elementai
dazniausiai yra grupuojami pagal tris aspektus: organizacini, technini ir metodini apskaitos

aspektus:

1.0Organizacinis aspektas. Remiantis Siuo aspektu koncentruojamasi 1{: apskaitos
organizavimo biidus, buhalterijos padalinio struktiira, jo darbuotoju pareigy ir atsakomybés

paskirstyma, komercines paslaptis bei valdymo apskaita;

2.Techninis aspektas. Sis aspektas apima apskaitos sistema, naudojama jmonéje,
dokumenty formas ir ju apyvarta, atskaitomybés forma, laikotarpio pabaigos procediras ir

dokumenty saugojimo tvarka;
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3.Metodinis aspektas. Aspektas svarbus kalbant apie ilgalaikio turto apskaita, trumpalaikio

turto apskaita, isipareigojimy apskaita, nuosavo kapitalo apskaita bei pajamy ir sanaudy

pripazinima. ( Ruzionien¢ K. ir Kanapickiené R. 2006).

Kaip vieng i§ svarbiausiy apskaitos politikos aspektuy Bruzauskas (2004) nurodo metodini.

Pasirinkima motyvuodamas tuo, kad jis reikalinga atskleidimo momentu — metinéje finansingje

atskaitomybéje. Taip pat teigiama, kad labai svarbus Sio aspekto vaidmuo dar yra ir todél, kad jis

apima sudétingy sprendimy priémima, kai yra pasrienkami apskaitos metodai, parodantys, kokia

apskaitos politka — pelna didinanti ar pelna mazinanti — bus suformuota.

Imonés apskaitos politikos elementai

Organizacinis aspektas Techninis aspektas Metodinis aspektas
Apskaitos  organizavimo | Apskaitos sistema Bendrieji apskaitos
buidas principai

Buhalterijos struktiira ir

Dokumenty formos ir ju

Ilgalaikio turto apskaita

pareigy paskirstymas apvarta

Buhalteriy ~ atsakomybés | Laikotarpio pabaigos | Turto jvertinimas
padalijimas procediiros

Bubhalterija imonés | Atskaitomybés forma Pinigy apskaita

valdymo sistemoje

Buhalteriy  kvalifikacijos | Dokumenty saugojimo | Mokesciy skaiciavimo
kélimas tvarka metodika

Apsiriipinimas normine ir | Apskaitos Isipareigojimy apskaita
metodine litertiira kompiuterizavimas

Komerciniy ir tarnybiniy
paslapciy objekty
nustatymas ir Siy paslapciy
apsauga

Mokesc¢iy skai¢iavimas

Nuosavo kapitalo apskaita

Vidinés kontrolés sistema

Atsargy apskaita

Mokeséiy
organizavimas

apskaitos

Saltinis: Sudaryta autorés pagal Rudzionieng K. 2004

2 lentelé

Pats svarbiausias organizacinis apskaitos politikos elementas — apskaitos organizavimo

biidas (K. RudZionien¢, 2004). Bitent nuo Sio elemento priklauso, kaip bus tvarkoma apskaita

imongje: ar apskaita bus tvarkoma atskirame struktiiriniame padalinyje, ar pavesta vyriausiajam

buhalteriui, ar pagal sutarti apskaita tvarkys specialiai pasamdyta imoné, ar (individualiose
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imonése) pats savininkas. Taip pat i§ organizaciniy aspekty iSskiriamas mokes¢iy apskaitos
organizavimas (G. Deveikis 2001), kadangi organizuojant finansing apskaita svarbu ne tik

atspindéti teisinga ir tikra imonés finansing biikle, taciau taip pat — teisingai suskaiciuoti mokescius.

IS techniniy apskaitos politikos elementy i svarbiausiyju sarasa yra iSkeliama: apskaitos
sistema (ar taikoma paprastoji ar dvejybiné), individualaus saskaity plano parinkimas, pirminiy
dokumenty ir apskaitos registry formuy ir apyvartos pasirinkimas, tokiy laikotarpio pabaigos
procediiry kaip inventorizacija, koreaguojantys ir uzdarantys iraSai nustatymas bei atskaitomybés

formy ir jy saugojimo tvarkos nuostatos.

IS metodiniy aspekty, dazniausiai svarbiausiais nurodomi S$ie: ilgalaikio turto, atsargu,
pinigy, isipareigojimy, savininky kapitalo apskaitos bei pajamy ir sanaudy pripaZinimo tvarkos (K.

RudZzionieng, 2004).

Stambiose ir smulkiose bei vidutinése jmonése apskaitos politikos sudétis (elementy kiekiai
ir tai, kaip jie sugrupuoti) gali skirtis. Taip pat imonés apskaitos politika skirsis ir priklausomai nuo
to, ar apskaita svarkys vienas ar keletas buhalteriy, ar savininkas, ar apskaitos paslaugas teikianti
moné.

Nuo metodiniy aspekty didzigja dalimi priklauso ir finansinés atskaitomybés rezultatai.
Imonés vadovas, 1§ keleto apskaitos metody alternatyvuy pasirinkdamas viena nuprendzia, kokia
apskaitos strategija bus taikoma praktiSkai ar pelna didinanti, ar — maZzinanti. Be to, imonés
apskaitos informacijos varototojams pravartu zinoti, kokie veiksniai itakojo vienoki ar kitokj

apskaitos informacijos pasirinkima.

Biitent imonés apskaitos politika metodiniu aspektu yra svarbi kalbant apie tam tikry
veiksniy jtaka imonés apskaitos politikai, kuomet yra nagrinéjama, ar ji yra pelna didinanti, ar pelna
mazinanti. Nuo metodiniu aspektu iSskirty imonés apskaitos politikos metody pasirinkimo
priklausys, ar imon¢je bus taikoma pelna didinanti, ar pelna mazinanti apskaitos politika. Imonés,
remdamosi apskaita reglamentuojanciais norminiais aktais ir savo tikslais bei informacijos poreikiu,

v —

Palubinskienés (2008) pelna didinantys apskaitos politikos metodai yra nurodomi 3 lenteléje.
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3 lentele

Pelng didinantys ir pelna maZinantys apskaitos politikos metodai

Pelnq didinantys apskaitos politikos metodai Pelnq maZinantys apskaitos politikos metodai

FIFO ikainojimo budas, LIFO ikainojimo budas,

Tiesiogiai proporcingas (tiesinis) nusidévéjimo | Pagreitinto nusidévéjimo metodai (dvigubai
metodas. mazéjancios vertés, mety skaiciaus).

Didesné ilgalaikio materialaus turto likvidaciné | Mazesné ilgalaikio materialaus turto likvidaciné
verte. verte.

MaZesné ilgalaikio materialaus turto minimali | Didesné ilgalaikio materialaus turto minimali
savikaina. savikaina.

[lgalaikio turto apskaitymas perkainota verte Ilgalaikio turto apskaitymas savikainos biidu

Saltinis: sudaryta autorés pagal Craig ir J. Diga, R. M. Bowen, L. DuCharme bei D. Shores (1995)
(Varanavidiité 1., Palubinskiené S. 2008),

Kai naudojamas FIFO metodas, apskaiiuojant sunaudoty produkcijai gaminti ar parduoti
atsargy savikaing, daroma prielaida, kad pirmiausiai parduodamos arba sunaudojamos anksc¢iausiai
1sigytos atsargos, o tai didina jmonés pelna (Varanaviciaté I., Palubinskiené S. 2008). LIFO metodo

naudojimas pelng sumazina. Taip pat pelna sumazina ir konkreciy kainy metodas.

v —

parodo, kokia apskaitos politika (pelna didinanc¢ia ar pelna mazinanc¢ia) imoné pasirinko. Ilgalaikio
materialaus turto jkainojimas perkainojimo biidu priskiriamas pelna mazinanciai apskaitos politikai,
o savikainos biidu — pelna didinanciai apskaitos politikai. Christie A.A. ir Zimmerman J. L. (1994)
kaip didziausia jtaka jmonés veiklos rezultatui nurodé¢ ilgalaikio turto nusidévéjimo metodo
pasirinkima. Ilgesni nusidévéjimo periodai, tiesinis ilgalaikio materialiojo turto nusidévéjimo
metodas ir FIFO atsargy ikainojimo biuidas traktuojami kaip didinantys pelna, o trumpesni
nusidéveéjimo periodai progresyviniai ilgalaikio materialiojo turto nusidévéjimo metodai bei LIFO
atsargy tkainojimo biidas — maZinantys pelna apskaitos politikos metodai. (Diga G.S., Bowen R.
M., DuCharme L., Shores D., (1995). Taip pat manytina, kad imonés pasirinkta didesné likvidaciné
ilgalaikio materialiojo turto vert¢ bei maZesné¢ minimali ilgalaikio materialiojo turto savikaina

didina pelna, o mazesné likvidacine ilgalaikio materialiojo turto verté bei didesné minimali

v —
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ISanalizavus ivairiy autoriy apskaitos poitikos apibrézimus, galima teigti, kad: apskaitos
politika — tai tam tikry apskaitos biidy, metody ir taisykliy visuma, naudojama imonés finansinéms
ataskaitoms standartizuoti bei istatymams, norminiams aktams neprieStaraujantiems apskaitos
procesams monéje vykdyti, uztikrinant vidiniy ir iSoriniy informacijos vartotojy poreikius.
Finansinés apskaitos teorijos daro itaka apskaitos politikai, o pastaroji nulemia apskaitos praktika
arba atvirksciai - apskaitos praktika daro itaka apskaitos politikai per apskaitos teorija, ekonomines
salygas bei politinius veiksnius. Imonés apskaitos politikos pasirinkima lemia i§ makroekonominés
(socialiniai, ekonominiai, politiniai) ir mikroekonominés aplinkos (konkretlis imonés bruozai)
kylantys veiksniai. Kaip didZiausia jtaka apskaitos politikos pasirinkimui darancius veiksnius
reikéty iSskirti apskaitos teorijas ir imonés charakteristikas. Analizuojant apskaitos politikos
elementus daZniausiai yra naudojamas metodinis apskaitos aspektas, kuriuo remiantis buvo iSskirti

pelna maZinantys ir pelng didinantys apskaitos politikos elementai.

1.2 Kapitalo struktiiros poveikis apskaitos politikos pasirinkimui

Analizuojant kapitalo struktiiros poveiki apskaitos politikai galima remtis pozityvine arba
normatyvine ekonominémis teorijomis. Pozityviné ekonomika tai ekonomikos Saka kuri apraso ir
aiSkina ekonomikos fenomenus. Pozityviné ekonomikos teorija yra sietina su konkreciy fakty ir
duomeny suradimu uzduodant klausimus: ,,Kas vyksta?* ir ,,Kaip veikia ekonomika?*. Siekiama
atskleisti, parodyti, kaip veikia visa ekonomika ar konkreti jos dalis. Remiantis surinktais faktais
iSkeliamos hipotezés, po to suformuojamos teorijos ir principai. (Wong, 1987). Tuo tarpu
normatyvine ekonomikos teorija besiremiantiems specialistams neuztenka kaip (pozityvinés teorijos
Salininkams) Zinoti faktus. Jiems riipi iSsiaiskinti, kaip pati ekonomika turéty veikti, jvertinant
tikslus ir galimus sprendimus bei ju padarinius. Normatyvinés ekonomikos teoretiky analizé

remiasi klausimu: ,,Kaip turéty biiti? (Wong, 1987).

Remiantis pozityvine teorija galima  paaiSkinti ir prognozuoti apskaitos politikos
pasirinkima skirtingose imonése. Naudojantis pozityviaja apskaitos teorija sickiama nustatyti, koki
konkrety metoda naudos imoné arba kokio nenaudos, ta¢iau ¢ia atsiribojama nuo pasiiilymy, koki
metoda imon¢ turéty naudoti. (Watts, Zimmerman, 1979). Remiantis normatyviniu poziliriu {
apskaitos politikos pasirinkima yra analizuojama ne tai, kokios inoformacijos Zmonés nori, bet tai,
kokios jiems reikia. PavyzdZziui, kaip tvarkyti apskaita, kokiais veiksniais remiantis pasirinkti

apskaitos politika ir kokiais reikalavimasi vadovautis.
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Pagal pozityvyji poziiiri | apskaitos teorija siekiama sugeneruoti ir patikrinti hipotezes apie
veiksnius, lemiancius apskaitos praktika. Pozityviosios apskaitos teorijos tikslas — paaiSkinti ir
prognozuoti apskaitos politikos pasirinkima skirtingose imonése, taciau §iuo atveju nieko nesakoma
apie tai, koks metodas turéty buti naudojamas (Rudzioniené, 2004). Kaip teigia Kabir M. A. (2010)
pozityvioji apskaitos teorija pasitarnavo mokslininkams tiriant rySius tarp imonés apskaitos skaiciy
ir akcijy kainy, pelningumo bei jmonés vadovy itakos apskaitos politikos pasirinkimui. Anot Ball
(2003), pozityvioji apskaitos teorija pasirodé kaip naujas drasus poziiiris aiskinant ir nuspéjant realy
apskaitos politikos pasirinkima. Pagal Sia teorija, kurios iStaky ieskoti reikéty atstovavimo ir
kontrakty iSlaidy teorijose, apskaitos politikos pasirinkimas yra suvokiamas iSsamiais, racionaliais
sprendimais, kuriuos daro savo nauda norintys padidinti vadovai. (Ball, 2003). Labai svarbi
pozityviné apskaitos teorija kalbant apie imonés vadovy itaka apskaitos politikos pasirinkimui. Kaip
tvirtino Watts ir Zimmerman (1979), vienintelé apskaitos teorija, kurios prognozeés atitiks analizuota
fenomena, - ta, kuri pagrista savos naudos uztikrinimu. Siuo Watts ir Zimmerman teiginiu galima
paaiskinti, kertini pozityviosios apskaitos teorijos akmeni, teigianti, kad: zmonés stengiasi

maksimizuoti asmening nauda ir dél to elgiasi egoistiskai.
Pozityvioji apskaitos teorija ir jos esmé remiasi prielaidomis, kad:

1.Sprendimy priéméjus motyvuoja pakankamai siauri savanaudiSki, o ne visuomeniniai

tikslai.

2.Imoné gali biiti traktuojama kaip rySys, jungiantis suinteresuotas grupes. (Rudzioniené,
Zinkevicien¢ (2005). Taigi Sios prielaidos leidzia tvirtinti, kad apskaitos politikos pasirinkimas gali
biiti nulemtas savanaudisky imonéje sprendimus priimaciy asmeny tiksly bei jtakotas tam tikry tiek

vidiniy, tiek iSoriniy susidoméjusiy asmeniy grupiy interesais.

Remiantis pozityviaja apskaitos teorija teigiama, kad ymonés vadovai ir akcininkai, biidami
racionaliis, stengiasi didinti asmenin¢ nauda, susijusia su ju atlygio dabartine verte. Tvirtiama, kad
imoné egzistuoja kaip formalios ir neformalios sutartys tarp savanaudiskai nusiteikusiy asmeny
grupiy. Siy kontrakty sudarymas, o taip ir ir nutraukimas yra sudétingas procesas (Hendriksen,
Breda 2000). Anot RudZzionienés (2004), i dauguma formaliy sutar¢iy daznai yra itraukiami ir
apskaitos duomenys: darbuotoju motyvavimo sistemos bei paauksStinimo galimybeés, kurie gali
priklausyti nuo konkreciy plany jgyvendinimo arba nuo grynojo pelno. Tiekéjy sutartyse gali buti
apibréZziami finansavimo ir likvidumo apribojimai. Skolintojai sudaromose sutartyse, kaip
apsauginius elementus gali nurodyti ivairius finansinius rodiklius: finansini sverta ar minimaly

apyvartinio kapitalo lygi. Sios salygos yra aktualus veiksnys kai kurioms asmeny grupéms ir lemia
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tai, kad imonés vadovas stengsis igyvendinti sutartyje numatytus punktus, pasirinkdamas tam tikra

apskaitos politika.

Pozityviojoje apskaitos teorijoje yra gausu imonés elgesio prognoziy (latridis, Valahi
2010), kurias galima susieti ir su apskaitos politikos pasirinkimu. Pavyzdziui, teigiama, jog
finansinéje atskaitomybéje leidziamas lankstumas gali priversti imones elgtis oportunistiskai. D¢l to
imonés gali apskai¢iuoti apskaitos politikos ar reguliavimo jsisavinimo laika, sickdamos paveikti
pardavimy pajamas ir akciju graza. Imonés yra linkusios labiau atskleisti teigiama, o ne neigiama
apskaitos informacija. D¢l Sios priezasties, jos remiasi savo apskaitos politika, norédamos
1gyvendinti savo finansinius isipareigojimus ir skolos sutartis, iSvengiant politiniy ir kontrolés

kasty.

Anot latridis I. ir Valahi G. (2010), stambioms jmonés, kuriy politiniai ir finansiniai
sprendimai yra viesi, stengsis suvienodinti pardavimy pajamas ir pateikti kuo geresni savo finansini

vaizda. Taigi, tokio tipo imonéms renkantis apskaitos politika yra budingi Sie bruozai:

1.Kadangi imonés vadovai turi ypatingai didele itaka apskaitos politikos pasirinkimui ir
informacijai, pateikiamai akcijy rinkos dalyviams, ju elgesys daznai biina oportunistinis imonés

veikla suinteresuoty asmeny atzvilgiu.

2.Imon¢ gali nukelti pajamy pripazinima | ateities ataskaitinius laikotarpius, sieckdama

sumazinti dabartinio ataskaitinio laikotarpio mokescius.

3.Vadovai, turintys teis¢ varijuoti akcijy ir obligacijy iSleidimu yra linke rinktis

savarankisSka apskaitos politika, norédami padidinti dabartiniy ir biisimy laikotarpiy atlyginima.

4.Vadovai taip pat daro jtaka apskaitai norédami sékmingai jgyvendinti apskaitos

reglamentavimo ir skoly sutarciy straipsniy reikalavimus.

5.Vadovai yra linke¢ naudoti pajamas didinancia apskaitos politika siekdami teigiamai

paveikti dividendy mokéjimus, rinkos vertg ir atrodyti patraukliai investuotojams.

Vadovai, gali naudoti pardavimy valdymo technikas, norédami iSvengti ar sumazZinti
politinius ar atstovavimo iSlaidas, patikrinimus bei siekiant patenkinti investuotojy ir finansinémis
prognozémis nustatyty lukes€ius. Imones taip pat gali reguliuoti pardavimy ir perleidimo pajamas i§
»gery™ laiky 1 ,,blogus® taip neleisdamos nukristi akcijy vertei. Pardavimy pajamy valdymas gali
biiti pasiektas tuomet, kai jmoné paskirsto tam tikrus pajamy ir sanaudy tipus per skirtingus
apskaitos periodus arba klasifikuoja tam tikras pajamy dalis, pavyzdziui, jprastinés ir nejprastinés

veiklos. [ pardavimo pajamy valdyma taip pat jtraukiamos tinkamai struktirizuotos imonés
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operacijos, siekiant gauti uzsibréztus rezultatus, laiku suzinoti teigiama ir neigiama informacija ir

diegti apskaitos taisykles ir politika (Iatridis G., Valahi S., 2010).

Pagrindinis veiksnys, motyvuojantis vadova pasirinkti vienokia ar kitokia apskaitos politika
yra savanaudiski interesai, dél to, remiantis atstovavimo teorija, imonés vadovas pasirenka toki
apskaitos metoda, kuris biitent jam atne§ daugiausiai naudos. Veiksniai, darantys itaka Siam jo
pasirinkimui yra apibendrinti pagrindiniy pozityviosios apskaitos teorijos hipoteziy (Zinkeviciené

D., Rudzioniené K., 2005).

Vadovy elgesi, pasirenkant apskaitos politika, galima paaiskinti ir prognozuoti trimis
pagrindinémis pozityviosios apskaitos teorijos hipotezémis: vadovy premijavimo, finansinio sverto
ir imoneés dydzio. (Watts R. ir Zimmerman J. 1986 ). Vadovy premijavimo hipotezé teigia: ceteris
paribus, 1monés vadovai, kuriy atlygis ir (arba) premijos priklauso nuo veiklos rezultaty, yra labiau
linkg pasirinkti apskaitos metodus, perkeliancius pelna i§ biisimy laikotarpiy 1 dabartini. (Watts R. ir

Zimmernam J. 1986).

Imonés dydzio hipotezé teigia, kad ceteris paribus, kuo imoné didesné, tuo jos vadovai
labiau linke pasirinkti apskaitos metodus, kurie uzdirbta pelna i§ ataskaitinio laikotarpio perkelty 1
blisimuosius. (Zimmernam J., 1986). Kalbant apie $ig hipotezg, Gagnon J. M. (1967), Zimmernam
J. (1986), Ball R., Foster G. (1982), Leftwitch R.W. (1982) kaip labai svarbia hipotezés dalj iSskyré
politini matomoma (kuo imoné¢ didesné, tuo labiau ji matoma) bei konkurencini pranasuma ir
mazesnes informacijos apdorojimo iSlaidas. Politinis matomumas siejamas su pelningumu (kuo
imon¢é pelniningesné, tuo labiau atoma) bei priklausomumu tam tikrai pramonés Sakai, kuri yra
aktyvi politiskai.

Remiantis finansinio sverto hipoteze: Ceferis paribus kuo didesnis skolinto kapitalo ir
nuosavo kapitalo santykis, tuo jmonés vadovai labiau link¢ pasirinkti apskaitos procediiras, kurios
padidinty ataskaitinio laikotarpio pelno dydi ateinanciy laikotarpiy saskaita (Watts R., Zimmerman
J. 1986, 1990), galima teigti, kad padidéjusios ataskaitinio laikotarpio pelnas sumaZzins finansiniy

isipareigojimy nevykdymo tikimybe.

Daugumoje skolos sutar¢iy, yra numatyti punktai, kuriy besiskolinantysis turi laikytis
skolos termino metu. Pavyzdziui, besiskolinanti imoné turi pasizadéti uztikrinti tam tikra, i§ anksto
nustatyta skolos ir nuosavo kapitalo, palikany padengimo, apyvartinio kapitalo, ir (arba) akcininky
nuosavybés dalies lygi. Jei Sios salygos yra pazeidZziamos, remiantis skolos sutartimi gali grésti
tokios baudos, kaip dividendy suvarZymai ar papildomas skolinimasis (Zinkevi¢ien¢ D.,

Rudzionien¢ K., 2005). Be to, skolos sutartyse gali biiti numatytos tam tikros salygos, kuriy imoné
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isipareigoja laikytis. Tai gali biiti finansinio sverto dydis, likvidumas ir pelningumas. Anot Watts J.
ir Zimmerman (1986), yra tikima, kad kuo labiau imon¢ artéja prie apskaita gristo skolos sutarties
straipsnio sulauzymo, tuo labiau tikétina, jog bus pasirinkta apskaitos politika, igalinanti uzfiksuoti
aukstesni pardavimo pajamy dydi. Tai daroma siekiant iSvengti sutarties sulauzymo ir i§ to kylanciy

iSlaidy.

Kuo didesnis skolinto ir nuosavo kapitalo santykis, tuo labiau imoné yra suvarzyta skolos
sutarties. Kuo labiau jmon¢ yra suvarzyta skolos sutarties, tuo didesné tikimybé, kad §i sutartis bus
pazeista ir, kad bus patiriamos finansiniy isipareigojimy nemokéjimo iSlaidos. Vadovai,
besinaudojantys galimybe laisvai pasirinkti pelna padidinan¢ius apskaitos metodus, susilpnina
skolos suvarzymus ir sumaZina finansiniy isipareigojimy nemokéjimo iSlaidas (Watts R.,
Zimmerman J, 1990). Taigi, anot Press E. ir Weintrop J. (1990) pagal finansinio sverto hipotezés
prielaidas, kuo imon¢ yra labiau linkusi nesilaikyti skolos sutartyje nustatyty isipareigojimy, tuo
didesné¢ tikimybe, kad ji naudos pelno nepastovuma didinancius apskaitos metodus. D. Zinkeviciené
ir K. Rudzioniené (2005) tvirtina, kad tos imonés, kurios dazniau sulauzo skolos salygas bus ne tik
linkusios naudoti pelno nepastovuma didinan¢ius metodus, o konkrec¢iai — bus pasirinkta apskaitos
politika, padidinanti dabartinio laikotarpio pajamas, taip sudarydama salygas itin didelei
isipareigojimy nevykdymo tikimybei ateityje.

Taigi, didesnis finansinis svertas skatina imonés vadovybe rinktis toki apskaitos btida, kuris
leisty ataskaitinio laikotarpio pelna padidinti biisimyjy saskaita. Taip atsitinka dél to, kad esant
santykinai aukStam finansiniam svertui, jmonés veiksmus gali riboti skolos sutartys ir ji, norédama
iSvengti sutartyje numatyty sankcijy bei neigiamos reputacijos rinkoje susiformavimo, stengsis, kad
pasirinkta apskaitos politika leisty uztikrinti reikalinga ataskaitinio laikotarpio pardavimo pajamu

kieki fiksuojama finansinése ataskaitose.

Remiantis auks$ciau iSvardintais teiginiais, galima teigti, kad jmonei pasirenkant apskaitos
politika didele itaka turés kapitalo struktira. Kuo didesni imonés isipareigojimai, tuo pasak

finansinio sverto hipotezés, imoné bus labiau linkusi taikyti pelna didinancia apskaitos politika.

K. Rudzionien¢ ir D. Zinkevicien¢ (2005) tyrusios Lietuvos smulkiy ir vidutiniy bei stambiy
imoniy finansinio sverto jtaka apskaitos metodo pasirinkimui, remdamosi savo bei uzsienyje atlikty
tyrimy rezultatais teigé, kad finansinis svertas néra indikuojamas kaip svarbus elementas,
implikuojantis apskaitos politikos pasirinkima. Buvo nustatyta labai silpna priklausomybé tarp
finansinio sverto bei apskaitos metodo pasirinkimo. Taip pat buvo nustatyta, kad 91 procentas mazy
ir vidutiniy bei stambiy imoniy naudoja pajamas didinanti - tiesini nusidéveéjimo ir 78 pocentai taip
pat pajamas didinanti FIFO atsargy ikainojimo metoda.
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Dhaliwal D. S. (1980) iStyrgs imon¢ kapitalo struktiira pasirenkamai apskaitos politikai
nustaté, kad tie apskaitos politikos metodai, kurie atskleidzia pardavimo pajamy ar nuosavo kapitalo
sumaz¢jima ar padidéjima gali lemti tai, kad imoné sulauzys sudarytos paskolos sutarties salygas.
D¢l to Dhaliwal D. S. (1980) iskélé hipoteze, kad imonés, kuriy skolos lygis imonés kapitalo
struktliroje yra didesnis, sieks iSvengti tokiy tokiy apskaitos politikos metody, kurie galéty daryti
itaka paskolos sutarties salygu sulauzymui.

Pagal pozityviosios apskaitos teorijas yra iSskiriama, kad apskaitos politikos pasirinkimui
daro itaka imonés padétis rinkoje, jos tikslai, veiklos ir valdymo ypatybés, strategija, nuosavybés
forma, paskaitai keliami uzdaviniai, apripinimas kvalifikuotais darbuotojais, imonés dydis,
pelningumas, opportunistinis elgesys, kapitalo struktiira. K. Rudzionien¢ (2004) prie apskaitos
politikos pasirinkima lemian¢iy veiksniy dar iSskyré mokesCius, o Gopalakrishnan (1994) buvo
pabrézgs ir politinio skaidrumo svarba, Hothausen (2003) — oportunistini elgesi, nasumo

uztikrinima ir informacijos poreiki (2 paveikslas).

Jmoneés
padétis
rinkoje

Informacijos
poreikis

Jmoneés
tikslai

Jmoneés
veiklos ir
valdymo
ypatybeés

Jmonés
apskaitos
politikos

pasirinkima

lemiantvs

Oportunistini
s elgesys

Jmoneés
veiklos
strategija

Politinis

Kapitalo

skaidrumas struktdra

Saltinis: sudaryta autorés

2 pav. Imonés apskaitos politika lemiantys veiksniai
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2 paveiksle pavaizduoti jvairiy autoriy nurodyti ir i§diskutuoti apskaitos politikos

pasirinkima salygojantys veiksniai.

1.3. Kapitalo struktiiros poveikis apskaitos politikos atskleidimui

Imonés apskaitos atskleidimo klausimas buvo analizuotas ne karta. Didelj indélj | apskaitos
atskleidimo tyriné¢jimuy sferai suteiké tokiy autoriy kaip Cerf A. R. (1961) darbai, Firth M. (1979)
tyrimy rezultatai, Verrechia R. (1983) izvalgos, HousainM. (1995) palyginimai, Wattson A.,
Shrives P. ir Martson C. (2002) analizés ir kt.

Anot Dhaliwal (1982), imonés dazniausiai vengia tokiy apskaitos politikos metody
atskleidimo, kurie parodyty tai, kad imonés pelnas kinta ir tokiy, kurie suteikty galimybg
apskaiciuoti tokius rodiklius kaip likvidumas ar finansinis svertas. Tuo tarpu, latridis G. ( 2008)
teigia, kad imonés yra labiau linkusios atskleisti tokius apskaitos politikos elementus, kurie
parodyty pajamy stabiluma bei nupieSty solidy imonés finansini vaizda potencialiems
investuotojams. Taigi, sieckdamos atrodyti patraukliai tiek kapitalo, tiek pinigy rinkose, imonés
stengiasi atskleisti kuo daugiau apskaitos politikos elementy (be abejo, pries tai uzsitikrinus tinkama
apskaitos politikos metody naudojima). [monés daznai atskleidzia apskaitos politikos informacija,
kuri parodo didesnius imonés dydzio, augimo ar finansinio sverto rodiklius (Iatridis G., 2008).
latridis (2008) atliko tyrimus, kuriais buvo jrodyta, kad netgi tam tikros jautrios apskaitos politikos
atskleidimas neigiamai nepaveiké imonés pelningumo. Netgi prieSingai — buvo uzfiksuota, kad
imoniy teikusiy detalesng informacija apie apskaitos politika, pelningumo rodikliai buvo didesni.
Apskaitos politikos atskleidimo elementus taip pat nagrinéjo Lang ir Lunholm (1996), kurie istyre,
kad visos imonés apskaitos politikos atskleidimo lygis yra neigiamai susijgs su analitiky prognoziy
klaidos tikimybe ir tirty JAV imoniy imties dispersija. Vadinasi, kuo daugiau apskaitos politikos

elementy imon¢ atskleidzia, tuo didesné tikimybe, kad bus atliktos teisingos finansinés prognozeés.

Imoneés apskaitos atskleidimas, anot Wattson A. (1994) gali buti keliariopas: spaudos
praneSimai, duomeny teikimas finansy analitikams, ataskaitos akcininkams bei apskaitos duomeny
pateikimas finansininése ataskaitose, tiksliau — aiSkinamajame raSte.  Apskaitos politikos
atskleidimas gali biiti paaiSkintas remiantis atstovavimo teorija (Hossain M., 1994). Jos pagrindiné
nagrinéjamoji problema yra vadovo-agento problema, kylanti i§ teisiy valdyti imong ir pacios
imonés nuosavybeés teisiy tur¢jimo (Jensen M. C., Meckling W. H., 1976). Pagrindinis veiksnys,

motyvuojantis vadova pasirinkti vienokia ar kitokia apskaitos politika yra savanaudiski interesai,
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dél to, remiantis atstovavimo teorija, jis pasirenka toki apskaitos metoda, kuris butent vadovui atnes
daugiausiai naudos. Veiksniai, darantys itaka Siam jo pasirinkima yra apibendrinti pagrindiniy
pozityviosios apskaitos teorijos hipoteziy (Zinkevi¢iené D., Rudzioniené¢ K., 2005). Remiantis
atstovavimo teorija, galima teigti, kad atstovavimo islaidos priklauso nuo imonés dydzio, finansinio
sverto ir imonés padéties akcijy birzoje. Anot Wattson A. (2002) pagal atstovavimo teorija, imonés,
kurios skolos dydis kapitalo struktiiroje yra didesnis, turéty atskleisti daugiau apskaitos politikos
informacijos, kad patenkinty skolintojy interesus. Tokiu biidu, atskleidziant daugiau finansinés

informacijos ir padidinant skaidruma sumazéja kapitalo iSlaidos.

Signalo teorija, sukurta Spence M. 1973 metais, aiskino elgesi darbo rinkoje, taCiau taip pat
gali biiti naudinga aiSkinantis apskaitos politikos atskleidimo laipsni. Morris R. D. (1987) tvirtino,
kad Sios teorijos analizuojamoji problema yra informacijos rinkoje asimetriSkumas. Signalas — tai
yra reakcija | informacijos asimetriSkumg. Kalbant apie apskaitos politikos atskleidima,
informacijos asimetriSkumas susiformuoja tuomet, kai investuotojai neturi visos jiems reikalingos
informacijos. Signalo teorija parodo, kaip informacijos asimetriSkumas gali biiti sumaZintas.
Pavyzdziui, imonés vadovai, norédami atskleisti tik tai, kas juos ir imong visuomoneés bei akcininky
akyse parodo kaip gerus sprendimy priémeéjus bei imong, turincia stabilius finansinius rodiklius,
nusléps (ar nepateiks) tam tikros informacijos finansinése ataskaitose, rinkoje susiformuos
informacijos asimetriSkumas. Nors vienam suinteresuotojui iSsiaiSkinus $i fakta, i rinka pasklinda
signalas, kad tam tikros jmonés atskleidimo lygis yra dirbtinai sumazintas dél savanaudiSky tiksly ir
iSkreipia bendra rinkos vaizda. Apie imon¢ pasklinda signalas, kuris Siuo konkreCiu atveju byloja

apie imonés nepatikimuma.

Watson A. (2002) teigia, kad signalo teorijoje yra naudojami Sie finansiniai rodikliai:
investavimo, pelningumo ir efektyvumo. Laikoma, kad juos pateikianc¢ios imonés nori parodyti
atskleidzianCios dideli masta savo apskaitos politikos. Ross A. (1977) teigé, kad skolos apimties
padidéjimas imonés kapitalo struktiiroje duoda teigiama signala skolintojams ir visuomenei apie
imong. Tuo tarpu Myers ir Majluf (1984) tvirtino esa prieSingai — nenumatytas skolos padidéjimas

imonés kapitalo struktiiroje siun¢ia neigiama signala.

Norint paaiskinti laisvanoriska imonés apskaitos politikos informacijos atskleidima yra
naudojamos sisteminés finansinés apskaitos teorijos: legitimumo (angl. legitimacy) ir
suinteresuotyjy (angl. stakeholders). Sios abi teorijos visuomeng, politika ir ekonomika traktuoja
kaip neskaidomus elementus. I$ to kyla ir teiginys, jog ,,imonés ataskaitos negali biiti neutralios ir
nesaliskos, nes jos yra imonés ir ja supancios aplinkos tarpusavio apsikeitimo produktas. Taigi ir

imonés pateikiamos ataskaitos yra socialiniai, ekonominiai bei politiniai dokumentai* (Guthrie J.,
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Parker L, 1990). Dowling J., Pfeffer J. (1975) teigia, kad imonés veikia, norédamos, kad ju veikla
atitikty, ar bent jau neprieStarauty visuomenés, kurioje jos veikia socialinéms vertybéms. Visas
procesas, kurio metu jmon¢ stengiasi, kad Sie du elementai sutapty ir yra laikomas legitimumu.
Anot juy legitimumas gali biiti uztikrintas siekiant uztikrinti vyraujancio legitimumo apibrézimo ir
imonés produkcijos, veiklos tiksly ir metody suderinamuma; komunikacijos su visuomene metu
pakeisti socialinio legitimumo apibrézima sau palankia linkme bei prisitaikyti prie vertybiy,

simboliy ir institucijy, turin¢iy stipry legitimumo pagrinda komunikacijos biidu.

Suinteresuotyjy teorijoje yra isskiriamos grupés, galin¢ios paveikti imonés tiksly siekima
arba pacios yra veikiamos imonés tiksly (akcininkai, kreditoriai, darbuotojai, darbuotoju Seimos,
vietin¢ valdzia ir ateities kartos) ir be kuriy palaikymo imonés liautysi egzistavusios (Freeman R.,
Reed D.,1983). f3skiriama, kad apskaitos politikos atskleidimo informacija priklauso ne tik nuo
imonés vadovy ir buhalteriy pasirinkimo, bet ir nuo tokiy imonés charhakteristiky, kaip imonés
dydis, laisvoje apyvartoje esancios akcijos, pramonés Saka, ar imoné kotiruoja akcijas JAV birzoje

bei kapitalo struktiira (Lakhal F., 2009).

Imonés dydis ir apskaitos informacijos atskleidimo laipsnis, pasak Xiao H (2004), yra
susij¢ teigiamu rySiu. Stambios imonés yra labiau linkusios atskleisti apskaitos politikos
informacija, kadangi tai darydamos jos patiria mazesnes iSlaidas nei smulkios imonés. Imonés
apskaitos politikos atskleidima stipriai jtakoja nuosavybés bei valdymo struktiira, kuria parodo
laisvoje apyvartoje esanciy akcijy skaicius. Imonés, kuriy kapitalas yra labiau i§skaidytas, linkusios
atskleisti apskaitos politikos informacija, sieckdamos sumazinti interesy konfliktus tarp imonés
vaduvy ir akcininky (Ho S. M, Wong K. S, 2001). Pramonés Saka taip pat daro jtaka imonés
pasirinktam apskaitos politikos atskleidimo laipsniui. Lakhal F. (2009) teigia, kad apskaitos
politikos atskleidimo laipsnis dar skirsis ir jmonése, kuriy akcijomis yra prekiaujama JAV birzose ir
tose, kuriy akcijos kotiruojamos kitose pasaulio birzose. D¢l bendrai taikomy principy JAV imonés

turi atskleisti daugiau savo apskaitos politikos elementy.

Kapitalo struktiira - Sis veiksnys daugelyje Saltiniy taip pat yra iSskiriamas kaip vienas i§
apskaitos politikos atskleidima itakojanciy. Craig R. ir Diga J. (1998) iStyré penkiy piety Azijos
Saliy (Singapiiro, Malaizijos, Filipiny, Indonezijos ir Tailando) apskaitos politikos atskleidimo
priklausomybe nuo jvairiy veiksniy. Sio tyrimo metu buvo jrodyta, kad jmoniu, kuriy finansinis
svertas didesnis, apskaitos politika yra atskleidZiama didesniu mastu. Platesnj apskaitos atskleidima
siilé ir Jensen M.C. ir Meckling W.H. (1976) bei Smith C. ir Warner J. (1979). lverting, kad

atstovavimo i8laidos yra didesnés tose imonése, kuriy kapitalo struktiiroje skolinto kapitalo yra
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daugiau nei nuosavo, teigé, egzistuoja teigiamas rySys tarp plataus savanorisko apskaitos politikos

atskleidimo ir finansinio sverto.

Apostolau A. K. , Nanopoulus K. A. (2009), atlikdami Graikijos imoniy tyrima, pri¢jo iSvada,
kad rySys tarp apskaitos politikos atskleidimo ir kapitalo struktiiros neegzistuoja. Sitoks rezultatas
buvo argumentuotas nepalankia Graikijos finansine padétimi tyrimu metu, kai imonés nebuvo
suinteresuotos vieSu savo apskaitiniy duomeny skleidimu. Lakhal F. (2008) atlikgs Pranctizijos
imoniy tyrima, teigé, kad imonés nuosavo kapitalo struktiira (ar naudojamas keleto Saliy kapitalas,
ar tik pranciiziSkas) lemia tai, kokia apskaitos politikos informacija bus atskleista finansinéje
atskaitomybéje (kuo didesné uZsienio kapitalo dalis nuosavybéje, tuo imoné bus labiau linkusi
atskeisti daugiau apskaitos politikos elementy). Taciau tarp pacios kapitalo struktiiros (finansinio
sverto) ir savanoriskai atskleidziamos apskaitos politikos uZfiksuota neigiama priklausomybe¢. Taip

atsitinka del laisvy pinigu srauty atstovavimo iSlaidy, kurios priklauso nuo paskoly dydzio.

Kapitalo struktiiros jtaka apskaitos politikos atskleidimui nagrinédami Wallace (1994), Eng ir
Mak (2003) teige, kad rySys tarp kapitalo strukttiros ir apskaitos informacijos atskleidimo egzistuoja
ir jis yra neigiamas. Tai yra - kuo didesnis skolos lygis, tuo labiau skolintojai bus suinteresuoti

neatskleisti informacijos.

Apibendrinant skirtingose pasaulio Salyse atikty tyrimy rezultatus matome, kad imonés, kuriy
vertybiniais popieriais yra prekiaujama JAV birzose, d¢l bendrai taikomy principy imonés turi
atskleisti daugiau apskaitos informacijos nei tos, kuriy vertybiniai popieriai kotiruojami kitose
Salyse. Taip pat jrodyta, kad Azijos Salyse veikianCios imonés, kuriy kapitalo struktiiroje skolinto
kapitalo yra daugiau nei nuosavo, atskleis didesni kieki apskaitos informacijos. Tuo tarpu Graikijoje
atliktas Sios Salies imoniy tyrimas parodé, kad kapitalo struktiira ir jmones atskleidimo laipsnis yra
tarpusavyje nesusije rodikliai. O iStyrus Pranciizijos jmones buvo prieita iSvados, kad kuo daugiau
skolinto kapitalo naudoja imoné, tuo maziau apskaitos informacijos ji bus linkusi atskleisti. Taigi
remiantis $iy tyrimy rezultatais galima tvirtinti, kad Salies ekonominé bei politiné situacija, jos
istatymin¢é bazé lems tai, kokiu mastu bus pateikiama apskaitos informacija imonés finansinéje

atskaitomybé¢je.
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2. KAPITALO STRUKTUROS POVEIKIO APSKAITOS POLITIKAI TYRIMO
METODOLOGIJA

2.1 Kapitalo struktiiros sampratos problematika, jo skai¢iavimo galimybés

Imonés veikla gali biiti finansuojama i§ jos pacios resursy arba i$ kity Saltiniy. Bocktiniené
O. (2005) isskyre, kad imonés finansiniai iStekliai yra sudaromi i§ iSoriniy ir vidiniy Saltiniy.
Pastariesiems yra priskiriamas pelnas. Taigi, kaip teigé Kuizinait¢ V. ir Paliulyté I. (2008), jeigu
imoné uzdirba pakankamai pelno, kad patenkinty savo finansinius poreikius, ji gali nenaudoti
iSoriniy finansavimo Saltiniy. Jei pelno neuztenka arba imoné¢ turi nuostoliy, tai tenka rinktis kita

veiklos finansavimo biida.

Formuojant kapitala nepaprastai svarbu yra jo racionalios struktiiros pasirinkimas, kokiomis
proporcijomis kapitalas bus paskirstytas tarp savininky (nuosavas kapitalas) ir tarp skolintoju
(skolintas kapitalas). Priimant §i sprendima, reikia i§ anksto numatyti, kokia dalis kapitalo bus
savininky ir kokia dalis bus skolinta. Anot Nedzvecko, Bagdzevi¢ienés ir Dapkaus (2003), santykis
tarp Sty dvieju dydziy yra vadinamas finansiniu svertu. Tuo tarpu Pat O. C. (1998) apibrézia, kad
»kapitalo struktiira — tai jmonés formavimo procese naudojamas paskoly ir akcinio kapitalo
derinys.* Lygiai taip pat tvirtina ir Rutkauskas A. V. (2007), teigdamas, kad kapitalo struktiira — tai
firmos finansavimo procese naudojamas paskoly ir akcinio kapitalo derinys. Pat O. C. (1998)
nurodo tokj termina, kaip tiksliné kapitalo struktiira, reiskianti paskolos, privilegijuotuyju akcijy ir
paprastuju akciju kapitalo derinj, kuriuo planuojama finansuoti investiciju poreikius. Nuo to, kokia

kapitalo struktiirg pasirenka imoné, labai stipriai priklauso ateities rizikos lygis bei pelningumas.

Mackevicius J. ir Poskuté D. (2003) finansini sverta jvardina kaip racionalia imonés
finansavimo iStekliy struktiira, teigdami, kad nuo jos itin priklauso imonés finansinis stabilumas bei
veiklos rizikos lygis. Sie autoriai taip pat iSskyré tokius nuosavo ir skolinto kapitalo bruozus:
nuosavas kapitalas investuotojui niekada negarantuoja pelningos veiklos, taip pat néra numatomas
investicijy grazos grafikas, ta¢iau nuosavas kapitalas yra stabilesnis, kadangi dividendai nebutinai
turi buti iSmokami ir prieSingai — skolinta kapitala reikia sugraZinti terminui pasibaigus. Jei jmoneé
negali sumoketi skolos ar paliikany, akcininkai gali prarasti imonés kontrolés galimybe. Taciau,
anot Mackeviciaus J. ir Poskutés D. (2003), d¢l salyginio paliikany iSlaidy pastovumo tol, kol jos
yra mazesnés uz pelna, kurj imoné gali uzdirbti uz tas skolintas 1éSas, jmoné gauna pelna. Taip pat
yra nurodoma paliikany privilegijos prie§ dividendus, kadangi dividendai yra iSdalinami

savininkams paskirstant pelna, o palikanos yra finansinés i§laidos, palikanos mazina jmonés pelna.
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Tuo atveju, kai imoné patiria nuostolius, paliikany iSlaidos bus iSmokétos, taCiau dividendai

akcininkams — greiciausiai ne.

Kalbant apie nuosavo kapitalo privalumus reikéty isskirti tai, kad jis yra stabilesnis. Kaip
teigé Kuizinaité V. ir Paliulyté I. (2008), nuosavas kapitalas yra stabilesnis, nes jis labiau priklauso
nuo esamos imonés finansinés biklés, esamy aplinkybiy. Taigi, kuo daugiau nuosavo kapitalo
imoné naudos, tuo silpniau ji priklausys nuo kreditoriy. Visgi nuosavo kapitalo kaina yra brangesné

nei skolinto, taigi per didelé savininky nuosavybés dalis kapitale — imonei nenaudinga.

4 lentele
Esminiai turto finansavimo $altiniy skirtumai
PoZymiai Kapitalo riisis
Nuosavas Skolintas
Imonés valdymo teis¢ Suteikia Nesuteikia
Teisé 1 pelno ar turto dalj Suteikia Suteikia
Kapitalo grazinimo terminai Nenustatomi Nustatomi pagal sutarti

Saltinis: MackeviCius J., Poskaité D., Finansinio sverto apskaiciavimas ir interpretavimas, ,,Ekonomika®,

2003 m. p. 1.

Kapitalo struktiiros pasirinkimas, anot Clarck M. W. (1993) lemia ir biisimus pinigy
srautus, todél tinkamas nuosavybés ir isipareigojimu parinkimas yra svarbus ir investuotojams.
Svarbu islaikyti tokj skolinto ir nuosavo kapitalo santykj, kuris rodyty pusiausvyra, garantuojancia
imon¢é veiklos stabiluma (Mackevicius J., PoSkut¢ D., 2003) tod¢l, nustatant jmonés kapitalo

struktlira, svarbu ivertinti galima rizika, tiek pajamy, tiek kapitalo struktiiros.

Kapitalo struktiiros klausimas buvo nuolat diskutuojamas. Vieni autoriai tvirtino, kad
optimalios kapitalo struktiiros realiai biiti negali, buvo teigiama, kad finansinis svertas neturi jtakos
produkcijos sanaudoms, o skola ir nuosavybe téra dvi lygiavertés alternatyvos (Paton, 1922). Taip
pat teorija buvo kritikuojama teigiant, kad finansinio sverto teorijoje yra per daug bendro pobiidzio
prielaidy Stiglitz (1969). Populiaréjant nuomonei, kad optimali kapitalo struktiira visgi gali
egzistuoti, 1§ pradZiy formavosi nuomoné¢, kad imonés kapitalo sudétyje turi biiti kiek imanoma

daugiau skolinto kapitalo. Visgi laikui bégant nuomones kito ir optimalios kapitalo strukttiros buvo

28




ieSkoma tarp Simtaprocentinio nuosavo kapitalo ir Simtaprocentinio skolinto kapitalo (Bierman,

1999).

ISskiriama tradiciné teorija, taip pat yra teorija, kuri vadinama Modigliani ir Miller. Pagal
tradicinio pozilirio teorija kapitalo kaina yra kapitalo struktiiros funkcija, kuria remiantis bendri
fondy kastai gali biiti sumazinti panaudojant skolinta kapitala (Rutkauskas, Damasiené¢, 2002). Ben-
Shahar H. (1968) teigé, kad imonés kapitalo strukttiros proporcijos nusako rysi tarp pacios kapitalo
struktliros ir imonés kapitalo kasty. Tuo paciu tai jtakoja imonés investiciju bei dividendu politika,

rinkos verte.

Norint suzinoti, kokios kapitalo proporcijos yra optimalios, galima atlikti skaiiavimus,
remiantis balansine verte bei rinkos verte. Atliekant skaiCiavimus pagal balansing verte reikia
kiekvieno kapitalo Saltinio balansing vertg dalinti i$ visos kapitalo struktiiros balansinés vertés. Tuo
tarpu remiantis rinkos verte, reikéty kiekvieno kapitalo Saltinio rinkos vertg dalinti i§ viso kapitalo
struktiiros rinkos vertés. Pasak Kancerevyciaus G. (2004), teoriskai geriau yra naudoti rinkos verte,

taciau skaiciavimus lengviau yra atlikti remiantis balansine verte.

Santykis tarp nuosavo ir skolinto kapitalo yra vadinamas finansiniu svertu (Mackevicius J.,
2004), kapitalo svertu, veiklos svertu ar tiesiog svertu. DaZniausiai finansinis svertas yra
iSreiSkiamas santykiu tarp isipareigojimy ir nuosavybés. TacCiau egzistuoja nesutarimai: ar
skaiCiuoti visus isipareigojimus ar tik ilgalaikius; koki kapitala: akcini, nuosava ar pastovy.
Mackevicius J. ir Poskutée D. (2003) nagrinédami Lietuvos Statistikos departamento finansinés
biklés vertinimo metodika bei nacionalinés vertybiniy popieriy birzos parengtos metodikos finansuy
struktiiros rodikliy grupéje bei literatiroje pateikiamus rodiklius, iSskyré tinkamiausias finansinio

sverto metodikas:
1. Skolos ir nuosavybés koeficientas (Visi isipareigojimai/Savininky nuosavybé);

2. llgalaikiy  isisikolinimuy  koeficientas  (Ilgalaikiai  isipareigojimai/llgalaikiai

isipareigojimait+savininky nuosavybe);
3. llgalaikiy jsipareigojimy koeficientas (Ilgalaikiai jsipareigojimai/Savininky nuosavybe);

4. Ilgalaikiy isipareigojimy ir nuosavybés santykis (Ilgalaikiai jsipareigojimai/Savininky

nuosavybe);

5. Visy isipareigojimy ir viso kapitalo santykis (Trumpalaikiai jsipareigojimai + ilgalaikiai

Isipareigojimai / Nuosavas kapitalas + Visi {sipareigojimai);
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6. Visy isipareigojimy ir nuosavybés santykis (Ilgalaikiai isipareigojimai + trumpalaikiai

isipareigojimai/savininky nuosavybe¢);

7. Trumpalaikiy isipareigojimy ir nuosavybés santykis (Trumpalaikiai

isipareigojimai/savininky nuosavyb¢);

8. Kapitalo sverto rodiklis (Ilgalaikiai isipareigojimai/Savininky nuosavyb¢ + Ilgalaikiai
isipareigojimai);

9. Finansinis svertas (Savininky nuosavybé/Savininky nuosavybé-+llgalaikis turtas arba

Savininky nuosavybé/Turtas-Trumpalaikiai isipareigojimai);

10. Nuosavo  kapitalo koncentracijos koeficientas (Nuosavas kapitalas/Ilgalaikiai

1sipareigojimai+Trumpalaikiai isipareigojimai+Nuosavas kapitalas).

Komerciniai bankai, norédami uztikrinti saugias paskolas, labai daznai reikalauja, kad
nuosavo ir skolinto kapitalo dalys biity mazdaug lygios arba nuosavas kapitalas biity didesnis. Toks
sverto lygis yra vadinamas ,,auksine finansavimo taisykle®. Visgi tokia ,auksiné taisykle® yra
s¢kmingai jgyvendinama tiktai smulkiame versle. Tarptautinéje praktikoje bankai taiko taisykle,
kuria remiantis nuosavo ir skolinto kapitalo santykis turi biiti 30:70. Jeigu poreikis investicijoms yra

ekonomiskai pagrindziamas, galimas ir 20:80 santykis.

J. MackevicCius ir D. Poskaité (2003) atlik¢ tyrimus padar¢ iSvada, kad racionaliausias
finansinio sverto koeficientas yra 0,5. Tokiu bidu finansavimo struktiiroje ilgalaikiai
isipareigojimai sudaro 33,3 procento, o nuosavas kapitalas — 66,7 procento. Lietuvoje gali biiti
pasirenkamas ir kitoks sverto lygis. Kadangi nemaza dalis imoniu turi ribotus nuosavus isteklius,
pinigy srauty prognozés ne visada optimistiskos ir patikimos, banky paliikanos palyginti didelés,
kreditai ne visada prieinami. D¢l Siy priezasCiy gali biiti pasirenkamas ir kitoks sverto lygis.
UZsienio literatiiroje yra nurodomi tokie, kapitalo struktiiros pasirinkima jtakojantys veiksniai:
pelno lygis, pelno ir pajamy stabilumas, turto struktiira, imonéje taikoma dividendy politika,

kontrolé bei tarpininkavimo kastai.

Siame darbe bus naudojamas labiausiai paplites kapitalo struktiiros apskai¢iavimo rodiklis
— skolos koeficientas, kuris gaunamas visus jsipareigojimus padalinus i§ visos savininky
nuosavybés. Sis rodiklis pasirinktas dar ir dél to, kad noréta turéti palyginamus duomenis, kadangi
tyrimams su kuriais lyginti Sio magistrinio darbo rezultatai buvo naudojami bitent skolos

koeficientai.
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2.2 Pasirenkami apskaitos politikos elementai

Imonés apskaitos politikos pasirinkima tyrinéjo daug Lietuvos ir uzsienio autoriy
Holthausen K. (1983), J. L. Zimmerman (1994), Christie (1994), Bowen R. M. (1995), DuCharme
L. (1995), Nobes C. (1998), Craig R, Diga J. (1998), Fields (2001), Tan C. W. (2002), Taplin R.
(2002), Rudzioniené¢ K. (2004), Astami W. E. (2006), Tower G. (2006), Kanapickiené¢ (2006)
Palubinskiené S. (2008).

Pagal Verslo apskaitos standartus jmoné, rinkdamasi savo apskaitos politika gali pasirinkti
tam tikrus apskaitos politikos elementus, lemiancius ilgalaikio materialaus ir nematerialaus turto
apskaita, iSsinuomuoto ir iSnuomuoto turto apskaita, trumpalaikio turto apskaita, nuosavo kapitalo

apskaita, dotacijy ir subsidijy apskaita, isipareigojimy apskaita, pajamy ir sanaudy pripazinima.

Kadangi Siame darbe koncentruojamasi i pelna mazinancius bei pelng didinan¢ius apskaitos
politikos biidus, i$skiriami tik Siam faktui itakos turinys elementai, tai yra tie, kurie turi itakos pelna
didinanc¢iai arba pelna mazinanciai apskaitos politikai. Pagrindiniai, lemiantys, ar jmoné¢ naudos
pelna didinanc¢ia ar pelna maZinancia apskaitos politikg yra: ilgalaikio materialaus ir nematerialaus
turto apskaita bei trumpalaikio turto apskaita. Biitent variavimas Siais veiksniais apskaitoje ir lemia,

ar imoné pateiks pelna didinancia, ar pelnag mazinancia apskaitos politika.

Apskaitos politika

| |
Ve . . . . . .
Pelng mazinanti apskaitos Pelna didinanti apskaitos
politika politika
Atsargy jkainojimo badas FIFO; Atsargy jkainojimo badas LIFO;
Tiesinis nusidévéjimo metodas Pagreitinto nusidévéjimo metodai;
Nustatoma didesné IMT likvidaciné verté; Nustatoma mazesné IMT likvidaciné verte;
Mazesné IMT minimali savikaina. Didesné IMT minimali savikaina.

3 pav. Pelng didinantys ir maZinantys apskaitos politikos veiksniai

Saltinis: sudaryta autorés pagal Palubinskiene S., Varanavigite I. (2008)
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Trumpalaikio turto apskaitos politikos metody pasirinkimas yra nurodomas 9 VAS, 24
VAS ir 17 VAS. 9 VAS, kalbant apie atsargy apskaita, yra teigiama, kad visos atsargos turi buti
ivertinamos isigijimo savikaina arba grynaja galimo realizavimo verte, atsizvelgiant i tai, kuri i§ ju
mazesné. Todel kiekvienai jmonei buitina nusistatyti atsargy ivertinimo grynaja galimo realizavimo

verte tvarka (Kanapickiené R., Rudzionien¢ K., 2006).

Tiriant imonéje taikoma pelna mazinanéia ar pelna didinan¢ia apskaitos politika, reikia
atkreipti démesi { atsargy ikainojimo biida. Anot, 9 VAS, apskai¢iuodama sunaudoty gamyboje ar
parduoty atsargy savikaina, jmoné gali taikyti FIFO buda (kuomet yra daroma prielaida, kad
pirmausiai yra sunaudojamos anksciausiai {sigytos ar pagamintos atsargos). 9 VAS yra teigiama,
kad rekomenduojama §i atsargy ikainojimo biida naudoti tuomet, kai negalima tiksliai nustatyti,

kurias atsargas imon¢ sunaudojo pirmiausiai.

Pasirenkant L/FO daroma prielaida, kad pirmiausia bus sunaudotos véliausiai isigytos ar
pagamintos atsargos. Taip pat imoné gali pasirinkti svertinio (slenkanciojo) vidurkio, konkreciuy
kainy arba kitus atsargy ikainojimo budus, atsizvelgdama i atsargy judéjima imongje bei kitas
salygas. 9 VAS pateikiama, kad jeigu atsargos yra sumaiSytos ir néra imanoma atskirti, kurios
pagamintos ar sigytos pirmiau, gali buti taikomas svertinio vidurkio budas. Tokiu atveju atsargy
savikaina nustatoma pagal atsargu vienety laikotarpio pradzioje ir per visa laikotarpi isigyty ar
pagaminty panasiy atsargy vienety kainuy svertini vidurki (9 VAS). Konkreciy kainy biidas yra
naudojamas tokioms atsargoms apskaityti, kurios yra gaminamos konreCiam tikslui. Tuomet,
konkrecios atsargos jvertinamos ju savikaina. Be abejo, tos metodas nebus taikomas esant dideliam

kiekiui atsargy vienety, kurie nesunkiai gali biiti pakeisti vieni kitais.

Ilgalaikio materialaus turto apskaitos politikos metodai yra numatomi 12 Verslo
apskaitos standarte. [moné turi pasirinkti ilgalaikio materialaus turto grupes bei minimalia turto
savikaina kiekvienai turto grupei, atskirai iSskiriant dar nepradéto naudoti arba nebaigto
komplektuoti ilgalaikio materialaus turto grupg (Kanapickiené R., RudZioniené K., 2006). Ilgalaikis
materialus turtas imonés apskaitoje  yra iregistruojamas isigijimo savikaina, tod¢l, anot
Kanapickienés R. ir Rudzionienés K. (2006), remiantis 12 Verslo apskaitos standartu, imoné,
isigijusi ar pasigaminusi ilgalaiki materialy turta, turi ji apskaityti vienu i§ budy: arba isigijimo

savikaina, arba perkainota verte.

Imoné, pasirinkdama perkainota verte apskaityti tam tikras ilgalaikio materialaus turto
gurpes, turi numatyti, Sioms grupéms priklausancio turto periodiSkuma (jis turi buti vykdomas ne
reciau kaip kas penkerius metus). Taip pat, ilgalaikio materialaus turto naudojimo apskaitoje imoné
turi nurodyti:
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1.Ilgalaikio materialaus turto nusidévéjimo normas;
2.Likvidacing vertg;

3.Nusidévejimo skai¢iavimo metoda (tiesiogiai proporcinga, produkcijos mety skaiciaus

arba dviguba-mazéjancios vertés);
4.Ilgalaikio materialaus turto objektus;
5.Ilgalaikio materialaus turto naudojimo nutraukimo tvarka;
6.Nusidévejimo sumos nura§ymo tvarka;

7.Nusidévejimo skaiCiavimo metodo bei turto naudingo tarnavimo laiko perZitiréjimo

periodiskuma bei pakeitimo tvarka;

llgalaikio materialaus turto nusidévéjimas

Ilgalaikis materialusis turtas gali biiti riboto ir neriboto naudojimo laiko. Skai¢iuojamas tik
riboto naudojimo laiko turto nusidévéjimas. Neriboto naudojimo laiko yra zemé, todel jos

nusidévejimas neskaiiuojamas.

Ilgalaikio materialiojo turto nusidévéjimas skaiiuojamas remiantis metine nusidévejimo

norma, kuria jmon¢ nusistato, atsizvelgdama i:

1.planuojama naudingo tarnavimo laika;

2.planuojama ilgalaikio materialiojo turto naudojimo intensyvuma, turto naudojimo
aplinka, naudinguju turto savybiy kitima per visa jo naudingo tarnavimo laika;

3.technologiju bei ekonoming pazanga, moraliSkai sendinancia turta;

4 teisinius ir kitokius veiksnius, ribojanc¢ius ilgalaikio materialiojo turto naudingo
tarnavimo laika;

5.1monés nusistatyta ilgalaikio materialiojo turto likvidacing vertg.

Pagal 12 VAS, nudévimoji ilgalaikio materialiojo turto verté apskaiiuojama i§ jo isigijimo
savikainos atimant numatoma likvidacing vert¢. Likvidacing verte nustato jmoné. Taikomi Sie
ilgalaikio materialiojo turto nusidévéjimo skai¢iavimo metodai: tiesiogiai proporcingas (tiesinis),

produkcijos metodas, mety skaiiaus metodas, dvigubas — mazéjancios vertés metodas.
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llgalaikio turto likvidaciné verté

Kaip teigiama 12 Verslo apskaitos standarte, likvidaciné verté — suma, kuria jmoné tikisi
gauti uz turta jo naudingo tarnavimo laiko pabaigoje, ivertinus biisimas likvidavimo ir perleidimo
iSlaidas. Likvidacing ilgalaikio turto vertg, imon¢ atsizvelgama i savo konkrecia situacija bei

veiklos tikslus, nusistato pati.

llgalaikio turto minimali savikaina

Minimali kiekvienos ilgalaikio materialiojo turto grupés isigijimo (pasigaminimo)
savikaina nustatoma, atsizvelgiant i imonés dydj, veiklos pobiidi, turimo ilgalaikio materialiojo
turto jvairove ir verte (12 VAS). Taip pat minétame Verslo apskaitos standarte nurodoma, kad
nustatant minimaliag ilgalaikio materialiojo turto isigijimo (pasigaminimo) savikaing,

rekomenduojama vadovautis reikSmingumo principu.

Imoné gali nustatyti ir viena minimalia isigijimo ar pasigaminimo savikaing visoms
ilgalaikio materialiojo turto grupéms. Taciau Siuo atveju reikia jvertinti dar viena svarbia aplinkybg:
skirtingose turto grupése apskaitomy turto objekty vidutiné isigijimo kaina gali skirtis net deSimtis
karty todél, anot auditorés Paulavicienés J. A. (2006) néra teisinga nustatyti viena minimalia
ilgalaikio turto isigijimo vertg¢ visam imonés isigyjamam materialiam turtui. Taigi Siuo atveju
auditoriai numato, kad geriausia iSeitis yra apskaitos politikoje patvirtinti skirtingas minimalias

ilgalaikio turto grupiy isigijimo vertes.

llgalaikio materialaus turto apskaitos biidai

Pagal 12 VAS, Visas ilgalaikis materialusis turtas, iSskyrus investicinj turta, ji isigijus ar
pasigaminus, registruojamas apskaitoje isigijimo (pasigaminimo) savikaina, véliau, atsizvelgiant |
imonés pasirinkta apskaitos politika, jis gali biiti apskaitomas vienu i$ Siy buduy:

1. Isigijimo savikaina;
2. Perkainota verte.

Atskiroms turto grupéms gali biiti taikomi skirtingi apskaitos biidai.

13 Verslo apskaitos standarte yra nurodyta, kad imoné turi pasirinkti ilgalaikio
nematerialaus turto rusis, S$io turto isigijimo ir savikainos jvertinimo ir atskyrimo nuo kito turto
kriterijus, kontroliavimo arba disponavimo §iuo turtu naudotis kitiems salygas. Nematerialiojo turto
isigijimo savikaina sudaro §j turta jsigyjant sumokéta ar mokétina pinigy suma (ar kitokio

sunaudoto turto verte), jskaitant muitus ir kitus negrazinamus mokescius. Turto {sigijimo savikainai
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gali buti priskiriamos ir kitos tiesioginés turto paruoSimo numatomam naudojimui iSlaidos.

(Kanapickien¢ R., Rudzionien¢ K., 2006)

Imoné pasirenka, kokio nematerialaus turto amortizacijos suma bus pripazinta sagnaudomis,

o kokio — jtraukiamos | kito turto pasigaminimo savikaing. [moné turi pasirinkti metinés

amortizacijos normas bei likvidacinés vertés, jeigu ji néra lygi nuliui, nustatymo metodika,

amortizacijos perzitré¢jimo kiekvieny finansiniy mety pabaigoje tvarka, atsakingus uz tai asmenis

bei atvejus, kada amortizacijos laikotarpis patikslinamas, nematerialiojo turto vertés perzitiréjimo ir

vertinimo tvarka (Kanapickiené R., Rudzioniené K., 2006).

5 lentelé:

Pelna mazinantys ir didinantys apskaitos politikos elementai Verslo apskaitos standartuose

Apskaitos politikos metodas

Verslo
apskaitos
standartas

Pasirinkimo galimybé

Atsargy jkainojimo buidas

9 VAS

1. FIFO

2. LIFO

3. Konkreéiy kainy metodas
4

Svertinio vidurkio metodas

IMT nusidévéjimo metodas

12 VAS

1. Tiesiogiai proporcingas (tiesinis);
2. Produkcijos metodas;
3. Mety skai¢iaus metodas;

4. Dvigubas-maz¢jancios vertés metodas

IMT likvidaciné verté

12 VAS

Tai suma, kuria imoné tikisi gauti uz turta jo naudingo
tarnavimo laiko pabaigoje, ivertinus biisimas likvidavimo ir
perleidimo islaidas. Likvidacing ilgalaikio turto verte, imoné
atsizvelgama i savo konkrecia situacija bei veiklos tikslus,
nusistato pati.

Ilgalaikio materialaus turto apskaitos
budas

12 VAS

Visas ilgalaikis materialusis turtas, i$skyrus investicinj turta,
ji isigijus ar pasigaminus, registruojamas apskaitoje isigijimo
(pasigaminimo) savikaina, véliau, atsizvelgiant | imonés
pasirinkta apskaitos politika, jis gali biiti apskaitomas vienu
i$ Siy buduy: 1. Isigijimo savikaina; 2. Perkainota verte.

Minimali IMT savikaina

12 VAS

Minimali kiekvienos ilgalaikio materialiojo turto grupés
isigijimo (pasigaminimo) savikaina nustatoma, atsizvelgiant
1 imonés dydj, veiklos pobiidi, turimo ilgalaikio materialiojo
turto jvairovg ir vertg. Imoné gali nustatyti ir viena
minimalia isigijimo (pasigaminimo) savikaing visoms
ilgalaikio materialiojo turto grupéms.

Saltinis: sudaryta autorés
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5 lenteléje nurodyti apskaitos politikos metodai ir tai, kuriuose verslo apskaitos

standartuose jie yra apraSyti bei kokios yra ju pasirinkimo galimybés.

2.3. AtskleidZiami apskaitos politikos elementai

Vienas i§ svarbiausiy imonés apskaitos politikos atskleidimo elementy yra aiskinamasis
rastas, kurj sudaro trys dalys: bendroji dalis, apskaitos politikos atskleidimo pastabos ir aiSkinamojo
raSto pastabos. Kalbant apie apskaitos politikos atskleidima, svarbiausia yra antroji dalis. Biitent ¢ia
imon¢ pateikia svarbiausius savo apskaitos politikos aspektus. Pagal pirmaji tarptautinés apskaitos
standarta: ,,Savo svarbiy apskaitos politikos priemoniy santraukoje iikio subjektas privalo pateikti
bendra informacija apie reikSmingus savo apskaitos politikos elementus.* O tai yra — finansines
ataskaitas sudarant taikomas vertinimo pagrindas (tai gali biiti isigijimo savikaina, dabartiné
savikaina, grynoji galimo realizavimo verte, tikroji verté ar atsiperkamoji verte) ir kitos naudojamos

apskaitos politikos priemonés, kurios yra svarbios siekiant suprasti finansines ataskaitas.

Nuspresdama, ar tam tikra apskaitos politikos priemoné turéty biiti atskleista, vadovybé
apsvarsto, ar toks atskleidimas padéty vartotojams suprasti, kaip sandoriai, kiti {vykiai ir salygos
atsispindi pateikiamame veiklos rezultate ir finansinéje biikl¢je. Informacijos apie konkrecias
apskaitos politikos priemones pateikimas ypa¢ naudingas vartotojams tada, kai Sios priemonés
pasirenkamos i§ standartuose ir aiSkinimuose leidziamuy alternatyvy. (1-asis Tarptautinés apskaitos
standartas). 6-ajame Verslo apskaitos standarte yra numatyta, kad aiSkinamajame rasSte turi biti
pateikta informacija apie apskaitos politika, kuri buvo taikyta jmonéje ir kuri gali lemti finansinés
atkaitomybés informacija naudojama jos vartotojy sprendimams. Yra iSskiriami Sie apskaitos

politikos elementai:

1)Kokiais teisés aktais ir apskaitos standartais vadovaujantis parengta finansiné

atskaitomybé¢;

2)Per ataskaitinius finansinius metus pakeitus apskaitos politika turi biiti nurodyta ir aptarta
Sio pakeitimo jtaka imonés veiklos rezultatams, pateikti rodikliai, apskaiciuoti pagal sena ir nauja

metodika;

3)Sudarant finansing atskaitomybe taikomi turto ikainojimo biidai (isigijimo savikaina,

grynoji galimo realizavimo vert¢, tikroji verte ar kt.);

4)Ilgalaikio materialiojo ir nematerialiojo turto apskaitos politika;
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5)Investicijy apskaitos metodai;

6)Biologinio turto apskaitos metodai;

7)Turto perkainojimo metodai;

8)Pajamy ir sanaudy pripazinimo principai,
9)Skolinimosi ir kity panasiy i§laidy apskaitos metodai;

10)Statybos ir ilgalaikiy sutarciy, lizingo (finansinés nuomos), tyrimo ir plétros islaidy,

atsargy, mokesciy, iskaitant atidétuosius mokescius, operaciju uzsienio valiuta ir tarpusavio
11)Uzskaity apskaitos metody apraSymai;

12)Verslo ir geografiniy segmenty apibiidinimas ir pajamy bei sanaudy paskirstymo

segmentams biidai;
13)Verslo sujungimy apskaitos metodai;
14)Pinigy ir pinigy ekvivalenty apibiidinimas (paaiskinama, kas priskiriama pinigams ir
15)Pinigy ekvivalentams);
16)Finansinés rizikos valdymo politika;
17)Finansiniy priemoniy apskaitos politika;
18)Atidéjimy sudarymo principai,
19)Dotacijy, subsidijy, nemokamai gauto turto apskaitos principy aprasymas;

20)Imonés politika ir programos aplinkos apsaugos, energijos taupymo, ekologiskai Svariy

medziagy ir atlieky panaudojimo, vandens tarsos ir iSmetimy mazinimo srityse.

Tai apskaitos politikos elementai, kurie pagal verslo apskaitos standartus turi biati
pateikiami jmonés finansing€je atskaitomybéje. Taciau ne visos imonés atskleidzia Sig informacija.
Vienas i§ §io magistrinio darbo uzdaviniy — iStirti Lietuvos stambiy imoniy atskleidimo laipsnio ir
kapitalo struktiiros rySi. Vertinant atskleidimo lygi buvo analizuojamos pateiktos imoniy finansinés

ataskaitos ir skai¢iuojama, kiek apskaitos politikos elementy konkreti imoné pateikia.

Apskaitos politikos atskleidimo rySys su imonés finansiniu svertu buvo gana placiai
nagrinétas jvariy Saliy autoriy. Vieni atlik¢ tyrimus reziumavo, kad rySys tarp imonés kapitalo
struktiiros ir jmonés apskaitos politikos atskleidimo lygio egzistuoja. Kiti teigé esant prieSingai —
rySio tarp imonés kapitalo strukttiros ir ymonés pasirenkamo apskaitos politikos atskleidimo lygio
néra
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6 lentele

Mokslininky tyrimy rezultatai patvirtinantys arba paneigiantis ry$j tarp kapitalo

struktairos ir jmonés apskaitos politikos atskleidimo laipsnio

Autorius Patvirtina ry$j tarp Paneigia rysj tarp kapitalo
kapitalo struktiros ir struktiiros ir jmonés
imonés atskleidZiamo atskleidZiamo apskaitos
apskaitos politikos politikos laipsnio
laipsnio

Belkaoui, Kahl's (1978) Yra rySys. Jis neigiamas

Chow, Wong-Boren (1987) Neéra rysio

Gray, Roberts (1989) Yra rySys. Jis teigiamas

Wallace (1994) Yra rySys. Jis neigiamas

Raffournier (1995) Neéra rySio

Craig R., Diga J. (1998) Yra rySys. Jis teigiamas

Whatson (2002) Neéra rySio

Eng, Mak (2003) Yra rySys. Jis neigiamas

Lakhal F. (2008) Yra rySys. Jis teigiamas

Apostolau A. K. , Nanopoulus K. Neéra rysio

A. (2009)

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Belkaoui, Kahl's (1978), Chow, Wong-Boren (1987), Gray, Roberts (1989),
Wallace (1994), Raffournier (1995), Craig R., Diga J. (1998), Whatson (2002), Raffournier (1995), Eng, Mak (2003),
Lakhal F. (2008), Apostolau A. K. , Nanopoulus K. A. (2009)

Pagal lentelés duomenis matome, kad SeSi autoriai i§ deSimties tvirtina, jog rySys tarp
imonés kapitalo strukturos ir atskleidZziamo apskaitos politikos lygio, egzistuoja. IS juy trijy nuomong
tarp $iy dviejy elementy egzistuoja teigiamas rySys, tai yra kuo didesnis imonés finansinis svertas,
tuo daugiau apskaitos informacijos ji atskleidzia. Kiti trys iStyré, kad kuo mazZesnis imonés
finansinis svertas, tuo daugiau apskaitos informacijos ji atskleidzia. Siame magistro darbe taip pat
bus tiriamas apskaitos politikos atskleidimo lygio ir jmonés kapitalo struktiiros rySys stambiose

Lietuvos imonése.
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2.4. Tyrimo metodika

Tiriant kapitalo struktiiros itaka imoniy apskaitos politikai dazniausiai yra naudojami jmoniy
finansiniy ataskaity duomenys. Taip pat, kai kurie autoriai norédami i$siaiskinti tam tikrus faktorius

naudoja ir anketinés apklausos metoda.

Tyrimo tikslas — nustatyti, ar veikia ir, jei veikia tai kaip, kapitalo strukttira jmonés apskaitos
politikos pasirinkima ir atskleidima stambiose Lietuvos imonése, listinguojamose Vilniaus

Vertybiniy popieriy birZoje pagal oficialyji ir papildoma sarasus.
Tyrimo uzdaviniai:

1.ApskaiCiuoti finansinio sverto, naudojamy Lietuvos jmonése dydi, jo kitima dél
makroekonominiy salygu bei priklausomuma nuo ekonominio sektoriaus; (a$ §i terming

naudoju pasiémusi i§ VVP skirstymo, ar geriau naudoti pramonés Saka?

2.Nustatyti, kokia apskaitos politka — pelna didinancia ar pelna mazinan¢ia — naudoja Lietuvos
Imonés;

3.Nustatyti, ar yra rySys tarp imonés finansinio sverto ir imonés naudojamos apskaitos politikos;

4 Nustatyti, ar yra rySys tarp imonés finansinio sverto ir apskaitos politikos atskleidimo lygio;

5.Patikrinti atstovavimo ir signalo teorijy hipotezes Lietuvos salygomis.

Tyrimo objektas — Vilniaus Vertybiniy popieriu birzoje listinguojamy stambiy Lietuvos

Imoniy finansinés ataskaitos.

Imtis. Buvo nagrinétos 30 stambiy Vilniaus Vertybiniy popieriy birZoje listinguojamy pagal
oficialyji ir papildoma sarasa imoniy pateikiamos finansinés 2007 ir 2009 mety ataskaitos.
Grupuojant imones pagal sektoriy, buvo pasitelktas ,,Visuotinio ekonominés veiklos klasifikavimo
standartas GISC* Baltijos birzy einamojo saraso bendrovéms. Toki pasirinkima lémé dvi
pagrindinés priezastys. Pirma, tik tos imones, kuriy vertybiniais popieriais yra prekiaujama birZoje,
viesai pateikia savo finansines nepriklausomy auditoriy audituotas ataskaitas, kuriomis remiantis
buvo galima atlikti tyrima tiek apie apskaitos politikos pasirinkima, tiek apie atskleidima. Be to,
tiriant jmonés apskaitos politikos atskleidimo laipsnj, remiantis Watson A. (2002) teigimu, yra
labiau tikétina, kad duomenys i§ imoniy, kurios savo finansines ataskaitas pateikia viesai, leis

geriau ji apskaiCiuoti bei rasti atsakyma, kiek jam daro jtaka imoneés kapitalo struktiira. Tyrimui
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reikalingi duomenys buvo surinkti i§ pirminiy Saltiniy. Finansy sektoriaus imonés i tyrima nebuvo
itrauktos dél balanso specifikos. 7 lentel¢je yra pateikiamos analizuotos imonés pagal ekonominius

sektorius.
7 lentelé

Tirtos jmonés pagal ekonominius sektorius

Ekonominis sektorius Tirty jmoniy skaicius
Energetika 2

Gamyba 6

Kasdienio vartojimo prekés ir | 9

paslaugos

Komunalinés paslaugos 4

Sveikatos apsauga 1

Telekomunikacijos paslaugos | 1

Vartojimo prekés ir paslaugos | 7

Viso | 33

Saltinis: sudaryta autorés

Atlikus empiriniy tyrimy analiz¢ pirmojoje darbo dalyje ir remiantis jvairiy autoriy

nagrinétomis hipotezémis buvo iSkeltos tokios pacios, kaip ir jy arba kiek modifikuotos hipotezées.

Buvo atlikta daug tyrimu, norint patvirtinti arba paneigti rySi tarp finansinio sverto ir imonés
apskaitos politikos. Siame tyrime taip pat bus bandoma patvirtinti arba paneigti §i ry$i. Siam tikslui
iSkeliama hipotezé: HI — Lietuvos stambios jmonés naudoja daugiau pelnq didinanciy apskaitos
politikos metody nei pelnq mazinanciy.

Taip pat iSkeliama hipotezé H2, kuria tiriant norima patvirtinti ar paneigti kad jmononeés,

kuriy finansinis svertas yra didesnis, yra linkusios naudoti pelnq didinanciq apskaitos politikq.

Remiantis atstovavimo teorija, kuri teigia, kad imonés, kuriy skolos lygis kapitalo struktiiroje
yra didesnis, atskleidZia daugiau apskaitos politikos informacijos, yra iSkelta hipotezé: H3 - [moniy,
kuriy skolos lygis kapitalo struktiiroje didesnis, apskaitos politikos atskleidimo laipsnis yra

didesnis.

40



Watson (2002) teigia, kad signalo teorijoje yra naudojami S$ie finansiniai rodikliai:
investavimo, pelningumo ir efektyvumo. Laikoma, kad juos pateikianCios imonés nori parodyti
atskleidziancios dideli masta savo apskaitos politikos. Norint patikrinti, ar Lietuvos imonése $i
teorija galioja, iSkeliama hipotezé: H4 - [moneés, atskleidziancios didesne nei vidutiniskai apskaitos

politikos dalj, pateikia Siuos finansinius rodiklius: investavimo, pelningumo ir efektyvumo.

Kaip jau buvo minéta, imonés apskaitos politikos pasirinkima i§ esmés lemia du pagrindiniai
esminiai elementai: apskaitos teorijos ir imonés charakteristikos, kurias lemia i§ makroekonominés
aplinkos kylantys politiniai, socialiniai ir ekonominiai veiksniai. Tai biity ekonominiai veiksniai
(ekonomin¢ padétis) ir politiniai veiksniai (teisinis verslo reguliavimas, jstatyminés bazés normos).
Tolesnés hipotezes buvo iSkeltos norint iSsiaiSkinti 1§ makreokonominés aplinkos kylanciy kapitalo

struktiiros veiksniy itaka apskaitos politikos susiformavimui.

Teigiama, kad imonés finansiniam svertui esant didesniam, jmoné sugeneruoja mazesnj
pelna. D¢l to bity galima daryti i§vada, kad ir dividendai bus mokami maZesni. Taigi, norint
i8siaiSkinti, ar esant didesniam finansiniam svertui, imon¢ taikys pelna maZzinan¢ia apskaitos
politika ir tuo pat metu bus iSmokami maZesni dividendai, iSkeliama hipotezeé: HS5 ISmokamy

dividendy skaicius priklauso nuo jmonés apskaitos politikos ir nuo finansinio sverto
Atlikta tyrima galima suskirstyti i tokius etapus:

1. Reprezentatyvios tyrimo timties nustatymas ir reikiamy duomeny surinkimas i§ imoniy

pateikiamy finansiniy ataskaity;
2. Imoniy finansinio sverto nustatymas ir iStyrimas pagal ekonominés veiklos sektorius;

3. Imoniy finansiniy sverty pokycio analizés 2007 mety rodiklius lyginant su 2009 metais

pateikimas;

4. Imoniy apskaitos politikos biido (pelna mazinancio ar pelna didinancio) nustatymas

Lietuvos jmonése;
5. Atstovavimo hipotezés tikrinimas;
6. Signalo teorijos hipotezés tikrinimas;
7. Tarpusavio rySio nustatymas tarp:
a. Imongs finansinio sverto ir jos naudojamos apskaitos politikos;
b. [monés finansinio sverto ir jos naudojamos apskaitos politikos 2007 ir 2009 metais;
c. Imonés finansinio sverto ir jmonges atskleidZiamos apskaitos politikos apimties lygio;
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Pagrindiniai tyrimo etapai pavaizduoti 4 paveiksle ,,Tyrimo modelis®“. Jame matoma, kad
pirmiausiai yra tiriamas rySys tarp finansinio sverto ir apskaitos politikos budo, patirinamos
hipotezés H1 ir H2. Tada tiriamas rySys tarp finansinio sverto apskaitos politikos atskleidimo
masto patikrinant H3 ir H4 hipotezés. Taip pat numatomas iStirti rySys tarp ekonominés veiklos

sektoriaus ir finansinio sverto bei rysys tarp iSmokéty dividendy apimties ir finansinio sverto.

H1 - Lietuvos H2 — Lietuvos
stambios imonés, kuriy
imonés naudoja finansinis svertas
daugiau pelna yra didesnis yra

didinanéiy linkusios naudoti

apskaitos pelng didinancia

politikos apskaitos politika.

A A
APSKAITOS
......................................... POLITIKOS
BUDAS (PELNA
DIDINANTIS AR
PELNA
MAZINANTIS)
Ekoniminés 4D ISmokamy
veiklos PR FINANSINIS SVERTAS PR dividendy
sektorius =~ QD ~7 apimtis
APSKAITOS
POLITIKOS
ATSKLEIDIMO
FINANSINESE
ATASKAITOSE
................................... LYGIS
v v

H3 - Imoniy, kuriy skolos
lygis kapitalo struktiiroje
didesnis, apskaitos
atskleidimo laipsnis yra
didesnis

H4 - Imonés, atskleidZiancios
didesne nei vidutiniskai
apskaitos politikos dali,

pateikia Siuos finansinius
rodiklius: investavimo,
pelningumo ir efektyvumo

4 pav. Tyrimo modelis

Saltinis: sudaryta autorés

Tyrimo metu gauti rezultatai pateikiami tolesné¢je darbo dalyje.
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3. KAPITALO STRUKTUROS JTAKOS APSKAITOS POLITIKAI TYRIMAS
STAMBIOSE LIETUVOS [MONESE

Ivairiy veiksniy itaka apskaitos politikos pasirinkimui ir atskelidimui buvo analizuojama
tieck Lietuvos, tiek uZsienio Saliy autoriy. Finansinio sverto hipotezé buvo tikrinama daugelio
uzsienio ir Lietuvos autoriy. Ja patvirtino Dhaliwal D. S. (1988), Lindahl E. (1989), Press E.,
Weintrop J. (1990), Cushing B. E., LeClere M. J. (1992) , Kuo H. (1993), Skinner D. (1993),
Christie A. A., Zimmerman J. L. (1994) ir kt. Finansinio sverto hipotezé buvo ir atmesta. Tiesa, ja
atmeté maziau mokslininky nei patvirtino. Atmetusiy tarpe buvo: Hunt H. G. (1985), Lee C. J.,
Hsieh D. A. (1985), Niehaus G. R. (1989), Knoeber C. R., Bowen R. M., DuCharme L., Shores D.
(1995). Pakankamai didelis $i klausima tyrusiy mokslininky susidoméjimas parodo kapitalo

struktiiros itakos apskaitos politikai aktualuma, taciau Lietuvoje S$is klausimas nebuvo placiai

v —

3.1. Lietuvos jmonése naudojamo finansinio sverto dydis ir jo kitimo tendencijos

Tiriant kapitalo struktiiros jtaka apskaitos politikos pasirinkimui ir jos atskleidimui Lietuvos
imonése, visy pirma buvo iSanalizuotos trisdeSimt trijy pasirinkty stambiy imoniy 2007 ir 2009
vieSai pateikiamos finansininés ataskaitos. Pagal surinktus duomenis buvo apskaiciuoti dideliu
Lietuvos imoniy finansiniai svertai pagal formule finansinis svertas=visi jsipareigojimai/nuosavas
kapitalas. Apskaiciuoti 2007 ir 2009 metuy duomenys pateikti lentel¢je, kurioje yra iSskaidyti pagal
ekonominés veiklos sektorius. Taip pat pateikiami ekonominés veiklos sektoriaus finansinio sverto

vidurkiai bei ju kitimas 2009 metais lyginant su 2007 mety laikotarpiu (zr. | 8 lentelg).
8 lentele

Lietuvos jmoniy kapitalo struktiira pagal ekonominés veiklos riasis 2007 ir 2009 m.

Ekonominés
Finansinis svertas Pokytis Yelkl({s sektort.au.s Pokytis
imoniy finansinio
Ekonominés l . sektoriaus vidurkis
. . mone
veiklos sektorius
2009 su
2007 2009 2007 2007 2009 2009 su 2007
Energetika Klaipédos nafta 0,12 0,05 - 0,07 0,20 0,16 - 0,03
Lietuvos dujos 0,27 0,28 0,01
Gamyba City Service 1,20 2,26 1,06 1,16 1,65 0,49

Tesinys 43 psl
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Lentelés tesinys

Ekonominés
Imoné Finansinis svertas Pokytis veiklos sektoriaus Pokytis
Ekonominés imoniy finansinio
A . sektoriaus vidurkis
veiklos sektorius
2009 su
2007 2009 2007 2007 2009 2009 su 2007
Dvarcioniy
keramika 2,24 1,87 - 0,37
Lietuvos jury
laivininkysté 0,27 0,43 0,16
Lifosa 0,17 0,07 - 0,10
Agrowill group 0,96 4,77 3,81
PST 2,10 0,48 - 1,62
Komunalinés paslaugos | Lesto 0,46 0,76 0,29 0,53 0,62 0,09
Lietuvos elektriné 0,60 1,06 0,46
Kauno energija 0,83 0,48 - 0,35
Lietuvos energija 0,24 0,20 - 0,04
Telekomunikacinés
paslaugos TEO 0,12 0,11 - 0,01 0,12 0,11 - 0,01
Sveikatos apsauga Sanitas 1,09 1,19 0,09 1,09 1,19 0,09
Kasdienio vartojimo
prekés ir paslaugos Anyks$ciy vynas 0,56 0,72 0,16 1,49 3,48 1,99
Pieno zvaigzdés 1,38 1,25 - 0,12
Rokiskio suris 0,54 0,88 0,34
Stumbras 1,06 0,70 - 0,35
Alita 2,10 20,75 18,65
Vilniaus degtiné 1,37 0,96 - 0,41
Vyliskiy pieniné 1,33 1,64 0,31
Zemaitijos pienas 0,73 0,68 - 0,05
Gubernija 4,37 3,73 - 0,63
Vartojimo prekés ir
paslaugos Apranga 1,31 0,77 - 0,54 1,43 1,13 - 0,29
Klaipédos baldai 0,59 0,42 - 0,17
Snaigé 0,97 1,91 0,94
Utenos trikotazas 2,60 2,20 - 0,40
Vilniaus baldai 2,28 0,74 - 1,55
Linas 0,01 0,41 0,39
Linas agro group 2,22 1,48 - 0,74

Saltinis: sudaryta autorés
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Kaip matome i§ 8 lentelés, maziausias finansinio sverto rodiklis abiem nagrinétais
laikotarpiais apskaiciuotas Telekomunikacines paslaugas teikiancios bendrovées TEO, taciau dél to,
kad sarase yra tik viena Sio sektoriaus imong, taip pat kaip ir sveikatos apsaugos sektoriaus, $iy
dviejy sektoriy svertai nebus aptarti ir lyginami su kitais ekonominés veiklos sektoriais.
Remdamiesi lentelés 8 duomenimis, galime teigti, kad didziausias finansinio sverto pokytis lyginant
2007 ir 2009 mety laiktarpius, buvo uzfiksuotas Kasdienio vartojimo prekiy ir paslaugy sektoriuje.
Finansinis sverto rodiklis padidéjo nuo 1.49 iki 3.48. Tai lémé drastiskai pakitegs AB ,,Alita“
finansinio sverto rodiklis, i$auges nuo 2,10 iki 20,75. Sio rodiklio iSaugima lémé tai, kad jmonés

nuosavas kapitalas sumazejo 14.6 karto.

MaZiausi finansinio sverto pokyciai lyginant 2009 ir 2007 mety finansiniy ataskaitos
duomenis, apskai¢iuoti Komunaliniy paslaugy ir Energetikos ekonominiy veiklos sektoriy imonése.
Pirmojo paminéto sektoriaus finansinio sverto rodiklis padidéjo 0.09, o antrojo sumazéjo 0.03. Sie
nezymils finansiniy rodikliy pokyciai rodo, kad tam tikros makroekonominés salygos, konkreciu
atvejo pasauliné finansing krize, Sio sektoriaus imoniy kapitalo strukttiros pokyc¢iams daré nedidelg

itaka.

Imoniy finasiniy sverty pokytis lyginant 2007 ir 2009 metus

Teigiamas
42%

Neigiamas
52%

Nepakito
6%

5 pav. Imoniy finansiniy sverty pokytis lyginant 2007 ir 2009 metus

Saltinis: sudaryta autorés

Lyginant 2007 ir 2009 mety ty paciy imoniy finansinio sverto rodiklius, matyti, kad 6%
tirty imoniy finansinis svertas nepakito, 42% imoniy finansinis svertas padidéjo (vadinasi skolos
lygis lyginant su nuosavu kapitalu paaugo), o dauguma, 52%, - sumaz¢jo. Reiskia daugumos tirty
imoniy nuosavo kapitalo lygis lyginant su ilgalaikiais jsiskolinimais sumaZzéjo. Ilgalaikiai
isipareigojimai sumazéjo kadangi imonés galéjo biiti priverstos atiduoti dali ilgalaikiy
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isipareigojimy kreditoriams dél sumazéjusios ikeisto bankui turto rinkos vertés. Taip pat finansinio
sverto sumazéjima galéjo lemti tai, kad finansinés 2008 mety krizés metu, jmonés sumazino naujy

investiciniy projekty apimtj ir tam tikslui neémé papildomy isipareigojimy.

Finansinio sverto pokyc¢iai ekonominés veiklos sektoriuose 2007 ir 2009 metais

400
3.50
3.00

2.50 @ 2007

2.00

1.50 @ 2009
1.00
0.50

Finansinis svertas

Energetika J

Komunalinés
paslaugos
Kasdienio
vartojimo prekes ir
paslaugos

Telekomunikacinés
paslaugos
Vartojimo prekés ir
paslaugos

Gamyba —I—-I
Sveikatos apsauga —H

Ekonomikos sektorius

6 pav. Finansinio sverto pokyciai ekonominés veiklos sektoriuose 2007 ir 2009 metais

Saltinis: sudaryta autorés

Maziausias finansinis svertas tieck 2007 metais, tieck 2009 metais buvo apskai¢iuotas
Energetikos sektoriuje veikian¢iy jmoniy (Telekomunikacijos ir sveikatos apsaugos imoniy
finansiniai vidurkiai nelyginami dél nepakankamo tos pacios sektoriaus imoniy kiekio viename
sektoriuje). 2007 metais Sios ekonominés veiklos sektoriaus jmoniy finansinio sverto vidurkis buvo
0.2, 0 2009 metais — dar sumazejo ir pasieke 0.16. Tai rodo, kad energetikos sektoriuje veikianciu
imoniy isispareigojimy dydis, lyginant su nuosavo kapitalo apimtimi yra maZziausias tarp visu

lyginty imoniy. Imonés finansavimasis vyksta daugiausiai i§ vidiniy Saltiniy.

Komunalines paslaugas teikianciy imoniy sektoriaus finansinio sverto vidurkis 2007 metais
buvo 0.53, o 2009 metais paaugo iki 0.62. Tai reiskia, kad imoiy veikla 2007 metais buvo
finansuojama i$ ilgalaikiy isiskolinimy ir nuosavo kapitalo mazdaug lygiomis dalimis. Tiesa, 2009

metais nuosavo kapitalo apimtis kapitalo struktiiroje kiek paaugo.

Didziausias finansinis svertas taikomas finansy sektoriaus jmonése. 2007 metais sektoriaus
imoniy finansinio sverto vidurkis buvo 7.23, 0 2009 metais iSaugo iki 9.97. Taip pat didelis (nors ir
kelis kartus maZesnis uZz finansy sektoriaus rodiklius, tafiau pastarajam esant ganétinai
ekstremaliam, pravartu palyginti likusiy ekonominiy veiklos sektoriy imoniy rodiklius) yra
Kasdienio vartojimo prekiy ir paslaugy imoniy finansinis svertas. 2007 metais buves 1.49, 2009

metais iSaugo iki 3.48. Tai léme drastiSkas AB ,,Alita* nuosavo kapitalo sumazéjimas. Atmetus Sia

46



imong, buvo apskaifiuota, kad Sio sektoriaus finansinio sverto rodiklis 2007 ir 2009 metais
atitinkamai buvo 1.42 ir 1.32. Kadangi pagal 8 lentelés duomenis matome, kad visy kity Kasdienio
vartojimo prekiy ir paslaugy imoniy finansinio sverto rodikliai buvo linke mazéti, o tai reiskia, kad
isipareigojimy dalis kapitalo struktiiroje lyginant su nuosavu kapitalu maz¢jo, galima daryti iSvada,
kad imonés minimo sektoriaus imonés galé¢jo sumazinti ilgalaikius investicinius projektus ir dél to
neémé ilgalaikiy paskoly, taip pat gal¢jo buti priverstos atiduoti bankams ilgalaikiy paskoluy dali dél
nuvertéjusio ikeisto ilgalaikio turto be to galéjo buti didinamas nuosavas kapitalas neiSmokant

dividendy ar didinant jmonés rezervus.

Vartojimo prekiy ir paslaugy sektoriuje (Siam sektoriui priskiriamos ne pirmo biitinumo
vartojimo prekes gaminancios ymonés) finansinio sverto rodiklis taip pat sumazejo lyginant 2009 ir
2007 metus. Atitinkamai: 2007 metasi vartojimo prekiy ir paslaugy sektoriaus imoniy finansinio
sverto vidurkis buvo 1.43, o 2009 nukrito iki 1.13. DidZiausias finansinios svertas 2007 metais
buvo apskaiCiuotas AB ,,Vilniaus baldai“(2.28), o maziausias AB ,,Linas* (0.01). Maziausias
finansinis svertas 2009 metais nustatytas AB ,,Klaipédos baldai* (0.42), o didziausias — AB ,,Utenos
trikotazas®. Tai reiSkia, kad 2009 metais AB “Klaipdédos baldai* sumaZzino savo jsipareigojimy dali

kapitalo struktiiroje, o AB ,,Utenos triktozas“- padidino.

Finansinio sverto dydis stambiose Lietuvos jmonése 2007 ir 2009 m.
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7 pav. Finansinio sverto dydis stambiose Lietuvos jmonése 2007 ir 2009 m.

Saltinis: sudaryta autorés
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Analizuojant 7 paveikslo duomenis matyti, kad iSskyrus jau aptartaji AB ,,Alitos*
finansinio sverto dydi, didziausias rodiklis uzfiksuotas AB ,,Agrowill group* (0,96, 4,77) ir AB
,»Gubernija*“ (4,37; 3,73). Didziausia savininky nuosavybés dalis imties imoniy kapitalo struktiiroje,
kas 1émé maziausia finansinio sverto dydi, buvo AB ,,Klaipédos nafta*“ (0,12; 0,05), AB ,,Lietuvos
dujos* (0,27; 0,28) ; AB ,,Lifosa“ (0,17; 0,07), AB ,,TEO* (0,12; 0,11) AB ,, Lietuvos energija‘“
(0,24; 0,20).

Dividendy mokeéjimo kitimo dinamika 2007 ir 2009 metais
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Ekonominés veiklos sektorius

8 pav. Dividendy mokéjimo kitimo dinamika 2007 ir 2009 metais
Saltinis: sudaryta autorés

8 paveiksle pavaizduota dividendus iSmokéjusiy ekonominés veiklos sektoriaus imoniy
dalis. Matoma, kad visos energetikos sektoriaus jmonés abiem analizuotais periodais iSmoké&jo
dividendus. Tuo tarpu nei viena i§ finansinio sektoriaus ijmoniy neiSmokéjo dividenduy. Gamybinio
sekotriaus imonése taip pat pastebétas dividendy sumazéjimas. Kiek maziau, taciau visgi sumazgjo,
ir kasdienio vartojimo prekiy ir paslaugy imoniy, mokéjusiy dividendus skaiius 2009 metais
lyginant su 2007. Imoniy, mokanc¢iy dividendus skaiius per analizuojamus laikotarpius iSaugo tik
komunalines paslaugas teikian¢iy imoniy sektoriuje. Didziausias pokytis dividendy mokéjimo
politikoje pastebétas finansy sektoriuje, kur visos nagrinétos imties imonés nemokeéjo dividendy
2009 metais. Palyginus §i fakta su ekonominio sektoriaus finansinio sverto dinamika, pastebésime,

kad 2009 metais padidéjo ir Sio sektoriaus finansinis svertas. Vadinasi, Sio sektoriaus imoniy
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isipareigojimy apimtis lyginant su nuosavu kapitalu padidéjo. Tai galéjo lemti imoniy patirti

nuostoliai.

Stabiliausias dividendy mokéjimas pastebétas energetikos sektoriuje, kur ir 2009 metais
(lyginant su 2007 mety laikotarpiu) buvo stabiliausias ir maziausias. Vadinasi, $io sektoriaus

imonés savo kapitalo struktiiroje naudoja daugiau nuosavo kapitalo nei isiskolinimu.

3.2 Lietuvos jmonése naudojami apskaitos politikos metodai

Ankstesniuose skyriuose buvo aptarti Lietuvos imoniy apskaitos politikos metodai, tai yra,
kokius apskaitos politikos metodus taikancios imonés apskaitos politika bus laikoma pelna
mazinanc¢ia, o kuri — didinan¢ia. Kaip pelna didinantys apskaitos politikos metodai, kurie yra
nagrin€¢jami Siame darbe, yra iSskiriami: FIFO atsargy ikainojimo biidas, tiesiogiai proporcingas
(tiesinins) ilgalaikio materialaus turto nusidéveéjimo budas ir ilgalaikio materialaus turto ikainojimas
pekainota verte; pelna mazinanciais laikomi Sie metodai — LIFO atsargy ikainojimo bidas,

pagreitinto nusidévéjimo metodai bei sigijimo savikaino apskaitomas ilgalaikis materialus turtas.

Tyrimo metu nagrin¢jant Vilniaus Vertybiniy popieriy birzoje listinguojamy trisdeSimties
stambiy Lietuvos imoniy finansiniy ataskaity aiSkinamuosius rastus, buvo sudaryta lentelé 9,
kurioje aiSkiai matoma, kokj apskaitos politikos metoda yra pasirinkusios imonés i$ analizuojamos

imties.

Pagal 9 lentelés duomenis matoma, kad buvo tiriamos finansinés ataskaitos i§ energetikos
sektoriaus (AB ,,Klaipedos nafta“ ir AB ,,Lietuvos dujos*‘), gamybos sektoriaus (AB ,,City Service®,
AB ,,Dvarc¢ioniy keramika“, AB ,,Lifosa*, AB ,)PST*, AB ,,Lietuvos jiiry laivininkysté*), kasdienio
vartojimo prekiy ir paslaugu sektoriaus (AB ,,Agrowill group“, AB ,, Anyks¢iy vynas“, AB
»Qubernija®, AB ,Linas agro group“, AB ,Linas“, AB ,,Stumbras®“, AB ,,Alita®, AB ,,Vilniaus
degtine, AB ,,Vyliskiy pienin¢*, AB ,,Zemaitijos pienas®, AB ,,Pieno Zvaigzdés“, AB ,,Rokiskio
stris“), komunaliniy paslaugy sektoriaus (AB ,,Kauno energija“, AB ,Lietuvos elektrin¢”, AB
,LLietuvos energija“, AB ,Lesto®), sveikatos apsaugos sektoriaus (AB ,Sanitas®),
telekomunikaciniy paslaugy sektoriaus (AB ,,TEO®), vartojimo prekiy ir paslaugy sektoriaus (AB
,Klaipédos baldai“, AB ,,Apranga“, AB ,,Utenos trikotazas*, AB ,,Vilniaus baldai“, AB ,,Snaigé¢®).
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9 lentele

Lietuvos stambiose jmonése taikomi apskaitos politikos metodai 2009 m.

Pelnq maZinantys apskaitos politikos

metodai

Pelnq didinantys apskaitos

politikos metodai
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Saltinis: sudaryta autorés

Viso

30

30

Pagal 9 lentelés duomenis, matoma, kad didZioji dauguma stambiy Lietuvos imoniy,

listinguojamy Vilniaus Vertybiniy popieriy birZoje pagal oficialyji ir papildomaji sarasus, naudoja
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pelna didinancius apskaitos metodus. Tai aptikta analizuojant 2009 mety finansinése ataskaitose
pateiktus aiSkinamuosius raStus. FIFO atsargy ikainojimo btida abiem nagrin¢jamais laikotarpiais
naudojo 100 proc. tirty imoniy. Tiesiogiai proporcinga (tiesini) ilgalaikio materialaus turto
nusidévéjimo metoda taip pat naudojo 100 proc. imties jmoniy. Sie abu metodai priskiriami prie
pelna didinan¢iy apskaitos politikos metody. Visgi dauguma imoniy naudojo ir viena pelna
mazinantj apskaitos politikos biida, tai isigijimo savikaina apskaitoma ilgalaikio materialaus turto
metoda. IS visos tyrimo imties Simtaprocenting pelna didinancia apskaitos politika naudojo: AB
,Dvarcioniy keramika“, AB ,,Lietuvos energija“ ir AB ,,Lesto. Tai sudaré vos 9 procentus imties.
Taigi buvo nusprgsta apskaiciuoti koeficienta, kuris parodytu, kokia dalis tirty imoniy apskaitos
politikos metodu (i§ visy, kuriuos naudoja imoné¢), yra laikoma pelna didinancia apskaitos politika.
Pastarasis apskaitos politikos metodas buvo pasirinktas baziniu, skaiiuojant koeficienta, kadangi
atlikus pirming rezultaty apZvalga tapo aisku, kad pelna didinantys apskaitos politikos elementai

tyrimo imtyje yra vyraujantys.

Apskaitos politikos metody naudojimas stambiose Lietuvos jmonése 2007 m.
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Ekonominés veiklos sektorius

9 pav. Apskaitos politikos metody naudojimas stambiose Lietuvos jmonése 2007

metais

Saltinis: sudaryta autorés
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Apskaitos politikos metody naudojimas stambiose Lietuvos jmonése
2009 m.
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10 pav. Apskaitos politikos metody naudojimas stambiose Lietuvos jmonése 2009

metais
Saltinis: sudaryta autorés

Nagrinéjant pelna didinancios apskaitos politikos apimtis ekonominés veiklos sektoriuose
2007 ir 2009 metais, akivaizdu, kad nei viename sektoriuje nebuvo naudojamas Simtaprocentinis
pelna didinantis apskaitos politikos metodas. IS 9 ir 10 paveiksly matyti, kad 2007 metais
Komunaliniy ir gamybiniy imoniy veiklos sektoriuose pelna didinan¢iy apskaitos politikos metody
apimtis buvo didziausia ir sudaré 73.33 proc. visy naudojamy apskaitos politikos metody. 2009
metais Siy dvieju sektoriy naudojama apskaitos politikos metody apimtis taip pat buvo didZiausia,
taciau Komunalines paslaugas teikianCiy imoniy sektoriuje buvo didziausia ir sudaré¢ 83.33 proc.

visy apskaitos politikos metoduy.
10 lentele

Tirtos apskaitos politikos metody apimtis Lietuvos jmonése 2007 ir 2009 metais

Tirtas apskaitos politikos metodas 2007 2009
Atsargy ikainojimo buidas FIFO 100% 100%
Tiesiogiai proporcingas (tiesinis) IMT nusidévéjimo biidas 100% 100%
IMT apskaitos biidas: savikainos 87.88% | 90.91%
IMT apskaitos biidas:perkainotos vertés 12.12% 9.09%

Saltinis: sudaryta autorés
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Atlikta analizé parodé, kad visos Vilniaus Vertybiniy popieriy birZoje listinguojamos
imonés naudoja atsargy ikainojimo buda FIFO bei tiesiogiai proporcinga (tiesini) ilgalaikio
materialaus nusidévéjimo biida. Abu Sie apskaitos politikos metodai yra priskiriami pelna
didinanciai apskaitos politikai. Taigi remiantis Siais duomenimis, galima teigti, kad tirtose imonése
yra vykdoma pelna didinanti apskaitos politika. Visgi, didzioji dauguma analizuoty imoniy tick
2007, tiek 2009, ilgalaikiam materialiam turtui apskaityti taiké savikainos buda, kuris yra
priskiriamas prie pelna mazinanciy apskaitos politikos metody. Taigi, galima daryti iSvada, kad
Vilniaus Vertybiniy popieriy birzoje listinguojamos imonés naudoja tam tikra apskaitos politikos
metoduy portfel;, kuriame pelna didinantys apskaitos politikos metodai uzima didesng dalj, taigi,
galima teigti, kad tirtos imonés yra labiau linkusios naudoti pelng didinancia nei pelna mazinancia
apskaitos politika. Pasak RudZionienés, Zinkevi€ienés (2004), pelna didinantys apskaitos politikos

metodai yra populiaresni dar ir dél mokesciy keliamy reikalavimy bei paprastesnio naudojimo.

ISnagrin€jus abiejy laikotarpiu duomenis akivaizdu, kad stambios Lietuvos imonés, kuriy
vertybiniais popieriais yra prekiaujama Vilniaus birZoje, yra linkusios naudoti pelng didinancios
apskaitos politikos metodus. Tokiu biidu yra patvirtinama hipotez¢ HI, kad Lietuvos imonés yra

linkusios labiau naudoti pelna didinancius nei pelna mazinancius apskaitos politikos metodus.

3.3 Tyrimo hipoteziy analizé

Siekiant iSsiaiSkinti finansinio sverto jtaka imonés apskaitos politikos pasirinkimui buvo
tiriamas finansinio sverto ir pelna didinanciy apskaitos politikos metody, naudojamu jmonéje, lygis.
Buvo iSsiaiSkinta, kad tirtos imoniy apskaitos politikoje vyrauja pelna didinantys apskaitos politikos
metodai. Taciau ne visos imonés taiké Simtaprocenting pelna didinancia apskaitos politika. Norint
iSsiaiskinti, ar jmonés apskaitos politikos pasirinkimas priklauso nuo jos kapitalo struktiiroje buvo
atlikta koreliaciné analizé.

11 lentelé

Pelng didinanc¢iy apskaitos politikos metody pasirinkimo lygio apskaitos politikoje

rySys su ijmonés finansiniu svertu

Tiriami elementai Pearson koreliacijos Statistinis reikSmingumas (p)
koeficientas (r)

Pelna didinanciy apskaitos politikos
metody pasirinkimo lygio apskaitos
politikoje rySys su finansiniu svertu 0.075 0.0678

Saltinis: sudaryta autorés
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Koreliaciné analizé parodé¢ labai silpna teigiama rysi tarp tirty elementy r=0.078. Ivertinus
statistinio reikSmingumo rodikli p=0.0678, kuris rodo, kad rySio skaiiavimai néra reikSmingi,
hipoteze H2, teigianciq, kad jmononés, kuriy finansinis svertas yra didesnis yra linkusios naudoti

pelnq didinanciq apskaitos politikq, reikéty atmesti

Tyrimo metu buvo siekiama iSsiaiSkinti, ar Vilniaus Vertybiniy popieriu birzoje
listinguojamos Lietuvos imonéms pasitvirtins atstovavimo teorija, teigianti, kad imonés, kuriy
skolos lygis kapitalo struktiroje yra didesnis, atskleidzia daugiau apskaitos politikos informacijos.
Hipotezei H3 patvirtinti ar paneigti buvo atlieckamas koreliacijos tarp imonés finansinio sverto ir jos
pateikiamo apskaitos politikos atskleidimo lygio skaiiavimas.

12 lenetelé

Apskaitos politikos atskleidimo lygio rySys su jmonés finansiniu svertu

Tiriami elementai Pearson Statistinis
koreliacijos reik§Smingumas
koeficientas (r) (p)

Atskleidimo lygio rysis su
finansiniu svertu 0.314 0.0419

Saltinis: sudaryta autorés

ApskaiCiuotas Pearson koreliacijos koeficientas (r) yra 0.314. Statistinio koeficiento
statistinio reikSmingumo rodikliui esant daugiau uz 0.05, galime teigti, kad tarp apskaitos politikos
atskleidimo lygio ir jimonés finansinio sverto egzistuoja silpna teigiama priklausomybé¢. Koreliacijos

trenda galima matyti 12 paveiksle.
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11 pav. Apskaitos politikos atskleidimo lygio rySys su jmonés finansiniu svertu
Saltinis: sudaryta autorés
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Remiantis koreliacinés analizés metu gautais rezultatais, hipotezé H3 [moniy, kuriy skolos

lygis kapitalo struktiiroje didesnis, atskleidimo laipsnis yra didesnis, patvirtinama.

Watson (2002) teigia, kad signalo teorijoje yra naudojami S$ie finansiniai rodikliai:
investavimo, pelningumo ir efektyvumo. Laikoma, kad juos pateikianCios imonés nori parodyti
atskleidziancios dideli masta savo apskaitos politikos. Norint patikrinti, ar Vilniaus Vertybiniy
popieriy birZoje listinguojamose Lietuvos imonése Si teorija galioja, buvo iSkelta hipotezé H4.
Duomenys tyrimui buvo paimti i§ imonés pateikty ir nepriklausomy auditoriy audituoty finansiniy
ataskaity. Buvo uzfiksuota, kurios imonés pateiké investavimo, pelningumo ir efektyvumo rodiklius

ir po to buvo atliekami skaiciavimai tarp $iy rodikliy pateikimo fakto ir imonés finansinio sverto.
13 lentelé

Rodikliy atskleidimo finansinés ataskaitose rySys su jmonés finansiniu svertu

Tiriami elementai Pearson Statistinis
koreliacijos reik§mingumas (p)
koeficientas (r)

Rodikliy atskleidimo
rySys su imonés
finansiniu svertu -0.17 0.173

Saltinis: sudaryta autorés

Atlikus skaiCiavimus, akivaizdu, kad tirtos imties jmoniy rodikliy atskleidimo faktas ir
finansinio sverto rySys — neegzistuoja. Nors Pearson koreliacijos koeficientas ir rodo silpna
neigiama priklausomybeg, taiau ji, remiantis statistinio reikSmingumo koeficientu, - néra patikima.
Taigi Vilniaus Vertybiniy popieriu birzoje listinguojamy Lietuvos imoniy finansinis svertas, kaip
Whatson (2002) teigia esant susijusi ir daranti jtaka finansiniy rodikliy atskleidimo faktui pagal
signalo teorija, Lietuvos tirtu atveju nepasitivirtino. Taigi hipotezé H4 teigianti, kad jmonés,
atskleidziancios didesne nei vidutiniskai apskaitos politikos dalj, pateikia Siuos finansinius

rodiklius: investavimo, pelningumo ir efektyvumo atmetama.

Teigiama, kad imonés finansiniam svertui esant didesniam, imoné sugeneruoja mazesni
pelna. D¢l to buty galima daryti iSvada, kad ir dividendai bus mokami mazesni. Taigi, norint
i8siaiSkinti, ar esant didesniam finansiniam svertui, imon¢ taikys pelna maZinanCia apskaitos
politika ir tuo pat metu bus iSmokami maZzesni dividendai, buvo iSkelta hipotezé¢ HS5 - iSmokamy

dividendy skaicius priklauso nuo jmonés apskaitos politikos ir nuo finansinio.

14 lentelé
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Rodikliy atskleidimo finansinés ataskaitose rySys su jmonés finansiniu svertu

Tiriami elementai | Pearson Statistinis
koreliacijos reikSmingumas
koeficientas (r) | (p)

RySys tarp
finansinio sverto ir
iSmokamuy
dividendy -0.023 0.845

Saltinis: sudaryta autorés

Nebuvo aptiktas reikSmingas rySys tarp iSmokamy dividendy ir finansinio sverto. Hipoteze

HS5 — atmetama.

I8 viso Sio tyrimo eigoje buvo iSkeltos penkios hipotezeés, 1§ kuriy dvi buvo patvirtintos
ir trys — paneigtos. Remiantis statistiniy skai¢iavimy rezultatais galima teigti, kad Lietuvos imonés
yra linkusios labiau naudoti pelna didinan¢ius nei pelna mazinancius apskaitos politikos metodus
(HT) bei tai, kad stambiy Lietuvos imoniy, kuriy skolos lygis kapitalo struktiiroje didesnis,
atskleidimo laipsnis yra didesnis (H3). Taciau tyrimo metu gauti rezultatai neleido patvirtinti, kad
stambios Lietuvos imonés, kuriy finansinis svertas yra didesnis, yra linkusios naudoti pelna
didinan¢ia apskaitos politika (H2), taip pat negalime teigti, kad stambios Lietuvos imonés,
atskleidzianCios didesng nei vidutiniSkai apskaitos politikos dalj, pateikia Siuos finansinius
rodiklius: investavimo, pelningumo ir efektyvumo (H4) bei nepatvirtinama, kad iSmokamuy
dividendy skaiius stambiose Lietuvos imonése priklauso nuo imonés apskaitos politikos ir nuo

finansinio sverto.
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ISVADOS IR PASITLYMAI

Atlikti teoriniai, analitiniai ir statistiniai tyrimai leido suformuluoti tokias tyrimo iSvadas:

1)Isanalizavus jvairiy autoriy apskaitos poitikos apibrézimus, galima teigti, kad: apskaitos
politika — tai tam tikry apskaitos biidy, metody ir taisykliy visuma, naudojama imonés finansinéms
ataskaitoms standartizuoti bei istatymams, norminiams aktams neprieStaraujantiems apskaitos
procesams (mongje vykdyti, uZtikrinant vidiniy ir iSoriniy informacijos vartotojy poreikius.
Finansinés apskaitos teorijos daro itaka apskaitos politikai, o pastaroji nulemia apskaitos praktika
arba atvirkSCiai - apskaitos praktika daro itaka apskaitos politikai per apskaitos teorija, ekonomines

salygas bei politinius veiksnius.

2)Apskaitos politikos pasirinkima lemia i§ mikroekonominés ir makroekonominés aplinkos
kylantys veiksniai, kurie dazniausiai yra grupuojami pagal organizacinj, techninj ir metodologini
aspektus. Pastarasis yra svarbiausiais kalbant apie tai kokia, pelna didinancia ar mazinancia,
apskaitos politika pasirinks imoné¢, kadangi jame nurodomi turto apskaitos, trumpalaikio turto
apskaitos, isipareigojimy apskaitos, nuosavo kapitalo apskaitos bei pajamy ir sanaudy pripazinimo
alternatyvy apskaitoje biidai. Pripazistama, kad imon¢, pasirinkusi pelna didinantj apskaitos
politikos buda, naudos Siuos metodus: FIFO atsargy ikainojimo buda, tiesiogiai proporcinga
(tiesinj) 1ilgalaikio materialaus turto nusidévejimo biida, didesn¢ ilgalaikio materialaus turto
likvidacing verte bei mazesng ilgalaikio materialaus turto minimalia savikaing bei pasirinks
ilgalaikio turto apskaityma perkainota verte. Tuo tarpu pelna mazinati apskaitos politika bus
laitkoma imonése, kuriose naudojamas LIFO atsargy ikainojimo biidas, pagreitinto nusidévéjimo
metodai, mazesné ilgalaikio materialaus turto likvidaciné verté, didesné ilgalaikio materialaus turto

minimali savikaina bei ilgalaikio materialaus turto apskaitymas savikainos biidu.

3)Imonés apskaitos politikos atskleidimas aiSkinamas per atstovavimo, legitimumo, signalo
ir suinteresuotyjy teorijas. Remiantis jomis imonés apskaitos politikos atskleidimo laipsnis
priklauso nuo jmonés vadovo savanaudisky interesy, nuo to, kaip imoné suderina savo veiksmus su
visuomeneés bei tam tikry institucijy normomis ir taisyklémis, nuo informacijos asimetrijos lygio
rinkoje bei signalizavimo apie tai bei nuo imone suinteresuoty asmeny poreikiy, be kuriy palaikymo
imon¢ liautysi egzistavusi. Taip pat imonés apskaitos atskleidimo lygis priklauso nuo tokiy jmoneés
charhakteristiky, kaip imonés dydis, laisvoje apyvartoje esancios akcijos, pramonés Saka bei

kapitalo struktiira
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4)Pozityviné apskaitos teorija leidzia sugeneruoti ir patikrinti hipotezes apie apskaitos
politikos pasirinkima imonése. Sia teorija besivadovaujantys mokslininkai, tiria jmonés vadovy

elgesi, imonés dydi bei kapitalo struktiira ir jos itaka apskaitos politikos pasirinkimui.

5)Apskaitos politikos atskleidima jmonése geriausiai leidzia iStirti hipotezés, suformuluotos
pagal atstovavimo ir signalo teorijas. Pirmoji nagrin¢ja situacijas kai nagrin¢jama vadovo-agento
problema, kylanti i$ teisiy valdyti imong ir pacios imonés nuosavybeés teisiy tur¢jimo. Antroji tiria
situacijas, kai kyla neaiSkumai dél informacijos asimetriSkumo. Remiantis S$iomis teorijomis
mokslininkai analizavo aspkaitos politikos atskleidimo lygio rysi su kapitalo struktiira. Dauguma ju
randa koreliacija (teigiama ar neigiama) tarp Siy dviejy kintamyjy, ta¢iau nemazai tyréjy teigia jos

nesant.

6)ISnagrinéjus Lietuvos stambiy imoniy, kurios yra listinguojamas Vilniaus Vertybiniy
popieriy birZoje finansines ataskaitas buvo istirta, kad Lietuvos imonés yra linkusios labiau naudoti
pelna didinancius nei pelna mazinancius apskaitos politikos metodus. 2007 ir 2009 metais FIFO
atsargy ikainojimo biida naudojo 100 proc. tirty imoniy, tiesiogiai proporcinga (tiesiny) ilgalaikio
materialaus turto nusidévéjimo biida taip pat 100 proc. imoniy. Vienintelis pelna mazinantis
apskaitos poltikos metodas, kuri naudojo dauguma imoniy (2007 — 87.88 proc ir 2009 — 90.01

proc.) buvo ilgalaikio turto apskaitymas savikainos bidu.

7)ISnagrinéjus abieju laikotarpiy duomenis akivaizdu, kad didelés Lietuvos imonés, kuriy
vertybiniais popieriais yra prekiaujam Vilniaus birzoje yra linkusios naudoti pelna didinancia
apskaitos politikos metodus. Tokiu biidu yra patvirtinama hipotez¢ H1, kad Lietuvos imonés yra

linkusios labiau naudoti pelna didinancius nei pelna mazinanc¢ius apskaitos politikos metodus.

8)Siekiant iSirti, ar Lietuvos stambiuy imoniy kapitalo strukttira daro itaka imonés apskaitos
politikai, buvo apskaiciuotas koreliacinis rySys tarp imoniuy apskaitos atskleidimo lygio ir kapitalo
struktiiros. Uzfiksuotas labai silpnas teigiamas rySys r=0.314, leid¢s patvirtinti hipoteze H3,
teigiancia, kad imoniy, kuriy skolos lygis kapitalo struktiiroje didesnis, atskleidimo laipsnis yra

didesnis.

9)Hipotezés: H2 teigianti, kad stambios Lietuvos imonés, kuriy finansinis svertas yra
didesnis yra linkusios naudoti pelna didinanc¢ia apskaitos politika, H4 - Imonés, atskleidziancios
didesng nei vidutiniskai apskaitos politikos dalj, pateikia Siuos finansinius rodiklius: investavimo,
pelningumo ir efektyvumo ir HS - ISmokamy dividendy skaicius priklauso nuo imonés apskaitos

politikos ir nuo finansinio sverto atmestos.
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10)Siekiant iSsiaiskinti, ar itakojo imoniy apskaitos politikos pasirinkimg ir juy kapitalo
struktiiros pokyc€ius , buvo analizuoti 2007 ir 2009 mety duomenys. Neuzfiksuotas didelis apskaitos
politikos pasirinkimo pokytis (iSskyrus, kad 2009 metais jmoniy naudojamas IMT savikainos biidas
padidéjo nuo 87.88 proc. iki 90.01 proc.). Tuo tarpu kapitalo struktiira lyginant Siuo du laikotarpius
pasikeité taip: finansy sektoriuje finansinis svertas padidéjo nuo 7.23 iki 8.97, kasdienio vartojimo
prekiy ir paslaugy finansinis svertas taip pat padidéjo nuo 1.49 iki 3.48. Labai neZymiai finansinis

svertas sumazéjo energetikos sekoriuje (uzfiksuotas 0.03 sverto sumazéjimas).

11)D¢l Siame darbe patirto jmoniy imties apimties ribotumo fakto, tolesniuose tyrimuose
siiloma nagrinéti didesni kieki imoniy. Naudoti ne tik finansinése ataskaitose teikiamus duomenis,
bet ir atlikti anketing apklausa, kurios pagalba biity galima gauti daugiau informacijos apie pelna
didinan¢ios ar mazinanc¢ios apskaitos metody, kurie nebuvo itraukti i §io darbo tyrima (minimali

ilgalaikio materialaus turto savikaina ir ilgalaikio materialaus turto likvidaciné verte).
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CESNAVICIUTE, Giedré (2011) Kapitalo struktiiros jtaka jmoniy apskaitos politikos formavimui.

Magistro baigiamasis darbas. Kaunas: Vilniaus universiteto Kauno humanitarinis fakultetas. 57 p.

SANTRAUKA

RAKTINIAI ZODZIAI: Apskaitos politika, apskaitos politikos pasirinkimas, kapitalo
struktlira, finansinis svertas, apskaitos politikos atskleidimas, legitimumo teorija, atstovavimo

teorija, signalo teorija, suinteresuotyju teorija.

Tinkamas kapitalos struktiiros suformavimas imongje turi didele itaka jos tiksly
uztikrinimui bei finansiniam stabilumui. Tinkama imonés finansin¢ padétis priklauso ir nuo
apskaitos politikos suformavimo. Siame darbe tiriamas rysys tarp jmonés kapitalo struktdiros ir jos
apskaitos politikos pasirinkimo bei atskleidimo. Atsizvelgiant | globaly konteksta, buvo padaryta

prielaida, kad 2008 m. pasaulin¢ finansiné krizé lémé daugelio imoniy veiklos pokyc¢ius.

Darbo objektas — imoniy apskaitos politika. Sio darbo tikslas — istirti kapitalo struktiiros
itaka stambiy imoniy apskaitos politikai, jos pasirinkimui ir atskleidimui. Darbo tikslui pasiekti
iSkelti Sie svarbiausi uzdaviniai: ISnagrinéti apskaitos politikos samprata; ISanalizuoti apskaitos
politikos pasirinkima salygojancius veiksnius, ISanalizuoti apskaitos informacijos atskleidimo
aspektus; Pateikti jmonés kapitalo struktiiros formavimo prielaidas; Istirti Lietuvos stambiy imoniu
apskaitos politikos pasirinkimo ir atskleidimo priklausomybe nuo kapitalo struktiros. Buvo
iSkeltos tokios hipotezeés: H1 — Lietuvos stambios imonés naudoja daugiau pelna didinanciy
apskaitos politikos metodu nei pelna mazinan¢iy; H2 - Lietuvos stambios imonés, kuriy finansinis
svertas yra didesnis, yra linkusios naudoti pelna didinancia apskaitos politika; H3 — Lietuvos
stambiy imoniy, kuriy skolos lygis kapitalo struktiiroje didesnis, atskleidimo laipsnis yra didesnis;
H4 — Lietuvos stambios imonés, atskleidziancCios didesn¢ nei vidutiniSkai apskaitos politikos dalj,
pateikia investavimo, pelningumo ir efektyvumo finansinius rodiklius; H5- Lietuvos stambiy
imoniy iSmokamu dividendu skaiCius priklauso nuo imonés apskaitos politikos ir nuo finansinio

sverto.

Darbas sudarytas i§ trijy daliy. Pirmojoje dalyje iSnagrinéta apskaitos politikos samprata,
apskaitos politikos elementai ir ju grupavimas. Taip pat iSanalizuota kapitalo struktiiros jtaka
apskaitos politikos pasirinkimui ir atskleidimui, apibendrinamos jvariy mokslininky nuomones.
Antrojoje dalyje kalbama apie kapitalo struktiiros samprata bei jo skaiciavimo galimybes, i§skiriami

pelna didinantys ir pelna maZinantys apskaitos politikos metodai pagal Verslo apskaitos standartus,
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pateikiami kapitalo struktiiros itakos apskaitos politikos atskleidimui mokslininky tyrimy rezultatai.
Treciojoje darbo dalyje pateikiami rezultatai apie Lietuvos stambiy imoniy kapitalo struktiiros itaka

apskaitos politikos pasirinkimui ir atskleidimui. Pateikiamas

ISnagrinéjus abieju laikotarpiy duomenis akivaizdu, kad didelés Lietuvos imonés, kuriy
vertybiniais popieriais yra prekiaujam Vilniaus birzoje yra linkusios naudoti pelna didinancia
apskaitos politikos metodus. Tokiu biidu yra patvirtinama hipotezé H1, kad Lietuvos imonés yra

linkusios labiau naudoti pelna didinanc¢ius nei pelna mazinancius apskaitos politikos metodus.

Siekiant $irti, ar Lietuvos stambiy imoniy kapitalo struktiira daro itaka imonés apskaitos
politikai, buvo apskaiciuotas koreliacinis rySys tarp imoniy apskaitos atskleidimo lygio ir kapitalo
struktiiros. UZfiksuotas labai silpnas teigiamas rySys r=0.314, leidgs patvirtinti hipotez¢ H3,
teigiancia, kad imoniy, kuriy skolos lygis kapitalo struktiiroje didesnis, atskleidimo laipsnis yra

didesnis.
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CESNAVICIUTE, Giedré (2011) The Capital Structure Impact on Forming Company's Accounting
Policy. MBA Graduation Paper. Kaunas: Kaunas Faculty of Humanities 57 p.

SUMMARY

KEWORDS: Accounting policy, accounting policy choice, disclosure of accounting
policies, capital structure, financial leverage, legitimacy theory, agency theory, signal theory,

stakeholder theory.

The optimal structure of the capital has a huge impact assuring its goals and financial
stability. The company’s appropriate situation of financial condition depends on the accounting
policies formation as well. In this paper there was made the investigation of correlation of
company’s capital structure and its accounting policy choice and disclosure. Considering the global
context of the worldwide financial situation, there were made an assumption that 2008 financial

crises had an impact on most of Lithuanians enterprises performances.

Object of the research — companys accounting policy. Aim of te researh was to investigate
the impact of capital structure on accounting policy of large companys, on accounting policy choice
and its disclosure. In order to achieve the aim of the thesis the were made such tasks as follows:
analyse the factors that influence the choise of accounting policy, analayse the aspects of
accounting policies disclosure, provide the assumptions of capital structure forming, investigate the
connection between the choise and disclosure of accounting policy of large Lithuanian companies

and its capital structure

There were made five hypothesis: HI — Large Lithuanian companies use accounting policy
methods that increase the profit of current period instead of those which decrease the profit of
current period. H2 — Large Lithuanian companys with high finanacial leverage is more likely to use
accounting policy methods that increases the profit of current period. H3 — Large Lithuanian
companys with high financial dislose more information of accounting policy. H4 — Large
Lithuanian companys that disclose wider amount of accounting policies information than average,
provides the investment rate, profit rate and efficiency rate. The amount of dividends that are paid

by large Lithuanian companies refers to company*s accounting policy and its financial leverage.

The thesis consist of three seperate parts. There were analysed the conception of accounting
policy, elements of accounting policy and grouping of them in the first part. There were also made

the analysis of the impact of capital structure on accounting policy choice and disclosure. The were
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provided the study of capital structure conception, financial leverage calculation methods and
abilities, distinguished accounting policies methods that increase and decrease the profit of current
period according to 1st Business Accounting Standart. There is also made the analysis of previous
research of various scientists. In the third part of the work there are results of research were it is
possible to find the correlation between the capital structure of large Lithuanian companys and its

accounting policy and disclosure.

The results of research revealed that in both analysed periods large Lithuanian companys is
more likel to use accounting policy methods that decreases profit of current period. The hypothesis
H1 was approved. While making the analysis of conection between capital structure and its
accounting policy the correlation between the amount of companys accounting policy disclosure
and its capital structure was found. The connection was very week, but relevant when r=0.314. The

hypothesis H3 was approved.

63



LITERATUROS SARASAS

1.12-asis Verslo apskaitos standartas “llgalaikis materialusis turtas”. Prieiga per interneta.
http://www.administratorius.comy/wp-content/uploads/12vas.pdf;

2.1-asis Verslo apskaitos standartas “Finansiné atskaitomybé”. Prieiga per Interneta:
http://www.buhalteris.lt/index.php?cid=2670&new_1d=368;

3.8-asis Tarptautinis apskaitos stadartas “Nuosavas kapitalas”. Prieiga per Interneta:
http://www.aat.lt/index.php?id=14;

4.9-asis  Verslo  apskaitos  standartas  “Atsargos”.  Prieiga per Interneta.
http://www.administratorius.com/wp-content/uploads/09vas.pdf;

5.AITKEN M. J., LOFTUS J. A. (2001). Determinants of Accounting Policy Choice in the
Australian Property Industry: a Porfotlio Approach. Accounting and Finance, No. 11, p. 5-14;

6.APOSTOLAU A. K. , NANOPOULUS K. A. (2009). Voluntary accounting disclosure
and corporate governance: evidence from Greek listed firms. International Journal Accounting and
Finance, Vol. 1. No 4;

7.ASTAMI W. E., TOWER G., (2006), Accounting policy choice and firm characteristics
in the Asia Pacific region. An international empirical test of Costly Contracting Theory. The
international journal of accounting. Nr. 4;

8. BAGDZIUNIENE V.,(2005) Imoniy veiklos planavimas ir analizé : esmé ir verslo
situacijos, Vilnius : Conto littera, p. 178;

9.BALL, R., ROBIN, A., WU, J. (2003). Incentives versus standards: Properties of
accounting income in four East Asian countries. Journal of Accounting and Economics, Vol 36, p.
235-270;

10.BAZLEY M., BROWN P., IZAN H. Y. (1985). An Analysis of Lease Disclosures by
Australian companies. Abacus, Vol. 21, No 1. p. 44-62;

11.BEN-HORIM M. (1987) Essentials of corporate finance. Allyn and Bacon (Boston), p.
712, ISBN 0205088473,

12.BEN-SHAHAR H. (1968), The Capital Structure and the Cost of Capital: a Suggested
Exposition. The Journal of Finance, Vol 23, Nr. 4, p. 639-691;

13.BHATTACHARYYA A. K. (2006) Financial Accounting For Business Managers 3Rd
Ed., ISBN-81-203-3013-7

14.BIERMAN H. (1999), Corporate financial strategy and decision making to increase
shareholder value, JAV: Frank J. Fabozzi Associates, p. 216;

15.BOWEN R. M., DUCHARME L., SHORES D., (1995) Stakeholder’s Implicite Claims
and Accounting Method Choice. Journal of accounting and economics.. Nr. 20;

64


http://www.administratorius.com/wp-content/uploads/12vas.pdf
http://www.buhalteris.lt/index.php?cid=2670&new_id=368
http://www.aat.lt/index.php?id=14
http://www.administratorius.com/wp-content/uploads/09vas.pdf

16.CERF, A.R. (1961), Corporate Reporting and Investment Decisions, University of
California Press;

17.CERNIUS, G. (2004). Mokes¢iy srautas. Verslo apskaitos standartypraktinis taikymas.
Vilnius;
18.CHRISTIE A. A., ZIMMERMAN . L., (1994), Efficient and opportunistic choice of

accounting procedures: corporate control contents. Acounting Review. Vol. 69. Nr . 4;

19.CLARK, M. W. (1993) Entity theory, modern capital structure theory, and the
distinction between debt and equity. Accounting Horizons, p. 14-31;

20.COLIN S. Y., TAGESSON T. (2009). Explaining the choice of accounting standards in
municipal corporations: Positive accounting theory and institutional theory as competitive or
concurrent theories. Critical Perspectives on Accounting , Vol 20, Iss. 2. p. 141-174.

21.CRAIG R., DIGA J., (1998). Corporate Accounting Disclosure in ASEAN. Journal of
International Financial Management and Accounting, Vol. 9, No 4, p. 597-607;

22.CUSHING B. E., LECLERE M. J., (1992). Evidence on Determinants of Inventory
Accounting Policy Choice. The Accounting Review, Vol. 62, No 2, p. 366-366;

23.DALEY L. A., VIGELAND R. L. (1983). The effects of debt covenants and political
costs on the choice of accounting methods : The case of accounting for R&D costs. Journal of
Accountings and Economics, Vol 5, p. 195-211;

24. DHALIWAL, D. S. (1980), The effect of the firm's capital structure on the choice of
accounting methods, The Accounting Review, Vol. 55, N.° 1, p. 78-84;

25.DOWLING J., PFEFFER J. (1975). Organisational Legitimacy: Social Values and
Organisational Behavior. Pacific Sociological Review, Vol 18. No 1, p. 122-136;

26.FIRTH, M. (1979). The disclosure of information by companies. Omega, Vol 7, p. 129-
135;

27.FREEMAN R., REED D., (1983). Stockholders and Stakeholders: a New Perspective
on Corporate Governance. Californian Management Review, Vol. 25, No 2, p. 88-106;

28.GLAUTIER M. W. E., UNDERDOWN B., (1994). Accoung Theory and Practice, 5th
ed. London: Pitman Publishing, 784;

29.GLAUTIER M.W.E., UNDERDOWN B., Accounting Theroy and Practice, London:
Prentice Hall, ISBN 0273604732; p. 705;

30.Gopalakrishnan V. (1994). Accounting Choice Decisions and Unlevered Firms: Further
Evidence on Debt/Equity Hypothesis. Journal of Finance and Strategic Decisions Vol 7. Nr. 3. p.
33-47;

65



31.GUTHRIE J., PARKER L., (1990). Coroporate Social Disclosure Practise: a
Comparative International Analysis. Advances in Public Interest Accounting, Vol 3, p. 159-175;

32.HAGERMAN R. L., ZMIJEWSKI M. E. (1979). Some Economic Determinants of
Accounting Policy Choice. Journal of Accounting and Economics,1(2), p. 141-146;

33.HO S. M., WONG K. S., (2001). A study of the relationship between corporate
governance structures and the extent of voluntary disclosure. Journal of International Accounting,
Auditing and Taxation, Vol. 10, Issue 2, Summer 2001, p. 139-156;

34.IATRIDIS G., JOSEPH N. L. (2005). A Conceptual Framework of Accounting Policy
Choice under SSAP 20. Managerial Auditing Journal, Vol. 20, No 7, p. 763-778;

35. IATRIDIS, G.; VALAHI, S. (2010) Voluntary IAS 1 accounting disclosures prior to
official IAS adoption: An empirical investigation of UK firms. Research in International Business
and Finance, Vol. 24, No 1, January 2010, p, 1-14;

36.JENSEN M.C., MECKLING W.H. (1976) Theory of the Firm: Managerial Behavior,
Agency Costs and Ownership Structure. Journal of Financial Economics, Vol. 32;

37.KABIR M. H. (2010). Positive Accounting Theory and Science. Journal of Centrum
Cathedra, p. 136-149;

38 KANAPICKIENE, R; RUDZIONIENE, K. (2006) . Imonés apskaitos politika
Lietuvoje. — Kaunas: Vilniaus universitetas;

39.KANCEREVYCIUS G., (2004) Finansai ir investicijos, Kaunas: Smaltijos leidykla, p.
880

40.KUIZINAITE V., PALIULYTE 1. (2008), Kapitalo struktiiros jtakos jmoniy veiklos
finansiniams rodikliams analizé. Jaunyjy mokslininky darbai, Nr. 1(17);

41.LAKHAL F., (2009). Does Corporate Disclosure Policy Change Financial Analyst
Behaviour. Journal of Accounting & Organizational Change, Vol. 5 Iss: 3, p.344 — 361,

42.LR Buhalterinés apskaitos jstatymas. Valstybés zinios, 2001, nr. 99;
43.LR Imoniy finansinés atskaitomybés istatymas. Valstybés zinios, 2001, nr. 99;
44 MACKEVICIUS I. (1994). Apskaita. Vilnius: Mintis, 560 p.;

45 MACKEVICIUS J., POSKAITE D. (2003). Finansinio sverto apskaiiavimas ir
interpretavimas. Ekonomika, Nr. 61, p. 100 — 110;

46.MARCUS C. M., (2010)., The Influence Of Global Financial Crisis On The Accounting
Policies, Vol 1, n. 2., p.82;

47.MORRIS R. D., (1987) Signalling, Agency Theory and Accounting Policy Choice.
Accounting and Business Research, Vol 18, No 69, p. 47-56;

66



48.MYERS, S.C., MAJLUF, N.S. (1984) Corporate Financing & Investment Decisions
when Firms Have Information that Investors do not Have. Journal of Financial Economics, p 187—
221;

49.MYERS, STEWART AND NICHOLAL S. MAJLUF (1984), Corporate Financing and
Investment Decisions when Firms have Information that Investors Do Not Have, Journal of
Financial Economics, Vol. 13, No. 2,p. 187-221;

50.NEDZVECKAS J., BAGDZEVICIENE R., DAPKUS R., (2003) Organizacijos
finansiniy iStekliy valdymas, Kaunas: Technologija, p. 168;

51.PALUBINSKIENE S., VARANAVICIUTE 1., (2008). Apskaitos politika lemiantys
veiksniai. Jaunyjy mokslininky darbai. Nr 1.(17);

52.PAT O. C. (1998) Verslo finansu pagrindai. Kaunas: Technologija, p. 299;

53.PRESS, E., WEINTROP J. (1990). Accounting-based Constraints in Public and Private
Debt Agreements. Journal of Accounting and Economics, 1990, Vol. 12, No 1-3, p. 65-95;

54.ROSS, S. A. (1977) The determination of Financial Structure: the Incentive Signalling
Approach. Bell Journal of Economics, Spring, p. 23—40;

55.RUDZIONIENE K., ZINKEVICIENE, D. (2004). Research of the Impact of Company’s
Size on Financial Accounting Method Choice. Engineering Economics, Nr.3.

56.RUDZIONIENE, K. (2004). Imonés finansinés apskaitos politikos formavimo modelis.:
daktaro disertacija. Vilnius;

57.RUTKAUSKAS A. V., DAMASIENE V. (2002) Finansy valdymas. ISBN 9986-38-
327-7. Siauliai: SUL, p. 248;

58 RUTKAUSKAS A. V., SUDZIUS V., MACKEVICIUS V., (2007), Verslo finansai:
sistema, struktiira ir elementai. Mokomoji knyga. Vilnius: Technika;

59.SMITH C. IR WARNER J. (1979). On Financial Contracting: an analysis of Bond
Convenants. Journal of Financial Economics. June, p. 117-161;

60.SMITH M., KESTEL J., ROBINSON P., (2001). Economic Reccesion, Corporate
Distress and Income Accounting Policy Choice. Accounting Forum, Vol. 25., No. 4., 335-353;

61.STONCIUVIENE N. (2001). Ukininko ikio veiklos apskaitos politikos formavimo
problemos. Vagos, Nr. 51 (4), p. 79-85;

62.VALUZIS, K. (2005). Apskaitos politika. Kaunas: Viltis;

63.VASILIAUSKAITE A., RUMSAITE D., (2000), Imonés finansinio sverto srendimams
itaka darancCiy veiksniy tyrimas. Socialiniai mokslai. Nr. 4 (25). p. 46-56;

64.Vilniaus vertybiniy popieriy birza. Baltijos akciju prekybos saraSai. Prieiga per
interneta: http://www.baltic.omxnordicexchange.com/market/?pg=mainlist ;

67


http://www.baltic.omxnordicexchange.com/market/?pg=mainlist

65.WATSON A., SHRIVES P., MARTSON C. (2002) Voluntary Disclosure of Accounting
Ratios in the UK. British Accounting Review, 34, p. 289-313;

66.WATTS R. L., ZIMMERMAN J. L., (1990). Positive Accounting Theory: a Ten Year
Perspective. Accounting Review, Vol. 65, No 1, p.112-134;

67.WOLK H. I., TEARNEY M. G. (1997). Accounting Theory: a Conceptual and
Instututional Approach. 4th ed. Ohio: South-Western College Publishing, p. 658;

68.XIAO H. (2007). Ownership structure, board composition and corporate voluntary
disclosure: Evidence from listed companies in China. Managerial Auditing Journal, V ol. 22 Iss: 6,
p. 604 —619.

68



