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[VADAS

Temos aktualumas. Iki Siol pagrindiniu imonés veiklos tikslu laikomas pelno siekimas ir jo
maksimizavimas. Anot MackeviCiaus J. (1994), pelnas bizniui — tai lyg maistas zmogaus kunui.
Daugelj apskaitos informacijos vartotojy labiausiai domina biitent Sis rodiklis — pelnas, pateikiamas
vienoje i§ pagrindiniy finansiniy ataskaity — Pelno (nuostoliy) ataskaitoje. Taciau §i pelna skaiCiuoja
imonés buhalteriai pagal nustatytas apskaitos standartuose apskaitos taisykles, remdamiesi tam tikromis
prielaidomis sudarydami jvairius kaupimus, tam tikru metu pripazindami pajamas ir sanaudas, t.y.
taikydami vadovo parinktg ir patvirtinta apskaitos politika.

Be to, ir visos apskaitos standarty sistemos grieZtumas lemia, ar imoné gali pasirinkti gana
optimistiSka ar konservatyvia apskaitos politika. Priklausomai nuo Siy veiksniy, imoné¢s buhalteriy
apskaiCiuotas pelnas gali skirtis. Kadangi vienas i§ svarbiausiy pasirinkimy skai¢iuojant pelng yra turto
ir {sipareigojimy jvertinimas pagal nustatytas taisykles, tai aktualu paZvelgti, ar Lietuvos apskaitos
standartuose nustatyti jvertinimo biidai padeda imonéms apskaiciuoti kuo tikslesni pelng ne tik i§
finansiniy operacijy, bet ir sudarant tikra finansinés buklés ataskaita — balansa su tikromis turto ir
Isipareigojimy sumomis.

Kai ekonominés salygos valstybéje keiciasi, laikui bégant kinta ir turto verté. Todél ir imoniy
apskaitoje naudojant jsigijimo savikainos biida, ilgainiui apskaitoje atsispindi turto verté, zymiai
nutolusi nuo tikrosios, kurig ir reikéty pateikti finansinése ataskaitose, siekiant pateikti tikra ir teisinga
vaizda apie imone¢s finansing biikle. Taip atsiranda poreikis koreguoti turto verte papildomais budais,
ne tik skaiCiuojant nusidévéjima. Kadangi yra sukurta keletas alternatyviy turto pervertinimo sistemuy,
tai aktualu iSanalizuoti, kuri i§ ju ar ju kombinacija yra taikoma Siuolaikinémis ekonominémis
salygomis Lietuvoje.

Moksliné problema. Anot MackeviCiaus J. (1994), laisvos konkurencinés rinkos salygomis,
kai kainos, o kartu ir imonés turto verté nuolat keiCiasi, tikslus jvertinimas igauna ypac svarbia reikSmg.
Kadangi jvertinimo rezultatai iraSomi ne tik i balansa, bet ir i pelno (nuostoliy) ataskaita, tai jie taip pat
lemia ir imonés veiklos rezultatus. Teorijoje ir praktikoje pasitaiko gana daug ivairiy finansiniy
ataskaity elementy ivertinimo metodiky, kurios skiriasi tikslumu, darbo imlumu ir daugeliu kity
poZymiy.

Uzsienyje daugelis autoriy savo apskaitos vadovéliuose (Glautier, Underdown, 1994; Lee, 1996;
Schroeder ir kt., 2001; Deegan, 2003, Riahi-Belkaoui, 2004; Godfrey ir kt., 2006; ir kt.) apraSo {vairias
vertinimo sistemas, kurios buvo sukurtos 6-7 deSimtmeciuose, ieSkant Kitokiy nei istorinés kainos

vertinimo alternatyvy siekiant pateikti kuo tikresng ir teisingesne imoniy biikle esant didelei infliacijai.



Moksliniuose straipsniuose taip pat daug ir jvairiai diskutuota Siais klausimais: kuris jvertinimo biidas
geriau padeda atspindéti tikra ir teisinga imonés finansing biuklg ir veiklos rezultatus, taciau bendros
nuomonés taip ir neprieita, o tai salygojo misria dabarting reglamentavimo sistema. Lietuvoje autoriai
(Ivanauskien¢é, 2006; Rudzioniené, 2008, 2009; ir kt.) daZzniausiai analizuoja ivertinimo budus
nustatytame apskaitos reglamentavime, t.y. Verslo apskaitos standartuose. Bruzauskas, Ston¢iuviené
(2010), Zinkeviciené (2010) analizavo ilgalaikio turto apskaitos problemas, taip pat ir ivertinimo biidus.
Daubariené, Rudzioniené (2008) analizavo ivertinimo biidy pasirinkima siekiant pateikti tikra ir
teisinga imones biukle, o turto ir isipareigojimy vertinimas siekiant apskaiCiuoti kuo tikslesni pelna
Lietuvoje néra analizuotas.

Tyrimo objektas — turto ir isipareigojimy vertinimas imonés apskaitoje.

Sio tyrimo tikslas — iSanalizavus jvairias teorijoje pateikiamas turto ir jsipareigojimy vertinimo
sistemas ir atsizvelgus | esama reglamentavima, sukurti turto ir jsipareigojimy vertinimo model; bei
patikrinti ji Lietuvos listinguojamy imoniy pavyzdziu.

Siam tikslui pasiekti iskelti Sie svarbiausi uzdaviniai:

1. ISnagrinéti ekonominio ir apskaitinio pelno sampratas, ju ypatybes ir apskai¢iavimo
galimybes apskaitoje.

2. Nustatyti turto ir jsipareigojimy vertinimo alternatyvas apskaic¢iuojant imonés pelna.

3. Istirti, kokie turto ir jsipareigojimy jvertinimo biuidai nustatyti Lietuvos Verslo apskaitos
standartuose, jvardinant juy taikymo praktikoje problemas.

4. Sukurti jmongs turto ir {sipareigojimy vertinimo model;.

5. Patikrinti sukurta modelj Lietuvos imoniy pavyzdziu, atliekant listinguojamy Lietuvos
imoniy turto ir jsipareigojimy vertinimo pateikimo finansinése ataskaitose tyrima.

Tyrimo metodai. Lietuvos ir uzsienio autoriy teorinés bei praktinés literatiiros, norminiy aktuy,
ju metodiniy rekomendacijy ir aiSkinimo rasty analizé, sintez¢ ir palyginimas. Bendroviy finansinése
atskaitomybése pateikty apskaitos principy turinio kokybiné analize.

Darbo struktiira. Darba sudaro trys pagrindinés dalys. Pirmojoje dalyje nagrin¢jama pelno
samprata, analizuojama, kas yra ekonominis ir apskaitinis pelnas bei kaip jis turéty buti
apskai¢iuojamas, t.y. kokius ivertinimo biidus galima biity ir (ar) reikéty taikyti apskaitoje, kad imonéje
biity apskaiCiuojamas kuo tikresnis ir teisingesnis pelnas. Taip plafiau aptariami jvertinimo biuidai,
aptinkami mokslingje literattiroje.

Antrojoje dalyje analizuojami Lietuvos Verslo apskaitos standartuose (toliau VAS) numatyti ir

iSvardinti, apibudinti jvertinimo biidai, jie susiejami su teorin¢je dalyje aptartomis {vertinimo teorijomis



bei sudaromas imonés turto ir isipareigojimy vertinimo modelis, numatoma §io modelio tikrinimo
metodika, duomeny empiriniam tyrimui rinkimo ir apdorojimo buidai, iSkeliamos pagrindinés hipotezés.

Sukurtas modelis tikrinamas tre¢iojoje darbo dalyje, atskirai aptariamas Lietuvos listinguojamy
imoniy ilgalaikio turto, atsargy, gautiny ir mokétiny sumy jvertinimo apibiidinimas aiSkinamuosiuose
raStuose, tikrinamos iSkeltos hipotezés, rezultatai palyginami su anks¢iau atliktais keliais tyrimais.

Darbo apribojimai. Analizuojant turto ir isipareigojimy vertinima, didziausias démesys
skiriamas pagrindinéms daugelyje imoniy esanCioms turto sudétinéms dalims: ilgalaikiam
materialiajam ir nematerialiajam turtui, atsargoms, gautinoms sumoms. Taigi dél darbo apimties
analizé neapima biologinio turto bei finansinio turto tokio, kaip kity imoniy vertybiniai popieriai,
laikomi parduoti ar laikomi iki iSpirkimo termino.

Taip pat analizé neapima imoniy, uzsiimanciy zemes iikio veikla, draudimo bendroviy, banky,
investiciniy bendroviy, individualiy imoniy, ne pelno siekian¢iy organizacijy, biudzetiniy istaigu.
Orientuojamasi 1 pelno siekiancias akcines bendroves, kurios uzsiima prekyba, gamyba ir/ar paslaugy
teikimu.

Darbo apimtis — 49 puslapiai, pateikta 11 lenteliy, 3 paveikslai. Panaudota 47 literatiiros

Saltiniai.



1. IVERTINIMO ALTERNATYVOS SIEKIANT APSKAICIUOTI REALU
PELNA

Ekonomikos teorijoje nuo seno pagrindiniu imonés veiklos tikslu laikomas pelno siekimas ir jo
maksimizavimas. Dazniausiai Siame kontekste kalbama apie imonés finansinése ataskaitose pateikiama
pelna, kuris apskai¢iuojamas jos buhalteriy, t. y. apskaitini pelna, taciau Sis pelnas daugelyje imoniy
skai¢iuojamas taikant kaupimo principa, pagal nustatytas apskaitos taisykles, remiantis tam tikromis
prielaidomis, todeél kyla klausimas, ar apskaitinis pelnas i§ tikryjy yra realus imonés pelnas. Todél
pirmiausiai iSsiaiSkinama, kas yra pelnas: apskaitinis, ekonominis pelnas; kuo jie skiriasi, o toliau Sioje
dalyje analizuojama, kokios apskaitos teorijoje yra turto ir isipareigojimy vertinimo alternatyvos

siekiant apskaiCiuoti realesni imonés pelna.
1.1. Ekonominio pelno rySys su apskaitiniu pelnu

Pasak A.Riahi — Belkaoui (2004, p. 482), pelno koncepcija visuomet buvo svarbus ekonomisty
tyrimy objektas. Adamas Smithas buvo pirmasis ekonomistas, kuris apibrézé pelna kaip gerovés
padidéjima. Dauguma klasiky (pvz., MarSalas) perémé $i Smitho poziiir; ir taiké verslo praktikai.
Pavyzdziui, jie atskyré pastovy ir apyvartini kapitala, fizini kapitala ir pelna, akcentavo realizacija kaip
pelno pripazinimo rodikli. XIX a. pabaigoje Von Bohm Bawerko kapitalo ir pelno teorijose pelnas
aiSkintas kaip Siek tiek daugiau negu pinigy srautai. Von Bohm Bawerkas vietoj tuo metu vyravusios
piniginio pelno koncepcijos suformavo nepiniginio pelno koncepcija. XX a. pradzioje Fisheris, Lindahl
ir Hicks pateiké nauja ekonominj poziiiri { pelna. Fisheris ekonominj pelng apibrézé kaip ivairiu jvykiy
skirtingose biiklése dvasinio pelno, realaus pelno ir piniginio pelno suma. Dvasinis pelnas yra
dabartinis zmogaus prekiy ir paslaugy vartojimas, kuris teikia dvasinj pasitenkinima ir nory iSsipildyma.
Tai daugiau psichologiné samprata, nes pelnas negali biiti tiksliai iSmatuotas, bet gali biiti artimas
realiam pelnui. Realus pelnas yra ivykiy, kurie teikia dvasini pasitenkinima, iSraiSka ir gali biiti
geriausiai iSmatuotas gyvenimo iSlaidomis.

Pagal A.Riahi — Belkaoui (2004, p. 482), ekonomikos ir apskaitos teorijos susieja kapitala ir
pelna. Ekonomistai ir apskaitininkai sutaria dél daugelio kapitalo ir pelno ryS$iy, taciau nesutaria dél
kapitalo ir pelno vertinimo. Pvz., sutariama, kad tik pelnas turi biiti prieinamas suvartojimui ir pasiekus
tam tikra pelno dydj, biitina palaikyti pastovia kapitalo verte. Kadangi pagrindinis ekonominés veiklos

tikslas yra nory patenkinimas, tai seka, kad pelnas yra nustatomas kaip perteklius, kurj galima suvartoti.



Lindahl pelna apibrézé kaip nauda, {vertinant pastovy prekiy naudojima. Skirtumas tarp naudos
ir vartojimo konkre¢iu laikotarpiu suvokiamas kaip taupymas. Si idéja leido suformuluoti ekonoming
pelno koncepcija — vartojimas plius taupymas per tam tikra laikotarpi, kai taupymas yra lygus
ekonominio kapitalo poky¢iui:

Y.=C+ (Ki— K¢ )

kur Y.— ekonominis pelnas;

C — vartojimas;

K;—t laikotarpio kapitalas;

K¢ 1 —t—1 laikotarpio kapitalas.

Hicks plétodamas bendraja ekonominio pelno teorija naudojo Fisher ir Lindahl koncepcijas.
Pelnas — maksimali suma, kuriag imon¢ gali paskirstyti akcininkams, o pati i8likti tokia pat turtinga
laikotarpio pabaigoje, kokia ji buvo Sio laikotarpio pradzioje.

A. Riahi — Belkaoui (2004, p. 483) pateikia charakteringiausig Hicks 1946 metais suformuluota
pelno apibiidinima: “pelno skaiCiavimo tikslas praktikoje pateikti Zmonéms informacija apie pinigy
suma, kurig jie gali sunaudoti nenualinant verslo”. 1962 metais Alexander §i apibrézima interpretavo
placiau: ,pelnas — tai suma, kuria imoné¢ gali paskirstyti nuosavybés savininkams ir biiti tokios pat
buklés laikotarpio pabaigoje, kaip laikotarpio pradzioje®. Siais laikais galima tiesiog pritarti paprastam
teiginiui, kad ,,pinigy srautai yra faktas, o grynasis pelnas yra tiesiog nuomoné* (Fernandez, 2002),
kuris akcentuoja ivairiy prielaidy ir jvertinimy naudojima pelno skaiCiavime, kad pasikliauti tikrai
tvykusiu faktu galima tik kaip pinigy srautais, t. y. kiek ymoné gauna ir iSleidZia bei turi pinigy, o ne
apskaiciuotu pelnu.

D¢l to Siuo metu egzistuoja daugybé pelno apibrézimy, i§ kuriy pagrindiniai pateikiami 1
lenteléje.

IS pateikty apibrézimy galima teigti, kad pelnas bendriausiu pozitiriu yra skirtumas tarp pajamy ir
sanaudy, o jo rusis priklauso nuo to, kokios sanaudos bus atimtos i§ pajamy.
Ekonomikos teorijoje dazniausiai aptariamos dvi pelno riisys:
1) imonés bendryjy pajamy ir buhalteriniy sanaudy skirtumas vadinamas buhalteriniu (apskaitiniu)
pelnu;

2) bendryjy pajamy ir ekonominiy sanaudy skirtumas vadinamas ekonominiu pelnu.

10



1 lentele

Pelno savokos apibréZimai

Autorius Pelno apibrézimas
Lietuviy kalbos Zodynas 1. uzdarbis, pajamos; 2. pajamos, atskaiCius islaidas; 3. patiriama nauda,
laimikis; 4. nuopelnas.

Austrevicius P. (1991) Pelnas — bendryju iplauky ir bendryjy kasty skirtumas.

Pass C., Lowes B., Davies L. | Pelnas — skirtumas kuri atsiranda tuomet, kai ijmonés bendrosios pajamos yra
(1997) didesnés uz jos bendrasias sanaudas.

Wonacott P., Wonacott R. | Ekonominis pelnas — vir§ija iprastinio (normaliojo) pelno suma. Tai pelnas,
(1998) likgs atskaiciavus visus kastus, tarp ju ivertinus alternatyvinius kapitalo kastus.

Kitaip tariant, ekonominis pelnas yra bet koks pelnas vir§ jprastinio pelno,
reikalingas kapitalui iSlaikyti tam tikroje verslo sferoje.

Bagdanavicius J. ir kt. (1999) Pelnas — 1) savoka, paprastai vartojama skirtumui tarp pajamy ir iSlaidy
gamyboje nustatyti; 2) mikroekonomikoje — skirtumas tarp pajamy uz parduotas
prekes ir panaudoty istekliu vertés, apskaidiuotas kaip alternatyvieji kapitalo
kastai, toks pelnas vadinamas ekonominiu; 3) makroekonomikoje pelnui
nepriskiriamos paliikanos uz skolinta kapitala, bet priskiriamos pajamos uZz
nuosava kapitala; pelnas makroekonomikoje yra ekonominio pelno ir nuosavo
kapitalo alternatyviyjy kasSty suma.

Snieska V. ir kt. (2001) Buhalterinis pelnas yra bendryju pajamy ir buhalteriniy kasty skirtumas.
Ekonominis pelnas — tai 1éSos, kurios lieka atskaiCius 1§ bendryjy pajamy visus
kastus — eksplicitinius ir implicitinius.

Jurkstiené A. (2002) Pelnas — tai jmonés veiklos finansinis rezultatas, apskaic¢iuojamas kaip per
laikotarpj uzdirbty pajamy ir patirty kasty skirtumas.
24 VAS Apskaitinis pelnas (nuostoliai) — ataskaitinio laikotarpio pelnas ar nuostoliai,

parodyti pelno (nuostoliy) ataskaitoje, prie§ atimant pelno mokescio sanaudas
(pridedant pelno mokescio pajamas).

Collier, P.M. (2009) Pelno apibrézimas apima du aspektus: 1) pelnas atsiranda i§ kasdienés jmonés
veiklos (pvz., pardavimy, nuomos irk t.); 2) kita nauda, atsirandanti i§ pelnas i$
ilgalaikio turto turéjimo, investicijy perkainojimo.

Saltinis: sudaryta autorés.

Anot Webster (2003), buhalterinés sanaudos yra realios imonés verslo sanaudos, kai pinigai
sunaudojami darbo uzmokesCiui, medziagoms, kurui, nuomai, palikanoms ir kt. Sios sanaudos
vadinamos eksplicitinémis arba aiSkiomis, nes jos iraSomos i buhalterines saskaitas, tod¢l ir vadinamos
buhalterinémis sanaudomis. Ekonominés sanaudos skiriasi nuo buhalteriniy sanaudy tuo, kad i pirmyju
sudéti dar itraukiamos ir prarastos alternatyvios pajamos, kurias verslininkas gauty palikanomis arba
kaip atlyginima uz darba ir pan. Tokias negautas pajamas jis gauty arba paltikanomis, id¢jes pinigus 1
banka ar paskolings kitiems, jei kapitala biity panaudojgs ne savo verslui, arba kaip atlyginima uz darba,
pasisamdgs svetimoje imongje atlikti tas pacias funkcijas.

Pavyzdziui, jeigu verslininkas turi nedidele parduotuve, kuri yra jo nuosavybé ir pats joje dirba.
Tuomet néra nuomos ir atlyginimo uz darba sanaudy. Prie§ pradedant savo versla jis uzdirbdavo 1000
Lt i§ patalpy nuomos, gaudavo 2500 Lt darbo uzmokestj bei 1000 Lt paliikany uz obligacijas. Siuo
metu parduotuvés pajamos yra 10000 Lt, o atsargy ir darbo sanaudos 6000 Lt. Ekonominio ir

apskaitinio pelno skai¢iavimai pateikti 2 lentel¢je.
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2 lentele

Ekonominio ir buhalterinio pelno apskai¢iavimas, Lt

Buhalterinis pelnas Ekonominis pelnas
Bendrosios pajamos 10000 Bendrosios pajamos 10000
Buhalterinés sanaudos | 6000 Buhalterinés sanaudos | 6000
(aiskios) (aiskios)
Prarastos pajamos:
Patalpy nuoma 1000
Paliikanos 1000
Atlyginimas 2500
Bubhalterinis pelnas 4000 Ekonominis pelnas =500

Saltinis: sudaryta autorés pagal WEBSTER, T.J. (2003) Managerial Economics: theory and practice.

Remiantis 2 lentelés duomenimis matyti, kad ekonominis pelnas visada yra maZesnis nei
buhalterinis, nes apskai¢iuojant ekonomini pelng atsizvelgiama 1 visas sanaudas, tai §iuo atveju pelnas
nuo 4000 Lt tapo 500 Lt ekonominiais nuostoliais.

Webster T.J. (2003), Bernanke B., Frank R.H. (2003) teigia, kad buhalterio ir ekonomisto pelno
supratimas skiriasi. Ekonomisto pelno samprata remiasi tuo, kad resursai yra nepakankami ir gali biiti
alternatyviai panaudojami. Tam tikry iStekliy naudojimas prekés ar paslaugos gamybai reiskia, kad
alternatyvios produkcijos gamyba nejmanoma.

Pickering C. (2007) teigia, kad apskai¢iuojant numanomas ir aiskias iSlaidas galima nustatyti,
kada ieiti, pasilikti arba palikti rinka, bei koks ekonominio pelno tipas generuojamas. Atliekant
ekonomini pelno ivertinima, galimos trys situacijos:

= ckonominis pelnas reiskia jeiti arba pasilikti rinkoje. Imonés bendra pajamy suma yra daugiau
nei pakankama tiesioginiy ir netiesioginiy iSlaidy padengimui. Kitaip tariant, pardavimy
pajamos padengia daugiau nei naudojamy iStekliy alternatyvias islaidas.

= ckonominiai nuostoliai reikia palikti rinka. Siuo atveju aiSkios ir numanomos islaidos yra
didesnés nei gaunamos pajamos. Neigiamas ekonominis pelnas reiSkia, kad iSteklius reikia
perkelti 1 alternatyvias veiklas.

* nulinis ekonominis pelnas. Tai reiskia, kad pardavimy pajamos padengia buhalterines ir
alternatyvias iSlaidas. Tuomet néra jokiy paskatinimy perkelti alternatyvias islaidas i kita
veikla.

Be prie§ tai aptarty ekonominio ir buhalterinio pelno, Bernanke B., Frank R.H. (2003),
Bagdanavicius J. ir kt. (1999) iSskiria normalyji pelna, kuris apibiidinamas kaip skirtumas tarp

buhalterinio ir ekonominio pelno. Normalus pelnas kiekybiSkai apima iStekliy alternatyvias sanaudas (1

pav.).
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Buhalterings Buhalterinegs

iSlaidos idlaidos
"&
/
Buhalterinis Normalus {1
pelnas pelnas = istekliu Ekonominis
alternatyvieji pelnas
kastal
(a) (b) (c)

Saltinis: BERNANKE, B., FRANK, R.H. (2003) Principles of Microeconomics, p.195.

1 pav. Skirtumas tarp buhalterinio ir ekonominio pelno

Pasak Riahi—Belkaoui (2004, p. 504), Edwards ir Bell 1969 metais pristaté verslo pelno
koncepcija, kity apibiidinama kaip piniginis pelnas. Apskaitinis pelnas apibiidinamas kaip skirtumas
tarp realizuoty pajamy i$ to laikotarpio sandoriy ir joms uzdirbti patirty istoriniy kainy. Pakeitimo
kainos pelnas susideda i§ 1) dabartinio veiklos pelno (apskaiciuoto kaip skirtumas tarp realizuoty
pajamuy i$ to laikotarpio sandoriy ir joms uzdirbti patirty pakeitimo kainy) (x) ir 2) realizuoto investiciju
pelno ar nuostolio (apskaiCiuoto kaip skirtumas tarp parduoty vienetu pakeitimo kainy ir Siy vienety
istoriniy kainy). Realizuotas investicijy pelnas ar nuostolis taip pat gali buti suskirstytas | du elementus:
1) investicijuy pelnas ar nuostolis, uzdirbtas ir sukauptas per laikotarpi (y) ir 2) investiciju pelnas ar
nuostolis, uzdirbtas per ataskaitinj laikotarpi, bet sukauptas per ankstesnius laikotarpius (z). Apskaitinis
pelnas gali biti iSreikStas formule:

Pa=x+y+z

Taigi verslo pelnas skiriasi nuo apskaitinio pelno S$iais dviem aspektais: 1) verslo pelnas
pagristas pakeitimo kainos vertinimu ir 2) verslo pelnas pripaZjsta tik ataskaitinio laikotarpio pelna. Be
to, verslo pelnas susideda 1§ dabartinio veiklos pelno x; 2) uzdirbto ir sukaupto per laikotarpj investiciju
pelno ir 3) neuzdirbto investiciju pelno ar nuostolio per laikotarpi. Verslo pelnas gali biti iSreikStas
formule:

Pv=Pa-z+w
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Kitaip tariant, verslo pelnas yra lygus i§ apskaitinio pelno atémus uzdirbta per ataskaitini
laikotarpi, bet sukaupta per ankstesnius laikotarpius investiciju pelna ir pridéjus neuzdirbta investicijy
pelna ar nuostoli.

Solomons pagal Alexander atskyré ekonomini ir apskaitini pelna: apskaitinis pelnas +
nerealizuoto kilnojamojo turto pokyciai — realizuoto kilnojamojo turto pokyciai, ivyke ankstesniais
laikotarpiais + nematerialaus turto vertés pokyciai = ekonominis pelnas (Riahi—Belkaoui, 2004, p.479).

Lee (1996), Riahi—Belkaoui (2004, p.479) teigia, kad pelno koncepcija iki $iol yra skirtingy
interpretacijy ir teorinty mokykly objektu. FaktiS8kai egzistuoja keturios teorinés mokyklos,
besidomincios geresniu verslo pelno jvertinimu. Klasikinés mokyklos apibiidinimas nei§vengiamas be
vertinimo vieneto (imonés) principo ir istorinés kainos principo. Paprastai Zinoma kaip istorinés kainos
apskaita ar tradiciné apskaita, klasikiné mokykla apskaitini pelna sieja su verslo pelnu. Neoklasikinéje
mokykloje pirmiausiai atsisakoma jvertinimo vieneto (jmonés) principo, taikomas bendrojo kainy lygio
pokyCiy pripazinimas ignoruojant istorines kainas. Paprastai Zinoma kaip pakoreguota pagal bendraji
kainy lygi istoriniy kainy apskaita verslo pelna sieja su bendrojo kainy lygio apskaitiniu pelnu. Radikali
mokykla vertinimui renkasi esamasias vertes. Si mokykla turi keleta kryp&iy: 1) esamaja verte
paremtos finansinés ataskaitos nesusijusios su bendruoju kainy lygiu. Esamosios vertés apskaita verslo
pelnu laiko ,,esamaji pelna‘; 2) esamaja verte paremtos finansinés ataskaitos susijusios su bendruoju
kainy lygiu. Bendrojo kainy lygio esamosios vertés apskaita verslo pelnu laiko “pakoreguota esamaji
pelna”.

Pasak Lee (1996), Riahi—Belkaoui (2004, p.480), tradicinis apskaitinis pelnas yra paprastai
apibréziamas kaip skirtumas tarp gauty pajamuy i$ ataskaitinio laikotarpio sandoriy palyginus su
istorinémis jy savikainos kainomis. Sis apibréZzimas sitilo penkias apskaitinio pelno savybes:

1) apskaitinis pelnas pagristas imonés vykdomais sandoriais (pajamos tiesiogiai atsiranda i§ prekiy
ar paslaugy pardavimy, ir atimamos islaidos, butinos Siems pardavimams);

2) apskaitinis pelnas pagristas periodiSkumo principu ir susijgs su imonés veiklos rezultatais tam
tikru laikotarpiu;

3) apskaitinis pelnas pagristas kaupimo principu ir reikalauja pajamy apibrézimo, ivertinimo ir
pripazinimo;

4) apskaitinis pelnas reikalauja ymonés iSlaidy istorine kaina jvertinimo, grieztai laikantis i§laidy
fvertinimo principy;

5) apskaitinis pelnas reikalauja, kad ataskaitinio laikotarpio uzdirbtos pajamos biity susij¢ su joms

uzdirbti patirtomis i§laidomis (palyginamumo principas).
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Apskaitinis pelnas yra iSbandytas laiko. Daugelis analitiky pelna laiko naudingu rodikliu ir
taiko ji praktikoje, priimdami sprendimus. Kadangi pelnas pagristas faktiniais sandoriais, pelnas
fvertinamas ir pateikiamas ataskaitose objektyviai, ir todél yra patikrinamas. Laikantis kaupimo
principo, pelnas atitinka konservatyvumo principa. Pelnas laikomas naudingu kontrolés tikslais, ypac
valdymo atskaitomybei (vadovams patikéty iStekliy valdymo).

Pagal Deegan (2003), Riahi—Belkaoui (2004), taciau pelnas yra ir labai kritikuojamas
literatiroje dél tam tikry jo truokumuy, ypac¢ jo nauda sprendimuy priémimui. Pati rim¢iausia pelno
problema — jis paremtas pastovaus piniginio vieneto prielaida, kuri reiSkia, kad pelnas neparodo turto ir
isipareigojimy ver¢iy padidéjimo per tam tikra laikotarpi. Daugelis autoriy pastebéjo, kad piniginis
vienetas laikui bégant néra stabilus, todél apskaitinis pelnas gali klaidinti dél imonés finansinés buklés
ir rezultaty. Pelno priklausomumas nuo istoriniy kainy principo, imoniy finansines ataskaitas daro
sunkiai palyginamas. Taip pat itaka daro ir skirtingi i§laidy skai¢iavimo metodai.

Be to, 1§ vertinimo poziciju literatiiroje egzistuoja du skirtingi poziiiriai | pelna (Riahi — Belkaoui,
2004, Deegan, 2003, p.154):

= turto/isipareigojimy poziiiris pelna traktuoja kaip imonés turto ir isipareigojimy verciy

pokyti per ataskaitinj laikotarpi;

= pajamy/sanaudy pozitris remiasi kaupimo principu, kuris didesni démesi skiria imonés

vykdomoms per laikotarpi operacijoms ir kuris ribotai vertina turto ir isipareigojimu verciy
pokycius.

TASV pajamy ir sanaudy apibrézimai remiasi turto/isipareigojimy pozituriu. Lietuvoje taip pat
pajamos bei sanaudos apibréziamos pagal turto/isipareigojimy poziiiri. Tod¢l akivaizdu, kad pagal §i
poziiiri skaiCiuojant pelna labai svarbu tiksliai ir teisingai jvertinti jmongés turta ir isipareigojimus, kurie
savo ruoZtu pakoreguoja pajamas ir sanaudas, o ne atvirks¢iai. Todé¢l toliau darbe ir nagrinéjamas turto

ir {sipareigojimy jvertinimas pelno skai¢iavimo kontekste.

1.2. Alternatyviis pelno ir jvertinimo modeliai

MackevicCius J. (1994, p. 499) teigeé, kad Anglijos Velso privilegijuoty buhalteriy instituto 1990
metais parengtame praneSime Centrinés ir Ryty Europos Saliy vyriausybéms iSaiSkinta apskaitos
reik§me pelnui ir vertei apskai€iuoti. Jame raSoma, kad ,,pelno* savoka yra labai svarbi investitoriaus ir
savininko tarpusavio santykiams. Nors investitorius remia ekonoming veikla ir netiesiogiai, bet per
savininka jam priklauso dalis pelno (pagal turimas akcijas), gauto i§ savininko veiklos. Norint nustatyti

ta pelna (akcijy dali), biitina apskaiCiuoti gautas pajamas ir padarytas iSlaidas. IS esmés paprasti, i§
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tikryjy Sie skaiCiavimai yra labai sudétingi. Reikia jvertinti tokius veiksnius: imonés gamybiniy
pajégumy priezitiros iSlaidas; atitinkamy veiklos aspekty, biitiny tai veiklai palaikyti, bet tiesiogiai
nesusijusiy su pelno gavimu, islaidas; biitinybe prognozuoti ateities ivykius, galinCius pakeisti
aplinkybes, sudarancias salygas tam verslui. Be to, palyginti su pelnu, apskaita susijusi su imonés
veiklos rezultaty jvertinimu.

Pasak J.Mackeviciaus (1994, p.104), P.M. Collier (2009, p.82), ivertinimas — tai procesas, kurio
metu finansiniy ataskaity elementai ijgauna piniging iSraiSka, yra pripazistami ir jraSomi { balansa bei
pelno (nuostoliy) ataskaita. Laisvos konkurencinés rinkos salygomis, kai kainos, o kartu ir imonés turto
verté nuolat keiciasi, tikslus ivertinimas jgauna ypac svarbia reikSme. Ivanauskiené A. (2006, p. 275)
taip pat teigia, kad visi finansiniy ataskaity elementai turi biiti pateikiami kuo tiksliau. Vertinimas turi
biti kvalifikuotas, nes tiesiogiai veikia finansinius rezultatus.

Anot J.Mackeviiaus (1994, p.104), teorijoje ir praktikoje pasitaiko gana daug ivairiy finansiniy
ataskaity elementy jvertinimo metodiky, kurios skiriasi tikslumu, darbo imlumu ir daugeliu kity
pozymiy. Glautier, Underdown (1994) teigimu, skirtingy apskaitos jvertinimo koncepcijy pritaikymas
turto vertinimui ir pelno matavimui siiilo skirtingas finansiniy ataskaity sudarymo alternatyvas. Siy
sistemy pasirinkimas priklauso nuo esamy galimybiy ir keliamy tiksly. Skirtingos sistemos siekia
skirtingy tiksly, pvz., istoriniy kainy apskaita lengvai pritaikoma, bet mazai patikima, o dabartinés
vertés — labai patikima, bet sunkiai pritaikoma. Daugelio autoriy teigimu (pvz., Collier, 2009; ir kt.),
labiausiai paplites ivertinimo biidas yra istorin¢ kaina.

Dazniausiai nurodomi finansiniy ataskaity elementy jvertinimo biidai, pateikti 3 lenteléje.

3 lentele
[vertinimo budy jvairové

AUTORIUS (-IAI) IVERTINIMO BUDAI

J.Mackevicius (1994) Isigijimo (pradiné) verté, atstatomoji (atkuriamoji verté), grynoji realizacijos
verté, dabartiné, (diskontuota) biisimyjy mokéjimy verté, dabartiné verté.

Glautier, Underdown (1994) Istoriniy kainy, dabartinés vertés, dabartinés perkamosios galios, pakeitimo
kainos, grynosios realizavimo vertés ir tikrosios kainos apskaitos sistemos.

Lee (1996) Istoriniy kainy, esamosios isigijimo verté, esamosios realizavimo verté, kainy
lygio apskaita.

Schroeder, Clark, Cathey (2001) Istoriné kaina, esamoji verté arba pakeitimo kaina, realizavimo verté arba
pardavimo kaina, diskontuota dabartiné verté.

Walker, Jones (2003) Istoriné kaina, esamoji kaina, esamoji rinkos verté, grynoji realizavimo kaina,
dabartiné verté.

Godfrey ir kt. (2006) Istoriné kaina, pagaminimo kaina, grynoji realizavimo verte, rinkos verté, tikroji
verté, naudojimo verté.

P.M. Collier (2009) Istoriné kaina, esamoji verté, realizacijos verté ir dabartiné verte.

Saltinis: sudaryta autorés.
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J. Mackevicius (1994, p.104) pirmasis lietuviy literatiiroje apibiidina apskaitos teorijoje
paplitusius ivertinimo buidus:

1) {sigijimo (pradiné) verté. Vakary literatiroje Sis budas zinomas kaip istorinés (pra¢jusios)
vertés ar istoriniy faktiniy (buvusiy) iSlaiduy budas. Isigijimo verté — tai verté, kuria sudaro
atitinkamo objekto isigijimo iSlaidos, todél §i verteé kartais vadinama pirmine, istorine verte.

2) atstatomoji (atkuriamoji verté) — tai verté, kuria anksc¢iau igyta objekta reikéty jvertinti dabar,
norint pakeisti ji tokiu paciu. Praktikoje kai kurie aktyvai ataskaitinio laikotarpio pabaigoje
tkainojami Sia verte, t.y. atkuriama jy verté pagal dabartines kainas. Todél §i verté kartais
vadinama papildymo verte.

3) grynoji realizacijos verté — tai verté pardavimo kaina, atmetus realizavimo islaidas ir ,,protingo*
pelno suma. Sis badas jgalina nustatyti nepanaudota proga (nauda, pelna) tuo atveju, jeigu
atitinkamas produktas nebus realizuotas. Grynoji realizacijos vert¢ daznai vadinama neto
realizacijos verte, pardavimo verte einamosiomis kainomis, verte, kuri gali buti gauta pardavus
aktyvus esant paprastai paklausai.

4) dabartiné (diskontuota) biasimyjy mokéjimy verté — tai busimy piniginiy 1éSy iplauky verteé,
kuria, kaip numanoma, galima gauti realizavus atitinkama produkta paprastos komercinés
operacijos metu. Si vert¢ daznai naudojama ilgalaikéms skoloms nustatytais santykiniais
dydziais (procentais, koeficientais ir kt.) jvertinti.

5) dabartiné verté. Si verté dazniausiai vadinama rinkos verte. Ji naudojama jvertinant rinkos
vertybinius popierius.

Taigi apskaitoje egzistuoja praeities, dabarties ir ateities kainos. Praeities kaina yra istoriné daikto
kaina. Dabartinés kainos apima pakeitimo arba esamaja kaina, realizavimo kaina ir apskaiCiuota
dabarting kaina. Biisimosios kainos apima biisima pakeitimo arba esamaja kaina, busima realizavimo
kaina. Buhalteriai sutinka, kad biisimos kainos neturéty biiti naudojamos apskaitoje, nes jos néra
objektyvios. Ideali yra dabartiné verté, naudojama piniginiams straipsniams, taciau trumpalaikéms
sumoms ji néra naudojama. Nepiniginiams straipsniams gali biiti naudojamos trys alternatyvos: istoriné
kaina, pakeitimo kaina ar esamoji verté ir realizavimo verté, arba ju kombinacija. Tradiciné apskaita
priémusi istoring kaing kaip geriausia alternatyva. Taciau kai kuriuose apskaitos standartuose nustatyti
reikalavimai lyginti §ig kaing su kitomis ir koreguoti apskaitos duomenis (Godfrey ir kt., 2006, p.521).

Walker, Jones (2003) teigia, kad dabartinés TFAS taisyklés vis labiau reikalauja, kad imonés
savo turtg ir {sipareigojimus balanse pateikty tikraja verte. Tikra verte laikoma pinigy suma, uz kuria
turtas gali biiti iSkeistas, isipareigojimas, atsirandantis tarp gerai Zinomy Saliy kontrakty (Walton, Aerts

W., 2006, p. 474-475; Bagdziuniené, 2007).
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Apskaitos standartai reikalauja istorinémis kainomis tvarkomos ar jau sutvarkytos apskaitos
duomenis pakoreguoti kitomis vertémis, kad biity pasiektas tikslas — atspindéti tikra ir teisinga imonés
turta, nuosava kapitala, isipareigojimus, pajamas ir sanaudas, t.y. buhalteriams keliami dideli
uzdaviniai dél apskaitos informacijos patikimumo. Kita vertus, anot Riahi-Belkaoui (2004),
moksliniais tyrimais nustatyta mazai irodymy, kad kapitalo rinkos reaguoja i dabartinémis vertémis
sutvarkytos apskaitos arba dabartinémis perkamosios galios apskaitos informacija, t.y. rastas mazas
arba jokio akcijy kainy pokytis, susijes su apskaitos informacija, pakoreguota pagal kainas. Zinoma,
tokio tyrimo yra labai rimti apribojimai (negali biiti atskirta reakcija i kita informacija, vartotojai gali
gauti informacija 1§ kity Saltiniy, o ne tik i§ metiniy ataskaity), bet ir vadovy apklausos parodé ribota
dabartinés vertés apskaitos palaikyma. Vartotoju apklausos parode¢, kad informacija néra naudinga,
nenaudojama ir ji nepasako vartotojams ko nors naujo.

Taigi jvertinimo biidy teorijoje sugalvota nemazai, bet juos naudoti reikia apgalvotai, kad
gaunama nauda buty didesné uz patirtas iSlaidas ir sugaiSta laika apskaitos elementy jvertinimui ir
teisingam atspindéjimui ataskaitose. Kad surasti §iag riba bei optimalius sprendimus vertinime
apskaitoje toliau aktualu iSnagrinéti Lietuvoje mazai apibiidintus kitus pagrindinius jvertinimo biidus,
iSsiaiskinti jy esme.

Esamosios vertés apskaita (angl. current entry and exit price). Anot Schroeder, R.G., Clark,
M.W., Cathey, J.M. (2001, p.65), fizinio kapitalo palaikymo koncepcija reikalauja, kad visas imonés
turtas ir {sipareigojimai turi biiti jvertinti esamaja verte. Labiausiai paplit¢ Sie poziliriai | vertinima
esamaja verte:

1) esamoji isigijimo kaina arba pakeitimo kaina (angl. replacement cost);
2) realizavimo verté ar pardavimo kaina;
3) diskontuota biisimyju pinigy srauty dabartiné verte.

Siuos tris vertinimo poZiiirius ir aptarsime pladiau.

Anot Deegan (2003), Riahi-—Belkaoui (2004), Walker, Jones (2003) teigimu, diskusija dél
tvertinimo apskaitoje prasidéjo XX a. septinatajame deSimtmetyje. Dvi originalios apskaitos teorijos
monografijos — R. J. Chambers "Accounting, Evaluation and Economic Behavior* (1966 metais) ir
E.O. Edwards ir P.W.Bell "The Theory and Measurement of Business Income" (1961 metais) — pasiiilé
metodus, kurie nuo amortizaciniy kainy peréjo prie matavimo pagal rinkos vertg. Pagrindiniai Siy
dviejy studijy skirtumai yra Sie: a) Chambers naudojo realizavimo kaina, kaip tinkama matavimo
forma, tuo tarpu Edwards ir Bell naudojo pakeitimo kaina, ir b) Chambers finansiniams

isipareigojimams iSlaik¢ amortizuotas kainas. Sterlingo Zymiausias veikalas ("Theory of the
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Measurement of Enterprise Income", 1970 metais) taip pat rekomendavo matavimui naudoti
realizavimo kainas (Gray, 2003, p. 3).

Esamoji jsigijimo kaina (pasiiilyta Edwards ir Bell 1961 metais) gali biiti apibrézta kaip pinigy
ar ju ekvivalenty suma, kuri reikalinga isigyti toki pati turta. Anot Mackeviciaus J. (1994, p. 497),
esamosios kainos metodo esmé ta, kad visas nepiniginis turtas bei sanaudos finansinése ataskaitose
parodomi jy niudienos rinkos kainomis arba, kitaip tariant, pinigy sumomis, reikalingomis
atitinkamiems sunaudotiems istekliams bei naudojamoms gamybos priemonéms isigyti dabartinémis
salygomis — pakeitimo kaina. Konkretaus turto kaina gali keistis skirtingai nuo bendro kainy lygio
pokyCiy, todel, naudojant esamosios kainos metoda, matomas specifiniy iStekliy bei gamybos
priemoniy kainy pokyc¢io poveikis apskaitos informacijai.

Pasak Riahi-Belkaoui (2004), Macve (2010), pagrindinis Sio metodo uZzdavinys — esamosios
1sigijimo kainos jvertinimo metodo pasirinkimas. Trys labiausiai paplit¢ metodai naudoja (eiliSkumo
tvarka):

e (kotiruojamas) rinkos kainas;

e specifinius kainy indeksus;

e ikainojima.

Gordon (2001), Riahi—Belkaoui (2004) teigia, kad turto ir jsipareigojimy ivertinimas esamaja
1sigijimo kaina pripazistamas investiciju (Zzemés, akcijy, obligacijy) pelnu ar nuostoliais, kai isigijimo
kainos keiCiasi per tam tikra laikotarpi, kai yra imonés isigyti. Investicijy pelnas arba nuostoliai gali
biti suskirstyti i du elementus:

1. Investiciju pelnas arba nuostoliai, susij¢ su parduoto turto objektais arba panaikintais

Isipareigojimais;

2. Investicijy pelnas arba nuostoliai, susij¢ su dar turimo turto objektais arba dar esamais

laikotarpio pabaigoje isipareigojimais.

Anot Riahi-Belkaoui (2004), svarbus dabartinés isigijimo kainos privalumas yra rezultaty
dalinimas 1 (1) operatyvinius sprendimus dél gamybos ir prekiy, paslaugy pardavimo; (2) investavimo
sprendimus apimancius investavima i turta, tikintis turto pakeitimo kainos didéjimo per laikotarpi.

Riahi—Belkaoui (2004) isskiria esamosios isigijimo kainos apskaitos privalumus ir truakumus.
Pagrindinis esamosios isigijimo kainos apskaitos privalumas iSplaukia i§ galimybés dabartini pelna
suskirstyti | dabartinj veiklos pelna ir investicijy pelna (nuostolius). Pirma, kaip pastebéjo Edwards ir
Bell, rezultaty skirstymas i veiklos pelna ir investicijy pelna (nuostolius) yra esminis vertinant praeities

vadovy veikla, taip pat yra naudingas priimant verslo sprendimus, leidZia pateikti svarbia informacija,
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kuri gali biiti naudojama analizuoti ir lyginti skirtingy laikotarpiy ir skirtingy imoniy rezultatus. Antra,
dabartinis veiklos pelnas atitinka pelna, kuris padeda palaikyti fizinius gamybinius pajégumus, t.y.
maksimali suma, kuria imoné gali paskirstyti i§laikydama savo gamybinius pajégumus.

Kiekvienas argumentas uz rezultaty skirstymo i veiklos pelna ir investiciju pelna (nuostolius)
lengvai gali biiti uzgin€ytas. Pirma, esamosios isigijimo kainos sistema paremta augancios imonés
prielaida ir prielaida, kad patikimi esamosios isigijimo kainos duomenys gali biiti lengvai gauti. Abi
Sios prielaidos gali buti pavadintos ,nepagristomis ar ,nebiitinomis“. Antra, sudétinga teisingai
nustatyti, kas yra ,,esamoji {sigijimo kaina‘“. Be to, turto pakeitimo kaina gali nebiiti vienoda visoms
imonéms — kai kurios imonés gali nepasirinkti pakeisti turto vertg. Trecia, jeigu imonei reikalingas
turtas pakeitimo kainomis, tai gali buti efektyviau ir ne taip brangu jsigyti skirtinga turta. Pakeitimo
kaina nereiSkia, kad turtas yra blogesnis, jeigu jis parduodamas. Taip pat pastebéta, kad esamosios
1sigijimo kainos sistema kaip jvertinimo pagrinda naudoja esamaja vertg, taciau ji nejvertina bendro
kainy lygio pokycio, pelno (nuostoliy) i§ piniginio turto ir isipareigojimy turéjimo ir laikymo. Be to,
Chambers (1995) kritikavo, kad “sprendziant pagal praeitj ir sprendimy priémima ateityje, esamosios
prekiy vertés apskaita pagal Edwards ir Bell yra nereikSminga ir klaidinanti”.

Dabartiné realizavimo verté (angl. Current exit price) (pasiilyta Chambers 1966 metais).
Chambers visais atzvilgiais buvo didelis istoriniy kainy apskaitos kritikas, tod¢l pasiiilé alternatyvia
apskaitos sistema. Pradzioje jis buvo esamosios isigijimo kainos apskaitos Salininkas, taciau véliau
persigalvojo ir sukiiré¢ savo nauja esamosios realizavimo kainos apskaitos sistema. Jo nauja teorija buvo
gana revoliuciné apskaitos teoriju kontekste dél argumenty tikslumo, ziniy platumo, apimancio daug
discipliny, ir jo apskaitos vertinimo modelio. Chambers kritikavo istoring vert¢ kaip “tik istorini
dalyka” ir tiktai esamosios kainos jtakoja veiksmuy pasirinkima. Jis argumentuoja, kad “jokia naudinga
iSvada negali biiti gaunama i§ praeities kainy, kurios neiSvengiamai jtakoja dabartini pajéguma veikti
rinkoje” ir atmeta pakeitimo kaina, kadangi ji neatspindi pajégumo jeiti i rinka su pinigais, skirtais save
pritaikyti prie dabartiniy salygy. D¢l to jis sitlo realizavimo kaing ar rinkos kaing kaip “vieninteli
svarby finansini rodikli, kuris yra vienodai svarbus laiko momentu visiems galimiems ateities
veiksmams rinkose”. Kaip Chambers paaisSkino, neitraukus visy praeities kainy, tik dvi kainos lieka,
kurias galima vertinti — tai yra pirkimo kaina ir pardavimo kaina (Hameed Bin hj. Shahul, Ibrahim
Mohamed, 2006, p. 15 —16). Chambers laikési sprendimy naudingumo poziirio. Pagal Chambers,
imon¢ turi pastoviai nuolat prisitaikyti prisiderindama prie savo aplinkos ir rinkos, kad galéty islikti ir
klestéti. Prisiderinimas reikalauja, kad ymone gali greitai pakeisti, perkelti esantj turta, kai tik atsiranda
tam poreikis. Sprendimai, susij¢ su iStekliy paskirstymo poky¢iais, reikalauja pardavimo, o ne pirkimo

kainy Zinojimo. Galimybé prisitaikyti yra esminé; galimybé prisitaikyti besikeiianCiomis
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aplinkybémis priklauso nuo turimy dabartiniy pinigy ekvivalento. Kuo aukStesné dabartiné imonés
turto rinkos vert¢, tuo didesné imonés galimybé prisitaikyti besikei¢ianCiomis aplinkybémis. Chambers
daré¢ prielaida, kad apskaitos tikslas — valdyti ateities veiksmus (Riahi—Belkaoui, 2004). Néra skirtumo
tarp veiklos ir kito pelno — visas pelnas yra laikomas pelnu. Pelnas yra suma, kuri gali biiti paskirstyta,
iSlaikant jmonés sugebéjima prisitaikyti.

Esamosios realizavimo vertés apskaitos Salininkai akcentuoja alternatyvias iSlaidas. Alternatyvios
iSlaidos reiSkia kitos geriausios alternatyvos verte. Kad Zinotume alternatyvias iSlaidas, biitina suzinoti
turto rinkos arba pardavimo kaina. Yra 2 skirtingi ivertinimo biidai:

1) grynoji galimo realizavimo verté (angl. net realizable value) — kai 1§ jvertintos pardavimo

kainos atimama pardavimo, perleidimo ir pan. iSlaidas;

2) realizavimo verté — jvertinta pardavimo kaina, neatémus uzbaigimo i$laidy, pardavimo ir pan.

i8laidy. Taip pat realizavimo verte gali biiti vertinami ir jsipareigojimai.

Esamoji realizavimo kaina atspindi pinigu suma, uz kuria turtas gali biiti parduotas, o
isipareigojimai perfinansuoti. Daznai $i kaina vadinama tikétina realizavimo kaina, grynaja realizavimo
kaina. Realizavimo kainos yra labiau suprantamos nei pakeitimo kaina, o realizavimo vertés yra
lengvai interpretuojamos kaip rinkos vertés. Dabartiné realizavimo kaina paprastai sutampa su:

e jprasto, o ne priverstinio turto pardavimo kaina;
e jvertinimo metu esanti pardavimo kaina, o ne kaina ateityje.

Grynosios realizavimo kainos nustatomos i§ to turto rinkos kotiruojamy kainy, pakoreguoty
pardavimo i§laidomis. Sios kainos atitinka turto pasiilos ir paklausos pusiausvyros kaina. Jeigu grynoji
galimo realizavimo kaina negali biiti nustatyta i$ rinkos, tai gali biiti

a) naudojami specifiniai kainy indeksai, suskai¢iuoti remiantis iSorés ar vidiniais Saltiniais;

b) naudojamasi iSoriniy vertintoju arba jmonés vadovy turto ikainojimu.

Realizavimo kainos apskaita apima balanso sudaryma remiantis jvertintomis dabartinémis rinkos
kainomis, vertémis, kurios dabar galéty buti gautos, jei turtas bty parduodamas geriausia dabar
prieinama kaina. Pajamy ataskaitos jungiasi su balansu iprastu biidu, nors paskirstymu paremtos
i8laidos, tokios kaip nusidévejimas, yra pakei¢iamos kainy poky¢iy iSlaidomis (Arnold, A. J.; Wearing,
R.T., 1988).

Pagrindiné dabartinés realizavimo kainos apskaitos sistemos savybé — pajamy pripaZinimo
atsisakymas. Vertinant visus ne piniginius turto objektus esamosiomis realizavimo kainomis i§ karto
pripaZistamas pelnas. Taigi veiklos pelnas pripaZistamas pagaminimo momentu, kai pelnas ar
nuostoliai pripazistami isigijimo metu ir atitinkamai pripazistamas kainy pokytis ne pardavimo metu.

Svarbiausias jvykis apskaitos cikle tampa j{sigijimo ir pagaminimo, o ne pardavimo, momentas.
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Atsisakoma pajamy pripazinimo realizavimo procese savokos. Pajamos pripazistamos isigijimo arba
pagaminimo metu, o ne pardavimo momentu. Taigi pajamos yra balanso vertinimo proceso likutis.

Riahi—Belkaoui (2004) isskiria esamosios realizavimo apskaitos privalumus. Pirma, esamoji
realizavimo kaina ir dabartiné turto verté pateikia skirtingus imonés alternatyviy islaidy ekonominés
koncepcijos ivertinimus. Tokiu atveju imonés alternatyvios iSlaidos yra arba turto pardavimo pinigy
srautai, arba turto naudojimo metu gaunamos naudos dabartiné verté. Abi vertés yra reikSmingos
priimant sprendimus dél ijmonés tolesnio turto naudojimo arba jo pardavimo ir ar imoné turéty testi
toliau savo veikla. Antra, dabartiné realizavimo kaina pateikia reikSminga ir biiting informacija, pagal
kuria ivertinamos imonés galimybés prisitaikyti ir likviduotis. Tokiu atveju imoné, turinti greitai
likviduojamo turto, gali lengviau prisitaikyti prie pasikeitusiy rinkos salygu negu imoné, turinti mazos
vertés ar neparduotino turto. Trecia, esamoji realizavimo verté padeda imonés valdymo procese
vadovams geriau vykdyti savo funkcijas todél, kad atspindi dabartinius nuostolius ir kitus pokycius.
Ketvirta, esamosios realizavimo vertés naudojimas nereikalauja iSlaidy paskirstymo per turto
naudojimo laika. Nusidévéjimo sanaudos konkretiems metams yra skirtumas tarp turto esamosios
realizavimo vertés mety pradzioje ir pabaigoje. Penkta, esamosios realizavimo vertés ataskaitos lengvai
pritaikomos praktikoje. Dar daugiau, realizavimo kainos modelis yra vienintelé vertinimo alternatyva,
kuri derinasi su realiais sprendimy pasirinkimais, prieinamais jmonei. Si verté yra naudinga priimant
sprendimus ar firma turéty testi turto naudojima ar turéty parduoti turta ar investuoti i kazka kita, ar
firma turéty uzsidaryti (Bradbury, E., Michael, 2003).

Esamosios realizavimo apskaitos trilkumai. Pirma, esamosios realizavimo vertés sistema yra
tinkama tik turtui, kurj tikimasi parduoti apibrézta rinkos kaina. Nustatant pardavimo kaing unikaliam
turtui, apskaitoje atsiranda daug subjektyvumo. Antra, Si sistema netinka turtui, kuri jmoné tikisi
naudoti savo veikloje. Specifinis turtas gali neturéti realizavimo vertés todél, kad negali buti atskirai
disponuojamas — S§i apskaitos sistema ignoruoja turto “naudojimo vert¢”. Taip pat ginCytina, ar
priimtina vertinti pardavimo kainomis visa turta, jeigu imoné yra pelningai dirbanti. Esamosios
realizavimo kainos apskaita reikalauja turta vertinti atskirai, o ne kaip visuma. D¢l to prestizas
nepripazistamas turtu, o turto, parduoto kartu, verte gali biiti labai skirtinga nuo atskiry pardavimy
vertés. TreCia, konkretaus turto ir isipareigojimy vertinimas esamaja realizavimo verte néra
pakankamai i$nagrinétas ir pateiktas praktiniam taikymui, pvz., nematerialaus turto (prestizo). Kai
kurie autoriai abejoja esamosios realizavimo apskaitos gauto veiklos pelno tikrumu. Ketvirta, jmonés
iStekliy likvidavimo prielaida ir turto vertinimas jo pardavimo momentu prieStarauja jmonés veiklos
tgstinumo principui. Penkta, esamosios realizavimo vertés apskaita nejvertina bendro kainy lygio

poky¢iy (Riahi—Belkaoui, 2004).
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Dabartinés vertés apskaita (angl. present value). Dabartinés vertés koncepcijos atstovai:
Edwards ir Bell. Si sistema pagrista dabartinémis vertémis, nesusijusiomis su istorinémis kainomis.
Produkcijos naSumo palaikymo koncepcija reikalauja, kad turtas ir isipareigojimai biity iSreiksti
dabartine verte. Pagal kapitalizacijos metoda dabartinés vertés, turto ar turto grupés ar viso turto
kapitalizuotos vertés skai¢iavimui yra diskontuoty laukiamy iplauky i§ tokio turto per jo naudingo
tarnavimo laika suma.

Tam, kad apskaiCiuoti kapitalizuota vertg, butina zinoti Siuos kintamuosius: 1) laukiamos
iplaukos 1§ turto naudojimo ar turéjimo; 2) Siy laukiamy iplauky laiko pasirinkimas; 3) likusiy turto
naudojimo mety skaiCius; 4) tinkama palikany norma. SkaiCiuojant dabarting vert¢ gali biti
naudojamos Sios paliikany normos: istorin¢ paliikany norma, dabartin¢ paliikany norma, vidutingé
laukiama paliikany norma, svertinio vidurkio kapitalo kaina, didéjanti skolinimosi palikany norma.

Jei Sie kintamieji nustatomi objektyviai, dabartinés vertés metodas gali biiti iSreikStas:
J J
E): E ZI’E: E l/ ;11:(P1*P0)+Rj
= =

kur Py — laikotarpio 0 dabartin¢ (kapitalizuota) verté; P, — laikotarpio 1 dabartiné (kapitalizuota)
verté; 1) — pirmyjy mety pelnas; R;— laukiamos grynosios jplaukos j periodu; 1 — priimtina palikany
norma; n — turto naudingo tarnavimo laikas (metais).

Dabartinés vertés pelnas yra bendra grynoji (teorin¢) visy laukiamy jplauky dabartiné verté. Tai
ekonominis pelnas, kuris atspindi likesCius apie biisimas jplaukas. Toks pelnas gali biiti apskaiCiuotas,
kai visi susij¢ kintamieji yra apytikriai zinomi. Taigi ekonominis pelnas yra ex ante (iSankstinis)
pelnas, pagristas pinigy srauty lukescCiais, o apskaitinis pelnas yra ex post (vélesnis) arba periodinis
pelnas pagristas istorinémis vertémis. Atskiriamas pelnas i$ prekybos ir pelnas i§ investiciju. Investiciju
pelnas gali biiti gautas arba negautas.

Sios teorijos kiiréju nuomone, palikany norma yra subjektyvus dydis, todél dabartiné verté ar
ekonominis pelnas yra subjektyvus pelnas.

Dabartinés vertés metodas laikomas naudingu tokiems ilgalaikiams sprendimams, kaip biudZety
sudarymas, produkto vystymas. Ilgalaikiy gautiny sumy ir ilgalaikiy mokétiny sumy dabartinés vertes
taip pat naudojamos finansinése ataskaitose.

Alternatyviis pelno modeliai. Kaip matome, skaiiuojant apskaitini pelng ir siekiant ji pateikti
kuo tikslesnj, artimesni ekonominiam pelnui, galima taikyti {vairius jvertinimo biidus bei jy sistemas.

Alternatyvy, 1§ ko pasirinkti, yra sukurta ir iSbandyta. Tik Sias sistemas sukirus, ju autoriai sieké taikyti
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tik vieng ivertinimo buda, taip taikant konkrecias jvertinimo sistemas gali biiti gaunamas skirtingas

pelnas (4 lentele).

4 lentelé
Vertinimo modeliy ir pelno rySys
VERTINIMO DABARTINE ISTORINE PAKEITIMO GRYNOIJI ESAMOIJI
MODELIAI VERTE KAINA KAINA REALIZAVIMO VERTE
VERTE
Pelno koncepcija | Ekonominis Apskaitinis Verslo pelnas Realizavimo pelnas | Esamasis pelnas
pelnas pelnas

Saltinis: sudaryta autorés pagal LEE, T. (1996) Income and value measurement, p. 25

Laikui bégant isivyravo nuomoné, jog apskaitoje galima taikyti keleta ivertinimo biidy. Pasak
Riahi-Belkaoui (2004), JAV apskaitos standartus leidZianti organizacijos tyrimo grup¢ pazymejo, kad
”finansiniy ataskaity tikslai negali buti pasiekiami naudojant vieng ivertinimo sistema. Tikslai nurodo,
kad veiklos rezultaty ir finansinés biiklés ataskaitos turi vartotojams padéti prognozuoti, palyginti ir
tvertinti pelninguma. Kad patenkinti Siuos informacijos reikalavimus Tyrimo grupé padare iSvada, kad
skirtingam turtui ir jsipareigojimams geriau naudoti skirtingas jvertinimo sistemas, t.y. finansinés
ataskaitos gali biiti sudarytos i§ duomenuy, kuriems pritaikyta vertinimo sistemy kombinacija”. Staubus
(2004) teigia, kad jie nepriémé sprendimy naudingumo teorijos. Tai nulémé misrig jvertinimo sistema.

D¢l Sios priezasties dabartiniuose daugelio valstybiy apskaitos standartuose nustatyta misri
vertinimo sistema, iSvengiant kai kuriy dabartinés vertés sistemy trikumy. Turto pakeitimo kaina
reikalinga visose situacijose, kai turtas turi buti pakeistas, o turto grynosios realizavimo kainos
naudojimas visose situacijose, kuriose turtas turi biiti naudojamas ar parduotas, o ne pakeistas. Jeigu
prie $iy dviejy taisykliy pridétume piniginio turto ir isipareigojimu dabartine verte vertinimo taisykles,
tvertinimo metody kombinacija biity lengvai pritaikoma praktiskai ir pagrista teoriskai (Riahi-Belkaoui,
2004).

Pastaruosius du deSimtmecius misri vertinimo sistema pereina i tikrosios vertés apskaitos sistema,
kurioje sutelpa dauguma ankstesniy ver¢iy apibidinimy. JAV 1992 metais buvo iSleistas apskaitos
standartas SFAS 107, kuris nustaté¢ finansiniy instrumenty vertinima tikraja verte konkreciuose
finansiniy ataskaity straipsniuose, pavyzdziui, paskoly ir indéliy portfeliy ir kity nebalansiniy
straipsniy, kuriuos gali turéti bankai ir kitos finansy istaigos. Jau 1999 metais Tarptautiniy apskaitos
standarty Valdyba iSleido 39 TAS, kuris reglamentavo finansiniy instrumenty pripazinima ir vertinima
apskaitoje. Per paskutinj deSimtmet] tikrosios vertés metodo vertinimui nustatymas daugelyje standarty

iSplito ir Siuo metu $is vertinimo biidas labai populiarus.
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Reikalavimy finansiniam turtui nustatymas TAS yra realizavimo vertés idiegimo pavyzdys.
Vertybiniai popieriai, kuriais prekiaujama rinkoje, vertinami rinkos kaina pagal 39 TAS, JAV,
Japonijos standartus. Pardavimo kainas palaiko TASV, Europos Komisija, JAV, Didzioji Britanija,
Kanada. Rinkos vertinimas idiegtas i tikraja verte TAS.

2004 metais TAS ir FASB priémé pagrindini finansiniy ataskaity tiksla — kad geriausias
ivertinimo budas yra tikroji verté (angl. fair value). 39 TAS ,Finansiniai instrumentai®, 3 TFAS
,Verslo jungimai® remiasi tikraja verte. ,,Tikroji verté yra suma, uz kuria gali biiti apsikeista turtu tarp
nesusijusiy Saliy, ketinanCiy pirkti (parduoti) turta arba uzskaityti tarpusavio isipareigojima*. Aktyvioje
rinkoje tikroji verté yra sandorio kaina — rinkos kaina. Jei aktyvios rinkos néra, tikrajai vertei nustatyti
gali biiti naudojamos ivairios ver¢iy atmainos: diskontuota verte, pakeitimo kaina arba realizavimo
verté (Godfrey ir kt., 2006; Bromwich ir kt., 2010).

[Sanalizavus sukurtas turto ir isipareigojimy vertinimo teorijas bei paskutines tendencijas
apskaitos reglamentavime, galima teigti, kad be istoriniy kainy sistemos vientisos, praktiSkai
veikianc¢ios alternatyvos nebuvo sukurta, daugelis poziiiriy turi svarbiy trukumy, todél pastaruoju metu
vyrauja misri vertinimo sistema skirtingoms turto ir isipareigojimy rasims, vis labiau akcentuojant
tikraja verte. Toliau aktualu analizuoti, kokius konkrecius jvertinimo biidus naudoja imonés praktikoje,

igyvendindamos savo apskaitoje nustatytus Lietuvos bei Tarptautiniy apskaitos standarty reikalavimus.
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2. IVERTINIMO BUDU LIETUVOJE ANALIZE

2.1. Verslo apskaitos standartuose nustatyti jvertinimo biidai

LR Imoniy finansinés atskaitomybés istatymas (2001) reikalauja, kad imonés, sudarydamos
finansines ataskaitas, turta, nuosava kapitala ir isipareigojimus ivertinty vadovaudamosi bendraisiais
apskaitos principais ir apskaitos standartais. Kiekvienas turto, nuosavo kapitalo ir isipareigojimy
finansinés ataskaitos straipsnis vertinamas atskirai. Sis istatymas i§skirtiniais atvejais, kai taikant
bendruosius apskaitos principus ir apskaitos standartus sudarytos finansinés ataskaitos neatspindi tikro
ir teisingo vaizdo, nuo apskaitos standarty ir bendrujy apskaitos principy leidzia nukrypti, kad biity
pasiektas finansiniy ataskaity tikslas. Taciau kiekvienas nukrypimas nuo apskaitos standarty, jo
priezastys ir poveikis imongés turtui, nuosavam kapitalui, isipareigojimams, pajamoms ir sagnaudoms,
pinigy srautams turi biiti aptariamas aiSkinamajame raSte.

I—ajame VAS (2010) nurodyta, kad finansiniy ataskaity elementai gali buti jvertinami jvairiais
biidais ir jy deriniais:

1) isigijimo savikaina;

2) tikraja verte;

3) grynaja galimo realizavimo verte;
4) grynaja galimo pardavimo kaina;
5) dabartine verte;

6) naudojimo verte;

7) amortizuota savikaina.

l-ajame VAS’e nurodyta, jog ,,dauguma finansiniy ataskaity elementy jmonés vertina sigijimo
savikaina, taCiau yra tokiy finansiniy ataskaity elementy, kuriuos kiti VAS’ai nustato vertinti kitais
tvertinimo biidais. [monés finansiniy ataskaity elementus privalo vertinti VAS’y nustatytais jvertinimo
biidais, o jeigu tokiy jvertinimo buidy nenustatyta, imonés juos gali pasirinkti pacios.*

Isigijimo savikainos jvertinimo biidas. Pagal 12—3ji VAS, isigijimo (pasigaminimo) savikaina —
sumokéta ar mokétina pinigy ar pinigy ekvivalenty suma ar kito mainais atiduoto ar sunaudoto turto
verté jsigyjant ar pasigaminant turta. Sis biidas reiskia, kad turtas vertinamas jsigijimo metu sumokéto
arba mokétino atlygio tikraja verte, o isipareigojimai — gautina arba mokétina pinigy suma, kurig
numatoma gauti ar sumokeéti esant normalioms verslo salygoms. Turto jsigijimo savikaina nustatoma
remiantis konkreciais duomenimis, dokumentais, todé¢l vertinant Siuo biidu nereikia remtis jokiomis

prielaidomis. Pasak Audito ir apskaitos tarnybos (2010), vertinimo isigijimo savikaina privalumas —
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isigijimo savikaina parodo tikraja sandorio vertg, ji yra patikima ir gali buti patikrinta, o trukumas —
turto verté kinta ir po ilgesnio laiko isigijimo savikaina neberodo turto tikrosios vertés. Reikia pazyméti,
kad jeigu turtas finansinése ataskaitose parodomas isigijimo savikaina atémus sukaupta nusidévéjimo ir
turto nuvertéjimo suma, tai yra vadinama isigijimo savikainos metodu.

Vertinant isigijimo savikaina, igytas turtas vertinamas ir registruojamas apskaitoje isigijimo metu
sumokéta ar mokétina pinigy, ju ekvivalenty ar kity vertybiy suma. [sigijimo metu isigijimo savikaina
dazniausiai atitinka tikraja turto vertg. I isigijimo savikaina paprastai traukiamos ir visos iki jo
naudojimo pradzios patirtos iSlaidos, susijusios su turto isigijimu ir paruoSimu naudoti. Taigi
nematerialiojo turto isigijimo savikaing sudaro ne tik jo pirkimo kaina, bet ir visi negraZinami pirkimo
mokesciai ir visos iSlaidos, susijusios su to turto isigijimu ir paruo$Simu numatomam naudojimui (pvz.,
honorarai uz teisines paslaugas ir t. t.). [ ilgalaikio materialiojo turto isigijimo savikaing taip pat
iskai¢iuojama ne tik jo pirkimo kaina, bet ir su {sigijimu susij¢ negrazinami mokesciai, turto gabenimo,
montavimo, instaliavimo, bandymo ir kitos iSlaidos, susijusios su jo paruoSimu naudoti. [ atsargy
1sigijimo savikaing be pirkimo kainos iskaiiuojami ir negraZintini mokesciai, gabenimo ir kitos
iSlaidos, susijusios su ju isigijimu ir pristatymu jmonei. Pasigamintas turtas {jvertinamas jo
pasigaminimo savikaina, kuri sudaro uz iSteklius (materialius, darbo ir kt.), sunaudotus turto gamybai,
sumokéty ar mokétiny pinigy ar ju ekvivalenty suma. Mainais gauto turto isigijimo savikaina
dazniausiai lygi mainais atiduoto turto ar suteikty paslaugy tikrajai vertei. Gautinos sumos jvertinamos
gautina ar sumokéta, o isipareigojimai — gauta ar mokétina jprastomis verslo salygomis pinigy ar ju
ekvivalenty suma (1-0jo VAS metodinés rekomendacijos, 2010).

Kai mokéjimo uz isigyjamo turto objekta laikotarpis virSija 12 ménesiy ir turtas isigyjamas
brangiau nei jo tikroji verté, o sutartyje palikanos nenumatytos arba jy dydis reikSmingai skiriasi nuo
rinkos paliikany normos, isigijimo savikaina apskai¢iuojama diskontuojant visa mokéting suma iki
dabartinés vertés taikant rinkos paliilkany norma. Skirtumas pripazistamas paliikany sanaudomis visa
i8simokeéjimo laikotarpi.

Tikrosios vertés biidas. Pagal 12—aji VAS, tikroji verté — tai suma, uZz kurig tarpusavyje
nesusijusios, gerai informuotos ir pageidaujanios sudaryti sandorius Salys gali apsikeisti turtu,
paslaugomis arba uZzskaityti tarpusavio isipareigojimus.

Tikraja verte, kai turtas ar jsipareigojimas jvertinami suma, uz kuria gali biiti apsikeista turtu ar
paslaugomis arba kuria gali buti uzskaitytas tarpusavio isipareigojimas tarp nesusijusiy Saliy, kurios
ketina pirkti (parduoti) turta arba uZskaityti tarpusavio isipareigojima. Turto ar jsipareigojimo tikroji

verté gali buti patikimai nustatyta, jei ju tikrosios vertés svyravimai nereik§Smingi arba jei jvairiy
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vertinimy rezultaty kitimo tikimybé gali bati tiksliai numatyta ir jvertinta (1-0jo VAS metodinés
rekomendacijos, 2010).

VAS‘ai rekomenduoja, kad ivertinimas tikraja verte apskaitoje buty atlickamas:

e nustatant turto, kurio verté nenurodyta sutartyse, isigijimo savikaina (pvz., nemokamai gautas
turtas jvertinamas ir apskaitoje registruojamas jo tikraja verte, mainais gautas nepanasus, nepanasios
vertés ilgalaikis turtas {vertinamas atiduodamo turto tikraja verte);

e taikant ilgalaikio materialiojo turto apskaitos perkainota verte metoda, registruojant turto
vertés padid€jima ar sumazéjima (remiamasi to turto tikraja verte perkainojimo metu);

e nustatant monés finansinio turto ir finansiniy isipareigojimy vertg, jei ja galima patikimai
nustatyti.

Nustatant turto ar isipareigojimo tikraja verte, reikéty laikytis Sio jos nustatymo biidy eiliSkumo:

e pagal rinkos kaina, paskelbta aktyviojoje rinkoje. Pirmiausia patikrinama, ar néra to turto ar
isipareigojimy aktyviosios rinkos, kurioje galéty buti skelbiama jo rinkos kaina. Aktyvioje rinkoje
paskelbta rinkos kaina yra geriausias tikrosios vertés jrodymas. Taip daZniausiai nustatoma rinkoje
kotiruojamy vertybiniy popieriy tikroji verte.

e pagal kity rinky kaina. Jei aktyviosios rinkos néra, patikrinama, ar néra kitokiy rinky, kuriose
yra parduodamas panasus turtas ar isipareigojimas, vykdomi panasis sandoriai. Pvz., nekilnojamojo
turto tikroji verté gali biiti nustatoma pagal tame rajone parduodamy panaSiy pastaty sitiloma kaina,
automobiliy — pagal panasiy modeliy automobiliy kaina, skelbiama masinés informacijos priemonése.

e pagal kaina, nustatyta nepriklausomo eksperto. Turto ar {sipareigojimo vertei nustatyti taip pat
gali buti samdomi nepriklausomi turto ir verslo vertintojai.

e pagal vertinimo metoda, kuriam naudojamus duomenis galima patikimai jvertinti, nes jie
gaunami 1§ aktyviosios rinkos. Jeigu néra turto ar isipareigojimy aktyviosios ir kity rinky, juy tikruju
ver¢iy neimanoma nustatyti, imoné tikraja vert¢ nustato naudodama vertinimo metoda. Vertinimo
metodo tikslas — nustatyti, kokia biity turto ar isipareigojimo kaina tikrosios vertés nustatymo diena, kai
sudaromas sandoris tarp nesusijusiy Saliy esant iprastoms verslo aplinkybéms. Vertinimo metodas
apima naujausius sandorius (jeigu imanoma) tarp nusimananciy ir nesusijusiy Saliy, nuoroda i kito, i§
esmes panasaus, turto ar jsipareigojimo dabarting tikraja vertg, diskontuoty pinigy srauty analizg. Jeigu
egzistuoja vertinimo metodas, kurj rinkos dalyviai jprastai naudoja turtui ar jsipareigojimui ikainoti, ir
yra irodyta, kad pagal §i modeli gaunami patikimi kainy i$ realiy rinkos sandoriy jvertinimai, tada

reikéty naudotis Siuo metodu. [moné turéty periodiSkai tikrinti vertinimo metoda ir ivertinti jo
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patikimuma naudodama kainas i§ bet kokiy stebimy dabartiniy rinkos sandoriy su panaSiu ar tokiu
paciu turtu ar jsipareigojimu arba kainas, pagristas bet kokiais stebimos rinkos duomenimis.

Grynosios galimo realizavimo vertés biidas. Pagal 9—aji VAS, grynoji galimo realizavimo verté —
vertinta pardavimo kaina, esant jprastoms verslo salygoms, atémus jvertintas gamybos uzbaigimo ir
galimas pardavimo iSlaidas (pakavimo, zyméjimo, krovimo, gabenimo, komisiniy ir kitas). Taciau
kartais buina sunku tiksliai nustatyti papildomas produkcijos gamybos uzbaigimo ir pardavimo islaidas.

Siuo jvertinimo biidu vertinama tais atvejais, kai jmonés turto balansiné verté bina didesné nei jo
tikroji verté. Sio jvertinimo buido tikslas — apskaitoje jvertinti turta suma, artima tikrajai vertei. Sis
vertinimo budas daZniausiai taikomas vertinant jmonés atsargas, jei ju isigijimo ar pasigaminimo
savikaina tampa aukStesné uz numatoma pardavimo kaina, t. y. jei pardavus atsargas ju isigijimo ar
pasigaminimo savikaina nebus padengta, nes atsargos paseno, rinkoje ju pardavimo kainos sumazejo,
iSaugo atsargy gamybos uzbaigimo ar pardavimo iSlaidos ir pan. (1-0jo VAS metodinés
rekomendacijos, 2010).

Grynosios galimo pardavimo kainos biidas. Pagal 23—3aji VAS, turto grynoji galimo pardavimo
kaina yra turto rinkos kaina, atémus galimas §io turto pardavimo (pristatymo { rinka) iSlaidas.
ApskaiCiuojant turto grynaja galimo pardavimo kaina, daroma prielaida, kad jo rinkos kaina galima
patikimai nustatyti. Nustatant turto grynojo pardavimo kaina, remiamasi visa zinoma informacija:
imonés apskaitos dokumentais, katalogais, statistiniais leidiniais, internetu, spauda ir kt. Jeigu imoné
gali parduoti turta keliose skirtingose rinkose, kuriose kainos yra skirtingos, grynajai galimo pardavimo
kainai nustatyti naudotina tos rinkos, kurioje tikimasi turta parduoti, kaina.

1-0jo VAS metodinés rekomendacijos (2010) aiskina, kad turto grynoji galimo pardavimo kaina
gali buti nustatoma jvairiais buidais, pavyzdziui:

e pagal kaina, kuri nurodyta pardavimo sutartyje, jei ji yra pasirasyta;

e pagal rinkos kaing, jei pardavimo sutartis nesudaryta, taciau analogiSku turtu prekiaujama
aktyviojoje rinkoje. Turto rinkos kaina yra pirkéjy sitiloma kaina. Jei pirkéjai kainos nesiiilo, grynoji
galimo pardavimo kaina skaiiuojama remiantis paskutinio analogiS§ko sandorio kaina, jeigu per
laikotarpi nuo sandorio dienos iki turto atsiperkamosios vertés nustatymo dienos ekonominés salygos
reik§mingai nepasikeité;

e remiantis patikimiausia informacija apie suma, kuri balanso data imoné galéty gauti
pardavusi turta, jei pardavimo sutartis nesudaryta ir turto aktyviosios rinkos néra. Patikimiausia
informacija gali buti jmonés skelbty panasSaus turto vieSyju pardavimo ir pirkimo aukciony kainos,

kvalifikuoty turto vertintojy panaSaus turto jvertinimai ir kita informacija. Nustatydama pardavimo

29



kaina, imoné taip pat turéty atsizvelgti i neseniai ivykusius panasaus turto sandorius toje pacioje
veiklos Sakoje. Taciau turto grynoji galimo pardavimo kaina neturi biiti nustatoma pagal priverstinio
pardavimo atvejus, nebent imonés vadovybé biity priversta parduoti turta nedelsdama.

Dabartinés vertés biidas. Pagal 19-aji VAS, turto dabartiné vert¢é — diskontuota biisimojo
laikotarpio pinigy iplauky suma, kuria, kaip tikimasi, turtas turéty uzdirbti ateityje normaliomis verslo
salygomis.

1-0jo VAS metodinés rekomendacijos (2010) aiskina, kad taikant dabartinés vertés jvertinimo
biida, isipareigojimai vertinami diskontuota buisimojo laikotarpio pinigy iSmoky suma, kurios prireiks
isipareigojimams vykdyti esant normalioms verslo salygoms. Ver¢iy (sumy) diskontavimas remiasi
prielaida, kad tam tikra pinigy suma Siandien verta daugiau nei ateityje — po mety ar keleriy.
Diskontuota suma skai¢iuojama taikant diskontavimo koeficienta, kuris nustatomas pagal skai¢iavimui
taikoma diskonto norma ir laikotarpio trukme¢. Nustatant dabarting mokéejimo, kuris bus atliktas po n
mety esant i diskonto normai, verte, diskonto koeficientas D skai¢iuojamas pagal (1) formulg:

D= /(1+ )"

D - visada maziau nei vienetas ir parodo vieno piniginio vieneto (lito) tikraja verte ateityje.
Nustatant diskonto norma, dazniausiai remiamasi vidutine konkre¢iy operacijy rinkos paliikany norma.
Tam tikrais atvejais gali buti taikomos ir kitokios nei rinkos palikany normos.

Naudojimo vertés biidas. Pagal 23—aji VAS, naudojimo verté — dabartiné verté grynuju busimyju
pinigy srauty, kuriuos tikimasi gauti turta naudojant ir ji perleidZiant, pasibaigus jo naudingo tarnavimo
laikui. 1-0jo VAS metodinés rekomendacijos (2010) aiskina, kad turto naudojimo verté nustatoma
diskontuojant grynuosius biisimuosius pinigy srautus, kuriuos numatoma gauti naudojant turta ir ji
perleidziant pasibaigus jo naudingo tarnavimo laikui. Diskontuoty grynuju biisimyju pinigy srauty
dabartiné verté apskaic¢iuojama pagal (2) formulg:

PSypy =S /(A+ )+ 28, /(1+ V¥ + .+ S, /(1+ )"

kur PS npy — diskontuoty grynyju pinigy srauty dabarting verte;

PS ..PS ; — 1-0jo — n—ojo laikotarpio grynieji blisimieji pinigy srautai;

r — diskonto norma, iSreikSta vieneto dalimis;

1 ... n— laikotarpiai, kuriy grynieji biisimieji pinigy srautai skai¢iuojami.

Paskutinio n—ojo laikotarpio pinigy srautai PS, apima ir ateityje tikéting pinigy suma, kuria
numatoma gauti perleidus turta jo naudingo tarnavimo laiko pabaigoje. Diskonto norma turi biiti

apskai¢iuojama atsizvelgiant | dabarting pinigy laiko verte ir turtui biidingos rizikos jvertinima.
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Amortizuotos savikainos biidas. Pagal 18—aji VAS, amortizuota finansinio turto savikaina —
ilgalaikio finansinio turto jsigijimo savikaina, atémus atgauta pagrindinés sumos dali, pripazinus
sukaupta skirtumo tarp isigijimo savikainos ir iSpirkimo sumos amortizacija ir atémus to turto
nuverté¢jimo suma, o amortizuota finansinio isipareigojimo savikaina — ilgalaikio finansinio
isipareigojimo savikaina, atémus grazinta pagrindinés sumos dalj ir pripazinus sukaupta skirtumo tarp
savikainos ir i§pirkimo sumos amortizacija.

1-0jo VAS metodinés rekomendacijos (2010) aiskina, kad amortizuota savikaina skai¢iuojama
taikant apskai¢iuoty paliikany normos metoda. Apskaic¢iuoty palukany norma — paliikany norma, kuria
taikant pinigy srautai diskontuojami visg finansinio turto naudojimo laika arba iki kito perkainojimo
datos. Skai¢iuojant atsizvelgiama i visus sumokétus arba gautus mokéjimus ir apskai¢iuotus procentus.

Amortizuota savikaina paprastai vertinamas finansinis turtas, laitkomas iki iSpirkimo arba
atsiskaitymo termino, pavyzdziui, obligacijos, suteiktos paskolos ir gautinos sumos, ir ne prekybai
skirti finansiniai isipareigojimai. Imonés suteiktos ar perpirktos ilgalaikés paskolos ir po vieneriy mety
gautinos sumos vertinamos amortizuota savikaina, neatsizvelgiant | tai, ar imoné ketina jas laikyti iki
atsiskaitymo termino (18 VAS, 2010).

Akivaizdu, kad isigijimo savikainos biidas visiSkai atitinka istorinés kainos biida apskaitos
teorijoje, grynosios galimo realizavimo vertés btidas — realizavimo vertés teorija, dabartinés vertés —
dabartinés vertés teorija. Pagal esamus apraSymus labai neaisku, kuo i§ esmés skiriasi grynosios galimo
realizavimo vertés biidas nuo grynosios galimo pardavimo kainos, nes ju aprasymai visiskai panasis,
tik taikomi kitais atvejais. Rudzionienés (2010) nuomone, d¢l Sios priezasties dvieju panasiy jvertinimo
biudy vartojimas neturi prasmés, nes ir tarptautiniuose apskaitos standartuose néra grynosios galimo
pardavimo kainos biido. Lietuvoje, kaip ir TAS/TFAS, atskirti tikrosios ir grynosios galimo
realizavimo vertés budai, tik néra akcentuota, kuo jie skiriasi vienas nuo kito. Naudojimo verté
TAS/TFAS taip pat néra iSskirtas kaip ivertinimo biidas, jis taikomas tik nuvertinant ilgalaiki
materialyji turta. Todél sidily¢iau Lietuvoje palikti isigijimo savikainos, tikrosios vertés, grynosios

galimo realizavimo vertés, dabartinés vertés, amortizuotos savikainos budus.

2.2. Imonés turto ir jsipareigojimy vertinimo modelis

Paprastai imonés pasirenka isigijimo savikainos biida, kuri derina su kitais biidais. Imonés gali
pacios pasirinkti finansiniy ataskaity elementy jvertinimo biidus, jeigu Verslo apskaitos standartai
nenustato kitaip (I VAS, 2010). Jeigu tokiy ivertinimo biidy VAS nenustatyta, imonés juos gali
pasirinkti pacios tiek, kiek ir kokiy joms reikia pagal pasirinkta apskaitos politika. Apskaitos politikoje
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taip pat turéty biiti apspresta ir kokie finansiniy ataskaity elementai kokiais ivertinimo biidais ar ju
deriniais vertinami sudarant finansines ataskaitas.

Siekiant iSsiaiskinti, kurie {vertinimo budai labiausiai tinkami apskaiCiuoti tiksly pelna, atlikta
VAS ir TAS/TFAS, ju metodiniy rekomendacijy ir aiSkinimy kokybiné analizé. Tyrimo metu iSskirti
vertinimo budai, kuriuos galima taikyti pagrindiniams turto ir isipareigojimy straipsniams. Tyrimo

rezultatai apibendrintai pateikti 5 lenteléje.

5 lentele
Finansiniy ataskaity elementy jvertinimo buidai pagal VAS ir TAS/TFAS
Elementas arba jo dalis Pirminis pripaZinimas Vélesnis jvertinimas
VAS | TAS/TFAS VAS TAS/TFAS

Ilgalaikis nematerialusis

turtas

Ilgalaikis materialusis
turtas

isigijimo savikaina,
nemokamai gautas — tikraja
verte

isigijimo savikaina

isigijimo savikaina arba
perkainota verte

isigijimo savikaina arba
tikraja verte

Investicinis turtas C oo o
isigijimo savikaina arba tikraja verte

Suteiktos paskolos ir

gautinos sumos isigijimo savikaina ilgalaikis (—€s)— amortizuota

savikaina, trumpalaikis (—s) —

Amortizuota savikaina,
naudojant faktiniy

isigijimo savikaina paliikany normos
metoda
Atsargos isigijimo savikaina isigijimo savikaina arba grynaja galimo realizavimo verte
Isipareigojimai isigijimo tikraja susij¢ su rinkos kainomis — Tikraja verte arba
savikaina verte tikraja verte; kiti ilgalaikiai — amortizuota savikaina,
amortizuota savikaina; kiti priklausomai nuo
trumpalaikiai — {sigijimo isipareigojimy rasies
savikaina
Atidéjiniai dabartine verte

Saltinis: sudaryta autorés pagal VAS (2010), Rudzioniené (2008, 2009), TAS/TFAS (2008).

13 VAS ,Nematerialusis turtas® ir 36 TAS ,Nematerialusis turtas* nustato, kad ilgalaikis
nematerialusis turtas apskaitoje registruojamas isigijimo savikaina, tik véliau §i turta pateikiant
finansinése ataskaitose imon¢ gali pasirinkti isigijimo savikainos biida arba tikrosios vertés biida. Pagal
VAS ir pagal TAS/TFAS ilgalaikis materialusis turtas (toliau IMT) ji isigijus apskaitoje registruojamas
isigijimo savikaina, o jeigu gautas nemokamai — tikraja verte. Véliau imonés gali rinktis isigijimo
savikainos arba perkainotos vertés buda. Ilgalaikio turto balansiné verté atspindint ja isigijimo
savikainos budu yra lygi i§ to turto jsigijimo savikainos atémus visa sukaupta nusidévéjima ir vertés
sumaz¢jima, jeigu jis reikSmingas. Taikant perkainotos vertés vertinimo biida, standartai reikalauja
patikslinti ilgalaikio turto balansing verte iki turto tikrosios vertés. Taigi i§ principo tai yra tikrosios

vertés biidas. Tame paciame (12—ajame VAS) standarte investicinio turto apskaitos reglamentavime

32



nustatyti du alternatyviis budai: {sigijimo savikainos ir tikrosios vertés. Tikrosios vertés budas
traktuojamas taip pat, kaip ir perkainotos vertés. Taigi reikéty pritarti Rudzionienés (2010) nuomonei,
kad perkainota vertg reikéty vadinti jos tikru pavadinimu — tikraja verte. Investicinj turta apskaitant
tikraja verte, kiekviena karta sudarant finansines ataskaitas, tikroji verté turi biiti nustatoma i$ naujo,
jos pasikeitima pelno (nuostoliy) ataskaitoje pripazistant pelnu ar nuostoliais, taigi koreguojamas
pelnas (nuostoliai).

18 VAS , Finansinis turtas ir finansiniai isipareigojimai numato, kad pirma karta pripazindama
finansinj {sipareigojima, imon¢ turi jvertinti ji savikaina, t. y. gauto turto ar paslaugy verte, o pagal
TAS/TFAS — tikraja verte. Tolesné isipareigojimu apskaita priklauso nuo ju rusies: pagal VAS susije
su rinkos kainomis vertinami tikraja verte, kiti trumpalaikiai jsipareigojimai — isigijimo savikaina, o kiti
ilgalaikiai — amortizuota savikaina, o pagal TAS/TFAS — tikraja verte arba amortizuota savikaina,
priklausomai nuo rasies. Taigi finansinése ataskaitose TAS/TFAS nenumato vertinimo {sigijimo
savikaina. Suteiktos paskolos ir gautinos sumos tiek pagal VAS, tiek pagal TAS/TFAS registruojamos
Isigijimo savikaina, taCiau pateikiant finansinése ataskaitose ilgalaikes sumas privaloma pateikti
amortizuota savikaina, o TAS/TFAS netgi trumpalaikes sumas reikalauja jvertinti amortizuota
savikaina.

TAS/TFAS ir VAS reglamentuoja tuos pacius atsargy ir atidéjiniy jvertinimo budus. Atsargos
pirminio pripazinimo metu pripazistamos isigijimo savikaina, o véliau sudarant finansines ataskaitas
[vertinamos mazesnigja i§ isigijimo savikainos ir grynosios galimo realizavimo vertés. Atid¢jiniai tiek
pirminio pripazinimo, tiek vélesnio vertinimo metu jvertinami tikétina biisimy iSlaidy dabartine verte.

Atlikus VAS ir TAS/TFAS reikalaujamu pagrindiniy turto ir sipareigojimy jvertinimo budy
analize, galima teigti, kad TAS/TFAS reikalauja, kad daugiau finansiniy ataskaity straipsniy turi biiti
vertinami tikraja verte. Toks vertinimas reikalauja papildomy darbo istekliy ir finansiniy iSlaidy, taciau
padeda apskaicCiuoti kuo tikresni jmonés pelna bei pateikti tikra ir teisinga imonés finansing bukle
finansinése ataskaitose.

Atliktoje analizéje neatsiskleidé grynosios galimo pardavimo kainos ir naudojimo vertés
naudojimas. Tik vadovaujantis 23—uoju VAS’u ,,Turto nuvertéjimas* jmonéms reikia nustatyti, ar
imonés turimo turto balansiné¢ verté yra didesné uz jo atsiperkamaja vertg, tada turtas laikomas
nuvertéjusiu ir apskaitoje reikia registruoti nuostolius dél turto nuvertéjimo. Turto atsiperkamaja verte
laikoma turto grynoji galimo pardavimo kaina arba naudojimo verte, ta, kuri i§ ju yra didesné.

Dazniausiai literatiros Saltiniuose atsiperkamosios vertés koncepcija iliustruojama grafiskai (2 pav.).
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Pakeitimo kaina

Atsiperkamoji = Zemesnioji i§

verté Grynoji dabartiné verté

Aukstesnioji i$

Grynoji galimo realizavimo verté
Saltinis: GODFREY, J. ir kt. (2006) Accounting Theory. 6™ ed., p. 118.
2 pav. Atstatomosios vertés koncepcija

Atstatomosios vertés nustatymo metodika naudojama turto nuvertéjimo procese, kuris
praktiskai jeina i isigijimo savikainos buda, nes turta finansinése ataskaitose pateikiant isigijimo
savikainos biidu jo verté nustatoma i$ isigijimo savikainos atémus sukaupta nusidévéjima (amortizacija)
ir turto nuvertéjimo nuostolius, todél detaliau Sios vertés taikymas Siame darbe neanalizuojamas.

Apibendrinant atliktos analizés rezultatus, galima sudaryti po isigijimo prie§ finansiniy

ataskaity sudaryma imonés turto ir isipareigojimy vertinimo modelj (3 pav.)

IMT, IneMT, Gautinos,
A% investicinis turtas mokétinos sumos
Grynoji galimo Isigijimo Tikroji Amortizuota
realizavimo savikaina vertée savikaina
vertée _

Vertés pokyciai per ataskaitinj laikotarpj ‘

| |
\/ \/

Neigiami ‘ Teigiami ‘
sanaudos /
mazeja didéja

Saltinis: sudaryta autorés.

3 pav. Jmonés turto ir jsipareigojimy vertinimo modelis
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Pagrindinés turto sudétinés dalys (iSskyrus finansinj turta) vertinimo tikslais gali biiti iSskirtos
Sios: ilgalaikis materialusis ir nematerialusis, investicinis turtas, atsargos, gautinos sumos. Pirminio
pripazinimo metu visas nagrinétas turtas vertinamas isigijimo savikaina ir jo isigijimo apskaita nedaro
itakos pelnui. Poveikis pelnui atsiranda tada, kai reikia sudaryti finansines ataskaitas ir siekiant jose
pateikti tikra ir teisinga imonés finansing buklg ir veiklos rezultatus tikslinamos jo vertés. Tuomet pagal
TAS/TFAS ir VAS savo apskaitos politikoje imonés gali pasirinkti, kokia verte turta parodyti
finansinése ataskaitose: ilgalaiki materialyji ir nematerialyji, investicinj turta — isigijimo savikaina arba
tikragja verte, o atsargas privalo pateikti isigijimo savikaina arba grynaja galimo realizavimo verte,
atsizvelgiant 1 tai, kuri 1§ jy yra maZesné¢.

Gautinos ir mokeétinos sumos pagal TAS/TFAS finansinése ataskaitose pateikiamos tikraja verte
arba amortizuota savikaina.

Turto 1r isipareigojimy vertés pokyciai dazniausiai atsispindi ir pelno (nuostoliy) ataskaitoje kaip
pajamos ar sanaudos, taip koreguodami pelng i§ iprastinés veiklos, iSskyrus tuomet, kai ilgalaikis
materialusis turtas perkainojamas arba dar maZinama anks€iau uzkelta jo verté, nes Siuo atveju
formuojamas perkainojimo rezervas, kuris nedidina pelno, o atsispindi nuosavame kapitale balanse
iSkart didindamas akcininky nuosavybe. Visi kiti turto ir isipareigojimy vertés pokyciai koreguoja

imonés pelna. Tai ir pateikta sukurtame modelyje.

2.3. Imoniy turto ir jsipareigojimy jvertinimo tyrimo metodika

Pagal nurodytas tyrimy metodikas (Kardelis, 2007; Pranulis, 2007; Luobikien¢, 2008), Sio
magistrinio darbo tyrimas planuojamas pagrindiniais Luobikienés (2008) ir Kardelio (2007)
sociologinio tyrimo etapais, kurie toliau trumpai apibiidinami.

Problemos, tyrimo objekto ir tiksly, uzdaviniy bei hipoteziy formulavimas. Pagrindinis
tyrimo tikslas — iStirti Lietuvos imoniy, kurios vieSai pateikia savo finansines ataskaitas, turto ir
isipareigojimy jvertinimo praktika. Pirmiausiai remiantis sukurtu turto ir isipareigojimy jvertinimo
modeliu iSkeltos svarbiausios hipotezés:

H1: Imoniy turto ir isipareigojimy jvertinimas visiskai atitinka apskaitos standarty reikalavimus
Siais aspektais:

Hl1a: Imoniy atsargos jvertinamos jisigijimo savikaina arba grynaja galimo realizavimo verte,
atsizvelgiant { tai, kuri i§ jy yra maZesné.

H1b: Imoniy ilgalaikis materialusis ir nematerialusis turtas, investicinis turtas jvertinami

isigijimo savikaina arba tikraja verte.
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H1ec: Imoniy gautinos ir mokétinos sumos jvertinamos tikraja verte arba amortizuota savikaina.

H2: [moniy turto ir jsipareigojimy jvertinimo pokyc¢iai didina arba mazina veiklos rezultatus —
pelna (nuostolius), i§skyrus ilgalaikio materialus turto perkainojimo rezervo sudaryma.

H3: [moniy turto ir {sipareigojimy jvertinimas laikui bégant geréja.

H4: Imoniy turto ir jsipareigojimy ivertinimas priklauso nuo imonés veiklos srities.

Tiriamos visumos nustatymas. Atliekant tyrimus, svarbu nustatyti minimaly tyrimy skaiéiy,
kad buty galima padaryti statistiSkai reik§Smingas iSvadas (Kardelis, 2007). Taciau atliekant empirinius
tyrimus pagal imoniy finansinius duomenis, susiduriama su duomeny gavimo problema. Lietuvoje
dauguma imoniy (2011 mety pradzZioje 46 proc. visy iregistruoty imoniy) yra akcinés bendrovés
(Statistikos departamentas, 2011), kurios pagal LR Akciniy bendroviy istatymo 58 str. (2000) privalo
metiniy finansiniy ataskaity rinkini kartu su bendrovés metiniu praneSimu ir auditoriaus iSvada (jei
auditas privalomas pagal jstatymus ar numatytas istatuose) per 30 dieny nuo eilinio visuotinio
akcininky susirinkimo pateikti juridiniy asmeny registro tvarkytojui. Sios ju ataskaitos néra viesai
prieinamos nemokamai, tod¢l Siame tyrime negali biiti panaudotos. Tik tos akcinés bendrovées, kuriu
vertybiniais popieriais prekiaujama viesai, pagal LR Vertybiniy popieriy istatyma (2007) privalo viesai
skelbti ir finansines ataskaitas. Sios akcinés bendrovés Vertybiniy popieriy komisijos nustatyta tvarka
ir laiku turi parengti ir Vertybiniy popieriy komisijai bei visuomenei pateikti Sias periodines ataskaitas:

1) mety prospektus—ataskaitas;

2) kitas periodines ataskaitas.

Bendroviy mety prospektuose—ataskaitose pateikiama jvairi reikalaujama informacija, o
finansinése ataskaitose pateikiama informacija apie turta bei isipareigojimus, finansing bukle, pelna ar
nuostolius, apskaitos politika ir kitus Siam tyrimui reikalingus duomenis. Taigi tyrimui atrinktos 29
Lietuvos akcinés bendrovés (6 lentelé), listinguojamos Vilniaus vertybiniy popieriy birZos sarase, jeigu
imon¢ visu tiriamu laikotarpiu teiké finansines ataskaitas. Tyrime 1§ analizuojamyjy imoniy pasalinti
bankai bei investicinés bendroves dél specifinio ju turimo turto ir jsipareigojimuy.

Informacijos rinkimo metody pasirinkimas. Siame magistro baigiamajame darbe tyrimui
atlikti pasirinkta nagrinéti Vilniaus vertybiniy popieriy birZos interneto tinklalapyje skelbiamas imoniy
finansines ataskaitas. Tirtos 2006 — 2009 mety ataskaitos, nes uz paskutinius 2010 metus finansinés
ataskaitos tyrimo metu ne visy imoniy buvo parengtos ir pateiktos vieSai. Kelios bendrovés, kuriy

finansiniy ataskaity néra visa Si nurodyta laikotarpi, pasalintos i§ tyrimo visumos.

36



Tiriamos jmonés pagal ekonominj sektoriy

EKONOMINIS SEKTORIUS IR
IMONIU SKAICIUS

TIRTOS [IMONES

Energetika (2 imonés)

AB , Klaipédos nafta“
AB , Lietuvos dujos*

Gamyba (6 imonés)

AB ,,Agrowill group*

AB ,,Dvarc¢ioniy keramika*

AB ,,Grigiskés*

AB ,,Limarko laivininkystés kompanija“
AB , Lietuvos jiiry laivininkysté*

AB ,,Panevézio statybos trestas‘

Kasdienio vartojimo prekés ir paslaugos
(8 imonés)

AB ,,Anykséiy vynas®
AB ,,Gubernija“

AB ,,Pieno zvaigzdés*
AB ,,Rokiskio stiris
AB ,,Stumbras*

AB ,,Vilniaus degtiné*
AB ,,Vilkyskiy pieniné*
AB , Zemaitijos pienas*

Vartojimo prekés ir paslaugos (7 jmonés)

APB , Apranga“

AB ,Klaipédos baldai*
AB ,Lifosa“

AB ,Linas“

AB ,,Snaigé*

AB ,,Utenos trikotazas*
AB ,,Vilniaus baldai*

Komunalinés paslaugos (4 imonés)

AB ,,Kauno energija‘“
AB , Lietuvos elektriné
AB ,,Lietuvos energija‘“

13

AB,LESTO“
Sveikatos apsauga (1 imon¢) AB ,,Sanitas®
Telekomunikacijos paslaugos (1 jimoné) | AB, TEO*
IS viso: 29

Saltinis:

sudaryta autorés.

6 lentele

Kokybiné duomeny analizé. Surinkti duomenys apdorojami pasitelkus kokybing duomeny

analizg, kuria siekiama iSsiaiskinti désningus priezastinius reiSkiniy rySius (Kardelis, 2007; Luobikiené,

2008), naudojant duomeny sisteminimo, klasifikavimo, pateikimo bei iSvady darymo ir tikrinimo

metodus. Kokybiné surinktos informacijos analizé grindZiama teoretizavimu, individualia tyréjo

patirtimi, sugeb¢jimu jsigilinti { pakankamai didelius surinktos informacijos srautus, surasti juose tai,

kas yra svarbiausia ir tinkamai tai interpretuoti (Luobikiené, 2008).

Kiekybinei duomeny analizei naudojami matematinés statistikos metodai, kurie pagristi

statistiniu  daZnumu, pvz., procenty apskai¢iavimu (Kardelis, 2007). Gauti rezultatai apraSomi

apraSomosios statistikos metodais: grupavimu pagal esminius kokybinius pozymius (pvz., pagal

veiklos srit}), kitais metodais. Statistiniai duomenys apibendrinami, pasitelkus statistiniy i§vady teorija,

o gautos iSvados pagristai naudojamos generalinei visumai apibtidinti.
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Rezultaty interpretacija, iSvady bei priimamy sprendimy pagrindimas. Remiantis
kokybine bei kiekybine statistine duomeny analize, gauti rezultatai apibendrinami, interpretuojami,

aiSkinami, daromos apibendrinancios iSvados.
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3. LIETUVOS IMONIU TAIKOMI [VERTINIMO BUDAI

Atliekamu tyrimu siekiama nustatyti, ar imonés grieztai laikosi norminiy akty reikalavimy ir
kokius turto ir jsipareigojimy jvertinimo budus naudoja apskaitos praktikoje. Tuo tikslu nagrinéti
Vilniaus akciju prekybos sarasuose 29 listinguojamy imoniy finansinése ataskaitose pateikti turto ir
isipareigojimy ivertinimo budai. Atlikta bendroviy aiSkinamuosiuose rastuose pateikty jvertinimo biidy
ir ju poveikio pelnui analizé, t.y. turinio analizés pagalba ieskota, kaip bendrovés vertina nematerialyji

turta, ilgalaiki materialyji turta, nematerialyji turta, atsargas, gautinas ir mokétinas sumas, atidéjinius.
3.1. Ilgalaikio turto vertinimas Lietuvos jmoniy finansinése ataskaitose

Atliktas tyrimas apie ilgalaikio turto vertinima ymoniy finansinése ataskaitose (7 lenteléje).
7 lentele

Tiriamy jmoniy ilgalaikio materialaus ir nematerialaus turto vertinimas 2006—2009 metais

IMONES PAVADINIMAS INEMT IMT INV.TURTAS

IS IS-NUV IS TV [ISarTV | IS | TV

AB ,,Agrowill group“ X X

APB , Apranga“ X X

AB ,,Anyks¢iy vynas“

AB ,,Dvarcioniy keramika“

ellalle
>

AB ,,Grigiskés™

AB ,,Gubernija“ X X

AB ,,Kauno energija“

AB , Klaipédos baldai*

AB , Klaipédos nafta“

AB ,,Lietuvos dujos*

AB , Lietuvos elektriné*

AB ,,Lietuvos energija‘“

DD <[ <
P[P <

AB ,LESTO*

AB , Lifosa“ X

o

AB ,,Limarko laivininkystés kompanija“

AB , Linas“ X

Slaltalle

AB , Lietuvos jiiry laivininkysté*

AB ,,PanevéZio statybos trestas*

olke

AB ,.,Pieno zvaigzdés*

AB ,,Rokiskio stris*

AB ,,Sanitas“

AB ,,Snaigé*

AB ,,Stumbras‘

lialial sl el el tallel

AB ,, TEO*

il el talks

AB ,,Utenos trikotazas* nenurodyta

AB ,,Vilniaus baldai‘

o

AB ,,Vilniaus degtiné*

13

AB ,,Vilkyskiy pieniné’

Slialialkel

AB ,,Zemaitijos pienas® X X

IS — isigijimo savikaina, [S-NUV — isigijimo savikaina minus nuvert¢jimas, TV — tikroji verté, INEMT — ilgalaikis
nematerialusis turtas, IMT — ilgalaikis materialusis turtas, INV.TURTAS — investicinis turtas.
Saltinis: sudaryta autorés.
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Vertindamos kita ilgalaiki nematerialyji turta, dauguma bendroviy (22 i§ 29 imoniy — 76 proc.)
visa tiriama laikotarpi §i turta vertina isigijimo savikaina, kuri sumazinta sukaupta amortizacija ir turto
vertés sumazéjimo nuostoliy suma, jei tokiy yra. Kitos jmonés:

e visiskai nenurodo ilgalaikio nematerialus turto paskesnio po pirminio pripazinimo vertinimo

(kaip AB ,,Utenos trikotazas‘);

e tiriamo laikotarpio pradzioje nurodo, kad §i turta vertina isigijimo savikaina sumazinta
sukaupta amortizacija, o laikotarpio pabaigoje nurodo, kad turto vert¢ dar sumazina
nuvertéjimo nuostoliais (2006 ir 2007-2009 metais — AB ,,Sanitas®, 2006-2008 ir 2009
metais — AB ,,Gubernija‘);

e AB ,Lifosa“ nurodo, kad ilgalaiki nematerialyji turta vertina isigijimo savikaina minus
sukaupta amortizacija, bet ji turi tik programing iranga;

e AB ,Lietuvos jiry laivininkysté* 20062007 metais visiSkai nenurodo vertinimo budo;

e dvi ymonés visu tiriamu laikotarpiu visuomet pazymi, kad nematerialyji turta ataskaitose
pateikia isigijimo savikaina atémus sukaupta amortizacija.

Pagal TFAS po pirminio pripazinimo nematerialusis turtas gali biiti apskaitomas isigijimo
metodu arba perkainojimo metodu. [sigijimo savikainos metodas reiskia, kad turtas atspindimas
ataskaitose isigijimo savikaina, atémus bet kokia sukaupta amortizacija ir vertés sumaz€jimo
nuostolius. Taigi vienareikSmiskai galima teigti, kad visos imonés yra pasirinke isigijimo savikainos
metoda, todél hipotezé¢ H1b ,,/moniy ilgalaikis materialusis ir nematerialusis turtas, investicinis turtas
ivertinami sigijimo savikaina arba tikrqja verte* patvirtinama ir patikslinama, kad ilgalaikis
nematerialusis turtas jvertinamas isigijimo savikaina.

Hipotezé H2 ,,/moniy turto ir jsipareigojimy jvertinimo pokyciai didina arba mazina veiklos
rezultatus — pelnq (nuostolius), iSskyrus ilgalaikio materialaus turto perkainojimo rezervo sudarymaq‘
nematerialaus turto dalyje taip pat patvirtinama, nes turto nuvertéjimo nuostoliai priskiriami
sanaudoms.

“«“

Hipotezé H3 ,,/moniy turto ir jsipareigojimy jvertinimas laikui bégant geréja“ taip pat
patvirtinama, nes imonés, kuriy apskaitos politikos pateikimas nebuvo atitinkantis reikalavimy po keliy
mety pataisé pateikiama informacija.

Hipoteze H4 ,,[moniy turto ir jsipareigojimy jvertinimas priklauso nuo jmonés veiklos srities*
nepatvirtinama, nes nepastebéta jokio rysio nuo imonés veiklos riisies.

Dauguma bendroviy (17 i§ 29 imoniy, t. y. 59 proc.) savo apskaitos politikoje apie ilgalaiki

materialyji turta yra pasirinkusios isigijimo savikainos metoda, nors AB ,,Rokiskio stris“, AB ,,Utenos
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trikotazas® netgi nurodo, kad $i turta pateikia isigijimo savikaina atémus sukaupta nusidévéjima,
nepaminédamas vertés sumazéjimo, kas zenkliai nukrypsta nuo TFAS. 7 (kas sudaro 24 proc. tiriamy
imoniy) imonés nurodo, kad jos visa savo ilgalaiki materialyji turta apskaito perkainota verte, kuri yra
tikroji verté. Pusei bendroviy $i perkainojima atlikti paskatino peré¢jimas prie TFAS. 17 proc. bendroviy
savo apskaitoje taiko tiek isigijimo savikainos, tiek perkainojimo metodus, priklausomai nuo ilgalaikio
turto grupés. Zinoma, perkainojimo metoda daZniausiai taiko Zemei ir pastatams arba tik pastatams.
Taip pat bendrovés nurodo, kad perkainojimo rezultata parodo perkainojimo rezerve. Taigi dauguma
bendroviy, vertindamos IMT savo apskaitos politikoje nenumato turto vertinimo tikraja verte, o
pasirenka lengviau igyvendinama isigijimo savikainos metoda ir nei viena bendrove visu tiriamu
laikotarpiu nepakeité Sio apskaitos biido.

IStyrus investicinio turto ivertinima, galima teigti, kad tik keturios bendrovés i§ visy tirty
nurodo, kaip jos apskaito ir pateikia finansinése ataskaitose investicini turta: dvi i$ jy pateikia isigijimo
savikaina, o kitos dvi — tikraja verte. TFAS 1§ esmés skatina investicinj turta pateikti tikraja verte, todél
dvi bendroveés nesilaiko nustatyty reikalavimy. Kita vertus, gerai, kad jos savo apskaitos politikoje
nurodo investicinio turto apskaitos politika, kai dauguma kity bendroviy to netgi nenurodo savo
aiSkinamuosiuose rastuose, nors vienokio ar kitokio investicinio turto, tikétina, kad turi. Ir tiriamu
laikotarpiu investicinio turto apskaitos politikos pateikimas aiSkinamajame raSte pasikeiCia labai
nezymiai, pvz., AB ,,TEO®, AB ,,Linas* tik nuo 2009 mety iSskiria investicinj turta, AB ,,Stumbras* —
nuo 2008 mety, AB “Zemaitijos pienas” — nuo 2007 mety. Visos §ios imongs §i turta apskaito isigijimo
savikaina.

Taigi hipotezé¢ H1b ,,/moniy ilgalaikis materialusis ir investicinis turtas {vertinami sigijimo
savikaina arba tikrqja verte* patvirtinama. Hipotezé H2 ,,Jmoniy turto ir jsipareigojimy jvertinimo
pokyciai didina arba mazina veiklos rezultatus — pelnq (nuostolius), isskyrus ilgalaikio materialaus
turto perkainojimo rezervo sudarymq® materialaus turto dalyje taip pat patvirtinama. Hipotez¢ H3
“Imoniy turto ir jsipareigojimy {vertinimas laikui bégant geréja‘ taip pat patvirtinama, nors tas
geréjimas yra labai fragmentiskas.

Atlikto tyrimo apie ilgalaikio turto vertinima pagal veiklos raSis Lietuvos imoniy finansinése
ataskaitose duomenys pateikti 8 lentel¢je. IS lentelés duomeny matosi, kad gamybinés bei komunalines
paslaugas teikiancios jmonés yra labiau linkusios pateikti ilgalaiki turta finansinése ataskaitose tikraja
verte, taip pat kasdienio ir kitas vartojimo prekes gaminancios ir paslaugas teikian¢ios imonés dazniau
pastatams bei zemei taiko tikrosios vertés metoda, taCiau jos nesudaro imoniy daugumos. Kity
pramonés Saky imonés néra linkusios koreguoti ilgalaikio materialiojo turto vert¢ po pirminio jo

pripazinimo.

41



Nagrin¢jant investicinio turto vertinima pagal veiklos ri§j, pastebima, kad §is turtas paminimas
tik trijy — gamybos, kasdienio ir kity vartojimo prekiy ir paslaugy — pramongés Saky imoniy finansinése
ataskaitose. Daryti prielaidas, kad kity veiklos riiSiy imonés neturi investicinio turto, biity per drasu,
todél daryti konkretesnes i§vadas pagal keliy imoniy duomenis biity nekorektiska.

8 lentelé

Tiriamy jmoniy ilgalaikio turto vertinimas pagal veiklos rasis 2006-2009 metais

IMONES PAVADINIMAS IMT INV.TURTAS |
IS TV ISarTV | IS TV

Energetika (2 imonés) 1 1

Gamyba (6 imonés) 3 2 1 1

Kasdienio vartojimo prekés ir paslaugos (8 imonés) 5 1 2 1

Vartojimo prekés ir paslaugos (7 imonés) 5 2 1 1

Komunalinés paslaugos (4 imonés) 1 3

Sveikatos apsauga (1 imoné) 1

Telekomunikacijos paslaugos (1 ijmon¢) 1

Saltinis: sudaryta autorés.

Remiantis atlikto tyrimo duomenimis, hipotezés H4 ,,/moniy turto ir jsipareigojimy jvertinimas
priklauso nuo jmonés veiklos srities* negali biiti pilnai patvirtinta ilgalaikio turto dalyje, nes pastebétos

neryskios tendencijos keliuose pramonés sektoriuose.

3.2. Atsargy vertinimas Lietuvos jmoniy finansinése ataskaitose

Atlikto tyrimo apie atsargy vertinima Lietuvos imoniy finansinése ataskaitose duomenys pateikti
9 lenteléje.

Dauguma tirty imoniy (28 i§ 29 imoniy) nurodo, kad finansinése ataskaitose atsargas pateikia
mazesne verte 1S isigijimo savikainos ar grynosios (galimo) realizavimo vertés, taigi taip, kaip ir
nurodyta TFAS. Tiesa, 2006 metais viena i§ Siy imoniy nurodo truputi kitokia formuluote — kad
atsargas pateikia maZesne rinkos verte ar savikaina, taciau galima suprasti, kad i§ esmés tai atitinka
nustatytus reikalavimus, tik netiksliai iSsireikSta. 5 bendrovés (AB ,.Snaigé”, AB ,Limarko
laivininkystés kompanija“, AB ,Sanitas®, AB ,Vilniaus baldai“ ir AB ,,Zemaitijos pienas®) dar
akcentuoja, kad jos atsargas pateikia Zemesnigja i§ savikainos ir grynosios realizacinés vertes, atémus
apskaityta pasenusiy ir létai judanciy atsargy vertés sumaz¢jima. Taigi Sios bendrovés patikslina, kokiy
atsargy saskaita yra sumaZzinta atsargy verte iki grynosios galimo realizavimo vertes, t.y. létai judanciy

ir pasenusiy.
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Tiriamy jmoniy atsargy vertinimas 20062009 metais

IMONES PAVADINIMAS

IS ARBA
GGRV

IS

GGRV

ATSARGOS
NENUVERTINTOS

AB ,,Agrowill group*

X

APB ,,Apranga‘“

AB ,,AnyksCiy vynas“

AB ,,Dvarcioniy keramika“

AB ,,Grigiskés

liallalle]

AB ,,Gubernija“

AB ,,Kauno energija“

AB , Klaipédos baldai‘

AB , Klaipédos nafta“

AB ,,Lietuvos dujos

AB , Lietuvos elektriné*

AB ,,Lietuvos energija‘“

AB ,LESTO*“

AB, Lifosa“

AB ,,Limarko laivininkystés kompanija“

AB ,Linas“

AB ,,Lietuvos jury laivininkysté*

AB ,,Panevézio statybos trestas‘

AB ,,Pieno zvaigzdés*

AB ,,Rokiskio siiris*

AB ,,Sanitas®

AB ,,Snaigé*

AB ,,Stumbras®

AB ,, TEO*

itk

AB ,,Utenos trikotazas*

AB ,,Vilniaus baldai*

AB ,,Vilniaus degtiné*

AB ,,Vilkyskiy pieniné*

AB ,,Zemaitijos pienas

el kel R el e Bl Bl B B el el Bl Kl Kl Kl el ke

IS — isigijimo savikaina, GGRV — grynoji galimo realizavimo verteé.
Saltinis: sudaryta autorés.

pateikiamos ataskaitose. Taigi imoniy formuluotés yra netikslios.

9 lentele

Tik viena i§ tirty imoniy (AB ,,Gubernija®) 2006 metais nurodé, kad zaliavos apskaitomos
isigijimo savikaina, o kad jos pateikiamos balanse kitokia verte, net nenurodé. Vélesniais metais Si
bendrove jau visai neiSskyré atsargy apskaitos politikos, tik nurodé ju vertes. Tik paskutiniais tirtais
metais apskaitos politikoje AB ,,Gubernija“ nurod¢ reikalavimus atitinkancia apskaitos politika. Taip
pat 2006-2007 metais AB ,Zemaitijos pienas“ nurodé, kad atsargos apskaitomos maZesniaja is
isigijimo ar grynosios realizavimo vertes, taciau véliau pasitaisé, kad atsargos atskleidziamos Sia verte.
Tik AB ,,Utenos trikotazas™ visu tiriamu laikotarpiu nurodé, kad atsargos apskaitoje pripazistamos

mazesniaja 1§ verc¢iy, isigijimo arba grynaja realizavimo verte, kai turéty buti tokiomis vertémis tik
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ISanalizavus tirtas imones pagal faktini atsargy nuvertinima (9 lentelé), akivaizdu, kad tos
bendrovés, kurios neturi daug atsargy arba turi gana greitai gendanciy produkty (AB ,,TEO®, pieno ir
alkoholio gamybos imonés), apskritai neatlieka atsargy nuvertinimo, nes visos jos parduodamos arba
gaunamos pajamos uz paslaugas. Kitose pramonés Sakose bendrovés dazniau yra priverstos nuvertinti
pasenusias ar létai judancias atsargas. Taciau reikéty pazymeti, kad $i iSvada reikalauja gilesnio tyrimo
dél imtyje esancio labai nedidelio kiekio imoniy. Hipotezé H4 ,,Jmoniy turto ir jsipareigojimy
ivertinimas priklauso nuo jmonés veiklos srities* atsargy dalyje pasitvirtino.

Detalesné atsargy nuvertinimo pagal ekonomini sektoriy analizeé pateikta 10 lentel¢je.

10 lentele

Atsargy nuvertinimas pagal ekonominj sektoriy

EKONOMINIS SEKTORIUS ATSARGU NENUVERTINA
Energetika (2 imonés) -

Gamyba (6 imonés) 17 proc.

Kasdienio vartojimo prekés ir paslaugos 50 proc.

(8 imonés)

Vartojimo prekés ir paslaugos (7 imonés) 29 proc.
Komunalinés paslaugos (4 imonés) 50 proc.

Sveikatos apsauga (1 imon¢) —
Telekomunikacijos paslaugos (1 imoné) 100 proc.

Saltinis: sudaryta autorés.

Taigi iSkelta H1a hipoteze ,,/moniy atsargos jvertinamos isigijimo savikaina arba gryngja
galimo realizavimo verte, atsizvelgiant | tai, kuri is jy yra mazZesné* galima patvirtinti, nes dauguma
imoniy taip teigia savo aiSkinamuosiuose raStuose, o 2009 metais netgi visos imongés taip vertino savo
atsargas. Dauguma imoniy atsargas ir nuvertina iki grynosios galimo realizavimo vertés. Tik greitai
gendancias prekes gaminancios bei paslaugas teikiancios jmonés iSvengia nuvertinimo.

Taip pat hipoteze H2 ,,[moniy turto ir isipareigojimy ivertinimo pokyciai didina arba mazina
veiklos rezultatus — pelnq (nuostolius), isskyrus ilgalaikio materialus turto perkainojimo rezervo
sudarymq*® atsargy dalyje galima patvirtinti, nes atsargy nuvertinimo nuostoliai tiesiogiai keliauja {
sanaudas ir sumazina ataskaitinio laikotarpio pelna (nuostolius).

Hipotez¢ H3 ,,[moniy turto ir jsipareigojimy jvertinimas laikui bégant geréja* atsargy dalyje
galima patvirtinti, nes visy imoniy vertinimas paskutiniais tyrimo metais suvienod¢jo ir pateikiama
apskaitos politika pilnai atitinka apskaitos standarty reikalavimus.

Palyginus gautus tyrimo rezultatus su Matusevicienés ir Kanapickienés (2010) atliktu tyrimu

Lietuvos nelistinguojamy imoniy 2007-2008 mety finansiniy ataskaity atsargy vertinimo pateikimuose,
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galima teigti, kad dauguma listinguojamuy (97 proc.) ir nelistinguojamy (94 proc.) Lietuvos imoniy

teisingai pateikia atsargy apskaitos politika, nuvertinimo iki grynosios galimo realizavimo vertés suma.

3.3. Gautiny ir mokétiny sumy vertinimas Lietuvos jmoniy finansinése ataskaitose

Atlikto tyrimo apie gautiny ir mokétiny sumy vertinima Lietuvos imoniy finansinése ataskaitose

duomenys pateikti 11 lenteléje.

11 lentelé
Tiriamy jmoniy gautiny ir mokétiny sumy vertinimas 20062009 metais
IMONES PAVADINIMAS PASKOLOS PREKYBINES ATIDEJINIAI
IR SKOLOS IR KITI
GAUTINOS | ISIPAREIGOJIMAI
SUMOS
AS AS DV
AB ,,Agrowill group“ X X
APB , Apranga“ X X X
AB ,,Anyks¢iy vynas“ Véliau X
AB ,,Dvarcioniy keramika“ X X
AB ,,Grigiskés* X X
AB ,,Gubernija“ Véliau X Véliau X
AB ,,Kauno energija“ X X
AB , Klaipédos baldai* X X
AB , Klaipédos nafta“ X X
AB ,,Lietuvos dujos* X X
AB , Lietuvos elektriné* X X
AB ,,Lietuvos energija“ X X X
AB ,,LESTO* X X X
AB , Lifosa“ X X
AB ,,Limarko laivininkystés kompanija“ X X X
AB ,Linas* SAVIKAINA SAVIKAINA
AB ,,Lietuvos jiry laivininkysté* DV X X
AB ,,PanevéZio statybos trestas* X X
AB ,,Pieno zvaigzdés* X X
AB ,,Rokiskio suris* X X X
AB ,,Sanitas“ X X X
AB ,,Snaigé* X X
AB ,,Stumbras‘ X X X
AB , TEO* X X X
AB ,,Utenos trikotazas* X X X
AB ,,Vilniaus baldai‘ X X X
AB ,,Vilniaus degtiné* X X
AB ,,Vilkyskiy pieniné* X X X
AB ,,Zemaitijos pienas® X X

AS — amortizuota savikaina, DV — diskontuota verte.

Saltinis: sudaryta autorés.

Dauguma tirty bendroviy (24 i§ 29 bendroviy, t.y. 83 proc.) savo apskaitos politikoje apie

suteiktas paskolas ir kitas gautinas sumas bei mokétinas sumas, prekybines skolas aiSkinamuosiuose
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raStuose nurodo teisinga (atitinkanti TFAS reikalavimus) jy vertinima, t.y. kad trumpalaikés sumos
pripazinimo metu vertinamos tikraja verte, o ilgalaikés sumos — amortizuota savikaina, taikant
apskaiciuoty (arba efektyvios) paliikany normos metoda.

Tyrimo metu pastebéti tik nedaugelio imoniy nukrypimai nuo reikalavimuy:

e AB ,Vilniaus baldai“ tik 2006 metais, o AB ,,Lietuvos jiiry laivininkysté* visu tiriamu
laikotarpiu nurodo, kad gautinas sumas finansinése ataskaitose vertina diskontuota verte,
atémus vertés sumazéjimo nuostolius, kas neatitinka TFAS reikalavimy;

e AB ,,AnyksCiy vynas* visai nenurodo Siy sumy vertinimo;

e AB ,Linas“ nurodo, kad gautinas sumas vertina grynaja verte, o kitas gautinas ir
mokétinas sumas — isigijimo savikaina;

e AB ,,Gubernija“ pradzioje tiriamo laikotarpio gautinas ir mokétinas suma vertina
1sigijimo savikaina, o pabaigoje — amortizuota savikaina.

Taigi keturios bendrovés paskolas bei gautinas ir mokétinas sumas vertina netinkamai — ne taip,
kaip nurodyta TFAS reikalavimuose.

Atidéjiniy apskaitos politika pateikia ne visos imonés. Galima pastebéti, kad dalis imoniy
pateikia atvejus, kada apskaitoje registruoja atidé¢jinius, bet nenurodo ju vertinimo biido. Tokiy imoniy
Siame tyrime giliau neanalizuota, nes gilintasi | vertinimo metodus. Atidéjiniy vertinimo metodai
nurodyti 13 (45 proc.) bendroviy. Sie vertinimo metodai beveik visose jmonése ir atitinka TFAS
reikalavimus, t.y. atidéjiniai vertinami dabartine verte sanaudy, kuriy tikétina, kad prireiks
isipareigojimui ivykdyti. Greiciausiai dél atidéjiniy vertinimo nekyla problemu todél, kad jie ir pagal
VAS, ir pagal TFAS vertinami vienodai. TaCiau $iuo atveju labai akivaizdziai matosi, kad pirmaisiais
tyrimo metais, t.y. 2006 metais labai daug imoniy (8 bendrovés — 28 proc.) savo aiskinamuosiuose
rasStuose vartoja terming ‘“‘atidéjimai”, ir tik iki paskutiniy tiriamo laikotarpio mety (2009) jos beveik
visos pradeda vartoti naujesni terming ,atidéjiniai®, nors AB ,Lietuvos jury laivininkysté* vis dar
nepakeité termino.

Analizuojant iSkelta hipotezg Hlc ,, [moniy gautinos ir mokétinos sumos jvertinamos tikrqja
verte arba amortizuota savikaina“, galima gana tvirtai patvirtinti Sia hipotezg, nes dauguma tirty
imoniy laikosi TFAS reikalavimy ir ilgalaikes gautinas ir mokétinas sumas vertina amortizuota
savikaina, o trumpalaikes sumas — tikraja verte.

ISkelta hipoteze H2 ,, [moniy turto ir jsipareigojimy jvertinimo pokyciai didina arba mazina
veiklos rezultatus — pelnq (nuostolius), isskyrus ilgalaikio materialus turto perkainojimo rezervo

sudarymq* gautiny ir mokeétiny sumy dalyje galima patvirtinti, nes finansinio turto ir {sipareigojimy
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apskaita amortizuota savikaina, taikant apskaiCiuoty palukany metoda, suformuoja finansinés ir
investicinés veiklos pajamas ar sanaudas, priklausomai nuo to, kas amortizuojama; turtas ar
isipareigojimai.

Hipoteze H3 ,,/moniy turto ir isipareigojimy jvertinimas laikui bégant geréja“ gautiny ir
moketiny sumy dalyje galima patvirtinti, nes tos imonés, kurios i§ pradziy nurodé ne visai tinkamus
vertinimo metodus, i tiriamo laikotarpio pabaiga jau teisingai atskleidé informacija, ypac pakeité senus
terminus { naujus.

Iskelta hipotez¢ H4 ,,[moniy turto ir jsipareigojimy jvertinimas priklauso nuo jmonés veiklos
srities “ gautiny ir mokétiny sumy dalyje visiSkai nepasitvirtina, t.y. atmetama, nes akivaizdZiai matosi
keleto imoniy (AB ,,Linas“, AB ,,Gubernija*) prastesnis apskritai visos apskaitos politikos apraSymas
visai nepriklausomai nuo veiklos riiSies ir specifikos, o AB ,,Anyks$¢iy vynas* apskaitos politikoje
maziau démesio skyré skoly apskaitos ir vertinimo aprasymui, véliau §j trilkuma iStaisé.

Palyginus gautus tyrimo rezultatus su Kviklienés ir Kanapickienés (2010) atliktu tyrimu
Lietuvos nelistinguojamy imoniy 2007-2008 mety finansiniy ataskaity gautiny ir mokeétiny sumuy
vertinimo pateikimuose, galima teigti, kad listinguojamos imonés atskleidzia zymiai daugiau
informacijos apie gautinas sumas ir ji yra teisingesné, nes tik 22.22 proc. nelistinguojamy imoniy
pateikia, kad gautinas sumas vertina savikaina, atémus sumazéjimo nuostolius ir 19.44 proc. — grynaja
verte, atémus abejotinas skolas.

Palyginus gautus tyrimo rezultatus su RudZzionienés (2010) atliktu tyrimu Lietuvos
nelistinguojamy imoniy 2007-2008 mety finansiniy ataskaity isipareigojimy vertinimo pateikimuose,
galima teigti, kad listinguojamos imonés daug geriau atskleidzia isipareigojimy jvertinima paskesnio
jvertinimo metu amortizuota savikaina, nes tik 43 proc. nelistinguojamuy imoniy pateikia, kad
Isipareigojimus vertina amortizuota savikaina ir vertés pasikeitimai rodomi pelno (nuostoliy)
ataskaitoje. Atidéjiniy apskaitos politika atskleidzia 50 proc. nelistinguojamy imoniy, todél atidéjiniy
pateikimas aiSkinamuosiuose rastuose yra panasus listinguojamose ir nelistinguojamose imoneése.

Apibendrinant empirinio tyrimo rezultatus galima teigti, kad sudarytas turto ir isipareigojimy
tvertinimo modelis yra teisingas, nes praktiSkai pasitvirtino visy turto ir isipareigojimy grupiy

vertinimo metodai ir jy poveikis imonés pelnui.
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ISVADOS IR PASIULYMAI

Atlikus teorinius tyrimus bei tyrima, galima suformuluoti $ias iSvadas ir pasitilymus:

1. Pelno samprata ckonomikos teorijoje néra vienareik§mé. Egzistuoja ivairiy pelno
interpretaciju, todé¢l akivaizdus skirtumas tarp ekonominio ir apskaitinio pelno. Be to, ir apskaitinis
pelnas néra vienodai apskaic¢iuojamas ivairiose Salyse, t.y. jis priklauso nuo egzistuojanéiy apskaitos
standarty reikalavimy, tod¢l gali buti labai skirtingo dydzio. Apskaitoje sickiama pagrindinio apskaitos
tikslo — ataskaitose pateikti tikra ir teisinga informacija apie imonés turta, isipareigojimus, nuosava
kapitala, pajamas ir sanaudas, taigi ir pelna.

2. Apskaitos teorijoje buvo sukurta keletas turto, isipareigojimuy vertinimo sistemy, savu laiku
siekiant kuo tiksliau pateikti turto ir isipareigojimuy vert¢ bei apskaiCiuoti tikslesni, infliacijos
nesalygota pelna: esamosios isigijimo kainos, esamosios realizavimo vertés, dabartinés vertés sistemos.
Tradiciné apskaita Siuo poziiiriu vadinama istoriniy kainy apskaitos sistema. Kiekviena 1§ ju turi savy
privalumy ir trukumy, labiau tinka vienoms jmonéms, kitos — kitoms, taip pat padeda pasiekti skirtingy
tiksly bei apskaiCiuoti skirtinga pelna. Teorijoje sukurtos turto ir isipareigojimy jvertinimo apskaitos
sistemos jvairiai §iuo metu yra idiegtos kiekvienos Salies reguliavime.

3. Lietuvoje nustatyti septyni jvertinimo biidai (isigijimo savikaina, tikroji verté, grynoji
galimo realizavimo verté, grynoji galimo pardavimo kaina, dabartiné verté, naudojimo verte,
amortizuota savikaina), ta¢iau neaisSku, kuo i§ esmés skiriasi grynosios galimo realizavimo vertés biidas
nuo grynosios galimo pardavimo kainos, nes ju aprasymai visiSkai panasus, tik taikomi kitais atvejais.
Lietuvoje, kaip ir TAS/TFAS, atskirti tikrosios ir grynosios galimo realizavimo vertés biidai, tik néra
akcentuota, kuo jie skiriasi vienas nuo kito. Naudojimo vert¢ TAS/TFAS taip pat néra iSskirtas kaip
tvertinimo budas, jis taikomas tik nuvertinant ilgalaiki materialyji turta. Tod¢l sitlyCiau Lietuvoje
palikti penkis — isigijimo savikainos, tikrosios vertés, grynosios galimo realizavimo vertés, dabartinés
vertés, amortizuotos savikainos — biidus. Taip bty iSvengta labai panasiy savoky vartojimo ir apskaitos
informacijos ruos$¢jy ir vartotojy klaidinimo.

4. Sukurtas jmonés turto ir jsipareigojimy vertinimo modelis, kuriame iSskirtos pagrindinés
turto ir isipareigojimy grupés bei ju ivertinimo finansinése ataskaitose alternatyvos: ilgalaikis
materialusis ir nematerialusis turtas, investicinis turtas — jsigijimo savikaina arba tikraja verte, atsargos
— isigijimo savikaina arba grynaja galimo realizavimo verte, gautinos ir mokétinos sumos — tikraja
verte arba amortizuota savikaina. Turto ir jsipareigojimy vertés pokyciai daZniausiai daro jtaka
ataskaitinio laikotarpio imonés pelnui (nuostoliams) kaip sanaudos arba pajamos, iSskyrus ilgalaikio

materialiojo turto perkainojimo rezervo sudaryma.
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5. Atliktu tyrimu nustatyta, kad Lietuvos listinguojamose imonése ilgalaikis nematerialusis
turtas jvertinamas isigijimo savikaina. Imoniy ilgalaikis materialusis ir investicinis turtas jvertinami
isigijimo savikaina arba tikraja verte, nors turta perkainoja tik ketvirtadalis imoniy. Imoniy atsargos
ivertinamos isigijimo savikaina arba grynaja galimo realizavimo verte, atsizvelgiant { tai, kuri i$ ju yra
mazesné. Dauguma jmoniy atsargas realiai nuvertina iki grynosios galimo realizavimo vertés. Tik
greitai gendancias prekes gaminanCios bei paslaugas teikianc¢ios imonés iSvengia nuvertinimo.
Dauguma tirty imoniy laikosi TFAS reikalavimy ir ilgalaikes gautinas ir mokétinas sumas vertina
amortizuota savikaina, o trumpalaikes sumas — tikraja verte.

6. Nustatyta, kad imoniy turto ir isipareigojimy jvertinimo poky¢iai didina arba mazina veiklos
rezultatus — pelna (nuostolius), i§skyrus ilgalaikio materialus turto perkainojimo rezervo sudaryma.
Imoniy turto ir {sipareigojimy ivertinimas laikui bégant geréja, nes beveik visuose atliktuose tyrimuose
nustatytas pateikiamy duomeny kokybés gerinimas, nors tobulina tik keletas jmoniy. Imoniy ilgalaikio
materialiojo turto ir atsargy jvertinimas silpnai priklauso nuo imonés veiklos srities.

7. Po empirinio tyrimo galima teigti, kad sudarytas jmoniy turto ir jsipareigojimy ivertinimo
modelis yra teisingas, o Lietuvos listinguojamy imoniy informacijos apie vélesnj turto ir jsipareigojimy
vertinima 2007-2008 metais yra geresnis negu kity autoriy tirty nelistinguojamuy imoniy tais paciais
informacijos atskleidimais, nors informacija apie atsargy ir atidé¢jiniy jvertinima visos imones pateikia

vienodai.
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SANTRAUKA

RAKTINIAI ZODZIALI: jvertinimo budas, pelnas, ivertinimas, tikras ir teisingas.

Ivertinimas — tai procesas, kurio metu finansiniy ataskaity elementai jgauna piniging iSraiska,
yra pripazistami ir jraSomi | balansa bei pelno (nuostoliy) ataskaita. Anot Mackeviciaus J. (1994),
laisvos konkurencinés rinkos salygomis, kai kainos, o kartu ir imonés turto verté nuolat keiciasi, tikslus
tvertinimas jgauna ypac svarbia reikSme. Teorijoje ir praktikoje pasitaiko gana daug jvairiy finansiniy
ataskaity elementy ijvertinimo metodiky, kurios gali nulemti skirtinga pelno (nuostoliy) dydi
Dazniausiai nurodomi Sie finansiniy ataskaity elementy jvertinimo biidai: isigijimo verté (istorinés
vertés), esamoji verté, grynoji realizavimo verté, dabartiné (diskontuota) biisimyju mokéjimy verté ir
dabartin¢ verté (rinkos vert¢). Taciau pelnas turi biiti kaip jmanoma tikras ir teisingas. Taigi, kokius
tvertinimo biidus pasirinkti, kad ne tik teisingai ivertinti turta ir jsipareigojimus, bet ir suskai¢iuoti kuo
realesni pelna, — aktuali moksliné problema.

Tyrimo objektas — turto ir {sipareigojimy vertinimas ijmonés apskaitoje.

Tyrimo tikslas — iSanalizavus jvairias teorijoje pateikiamas turto ir isipareigojimy vertinimo
sistemas ir atsizvelgus 1 esama reglamentavima, sukurti turto ir isipareigojimy vertinimo modeli bei
patikrinti ji Lietuvos listinguojamy imoniy pavyzdzZiu.

Pirmojoje dalyje nagrinéjama pelno samprata, analizuojama, kas yra ekonominis ir apskaitinis
pelnas bei kaip jis turéty biiti apskaiCiuojamas, t.y. kokius jvertinimo btidus galima buty ir (ar) reikéty
taikyti apskaitoje, kad imong¢je biity apskai¢iuojamas kuo tikresnis ir teisingesnis pelnas. Taip placiau
aptariami jvertinimo budai, aptinkami mokslin¢je literatiiroje: istoriniy kainuy, esamujy kainy ir
dabartinés vertés sistemos.

Antrojoje dalyje analizuojami Lietuvos Verslo apskaitos standartuose (toliau VAS) numatyti ir
iSvardinti, apibiidinti jvertinimo biidai, jie susiejami su teorin¢je dalyje aptartomis jvertinimo teorijomis
bei sudaromas imonés turto ir isipareigojimy vertinimo modelis, numatoma §io modelio tikrinimo
metodika, duomeny empiriniam tyrimui rinkimo ir apdorojimo biidai, ikeliamos pagrindinés hipotezés.

Sukurtas modelis tikrinamas treciojoje darbo dalyje, atskirai aptariamas Lietuvos listinguojamy
imoniy ilgalaikio turto, atsargy, gautiny ir mokétiny sumy ivertinimo apibiidinimas aiSkinamuosiuose

raStuose, tikrinamos iSkeltos hipotezés, rezultatai palyginami su anksciau atliktais keliais tyrimais.
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SUMMARY

KEYWORDS: measurement system, income, measurement, true and fair.

Measurement is the process, when elements of financial statements are evaluated in the amount
of money and are included to balance and Income statement. When prices and value of the company
are changing in the market, correct evaluation of assets and liabilities is very important. There are some
evaluation systems in accounting theory and practice, and these systems may cause different amount of
Income (losses). Mostly we may find these measurement systems: historical cost, current entry price,
current exit price, present value, fair value. But income of the company should be true and fair as
possible. Therefore, it is actual question what measurement systems should be chosen in order to
present true value of assets and liabilities, and also to calculate true income.

The object of this research — measurement of company’s assets and liabilities in accounting.

The purpose of this research — after analysis of different measurement theories and accounting
regulation to create the model of measurement of assets and liabilities in the company and to test this
model with Lithuanian listed companies.

In the first part of research conception of income was analyzed: what is true income, how differ
economic and accounting income, and how it should be calculated. It was discussed measurement
systems found in scientific literature in order to calculate true income. It was analyzed measurement
systems such us historical cost, current entry price, current exit price, present value.

In the second part of the research evaluation methods from Lithuanians Business Accounting
Standards were discussed, they are related with measurement systems from the first part. Here is
presented the model of measurement for assets and liabilities. The methodology for empirical research
was created and presented, also research methods, data and hypotheses were written.

Testing of created model in empirical research was presented in the third part of this Master
theses. There were discussed data from empirical research in evaluation of assets (long—term tangible
and non—tangible and inventories, receivables) and liabilities of Lithuanian listed companies. There are

verified hypotheses, results were compared with recent research in Lithuania.
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