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[VADAS

Temos aktualumas. Ekonominiy kriziy tema S$iuo laikotarpiu yra labai aktuali ir
nagrinéjama. Tam itakos turi ir $iuo metu nestabili pasauliné ekonomikos situacija. Taciau krizes
buvo pastebimos ir gerokai anks¢iau. Ekonomistai, teoretikai ir praktikai stengési iSsiaiskinti
pagrindines kriz¢ sukelian¢ias problemas, ieskoti biidy, kaip biity galima jos iSvengti. Ekonomiky
nestabilumas susiripinimg kelia valstybiy vadovams ir Salies gyventojams, kurie baiminasi dél
didé¢jancio nedarbo. Pasaulinés ekonomikos krizei nagrinéti visame pasaulyje skiriama labai daug
démesio, taikomos kuo efektyvesnés priemonés, galinCios uZkirsti kelia finansiniy rinky griti¢iai bei
susijusioms pasekméms. Reali ekonomin¢ situacija Europoje, ypac Baltijos regione, iSties néra
optimistiné. Bitinos efektyvios priemonés, kurios stabilizuoty ekonomika. Salys, kurdamos
antikrizinius planus, ne visada atsizvelgia | pasekmes, tad priimtos priemonés, tokios kaip mokesciy
didinimas, valstybés iSlaidy mazinimas, ne visuomet veiksmingos, nes jmones veda prie
produkcijos apim¢iy mazinimo, atlyginimy mazinimo, nedarbo didéjimo, BVP smukimo. Statistiné
analizé¢ rodo, kad Lietuvos vyriausybés priimtos priemonés néra veiksmingos, o planas stabdo
verslo plétra. Taigi, svarbu surasti tinkamas priemones, kurios padétu kuo greiciau stabilizuoti
ekonomika ir iSvengti galimo didesnio Salies nuosmukio.

Problemos istyrimo lygis. Finansinés krizés tema aktuali ne tik Lietuvai, bet ir visam
pasauliui. Tema aktuali ne tik Siandien, nes rinka veikia ekonomikos ciklai, kai ekonominj augima
kei¢ia nuosmukis. Daugelis autoriy krizes aiskino kaip cikliSkumo padarini (L.S. Sismondis, K.
Rodbertusas, T. Maltusas) - viskas vyksta savaime, ekonomika sukasi ratu. Kiti mokslininkai (A.
Smitas, Z. B.Séjus, D. Rikardas, A. Mar3alas) teigé, kad cikliskumas yra atsitiktinis trumpalaikis
reiSkinys. Buvo ir tokiy nuomoniy, kurie rémési S¢jaus sukurtu désniu, kad bendroji pasiiila turi
sukurti pati sau paklausa ir jokio cikliSkumo visiSkai neturi buti. Ekonominius ciklus, ju fazes
analizavo Lietuvos ir uzsienio autoriai: N. Kondratjev (1920), A. Burnsas ir W. Mitc¢elas (1946), O.
Blanchard (2007), S. Girdzijauskas, D. Streimikiené ir R. Mackevi¢ius (2009) ir kt. Pastebéjus, kad
tradiciniai metodai nenurodé tiksliy kriziy priezas€iy, pradéta dometis logistine analize (Pierre
Francois Verhulst (1804-1849)). Dauguma klasikiniy augima nagrinéjanciy teoriju neatsizvelgia
fundamentalyji désni, ivardijanti augimo ribotuma. O. C. Ferreira (1998, 2002) irode¢, kad
pasitelkiant logistiniu modeliu galima daug geriau apraSyti ekonomika. Tai pastebéjo ir S.
Girdzijauskas (2010b), sukiirgs sava teorija — Logisting kapitalo valdymo teorija. Logistinio augimo
modelio taikymo galimybes nagrin¢jo O. C. Fereira (1998); R. C. Merton (2000); S. Girdzijauskas
(2008, 2010); D. Streimikiené (2007, 2008, 2009); S. Girdzijauskas, R. Mackevicius (2009); S.
Girdzijauskas, D. Streimikien¢, M. Dubnikovas (2009); S. Girdzijauskas, V. Moskaliova (2009);
Neringa Barakauskaité-Jakubauskiené (2010a, 2010b, 2010c).



Placiai nagrinéti BVP, nedarbo, verslo sektoriaus pokyciai, teikiamos ivairios prognozés
(Nauséda, 2009). Autoriai teigé, kad Siuo metu esancios ekonomikos mokslo prielaidos yra
netikslios, kritikuoja esancius finansy rinkos modelius, teigdami, kad jie yra klaidingi, neteisingi ir
biitinos naujos koncepcijos, siekiant iSvengti dar didesnés katastrofos bei ekonomikos suzlugimo
(Soros, 2009b). Daugelio autoriy nuomone, esami dideli (ir vis didinami) mokes¢iai $iuo metu jau
neuztikrina biudzetui reikalingy surenkamy pajamu (Glinskiené, Petuskiené, 2009). Tokios
nuomones laikési 1962 m. prezidentas Johnas Kennedy‘is, kuris teigé, kad geriausias biidas
pasiekti, kad pajamos ateityje padidéty, mazinti mokesc¢ius jau dabar (Humes, 2006).

Darbo objektas: ekonominiy kriziy poveikis verslui.

Darbo tikslas: iSsiaiskinti ekonominiy kriziy poveiki verslui.

Siekiant i8kelto tikslo, yra sprendziami tokie uZdaviniai:

e Apibrézti ekonominés krizés samprata bei ekonominio augimo ciklo fazes.

e [Snagrinéti ir susisteminti ekonomikos teorijas, nagrinéjusias ekonomines krizes bei
burbuly susidaryma dél rinky prisotinimo.

o Atlikti statisting apraSomaja makroekonominiy rodikliy analiz¢ Lietuvoje, Latvijoje,
Graikijoje, Lenkijoje.

o Atlikti logisting analiz¢, parodant krizés susiformavima bei prisotinimo riba.

e Atlikti makroekonominiy rodikliy koreliacing regresing analizg.

e Pateikti pasitilymus, kaip gerinti ekonoming kriz¢ iStikusiy Saliy ekonomika.

Darbo struktiira. Darbas susideda 1S triju daliy. Pirmojoje dalyje ,,EKONOMINIU KRIZIU
TEORINIAI ASPEKTAI®“ pateikiama ekonominés krizés samprata, ekonominio ciklo stadijos,
burbulo formavimasis dé¢l prisotintos rinkos. Antrojoje dalyje ,,EKONOMINIU RODIKLIU
STATISTINE DUOMENU ANALIZE* pateikiama pagrindiniy makroekonominiy rodikliy, kurie
greiCiausiai reaguoja | ekonominius pokycius (BVP, valstybés skola, nedarbas bei infliacija),
statistiné duomeny analizé pasirinktose Salyje: Lietuvoje, Latvijoje, Graikijoje ir Lenkijoje.
Treciojoje dalyje ,,EMPIRINIS EKONOMINIU KRIZIU BEI POVEIKIO VERSLUI TYRIMAS*
aprasSyta tyrimo metodologija ir metodai, kuriais remiantis atliekamas ekonominiy kriziy bei
poveikio verslui tyrimas. Atlieckama logistiné analize, siekiant parodyti burbulo susiformavima, bei
koreliaciné makroekonominiy rodikliy analizé. Kaip papildomas tyrimas pateikiamas keleto imoniy
vadovy interviu ir pateikiamos darbo iSvados bei pasitilymai.

Tyrimo metodai. Darbe atlikta Lietuvos ir uZsienio autoriy mokslinés ir informacinés
literatiiros Saltiniy sisteminé lyginamoji analizé ir sintezé. Atliekant statisting makroekonominiy
rodikliy analizg, taikoma statistiniy imoniy ir rinkos duomeny analizé ir sintezé. Atliekant tyrima,
taikomi statistinés analizés metodai: logistiné analizé atlickama naudojant ,,Loglet Lab 2* logistine

programa bei kiekybiné duomeny analizé (matematinio, statistinio apdorojimo metodai, naudojantis



SPSS programa), kuriy pagalba nustatomi koreliaciniai rySiai tarp rodikliy. Imoniy vadovy
apklausai pasirinktas interviu metodas.

Darbe naudoti literatiiros Saltiniai. Teorinéje darbo dalyje daugiausia naudotasi Lietuvos ir
uzsienio autoriy moksline literatiira, informaciniais Saltiniais, moksliniais, apzvalginiais
straipsniais, empiriniais tyrimais. Praktiniams vertinimams ir pastebéjimams pagristi naudojama
straipsniuose ir internete pateikiama informacija, statistiniai duomenys.

Praktiné ir teoriné darbo reik§Smé. Remiantis ekonominiy teorijy, nagrinéjusiy ekonomines
krizes, ekonominiy cikly fazes ir kainy burbuly susidarymus, teoriniais aspektais iSanalizuoti ir
susisteminti ekonominiy kriziy teoriniai aspektai.

Remiantis sukurtu uzdaro rato modeliu, nustatyta, kad i§ uzburto rato imonéms trukdo iSeiti
netinkami vyriausybés sprendimai, kurie sunkina jmoniy bei Salies atsigavima. Nustatyta, kad
reikalingos prasmingos sasajos, kurios jpareigoty ekonominiy kriziy problemas spregsti kartu,
integruojant ir imoniy kuriama BVP vertg.

Darbo apribojimai ir sunkumai. Praktiniu poziiriu logistinio kaupimo problema yra beveik
nenagrinéta. Tai lémé, kad ilga laikotarpi nebuvo sukurta specialiy, ekonomines krizes
nagrin¢janciy, modeliy ir kad logistiniai modeliai yra sudétingesni nei eksponentiniai. Taip pat jie
taikkomi uzdaroms ekonominéms sistemoms, bet tai jgyvendinama retai. Analitinéje dalyje
analizuojant statistinius duomenis, daugiausia naudotasi Eurostat ir statistikos departamento
pateiktais duomenimis, siekiant iSvengti skirtingu makroekonominiy rodikliy skai¢iavimo.
Skaiciuojant ekonominiy kriziy bei vyriausybiy priimty antikriziniy priemoniy poveiki verslui,
analizuotas PVM kitimas bei jo ijtaka, nes visose biudzeto pajamose, surenkamas PVM sudaro
daugiau nei trecdali visy surenkamuy pajamy. Atsiribota nuo kity mokes¢iy, tokiy kaip pelno
mokestis, nes nebuvo mokescio tarifo pasikeitimo, kuris salygotu zenkly poveiki verslui.

Darbo struktiuros paaiskinimas. Darba sudaro jvadas, 3 déstymo dalys ir iSvados.
Pagrindiné darbo apimtis 55 puslapiai, 4 lentelés, 41 paveikslas, 8 priedai, panaudoti 36 mokslinés

literattros Saltiniai ir 43 informaciniai $altiniai.



1. EKONOMINIU KRIZIU TEORINIAI ASPEKTAI

Viena i§ paciy aktualiausiy bei daugiausiai kelian¢iy nerima temu $iuo metu - pasauliné
ekonominé krizé. Dél galimy krizés padariniy susirlipino ir valstybiy auksSciausioji valdzia, nes tai
gali paveikti visa Salies gerovg.

Siy dieny ekonominé krizé ir jvairiy sektoriy smukimas skatina tirti priezastis bei ieskoti
sprendimo biidy, kaip biity galima kuo greiCiau iSspresti visa tai. Visy valstybiy vyriausybés kuria
antikrizinius planus, kurie, anot ju, turéty valstybe iSvesti i§ nuosmukio. Skirtingos Salys ivairiai
reaguoja i Siuos makroekonominius pokycius bei stengiasi iSspresti iSkilusias problemas. Reali
ekonominé situacija visoje Europoje, ypa¢ Baltijos Salyse, 1§ tiesy néra optimistiné. Bitinos
priemongs, kurios Siandien stabilizuoty Sio regiono valstybiy finansus. Konkrecias detales kiekviena
Salis sprendZzia savaip, kuriant antikrizinius planus, kurie turi ta pati tiksla, bet skirtingas priemones.
Taip pat svarbu yra jvertinti ekonominius ciklus, kurie turi jtakos ekonominiy burbuly susidarymui

bei sprogimui, finansy krizéms.

1.1. Ekonominés krizés samprata bei klasifikacija

Analizuojant ekonomines krizes, svarbu iSsiaiSkinti Zodzio ,krizé* samprata. Kai kurmy

autoriy bei Saltiniy pateikti apibrézimai pateikti 1 lenteléje.

1 lentele
»Krizés* sampratos aiSkinimas
Saltinis Metai Savokos aiskinimas
Krizé - ekon. periodiSkai pasikartojantis gamybos sumaZzinimas ar
Lietuviy kalbos Zodynas 2000 nutraukimas; prekiy perprodukcija, kai néra paklausos dél zmoniy

nepajégumo pirkti.

Tarptautinés finansinés krizés gali biiti apibréZtos jvairiai ir gali jgauti
daugeli formy. Tarptautinés finansinés krizés yra situacija, kai

SUMMERS, Lawrence H. 2000 .. i . . . .. A
tarptautinis matmuo i§ esmés blogina situacija ten, kur ji nejvykty
uzdaroje ekonomikoje.

Finansiné krizé — situacija, kai ekonomika jeina | nuosmuki, kuris seka

EUFRONIO, R. Carreno 2001 po produktyvios ekonominés veiklos, salygotos kredito ir kapitalo
pritekéjimo.

. Krizé — tai laikas, kai turi biti nusprendziama, ar tam tikri reikalai turi

BrainyQuote.com 2001 : .. . o . ) L
testis, ar biiti pakeisti ar baigtini; lemiamas momentas; persilauzimas.

SAKALAS, A., 2003 Krizé — tai bet kuri nestandartiné jmonés situacija, kurioje kyla rizikos

SAVANEVICIENE, A. grésmeé.

Imonés krizé pagal savo reikSmingumo lygi laiko intervale skiriasi.
I8skiriamos trijy rasiy krizés:
BERZINSKIENE, Daiva, 2006 * netikétos krizés — nepasizymincios aiskiais pozymiais, kuriuos

VIRBICKAITE, Riita biity galima atpazinti ir laiku imtis atitinkamy veiksmuy;
* iSkylancios krizés — daznai netikétos, taciau daugiau nusp&jamos;
* ilgalaikés krizés — pozymiai aiskis ir trunka tam tikra laika.

Nacionaliné verslo 2006 Krizes savoka siejama su laikotarpiu ar momentu, kai imoné gali patirti

administratoriy asociacija ar/ir patiria sunkumy ir situacija tampa pavojinga tolesnei jos veiklai.

SIMONAVICIENE, A., 2009 Ekonomin¢ krizé — ekonomikoje iSreiskiama, kaip sumazéjgs

UZKURYTE, L. ekonominio aktyvumo lygis, BVP smukimas kelis periodus i eilés.
Krizé — tai nestabili situacija politiniuose, socialiniuose, ar

Dictionary.com, LLC. 2010 ekonominiuose reikaluose, apimanti gresiant] staigy ar lemiama
pasikeitima.
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1 lentelés tesinys

Krizé (sen. graik. - Krisis - postkio vieta) abstrak¢iu poziiriu, tai yra
sistemos patekimas | biisena, gresiancia jos pacios struktliriniam
V] Vakary Lietuvos verslo 2010 stabilumui bei gyvybingumui. Krizés gali biti visuomeninés ir
kolegija asmeninés, gamtinés ir techninés - socialinés, ekonominés, politinés,
karinés, sukeltos sausros ar liGi¢iy, techninio susidévéjimo bei
kiirybinés ar psichologinés.

Finansy krizé (Ekonominé krizé) - ckonominé situacija kai tam tikros
finansinés institucijos ar turtas staigiai netenka didziosios dalies savo
V] Vakary Lietuvos verslo vertés. XIX ir XX amziuje dauguma finansiniy kriziy buvo susijusios

. 2010 . . . s . ; .
kolegija su bankuy panika, kuri sukeldavo ekonomikos recesija. Kitos situacijos
ivardijamos finansine krize apima akcijy rinky nuopuolius, finansinius
burbulus, valiuty krizes, uzsienio paskolas.

LOVETT, Mahlon 2010 Krizé — tai nestabili ekstremalaus pavojaus ar sunkumo situacija.

Saltinis: sudaryta autorés

Remiantis iSskirtais autoriais bei ju pateiktais apibréZzimais galima pastebéti, kad daugelis
autoriy bei Saltiniy krize ivardija kaip nestabilia situacija ekonominiuose, politiniuose bei
socialiniuose reikaluose. Apibendrinant paminétus autorius, sukuriamas krizés apibrézimas: krizé —
tai nestabilumas arba situacija, kurios pasékoje gali {vykti esminiai pokyc¢iai, nulemiantys tolesng
imonés ar net valstybés situacija. Remiantis iSanalizuota literatiira, galima pateikti tokia kriziy

klasifikacija (1 pav.):

Kriziu klasifikacija

pagal:
1 1 1 1
Pasireigkimo - O Individualu
e Globaluma Giluma Priezastis ——
lygi : : pozidri
—— sy ——

Kritiné
gituacija

Katastrofa

(bankrotas)

Saltinis: sudaryta autorés

1 pav. Kriziy klasifikacija

Krizés klasifikuojamos pagal:
o krizeés giluma:

o kritiné situacija — neigiamas neZymus vietinis poveikis,
o katastrofa — apibiidina sistemos Zlugima,
o krizé — poveikis, pazeidZiantis normaly sistemos funkcionavima.

Fink (2002) teigimu (cit. BerZinskiené, Virbickaite, 2006, p. 22) kriziy vystymasis turi

keturis etapus (2 pav.):
* potenciali (Prodromal Crisis) — pokyc¢io atveju, reikia tinkamai jvertinti situacija, nes kitu

atveju galimi nuostoliai. Kartais krizé yra numatoma, bet nesiimama jokiy veiksmuy.
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» 0mi krizé (Acute Crisis) — kai nebeimanoma susigrazinti jau patirty nuostoliy. Tinkamy
veiksmy intervencija sudaro prielaidas pasirengti, leidzia kontroliuoti krizés tékme, greiti,
krypti ir trukmg;

» isisenéjusi krizé (Chronic Crisis) — reikalingas efektyvus kriziy valdymas, kompetentinga
vadovy veikla, nuostoliai yra nei§vengiami.

+ krizés atomazga (Crisis Resolution) — susiduriama su krize. Reikalingi tinkami sprendimai.

Faktoriai, nustatantys Krizing situacija

Sistemos ir struktiiros :  Finansyvaldymo : Netinkamas
nesékmes : nesékmes : vadovavimas
Lassssnsssssasssananununununns

.....0..................O..OOQYO........0..............0.....

cerecesnnssacessnsescesnnned . RULZLE e,
» Tikslifinansiniy *Strateginiai
normmy analize, sprendimai.
*Profilaktiné *Krizmio
situacijos srauto. greicio ir
diagnostika . krypties
Potenciali . kontrolé
krize Umi krizé
(Prodromal (Acute Crisis)

Crisis)

Krizés Isisenéjusi
atomazga krizée
(Crisis (Chronic
Resolution) Crisis) ir perspektyvine
*Ruo&imasis . analize i!'
krizei. \ g prognoze.
*Rinkdamasis \ - *Pasekmiy ir

informacijos. klaidy
vertinimas.

KRIZE

P S L PP P LYY PP L LT P PEYTREYPL

<Krizés suvokimo koncepcijos>

\.L 1 \/
: Siekis iSlikti: Siekis atsinaujinti:
i e Grésmeé : I e Nauja strategija
i e [Slikimo ir Zlugimo : i e Neracionaliy
: prielaidos i I sprendimy

: : i eliminavimas :
Saltinis: sudaryta autorés pagal Nacionaliné verslo administratoriy asociacija. Nemokumo samprata ir jo teisinio
reglamentavimo analize, 2006, p. 84; STOSKUS, S. ir kt. Theoretical and Practical Decisions of Bankruptcy as one of
Dynamic Alternatives in Company‘s Performance, 2007, p. 29

2 pav. Faktoriai, nulemiantys krizing¢ situacija bei krizés koncepcijos
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Svarbu laiku yra sugebéti atpazinti krizg ir ja sukelianCius veiksnius. Dazniausiai minimos
tokios kriziy priezastys: vadovy nesékmes, finansy valdymo nesekmés bei sistemos ir struktiiros
nes¢kmés. Finansy valdymo nesékmés yra vienos i§ svarbiausiy imonei ir valstybei, nes iskilus

finansinéms problemoms, jos gali greit nuvesti { bankrota. UZzsitgsusios krizés labai greitai perauga i

finansines.

1.2. Ekonominio augimo ciklo stadijos

Nemazai panasSumuy galima izvelgti tarp kriziy vystymosi etapy bei ekonominiy cikly.
Ekonominio aktyvumo svyravimai, kurie matuojami realaus bendrojo vidaus produkto pokycio
tempais, vadinami verslo ciklais. Sie svyravimai yra pasikartojantys, bet ju trukmé yra nevienoda.
Pagal jy trukmg yra i$skiriami:

e Trumpalaikiai ciklai (iki 1-2 mety), kuriuos lemia gamybiniy atsargy pokyciai,

e Vidutinés trukmés ciklai, kurie pasikartoja kas 5-12 mety, labiausiai priklausantys nuo
piniginiy — kreditiniy veiksniy.

e [lgieji ciklai (ilgosios bangos), trunkantys 50 ir daugiau mety (Paliulyte, 2004).

Ekonominio ciklo modelj sudaro 4 sudedamosios dalys: pakilimas, vir§tiné, nuosmukis ir
krizé (3 pav.). Toks modelis yra dazniausiai pasitaikantis, ta¢iau esama ir i§imciy (pvz. Japonija po
Azijos krizés), kai modelis Siek tiek ,leidziasi“. Visumoje ekonominis ciklo modelis yra
nuspéjamas, taciau anot Barakauskaités-Jakubauskienés (2010c¢), ciklo fazés viena nuo kitos skiriasi
laiko trukme, intensyvumu, jvairiapusiy makroekonominiy veiksniy jtaka ekonomikai, todé¢l ju

nebiina vienody bei reguliariai pasikartojanciy.

1. Viriiiné

4. Pakilimas

2. Nuosmukis

3. LiFio taskas

Saltinis: sudaryta autorés

3 pav. Ekonominio ciklo stadijos
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Pasiekiamas auks$c¢iausias ekonomikos pakilimo taskas, vadinamas piku arba bumu, kur
BVP yra didziausias, o nedarbas yra nedidelis, gali atsirasti kvalifikuoty darbuotoju trikumas.
Infliacija po truputi jgauna augimo tendencija, nes rinkoje didéja pinigu kiekis, gamyba atsigauna,
tai skatina kelti kainas bei didinti darbo uzmokesti, nes riboti pajégumai pakankamai
nebepagamina. Tolesnis gamybos augimas imanomas tik su didesnémis investicijomis, todél
reikalingas laisvy pinigy panaudojimas investicijoms. Piko metu bedarbysté praktiskai sumazéja iki
minimumo, gali net visiskai dingti, o ekonominé veikla tampa naudinga ir pradeda maksimaliai
funkcionuoti (Navickas ir kt., 2006). Pagrindiniai darbe naudojami ekonominiai rodikliai ir ju
apibidinimai pateikiami 8 priede.

Ekonominiam aktyvumui pasiekus aukSciausia pakilimo taSka — buma — prasideda kritimas
(nuosmukis), kurio metu mazé¢ja gamybos tempai, did¢ja bedarbysté. Sumazéjus namy ikiy
pajamoms, maze¢ja vartojimas, mazéja noras investuoti, smunka imoniy pajamos bei naudingumas
(Elster, 1983). Maz¢jantis darbo produktyvumas koreguoja verslininky pelno likes¢ius, maZina
privacias investicijas. Vartotojai vis maziau vartoja, daugiau taupo, nes bijo prarasti pajamas dél
suvokiamos bedarbystés. Sumazéjus pajamoms, kencia ir importo bei eksporto apimtys, mazéja
vyriausybés pirkimai. Akeijy birzos dideliais tempais ritasi Zemyn ir investicijos neretai nuverteja.

Jei toks kritimas trunka ilgesni perioda, galima laikyti globalinés depresijos pradzia. Dugno
pasiekimas laikomas kritimo pabaiga, po kurio seks pakilimas, taciau Sis periodas nelaikomas
ilgalaikiu. Taciau istorijoje pastebima ir i§imc¢iy, kai DidZiosios depresijos laikais, (1930- aisiais
metais) dugnas truko beveik 10 mety ir baigési antruoju pasauliniu karu.

Ger¢jant ekonomikai, svarbus vaidmuo tenka privadioms investicijoms, kurias skatina
nukritusi palikany norma bei Zema investiciniy gérybiy kaina. Ekonominio aktyvumo atsigavima
lemia ir namy ukiy likes¢iy pokyciai: vartotojai nebetaupo taip, kaip seniau, pradeda daugiau
vartoti dél prie§ tai nepatenkinto poreikio. Verslininkai sitilo naujas prekes/paslaugas, taiko
rinkodaros priemones. Taip pat didinamos eksporto galimybés, maZzéja importo apimtys.
Pasiekiama pagyvéjimo fazé, kuriai yra budingas:

« aukstas nedarbo lygis;

e Zemas gamybiniy pajégumy apkrovimo laipsnis;

« did¢jancios bendrosios gamybos apimtys;

o did¢jantis uzimtumas, kainos, palikany norma bei darbo uzmokestis.

Girdzijauskas, Mackevicius (2009) isskiria fazes, budingas ekonominiams burbulams:
burbulo formavimasi, kainy pika, burbulo sprogima (kainy mazéjima), sektoriaus stagnacija.
Lyginant ekonominius ciklus ir ekonominius burbulus, pastebima, kad juy fazés sutampa — abiejuose

yra augimo, piko, kritimo bei nuosmukio etapai (4 pav.).
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BUMO PABAIGA,

PIKAS LPROTINGO KAPITATO
PASITRAUKIMAS®
PAKILIMAS
- o i BURBULO
SPARTUS
TEOSRETS ATUCIMAS, SPROGIMAS
SPEKULIACIIA

Saltinis: GIRDZIJAUSKAS, S.; MACKEVICIUS R. Kapitalo augimo modeliai ir logistiné kapitalo valdymo teorija.
Naujas poziiiris | ekonomines krizes, 2009, p. 761.
4 pav. Ekonominio ciklo ir ekonominio burbulo fazés

IS pateikto paveikslo matoma, kad burbulai yra tapatiis ekonominiams ciklams, vertinant ju
gyvavimo faziy panaSumus.

Girdzijauskas ir Mackevi¢ius (2009) pripazista, kad yra sunku pastebéti, kada prasideda ar
baigiasi fazés. Kiekvienas ciklas eina kitame tkinio i$sivystymo lygyje ir vieno ciklo dugne Zmonés
gali gyventi geriau negu kito ciklo pike. Tai svarbu vertinant skirtingy Saliy ciklus bei ekonomika,

JOs augima.
1.3. Kainy ,,burbulo* susiformavimo teorijos

Kainy ,burbuly* susidarymas — daugelio mokslininky tyrimy objektas. Daugelis
mokslininky atlike iSsamius tyrimus, nustaté skirtingas kainy ,,burbulo® susiformavimo teorijas.
Analizuojant ekonominius burbulus, ju putimasi ir sprendimo biidus, Kuodis (2008) isskiria dvi

pagrindines ekonomikos minties teorijas: racionaliy ir neracionaliy likesciu (5 pav.).

Kainy ,,burbulo* susiformavimo teorijos

Racionalus lukesciai Ribotas racionalumas Neracionalus lukesciai

o Domisi psichologiniais

« Ribota galimybe¢ veiksniais

« Krastutinis pozidiris analizuoti visa prieinama

« Pozitiris pasaulyje informacija
nelabai populiarus . R@nlfo.s dalyviai o Dbandos elgsena,

o Turi tiek teoriniy, tiek ) potenc@lal tllf'i ta P?'lé'iac ' « netikéti investuotoju
empiriniy trikumy 1nf0rmgcga,' taciau Sklr'las_l pasitikéjimo poky¢iai,
tuo, kaip ja interpretuoja ir « spekuliacinis entuziazmas,
naudoja e grupés spaudimas,

e trumpa investuotojy atmintis

Saltinis: sudaryta autorés pagal KUODIS, R. Burbulai: kodél jie pugiasi ir ka su jais daryti, 2008, p. 24
5 pav. Kainy ,,burbulo® susiformavimo teorijos
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Racionaliy likesciy mokykla. Kaip teigiama, tai viena i§ krastutiniy teoriju: burbulo
formavimasis salygojamas psichologiniy, o ne ekonominiy veiksniy, todél susidargs burbulas, taip
pat greitai ir subliuksSta. Todél racionaliy likes¢iy burbulai néra labai svarbis, nes jie tik parodo,
kaip keiCiasi veiksniai, turintys itakos kainai. Taciau Sis poziiiris populiarumo nesusilauké.
Ekonomistas Olivier Blanchard’as mégino plétoti $ia teorija, teigdamas, kad burbulai gali formuotis
netgi tada, kai rinkoje yra ir racionaliy investuotoju. Tacdiau §i teorija taip ir nepasitvirtino dél
teoriniy bei empiriniy trikumy.

Riboto racionalumo mokykla. Daroma prielaida, kad informacija yra nevisiskai prieinama,
yra ribotos galimybés informacijai pasiekti. Visi lygls, nes visi Zino ta pacia informacija, taciau
skiriasi informacijos interpretavimas ir panaudojimas.

Neracionaliy likesc¢iy mokykla. Neracionaliy investuotoju mokykla stengiasi suprasti
zmogaus elgsena, paaiskinti fenomenus. Si mokykla apjungia ekonomika, psichologija ir
sociologija. Sios mokyklos pavyzdziu yra pagerinamas Zmoniy suvokimas apie esama situacija
finansy rinkose (Kuodis, 2008).

Dauguma anks€iau aptarty pozilriy rodo, kad néra vienos universalios teorijos, nes
kiekviena pasiZymi tam tikrais empiriniais ar teoriniais trukumais. Teorijos patvirtina, kad finansy
rinkos yra savaime linkusios i burbulus, taciau kiekviena i§ $iy teoriju turi neigiamuy aspekty, dél
kuriy teorijos nesulauké populiarumo. Ta patvirtina ir gausybé istoriniy pavyzdziy, apimant ir dabar
vykstancia finansing kriz¢. Visaip stengiamasi iSvengti ekonominiy burbuly, siekiant suSvelninti ju

padarinius.

1.4. Burbulo susiformavimas ir ekonominis kapitalas

Siandieniné pasaulio ekonominé krizé bei sumazéjes BVP augimas daugelyje Saliy, priverté
daugeli ekonomisty sutelkti démesi ekonominés krizés ir ekonomikos burbuly atsiradimo pamatiniy
priezasCiy ieskojimui.

Siuolaikinés teorijos grindziamos ekonomikos augimu, tadiau nejvertinamas augimo
ribotumas (rinkos prisotinimas — pilnumas, uzpildymas iki ribos, visiskas pripildymas)'. Anot
Girdzijausko (2010a), butent prisotinimas yra rinkos ekonomikos anomalijy priezastis, kuri
neleidzia suvokti kriziy ir nuosmukiy specifikos. Daznai yra naudojami klasikiniai modeliai
(paprastyju ar sudétiniy paltikany, eksponentiniai modeliai), kurie padeda suprasti sudétingus
ekonominius procesus. Tafiau klasikiniai modeliai nepasitlé efektyviy sprendimy, nes jie
nenagrin¢ja augimo ribotumo. Reikalinga kitokia teorija, kuri leisty aptikti ekonomikos kriziy

atsiradimo priezastis. Tai leidzia aptikti Logistiné kapitalo valdymo teorija. Si teorija kinta nuo

" GIRDZIJAUSKAS, Stasys (2010a) Pabaigos pradzia.
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pradinés iki maksimalios ribinés reikSmés, ties kuria logistiné kreivé ja pasiekus nustoja augusi.
Sioje teorijoje didZiausias démesys skiriamas rinkos ribotumui, nes, anot S. Girdzijausko, tik §i
teorija leidzia apibrézti burbuly susiformavima, galima tiksliau parodyti kapitalo augimo dinamika.
Sie modeliai naudojami vertinant senkanéius isteklius (Girdzijauskas, Boguslauskas, 2005).

Anot Garber (1990) burbulas - labai reik§mingas turto kainy padidéjimas, kai kaina yra
gerokai auks¢iau fundamentaliosios turto vertés. Burbulo sudarymo dydis priklauso nuo pardavimo
apim¢iy, kurios gali paveikti vartojima, investicijas ir pagerinti darbo produktyvuma (Martin,
Ventura, 2010). Taciau yra biitinos burbuly susidarymui kelios salygos: fundamentalioji ir
psichologin¢. Fundamentalioji sietina su rinkos vystymosi erdvés iSsekimu, antroji — su
psichologine investuotoju motyvacija uzdirbti. V. Moskaliova (2009) teigia, kad burbulo
susiformavima sudaro tokios dedamosios: fundamentalioji, kai senkant investicijos vystymosi
erdvei, pradeda didéti kapitalo graza, kuri praneSa apie auganti investicijos pelninguma. Kita
dedamoji — psichologiné, kai atsiranda motyvacija pelningai investuoti ir gerai uzdirbti. Biitent $ios
dvi dedamosios formuoja burbulo atsiradima bei jo dydi. Burbulo susiformavimo priezas¢iy ir

veiksniy seka vaizduojama 6 paveiksle.

g _ Liakesfiai, Speloalianty Paklausa 5 Tl atija,
= niagz:Ja Padideja E} kad E} skaifiaus E} wwirEija ‘:} 1231;1: E} Bumjas
EELUE RN kaitios padidéjimas Pasidls Burbulas
augs
Fundamerntali prieZastis Lakesfiai Fsichologings priefastys >

Saltinis: MOSKALIOVA, V. Netvariy ekonominiy situacijy logistiné analize, 2009, p. 89
6 pav. Burbulo susiformavimo prieZastys ir veiksniy seka

Ekonominio augimo svarbiausias veiksnys - Salies ekonominis kapitalas. Logistinés kapitalo
valdymo teorijos pagrindinis ekonominio augimo elementas — taip pat kapitalas. Logistingje

teorijoje iSskiriami tam tikri terminai, kurie pateikiami 2 lenteléje.

2 lentele

Logistinio kapitalo savokos
Potencialus kapitalas Didziausias kapitalo kiekis, kuris gali biiti produktyviai {sisavintas; erdve, kapitalui
(investicijos ar kapitalo | vystytis, kuri iSreiksta puniginiais vienetais.
talpa) Potencialus kapitalas = ribinis kapitalas (augimo “lubos”).
Faktinis kapitalas Investuotas kapitalas, kuris dazniausiai yra mazesnis uz potenialy kapitala.
(kapitalo apréptis) uzimantis dalj potencialiojo kapitalo esamos talpos.
Kapitalo ni$a (kapitalo | Neisnaudota potencialaus kapitalo dalis; potencialiojo ir realiojo kapitaly skirtumas.
augimo istekliai)

Saltinis: sudaryta autorés pagal GIRDZIJAUSKAS, S., STREIMIKIENE, D., MACKEVICIUS, R. Ekonominiy
svyravimy logistiné analiz¢, 2009, p. 79

Realiai investuotas kapitalas neuzima visos talpos (rinkos), o tik jos dali. Ta dalis vadinama

realivoju kapitalu. Likusi laisva dalis yra skirta kapitalo augimui ir vadinama vystymosi erdve
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(nisa) (Moskaliova, 2009). O Sios dvi dedamosios sudaro visa rinkos potencialy kapitala. Visa tai
galima pavaizduoti grafiskai (7 (a) pav.)

Rinkoje pagrindinis ekonominio augimo veiksnys — Salies ekonomikos kuriamas BVP.
Faktinis kapitalas tokiu atveju atitinka sukuriamg ekonomikoje realy BVP. Kapitalo niSa

prilyginama BVP nisai. (7 (b) pav.)

a) Potencialusis kapitalas = b) BVP nisa =
Realusis kapitalas + Kapitalo nisa Potencialusis BVP — Realusis BVP
& apitalp , .
s

Saltinis: BARAKAUSKAITE-JAKUBAUSKIENE, N. Ekonominio augimo ciklai Lietuvoje, 2010, p. 29
7 pav. Logistinio kapitalo modelio kintamieji elementai

BVP niSos bei realaus kapitalo santykis priklauso nuo ekonominio ciklo faziy (8 pav.) Esant
ekonomikos krizei BVP nisa yra didel¢ ir galima ja plésti. Taciau esant pikui, rinka tampa prisotinta
ir BVP niSa lieka labai nedidelé, nes investuojamas kapitalas ekonomika vis labiau prisotina,
mazina BVP niSos dalj, kuri riboja BVP tolesnj vystymasi bei augima. Tokiu atveju labai padidéja
investicijos efektyvumas. O biitent tai ir lemia krizg. Bendrojo vidaus produkto niSos sumazé¢jimas
pritraukia daugiau kapitalo investitoriy, kurie siekia didé¢jancios investicin€s grazos, taip Siuo atveju

suveikia didéjantis pelningumo paradoksas (Girdzijauskas, 2009).
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Saltinis: sudaryta autorés pagal BARAKAUSKAITE-JAKUBAUSKIENE, N. Logistic Capital management theories
and theoretical aspects of economic growth cycle, 2010, p. 9

8 pav. Ekonominio vystymosi ciklo ir bendrojo vidaus produkto niSos dinamika

S. Girdzijauskas (2009) iSskiria pagrindines kriziy atsiradimo priezastis dél rinkos
prisotinimo:

1. Didéjancio pelningumo paradoksas — investuojant kapitala uzdaroje ar pusiau uzdaroje
rinkoje (did¢jant rinkos prisotinimui), investicijos pelningumas didéja. (Nors atrodo, kad
turéty pelningumas mazéti).

2. Kredito spqsty paradoksas — investuojant uzdaroje rinkoje, skolintas kapitalas auga daug
greiCiau nei nuosavas kapitalas. Po tam tikro laiko, skirtumas yra zymus.

[TopTHoii (2000) taip pat pripazista, kad Logistinis modelis rodo, kad paskolinto kapitalo
dinamika yra daug greitesné negu savo kapitalo. Valstybinis reguliavimas leidzia susvelninti kriziy
ir patirty nuostoliy rezultatus, bet juy neeliminuoja, todél Siuolaikinés krizés jgauna naujas formas.

Taigi galima teigti, kad kapitalo niSos poveikyje atsirandantys kredito spastai yra daugelio
finansiniy kriziy pagrindiné priezastis. Biitent valstybés deficitinis biudzetas lemia valstybés skolos
lygi, kuris itakoja Salies stabiluma. Budryté ir Tursa (2002) isskiria tam tikrus rodiklius skolai

matuoti (9 pav.).

q Bendra valstybés skola —

Bendros valstybés skolos aptarnavimo rodiklis — skolos paltkanu
1#moky ir BVP santykis, kuris parodo #alies skolinimosi saly gas bei
mokumo lygi

Bendra valstybés skola procentais nuo BVP - parodo Vyriausybés
galimybes i3mokéti skola ir susikaupusias palikanas $alies gamybos
nasumo atzvilgiu.

Saltinis: sudaryta autorés pagal BUDRYTE, A., TURSA, L. Valstybés skolos raida, rizika ir priimtinumo lygis, 2002, p.
46

9 pav. Rodikliai, matuojantys valstybés skola
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Valstybés skola — prie valdzios sektoriaus priskiriamy subjekty, turinCiy teisg¢ skolintis,
prisiimty, bet dar nejvykdyty isipareigojimy grazinti kreditoriams léSas, pasiskolintas iSplatinus
Vyriausybés vertybinius popierius, pasirasius paskoly sutartis, lizingo (finansinés nuomos) sutartis
ir kitus isipareigojamuosius skolos dokumentus, konsoliduota suma (Finansy ministerija, 2009).

Remiantis antruoju paradoksu, galima teigti, kad tai lemia bankrotus, kuriy pasekmés yra
tiek skolininkams, tiek ekonomikai. PanaSius procesus galima pamatyti ir kalbant apie valstybiy
skolas, BVP. Taigi svarbu suprasti, kas turi lemiama itaka rinkos talpai. Girdzijauskas (2010a)
iSskiria lemiama jtaka turincius veiksnius (10 pav.)

Veiksniai,

itakojantys
rinkos talpa

Pragy venimo
Globalizacija Inovacijos (vartojimo)
lygis

Saltinis: sudaryta autorés

10 pav. Lemiamg jtaka rinkos talpai turintys veiksniai

Ekonomika visa laika plétési, siekiant rasti naujy rinky. Tokiu biidu paieska peraugo i
globalizacija. Nors yra visur teigiama, kad globalios rinkos atviros, taiau jos ne vienalytés,
suveikia rinkos prisotinimas, nes skiriasi vartojimo lygis. Tokiu atveju reikalingos naujos rinkuy
inovacijos, kad biity prapléstos esamos ar sukurtos naujos rinkos. Rinkos talpa tiesiogiai veikia ir
vartojimas, o tam, kad galéty augti ekonomika, reikia skatinti vartojima, kelti pragyvenimo lygi.
Anot Girdzijausko ir Mackeviciaus (2009) investicinio arealo plétra garantuoja maksimaly kapitalo
kieki. Tai padaryti galima keliais biidais (Girdzijauskas, Dubnikovas, 2010):

e ISplecCiant investicijos rinkas marketingo ir kitomis priemonémis,
e Atnaujinant ar iSple¢iant rinkas, pasitelkiant naujasias technologijas bei mokslo
pasiekimus (inovacijas).

Siekiant i§vengti ekonominio prisotinimo, reikalinga rinkos plétra arba kapitalo i§vedimas
uz rinkos riby. Nekilnojamo turto rinkos nuoseklus vystymasis skatina kapitalo ribojima
restrikcinémis priemonémis — eksportuojant kapitala 1 kitus ekonomikos segmentus (Girdzijauskas,
Dubnikovas, 2010). Kol ekonomika nebus visiskai pripildyta, ji neperkais. Tokiu biidu nebus salygu
susiformuoti kainy burbulams. O {vykus atvirkstinei situacijai — pasiekus potencialios rinkos riba,
rinka taps prisotinta, ir susiformuos kainy burbulas, o jam sprogus ekonomika patirs krizg. Todeél
nagrinéjant kriziy susidaryma turi biiti iSnagrinétos rinkos bei ju charakteristikos. Tyrimuose,
vyriausybiy vykdomoje ekonominéje politikoje didziausias démesys skiriamas taupymui, taciau

taupymas ir racionalus 1éSy panaudojimas yra netapatu. Néra atlikta tyrimy, moksliniy i§vady, kada
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taupymas tampa ekonomikos vystymosi stabdziu ir gali veikti ne kaip i$¢jimo i§ krizés jrankis, o

priesingai — gilinti ir tgsti krizinj laikotarpi.

1.5. Prisotinimas ir skolinimosi bumas

Rinkos prisotinimas dar kitaip vadinamas rinkos ,perkaitimu®. Sis terminas daZniausiai
reiskia rinkos pilnuma, uzpildyma iki ribos, visi§ka pripildyma, sot{. Zinoma daugybé prisotinimo
reik§miy. (Girdzijauskas, 2010a). Kad geriau suprastume prisotinimo esmg, reikalinga panagrinéti
uzdaras ir atviras rinkas. Taigi rinkoje veikia keli dalyviai, kurie rinkos talpoje siekia efektyviai
panaudoti investicini kapitala. Kai sistema yra uzdara, kapitalas ilga laika negali augti vienodu
tempu. Tokioje sistemoje augdamas kapitalas iSsemia jo aplinkoje esancius ribotus iSteklius, pats
sau sudaro konkurencija, ir dél to jo augimas létéja — sistema “prisotinama” (Girdzijauskas,
Dubnikovas, 2010). Kaip teigé Girdzijauskas (2010a), visos rinkos turi savaja talpa, iSskyrus tuos
atvejus, kai rinka yra begaliné.

»Perkaitimas” susiformuoja, kai ekonomika auga sparCiau nei jo potencialas, kai pasiiila
negali patenkinti sparciai augancios paklausos. Pasitila gali biiti tenkinama {vezant produkcija 1§
uzsienio ar didinant savo Salies pajégumus. TaCiau norint tai pasiekti, rinkose klostosi tokia
situacija, kai darbuotoju atlyginimas kyla dé¢l did¢janciu pajégumy. Taciau jie kyla spar¢iau nei
sukuriama verte, todél iSauga gamybos sanaudos, nulemiancios kainy augima.

Prichockyté ir kt. (2007) isskyre¢, kad ,kaistanc¢ia” ekonomika galima atpazinti i§ tam tikry
rinkoje pasireiSkianciy veiksniy, tokiy kaip:

e optimistiniai ateities lukesciali,

e maz¢jantis taupymas,

e nepagristy investicijy augimas,

e auganti infliacija,

e vartojimo bumas, kuris finansuojamas sparciai auganciu skolinimusi.

Didéjantis paskoly bumas kelia pavojy, kad nepasiteisinus optimistinéms prognozéms,
imonés bei namy tkiai nesugebés grazinti paskoly. Tokiu atveju susvyruoja ekonominis stabilumas
del ekonomikos perkaitimo, kai einamosios saskaitos deficitas bei valstybés skolinimasis gali biiti
traktuojamas kaip neigiamos valstybés ekonomikos reiskinys. Ir biitent nereguliuojama ekonominio
perkaitimo situacija gali baigtis iSpiista ekonomika.

Prisotintos sistemos elgiasi visai kitaip nei neprisotintos, tai pastebima investuojant kapitala
1 skirtingas rinkas. Rinkos tampa prisotinamos tokiu atveju, kai prekiaujama ateities sandoriais

(Ateities sandoriai (futures) - isvestinés finansinés priemonés, kuriy pagalba galima esamu laiku
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sutarti del sandorio ateityje, is anksto sutarta kaina. Sudarant ateities sandori, pardavéjas
isipareigoja parduoti objektq, o pirkéjas jsigyti ji is anksto sutarta kaina ir sutartu laiku).’

Pirmasis rinkos persotinimas ivyko 17 a. Olandijoje dél tulpiy svogtinéliy, kurie piko metu
buvo pervertinti. Sprogus Siam burbului krizé apémé ne tik Olandija, bet ir didel¢ Europos dali.
Prisotinimai, kaip ir rinkos cikliSkumai, kartojasi pakankamai reguliariai. Kai kuriuos rinky
burbulus lydéjo sukciavimai arba finansinés piramidés, taciau tai nekeité burbulo atsiradimo
pirminés priezasties — prisotinimo. Rinkos prisotinimo tyrimai leido aptikti ir iStirti didjji ekonomini
paradoksa, apimanti didéjancio pelningumo (ekonomikos ,kaitimo®) ir skolos spasty paradoksus.
Neivertinus minéty paradoksu neimanoma suprasti, o juo labiau valdyti ekonominés situacijos, tiek
ekonomikos viduje, tiek uz jos riby. Dauguma ekonominiy kriziy, imoniy ir net valstybiy bankroty
yra betarpiska minéty paradoksy pasekmé (Girdzijauskas, 2010b).

Dar visai neseniai visas pasaulis buvo ,,pasé¢lusiame skolininky vakarélyje* (11 pav.), kuris
vyko visame Vakary pasaulyje. Zmonés skolinosi, nes buvo reklamuojamos galimybés ir net
bitinybé gyventi ,,Siandien” skolon, leido grynuosius pinigus ir mazino santaupas. Tai paskatino
prekybos centry kiirimasi ir masinio pirkimo banga. D¢l to atsirado naujy darbo viety, ir Zzmonés

eéme tiketi, kad gali skolintis dar daugiau (Zucchelli, Kirsebom, 2009).

I§augo namy kainos

Zmones skolinasi Leidzia pinigus, mazina santaupas

Skatinaprekybos centry kiirimasi

Masineé pirkimo banga Kuriamos darbo vietos

Saltinis: sudaryta autorés
11 pav. Paséles skolininky ,,vakarélis“

Taciau nejvertinus, kad gali tapti sunku grazinti pasiimta kredita laiku, daznai tai tampa
sunkia finansine nasta, nes tiesiog nebuvo jvertinos skolinimosi galimybés. Pasaulj iStiko finansiné
krizé, kurioje iSrySkéja kredito spasty paradoksas, kai skolintas kapitalas auga daug sparciau nei
nuosavas kapitalas.

Ekonominio pakilimo laikotarpiu sparciai augusios biisto kainos skatino gyventojus skubéti
isigyti nekilnojamaji turta galvojant, kad kainos dar iSaugs, kas savo ruosStu dar labiau sunkino
esama situacija ir kélé kainas. Ekonomikos pakilimo laikotarpiu, bendrasis vidaus produktas
gerokai augo, ko pasékoje laikinai ger¢jo pragyvenimo lygis, tai skatino skolinimasi ir nuosavo

biisto isigijima. Tokiu atveju paklausa éme gerokai virSyti pasiiila, todel nekilnojamo turto kainos

* Ateities sandoriai (2011) Investicijos.net.
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iSaugo. Galimybé bet kuriuo metu parduoti neapmokéta biista brangiau nei buvo skolintasi,

nepasitvirtino — milziniSkas skai¢ius banky klienty bankrutavo.

1.6. Didziausios ekonominés Krizés

Kaip buvo aptarta anks¢iau, terminas ,krizé* anot daugelio ekonomisty tai didelé ir ilgai
trunkanti recesija (recesija - situacija, kai ne maziau kaip du ketvir¢ius i§ eilés fiksuojamas
neigiamas BVP augimas, o tai sukelia ekonomikos susitraukima). Zinomiausias atvejis — 1929
mety JAV Didzioji depresija, tgsusi nuo treciojo deSimtmecio pabaigos iki Antrojo pasaulinio karo
paveikiant didziaja pasaulio dali.

Krizés kilo ir kitose valstybése: Lotynu Amerikos skoluy krizé (1982), Japonijos turto
burbulo sprogimas (1990), Azijos finansy krizé¢ (1997-1998), Rusijos finansy krizé (1998),
technologiju (2000-2002) bei nekilnojamo turto ir kredito krizé (2007-2009) (Frejus, 2009).

Didzioji ekonomin¢ krizé¢ (dar vadinama DidZioji depresija) — didziausia kapitalistinio tikio
krizé, apémusi visas iikio Sakas ir valstybes. Reikéjo ieskoti biidu, kaip spesti Sia pasauling nelaime.
JAV prezidentas Franklinas Delano Rooseveltas, pristat¢ ekonominiy reformy programa ,,New
Deal“ (Naujasis kursas), skirta socialinés ir ekonominés krizés pazabojimui. Sios reformos esmé
buvo perskirstyti turta tarp turtingyju ir vargsuy, sustiprinti valstybinj reguliavima ir didinti valstybés
biudzeto iSlaidas. Taip buvo iSpopuliarinta idéja, kad valstybé turi kistis i ekonomika. Johnas
Keinsas buvo Franklino Roosevelto pasekéjas. Jis nustaté kainy ir darbo uzmokescio reguliavima,
valstybés iSlaidu didinima, atskyré komercing ir investicing bankininkystg, iteisino indéliy
draudima.

Visiskai prieS§inga nuomong turéjo austry mokslininkai Liudvikas von Misesas, Murrajus
Rothbardas ir Fridrihas Hayekas, nurodydami, kad pagrindiné DidZiosios Depresijos prieZastis

buvo ekonominiai ciklai ir valstybés kiSimasis 1 tiki, ypa¢ 1 pinigy ir kredity sritis.

Martin Kelly (2009) i8skyre penkias Didziosios Depresijos priezastis (12 pav.).

i

Saltinis: sudaryta autorés

12 pav. DidZiosios Depresijos priezastys
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Pirmoji priezastis - vertybiniy popieriy birzy kriz¢, kuri buvo viena pagrindiniy ir pradiniy
priezas¢iy sukelusi Didziaja krizg. Pra¢jus dviem ménesiams akcininkai prarado daugiau nei 40
milijardy doleriy. Nors akcijy rinka émé po truputj atsigauti, taciau galutinai atsitiesti nesugebgjo.

Antroji priezastis, kad per 1930 m.. banko indéliai nebuvo drausti, bankai bankrutavo,
zmonés prarado savo pinigus. ISlik¢ bankai, nepasitikédami esama ekonomine situacija,
koncentravosi ties savo paciy islikimu, sustabdé paskoly iSdavima. Tai dar labiau pablogino
situacija, nes sustojo ekonomika.

Trecioji priezastis — sumazeéjusi perkamoji galia. Prasidéjus vertybiniy popieriy birzos krizei,
pradéjus kristi rinkos akcijoms, vartotojai pradéjo mazinti vartojima. Tai privedé prie prekiu
paklausos ir perkamosios galios maz¢jimo, automatiSskai maze¢jo darbo viety skaiCius. Kadangi
zmonés prarado darbus, ir nebetur¢jo i§ ko mokéti uz iSsimokétinai pasiimtas prekes, tad prekés
buvo atimtos. Vis daugiau ir daugiau kaupési atsargy. Nedarbo lygis iSaugo per 25%, kas reiske dar
mazesnj vartojima, mazesnes iSlaidas, stengiantis palengvinti ekonoming situacija.

[takos turéjo ir Amerikos ekonominé politika. Zlungant verslui, 1930 metais vyriausybé
tvedé Smoot-Hawley importo tarifa, kad apsaugotuy amerikie¢iy bendroves. Buvo mokami dideli
mokesc¢iai importuojamom prekém, tai sumazino prekyba tarp Amerikos ir uZsienio Saliy.

Itakos Didziajai Depresijai tur€jo ir sausra, nors ir netiesiogiai. Sausra 1930 metais apémé
Misisipés apylinkes, daugelis Zmoniy buvo priversti parduoti netgi be menkiausio pelno iikius, nes
nesugebéjo mokéti mokesciy.

Alexander Gusmorino (1996) iSskyré kitokias DidZiosios Depresijos priezastis. Pagrindiné
priezastis buvo netolygus turto derinys, daug spekulianty akciju rinkose. Didelis atotrukis tarp
turtingyjy ir viduriniosios klasés gaunamy pajamy sukélé JAV ekonomikos nestabiluma. Zmonés
vis daugiau émé kreditus, kad galéty patenkinti savo poreikius, tai lémé, kad 1925 — 1929 metais
buvo neapmokéta labai daug kredity. Taip pat autorius iSskiria kaip priezasti tai, kad Zmonés buvo
priversti sustabdyti pirkima iSsimokétinai, nes bijojo prarasti darbo vietas ir galimybe mokéti
paliikanas. Gamybai sumaz¢jus daugiau kaip 9%, Zmonés prarado darbus, buvo sustabdyta uZsienio
prekyba, imonés bankrutavo, iSaugo nedarbas.

Anot Vasiliausko, ekonomika gali buti atgaivinta tik tokiu atveju, kai yra duodami ymonéms
valstybiniai uzsakymai, taip stengiantis isukti imones i ,,ekonomikos mazga“. Imtasi teisingy
priemoniy, tokiy kaip keliy tiesimas, naujy darbo viety sukiirimas, duota nemazai uzsakymy kitoms
imonéms. Tokiu biidu ekonomika buvo i§judinta.

1933 metais nedarbas iSaugo nuo 3% iki 25%. Atlyginimai ty, kurie dar turéjo darbus krito
42%. BVP krito pusiau — nuo $103 iki $55 bilijony. IS dalies tai nutiko dél Salyje buvusios
defliacijos, kai kainos krito 10% per metus. Iki 1933 mety uZsienio prekyba krito 65% (Amadeo,
2009).
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Taigi, apibendrinant galima teigti, kad DidZiaja kriz¢ sukelé spekuliantai akcijy birZose,
didelis dalijamy paskoly skaiCius bei Zmoniy nebesugebé¢jimas mokeéti paliikany uz pasiimtas
paskolas. Tai skatino maz¢janti namy tikiy vartojima, o tai 1lémé imoniy bankrotus, prekiy paklausos
sumazg€jima.

Tokios priezastys nustatomos remiantis iki §iol zinomais modeliais. Remiantis logistine
analize bei prie§ tai minétomis kriziy atsiradimo priezastimis dél rinkos prisotinimo (didéjancio
pelningumo ir kredito spasty), pastebima, kad tuo metu buvo patenkinami visi vartotojy poreikiai.
Tokiu atveju suveikia didéjanéio pelningumo paradoksas, kai pasiiila virSija paklausa, o aktyvi
vertybiniy popieriy rinka padeda galutinj taska. Didé¢jancio pelningumo désnis suveikia, nes esant
daug vartotoju, atsiranda daugiau ir gamintoju, rinka ,,uzsipildo* (Girdzijauskas, 2010a).

Ziarint i $iy dieny ekonoming situacija, galime iZvelgti nemazai panasumy tarp DidZiosios
Depresijos ir esamos finansy krizés. IS tikryju problemos mastas Siandien yra net didesnis negu per
DidZiaja depresija. Jungtiniy Valstijy negrazinty kredity suma nuo 1929 m. iki 1932 m. iSaugo nuo
160% BVP iki 250%. 2008 m. negrazinty kredity suma jau sieké 365% ir 1 $i skaiciy dar neiéjo
iSvestiniy priemoniy naudojimas (Soros, 2009a). Pasak K. Rudd (2009) §i kriz¢ tai daugiau nei krize¢
kredito rinkose, skolos rinkose, i§vestiniy priemoniy rinkose, nekilnojamy turto rinkose — nepaisant

visy Sity kriziy svarbos.

1.7. Ekonomikos atsigavimo scenarijai

Taigi, kalbant apie ekonominius nuosmukius, biitina paminéti ir galimus tkio atsigavimo
scenarijus ,,V*, ,, U, L%, ,,W* (13 pav.):

e V“ formos atsigavimo scenarijus pasiZymi staigiu smukusiu ir vél sparciai auganciu
tikiu. Toks atsigavimo scenarijus buvo ir minétame JAV technologijy burbulo sprogime.

e U“ formos scenarijus teigia, kad smukus ekonomikai bei pasiekus ,,dugna“ yra
taikomos neteisingos skatinamosios priemonés, dé¢l kurio susidaro tkio sastingis, kuris
pailgina laikotarpi iki galutinio atsigavimo, kuris néra greitas ir gana skausmingas.

e L* formos scenarijus pasireiSkia, kai ivyksta staigus nuosmukis, Sali uzklumpa didelés
finansinés ar kity tkio sektoriy problemos, galima recesija. Tokiu atveju BVP gana ilgai
nesugeba pakilti nuo pries tai pasiekto ,,dugno®. Toks ekonomikos atsigavimas buvo po

Japonijos 1990 m. krizes.

25



Saltinis: NAUSEDA, G. Lietuvos makroekonominés apzvalgos, 2008, p. 13
13 pav. Galimi iikio plétros scenarijai vidutiniu laikotarpiu

Taip pat i$skiriamas ir ,,W* formos pavidalo scenarijus, kai recesija pasireiskia labai dideliu
ekonomikos nuosmukiu, kuris gana greitai vél sugeba atsigauti, taciau nespéjus iSspresti esminiy
problemu, pritaikius netinkamas skatinimo priemones, ekonomika vél smunka Zemyn. Toks atvejis
buvo Didzioji depresija 1929 — 1939 m.

Toliau pateikiamas magistrinio darbo ,,Ekonominiy kriziy poveikis verslui® vertinimo

modelis, kuris leidZia teorija susieti su nagrinéjamomis problemomis (14 pav.).
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EKONOMINIO AUGIMO TEORINIAI ASPEKTAI

[ Ekonominés krizés samprata ]
[ Ekonominio augimo ciklo stadijos ]

v
v v

[ Rinkos prisotinimas ] [ Kainy burbulo susiformavimas

EKONOMINIU KRIZIU STATISTINIU DUOMENU ANALIZE

[ Ekonominé Saliy situacija, makroekonominiy rodikliy analizé ]

v
v v

[ Bendras vidaus produktas ] [ Valstybés skola

v v
v

—

[ Ekonominiy kriziy priezastys ]
[ Poveikis verslui ]

EMPIRINIS EKONOMINIU KRIZIU BEI POVEIKIO VERSLUI TYRIMAS

. [ Tyrimo metodologija ir metodai ] T e
. v : E
s v y Pl
T [ Logistiné analizé ] v [ Koreliaciné regresiné ] : .
T Interviu ] — e
s v [ v o
A [ Loglet 2 programa ] [ BVP, valstybés skola ir ] : .
L]

Saltinis: sudaryta autorés
14 pav. ,,Ekonominiy kriziy poveikis verslui“ vertinimo modelis

Darbo vertinimo modelyje pateikiamas nagrinéjamy daliy rysys. Pirmojoje dalyje
atskleidZiamos teorinés sampratos, sisteminga literatiiros analizé. Pateikiama ekonominés krizés
samprata, jvardijamos ekonominio ciklo fazés bei burbuly formavimasis, atsizvelgiant | rinkos

prisotinimq ir kredito spastus pasitelkiant logistine kapitalo augimo teorijq.
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Antrojoje dalyje, atliekama ekonominiy rodikliy, tokiy kaip valstybés skola bei BVP, analizeé,
ivardijamos pagrindinés priezastys sukélusios krize bei nustatomas poveikis verslui. Analizei
pasirenkamos Salys pagal BVP ir valstybés skolos santyki.

Treciojoje dalyje, remiantis antroje dalyje gautais duomenimis, atliekamas tyrimas.
Atliekama logistiné analizé naudojantis Loglet Lab 2 programa, siekiant parodyti, kur susidaro
rinkos prisotinimas ir kur jvyksta krizé. Taip pat atliekama koreliaciné regresiné analizé, siekiant
parodyti makroekonominiy rodikliy ir poveikio verslui koreliacijq. Gautiems rezultatams patvirtinti,

kaip papildomas tyrimas, pateikiamas keleto jmoniy vadovy interviu.
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2. EKONOMINIU RODIKLIU STATISTINE DUOMENU ANALIZE

Originalts ekonominés logistinés analizés tyrimai Lietuvoje pradéti prie§ aStuonerius metus.
Sie tyrimai jrodo, kad ekonomikos cikliné raida turi palyginti nesudétinga fundamentalyji
paaiskinima: krizés jvyksta dél rinky persotinimo kapitalu. Jau kelis Simtmecius prisotinimas
tyrin¢jamas ir taikomas fizikoje, chemijoje, biologijoje, medicinoje ir daugelyje kity sri¢iy, tuo
tarpu ekonomikoje i tai nekreipiamas joks démesys (Girdzijauskas, 2010b).

Lietuvoje 2002 - 2006 m. buvo atlikti tyrimai, kurie parodé, kad prisotinimas egzistuoja ne
tik finansy sferoje, bet pasireiSkia paradoksaliu biidu ir dél to yra vienas svarbiausiy veiksniy,
sukelian¢iy ekonominius kataklizmus. Netgi tie ekspertai, kurie nuspéjo dabarting ekonoming krizg,
nesugebejo pazvelgti i ribota rinkos talpa ir jos prisotinima. O, kaip aiSkéja, biitent prisotinimas yra
rinkos ekonomikos anomalijy priezastis (Girdzijauskas, 2010a).

Mackevicius (2009) irodé, kad sistemai artéjant prie prisotinimo ribos, vidiné graza smarkiai
iSauga. Tuo aiSkinamas burbulo susiformavimas. Taip pat iSanalizavus pastebéta, kad Logisting
kapitalo valdymo teorija galima pritaikyti nagrin¢jant Salies ekonomikos augima. Sistemos
efektyvumas — tai Salies BVP augimo tempai, kurie labai iSauga kapitalui uZpildant investicing
talpa.

JAV nekilnojamo turto rinkos burbulas sprogimas 2006 m. nulémé daugelio kity rinky
bankrotus. Esant globalizacijai, krizé tapo pasaulin¢ ir paliet¢ daugeli Saliy (Venclauskiene,
Snieska, 2009). 2008-2009 metuy krizé buvo sukelta pasauliniy makroekonominiy deriniy
nesubalansavimo ir stipriy JAV ir Vakary finansiniy sistemy silpnybiy. Griiitis ivyko dél vienos
pagrindinés priezasties — dolerio perprodukcijos (Shane, Liefert, Morehart, Peters, Dillard,
Torgerson, Edmondson, 2009). Doleriy iSleista per daug, tai galima sakyti, kad uz virtualius pinigus
galima jsigyti likvidaus turto. Kad nejvykty dolerio nuvertéjimas — doleris patalpinamas virtualiose
prekése (Grinius, 2008).

Skelbiama, kad finansiné krizé prasidé¢jo JAV. Pagal Randall Reinwasser yra keturios
pagrindinés prieZastys, nulémusios JAV susidiirima su krize:

e vartotojy sustabdymas,

e komercinis nekilnojamas turtas,
¢ kylancios paliikany normos,

e pagreitintoji infliacija.

Prasidéjusi banky grititis dél nesugebéjimo {vykdyti prisiimty isipareigojimy nuvilnijo per
visg pasaulj, nes bankiné sistema yra vientisa d¢l spartaus globalizacijos proceso (Gelaziiite, 2010).

Nekilnojamojo turto kainy ,,burbulo® pasekmés jauciamos ir Lietuvoje, ir pasaulyje. JAV

kreditavimo politika buvo lengvai prieinama kiekvienam: daugelis Zmoniy émé kreditus bisto
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isigijimui, taip didindami NT paklausa ir kaina. Kainoms pakilus, atsirado nemazai norinéiy
investuoti, tai nulémé dar didesni kainy augima. Taciau kainos, pasiekusios aukStuma, pradéjo
staigiai kristi. Cia suveiké prisotinimo désnis, nes rinka buvo perpildyta. Kainos pradéjo kristi
primindamos Didziosios Depresijos laikus ir tapo biisto paskoly krizés priezastimi. Taciau krizés
pagrindine priezastimi tapo antrart$eés paskolos, kai kreditus émé zmonés, nesugebantys grazinti
pries tai pasiimtos paskolos, nors ir su dar didesnémis palukanomis (Antrarisés paskolos - dar
vadinamos ,,antrojo Sanso“, paskolos yra skirtos tiems, kurie dél savo kredito istorijos negali
pretenduoti i rinkos kaina (paliikanomis) skolintojy iSduodamas paskolas. Dazniausiai tai biina
kredity negrazing ar kity finansiniy sunkumy praeityje turéje asmenys’). 2006 m. pabaigoje
prasidéjo antrartsiy paskoly teikéju bankroto banga (Mauldin, 2008). Tokia situacija rodo, kad
bankuose nebuvo valdoma rizika. O tai sukél¢ ir pasauling finansy rinky krize. Tad galima teigti,
kad ne tik rinkos prisotinimas, bet ir rizikos nevaldymas buvo esmings priezastys pasaulinei finansy
rinky krizei.

Siekiant parodyti, kad ekonominés krizés kilo dél rinkos prisotinimo ir kaip tai paveiké
padias alis, ju ekonomika bei verslo sektoriy, nagrin¢jimui pasirinktos tam tikros valstybés. Salys
pasirinktos, remiantis valstybés skolos santykiu su BVP (15 pav.).

120 116115

100

80

60

40

20

Italija
Graik?
Belgija
Vengrija
ES-27
Vokietija
Austrija
Airija
Ispanija
Lenkija
Suomija
Svedija
Danija
Latvija
Sloveénija
Slovakija
Cekija
Lietuva
Bulgarija
Estija

Prancuzija
Portugalija
Nyderlandai
Rumunija

Saltinis: DnB Nord analitika. Valstybés finansai, 2010, p. 46
15 pav. Valstybés skolos santykis su BVP 2009 m. (%)

Analizei pasirinkta Graikija, kaip Salis Siandiena turinti viena didZiausiy skolos santykj su
BVP, Latvija, kaip panasaus dydZio Salis su panaSia istorija, Lenkija, kuri bidama viena i§ ryty

Europos Saliy, posovieting, su krize susidorojo lengviau nei kitos Europos Salys ir Liefuva. Tokios

? Kodél Amerikoje kilo paskoly krizé? (2007)
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Salys pasirinktos, kad biity galima lengviau palyginti valstybiy taikomas priemones bei poveiki

verslui priklausomai nuo ekonominés situacijos Salyje.

2.1. Lietuvos ekonominiy rodikliy analizé

Anot G. Duboniko 2008 m. kriz¢ pirmiausia kilo JAV paskoly rinkose, véliau krizé
persimeté { kitus regionus. Baltijos Salis krizé pasiekeé kiek véliau, nes Baltijos Salys buvo maziau
integruotos 1 pasaulio rinkas. Buvo tikimasi, kad stipriai krizé Baltijos Saliy nepalies, jog
ekonomika smuks Siek tiek, taciau nepasieks kritiniy rezultaty. Taciau rezultatai rodé prieSinga
situacija: nuosmukis uZklupo netgi grei¢iau nei kitas ES Salis. Priimtos vyriausybés antikrizinés
priemonés 1§ dalies turéjo suSvelninti Salies Ukio recesijos pasekmes, ta¢iau remiantis analitiky
prognozémis Lietuvos atsigavimas neprognozuojamas (Glinskiene, R., Petuskiené, E., 2009).

Nagrin¢jant kintantj Lietuvos BVP matome SEB analitiky prognozes (16 pav.). 2008 metais
Salies ekonomikos smukima daugiausia lémé vidinés prieZastys, tokios kaip statyby ir nekilnojamo
turto mazéjimas. Nemazai Saliy baiminosi dél JAV biisto rinkos krizés, pradéti skaiiuoti busimi
nuostoliai. Lietuva, nukreipusi tik 3% savo eksporto, tikéjosi likti rami, taciau kitos Salies eksporto
rinkos yra susijusios su JAV prekyba, kuri intensyviai svyruoja. Kaip matyti i§ 16 paveikslo,
pirmojo 2008 m. ketvir¢io BVP augimo tempas nebuvo grésmingas, taciau pesimistiné Latvijos ir
Estijos situacija rodé, kad ir Lietuvai artéja nuosmukis.

DnB Nord analitiky nuomone ir pastebéjimais Lietuvos iikio plétra buvo 2008 metais buvo
zemiausia nuo 2000 mety. Kiekvieng ketvirti BVP tik blogéjo: pirmasis ketvirtis sudar¢ 7 proc., o
paskutinysis netgi tapo neigiamas (—2,2 proc.). Tai iSsklaidé abejones, kad 2009 m. iikio plétra augs.
Jau buvo prognozuojamas gilus, greiciausiai netgi dvizenklis, nuosmukis. Tokius duomenis rodo ir
pirmojo ketvir¢io BVP prognozés (SEB analitika, 2008).
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Saltinis: SEB analitika, Lietuvos makroekonomikos apzvalga, 2008, p. 5
16 pav. Realiojo BVP metinis pokytis (proc.) 2000 — 2010 m.
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Nors buvo prognozuotas 5% BVP, reali situacija I ketvirtyje, kaip matome i§ 17 paveikslo,
daug prastesné, sieké jau — 14,7 %. Joks iikio sektorius negaléjo dziaugtis tokiu paciu rezultatu, kaip
pries metus, o jau ka bekalbéti apie augima. Smuko daugelis sektoriy. Taip pat krito galutinio
vartojimo iSlaidos, o valstybés sektoriaus iSlaidos Siek tiek iSaugo. Smarkiai sumazgéjo vartojimas

bei investicijos.
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Saltinis: SEB analitika, Lietuvos makroekonomikos apzvalga, 2010, p. 5
17 pav. Realiojo BVP metinis pokytis (proc.) 2000 — 2011 m.

Lietuvos ekonomikos padétis, kaip matome i§ realaus BVP metinio pokycio bei prognoziy,
nebéra tokia sudétinga, ir po truputi galima pradéti tikétis ekonomikos atsigavimo. Taciau valstybés
skola turi did¢jimo tendencija. 18 pav. pateikiama valstybés skola (% nuo BVP) 1995 — 2011

metais.
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Saltinis: sudaryta autorés pagal Eurostat. General Government Debt

18 pav. Valstybés skola nuo BVP (%)

D¢l tikinés krizés smarkiai pablogéjo situacija vieSuosiuose finansuose. Lietuvoje 2009 m.
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uzfiksuotas rekordiSkai didelis biudzeto deficitas. Lyginant su ES valstybémis, skola islieka viena
maziausiy, o rinkos rizika nedidelé. Taciau, kaip matome i§ 18 paveikslo valstybés skola (% nuo
BVP) nuo 2000 m. po truputi mazéjo, taciau smarkiai padidéjo 2009 metais, iSaugdama beveik
dvigubai. Taip atsitiko todél, kad buvo prarastos laikinos, pigaus kredito itakotos biudzeto pajamos
(Verslo naujienos ir aktualijos, 2010). ISaugus skolai, teko skolintis dél ankstesniais metais
nesukaupto 1éSuy rezervo, kuri buty galéje panaudoti esant sunkmeciui. Todél, vis didéjanti ir
brangstanti skola ipareigoja vyriausybe kuo skubiau mazinti biudzeto deficita, kad bty iSvengta
nepakeliamos {sipareigojimy aptarnavimo nastos vidutiniu laikotarpiu (SEB analitika, 2010).
Makroekonomistai pateikia 2012 m. prognozes, kurios rodo numanoma valstybés skolos mazéjima.
Taciau tam, kad prognozés pasiteisinty, reikalingos tinkamos priemonés, kad Lietuvos ekonomika
nepatekty 1 kredito spastus, kad skolintas kapitalas neaugty taip sparciai.

Ekonomin¢ kriz¢ smarkiai paveik¢ ir esamas jmones. Nemazai imoniy, del versla
apsunkinusiy mokesciy, tur¢jo nutraukti veikla. Pagal pradéty bankroty skai¢iaus augimo tempus
2009 m. Lietuva (92,5 proc.) kartu su Ispanija (97,2 proc.) yra ES lyderés. Po ju seka Nyderlandu
Karalyste ir Latvija (Balezentis, Vijeikis, 2010). 19 paveiksle matomas bankrutavusiy imoniy
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Saltinis: sudaryta autorés pagal Statistikos departamentas. Jmoniy bankrotas, 2010

19 pav. Bankrutavusiy jmoniy skaicius

Galima pastebéti, kad daugiausia bankrutavo statybos sektoriaus ymonés bei didmeninés ir
mazmeninés prekybos. Statybos imoniy bankrotui jtakos turé¢jo ir nekilnojamo turto burbulas.
IStikus ekonominei krizei 2009 m. bankrutavusiy imoniy skaicius iSaugo beveik dvigubai. Tam
itakos turéjo ir tai, kad sumazéjo uZsienio investuotojy i Salj, Lietuva tapo ne tokia patraukli
investuotojams. TUI sumazéjima lémé ir tai, kad nukrito imoniy akcijy kainos bei sumazéjo

reinvesticijos. 1 priede pateikiamos bankrutavusios jmonés pagal ekonominés veiklos raisis.
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Bankrutavus nemazai imoniy, valstybéje buvo stengiamasi padidinti darbo jégos pasiiila,
patenkinti vis didé¢janti darbuotojy poreiki. Taciau dabartiniai darbo birzos rodikliai rodo, kad
situacija darbo rinkoje yra kardinaliai pasikeitusi, kad nedarbas smarkiai auga. Nedarbas per tris

metus iSaugo nuo 4,3 % iki 18,4 % (20 pav.).
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Saltinis: sudaryta autorés pagal Eurostat. Harmonised unemployment rate by gender

20 pav. Nedarbo lygis Lietuvoje

Taciau analizuojant paskutinio ketvir¢io duomenis, pastebimas nedarbo sulétéjimas ir
galima tikétis, kad ekonomika 2011 m. ims po truputj atsigauti. Smulkios ir vidutinés imonés turéty
biti pagrindinés darbo viety steigéjos. Taigi biitent nuo 2009 m. smarkiai iSaugus valstybés skolai,
bankrutuojanc¢iy imoniy skai¢iui bei nedarbui Salyje buvo stengiamasi rasti optimaliausius
sprendimus Salies atstatymui. 2009 m. pr. Lietuvos Vyriausybé paskelbé 4 mird. lity vertés
Ekonomikos skatinimo planaf, kuriuvo siekiama suteikti tam tikry lengvaty verslui, didesnés
galimybes pasiskolinti, sukurti kuo daugiau darbo viety bei sumazinti socialing itampa visuomenéje.
Bet nepaisant to, kad priimtas planas sulauké nemazai kritikos ir jau abejojama jo veiksmingumu,
nes lyginant su kitomis Salimis krizés poveikiui mazinti skiriamos ne itin didelés sumos, taciau tai
stengiamasi igyvendinti jvertinant savo Salies galimybes - Lietuvoje konstatuojama, kad valstybés
skola neiSaugo taip greitai kaip kity valstybiy. 21 paveiksle pateikiamas Salies krizés iveikimo

planas.

* KREIVYS, Dainius (2009) Ekonomikos skatinimo planas.
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Krizés jveikimo planas

Verslo skatmimas irrezervo
formavimas

Viefigu iglaidy karpymas

Saltinis: sudaryta autorés pagal SEB analitika, Lietuvos makroekonominés apzvalgos, 2008

21 pav. Krizés jveikimo planas

Krizés jveikimo planas nebuvo pripazintas itin veiksmingu. Nemazai kritiky neigiamai
vertino priimtus mokesCius, pataisas, lengvaty panaikinimus. ISskiriami pagrindiniai neigiami
aspektai veikiantys versla:

— Atsirado paskatos didinti sanaudas ir maZzinti apmokestinamaji pelna, tam kad

isvengtume padidéjusio pelno mokescio;

— Padidintas PVM mazina imoniy pelninguma;

— Imonés d¢l pablogéjusiu finansiniy rezultaty yra priverstos trauktis i§ potencialiy pelno

mokescio mokétojy rato;

— Vartojimo sumazéjimas, salygotas PVM lengvaty panaikinimo ir PVM tarifo didinimo,

—  Galima atlyginimy ,, vokeliuose “ praktika,

— Padidinti akcizai alkoholiui, tabakui ir benzinui skatina vis didéjancia Seséline

ekonomikq (Paulauskas, 2009).

Taciau pradéta smarkiai abejoti, ar bus istengiama surinkti daugiau pajamy i§ didesniy
mokes¢iy. Glinskien¢, R. ir Petuskiene, E. (2009) teigia, kad esami dideli mokesciai $iuo metu jau
neuZztikrina dideliy biudZeto surenkamy pajamy. Taip pat 1962 metais prezidentas John Kennedy
pasake: ,,Paradoksalu, kad Siandien mokesciai per dideli, o pajamos i§ mokes¢iy per mazos. Todél
geriausias budas pasiekti, kad tos pajamos ateityje padidéty — sumaZinti mokesCius jau dabar®
(Humes, 2006).

Yra pateikiama nemazai prognoziy, kad metinio realaus BVP didéjimas nenumatomas
anksCiau nei 2011 metais. Lietuvoje dar vis abejojama, koks atsigavimo scenarijus bus Lietuvoje.

Galimi scenarijai pateikti 22 paveiksle.
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Saltinis: NAUSEDA, G. Lietuvos makroekonominés apzvalgos, 2008, p. 13

22 pav. Galimi Lietuvos tikio plétros scenarijai vidutiniu laikotarpiu

G. Nauséda (2008) apibudina kiekviena plétros scenarijy Lietuvos atzvilgiu. Anot Nausédos,
L formos scenarijus galimas Lietuvoje dél pastaryju ivykiu: dél 2010 m. Ignalinos atominés
elektrinés uzdarymo. ,,V* raidés scenarijus Lietuvai biity gana optimistiskas, bet visgi nepasiteisings
variantas — Lietuva 2010 metais nesugebéjo atsitiesti. Tam jtakos turéjo velgi Ignalinos atominés
elektrinés uzdarymas ir elektros kainos padidéjimas, bei smarkiai iSauges nedarbas. Labiausiai
tikétinas bei galima sakyti palankus scenarijus ,,U* (Nauséda, 2008).

Sutinkama nemazai ekonomisty nuomoniy, prognoziy, koki atsigavimo scenarijy patirs
Lietuva. Anot, ,Swedbank Markets* Lietuvoje vadovo Tomo Andrejausko Lietuvoje 2010 m.
galimas tik ,,L* formos scenarijus dél mazo vidaus vartojimo, didelio nedarbo bei mazy pajamy, o

2011 metais galimas ir “U” raidés formos scenarijus (Swedbank analitika, 2010).

2.2. Finansy krizés Latvijoje

Latvija buvo iStikusios kelios krizés. 1995 m. banky kriz¢, bet ekonomika labai nesmuko. Po
to ekonomika vystési, BVP palaipsniui augo. [vykusi 1999 m. Rusijos krizé taip pat nestipriai
atsiliepé Latvijos valstybei. Toliau seké istojimas i ES, kuris padé¢jo Saliai atsigauti, Salies BVP per
2004 — 2007 m i8augo 33 %. Taciau Siame periode ekonomika pasieké prisotinima, kuris yra vienas
pagrindiniy veiksniy, sukelian¢iy ekonominius kataklizmus. Remiantis BVP, matome, kad 2006 m.
susiformavgs rinkos prisotinimas, paskatino burbulo susiformavima. D¢l jo labai iSauga kapitalas,
kuris kuria BVP, taip priartéjant prie didZiausio kapitalo, kuris Salyje gali buti efektyviai
panaudotas. Kapitalo kiekj galima praplésti vystant technologijas, taciau istikus pasaulinei finansy

krizei to padaryti nei$éjo, kas lémé Latvijos BVP didZiulj kritima.
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Saltinis: sudaryta autorés pagal Ministry of Foreign Affairs of the Republic of Latvia. Economic Development of Latvia
2000 - 2009, 2009, p. 3
23 pav. Latvijos BVP (%) dinamika

Kalbant apie Pabaltijo Salis, Estija buvo maziausiai paliesta ekonominés krizés, nes esant
pakilimui turéjo specialy fonda, i kuri kaupé 1¢Sas. IStikus krizei turéjo sukaupusi rezervy, o Latvija
kencia labiausiai, jos padétis yra pati blogiausia. Latvijos privataus sektoriaus isiskolinimas buvo
gana nemazas, o ir fiskaliniy rezervy valstybé nebuvo sukaupusi. Galima teigti, kad Latvijai i
dalies ir ,,nepasiseké, nes Salis turéjo skolintis turéjo biitent tada, kai rinkoje situacija buvo pati
nepalankiausia (Kuokstis, 2010).

G. Soros (2009a) teigia, kad ES nepadeda Latvijai jveikti Sios ekonominés krizés, nesiima
jokiu tinkamuy priemoniy. Latvijoje buvo priimtas pagrindinis sprendimo budas — mazinti
vyriausybés iSlaidas. Taciau tai néra teisinga politika, nes problema daugiau slypi priva¢iame
sektoriuje. Latvijg dél paskoly spaudzia ES, Svedija ir Tarptautinis valiutos fondas (TVF). Latvijai
reikalingas kity valstybiy, ES supratingumas ir geranoriSkumas dé¢l pasiimty paskoly. Tam, kad
valstybé galéty grazinti prisiimtus kreditorinius isiskolinimus, Latvija stengiasi mazinti Salies
iSlaidas (Kvieskiené, 2009). 2001 m. fiskalinio konsolidavimo suma 290 miln. laty. 1/3
konsolidavimo sumos garantuoja vieSyju iSlaidy mazZinimas, 2/3 — mokesCiy didinimas (SEB

analitika, 2010). Dombrovskio vyriausyb¢ imasi sekanciy priemoniy (24 pav.).
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PVM tarifo didijimasnuo 21 proc. iki 22 proc.

Mazinamas gy ventoju pajamu mokes¢io tarifas nuo 26 proc. iki 25 proc.

Didinamas darbdavio socialinio draudimo inagas nuo 9 proc. iki 11 proc.

Imoniy automobiliy apmokestinimas

N A R T

lengvesni maziau uzdirban¢iy apmokestinima

Didinamas neapmokestinamojo pajamu minimumas nuo 35 iki 45 latu, kuris turéty uztikrinti

Saltinis: sudaryta autorés pagal SEB analitika. Lietuvos makroekonominés apzvalgos, 2010

24 pav. Latvijos vyriausybés priemonés, siekiant sumazinti valstybés jsiskolinima

Kaip teigée Latvijos ekonomikos ministras, véliau vartojimo mokesCiy kélimas

nenumatomas, numatomas mokes¢iy mazinimas darbo jégai. Tuo siekiama sulyginti mokesting

struktlira su kitomis iSsivysCiusiomis Salimis. DidZiulé Latvijos problema yra greitai auganti

valstybés skola (25 pav.). 25 paveiksle pateikiama skola kaip procentinis dydis nuo bendros vidaus

produkto, su Tarptautinio valiutos fondo finansavimu nuo 2009 iki 2014 m. Skola nuo 2009 m.

uzaugo nuo 7.9 procenty iki 74.2 procenty. Tai lémé tai, jog sparciai kylant ekonomikai, toliau

lengvai buvo teikiamos paskolos, vyko spekuliacija nekilnojamu turtu bei nebuvo imtasi reikiamy

priemoniy, kad sumazinty infliacija. Tikimasi, kad skola gali stabilizuotis ties 89 procentais 2014
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Saltinis: sudaryta autorés pagal WEISBROT, M.; RAY, R. Latvia‘s Recession: The cost of adjustment with an ,,internal

devaluation®, 2010, p. 12
25 pav. Valstybés skolos santykis su BVP (%)
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Latvija yra pasiskolinusi 1,7 milijardo laty paramos i§ Tarptautinio valiuty fondo (TVF), o
visa parama 2009 — 2011 m. jau siekia 7,5 mird. eury. Sios léos paimtos su tikslu, kad galéty
uztikrinti finansy sektoriaus ir valstybés biudzeto stabiluma. Ekonomikai atsitiesti trukdo sumazéjes

vartojimas, iSauges nedarbas (26 pav.).
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Saltinis: Investment Research & General Market Conditions. Danske Market, 2011, p.5
26 pav. Nedarbo lygis Latvijoje

Salyje jau pastebimas nedarbo mazéjimas, spartesnis nei tikétasi BVP augimas, kurj lémé
verzlus eksporto apimciy didéjimas bei zenklus vidaus vartojimo atsigavimas. Taciau nedarbas anot
Danske Market analitiky ir toliau iSliks aukstas. Analitikai nemato jokiy galimybiy, kaip sumazinti
bedarbiy skaiciu, tad iSlieka prognozés, kad didesnis nei 15% nedarbas isliks iki 2012-yju mety
pabaigos (Investment Research & General Market Conditions, 2011).

2.3. Ekonominé krizé Graikijoje

Graikijai istojus | Europos Sajunga, valstybé gavo parama, kad pasivyty kitas Europos
valstybes, taciau pinigai buvo leidziami pertekliniam vartojimui, o ne gamybai skatinti ir remti.
Graikai per metus mokédavo 14 atlyginimy, taciau bet kokiy mokesCiy vengeé. Tai paskatino
SeS¢linés ekonomikos augima. | biudZeta nebuvo surenkami pinigai, taciau valstybés iSlaidos augo
labai smarkiai, o tai léme valstybés skolinimasi. [sivedus eura, prekiy ir paslaugy kainos iSaugo
kelis kartus, tai lémé eksporto sumazéjima. Tokiu atveju biudzeto deficitas vis augo, skolintis
reikéjo vis daugiau, o pastaryju mety krizé¢ jrodé, kad Graikija pakliuvo i skolos spastus, nes
valstybei skolintas kapitalas tapo labai brangus, ir uZ ji mokéti nebeturi i§ ko. Nuo 2006 m.
maz¢jantis BVP rodo, kad valstybéje taikomos netinkamos priemonés, kad nesurenkama visai

pajamy i biudzeta (27 pav.).
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Saltinis: sudaryta autorés pagal EUROSTAT, Real GDP growth rate.
27 pav. Realiojo BVP metinis pokytis (proc.) 2000 — 2010 m.

Graikijos ekonomika néra palanki: vyriausybiy obligaciju pajamingumas iSaugo, o Salies
bankai reikalauja dar papildomy injekciju i§ valstybés biudzeto. Didieji Graikijos bankai papraseé 15
mlrd. eury i§ biudzeto. Taip pat pinga euras JAV dolerio ir svaro sterlingo atzvilgiu (BCC, 2010).
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Saltinis: sudaryta autorés pagal Eurostat. General Government Debt

28 pav. Graikijos skolos santykis su BVP (%)

Graikijos skola augo nuolat visus metus i§ eilés. Kadangi padidéjo palikanos
investuotojams, kurie skolina pinigus investuotojams, bitent skolinimosi kaina sunkina Salies
galimybes Graikijai priimti teisingus sprendimus tvarkantis su didZiuliu deficitu. Siekiant
igyvendinti Graikijos ekonomikos gaivinimo programa, buvo kreiptasi { TVF, kad i§saugoty visos
euro zonos finansini stabiluma bei iSsprgsty pagrindines Graikijos problemas. Pastebimas Salies

makroekonominis ir finansinis stabilumas, kuris uZtikrina didesni ir proporcingesni tikio augima.
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Europos Komisija pateiké nemazai pasitlymy, kaip sustiprinti fikio valdyma: sitiloma grieztinti
prevencing fiskaling priezitira, sukurti makroekonominio disbalanso mazinimo sistema.

Graikijoje priimta stabilumo ir augimo programa, siekiant atstatyti pasitiké¢jima, taip pat
palie¢ia ir verslo sektoriy: priimta, kad vieSajame sektoriuje yra mazinami atlyginimai,
uzdraudziamos premijos (nes iki $iol buvo mokama 14 atlyginimy per metus), mazinamos
pensininky priemokos. Taip pat atsiranda atlyginimy Iubos. Sie sprendimai teikia teigiamy
rezultaty. Taip Graikijos vyriausybé mazina sveikatos ir apsaugos iSlaidas. Priimta ir verslui
nepalankiy sprendimy: didinami pardavimo mokesé¢iai daugeliui mazmeniniy produkty nuo 11 iki
14 proc. — virSutiné mokescio riba gali siekti 23%. Taip pat didinami degaly, tabako bei alkoholio
mokesciai mazdaug 10%, didinamas pridétinés vertés mokestis iki 23% (nuo 19%). Taciau priimti
mokesc¢iai nesuzlugdé visai verslo, bankrutavusiy imoniy skaiius yra nedidelis, o nedarbas
neiSaugo taip sparciai kaip kitose valstybése.

Graikijoje sukelta prasiskolinimo krizé turi jtakos visai euro zonai. [takos jau tur¢jo
Portugalijai, Ispanijai ir 1§ dalies Italijai bei Airijai. Taip atsitiko todél, kad visos Salys naudojasi
tam tikromis privilegijomis - tvirtas euras suteikia galimybes leisti pinigus, ko nebiity galéjusios

daryti, jei Salys turéty savo valiuta.

2.4. Ekonominé situacija Lenkijoje

Ekonominei krizei palietus viso pasaulio Salis, Lenkija buvo laikoma stabilumo sala.
Vienintelés i§ ES Saliy, 2009 metais ekonomika augo. Tam jtakos turéjo keletas veiksniy: iikyje
nedominavo statyby sektorius ir automobiliy gamyba, kurie kitose Salyje labai smuko prasidéjus
ekonominei krizei ir sprogus nekilnojamo turto burbului. Prie Lenkijos augimo prisid€jo ir eksporto
did¢jimas bei uzsienio investicijos. Imonés daug maziau éme kredity lyginant su kitomis Salimis,
labiau disponavo savomis léSomis. Lenkija nesiSvaisté ir pigiais kreditais, tacCiau Sitaip buvo
ribojamas privatus sektorius. Taciau pusé imoniy, netgi mazy ir vidutiniy, nepajuto ekonominés
krizés: daugelis imoniy nieko nedar¢, kad iSsilaikyty esamame lygyje, dalis imoniy sumazino
gamybos i§laidas.” Taip pat prie imoniy sékmés prisidéjo ir tai, kad buvo susitelkta { naujas rinkas,
kas leido iSlaikyti panasy nedarbo lygi. Kadangi bedarbysté nepadidéjo, o buvo sumazinti pajamy
mokeséiai bei padidintos pensijos, Lenkijoje vartojimas liko palyginti stabilus. Zemas vartotojy ir
isiskolinimo lygis sukiiré¢ palankias prielaidas vidaus vartojimo didéjimui. Tokie veiksmai

prasidéjus ekonominei krizei i§¢jo tik { gera.

> Lietuvos zinios (2010) Kas idgelbéjo Lenkija nuo krizés
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Saltinis: sudaryta autorés pagal EUROSTAT, Real GDP growth rate

29 pav. Lenkijos BVP dinamika (%)

Kaip matome i§ grafiko, nors BVP ir sumazéjo 2009 metais dél finansinés krizés visame

pasaulyje, taciau kitas metais sugebéjo atsigauti. Planuojamas ir tolesnis BVP augimas, verslo

plétra.

Valstybés skola yra kontroliuojama, ir n¢ i§ tolo neprimena Graikijos situacijos. Valstybés

skola sudaro tik apie 55 % Salies BVP, tuo tarpu kai Graikijos yra dvigubai didesné.
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Saltinis: sudaryta autorés pagal Eurostat. General Government Debt

30 pav. Lenkijos skolos santykis su BVP (%)

Lenkijos skolos santykis su BVP rodo, kad Lenkija yra patraukli investavimui. O ir pati

valstybé émési priemoniy, kad stabilizuoty ekonomika, pasiruoSty finansinei krizei. Kadangi rinka

néra vis dar prisotinta, investuotojai palankiai Zifiri i $ia 3ali. Salyje stengiantis maZinti nedarba,

lgyvendinami didziuliai statybos ir keliy tiesimo projektai.

2.5. Antikrizinés priemonés ir pasekmés verslui

Daugelio Saliy tikslas — sumazinti valstybés biudzZeto iSlaidas. ISlieka vyraujantis poZiiiris,

kad Siam procesui alternatyvy néra. Taciau mazinant iSlaidas, ekonomika isisuka i Zemyn vedancia
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spirale, kai mazinant iSlaidas (darbo uzmokesti ar administracines iSlaidas), mazé¢ja BVP. Taip
automatiSkai surenkama maziau pajamy i biudZeta, kas v¢l skatina mazinti iSlaidas. Tokio proceso
realus pavyzdys — Latvijos ekonominé raida.

Priimant tokius sprendimus, valstybé rodo neigiama pavyzdi ir verslui, nes mazinami
darbuotojy atlyginimai, ir verslininkai naudojasi bendra tendencija ir juos mazina ir savo imonéje.
O augant nedarbui, darbuotojai privalo sutikti su tokiais pasiilymais. Mazinamos valstybés
investicijos taip pat spartina ekonomikos smukimo tendencijas, juolab, kad eksporto paklausa ir taip
yra smukusi. Tokiu atveju, apie finansinj stabiluma néra net kalbos, nes didelis nedarbas ir imoniy
bankrotai tik didina galimybes, kad bus negrazintos paimtos paskolos, sutriks atsiskaitymai tarp
verslo subjekty, Zlugs socialine sfera (Starkeviciiite, 2009).

Mokslininkas I. Hamiltonas teigia, kad per metus rinkos ekonomikos salygomis bankrutuoja
nuo 2 iki 6 proc. visy imoniy. Tai jvardijama kaip makroekonominé problema, kaip nei§vengiamas
ekonomikos reiSkinys, netgi kaip priimtinas biidas atgauti skola. Todé¢l reikalinga imoniy vadovams
nustatyti finansinés buklés blogéjimo priezastis, veiksnius, kurie rodo imoniy veiklos sutrikimus
(Lebedzinskaite, 2007).

Ekonomistas Nauséda (2009) taip pat pritaria, kad atlyginiy maZzinimas valstybés
tarnautojams yra pavojingas, nes gali sukelti tiesioginius neigiamus padarinius vidaus rinkai bei
socialinius padarinius.

Ekonomika papuola i uzburta rata (2 priedas), kai Svelnios skolinimo salygos ir spartus
kredito did¢jimas sutampa su ekonomikos plétra, skatindama ja augti dar spariau. Mazéjantis
kreditavimas daznai sutampa su ekonomikos augimo létéjimu, kas skatina ekonomikos aktyvumo
maz¢jima (Finansinio stabilumo apzvalga, 2010).

Pazymima, kad ekonominis Sokas veikia visus proceso elementus: ekonominj aktyvuma,
visuming paklausa, turto kainas ir skolinimosi prieinamuma. Pavyzdziui, nekilnojamojo turto kainy
burbulo sprogimas mazina turto savininky, banky turimo uzstato verte. Tokiu atveju, pradedamos
grieztinti skolinimosi salygos ir mazinamos kreditavimo apimtys. Taip maz¢ja tkio aktyvumas,
kuris neigiamai veikia nekilnojamo turto kainas. Taciau §ioje vietoje yra be galo svarbu iSsiaiskinti,
iki kurios ribos paskoly davimas yra ekonomika skatinantys veiksnys, o ties kuria riba prasideda
ekonomikos stabdymas, 1étéjimas, sprogsta susiformaves burbulas.

Stengiantis atstatyti Saliy ekonomika, buvo didinami mokes¢iai, ir kaip matome, padidintas
PVM, atimtos lengvatos, pakelti mokes¢iai dideliy rezultaty neduoda: imonés priverstos
bankrutuoti, did¢ja SeSélinis verslas. Tai galima pagristi tyrimo rezultatais, kurie parode, kad
taikydamosi jmonés prie ekonominio sunkmecio dazniausiai atsisakeé nepagrindiniy veiklos sriciy,

restruktiirizavo imones taip i§vengiant bankroto ar likvidavimo (31 pav.).
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Saltinis: Lietuvos Respublikos @ikio ministerija, 2009

31 pav. Restruktiirizavimo procesy buklé

Ir net pritmant sudétingus sprendimus, bendroviy vadovai stengiasi neprarasti optimizmo,
tikisi, kad ekonominis sunkmetis neprives imoniy prie bankroto.

Tolesniam tyrimui pasitelkiamas sukurtas modelis (32 pav.), kurio pagalba bus iSsprestos
iSsikeltos hipotezes. [vertinti Salies ekonomikai pasirenkami tam tikri makroekonominiai rodikliai.
Makroekonominiy rodikliy pokyciai turi didelés jtakos kuriamam Salies BVP, ekonominei Salies
situacijai, verslui. Manoma, kad makroekonominiai rodikliai turi jtakos vienas kitam. Tokiu atveju
iSkeliama hipotezé: H; —tarp makroekonominiy rodikliy yra koreliaciné priklausomybé.

IStikus ekonominei krizei, Saliai patekus i kredito spastus, vyriausybé daznai imasi staigiy
priemoniy, kurios pakeisty susiklosCiusia situacija, siekiant sumazinti didziule valstybés skola ir
padidinti BVP. Taciau daznai Sios priemonés biina greitos ir nepagristos. Tad iSkeliama hipotezé:
H, — IStikus krizei priimami greiti ir nepamatuoti vyriausybiniai mokestiniai, skaiCiavimais
nepagristi, sprendimai salygoja blogéjancia situacija imonése. Remiantis iSsikeltomis hipotezémis

bei sukurtu modeliu toliau atlickamas tyrimas.
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3. EMPIRINIS EKONOMINIU KRIZIU BEI POVEIKIO VERSLUI
TYRIMAS

Sioje darbo dalyje pateikiama tyrimo metodika, metodai, tyrimo instrumentai bei tyrimo
organizavimas, kuriuos taikant atlickamas empirinis ekonominiy kriziy bei poveikio verslui
tyrimas. Pateikiama atlikty tyrimy duomeny analizé, rezultaty aptarimas bei jvertinami gauti tyrimo

rezultatai. Treciosios dalies pabaigoje pateikiamos gautos iSvados ir pasitilymai.

3.1. Tyrimo metodika

Tyrimais siekiama atskleisti ekonominiy kriziy bei antikriziniy priemoniy poveiki verslui.
Atliekant tyrimus stengiamasi patvirtinti ar paneigti iSsikeltas hipotezes:

H; — tarp makroekonominiy rodikliy yra koreliaciné priklausomybé; H, — IStikus krizei priimami
greiti ir nepamatuoti vyriausybiniai mokestiniai, skaiiavimais nepagristi, sprendimai salygoja
blogéjancia situacija imonése. Joms pagristi atlieckami tokie tyrimai:

1. Makroekonominiy rodikliy (BVP, valstybés skolos, infliacijos, nedarbo) logistiné

analizeé.

Tyrimo tikslas ir uZdaviniai. Remiantis logistine analize nustatyti rinkos burbulo
susidaryma ir jo santyki su rinkos prisotinimo riba.

Tyrimo objektas. Rinkos burbulo formavimasis.

Tyrimo imtis. 1995 — 2011 m. statistiniai duomenys.

Tyrimo aprasymas. Surenkami duomenys, ju suvedimas, modeliavimas su Loglet Lab 2
programa, prisotinimo lygio nustatymas, gauty rezultaty apraSymas.

Atlickant pirmaji tyrima naudojama S. Girdzijausko sukurta logistiné augimo teorija. Sios
teorijos pagrindas — ,,S“ formos kreivé. Sios formos pagalba galima prognozuoti ekonominius
burbulus ir ekonominius ciklus. Analizé, naudojant logistinius kapitalo valdymo modelius ir
kompiutering Loglet Lab2 sistema, leidzia iSryskinti burbula ir parodyti rinky prisisotinima, kai
rinkoje pasiekiamas ribinis taskas, kuri vir$ijus prasideda burbulo formavimasis bei seka tolesnis jo
sprogimas. Pasirenkama Loglet Lab 2 programa, kuri analizei bei prognozéms leidzia naudoti
ivairius ekonominius duomenis, pvz.: BVP, prekiy kainas, nekilnojamo turto augima ir t.t. (Wang,
2010). Si programa leidzia parodyti BVP niSos prisotinima bei burbuly susiformavima, prognozuoti
maksimalias populiacijos augimo reikSmes, Naudojantis Sia programa skaiiuojami pagrindiniai
rodikliai (Barakauskaité-Jakubauskiené, 2010a):

e Prisisotinimas (Saturation K), kuris parodo maksimalia prisisotinimo talpa logistikos

kreiveje, t. y. iki kokio maksimalaus prisisotinimo lygio laikui bégant gali pakilti logistiné S

kreivé.
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o Augimo laikas (Time dt): laikas, per kuri pereina logistikos kreivé, prognozuodama
prisotinimo laipsni. Augimo laikas yra vertinamas kaip trukmeé, per kuria pasiekiamas
prisisotinimo maksimalus intervalas.

e LiZio taskas (Midpoint tm): atsiranda toje vietoje, kur logistikos kreivé pradeda stabilizuotis
— S kreivés taskas. Sis tagkas zymi metus, kuriais augimo tempas padidéja iki 50 procentuy,

t. y. pasiekiama logistinio modelio pusiausvyra (lizio taskas).

2.  Makroekonominiy rodikliy bei poveikio verslui koreliaciné regresiné analizé.

Tyrimo tikslas ir uZdaviniai. Nustatyti rysi tarp ekonominiy rodikliy ir verslo smukimo.

Tyrimo objektas. Makroekonominiy rodikliy statistinis rySys.

Tyrimo imtis. 1995 — 2010 m. statistiniai duomenys.

Tyrimo apraSymas. Koreliacinés matricos sudarymas, koreliacinio regresinio modelio
parinkimas, rezultaty sudarymas bei analize, naudojantis MS Excel ir SPSS programomis.

Tyrimas atlickamas naudojant koreliacing regresing analizg, analizuojant statistinius
ekonominiy rodikliy duomenis. Siuo tyrimu siekiama parodyti BVP ry$j bei stipruma su kitais
rodikliais, iSrySkinant, kas turéjo neigiamos itakos ekonominiy kriziy susidarymui bei verslui.
Tyrimui naudojamas ekonometrinés analizés metodas, pasitelkiant kompiuterini SPSS programini
paketa. Sios programos pagalba nustatomi koreliacijos bei determinacijos koeficientai, sudaryto
modelio statistinis reikSmingumas bei paklaida.

Koreliaciné regresiné analizé apibiidinama kaip kiekybinio tyrimo metodas, kuriuo galima
nustatyti, ar tarp tiriamyjy kintamyju yra rySys, priklausomybé (Barakauskaité-Jakubauskieng,
2010a). Pasak V. Boguslausko (2004), koreliacijos koeficientas (R) — tai rysio stiprumo rodiklis,
vertinantis nagrinéjamuy pozymiu ry$i ju tiesinéje priklausomybéje. Rodikliui artéjant prie
absoliutinés vieneto reikSmés, didéja rySio stiprumas ir nagrinéjamy pozymiy priklausomybé. Jei
modeliai yra netiesiniai, tai jie transformuojami/suvedami i tiesinius. Netiesiniai modeliai,
naudojami ir tyrime: tai logaritminis, atvirkstinis, laipsnio, rodiklinis, S modelis, logistinis, augimo
ir eksponentinis. Determinacijos koeficientas (R°) naudojamas tiesinés funkcijos parinkimo
kokybei ijvertinti. Sis rodiklis charakterizuoja rezultuojanio pozymio y dispersijos dali,
paaiSkinama regresija, bendroje rezultuojan¢io pozymio 'y dispersijoje (kuo didesné
paaiSkinamosios variacijos dalis, artéjanti i 1, tuo atitinkamai mazesné kity faktoriy itaka. Modelio
reik§mingumui, regresijos lygties kokybei nustatyti naudojamas FiSerio kriterijus, kuriuo priimama
arba atmetama hipotez¢ apie modelio reikSminguma. Jei modelis statistiSkai reik§Smingas ir
patikimas, tai p-reikSmé p < o, kur o yra pasirinktasis reikSmingumo lygmuo (pvz., 0,01 — 1 % ar
0,05 -5 %), o p — tikimybe nepriimti hipotezés apie modelio reik§minguma.

Tolimesnei duomeny analizei pasirinktas interviu metodas, siekiant iliustratyviai patvirtinti
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skai¢iavimais gautus duomenis. Buvo pasirinktos ivairiy sektoriy imonés, apklausiami ju imoniy
vadovai. Interviu metodui biidinga tai, kad respondentas gali laisvai iSreikSti savo mintis, tokiu

biidu galima gauti daug tikslesng informacija norima tema.

3.2. Makroekonominiy rodikliy logistiné analizé

Logistiné¢ funkcija ,,S* pasizymi tuo, kad ji turi savo ribas, ir keifiasi tam tikrame
apibréztame diapazone: nuo nulio iki maksimalios prisotinamos ribos. Ekonomika vystosi cikliskai.
Pasiekusi prisotinima, ekonomika griiiva, tokiu atveju mazéja kapitalo idé¢jimo efektyvumas. 33
paveiksle pateikiama Lietuvos BVP ketvir¢iais 1995 — 2011 m. analizé, pasitelkiant Loglet Lab 2

programa, kuri parodo rinkos prisotinima bei burbulo susiformavima.

Lietuvos BYP ketvirgiais 1995 - 2010 m.
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Saltinis: sudaryta autorés

33 pav. Lietuvos BVP pokyciai ketvirciais 1995 — 2010 metais logistinéje analizéje

1996 — 1998 m. BVP rodiklis pasiekia S kreivg ir ja virSija, taip parodydamas, jog rinkoje
formuojasi burbulas, vedant BVP prie prisotinimo rinkos, kai investuojamas kapitalas nebepajégia
biti jsisavintas. Tokiu atveju yra reikalingas rinkos niSos iSplétimas, pvz. kuriamos naujos
inovacijos. 1998 m. III ketv. (55 ketv.) BVP pasieke aukSciausia taSka, po kurio seke nedidelis
ekonomikos smukimas. Toliau ekonomika sparciai vystési, BVP kilo. Tam jtakos tur¢jo tai, kad

Lietuva istojo { Europos Sajunga, prasid¢jo rinky liberalizavimas, strukttirinés reformos, gauta
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finansiné pagalba i§ ES. Sis periodas laikomas naujy inovaciju, technologiju, banko paskoly su itin
mazomis palikany normomis teikimu bei dideliu vartojimu.

2008 m. IIT ketv. Lietuvos BVP pasieké¢ maksimaly BVP (55 ketv.). Kaip matome i$
logistinés kreivés, realus BVP gerokai vir§ija logisting kreive. Sis tarpas tarp S kreivés yra
reikSmingas, nes i§ C¢ia galima spregsti, kad Lietuvos ekonomika pasieké prisotinimo riba,
ekonominis vystymasis sustojo ir susiformavo burbulas. Taciau iStikus pasaulinei finansy krizei,
2009 m. BVP smarkiai krito ir ekonomika istiko krizé, BVP krito zemiau logistinés ,,S* kreivés.
Tam ijtakos turéjo gerokai sumazéj¢s vartojimas bei investicijos, auganti bedarbysté, didéjantis
zmoniy isiskolinimas bankams. 2008 prasidéjusi ir giléjanti finansiné krizé¢ pakenkée ir verslui, ir
vartotojy pasitikéjimui.

Kalbant apie Latvija, nuo 1990 mety Latvija buvo iStikusios kelios krizés, po kuriy
ekonomikai buvo vis sunkiau atsigauti. Iki 1994 mety BVP augimas yra Zemiau nei logistiné ,,S*

kreive (34 pav.).
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Saltinis: sudaryta autorés

34 pav. Latvijos BVP augimas 1991 — 2012 metais logistiné¢je analizéje

Taciau nuo 1996 mety BVP augimas proc. virSija S kreive, kas liudija apie rinkoje nuolat
besiformuojanti burbula. Iki 2006 mety burbulas besiformuodamas pasieké prisotinimo riba, kai
esamas investuotas kapitalas nebesugebéjo biiti isisavintas rinkoje.

Atlikus logisting analiz¢ su Loglet Lab 2 programa galime pastebéti, kad burbulo
susiformavimas (prisotinimas) pasireisk¢ ties 1995 mety pabaiga (1995,76). Maksimalus

prisotinimo lygis gali pakilti iki 4,38 punkto (35 pav.).
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Saltinis: sudaryta autorés

35 pav. Latvijos logistiné analizé

Taciau nuo 2007 m. Latvijos ekonomika istiko krizé, kai BVP émé smarkiai mazéti. Tam
itakos tur¢jo pasauliné finansy krize. 2009 metais Latvijos ekonomika pasieké Zemiausia taska, kai
Salj i8tiko krizé. Taciau Latvija imdamasi teisingy antikriziniy priemoniy po truputj atsigauna.

Graikijos ekonomika visa laika buvo pakankamai stabili (36 pav.). BVP augimas svyravo
nuo 2 iki 4,5. BVP reikSmés, esanios aukS$c¢iau uz logisting ,,S* kreive, rodo, kad Graikijos
ekonomikoje nuo 1996 mety formavosi burbulas, kuris tai subliuk§davo, tai vél formuodavosi, kol
galiausiai ekonomika pasieké krizeé. [veikti kriz¢ néra lengva, kai Salis yra smarkiai isiskolinusi, ir

gresia net Salies bankrotas.
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Saltinis: sudaryta autorés

36 pav. Graikijos BVP augimas 1996 — 2012 metais logistinéje analiz¢je

Grafike pateikiamos 2011 ir 2012 mety prognozés, kurios yra optimistinés, taciau Saliai
atsigauti yra reikalingos tinkamos antikrizinés priemonés ir kitoks finansy valdymas.
Lenkijos situacija i§ visy nagrinéjamy Saliy yra pati geriausia ekonominiu atzvilgiu. BVP

augimas nuo 1995 m. nebuvo labai didelis ar tuo labiau krentantis. Kity Saliy augimas sieké buvo
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neigiamas, o Lenkija visa krizini perioda puikiai laikési, ir buvo net fiksuojamas nedidelis BVP

augimas.
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Saltinis: sudaryta autorés

37 pav. Lenkijos BVP augimas, % 1996 — 2012 metais logistinéje analizé¢je

Remiantis atlikta logistine analize, apibendrinant galima teigti, kad visose Salyje remiantis
BVP rodikliais bei ju dinamika ekonominis burbulas formavosi tuo paciu laikotarpiu, rinkos
prisotinimas vis artéjo prie maksimalios ribos. Tokiu atveju Salyse BVP nisa buvo labai nedidelé,
nes investuotas kapitalas ekonomika dar labiau prisotina, o tai riboja BVP tolesnj augima. Cia itin
padidéja investiciju efektyvumas, kai suveikia didéjancio pelningumo désnis, nes BVP sumazéjimas
pritraukia daugiau kapitalo investitoriy, kuriy siekis — didéjancios investicijos graza. IStikus
pasaulinei finansy krizei rodikliai buvo zenkliai mazesni nei logistiné ,,S* kreivé, kas rodo, kad

valstybes istiko kriz¢é ir kad reikalingos tinkamos priemonés finansy krizei suvaldyti.

3.3. Makroekonominiy rodikliy ir veiksniy, jtakojanciy versla analizé

Siekiant iSsiaiSkinti koreliacija tarp makroekonominiy rodikliy buvo naudojama SPSS
programa. Buvo siekiama parodyti, ar makroekonominiai rodikliai turi jtakos vienas kitam, ar tapr
Ju egzistuoja statistiSkai reikSmingas rySys. Gauti duomenys, nagrinéjant valstybés skolos, BVP bei
infliacijos rodiklius, pateikiami 3 lentel¢je. Koeficientas R, pagal Pearson koreliacija, parodo

stiprumo rysi.
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3 lentele
Valstybés skolos rySys su infliacija ir BVP

Rodikliai
Salys R R’ F Sig. (p-reik§mé) B (Skola=a+BVP*y+Infl*c)
Lietuva 0,961 0,924 66,703 0,000° 24,988-0,479-0,654
Latvija 0,936" 0,876 38,905 0,000° 19,321-0,817-0,126
Graikija 0,801° 0,641 9,816 0,004 118,366-2,950-1,653
Lenkija 0,548" 0,301 2,365 0,140 43,42-0,455-0,713

Saltinis: sudaryta autorés

IS lentelés matyti, kad Lietuvos ir Latvijos atveju R netoli 1, o tai rodo stipry ry$i ir didelg
priklausomybg tarp nagrinéjamy rodikliy. Graikijoje tarp nagrin€¢jamy rodikliy yra mazesné
priklausomybé¢, o Lenkijoje yra visai nedidelé priklausomybé. Sig reikSmeés rodo, kad Lietuvos,
Latvijos ir Graikijos rodikliai yra patikimi ir statistiSkai reikSmingi. B rodiklyje reikSmeés yra
neigiamos, tai rodo, kad tarp skolos ir kity rodikliy yra atvirkStin¢ priklausomybé: jai did¢jant kiti
rodikliai mazéja ir atvirksc¢iai. Taigi, galima teigti, kad tarp pasirinkty kintamyjy, iSskyrus Lenkija,
egzistuoja statistiskai reikSmingas rySys — pirmoji hipotezé, kad tarp makroekonominiy rodikliy yra
koreliacin¢ priklausomybé, pasitvirtina. Kalbant apie Lenkija, galima daryti iSvada, kad
neegzistuoja koreliacija tarp rodikliy, nes esant ekonominei krizei, Salyje labai nezymiai keitési
makroekonominiai rodikliai, ir i§liko beveik pastoviis, buvo pastebimas netgi BVP augimas.

Remiantis gautais duomenimis, galima sudaryti valstybés skolos lygti kiekvienai Saliai
naudojant nagriné¢jamus rodiklius. Tokiu atveju lygtys biity tokios:

Valstybés skola r= 24,988 - 0,479*BVP - 0,654*infliacija

Valstybés skola y= 19,321 - 0,817*BVP - 0,126*infliacija

Valstybés skola gr= 118,366 - 2,950*BVP - 1,653*infliacija

Valstybés skola pp = 43,42 - 0,455*BVP - 0,713*infliacija

Zinant BVP dydj bei infliacija, galima preliminariai apskai¢iuoti, kokio dydzio bus valstybés
skola.

Nagrin¢jant pasirinktas Salis, ju rodiklius galima koreliacija ir tarp pasirinkty Saliy.
Nagrin¢jant BVP rodiklius pastebima (3 PRIEDAS), kad tarp Lietuvos ir Latvijos koreliacija yra
labai stipri (0,912). Koreliacija labai stipri dél to, kad Latvija ir Lietuva yra kaimyninés Salys, su
panaSia ekonomine padétimi bei istorija. Lyginant su Graikija koreliacija yra maZesné — siekia tik
0,648. Koreliacija iSlieka, nes lyginant pasirinktas Salis BVP augimas/kritimas Salyse svyravo
pakankamai vienodai. Su Lenkija visy $aliy koreliacija yra itin maza — tam jtakos turi ir tai, kad
Lenkija vienintelé i§ visy Saliy finansinés krizés metu tur¢jo nors ir neZymiai, bet augantj BVP,
kriz¢ Salies nebuvo taip stipriai palietusi. Kalbant apie valstybes skola, tai Lietuva stipriai koreliuoja

su Latvija, panas$i situacija ir su Graikija (3 PRIEDAS). Lenkija vélgi iSlieka toléliau nuo visy kity
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valstybiy, nes biitent Lenkijos skola neiSaugo, Salis liko ir toliau patraukli investavimui dél tinkamai
pasirinkty priemoniy ekonomikos stabilizavimui. Pagal infliacijos rodiklio duomenis pastebima
panasi situacija kaip ir nagrin¢jant BVP bei valstybés skola (3 PRIEDAS). Didelis skirtumas
pastebimas su Lenkijos valstybe, tac¢iau Lenkija visy lengviausiai peréjo krizinj laikotarpi. Tam
itakos tur¢jo ir tai, kad Salyje buvo atidziau zitrima | paskoly davima tieck namy tkiams, tiek
imonéms. Taip pat jtakos turéjo ir tai, kad Lenkijoje buvo maziau statybu verslo, pramongés, kuri
prasidéjus krizei smuko pirmiausia. Taciau kity Saliy ekonomika nebuvo tokia stipri ir ekonominé
krizé paveiké Salis daug labiau. Tam jtakos turéjo ir netinkami vyriausybés sprendimai.

Vyriausybé¢ priimtais sprendimais, mokesciy pakeitimais padidino mokes¢iy nasta ymonéms

(4 lentele).

4 lentele
Bendra mokesciy reformos jtaka verslui
- Didéja PVM ir akcizy nasta -515 min. Lt
- Didéja pelno, dividendy mokescio tarifai -470 mln. Lt
+ Mazéja GPM tarifas nuo 24% iki 21%, keiciasi NPD tvarka +150 mln. Lt
- Kiti mokesciai -380 mln. Lt
Rezultatas: -1215 min. Lt

Saltinis: sudaryta autorés pagal NAUSEDA, Lietuvos makroekonominés apzvalgos, 2008

IS lentelés matyti, kad nemaza naSta turés prisiimti verslas — apie 1215 min. Lt. Taip pat
galima Salutiné rizika surenkant mokescius | biudzeta, nes visa tai skatins dirbting sanaudy didinima
mazinant neapmokestinamaji pelna. Pastebima tendencija, kad mokes¢iy surenkama maziau (4
PRIEDAS), nei kad buvo planuota ir kad padidintas PVM procentas negarantavo tokio paties
surenkamo PVM procento (38 pav.).
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Saltinis: sudaryta autorés remiantis Finansy ministerijos duomenimis

38 pav. BiudZeto surenkamy pajamy ir PVM dinamika 2004 — 2010 m.
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Visose biudzeto pajamose, surenkamas PVM sudaro daugiau nei tre¢dali visu pajamy, tad
galima teigti, kad surenkamas PVM turi itakos visoms gaunamoms pajamoms, kad jo kitimas gali
turéti reikSmingos itakos bendram valstybés biudzeto pajamy rodikliui. Taip pat Sis mokestis yra
lengviausiai surenkamas, nes ji sumokame i$ karto pirkdami.

Naudojantis SPSS programa buvo apskaifiuoti tarpusavio priklausomybés rodikliai.
Remiantis gautais rezultatais pagal koreliacijos (0,982) ir determinacijos koeficienta (0,964), kurie
parodo tarpusavio rysius, galima teigti, kad tarp surenkamo PVM ir valstybés pajamy yra tiesioginis
ir labai stiprus rySys. PVM mokescio kitimas valstybés surenkamas pajamas itakoja 96,4%.

Atlikus ekonometring regresing analiz¢ tarp PVM ir surenkamy biudZeto pajamy, rezultatai
parode, kad visi analizuoti modeliai yra statistiSkai reikSmingi (5 PRIEDAS). Be to, analizuojant
tvairius modelius, didZiausias koreliacijos ir determinacijos koeficientas yra esant laipsniniam
modeliui (R=0,982, R*=0,964). Tai parodo, kad regresijos lygtimi paaiskinama 95,4% dispersijos, o
kitiems lygtyje nesantiems veiksniams lieka 4,6% dispersijos (liekamoji dispersija). Mazesné
liekamoji dispersija garantuoja didesnj patikimuma, kad kiti veiksniai gali jtakoti lygti.

Vyriausybés padidinti PVM tarifai (iki 19 ir 21 proc.) tur¢jo surinkti { biudzeta daugiau
pajamuy, taciau $i salyga gal€jo pasiteisinti tik esant stabiliam BVP augimui. Padidéjgs PVM tarifas
neigiamos jtakos turéjo imoniy konkurencingumui, taip buvo sumazinta vidaus paklausa prekéms ir
paslaugoms, nemazai jmoniy sustabdé¢ savo veikla. Padidinti mokesciai, pvz. PVM, nors ir
nedideliu procentu, taciau turi jtakos visiems, ypatingai verslui. Padidéjus kainoms, vartotojai
vartoja vis maziau, nes prekés iSbrangta.

Kuodis, (2009) vartotojuy paklausos vartojimo prekéms funkcija apibrézia taip:
— L, kur:
(PptTettc)®

¢ - perkamas vartojimo prekiy kiekis;

Yc - vartojimui skiriamos pajamos (po mokesciy sumokéjimo, transfery ir taupymo),

pb — vartojimo prekiy baziné kaina (galime laikyti vienetu, tada nominalus vartojimas bazinémis
kainomis gali buiti laikomas perkamy vartojimo prekiy kiekiu),

te — efektyvusis akcizo tarifas,

7c — efektyvusis PVM tarifas;

¢ — paklausos vartojimo prekéms elastingumas vartojimo kainai.

PVM tarifo padidinimas buvo skirtas biudzeto deficitui mazinti. Tad galiausiai padidinimas
paveiké galuting vartojimo kaina (p» + 7. + 7.). Remiantis formule, PVM tarifo pakélimas x proc.
punkty, panasiu mastu sumazina perkamus kiekius (Kuodis, 2009).

Sumazéjus prekiy apyvartai, tai neigiamai paveiké gamyba, nes imonéms triikko apyvartiniy
léSy, daug lésy liko iSaldyta prekiy likuciuose. Kol vartotojai nenupirko, kitos grandys (pardavejai)

prekiy neparduoda, sulétéjo atsiskaitymai tarp verslininky, atsirado kritimas Sioje grandyje,
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pasekmés ekstrapoliuojamos, nes kiekviena grandis siekia pati apsisaugoti, tokiu atveju yra maziau
uzsakingjama i§ tiekéjy. Tai lemia tai, kad verslas, kuris visoje grandyje yra labiausiai nutolgs,
nukencia labiausiai.

Kalbant apie Latvija, padidintas PVM taip pat negarantuoja didesniuy pajamy i valstybés
biudzeta, nes imonés néra pajégios mokéti didesnio PVM mokesCio. Nors ir nezymus PVM
padidinimas surenkamas biudzeto pajamas ne padidino, bet jos kaip tik dar labiau sumazéjo (39
pav.). Mokestiniy pajamy priklausomybé nuo mokescio tarifo apibréziama Lafero kreive. Didéjant
mokesCiams, traukiasi ekonominé veikla taip mazinant tiek privataus, tick vieSojo sektoriaus

pajamas.
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Saltinis: sudaryta autorés remiantis Macroeconomic and budgetary review, 2006-2010

39 pav. PVM tarifo ir surenkamy pajamy rySys

PVM padidinimas turi jtakos namy iikiy vartojimui. Didziausias namy tkiy suvartojimas yra
1§ mazmeninés prekybos. Taigi, galima teigti, kad PVM pajamos tarpusavyje koreliuoja su
mazmenininky apyvarta. Siekiant jvertinti rysj tarp PVM pajamy (X) ir mazmenininky apyvartos (y)
skai¢iuojama koreliacija (6 PRIEDAS). Pasinaudojus SPSS programa, gauta kad: R = 0,743, R* =
0,552. Remiantis gautais skaiciavimus paaiskejo, kad tarp PVM pajamy ir mazmenininky apyvartos
yra stipri koreliacija. Tai rodo, kad sumazéjus mazmenininky apyvartai, surenkama i biudZeta daug
maziau pinigy, nes imongs tiesiog néra pajégios mokéti iSaugusio PVM mokescio.

Tai galima pavaizduoti grafiSkai (40 pav.). Pastebima, kad ekonominiy iStekliy rinka

patenka { rata, kuris itakoja tieck namy iikius, tiek prekiy bei paslaugy rinkas.
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Saltinis: sukurta autorés

40 pav. Pinigy srautai rinkoje

Namy tikiai gaunamos pajamos skiriamos taupymui, mokes¢iy mokéjimui bei vartojimui.
Kuo didesni sumokami namy tkiy mokesc¢iai | valstybés biudzeta, tuo mazesnis vartojimas.
Mazéjant pajamoms, vartotojai linke¢ pinigus taupyti, tad tokiu atveju sumazéja ir vartojimas, kuris
neigiamai veikia prekiy ir paslaugu rinka. Sumazéjusi apyvarta neigiamai veikia versla, o imoniy
vadovai dél nesurenkamy mokesCiy yra priversti mazinti darbo uzmokesti. Esant maZzesniems
mokesCiams zmonés yra suinteresuoti daugiau dirbti, investuoti ar gaminti, o tai skatina
ekonomikos augima. Did¢jant namy tkiy pajamoms, didéja ir imoniy pelnai, sumazéja Seséliné
ekonomika, neslepiami mokesciai, nes mokami mokesciai ne tokie dideli. Uzsienio investuotojams
tokios valstybés yra daug patrauklesnés, taip pritraukiamos investicijos kuriant naujas darbo vietas,
kuriy déka surenkama daugiau mokesCiy i valstybés biudzeta. Tokiu atveju galima patvirtinti
antraja hipotezg, kad iStikus krizei priimami greiti ir nepamatuoti vyriausybiniai mokestiniai
sprendimai (mokesciy didinimas ir i§laidy mazinimas) salygoja blogéjancia situacija imonése bei

visoje rinkoje.

3.4. Duomeny analiz¢ interviu metodu

Tolimesnei duomeny analizei pasirinktas interviu metodas, siekiant iliustratyviai patvirtinti

skai¢iavimais gautus duomenis. Buvo pasirinktos jvairiy sektoriy imonés.
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Apklausti vadovai tokiy imoniy kaip: UAB ,,Stumbras* (alkoholiniy gérimy gamyba), UAB
,Jakuta® (baldy gamybos ir prekybos imoné), UAB Betono Mozaika (betono gamybos imoné),
keletas imoniy uzsiimanciy logistika bei keletas smulkiy mazmenine prekyba uzsiiman¢iy imoniy.
Dél duomeny konfidencialumo kai kurie gauti rezultatai néra ivardijami minint jmoniy
pavadinimus.

Apzvelgus gauta informacija, pastebima, kad ekonominé krizé¢ paveiké visas imones.
Daugumos imoniuy veiklos pablogéjimas pasireiské 2008 pb. — 2009 pr. Logistikos paslaugomis
uzsiimancios imonés blogéjancia situacija pastebéjo gerokai anksciau — 2007 m. pb.

Apklausti smulkiy ir vidutiniy imoniy vadovai teige, kad pagrindiniai veiksniai, kurie stabdo
imonés plétra yra per dideli ir nuolat besikeiCiantys mokesciai bei klienty nemokumas, kuris
atsiliepia imonés apyvartinéms léSoms, pinigy srautams. DidZioji dauguma apklausty imoniy
vadovy teigia, kad pastebimas klienty atsiskaitymuy vélavimas.

Didesnés imonés krizés nepajuto, taCiau pastebima, kad vartotojai vis maziau isigyja ju
prekiy, to pas¢koje sumazejo pardavimo ir uzsakymo apimtys, gamyba bei zaliavy importo apimtys.
Imonés buvo priverstos optimizuoti darbuotoju skaiCiy, siekiant neprarasti kvalifikuoty darbuotojy.
Siekiant sumazinti imonés iSlaidas daugelis imoniy émesi atlygimy mazinimo politikos bei priedy
atsisakymo, buvo stengiamasi pakeisti pacia darbo specifika.

Kalbant apie krizés priezastis vadovai vienareikSmiskai atmeta tokias kriziy priezastis, kaip
vadovy, finansy valdymo bei sistemos nesékmes, papildydami, kad vienintelé galima priezastis
galéjo biiti nejvertinta ir tinkamai nepaskaiCiuota rizika. Vienintel¢ imon¢, uzsiimanti transporto
paslaugomis jvardino, kad nesékmés priezastimi galéjo biiti noras aprépti kuo daugiau veikly, taciau
ty veikly neracionalumas tapo imonei didziule nasta. Imonéje pastebimas klienty neatsiskaitymas,
kuris salygojo pacios imonés jsiskolinimy didé¢jima tiekéjams, dél apyvartiniy 1éSy trikumo.

Pajutus, kad imones istiko krizé, didesniy imoniy (pvz. UAB Stumbras, UAB Betono
mozaika) tikslas buvo atsinaujinti: kuriant bei atnaujinant produktus, esamas zaliavas keiCiant
pigesnémis, gaminant daugiau ekonominio lygio produktus, o ne premium.

Mazy imoniy tikslas buvo ir atsinaujinti, ir stengtis iSlikti rinkoje maZinant iSlaidas. Pvz.
UAB ,,JJakuta* atnaujino kai kuriy prekiy asortimenta, sieké rasti optimaly sprendima su tiekéjais
del palankesniy furnitiiros kainy ir pan. Logistikos imonés tikslas buvo pakeisti imonés veiklos
Saka, siekiant surasti pelningesniy veikly.

Alkoholiniy gérimy gamintojai neigiamai vertina vis didé¢jancia akcizy naSta, kurie per
pastaruosius metus buvo keliami net tris kartus: nuo 2007 m. jis pakilo 35 proc. Akcizo mokestis
vietiniams stipraus alkoholio gamintojams yra aukStesnis negu importo mokestis, taikomas
gamintojams jvezantiems savo produkcija i Lietuva i§ NVS Saliy. Akcizy padidinima vertina kaip

paskata didéti Salyje SeSélinei ekonomikai, nes ju gaminamos prekes dél mokesCiy tampa daug
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brangesnés. Brangstant degalams transporto jmonéms tapo labai dideli transportavimo kastai, ypac
vykdant vietinius pervezimus.

Imonés, kurios nebuvo PVM mokétojos, didziausia neigiama poveiki pastebéjo dél PVM
padidéjimo, nes tai tiesiogiai pabrangino ju gaminama produkcija.

Apibendrinant galima teigti, kad ekonominé krizé palieté visas imones. Tai parodé
pardavimy mazéjimas, pelno neturéjimas, mazéjanCios apyvartinés 1éSos. Siekiant iSvengti
susidariusios situacijos, imonés koncentravosi ties savo veiklomis, sické atnaujinti savo produkcija,
zaliavas pakeiCiant pigesnémis. Mazinant imonés iSlaidas, imtasi atlyginimy mazinimo. Mokesciuy
kelimas (PVM, akcizai) salygojo iSaugusia imonés produkcijos savikaina. [moniu klienty
nemokumas mazino apyvartines 1¢Sas, to pas€koje logistika uzsiimanti ijmon¢, buvo nebepajégi pati
mokéti tiek¢jams, tad imonei netgi teko nutraukti savo veikla — imonei paskelbta bankroto byla.

Kitos apklaustos imonés ekonoming krizg iveike ir jau pastebimas verslo Saky atsigavimas.

3.5. Tyrimy rezultaty apibendrinimas

Logistiné¢ analiz¢ parodé, kad visose Salyje remiantis BVP rodikliais bei ju dinamika
ekonominis burbulas formavosi tuo paciu laikotarpiu, rinkos prisotinimas vis artéjo prie
maksimalios ribos. Tai patvirtina, kad ekonomikos augimas yra ribotas. Sumazéjus BVP nisai,
iSauga investiciju efektyvumas, todél investuotojai yra suinteresuoti uzimti esama neuzimta rinkos
dali. Taip suveikia didéjan¢io pelningumo désnis. IStikus pasaulinei finansu krizei rodikliai buvo
zenkliai mazesni nei logistiné ,,S* kreivé, kas rodo, kad valstybes iStiko krizé ir kad reikalingos
tinkamos priemonés finansy krizei suvaldyti.

Skaiciuojant koreliacija tarp makroekonominiy rodikliy gauta, kad tarp Lietuvos, Latvijos ir
Graikijos yra stiprus koreliacinis rySys. Koreliacinis rySys nepasitvirtina Lenkijoje, nes Lenkijoje
buvo imtasi tinkamy priemoniy pries$ prasidedant krizei, o ne jai isibégéjus.

Atlikus ekonometring regresing analize tarp PVM ir surenkamy biudzeto pajamy, rezultatai
parod¢, kad visi analizuoti modeliai yra statistiSkai reikSmingi: didZiausias koreliacijos ir
determinacijos koeficientas yra esant laipsniniam modeliui (R=0,982, R?=0,964). Tai parodo, kad
regresijos lygtimi paaiSkinama 95,4% dispersijos, o kitiems lygtyje nesantiems veiksniams lieka
4,6% dispersijos (liekamoji dispersija).

PVM pajamy ir maZmenininky apyvartos koreliacija (R = 0,743) parod¢, kad koreliacija yra
stipri: sumazéjus mazmenininky apyvartai, surenkama | biudZeta daug maziau pinigy, nes jmones
tiesiog néra pajégios mokéti iSaugusio PVM mokescio.

Kalbant apie ekonominiy kriziy bei netinkamy vyriausybiniy sprendimy poveiki verslui,

pastebima, kad ekonominiy iStekliy rinka patenka i uzburta rata, kur vieni su kitais yra susij¢ namy
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tikiai, kurie padidéjus mokesCiams yra priversti mazinti vartojima. Tai neigiamai veikia prekiy ir
paslaugy rinka. Sumazéjusi apyvarta neigiamai veikia versla, o imoniy vadovai dél nesurenkamy
mokesc¢iy yra priversti mazinti darbo uzmokesti. Patvirtinama antra hipoteze, kad iStikus krizei
priimami greiti ir nepamatuoti vyriausybiniai mokestiniai sprendimai (mokesciy didinimas ir iSlaidy
mazinimas) salygoja blogéjancia situacija imonése bei visoje rinkoje.

Interviu metodu, patvirtinta, kad ekonominé krizé Lietuvos versle pirmiausia pasireiske
gamybos apim¢iy, pardavimy ir uzsakymy apim¢iy sumazejimu. Kaip ekonominiy kriziy pasekmes
imoniy vadovai jvardina klienty neatsiskaityma, pinigy srauty sutrikimus, uzsaldyta gamyba.
Savaime sumaz¢ja jmoneése investicijos bei iSauga paciy imoniy isiskolinimai tiekéjams.

Apklausti smulkiy ir vidutiniy imoniy vadovai teige, kad pagrindiniai veiksniai, kurie stabdo
imonés plétra yra per dideli mokesciai, nuolat besikeiCiantys mokesciai bei klienty nemokumas,
kuris atsiliepia apyvartinéms jmonés léSoms, pinigy srautams.

Krizei jveikti reikalingos tinkamos priemonés, kurios skatinty ekonomika bei jmoniy plétra.
Teisingy priemoniy émesi Lenkija, kuri suvoke, kad i antikriziniy priemoniuy paketa turi jeiti
darbuotoju ir darbdaviy palaikymas bei skatinimas. Svarbiausias tikslas tapo darbo viety iSlaikymas
Siek tiek sumaZinant darbuotojy dirbamy valandy skaifiy. Vyriausybé pries tai kaupé pinigus,
kuriuos iStikus krizei panaudojo, kad darbuotojai neprarasty darbo viety. Pagrindiné vyriausybés
mintis yra paprasta — geriau iSgyventi sudétinga perioda kartu, net su zemesniu darbo uzmokesciu,
negu turéti grupés priverstini nedarba ir atsikratyti darbuotoju, kurie yra pagrindiné¢ daugelio firmy
vertybé. Taip siekiama skatinti versla, jo vystymasi bei visos ekonomikos atsigavima. Didziosios
krizés (1930 m.) metu, ekonomika atsigavo d¢l duodamy imonéms valstybiniu uzsakymuy: keliy
tiesimas, kas leido sukurti naujas darbo vietas, buvo duota nemazai uzsakymy kitoms imonéms.
Tokiu btuidu ekonomika buvo iSjudinta. Lenkija émési panasios politikos: investavo i infrastruktiira
bei atsinaujinancius energijos Saltinius. Taip yra sukuriamos darbo vietos, zmonés nepraranda
pajamuy, tokiu atveju nekrenta ir perkamoji galia, kuri jtakoja visos Salies gerove. Norint, kad Salyse
atsigauty statyby verslas, reikty panaikinti PVM namy renovacijai ar naujiems pastatytiems
biistams. Investicijos turi duoti nauda valstybei.

Taigi galima teigti, kad tolesné verslo plétra priklauso nuo ekonominés politikos Salyje. Tad
pirmiausia reikty atstatyti ekonomika, skatinti plétra — tada automatiskai atsigauty verslas, ypatingai
smulkiosios imonés, nes smulkios ir vidutinés imonés yra itin reikSminga Salies socialiné -
ekonominé grupé, kurios déka Salyje sukuriama naujy darbo viety, pridétiné verte, pritraukiamos
investicijos, Zmonéms atsiranda galimybiy save jvairiapusiS$kai realizuoti, palaikomas kainy
stabilumas, mokami mokesc¢iai valstybés ir savivaldybés biudZetams. Smulkus ir vidutinis verslas,

nors ir stokoja finansiniy iStekliy, mokslinio potencialo, techniniy galimybiy, igyvendina
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nepaprastai daug naujuy idéju. Nedidelés imonés yra pagrindinés inovaciniame procese ir pleciant

tinklus (Bartkus, 2010). 41 pav. pateikiamas ekonomikos skatinimo modelis.

Didinti: * ReikiamaZinti Seféline

ekonomikaq *Mokes¢ius
*Darbo vietas *Maginti kontrabandos *Biurokratija
(infrastruktira) i
» Skatintivartojim Mazinti:

*Investicijas

Saltinis: sudaryta autorés
41 pav. Ekonomikos skatinimo modelis

IS pateikto modelio matome, kad ekonomikq skatinti reikty mazinant mokescius, biurokratijq

bei didinant darbo viety kiirimq bei pritraukiant naujas investicijas. Priesinga situacija yra dabar,

kai mokesciai yra tik keliami, taciau yra ir kity bidy, kaip gauti pajamy. Pirmiausia reikty pradéti

mazinti SeSéling ekonomikq (kuri dar labiau iSaugo dél padidéjusiy mokesciy), mazinti

kontrabandos mastus. Taip biity galima surinkti | biudzetq pinigy, kas savaime sumazinty deficitine

skolq bei padidinty vartotojy pajamas, kas sqlygoty auganti vartojimq. Tik tokiomis priemonémis

imanoma atstatyti verslq, bei kurti naujas darbo vietas.
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1.

ISVADOS

ISanalizavus ekonomines teorijas, galima teigti, kad ekonominé krizé — tai nestabili situacija
socialiniuose, ekonominiuose bei politiniuose reikaluose, dél kurios gali {vykti esminiai
poky¢iai, nulemiantys tolesng imonés ar net valstybés situacija. Nemazai panasumy yra tarp
kriziy vystymosi etapy bei ekonominiy cikly. Lyginant ekonominius ciklus ir ekonominius
burbulus, pastebima, kad ju fazés sutampa — abiejuose yra augimo, piko, kritimo bei
nuosmukio etapai.

Tradiciniai metodai nenurodo kriziy tiksliy priezas¢iy, dauguma klasikiniy augima
nagrin¢janciy teorijy neatsizvelgia 1 fundamentalyji désni, ivardijant; augimo ribotuma.
Logistinis augimo modelis vertina kapitalo aprépties kitima laike. Logistiné kapitalo
valdymo teorija patvirtina tai, kad ekonominis augimas negali biiti begalinis — jis yra ribotas
ir anksCiau ar veliau baigiasi. Kai investicijos uzima beveik visa rinkos talpa, ekonomikoje
i8ryskéja perkaitimo pozymiai, dél kuriy gali formuotis ekonominiai burbulai. Burbulo
susidarymas salygotas nuolat didéjanciy investiciju bei maz¢jant augimo erdvei. Tai sukelia
krizinius ekonominius reiSkinius rinkoje: did¢janc¢io pelningumo paradoksas, kai didéjant
rinkos prisotinimui, investicijos pelningumas didéja bei kredito spastu paradoksas, kai
skolintas kapitalas auga daug grei¢iau nei nuosavas kapitalas.

Lyginant pasirinkty Saliy ekonominius rodiklius, galima pastebéti, kad Lietuvos ir Latvijos
ekonomika bei rodikliy dinamika yra labai panasi. Tai galima spresti 1§ mazéjancio BVP,
did¢jancios skolos ir didéjancio nedarbo iStikus finansinei ekonominei krizei. Graikijos
situacija yra Siek tiek geresné, taciau didelis isiskolinimas veda $alj link bankroto, taciau nuo
Graikijos priklauso visa Euro zona, todé¢l valstybe stengiamasi iSgelbéti nuo bankroto.
Lenkijos situacija i§ lyginamy Saliy yra pati geriausia — fiksuojamas ekonominio nuosmukio
metu BVP nedidelis augimas, kuri 1émé tinkamai pasirinktos antikrizinés priemonés ir
pozitris. Tac¢iau ekonominé krizé paveiké verslo sektoriy, tad Salys émé mazinti valstybés
biudzeto iSlaidas. ISlieka vyraujantis poziiiris, kad Siam procesui alternatyvy néra. Taciau
mazinant iSlaidas, ekonomika jsisuka | Zemyn vedancia spiralg, kai maZinant i$laidas (darbo
uzmokesti ar administracines iSlaidas), mazéja BVP, sukuriama maziau darbo viety, mazéja
pajamos, vartojimas. Taip automatiSkai surenkama maziau pajamy i biudzeta, kas vél
skatina mazinti iSlaidas. MaZinamos valstybés investicijos taip pat spartina ekonomikos
smukimo tendencijas. Ir tokia situacija pastebima visose Salyse.

Atlikus logisting analizg gauta, kad visose Salyje remiantis BVP rodikliais bei ju dinamika
ekonominis burbulas formavosi visu laikotarpiu, rinkos prisotinimas vis artéjo prie

maksimalios ribos. Tokiu atveju Salyse BVP niSa buvo labai nedidelé, nes investuotas
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kapitalas ekonomika dar labiau prisotina, o tai riboja BVP tolesnj vystymasi bei augima. Cia
itin padidéja investicijy efektyvumas, kai suveikia didé¢jancio pelningumo désnis, nes BVP
sumaze¢jimas pritraukia daugiau kapitalo investitoriy, kuriy siekis — didé¢jancios investicijos
graza. IStikus pasaulinei finansy krizei rodikliai buvo Zenkliai mazesni nei logistine ,,S*
kreive, kas rodo, kad valstybes istiko krizé ir kad reikalingos tinkamos priemonés finansy
krizei suvaldyti.

Atlikus koreliacing analiz¢ gauta, kad tarp Lietuvos, Latvijos ir Graikijos makroekonominiy
rodikliy yra stiprus koreliacinis rySys (R svyruoja nuo 0,961 iki 0,801), kas patvirtina
i8sikelta hipotezg. Koreliacinis rySys nepasitvirtina Lenkijoje, nes Lenkijoje buvo imtasi
tinkamy priemoniy prie§ prasidedant krizei, o ne jai isibégéjus. Tarp surenkamo PVM ir
valstybés pajamy yra tiesioginis ir labai stiprus rySys. PVM mokescio kitimas valstybés
surenkamas pajamas itakoja 96,4% (R = 0,964), o PVM mokestis valstybés biudzete sudaro
didziaja dali visy surenkamy pajamy. PVM padidinimas paveikia galuting vartojimo kaina,
kas mazina jmoniy apyvartas dél neparduoty prekiy bei sutrikusiy atsiskaitymy tarp
verslininky. PVM pajamos tarpusavyje koreliuoja su mazmenininky apyvarta (R = 0,743).
Tai rodo, kad sumaZéjus mazmenininky apyvartai, surenkama | biudzeta daug maziau
pinigy, nes imoneés tiesiog néra pajégios mokeéti iSaugusio PVM mokescio. Pastebima, kad
ekonominiy iStekliy rinka patenka i rata, kuris itakoja tieck namuy ukius, tiek prekiy bei
paslaugu rinkas. ISaugus mokesCiams, sumaz¢ja namy ukiy vartojimas, kuris neigiamai
veikia prekiy ir paslauguy rinka. Sumaz€jusi apyvarta neigiamai veikia versla. Tokiu atveju
galima patvirtinti antraja hipotez¢, kad iStikus krizei priimami greiti ir nepamatuoti
vyriausybiniai mokestiniai sprendimai (mokes¢iy didinimas ir i§laidu mazinimas) salygoja

blogéjancia situacija imonése bei visoje rinkoje.

Pasialymai

Siekiant verslo plétros, naujy darbo viety kiirimosi, reikia eiti verslo salyguy ir Zmoniy

gyvenimo kokybés gerinimo keliu. Reikia itikinti vyriausybe, kad mokes€iy mazinimas yra

neiSvengiamas. PrieSinga situacija yra dabar, kai mokesciai yra tik keliami, tac¢iau yra ir kity

biidy, kaip gauti pajamy. Mokes¢iy padidinimas néra blogas reiSkinys tik iki tol, kol imonés

yra pajégios mokéti mokescius. Tad visy pirmiausia reikty:

a) pradéti mazinti SeSéling ekonomika (kuri dar labiau iSaugo dél padidéjusiy mokesciu),
mazinti kontrabandos mastus. Taip biity galima surinkti { biudzeta pinigy, kas savaime

sumazinty deficiting skola bei padidinty vartotoju pajamas, kas salygoty auganti
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b)

d)

vartojima. Tik tokiomis priemonémis jmanoma atstatyti versla, bei kurti naujas darbo
vietas.

Skubiai pagerinti smulkiojo ir vidutinio verslo salygas, paSalinant jvairias
biurokratines klifitis;

Efektyviai naudoti ir paskirstyti biudzeto IéSas bei ivykdyti vieSojo sektoriaus reforma;

Skatinti investicijas | ilgalaikes ir perspektyvias konkurencingas veiklas.
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SANTRAUKA (Angly kalba)

REPSAITE, Odeta. (2011) The impact of economic crisis on business. MBA Graduation Paper.

Kaunas: Kaunas Faculty of Humanities, Vilnius University. 55 p.

SUMMARY

Now world financial crisis become one the most important and most matter of great concern
themes. Many analytics, macroeconomists and scientists try to find the main causes of financial
crisis. They find some similarity to Big Depression in 1930. This MBA Graduation paper aim is to
reveal the impact of economic crisis on business. World economy system is created and processing
using classical growth theories, but most of them do not identify growth limitations. So only
Logistic capital management theory, it’s main statements, concepts are growth limitation and
satiety. Innovation fluctuation shows that innovation create a market and for market’s closure fill it.
It was done macroeconomic analysis of Lithuania, Latvia, Greece and Poland. Logistic analysis
revealed that all indicators in the country based on GDP and the economic dynamics of bubble
formation throughout the period, market saturation is getting closer to the ceiling. Calculated
correlation between macro-economic indicators: received that between Lithuania, Latvia and
Greece are the macroeconomic indicators strong correlation, which confirms the mentioned
hypothesis. Among the collected VAT revenues and the state is very strong and direct correlation
(0,964). VAT increase in final consumer price, which decreased turnovers of unsold goods and
payments between businesses confused. VAT receipts are correlated with each other retailers
turnover (r = 0.743). This suggests that the decline in retail turnover is collected in the budget for
much less money, because companies just are not able to pay the increase in VAT. Interviewed for
small and medium-sized business leaders said that the main factors holding back development of
the company is too high taxes, fees and constantly changing customer insolvency, which affects the
company’s working funds, the money flows. Nowadays economical situation shows that the impact
of financial crisis on business is negative: many companies stood off personnel, cut the wages, so
that’s why unemployment is growing. MBA Graduation paper consists of 55 pages, 41 picture and
4 tables.

Keywords: financial crisis, business, government debt, logistic analysis
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1 PRIEDAS

Bankrutuojancios ir bankrutavusios jmonés pagal ekonominés veiklos ruiSis

1983-2009 m.

XX 9,8%
N 2,1% L

C234%
M 3,3%

L 1,8%

13,3%

H 7.4%

F13,3%

G 35,6%

C Apdirbamoji gamyba
Manufacturing

F Statyba
Construction

G Didmening ir maZmeniné prekyba; varikliniy transporto
priemoniy ir motocikly remontas
Wholesale and retail trade; repair of mofor vehicles and
motorcycles

H Transportas ir saugojimas
Transportation and storage

I Apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy veikla
Accommodation and food service activities

2009 m.

XX 6,3%

M 5,0%
L 4,1%

13,4%

G 22,5%

L Nekilnojamojo turto operacijos
Real estate activities

M Profesing, moksling ir techning veikla
Frofessional, scientific and technical activities

N Administracing ir aptamavimo veikla
Administrative and support service activities

XX Kitos veiklos ridys
Other activities

Saltinis: Statistikos departamentas prie Lietuvos Respublikos Vyriausybeés, 2010
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2 PRIEDAS
Ekonominio §oko elementai

Ekonominis Sokas

A I I

LR R R R R R B R R B R R R A B R R R R R
MaZéjand visuminé
paklausa

MaZéjancios turto

MMaiéjanfci
aféjancios kainos

investicijos ir BVP

GrieZtéjancios
skolinimo =salvegos
-Te s sse s seSSSESESES eSS SESESTSTSESTSTSTSSTSTeSeSRSTRSTSESESS

Saltinis: sudaryta autorés
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Saliy koreliacija pagal Pearson

BVP $aliy koreliacija pa

oal Pearson

Lietuva Latvija Graikija Lenkija
Lietuva 1,000 0,912 0,648 0,408
Latvija 0,912 1,000 0,641 0,385
Graikija 0,648 0,641 1,000 0,290
Lenkija 0,408 0,385 0,290 1,000

Saltinis: sudaryta autorés

Valstybés skolos $aliy koreliacija pagal Pearson

Lietuva Latvija Graikija Lenkija
Lietuva 1,000 0,907 0,856 0,649
Latvija 0,907 1,000 0,954 0,817
Graikija 0,856 0,954 1,000 0,823
Lenkija 0,649 0,817 0,823 1,000

Saltinis: sudaryta autorés
Saliy Infliacijos koreliacija pagal Pearson

Lietuva Latvija Graikija Lenkija
Lietuva 1,000 0,877 0,690 0,644
Latvija 0,877 1,000 0,954 0,399
Graikija 0,690 0,954 1,000 0,691
Lenkija 0,644 0,399 0,691 1,000

Saltinis: sudaryta autorés

3 PRIEDAS
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Valstybés biudZeto pajamas ir sunktas PVM 2004 — 2010 metais

4 PRIEDAS

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Valszgje:ﬁ‘;dle“’ 11794016 | 14153088 | 16804542 | 20669495 | 23200907 | 20708936 | 19879034
Surinkta PVM (mln. L) | 3930,1 | 48417 | 61522 | 78242 | 92425 | 6798.8 | 7294.0

Saltinis: sudaryta autorés remiantis Statistikos departamento duomenimis
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BiudZeto surenkamy pajamy ir PVM priklausomybé

Modelis R R F Sig. (p-
reikSmé)
Tiesinis 0,972 0,945 85,396 0,000
Logaritminis 0,962 0,925 61,382 0,001
AtvirkStinis 0,945 0,893 41,65 0,001
Laipsnio (power) 0,982 0,964 134,497 0,000
Rodiklinis (compound) 0,981 0,962 127,925 0,000
S modelis 0,976 0,952 99,497 0,000
Logistinis 0,981 0,962 127,925 0,000
Augimo 0,981 0,962 127,925 0,000
Eksponentinis 0,981 0,962 127,925 0,000
Saltinis: sudaryta autorés
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6 PRIEDAS
Koreliacija tarp PVM pajamy ir maZmenininky apyvartos 2008 — 2009 m.

PVM MaZmenininky

pajamos apyvarta

Sau.08 25,4 -1,6
Vas.08 17,2 -3,1
Kov.08 12,7 -3,4
Bal.08 12,6 0,8
Geg.08 9 -4,9
Bir.08 2,1 -7,3
Lie.08 6,2 6,3
Rgp.08 -2,4 -8,4
Rgs.08 2 8,1
Spl.08 -5,1 -13,4
Lap.08 -13,4 -12,8
Grd.08 -11,8 -12,5
Sau.09 -23,6 -19,8
Vas.09 -17,1 -18

R R’ K rizﬁ'ég:é)

0,743 0,552 14,775 0,002

Saltinis: sudaryta autorés naudojantis Eurostat, Statistikos departamento pateiktais duomenimis
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7 PRIEDAS
Statistiniai duomenys, naudoti analizei

BVP BVP BVP BVP Valstybés  Valstybés  Valstybés Valstybés Infliacija Infliacija Infliacija Infliacija

Metai LT LV GR PL skola LT  skolaLV  skola GR  skola PL LT LV GR PL
1996 5,2 3,6 2,4 6,2 11,9 15,1 97 49 - - - -
1997 7,5 8,3 3,6 7,1 14,3 13,9 99,4 43,4 10,3 8,1 5,4 15
1998 7.6 4,8 3.4 5 15,6 11,1 99,6 42,9 5,4 4,3 4,5 11,8
1999 -1,1 33 34 4,5 16,6 9,6 94,5 38,9 1,5 2,1 2,1 7,2
2000 33 6,9 4,5 4,3 22,8 12,5 94 39,6 1,1 2,6 2,9 10,1
2001 6,7 8 4,2 1,2 23,7 12,3 103.,4 36,8 1,6 2,5 3,7 5,3
2002 6,9 6,5 34 1,4 23,1 14 103,7 37,6 0,3 2 3,9 1,9
2003 | 10,2 7,2 5,9 3,9 22,3 13,5 101,7 42,2 -1,1 2,9 34 0,7
2004 7,4 8,7 4,4 5,3 21,1 14,6 97,4 47,1 1,2 6,2 3 3,6
2005 7,8 10,6 2,3 3,6 19,4 14,9 98,6 45,7 2,7 6,9 3,5 2,2
2006 7,8 12,2 4,5 6,2 18,4 12,4 100 47,1 3,8 6,6 33 1,3
2007 9,8 10 4,3 6,8 18 10,7 106,1 47,7 5,8 10,1 3 2,6
2008 2,9 -4,2 1,3 5,1 16,9 9 105 45 11,1 15,3 4,2 4,2
2009 -14,7 -19 -2,3 1,7 15,6 19,7 110,3 47,1 4,2 33 1,3 4
2010 0,4 -0,4 -4,2 3,5 29,5 36,7 126,8 50,9
2011 2,8 33 -3 3,9 39,5 42,2 130,2 55,2
2012 3,2 4 1,1 4,2 42,3 49 139,3 57,4

Saltinis: sudaryta autorés remiantis Eurostat, Statistikos departamento pateiktais duomenimis



8 PRIEDAS
Pagrindiniai ekonominio augimo rodikliai

Ekonominis rodiklis

ApraSymas, apibudinimas

Bendrasis vidaus produktas
(BVP)

galutinis rezidenty (visy Salies teritorijoje veikian¢iy ukiniy vienety) gamybinés
veiklos rezultatas.

Bendrasis nacionalinis
produktas (BNP)

tai pirminés bendrosios pajamos, kurias gauna rezidenty instituciniai vienetai:
kompensacijos darbuotojams, su gamyba ir importu susij¢ mokesciai, neiskaitant
subsidiju, pajamos i$ nuosavybés (gautinos, atémus mokétinas), bendrasis likutinis
perteklius ir bendrosios miSriosios pajamos.

Nacionalinés pajamos

suma pajamy, atitenkanciy visiems gamybos veiksniams. Kurias sudaro darbo
uzmokestis, renta, paliikanos, pelnas.

Visuminé pasiala

tai prekiy ir paslaugy kiekis, kuri gamintojai gali ir nori parduoti rinkoje esant
atitinkamam kainy lygiui. Visuminé pasitla priklauso nuo: kainy lygio, gamybos
veiksniy (kapitalo ir darbo) ir technologiju

Visuminé paklausa

suma galutiniy prekiy ir paslaugy, kurias tikio subjektai gali ir nori isigyti, esant
tam tikram kainy lygiui. Visuminés palausos priklausomybé rodo, kaip kainy
lygis veikia gamybos masta. ISvedama i§ prekiy ir finansy rinky pusiausvyros
salygu.

neturinCiyjy darbo Salies gyventoju santykis su visa Salies darbo jéga. Nedarbo
lygio kitimas glaudziai siejasi su Salies ekonomikoje vykstanciais pakilimo ir

Nedarbo lygis nuosmukio cikliais. Darbo jéga ekonomikoje vertinama darbuotojy ir ieskanciyjy
darbo gyventojy suma.
Infliacija pastovus” ben‘dro kainy lygio kilimas, dél kurio mazéja piniginio vieneto
perkamoji galia.
Infliacijos lygis apibudinamas, kaip laipsnis kuriuo per tam tikra laiko tarpa pakyla bendras kainy

lygis

Saltinis: sudaryta autorés pagal Statistikos departamenta, R. Vainiené, 2005
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