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IVADAS

Darbo temos aktualumas. Banky kredito rizikg lemianc¢iy makroekonominiy veiksniy
tyrimai yra labai svarbiis, nes jie suteikia esminés informacijos apie bendrg finansy sistemos bikle ir
stabilumg. Analizuodami makroekonominiy veiksniy ir kredito rizikos saveika, tyr¢jai gali prisidéti
prie sisteminés rizikos ir galimy banky sektoriaus paZzeidziamumy nustatymo. Sios Zinios labai
svarbios politikos formuotojams rengiant veiksmingg pinigy ir fiskaline politikg, kuria siekiama
apsaugoti finansinj stabilumg ir uzkirsti kelig pernelyg didelei rizikai. Be to, supratus
makroekonominius kredito rizikg lemiancius veiksnius, galima anksti aptikti jspéjamuosius signalus
ir laiku imtis intervenciniy priemoniy galimy finansy kriziy poveikiui suivelninti. Sios srities
moksliniai tyrimai taip pat atliecka svarby vaidmenj didinant kredity paskirstymo efektyvuma,
skatinant atsakingg skolinimo praktika ir stiprinant investuotojy pasitikéjimg finansy jstaigy
stabilumu, nes bankininkystés sektoriaus stabilumas kiekvienoje ekonomikoje yra labai svarbus
tvariam ekonomikos augimui, nes tai vienas i§ pagrindiniy aspekty, dél kuriy did¢ja klienty
pasitik¢jimas sistema. Galiausiai Sios zinios padeda kurti patikimas reguliavimo sistemas, kuriomis
remiama atspari ir skaidri finansiné aplinka, o jy poveikis misy tarpusavyje susijusioje ekonominéje
aplinkoje apima visg pasaulj.

Analizuojamos temos iStyrimo lygis. Kredito rizikai poveikj darantys veiksniai pastargji
deSimtmet; analizuojami gan placiai. Kredito rizikos veiksniai ir jy poveikis yra kompleksiSka tema,
kurig autoriai analizuoja jvairiais pjuviais. Tyrimuose autoriai (Us, V., 2017; Ben Saada, M., 2018,
Amuakwa-Mensah ir kt., 2017, Kumar ir kt., 2018, Ozcan ir Suleyman, 2016) jprastai renkasi
siauresng¢ imt] ir tiria mazesnes rinkas — vienos konkrecCios Salies ar regiono banky kredito rizika
veikianCius veiksnius (Salys tokios kaip Turkija, Fidzis, Tunisas, Gana ir kt.). Ta¢iau dalis autoriy
(Beck ir kt., 2015, Ghosh, A. 2015) tiria ir placiai pasauliniu mastu arba Salis, kuriose banky sistema
plati (Salys tokios kaip JAV ar Kinija). Europos Sajungos Saliy, tame tarpe ir Lietuvos, banky sistemos
kredito rizika tiriama re€iau arba labai glaustai, tyrimy skaicius ribotas, jy pasigendama. Ta¢iau minéty
autoriy tyrimai atskleidzia, jog makroekonominiai veiksniai reikSmingai veikia kredito rizika.

Darbo naujumas. Kadangi makroekonominiy veiksniy poveikis kredito rizikai Europos
sajungos Salyse bei Lietuvoje néra placiai istirtas, moksliniy tyrimy skaicius ribotas.

Darbo problema. Pagrindin¢é darbo problema yra nustatyti ir jvertinti, kaip
makroekonominiai veiksniai, tokie kaip BVP augimas, infliacija, nedarbo lygis ir kitos
makroekonominés salygos, veikia banky kredity rizika.

Darbo tikslas. ISnagrinéti ir jvertinti makroekonominiy veiksniy jtaka banky kredity rizikai.
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Darbo uzdaviniai:

1. Nustatyti, kaip kredito rizikos sgvoka pateikiama moksliniuose Saltiniuose,
apibendrinti kredito rizikos sampratg ir vaidmen;j finansy sistemoje.

2. ISanalizuoti pagrindinius makroekonominius veiksnius, kurie gali paveikti banky
kredito rizika.

3. Nustatyti metodus, kuriais remiantis buty galimg nustatyti, kokj rysj ir poveikj turi
makroekonominiai veiksniai banky kredito rizikai.

4. Identifikuoti sgveikg tarp makroekonominiy kintamyjy ir kredity rizikos rodikliy bei
jvertinti makroekonominés raidos poveikj banky kredito rizikai.

Darbo metodai. Nagriné¢jant kredito rizikos bankinéje sistemoje teorinius aspektus, darbe
buvo naudojama mokslinés literatiiros analizé, atrenkant makroekonominius veiksnius, darancius
poveikj kredito rizikai darbe naudojama informacijos sintez¢ ir sisteminimas. Tre¢ioje darbo dalyje,
atliekant tyrimg ir vertinant makroekonominiy veiksniy poveikj kredito rizikai atliekama statistiniy
duomeny analizé.

Darbo struktiira. Pirmajame skyriuje ,,Kredito rizikos bankinéje sistemoje teoriniai
aspektai® analizuojama banky rizikos klasifikacija, apzvelgiant visy rizikos rasiy aspektus.
Akcentuojamas kredito rizikos vaidmuo ir nustatoma, kaip uzsienio autoriai apibréZzia $ig sgvoka bei
aptariami veiksniai, kurie daro poveikj kredito rizikai. Antrajame skyriuje ,,Banky kredito rizika
veikianCiy veiksniy vertinimo makroekonominiame kontekste metodologija® nagrinéjami uZsienio
autoriy atlikti tyrimai ir autoriy pasirinkti metodai, skirti apskai¢iuoti ir nustatyti makroekonominiy
veiksny poveikj banky kredito rizikai, apraSoma tyrimo metodologija. Tre¢iajame skyriuje ,,Banky
kredito rizikg veikian¢iy makroekonominiy veiksniy vertinimas® analizuojama makroekonominiy
veiksniy bei banky kredito rizikg apibiidinanciy kintamyjy dinamika, atlickama koreliaciné bei

regresiné analizés, nustatoma, kokij poveikj banky kredito rizikai daro makroekonominiai veiksniai.



1. KREDITO RIZIKOS BANKINEJE SISTEMOJE TEORINIAI
ASPEKTAI

Siame skyriuje aptariama kaip klasifikuojamos banky rizikos, kokj vaidmenj visy riziky
kontekste turi kredito rizika, kaip uzsienio autoriai pateikia kredito rizikos sgvoka bei kokie veiksniai

daro jtakg kredito rizikai.

1.1. Bankuy riziky klasifikavimas ir kredito rizikos vaidmuo

Siuolaikiniy finansy srityje sudétingas banky veiklos tinklas yra persipynes su jvairiomis
rizikomis, kurios nuolat kelia grésme tiek kiekvienos Salies, tiek pasaulinés finansy sistemos
stabilumui bei vientisumui. Nuolat besikei¢ianti banky veiklos aplinka, vis sudétingesni reguliaciniai
reikalavimai bei technologiné¢ pazanga didina banky patiriamy riziky supratimo, nustatymo ir
valdymo svarbg. Anot Sevéenko, G., Ustinovi¢ius, L., Balcevié, R. (2004, p. 47), ,rizika — tai bet
kurio gamintojo, taip pat ir banko, situaciné charakteristika, rodanti vykdomos veiklos galutinio
rezultato neapibréztuma ir galimus padarinius.“ Banky sektorius susiduria su dinamisku galimy riziky
»Supratimas, kad banky verslas ir esmés yra banko rizikos valdymo verslas, sukuria nuolatinés verslo
rizikos valdymo sistemos, j kurig jtraukiami visi banko padaliniai, biitinybe* (Sevéenko ir kt., 2004,
p. 47). Siam teiginiui antrina ir Britchenko, I. ir Stoika, V. (2017, p. 29), teigdami, jog ,,s¢kmingam
banko darbui bitina turéti supratimg apie daugybe riziky, gresianéiy jo veiklai. Sio fakto suvokimas
yra raktas j stabilig banko jstaigos veikla.” Tad bankai, norédami iSlaikyti atsparuma ir stabiluma, turi
bitinai iStirti su rizikomis susijusius niuansus, poveikj bei pritaikyti tinkamas jy suvaldymo ir
mazinimo strategijas.

Banky riziky klasifikavimas yra svarbus procesas, padedantis sistemingai nustatyti ir
suskirstyti j kategorijas banky sektoriui biidingas rizikos rusis. ,,Laiku atliktas tikslus rizikos
identifikavimas, iSskyrimas i$ kity rizikos rusiy, visaverté parinktos pradinés rizikos analize, galimy
nuostoliy jvertinimas, kapitalo skaifiavimas Siems nuostoliams padengti <...> gali nulemti ne tik
finansinio sprendimo priémima, bet ir apsaugoti bet kurj i§ proceso dalyviy nuo finansiniy

nuostoliy“ (Sevéenko ir kt., 2004, p. 48).



Sevéenko ir kt. (2004, p. 48) pateikia rizikos klasifikavimo principus, kuriais remiantis gali
buti klasifikuojamos banko rizikos. Autoriai i$skiria Siuos aspektus, pagal kuriuos klasifikuojamos
rizikos:

Pozymiai, pagal kuriuos rizikos skirstomos, turi biiti susij¢ su klasifikavimo tikslais.
Klasifikacija turi biti sisteminé.

Pozymiai — tiksliai apibrézti, 0 rizikos — grupuojamos tik pagal vieng pozymi.

Ll

Kiekvienas poZzymis turi apimti visas potencialias rizikos rasis. (Sevéenko ir kt., 2004, p.
48).

Anot Sevéenko ir kt. (2004, p. 50), ,.dazniausiai mokslininkai sutaria, kad skirstymas j vidine
ir iSoring yra tikslingas. Vidiné (valdymo) rizika susijusi su banko ir personalo pasirengimo,
naudojamos technikos, technologijos lygiu, banko jvaizdziu ir pan. <...> [Sorin¢ rizika skirstoma j [ ir
I eilés rizikas.“ Sis banko rizikos klasifikavimas detaliau pateiktas 1 lenteléje.

1 lentelé

Banko rizikos klasifikavimas

Bendra rizika

Vidiné (valdymo) rizika ISoriné rizika

I eilés iSoriné rizika  II eilés iSoriné rizika
Vadybos rizika Kredito rizika Rinkos rizika
Strategijos rizika Paliikany normy rizika Salies rizika
Technologijos rizika Valiutos rizika Stichinés nelaimeés
PiktnaudZiavimo ir apgavystés rizika Likvidumo rizika rizika
Inovacijy rizika Paliikany rizika

Personalo rizika
Saltinis: sudaryta autorés pagal Sevcenko ir kt. (2004, p. 50).

,Viena svarbiausiy banko veikloje yra kredito rizika, nes paskoly portfelis paprastai sudaro
pacia didziausig banko aktyvy dalj (Sev&enko ir kt., 2004, p. 52). Kredito rizika patenka j I eilés
iSorinés rizikos skiltj, ,,I eilés iSoriné rizika — tai rizika, kurios lygis priklauso nuo banky sistemos
lygio ir jos teisinio reguliavimo* (Sevéenko ir kt., 2004, p. 51).

Taciau yra autoriy, kurie banko rizikas skirsto kiek kitaip, ne j viding ir iSoring. Kuritzkes, A.
ir Schuermann T. (2006, p. 11) pateikia kitok; banko riziky klasifikavimg — jie banko patiriamas
rizikas skirsto | finansing ir nefinansing rizikas. Detalesnis $iy autoriy klasifikavimo variantas

pateikiamas 1paveiksle.



1 paveikslas

Banky rizikos klasifikacija

Rizika
Finansing Me finansing
rizika rizika
Rinkos Kredito T"’;ﬂ" Operacing Verslo
rizika rizika Pt rizika rizika

Saltinis: sudaryta autorés pagal Kuritzkes ir Schuermann, 2006.

Pagal klasifikavimg j finansing ir nefinansing rizikas, kredito rizika priskiriama finansinéms
rizikoms. Kadangi finansinés rizikos prisiémimas ir perdavimas daugeliu atzvilgiy yra finansy jstaigg
apibuidinantys bruozai, manoma, kad $i rizika bankininkystéje dominuoja (Kuritzkes ir Schuermann,
2006, p. 11).

Anot Sevéenko (2004), ,,pagrindinés finansy institucijos grésmés gali biti jvardijamos kaip
rinkos, kredito ir operacinés rizikos®. Be to, reguliacinés institucijos butent $iy riSiy rizikoms valdyti
bei reguliuoti skiria daugiausiai démesio ir rekomendacinio pobiidzio nuorody. Britchenko ir Stoika
(2017), pabrézia, jog s€kmingo banko veiklos vykdymui yra reikalinga turéti platy supratimg apie
milziniSka riziky skaiciy, kurios kelia nemazai grésmés banko kasdienéms operacijoms ir veiklai.
Svarbu yra to fakto suvokimas, jog stabili bankinés institucijos veikla ir operacijy vykdymas yra
pagrindinis ir svarbiausiais aspektas, kitais Zodziais tariant — tai raktinis aspektas, lemiantis bankiniy
institucijy sekminguma. Rizikos lygj banky jstaigose veikia klienty, partneriy ir skolininky finansinés
salygos, tod¢l banky versle nejmanoma iSvengti rizikos. Bankai sékmingai veikia, kai jy prisiimta
rizika yra racionali, kontroliuojama ir atitinka jy kompetencijos bei kontrolés ribas.

Kredito rizikos vertinimas ir matavimas uzima ypatingg vieta tarp riziky, su kuriomis bankai
susiduria placiame savo veiklos spektre, teigia Sharifi, P., Jain, V., Poshtkohi, M. A., Seyyedi, E. ir
Aghapour, V. (2021). Rizikos maZzinimas ir kontrolé gali biiti laikomi vienu 1§ produktyviyjy elementy
gerinant kredity suteikimo procesa, taigi ir banky veiklos rezultatus, ir esminiu vaidmeniu, lemianciu
tolesnj kredity teikima, banky ir finansy jstaigy pelninguma ir islikimga.

Taigi apibendrinant galima teigti, jog nors autoriai pristato skirtingus banko riziky
klasifikavimo variantus, tiek Sevéenko (2004), tiek Kuritzkes ir Schuermann (2006) pabrézia, jog
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kredito rizika yra viena i$§ pagrindiniy ir dominuojanciy riziky, veikianéiy bet kurio banko veiklg bei
efektyvuma.
Kitame skyrelyje aptariama, koks vaidmuo banky veikloje tenka kreditui.

1.1.1. Kredito svarba banky veikloje ir finansy rinkoje

Kreditas kaip banky teikiamas produktas yra vienas i§ svarbiausiy banky veikloje. Kreditas,
kaip jj apibrézia Lietuvos bankas (2014), yra ,,paskolos ir kitokie atidedamojo mokejimo metodai,
jgalinantys vartotojus ir firmas pirkti prekes, paslaugas, zaliavas ar dalis“. Paskolos atlieka svarby
vaidmen] teikiant banky paslaugas ir yra esminis finansy sistemos aspektas, nes kaip ir apibrézia
Lietuvos bankas, kreditas, t. y. paskolos, suteikia perkamaja galig, padidina vartojimg ir investicijas,
o tai turi teigiama poveikj ekonomikos augimui. Sharifi ir kt. (2021) pabrézia, jog kreditas yra vienas
svarbiausiy banky ir finansy jstaigy elementy. Anot jy, svarbiausias kiekvienos Salies ekonominés
plétros veiksnys yra tinkamas finansy ir gamybos sistemy santykis. Bankai atlicka esminj vaidmenj
apripinant gamybos, prekybos, vartojimo ir net valdzios sektorius ir yra kaip pagrindiné finansy
sistemos dalis.

Zhavoronok ir kt. (2022) tik paantrina, jog kredito paslaugy rinka yra neatsiejama bet kurios
Salies finansy sistemos plétros dalis. Anot Zhavoronok ir kt. (2022), jau vienareik§miskai jrodyta, kad
kreditavimo plétra prisideda prie ekonomikos plétros, todél daugeliu atvejy vyriausybeés, vykdydamos
ekonomikos plétros skatinimo politika, ypatinga démes;j skiria kredito paslaugy rinkos funkcionavimo
aktyvinimui.

Sormin, P. ir Onesimus, J. H. (2022) kredito paslaugas taip pat laiko svarbia banko veiklos
dalimi. Anot Sormin ir Onesimus (2022), pacios kredito paslaugos — tai paslaugos, kurias bankai teikia
skolindami kaip apyvartines léSas klientams arba klientams jvairiems kitiems tikslams. Paprastai
klientai praso banky suteikti kreditg jvairiais kitais tikslais, pavyzdZiui, investicijoms, verslo kapitalui,
asmeniniams poreikiams ir pan. Taciau autoriai Sormin ir Onesimus (2022) pazymi, jog suteikiant
kredita reikia biiti atsargiems, nes iSmokétas kreditas i§saugo rizika, kuri vadinama kredito rizika.

Forson ir kt. (2023) mini jog, paskolos paprastai yra didZiausias ir reikSmingiausias banky
turtas ir pajamy Saltinis, nes gaunamos didelés paliikany pajamos. Geiger, kaip cituoja Forson ir kt.
(2023), teigia, jog remiantis prieinamais duomenimis, apie 47 proc. ir dideliy, ir mazy jmoniy
apyvartinio kapitalo Ganoje ir Afrikoje apskritai finansuoja bankai. Taciau, Forson ir kt. (2023)

akcentuoja ir tai jog, kai kurie i$ Siy kredity, kuriuos suteiké bankai, gali lemti ir lemia neveiksniy
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paskoly atsiradimag d¢l klienty nesugebéjimo laikytis kredito grazinimo grafiko. Kas i§ esmés ir yra
padidéjusi kredito rizika.

Autoriai (Sharifi ir kt., 2021; Zhavoronok ir kt., 2022; Sormin ir Onesimus, 2022; Forson ir
kt., 2023) vienodai pabrézia, jog kreditas yra vienas svarbiausiy tiek komerciniy banky produktas,
tiek finansy rinkos sistemos dalis. Kreditas leidzia uztikrinti srauto judéjima rinkoje, padeda uztikrinti
ekonomingés veiklos testinumg ir yra vienas ir pagrindiniy komerciniy banky pajamy $altiniy.

Taigi apibendrinant galima teigti, jog kredito svarba tiek bankams, tiek rinkoje yra
pakankamai ryski ir turinti jtakos finansinei aplinkai.

Kitame skyrelyje aptariama, kaip uzsienio ir Lictuvos autoriai apibrézia kredito rizikg ir

kokiame kontekste pateikia jos samprata.

1.1.2. Kredito rizikos samprata

Kredito rizikos sgvoka, kaip viena i§ pagrindiniy riziky rasiy, veikian¢iy bankiniy institucijy
veiklg ir operacijas, mokslin¢je literatiroje autoriy yra apibréziama jvairiai. Lietuvos ir uzsienio
autoriai pateikia savo jzvalgas ir apibiiding kredito rizikos sagvoka. 2 lentel¢je pateikiami pagrindiniai
autoriy i$skiriami aspektai, apibréziantys kredito rizikos samprata.

2 lentelé
Kredito rizikos samprata

Autorius Samprata

Lietuvos bankas (2013) Rizika, kad kita sandorio S$alis neatsiskaitys wuZ visa
jsipareigojimo suma suéjus atsiskaitymo terminui arba kada nors
veliau. Kredito rizikg sudaro investicijy pakeitimo sgnaudy rizika ir
pagrindiné rizika. Ji taip pat apima finansiniy sunkumy turincio
atsiskaitymy banko rizika.

Sharifi ir kt. (2021) Atsiranda rizika, kad priemonés gavéjai nenorés ir nesugebés
grazinti bankui skolos, o tai yra jsipareigojimy nevykdymas, kuris
tapatinamas su kredito rizika.

Sormin, P. ir Onesimus, J. H. Kredito rizikg galima aiskinti kaip rizika, kuri atsiranda, kai

(2022) paskolos gavéjas nesugeba arba negali grazZinti skolos bankui
kaip paskolos gavéjas, kai sueina mokéjimo terminas.

Mulyawan, kaip cituoja Kredito rizika — tai nuostoliy rizika d¢l paskolos gavéjo aplaidumo

Sormin, P. ir Onesimus, J. H. ar kredito kokybés.

(2022)

Canh, N. P., Schinckus, C., Kredito rizika apibréziama kaip rizika, kad paskolos nebus

Su, T. D. ir Chong, F. H. L. graZintos i$ dalies arba visis§kai, dél tokios rizikos bankas gali tapti

(2021) nemokus.
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2 lentelés tesinys

Autorius Samprata

Al Human ir Sitohang, kaip Kredito rizika atsiranda dél to, kad kuri nors Salis, tiek fiziniai

cituoja Canh ir kt. (2021) asmenys, tiek institucijos, nesugeba jvykdyti savo
isipareigojimu bankui.

Dichevska, S. (2015) Kredito rizika paprasCiausiai apibréziama kaip galimybé, kad

banko skolininkas ar kita sandorio Salis nejvykdys savo
jsipareigojimu pagal sutartas salygas.
Khoirunisa, H., Hutauruk, C. Vienas i§ dalyky, su kuriais susiduria bankai, yra suteikto ir
M., ir Muchtar, S. (2022) negrazinto kredito rizika arba vadinamoji kredito rizika.

Kuritzkes, A. ir Kredito rizika arba galimi nuostoliai dél kredito sandorio Saliy
Schuermann, T. (2006) neatsiskaitymo.

Britchenko, I. ir Stoika, V. Kredito rizika — tai faktin¢ arba potenciali rizika pajamoms ir
(2017) kapitalui, atsirandanti dél Salies, prisiémusios isipareigojimus,

nesugebéjimo jvykdyti bet kokios finansinés sutarties su banku
salygas (jo padaliniu) arba kitaip jvykdyti prisiimtus
Isipareigojimus.

Saltinis: sudaryta autorés remiantis lenteléje nurodytais 3altiniais.

Autoriai (Lietuvos bankas (2013), Sharifi ir kt. (2021), Sormin ir Onesimus (2022), Canh,
Schinckus, Su ir Chong (2021), Dichevska (2015), Khoirunisa, Hutauruk ir Muchtar (2022), Kuritzkes
ir Schuermann (2006) ir Britchenko ir Stoika (2017)) sutartinai apibrézia kredito rizika kaip suteikto
kredito fiziniams ar juridiniams asmenims negrazinima pagal sutartas salygas, besiskolinanciyjy
pasikeitusias galimybes bei aplinkybes grazinti skola. Pasak Kutum, kaip cituoja Sormin ir Onesimus
(2022), kredito rizika yra viena i8 riziky, kuriai bankai skiria daugiausiai démesio, nes banko biikle
vertinama pagal jo kredito rizikg. Kaip aiSkina Dichevska (2015), vertinant kredito rizikg nustatoma
kiekvieno sandorio kokybe, viso banko paskoly portfelio kokybé¢, nuostoliy, galiniy atsirasti del
skolininko véluojamy vykdyti kreditiniy jsipareigojimy, tikimybe¢ ir dydis. Sormin ir Onesimus (2022)
pabrézia, jog teikdamas kreditus klientams, bankas, prie§ priimdamas kredito paraiska, pirmiausia
atlieka analize. Be to, pries suteikiant kreditg, bankas turi pasitikéti klientu. Nepaisant to, ar bankas
pasitiki ar nepasitiki klientu, vis tiek gali kilti rizika d¢l to, kad klientas nesugebés grazinti paskolos.
Si rizika vadinama kredito rizika, kurig sukelia neveiksnios paskolos, t. y. rizika dél paskoly, kuriy
bankai negali atgauti i§ klienty. Todél galima teigti, jog pati iSduota paskola savaime savyje turi
kredito rizikos, nepaisant to, ar bankas klientg verting kaip patikimg ar ne.

Analizuojant literatiirg susiduriama autoriy naudojamomis kredito rizikos apskaiciavimo
praktikomis. Sormin ir Onesimus (2022) nagrin¢jo kredito rizika, siedami ja su neveiksniomis
paskolomis. Autoriai teigia, jog kredito rizika gali atsirasti visose banko veiklose, susijusiose su

kitomis Salimis. Kredito rizika taip pat atsiranda dél banko klaidy ir kity Saliy sukelty klaidy, susijusiy
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su banko veikla. Kredito rizika paprastai gali buti nustatoma analizuojant einamuosius kreditus ir
neveiksnias paskolas. Khoirunisa, Hutauruk ir Muchtar (2022) aprasydami veiksnius, veikiancius
neveiksnias paskolas, pabrézia, jog neveiksnios paskolos (angl. Non-Performing Loans, NPL) yra
pagrindinis Salies banky sistemos kredito rizikos vertinimo rodiklis. Tai mokslinéje literatiiroje mini
ir Zawadzki (2023), teigdamas, jog neveiksniy paskoly rodiklio reikSmé gali biiti vertinama ne tik
kaip kredito rizikos matas, bet ir kaip bendros ekonomikos biiklés rodiklis. Nikolaieva, A. (2022) taip
pat iSskiria, jog neveiksnios paskolos yra pagrindinis kredito rizikos Saltinis. Tad galima daryti
prielaida, jog neveiksniy paskoly rodiklis nurodo kredito rizika, ir parodo ne tik visos Salies banky
sistemos kredito rizika, bet individualiis konkrettis bankai taip pat gali remtis neveiksniy paskoly
dydziu, jog nustatyty esama banko kredito rizikg. Taigi, neveiksniy paskoly (NPL) rodiklis gali biiti
naudojamas kredito rizikos dydziui apskaiiuoti.

Kitame skyrelyje placiau aptariama, kas yra neveiksnios paskolos, kaip jos susidaro ir kaip

yra susijusios su kredito rizika.

1.1.3. Neveiksnios paskolos — NPL

Pagal Europos Centrinj Banka (2016), ,,banko paskola yra laikoma neveiksnia, jeigu paskolos
gavejas daugiau nei 90 dieny nemoka paskolos jmoky ar paliikany. Neveiksnios paskolos dar
vadinamos blogomis paskolomis.* Kiek platesnj apibrézima pateikia Zawadzki (2023), ir teigia, jog
neveiksni paskola — tai paskola, kai paliikany ir (arba) pagrindinés sumos moke¢jimai pradelsti ne
maziau kaip 90 dieny; palikany mokéjimai, lyglis arba didesni nei 90 dieny, buvo kapitalizuoti,
refinansuoti arba atidéti pagal susitarimg; arba mok¢jimai pradelsti maziau nei 90 dieny.

Paskolos priskyrimas neveiksniai reiSkia, jog skolininkas jau nevykdo jsipareigojimy dél tam
tikry prieZasciy ir grei¢iausiai jam gresia bankrotas. Jei skolininkas vél pradeda grazinti skolg pagal
sutartas salygas ir jy nepazeidzia — skola vel tampa veiksnia. Pasak Zawadzki (2023), neveiksniy
paskoly rodiklis, iSreiSkiamas kaip neveiksniy paskoly vertés ir visy banko paskoly santykis, yra
pagrindinis kredito rizikos matas. Tai vienas svarbiausiy rodikliy, daranciy jtaka banko finansiniams
rezultatams.

Skolinimo versle bankai nuolat susiduria su paskoly gaveéjy jsipareigojimy nevykdymu, dél
kurio susidaro neveiksnios paskolos. Sormin ir Onesimus (2022) savo darbe apie kredito rizikos,
operacinio efektyvumo ir kapitalo struktiiros poveikj banky pelningumui, raso, jog jei bankas turi

daug problemy su kreditavimu ir auksSta neveiksniy paskoly rodikli, banko veikla sutriks. Taip
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atsitinka dél to, nes bankas negali gauti naudos is$ suteikty kredity. Galiausiai sumazéjus banko pelnui
ir veiklos rezultatams, sumazés ir paties banko pelningumas. Yulia, A., Akbar, T. A. M., ir Daud, R.
M. (2023) teigia, kad per didelis neveiksniy paskoly rodiklis mazina banko kapitalg, nes teikdami
kreditus bankai naudoja ne tik savo kapitala, bet ir klienty 1éSas. Kai suteiktas kreditas patiria sunkumuy,
bankas turi padengti nuostolius savo kapitalu, o kliento 1¢Sos lieka kliento teisémis.

Kaip aiskina Khoirunisa, Hutauruk ir Muchtar (2022), mazas neveiksniy paskoly lygis rodo
stiprig pinigy sistema, o didelis neveiksniy paskoly lygis — silpng finansing padétj, neveiksnios
paskolos yra bet kurios finansy ekosistemos sveikatos rodiklis (Faruqg, Akter, Hossain, Ikra, ir Jahan,
2023). Did¢jantis neveiksniy paskoly pokytis turés jtakos banky veiklos efektyvumui ir gali sukelti
banky krize¢. Nuolat aukstas neveiksniy paskoly lygis riboja kreditavimg ir ekonoming veiklg ir didina
banky pazeidziamuma dél sukrétimy, teigia Canetti, kaip cituoja Khoirunisa, Hutauruk ir Muchtar
(2022). Anot Kjosevski, J. Ir Petkovski, M. (2021), vienas i§ dazniausiai banky paskoly kokybei
nustatyti naudojamy rodikliy yra neveiksniy paskoly santykis.

Taigi apibendrinus analizuotg literatiirg galima teigti, jog neveiksnios paskolos yra aiskus
kredito rizikos rodiklis, kuriuo remiantis galima iSmatuoti ir vertinti kredito rizika bankuose.

Kitame poskyriuje aptariami veiksniai, kuria veikia kredito rizika, t.y. neveiksnias paskolas

(NPL).

1.2. Veiksniai, darantys poveikj kredito rizikai

Kredito rizikai, t. y. galimiems finansiniams nuostoliams, atsirandantiems dél to, kad paskolos
gavejas negrazina paskolos, jtakos turi daugybé veiksniy, apimanciy ekonominius, finansinius ir
institucinius veiksnius. Ekonominés sglygos, jskaitant BVP augimg, nedarbo lygj ir infliacija,
tiesiogiai veikia skolininky gebéjima vykdyti savo finansinius jsipareigojimus. Ekonominiai
nuosmukiai ir recesijos laikotarpiai paprastai daro didel¢ jtaka neveiksnioms paskoloms, nes
sumazgjus pajamoms ir esant ekonominiam netikrumui jmongés ir fiziniai asmenys susiduria su
sunkumais aptarnaudami savo skolas. Paskoly gavéjy finansiné biiklé, vertinama pagal kreditinguma
ir paskoly grazinimo istorija, yra labai svarbi nustatant kredito rizika. Be to, labai svarbus vaidmuo
tenka paltikany normy aplinkai, nes didelés paliikany normos gali padidinti skolininkams tenkancia
nastg, dél to padidéja jsipareigojimy nevykdymo tikimybeé.

Finansy jstaigy kredito rizikos valdymo praktikos kokybé taip pat turi jtakos neveiksniy

paskoly lygiui, nes nepakankamai griezti paskoly prisiémimo standartai ir netinkamas rizikos
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vertinimas didina paskoly negrazinimo rizika. Instituciniai veiksniai, tokie kaip teisiné ir reguliavimo
sistema, valdymo praktika ir priezitiros mechanizmy veiksmingumas, taip pat turi jtakos neveiksniy
paskoly rodikliui. Taip pat prisideda ir su konkrec¢ia pramone susij¢ veiksniai, nes nepastovumag ar
nuosmukj patiriantys sektoriai gali kelti didesn¢ kredito rizika. Reguliavimo aplinka ir
makroekonomin¢ politika dar labiau formuoja kredito rizika, nes grieztas reguliavimas arba
nepakankama prieziira gali turéti jtakos bendram kredito rinkos stabilumui. I$samus Siy veiksniy
supratimas yra labai svarbus finansy jstaigoms, kad jos galéty igyvendinti patikimas rizikos valdymo
strategijas ir uztikrinti apdairy kredity teikima.

Studijuojant literatiirg susiduriama su keliais skirtingais kredito rizika, t. y. neveiksnias
paskolas, veikianciy veiksniy klasifikavimo biidais. Vieni (Mohammad, T., Saeideh, A., Thaana, G.,
ir Sepideh, K., 2015; Forson ir kt., 2023; Ozcan, I. ir Suleyman, B., 2016; Kumar, R. R., Stauvermann,
P. J., Patel, A. ir Prasad, S.S., 2018; Amuakwa-Mensah, F., Marbuah, G. ir Ani-Asamoah Marbuah,
D., 2017; Beck, R., Jakubik, P. ir Piloiu, A., 2015; Ghosh, A., 2015; Ben Saada, M., 2018; Tarchouna,
A., Jarraya, B. ir Bouri, A., 2017; Umar, M. ir Sun, G., 2018; Us, V., 2017) skiria makroekonominius
veiksnius kaip vienus pagrindiniy ir esminiy reiskiniy, turin¢iy reik§minga poveikj kredito rizikai, t.y.
neveiksnioms paskoloms. Tac¢iau kai kurie i§ minéty autoriy mini ir kitus veiksnius. Daugiausiai, po
makroekonominiy, autoriai (Ozcan ir Suleyman, 2016; Kumar ir kt., 2018; Amuakwa-Mensah ir kt.,
2017; Ghosh, 2015; Ben Saada, 2018; Tarchouna ir kt., 2017; Umar ir Sun, 2018; Us, 2017) iSskiria
su paéiu banku susijusius veiksnius. Sie veiksniai detalesni, konkretesni ir sunkiau pateikiami
kiekybine forma. Be jau minéty makroekonominiy ir su banku susijusiy veiksniy, kai kurie autoriai
dar kategorizuoja veiksnius, veikiancius kredito rizika, i organizacijos vidaus ir verslo valdymo
(Forson ir kt., 2023), strukttirinius (sisteminius) (Kumar ir kt., 2018), skoly kriziy sukeltus veiksnius
(Amuakwa-Mensah ir kt., 2017) bei valdymo kokybeés (Beck ir kt., 2015).

Analizuotoje mokslingje literattiroje autoriai skiria konkrecius tieck makroekonominius, tiek
su banku susijusius, tiek kitus, re€iau iSskiriamus kaip atskira veiksniy klasé, veiksnius. 3 lentel¢je
apibendrintai pateikti nagrinétoje mokslingje literatiiroje jvardinti konkretiis veiksniai.

3 lentelé
Veiksniai, veikiantys kredito rizikq (NPL)

Autorius Klasifikacija Ivardinami konkretiis veiksniai
Mohammad ir kt. Makroekonominiai Vals'tijos lygmens realiojo BVP  Realioji skolinimosi paliikany
(2015) augimo tempas norma
Organizacijos vidaus  Praéjusiy mety infliacija Ankstesniy mety NPL
Forson ir kt. (2023)  Makroekonominiai Realiojo BVP vienam Banko dydis
Verslo valdymo gyventojui augimas Grynoji palikany marza
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3 lentelés tesinys

Autorius Klasifikacija Ivardinami konkretiis veiksniai
Infliacija Pelningumas
. Makroekonominiai Ekonomikos augimas BVP e .
Ozcan ir Suleyman .. Skolinimo veikla
Su banku susij¢ Nedarbas . .
(2016) . Kredito kokybé
Banko dydis Pajamy diversifikacija
Banko kapitalas jamy !
Augimiio tempas BVP Politinis klimatas
Makroekonominiai Infliacijos lygis Banky brandos lygis
Struktiiriniai Nedarbo lygis Ekonominé politika
Kumar ir kt. (2018)  (sisteminiai) Realusis efektyvusis valiutos Turto graza

Su banku susije

kursas
Pasaulinés finansinés depresijos

Mokumas
Indéliy ar paskoly palikany

atvejai normos
Nedarbas Grynoji palikany norma
Valstybés skola ynoji patukany
S . Tarpbankiné paliikany norma
Makroekonominiai Realusis BVP .
Amuakwa-Mensah K . iaci Banko dydis
ir kt. (2017) Su ban ususye In lacija . . Kapitalo santykis
’ Skoly kriziy sukelti Realusis efektyvusis valiutos .
K Paskoly augimas
ursas Ankstesniy mety NPL
Reali paltikany norma 4 met
Makroekonominiai BVP Nominalusis efektyvusis
Beck ir kt. (2015) Valdvmo kokvbé Nedarbas valiutos kursas
Y Y Paliikany normos Akcijy rinkos kapitalizacija
Realusis BVP Kapitalizacija
Nedarbo lygis Paskoly augimas
Makroekonominiai Infliacija Diversifikacija
Ghosh (2015) Su banku susije Realiyjy asmens pajamy Veiklos efektyvumas
augimas Turto graza
Biisto kainy indeksas Sektoriaus dydis
o BVP .
Ben Saada (2018) Makroekonominiai Infliacija Banko dydis

Su banku susije

Informacija apie paskolas

Banko veiklos rezultatai

Tarchouna ir kt.
(2017).

Makroekonominiai
Su banku susij¢

Paltikany norma
Nedarbo lygis
Reali paliikany norma

BVP Visy jsipareigojimy ir viso turto
Infliacija santykis
Banko marza Registruoty akcininky skaicius
Umar ir Sun (2018). Makroekonominiai Faktiné paltikany norma Bendryjy paskoly augimas
Su banku susije Valiuty kursas Viso nuosavo kapitalo ir viso
Sanaudy ir pajamy santykis turto santykis
Kity veiklos pajamy ir grynyjy Grynosios paliikany pajamos ir
pajamy santykis visos pajamos
Infliacija Skolinimas
Makroekonominiai BVP Kapitalo pakankamumas
Us (2017). " _ .
Su banku susije Paliikany norma Pelningumas
Valiutos kursas Banko dydis

Saltinis: sudaryta autorés.

Remiantis anks¢iau minéty autoriy darbais ir literatiiros analize, pastebima, jog beveik visi
autoriai, kuriy darbai analizuoti, sutartinai iSskiria makroekonominius veiksnius kaip pacius
svarbiausius. Anot Ozcan ir Suleyman (2016), makroekonominé aplinka gali biti laikoma vienu 1§
svarbiausiy banky kredito rizika lemianciy veiksniy. Khairi, A., Bahri, B. ir Artha, B. (2021) taipogi
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tyrinéjo kredito rizikg veikiancius veiksnius, bei teigia, jog mokslin¢je literatiiroje nustatyta, kad
makroekonominiai veiksniai yra pagrindiniai veiksniai, lemiantys neveiksniy paskoly lygi
ekonomikoje. Kadangi ir analizuojant moksling literatiira nustatyta, jog makroekonominiams
veiksniams skiriama daugiausiai reikSmingumo, todél toliau iSsamiau panagrinésime biitent
makroekonominius veiksnius ir jy poveikj kredito rizikai, matuojamai kaip neveiksnios paskolos.

Pats dazniausias makroekonominis veiksnys, aptariamas literatiiroje — bendrasis vidaus
produktas (BVP), arba kitaip — ekonomikos augimo tempas. Ne taip daznai, taciau beveik visais
atvejais autoriai greta analizuoja ir infliacijos poveikj neveiksnioms paskoloms. Kitas, autoriy
iSskiriamas kaip labai svarbus makroekonominis rodiklis — nedarbo lygis. Nors paliikany norma vieny
autoriy priskiriama kaip su banku susijes veiksnys, o kity kaip makroekonominis veiksnys,
traktuosime, jog paliikany normos vis tik priskiriamos prie makroekonominiy veiksniy. Taip pat dalis
autoriy jtraukia ir tarpbankines paliikany normas kaip neveiksnias paskolas veikiant] veiksnj, kas 1§
esmés ir pagrindZziama Europos Centrinio Banko (2022), nes ,,pakeitus pagrindines paliikany normas,
tai daugiau ar maziau paveikia visg ekonomika, jskaitant banky paskolas, rinkos paskolas, hipotekos
paskolas, banky indéliy paltkanas ir kitas investicines priemones. Taip pat dalis autoriy |
makroekonominius veiksnius itraukia ir valiutos kurso svyravimy jtakg neveiksnioms paskoloms.

Makroekonominiai veiksniai yra labai svarbiis formuojant neveiksniy paskoly padét;
ekonomikoje. Sie veiksniai, apimantys pladius ekonominius rodiklius ir tendencijas, daro didele jtaka
asmeny, jmoniy ir institucijy finansinei biiklei. Nedarbo lygis, infliacijos lygis ir bendras ekonomikos
augimas daro tiesioging jtaka skolininky gebéjimui vykdyti savo finansinius jsipareigojimus.
Ekonomikos nuosmukio laikotarpiais did¢jantis nedarbas gali lemti pajamy nestabiluma, todeél
paskoly gavéjams tampa sunku grazinti paskolas, o tai prisideda prie neveiksniy paskoly didéjimo.
Kita vertus, infliacija mazina gyventojy ir jmoniy perkamajg galig, o tai turi jtakos jy gebéjimui
aptarnauti skolas. Be to, paliikany normy svyravimai gali pakeisti skolinimosi iSlaidas, paveikti
paskoly prieinamumg ir atitinkamai daryti jtaka neveiksniy paskoly lygiui. Taigi makroekonominiai
veiksniai yra labai svarbiis barometrai, atspindintys sisteming rizikg ir pazeidziamuma, kurie prisideda
prie neveiksniy paskoly kiekio didé¢jimo ar maz¢jimo ekonomikoje. Todél svarbu placiau aptarti
kiekvieno jvardinto makroekonominio veiksnio sampratg ir jtakg kredito rizikai bei iSanalizuoti,
kokias poveikio hipotezes ir rezultatus autoriai apraso mokslingje literattroje.

Kitame skyrelyje aptariamas bendrasis vidaus produktas (BVP) kaip makroekonominis

veiksnys, darantis poveik] banky kredito rizikai.
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1.2.1. BVP kaip makroekonominis veiksnys, darantis poveikj banky kredito rizikai

Pirmasis makroekonominis veiksnys, kuris dazniausiai apraSomas mokslingje literaturoje ir
naudojamas atlikti tyrimus, siekiant nustatyti poveikj kredito rizikai, yra bendrasis vidaus produktas
(BVP). Tyrime apie tai, kokiu mastu jvairtis makroekonominiai ir makrofinansiniai veiksniai gali biiti
pagrindiniai neveiksniy paskoly ir visy paskoly santykio dinamikos rodikliai, Staehr, K. ir Uuskula,
L. (2020), nustaté, jog BVP augimas yra patikimas pagrindinis biisimos neveiksniy paskoly dinamikos
prognozés veiksnys. Ozcan ir Suleyman (2016) empiriSkai analizavo veiksnius, lemiancius
neveiksniy paskoly (vadinamyjy blogy paskoly) dyd; 20 Turkijos indéliy banky 2006-2012 m.
laikotarpiu, taikant panelinj duomeny analizés metoda ir nustaté, jog koreliacijos koeficientas tarp
neveiksniy paskoly ir BVP yra neigiamas ir statistiSkai reikSmingas. [vertinus regresinés analizés
rezultatus pagal makroekonominius rodiklius, Ozcan ir Suleyman (2016) nustaté, kad ekonomikos
augimas (BVP) yra svarbiausias veiksnys, lemiantis Turkijos indéliy banky neveiksniy paskoly lygi.
Remiantis rezultatais, 1 proc. padidéjus ekonomikos augimui, neveiksniy paskoly rodiklis sumazéjo
mazdaug 0,13 proc.

Kumar ir kt. (2018) atliko tyrima, kuriuo buvo siekiama istirti neveiksniy paskoly veiksnius
Fidzio banky sektoriuje 2000-2013 m. laikotarpiu. Tyrimo metu nustatyta, jog BVP koeficientai yra
neigiami visuose trijuose modelivose, kuriais atliktas tyrimas, taiau néra statistiSkai reikSmingi
Iprastiniais lygiais. Vidutiniskai 10 proc. padid¢jes BVP sumazina neveiksniy paskoly kiek; 0,005
karto. Tyrime, méginant jvertinti neveiksniy paskoly veiksnius, Amuakwa-Mensah ir kt. (2017)
ypatingg démesj skiria 2007-2009 m. finansy krizés vaidmeniui ir aiSkina neveiksniy paskoly
priezastis Ganos banky sektoriuje. Nustatyta, jog realiojo BVP augimas patikimai maZina neveiksniy
paskoly lygi. Beck ir kt. (2015) atlikta krizés laikotarpio statistiniy duomeny analizé rodo, jog Baltijos
Salyse, kurios iSsiskiria lyginant Saliy BVP rodiklius per krizg, labai padidéjo neveiksniy paskoly
apimtis net ir kontroliuojant nuosmukj. Anot Beck ir kt. (2015), Latvijoje 2009 m. ekonomika,
palyginti su realiuoju BVP, susitrauké 18 %. Taliau per ta pat] laikotarp; neveiksniy paskoly
padaugéjo daugiau kaip tris kartus, nors pagal paprastg tarpvalstybine neveiksniy paskoly augimo ir
realiojo BVP augimo tempy regresija jos tur¢jo tik padvigubéti. Net ir ekonomikos nuosmukio
laikotarpiu autoriai nustato, jog BVP augimas mazina NPL dydj arba atvirks¢iai, BVP mazéjimas
didina NPL dyd;j. Be to, Kil, K. ir Ciukaj, R. (2020) tyrimo rezultatai parod¢, kad makroekonominiai
veiksniai daro reikSmingg jtakg banky kredito pozicijy kokybei analizuojamose Europos Sgjungos

valstybése narése. Visy pirma buvo jrodyta, kad BVP dinamika neigiamai veikia neveiksniy paskoly
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lygi (99 % reikSmingumo lygiu) — didesnis ekonomikos augimas susijes su geresne banky kredito
pozicijy kokybe konkrecioje Salyje, t. y. did¢jantis BVP maZzina NPL.

Kiek platesnés imties tyrima atliko Ghosh (2015), tirdamas neveiksniy paskoly veiksnius,
lemiancius visy komerciniy banky ir taupomuyjy jstaigy 50-yje JAV valstijy ir Kolumbijos apygardoje
neveiksnias paskolas 1984-2013 m. laikotarpiu. Nustatyta, kad realusis valstybés BVP yra neigiamai
koreliuotas su neveiksniomis paskolomis. Umar ir Sun (2018) taipogi atliko platesnés apimties tyrima,
kurio tikslas — iStirti makroekonominius ir banky sektoriui biidingus Kinijos banky neveiksniy
paskoly (NPL) veiksnius 2005-2014 m. laikotarpiu. Tyrime autoriai atskirai vertino bankus, kurie yra
listinguojamy birzose ir tuos, kurie néra. Nustatyta, jog neveiksnias paskolas lemiantys veiksniai
listinguojamy ir nelistinguojamy banky skiriasi. Autoriai vertina ne tik realaus BVP augimo poveikj
NPL, bet ir ankstesnio laikotarpio veiksnio poveikj dabartinéms vertéms, t. y. skai¢iavimuose naudoja
veluojancias BVP vertes. Nustatyta, jog BVP yra labai reik§mingi j listinguojamy banky neveiksniy
paskoly veiksniai, rySys tarp BVP ir neveiksniy paskoly santykio yra neigiamas bei ir BVP, ir
véluojanti verté BVP yra labai reik§mingi neveiksniy paskoly veiksniai nelistinguojamy banky atveju,
ir iy dviejy kintamyjy rySys yra neigiamas. Faruq ir kt. (2023) tyrime nustatyta, jog visi
makroekonominiai veiksniai daro reikSmingg ir neigiama poveikj neveiksniy paskoly rodikliui.
Pavyzdziui, BVP augimas, kuriuo matuojamas BVP augimo tempas, yra neigiamai susij¢s su NPL, o
tai rodo, kad ekonomikos augimas gali gerokai sumazinti neveiksniy paskoly atsiradimo galimybeg bei
teigia, jog galima jrodyti, kad progresyvios makroekonominés salygos gali sumazinti neveiksniy
paskoly problema.

Taigi, remiantis teoriniy ir empiriniy tyrimy analize, galima teigti, jog BVP augimas kredito
rizikg, matuojamg neveiksniomis paskolomis, maZina ir atvirk$¢iai, BVP maz¢jimas nulemia
neveiksniy paskoly augima.

Kitame skyrelyje aptariama infliacija kaip makroekonominis veiksnys, darantis poveikj banky

kredito rizikai.

1.2.2. Infliacija kaip makroekonominis veiksnys, darantis poveikj banky kredito rizikai

Infliacija taip pat yra vienas ir svarbiausiy veiksniy, nurodomy mokslingje literatiiroje kaip
turin¢iy esminj poveikj kredito rizikai. Kalbant apie makroekonominius ir su politika susijusius
veiksnius, infliacija daro didziule jtaka neveiksniy paskoly kiekiui, nes visuose vertinimuose ji yra

teigiamai reik§minga — nustaté Us (2017) tyrime, kuriame analizuojamas pasaulinés krizés poveikis
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Turkijos banky sektoriaus neveiksniy paskoly (NPL) veiksniams. Tai rodo, kad didesné infliacija
mazina realigsias paskoly gaveéjy pajamas ir dél to didéja NPL. Anot Zawadzki (2023), didelé
infliacija trukdo verslui ir mazina namy tikiy galimybes atsiskaityti uz savo isipareigojimus. Autoriaus
atliktame tyrime, kurio tikslas istirti pagrindinius makroekonominius veiksnius, darancius jtakg
kredito rizikai, vertinamai pagal neveiksniy paskoly rodiklj, nustaté, jog infliacija neveiksnias
paskolas veikia teigiamai.

Ghosh (2015) teigia, jog rySys tarp neveiksniy paskoly ir infliacijos yra dviprasmiskas.
Teoriskai, nesikei¢iant nominaliosioms paliikany normoms, infliacija turéty mazinti realigjg skolos
verte ir taip palengvinti skolos aptarnavimg. D¢l to turéty mazéti neveiksniy paskoly. Taciau didelé
infliacija gali atsispindéti nominaliosiose palikany normose, sumazindama skolininky gebéjima
aptarnauti paskolas, arba ji gali neigiamai paveikti skolininky realigsias pajamas. Jeigu pajamos
nedidéja kartu su infliacija, padidéjusi infliacija didina iSlaidas (tiek namy tikiy, tiek jmoniy) ir taip
mazina skoloms grazinti turimy 1€y kiekj. D¢l to did¢ja neveiksniy paskoly apimtis. Ghosh (2015)
atliktas tyrimas 50-yje JAV valstijy ir Kolumbijos apygardoje patvirtina anksc¢iau pateiktg autoriaus
teiginj, jog infliacija turi teigiamg poveikj neveiksnioms paskoloms.

Esant mazo kintamumo infliacijai, nominaliosios paliikany normos yra mazos, teigia Ben
Saada (2018). Tode¢l tikio subjektai skatinami laikyti savo pinigus bankuose. Kita vertus, esant didelei
infliacijai, realiosios paliikany normos tampa neigiamos. Taigi ind¢lininkai nebesukaupia savo pinigy,
o skolininkai nebegali graZinti skoly, ypac kai palukany norma yra kintama. Autorius pagrindzia Siuos
teiginius savo atlikto tyrimo, kuriame aiskinasi Tuniso banky, jtraukty i birzos sgrasus, neveiksnias
paskolas veikianc¢iy veiksniy poveik] rezultatais. Tyrimo metu nustatyta, jog infliacija yra veiksnys,
turintis teigiama ir reikSmingg poveikj neveiksniy paskoly kitimo atZvilgiu. Kalbant apie infliacijos
teigiamg poveikj, Kjosevski ir Petkovski (2021), analizavusiy Estijos, Latvijos ir Lietuvos komerciniy
banky NPL lemiancius veiksnius, rezultatai taip pat rodo teigiamg infliacijos poveikj. Anot jy,
infliacija maZzina banky skolininky gebéjima grazinti paskolas per pajamy kanalg arba dél mazZéjancios
pajamy vertés didéjant infliacijai.

Umar ir Sun (2018) diskutuoja, jog infliacijos ir neveiksniy paskoly sgsajos Zenklas yra
dviprasmiskas. Anot autoriy, jeigu nominalioji palikany norma nesikeicia, infliacijos didéjimas
mazina skoly vertg, todél skolininkams tampa lengviau grazinti skolg. Taigi, remiantis §iuo argumentu,
tikimasi neigiamo infliacijos ir neveiksniy paskoly rysio. Taciau, jei did¢jant infliacijai, nominalioji
paliikany norma did¢ja, tai apsunkina skoly grgzinimg. Taigi, remiantis $iuo argumentu, infliacija ir

neveiksnios paskolos yra susijusios teigiamai. Jy paciy atliktame tyrime autoriai patvirtina antraji

21



teiginj: infliacija yra labai reikSmingas veiksnys, lemiantis neveiksniy paskoly lygj, o Siy dviejy
kintamyjy rysys yra teigiamas. Tai reiskia, kad padidéjusi infliacija persiduoda per palikany norma,
mazindama skolininky gebéjimg aptarnauti paskolas, o tai galiausiai lemia didesnj neveiksniy paskoly
rodiklj. Kita priezastis gali buti ta, kad infliacijos did¢jimas daro neigiamg poveikj skolininky
pajamoms, o tai mazina jy gebéjimg grazinti skola, todél bankams tenka didesnis neveiksniy paskoly
rodiklis. Amuakwa-Mensah ir kt. (2017) antrina diskusijoms apie teorinj infliacijos galima poveikj
neveiksnioms paskoloms. Viena vertus didesné infliacija mazina vartotojy perkamaja galig ir riboja
Jju vartojamy prekiy ir paslaugy kiekj. Tai daro poveikj ir paskoly turétojams, kurie negali paprastai
gauti pakankamas pajamas paskoloms aptarnauti. Kita vertus, didesné infliacija gali palengvinti
skolos aptarnavima, nes sumazgja reali negrazintos paskolos verté. Kaip ir Umar ir Sun (2018), taip
ir Amuakwa-Mensah ir kt. (2017) vertinant makroekonominius rodiklius, nustaté, kad infliacijos lygis
daro didele jtaka neveiksniy paskoly kiekiui banky sektoriuje — infliacijos lygis daro teigiama poveiki
neveiksnioms paskoloms.

Taigi apzvelgus mokslinéje literatiiroje pateikiamus aspektus, galima teigti, jog nepaisant kai
kuriy autoriy pabréziamo dviprasmisko teorinio infliacijos poveikio neveiksnioms paskoloms,
infliacija 1§ esmés yra veiksnys kredito rizikg veikiantis teigiamai, t. y., kai kyla infliacija, neveiksniy
paskoly rodiklis didéja, did¢ja ir kredito rizika bei atvirksciai.

Kitame skyrelyje aptariamas nedarbo lygis kaip makroekonominis veiksnys, darantis poveikj

banky kredito rizikai.

1.2.3. Nedarbo lygis kaip makroekonominis veiksnys, darantis poveikj banky kredito rizikai

Nedarbo lygis yra dar vienas esminis faktorius, darantis jtakg neveiksnioms paskoloms.
pasekmiy. Kai néra stabilaus darbo arba zmonés yra bedarbiai, jie susiduria su finansinémis
problemomis, o tai gali paskatinti neveiksniy paskoly augima. Nedarbo lygis tiesiogiai veikia Zzmoniy
pajamas ir jy galimybe jsipareigoti jprastiems finansiniams jsipareigojimams. Nedarbo lygis kaip
svarbus veiksnys atidZiai analizuojamas ir mokslingje literaturoje.

Kumar ir kt. (2018) teigia, kad nedarbas riboja pajamas, tod¢l jis gali turéti teigiama rysj su
NPL. Taciau taip pat tikétina, kad bankai taiko tinkamus kredity atrankos procesus ir teikia paskolas
klientams, kuriy pajamy srautai ir uzstatai yra tolygts. Tai ne tik sumazina paskoly nuostoliy galimybe,

bet ir didelio nedarbo metu bankai gali pareikalauti jsipareigojimy nevykdanciy klienty turto

22



(ilgalaikiy santaupy ar panasaus turto), kad veiksmingai atlyginty paskoly nuostolius. Siuo atzvilgiu
nedarbas gali turéti neigiama poveikj neveiksnioms paskoloms, nes bankai sumazina arba apriboja
skolinimg. Nors autoriai pateikia kelis galimus nedarbo poveikio atvejus neveiksnioms paskoloms,
atlikto tyrimo metu patvirtina, jog nedarbas ir paskoly nuostoliai yra neigiamai susij¢, o galima to
priezastis yra ta, kad bankai imasi grieztesniy priemoniy paskoloms susigrazinti ekonominio
nuosmukio metu, kartu taikydami strategija, pagal kurig atsisakoma teikti paskolas namy tkiams,
kuriems gresia didesné bedarbystés rizika. Tai reiSkia, kad, padidéjus nedarbui, bankai nenoriai teikia
paskolas arba teikia jas grieztai kontroliuodami ir laikydamiesi griezty salygy, kad iSvengty dabartiniy
ar busimy neveiksniy paskoly. Panasiai nedarbo lygio poveikio NPL principg apraso ir Amuakwa-
Mensabh ir kt. (2017). Jie teigia, jog jsipareigojimy nevykdymo tikimybé¢ jtraukiama j gyvenimo ciklo
vartojimo modelj ir daroma i§vada, kad mazy pajamy paskoly gavéjai turi didesne tikimybe nevykdyti
isipareigojimy. Taip yra daugiausia dél padidéjusios rizikos, susijusios su nedarbu, ir d¢l to, kad
bedarbis negali atsiskaityti uz savo jsipareigojimus.

Ghosh (2015) teigia, kad mazas pajamas gaunantys skolininkai dazniau nevykdo
isipareigojimy dél didesnés rizikos susidurti su bedarbyste ir nepajégti jvykdyti savo jsipareigojimy.
Be to, bankai rizikingesniems klientams taiko didesnes paliikany normas. Taigi jsipareigojimy
nevykdymo tikimybé priklauso nuo dabartiniy pajamy ir nedarbo lygio, kuris yra susijes su
neuztikrintumu dél biisimy pajamy ir paskoly paliikany normy. Autorius analizuodamas komerciniy
banky ir taupomuyjy jstaigy 50-yje JAV valstijy ir Kolumbijos apygardoje neveiksnias paskolas 1984-
2013 m. laikotarpiu nustaté, jog nedarbo lygis daro reikSmingg jtaka neveiksniy paskoly rodikliams:
rezultatai parodé teigiama reikSmingg poveikj — nedarbo lygiui padidéjus, NPL padidéja.

Tarchouna ir kt. (2017) atliko tyrimg su 184 JAV komerciniy banky, tyrimo laikotarpis —2000-
2013 m. Remdamiesi literatiiros analize autoriai teigia, jog nedarbo lygis gali papildomai atspindéti
ekonoming padétj ir daryti jtakg asmeny ir jmoniy gebéjimui grazinti skolas. Autoriai nustate, jog
nedarbo lygis turi teigiama poveikj neveiksnioms paskoloms, atsiZzvelgiant j tai, kad Sio lygio
padidéjimas gali pabloginti skolininky geb¢jima grazinti kreditus. Tyrime §1 hipotezé buvo patvirtinta.
Ozcan ir Suleyman (2016) atliktas tyrimas taip pat patvirtina §j teiginj, jie nustaté, jog nedarbas yra
teigiamai ir reikSmingai susij¢s su neveiksniy paskoly dydziu. Analizuodami Europos Sajungos
valstybiy nariy NPL, Kil ir Ciukaj (2020) tirtoje imtyje nustatytas teigiamas nedarbo lygio poveikj
NPL vertei. Autoriai nustaté, jog Europos Salyse 2015-2017 m., kai buvo gerokai sumaz¢jes nedarbo

lygis (daugelyje Saliy iki istoriskai zemiausio lygio po pertvarkos), prisidéjo prie neveiksniy paskoly
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lygio pageréjimo (iSskyrus Graikijg), taciau visiskai nepanaikino neigiamo 2007-2009 m. finansy
krizés poveikio.

Apibendrinant auk$ciau pateikta mokslingje literatiroje analizuojamus atvejus, galima teigti,
jog nedarbo lygis yra tiesiogiai susij¢s su asmeny gebéjimu padengti savo jsipareigojimus, todeél
nedarbo lygis turi teigiamg poveikj neveiksnioms paskoloms — augant nedarbui, auga ir NPL.

Kitame skyrelyje aptariama palikany norma ir tarpbankiné¢ palikany norma kaip

makroekonominiai veiksniai, darantys poveikj banky kredito rizikai.

1.2.4. Palukany norma kaip makroekonominis veiksnys, darantis poveikj banky kredito rizikai

Paliikany normos yra labai svarbios vertinant kredito rizika, jos daro jtaka finansinei situacijai,
nes daro poveikj skolinimosi kainai ir galimybéms graZinti skola. Kalbant apie kredito rizika, tiek
vyraujanti paliikany normy aplinka, tiek tarpbankinés palikany normos daro didelg jtaka skolininko
kreditingumui. Bendras paliikany normy lygis nustato bendrg kapitalo kaing, darydamas jtaka
skolininko gebéjimui aptarnauti skolg. AuksStesnés paliikany normos gali padidinti palikany
mokeé&jimy nasta, o tai gali apsunkinti skolininko finansing biikle. Kita vertus, tarpbankinés paliikany
normos rodo kaina, uz kurig bankai skolina vieni kitiems, ir yra labai svarbus kriterijus kredito rizikai
nustatyti. Tarpbankiniy paliikany normy svyravimai gali signalizuoti apie likvidumo ir rinkos salygy
poky¢ius, daryti jtakg finansy jstaigy stabilumui, taigi ir su paskolomis susijusiai kredito rizikai.
Abiejy rusiy palikany normy stebéjimas yra labai svarbus norint visapusiSkai suprasti kredito rizika.

Amuakwa-Mensah ir kt. (2017) teigia, jog realioji palikany norma, grynosios paliikany
marzos ir tarpbankinés paskolos yra svarbis neveiksniy paskoly veiksniai keliose Afrikos Salyse.
Kumar ir kt. (2018) nustate, jog grynoji palikany marza turi teigiama ir statistiSkai reikSmingg rysj
su NPL. Anot Messai, A. ir Jouini, F. (2013), palikany norma taip pat turi jtakos blogos skolos sumai
kintamos paliikany normos atveju. Tai reiSkia, kad palikany normos poveikis turéty biti teigiamas,
todél de¢l padidéjusiy paliikany normy mokéjimy didéja skola, taigi did€ja ir neveiksniy paskoly suma.
Pavyzdziui, jy tyrime regresijos biidu istyré 85 bankus i$ trijy Saliy (Italijos, Graikijos ir Ispanijos)
2004-2008 m. laikotarpiu ir nustaté teigiama rysj tarp palikany normos ir NPL. Veiksnius, darancius
itaka neveiksnioms paskoloms Italijos banky sektoriuje 2011-2017 m. nagrinéja ir Pancotto, L.,
Gwilymm O. ir Williams, J. (2024), jy gauti rezultatai identifikavo, jog paliikany normy koeficientai
yra teigiami ir statistiSkai reikSmingi, o tai rodo jy svarbg aiSkinant kintamajj (NPL). Beck ir kt. (2015)

taipogi nustaté, jog skolinimo paliikany normos daro reik§mingg teigiama poveikj neveiksniy paskoly
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dydziui, teigiamas rySys tarp palikany normy paskoly ir neveiksniy paskoly nustatytas bei Bukowski,
S. ir Kosztowniak, A. (2022) tiriant neveiksniy paskoly namy tikiams poky¢ius ir pagrindinius juos
lemiancius veiksnius Lenkijos banky sektoriuje.

Anot Tarchouna ir kt. (2017), mokslingje literattiroje tyrimuose paliikany norma apibréziama
realigja paliikany norma ir apskaiiuojama kaip skirtumas tarp ilgalaikés paltikany normos ir
infliacijos normos. Autoriy analizuoti tyrimai jrodo, kad palikany norma daro teigiamg poveikj
neveiksnioms paskoloms, o jos padidéjimas gali susilpninti skolininky gebéjima grazinti skola, todél
didéja neveiksniy paskoly lygis. Tarchouna ir kt. (2017) 184 JAV komerciniy banky tyrime nustaté
jog paliikany normos did¢jimas skatina NPL didéjimg. Umar ir Sun (2018) atlikdami literatiiros
analiz¢ nustaté, jog palikany normos reikSmingai veikia NPL. Anot autoriy, palikany normos
padidéjimas trukdo paskoly gavéjams grazinti paskolas, ypac jei paskolos yra su kintama paliikany
norma. Umar ir Sun (2018) Kinijos banky tyrime nustaté, jog paliikany normos ir NPL turi teigiama
rysi.

Taigi, apibendrinant, galima teigti, jog tiek palukany norma, tiek tarpbankiné palikany norma
yra tiesiogiai susijusi su paskoly kaina, tad tiesiogiai veikia ir geb&jima vykdyti jsipareigojimus.
Rysys tarp NPL ir palikany normos teigiamas — kylant palikany normai, kyla NPL ir atvirk§¢iai.

Kitame skyrelyje aptariamas valiutos kursas kaip makroekonominis veiksnys, darantis poveiki

banky kredito rizikai.

1.2.5. Valiutos kursas kaip makroekonominis veiksnys, darantis poveikj banky kredito rizikai

Valiutos kursas yra labai svarbus kredito rizikg lemiantis veiksnys, darantis didele jtaka
skolininky finansinei biklei ir gebéjimui grazinti paskolas tarpusavyje susijusioje pasaulio
ekonomikoje. Valiuty kursy svyravimai gali kelti papildoma rizika imonéms ir asmenims, turintiems
skoly uzsienio valiuta. Kai paskolos gave¢jo jsipareigojimai iSreiksti kita valiuta nei jo pajamy srautai,
dél nepalankiy valiuty kursy pokyciy gali padidéti skolos grazinimo nasta, o tai gali padidinti kredito
rizikg. Valiuty kursy svyravimai jneSa neapibréztumo ] pinigy srautus, darydami jtakg skolininky
gebéjimui vykdyti savo finansinius jsipareigojimus, ypa¢ kai skolos aptarnavimui reikia vieting
valiutg konvertuoti | uzsienio valiutg maziau palankiu kursu. Todél skolintojai, vertinantys kredito
rizika, turi atidZiai apsvarstyti valiuty kursy svyravimy poveikj skolininky finansiniam stabilumui,

jtraukti apsidraudimo nuo rizikos strategijas ir rizikos mazinimo priemones, kad i$spresty dél valiutos

VW —
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Remdamiesi atliktu tyrimu, Kumar ir kt. (2018) nustaté, kad realusis efektyvusis valiutos
kursas koeficientas yra neigiamas, taciau nereikSmingas, todél silpnai patvirtina hipotezg, jog realusis
efektyvusis valiutos kursas turi reikSminga ir neigiama poveiki NPL. Realiojo efektyviojo valiutos
kurso padidéjimas reiskia valiutos nuverté¢jima, o tai naudinga eksportuojancioms Salies jmonéms ir
namy tkiams, gaunantiems pinigines perlaidas, kurios gali padidinti paskoly gragzinimo reguliaruma.

Amuakwa-Mensah ir kt. (2017) teigia, jog kalbant apie realyji efektyvyji valiutos kursa,
paprastai tikimasi, kad jis turés neigiama poveikj neveiksnioms paskoloms, jei paskolos isreikstos
uzsienio valiuta. Anot jy, Salies valiutos brangimas pagrindiniy prekybos valiuty atzvilgiu mazina
neveiksniy paskoly kiekj. Tai reiskia, kad Salies valiutos nuvertéjimas blogina klienty, turinciy tokio
tipo paskoly, padétj, todel jie negrazina paskoly ir nemoka paliikany. Ir atvirksciai, Salies valiutos
brangimas kity pagrindiniy prekybos valiuty atzvilgiu reiskia, kad klientai, turintys uZsienio valiuta
iSreiksty paskoly, gali grazinti savo skola, taigi mazéja jsipareigojimy nevykdymo tikimybé. Autoriai
analizuodami moksling literatiirg nustaté, jog valiutos kurso kilimas yra svarbus neveiksniy paskoly
veiksnys keliose Afrikos Salyse. Amuakwa-Mensah ir kt. (2017) atliktas tyrimas toliau pagrindzia
valiutos kurso reikSminguma — vertinant makroekonominius rodiklius, nustatyta, kad realusis
efektyvusis valiutos kursas daro didele jtaka neveiksniy paskoly kiekiui banky sektoriuje, rezultatai
rodo, kad realusis efektyvusis valiutos kursas mazina banky neveiksnias paskolas ir yra reikSmingas
veiksnys, mazinantis neveiksnias paskolas. Kita vertus, Us (2017) atliktas Turkijos banky sektoriaus
neveiksniy paskoly (NPL) veiksniy tyrimas nustaté, jog valiutos kursas neturi jokio poveikio
neveiksnioms paskoloms. Taigi apibendrinant, galima teigti, jog apskritai empiriniuose tyrimuose
nustatytas nevienareikSmis valiutos kurso poveikis neveiksnioms paskoloms, taciau autoriai dazniau
nustato neigiamg valiutos kurso poveik] neveiksnioms paskoloms, t.y. brangstat vietos valiutai
neveiksnios paskolos mazéja.

Apibendrinus, makroekonominiai veiksniai turi aiSky poveikj kredito rizikai, matuojamai kaip
neveiksnios paskolos. Kaip patys reikSmingiausi, darantys teigiama poveikj, mokslinéje literatiiroje
1§skiriami NPL veikiantys veiksniai — infliacija, nedarbo lygis bei paliikany norma, o BVP bei valiutos
kursas — kaip veiksniai darantys neigiama poveikj NPL.

Kitame skyriuje déstoma kredito rizika, matuojamos kaip neveiksnios paskolos, veikianciy

makroekonominiy veiksniy poveikio nustatymo metodika.
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2. BANKU KREDITO RIZIKA VEIKIANCIU VEIKSNIU VERTINIMO
MAKROEKONOMINIAME KONTEKSTE METODIKA

Siame skyriuje analizuojami Lietuvos ir uzsienio autoriy atlikti moksliniai tyrimai ir autoriy
pasirinkti metodai, skirti apskaiciuoti ir nustatyti makroekonominiy veiksny poveikj banky kredito
rizikai. Skyriuje apibréziama ir pagrindziama, kokiais metodais remiantis atliktas makroekonominiy

veiksniy poveikio Europos Sgjungos banky kredito rizikai vertinimas.
2.1. Makroekonominiy veiksniy poveikio banky kredito rizikai moksliniy tyrimy apzZvalga

Makroekonominius veiksnius, kurie, anot mokslinés literatiiros, daro jtaka banky kredito
rizikai, placiau analizavome praeitame skyriuje. Tac¢iau moksliniy $altiniy autoriai, aprasydami galima
veiksniy poveiki, ne retai pateikia kelis galimus scenarijus. Todél biitina i§samiau iSnagrinéti autoriy
atliktus tyrimus, jskaitant jy naudojamus metodus ir gautus rezultatus. Surinkus ir apibendrinus $ia
informacija, galima nustatyti metodus, leidzian¢ius jvertinti makroekonominiy veiksniy ryS$j su
kredito rizika bei nustatyti minéty veiksniy poveikj banky kredito rizikai.

Makroekonominiai veiksniai yra labai svarbiis kredito rizikai vertinti dél jy reikSmingo
poveikio bendrai ekonominei aplinkai. Kredito rizika — tai tikimybe, kad skolininkas nejvykdys savo
skoliniy jsipareigojimy ir dél to skolintojas patirs finansiniy nuostoliy. Anot Umar ir Sun (2018),
neveiksnios paskolos yra nepageidaujamas Salutinis produktas ir dél neigiamo poveikio ekonomikos
augimui laikomos ,.finansine tarSa”. Didelis neveiksniy paskoly lygis gali sukelti banky krize, nes
bankai tampa nemokds, o tai neigiamai veikia ekonomikos augima. Dél neveiksniy paskoly atsiranda
neuZztikrintumas, todél bankai maziau skolina, o tai galiausiai turi jtakos visuminei paklausai ir
investicijoms.

Kaip ir minéta anksciau, placiausiai autoriy aprasomas veiksnys — bendrasis vidaus produktas
(BVP). Sis veiksnys pladiausiai analizuojamas ne tik teoriniu aspektu, bet ir praktiniu. Beveik visuose
analizuotuose tyrimuose autoriai kaip nepriklausomajj kintamajj naudoja biitent BVP. Mohammad ir
kt. (2015) atliko tyrimg naudojant JAV banky duomenis, analizuojamos jvairios paskoly kategorijos
ir skirtingy tipy bankai. Tyrime nagriné¢jami neveiksniy paskoly (NPL) veiksniai 1999-2012 mety
laikotarpiu. Atlikdami regresing analizé autoriai nustaté, jog realiojo BVP augimo poveikis
neveiksnioms paskoloms visais laikotarpiais yra neigiamas ir statistiS8kai reik§mingas, o tai rodo, kad
teigiami pajamy Sokai lemia maZesn¢ kredito rizikg. Forson ir kt. (2023) tyrime apie neveiksniy
paskoly veiksnius per prieziiiros priemoniy poveikj kredito rizikos valdymui Afrikoje, naudodami 14
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universaliy banky 2009-2020 m. laikotarpio duomenis nustaté, jog tarp NPL ir BVP yra atvirkstinis
rySys. Tai reiskia, kad palanki makroaplinka skatina BVP vienam gyventojui augima ir taip padeda
mazinti neveiksniy paskoly kiekj, ir atvirksciai.

Tyrimas atliktas tiriant Turkijos banky rinkg, kai Ozcan ir Suleyman (2016) analizavo
veiksnius, lemianc¢ius banky neveiksnias paskolas (vadinamasias blogas paskolas) 2006-2012 m.
laikotarpiu. Tyrimas atskleide, jog koreliacijos koeficientai tarp neveiksniy paskoly ir BVP yra
neigiami ir statistiSkai reikSmingi. Nustatyta, jog analizés rezultatus vertinant pagal
makroekonominius rodiklius, galima teigti, kad ekonomikos augimas (BVP) yra svarbiausias
veiksnys, lemiantis Turkijos indéliy banky neveiksniy paskoly lygj. Remiantis rezultatais, 1 proc.
padidéjus ekonomikos augimui, neveiksniy paskoly santykis sumazéja mazdaug 0,13 proc., t. y. §io
kintamojo zenklas regresijoje neigiamas. Siam tyrimui antrina ir vélesnis Kumar ir kt. (2018) darbas,
kai buvo analizuoti neveiksniy paskoly veiksniai 2000-2013 m. laikotarpiu Fidzio banky sektoriuje.
Autoriai taip pat nustaté neigiamg BVP poveiki NPL — vidutiniskai 10 proc. padidéjus BVP,
neveiksniy paskoly kiekis sumazéja per 0,005 proc. Amuakwa-Mensah ir kt. (2017) tyrimas vél gi
nustaté, jog realiojo BVP augimo Sokas turi neigiamg poveikj neveiksnioms paskoloms. Neigiamas
BVP augimo ir neveiksniy paskoly rySys yra susijes su tuo, kad, kai realusis BVP stipriai auga,
paprastai gaunama daugiau pajamy, o tai pagerina skolininky gebéjimg aptarnauti skolas, o tai savo
ruoztu prisideda prie mazesniy neveiksniy paskoly. Rezultatai parodé, jog vienetu padidéjes einamyjy
ir praéjusiy mety BVP augimas atitinkamai 0,22 ir 0,121 sumaZina neveiksniy paskoly kiekj. Ben
Saada, M. (2018) atliktas tyrimas pakartotinai patvirtina neigiamg BVP ir NPL rysj. Taigi, tyrimai
nustate, jog BVP neveiksnias paskolas veikia neigiamai.

Kitas labai svarbus veiksnys, kurio poveikj kredito rizikai tiria mokslininkai — infliacija. Us
(2017) tyre neveiksniy paskoly veiksnius Turkijos banky sektoriuje kriziniu laikotarpiu. Tyrimo metu
nustatyta, jog infliacija daro didZiule jtakg neveiksniy paskoly kiekiui, nes ji teigiamai reikSminga
visuose jverciuose. Tai rodo, kad didesn¢ infliacija mazina realiasias skolininky pajamas ir dél to
didéja NPL. Sj teiginj partvirtina ir Umar ir Sun (2018), kurie analizavo veiksnius, lemianius Kinijos
banky neveiksniy paskoly (NPL) dydzius 2005-2014 m. laikotarpiu. Anot Umar ir Sun (2018),
infliacija yra labai reik§mingas veiksnys, lemiantis neveiksniy paskoly lygj, o $iy dviejy kintamyjy
rySys yra teigiamas. Pagal Forson ir kt. (2023) atlikta tyrimg — nustatyta, kad infliacija turi labai
reikSmingg teigiamg poveik] NPL. Rezultatai parodé, jog infliacijai padidéjus vienetu, neveiksniy
paskoly padaugés 0,53. Amuakwa-Mensah ir kt. (2017) atliko tyrimus, skirtus jvertinti neveiksniy

paskoly veiksnius, ypatinga démesj skiriant 2007-2009 m. finansy krizés vaidmeniui aiSkinant
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neveiksniy paskoly priezastis Ganos banky sektoriuje — tyrime nustatyta, jog infliacijos lygis
teigiamai veikia neveiksnias paskolas. Taigi, tyrimai nustaté, jog infliacija neveiksnias paskolas veikia
teigiamai.

Taip pat autoriai be jau minéty veiksniy j skai¢iavimus traukia ir nedarbo lygio kintamajj.
Kumar ir kt. (2018) atlike neveiksniy paskoly veiksniy analiz¢ 2000-2013 m. laikotarpiu Fidzio banky
sektoriuje nustate, jog nedarbo lygis neigiamai ir stipriai susijes su NPL, regresijos rezultatai parode,
jog nedarbo koeficientas yra neigiamas ir statistiSkai reikSmingas. Anot autoriy, toks rezultatas reiskia,
kad, padidéjus nedarbui, bankai nenoriai teikia paskolas arba teikia jas grieztai kontroliuvodami ir
laikydamiesi griezty salygy, kad iSvengty dabartiniy ar biisimy neveiksniy paskoly.

Kita vertus, Ozcan ir Suleyman (2016) tyrime nustaté, jog nedarbas teigiamai ir reikSmingai
koreliuoja su neveiksniomis paskolomis. Taciau atlikus regresine analize nustatyta, jog nors nedarbas
teigimai veikia neveiksnias paskolas, jo poveikio reikSmingumu abejojama. PanaSius, taciau
reik§mingesnius, rezultatus gavo Ghosh (2015). Atlikus 50-ties JAV valstijy ir Kolumbijos apygardoje
banky neveiksnias paskolas 1984-2013 m. laikotarpiu veikianCius veiksnius nustatyta, jog tarp
nedarbo lygio ir neveiksniy paskoly yra teigiama koreliacija. Regresijos metodu nustatyta, jog 1 %
nedarbo lygio padid¢jimas padidina neveiksniy paskoly kiekj 0,32-0,46 %. Teigiamg nedarbo poveikj
neveiksnioms paskoloms JAV banky tyrime nustaté ir Tarchouna ir kt. (2017). Taigi, tyrimai nustatg,
jog nedarbo lygis neveiksnias paskolas veikia teigiamai.

Kitas kiek reciau ] tyrimus jtraukiamas makroekonominis veiksnys, veikiantis neveiksnias
paskolas — paliikany norma. Amuakwa-Mensah ir kt. (2017) savo tyrime nustaté, jog paskoly
palikany norma NPL veikia teigiamai. Anot autoriy, esant aukstai skolinimo paliikany normai,
skolinimosi sgnaudos yra didelés, be to, yra galimybe¢ sutelkti klientus, kurie gali nevykdyti
jsipareigojimy. Beck ir kt. (2015) taip pat tirdami makroekonominius veiksnius, lemiancius
neveiksnias paskolas 75 Salyse nustaté, jog paliikany norma prisideda prie neveiksniy paskoly
padid¢jimo. Prie gauty rezultaty prisideda ir Tarchouna ir kt. (2017), kurie taip pat nustaté teigiama
paliikany normy poveikj NPL. Umar ir Sun (2018) nustaté, jog teigiamas rySys tarp palikany normos ir
neveiksniy paskoly santykio reiskia, kad padidéjus paliikany normai skolininkams sunku grazinti
skola, todel didéja neveiksniy paskoly kiekis. Taigi, tyrimai nustaté, jog palikany normos neveiksnias
paskolas veikia teigiamai.

Dar vienas autoriy nurodomas makroekonominis veiksnys, kaip galintis turéti reikSmingos
jtakos kredito rizikai yra valiutos kursas. Kumar ir kt. (2018) tyrimo regresijos metodu metu nustate,

jog valiutos kursas turi neigiama koeficienta. Amuakwa-Mensah ir kt. (2017) taip pat teigia, jog jy
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rezultatai taip pat rodo, kad valiutos kursas mazina banky neveiksniy paskoly kiekj. Rezultatai rodo,
kad vidaus valiuty brangimas pagrindiniy prekybos valiuty atzvilgiu mazina neveiksniy paskoly kiekj.
Taip pat tokius pat rezultatus, taciau maziau reik§mingus gavo ir Us (2017). Taigi, tyrimai nustaté,
jog valiutos kursas neveiksnias paskolas veikia neigiamai.

Siekiant sudaryti metodikg, pagal kurig analizuojamas makroekonominiy veiksniy poveikis
neveiksnioms paskoloms, t. y. kredito rizikai, tikslinga apibendrintai pateikti moksliniy tyrimy metu
gautus rezultatus, palyginti naudotus metodus ir remiantis susintetinta apibendrinta informacija

jsivardyti konkrecias hipotezes, kokiy rezultaty bty galima tikétis atliekant §j tyrima. 4 lenteléje

trumpai pateikiami moksliniuose Saltiniuose apraSyty tyrimy rezultatai.

4 lentelé

Moksliniy tyrimy rezultatai tiriant makroekonominiy veiksniy poveikj kredito rizikai

Veiksnys Autoriai, metai Tyrimo metodas kregi?c\cl)emiskai
Mohammad ir kt. (2015) Tiesiné regresija -
Forson ir kt. (2023) Tiesiné regresija -
Ozcan ir Suleyman (2016) Koreliacija, tiesiné regresija -
BVP Kumar ir kt. (2018) Koreliacija, tiesiné regresija -
Amuakwa-Mensah ir kt. (2017) D1nanyne analizé, koreliacija, tiesiné )
regresija
Ben Saada, M. (2018) Tiesiné regresija -
Us (2017). Tiesiné regresija +
Umar ir Sun (2018). Tiesiné regresija +
Infliacija Forson ir kt. (2023) Tiesiné regresija +
Amuakwa-Mensah ir kt. (2017) Dlnamme analizé, koreliacija, tiesiné n
regresija
Ozcan ir Suleyman (2016) Koreliacija, tiesiné regresija +
. Kumar ir kt. (2018) Koreliacija, tiesiné regresija -
Nedarbo lygis Ghosh (2015) Koreliacija, tiesiné regresija +
Tarchouna ir kt. (2017) Koreliacija, tiesiné regresija +
Amuakwa-Mensah ir kt. (2017) Dlnan}}ne analizé, koreliacija, tiesiné N
regresija
Paliikany norma Beck ir kt. (2015) Tiesiné regresija +
Tarchouna ir kt. (2017), Koreliacija, tiesiné regresija +
Umar ir Sun (2018) Tiesiné regresija +
Kumar ir kt. (2018) Tiesiné regresija -
Valiutos kursas Amuakwa-Mensah ir kt. (2017) Dinaming analizé, koreliacija, tiesin® -
regresija
Us (2017). Tiesiné regresija -
EURIBOR Amuakwa-Mensah ir kt. (2017) Dinaminé analizé, koreliacija, tiesiné n

Saltinis: sudaryta autorés.
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Taigi apibendrinant galima teigti jog BVP turi neigiamg rysj su NPL ir veikia kredito rizikg —
augant BVP kredito rizika maz¢ja bei atvirksciai. Infliacija kitaip nei BVP — NPL veikia teigiamai ir
jai did¢jant, dide¢ja ir kredito rizika. Nors nedidelé dalis atlikty tyrimy nustaté, jog nedarbo lygis
kredito rizikg veikia neigiamai, didzioji dalis autoriy atlikty tyrimy jrodo, jog vis tik nedarbo lygis su
kredito rizika susij¢s teigiamu rysiu — t. y. did¢jant nedarbo lygiui, didéja ir kredito rizika. Kredito
rizikai palikany normos bei EURIBOR poveikj autoriai nustaté vieningai — jis yra teigiamas, augant
palukany normoms, didéja NPL.

Kitame poskyriuje nustatoma metodika, kuria remiantis atlikti empirinio tyrimo skai¢iavimai

tiriant makroekonominiy veiksniy poveikj kredito rizikai, t.y. neveiksnioms paskoloms (NPL).

2.2. Makroekonominiy veiksniy poveikio banky kredito rizikai vertinimo metodika

Priklausomieji kintamieji — tai tie kintamieji, kuriems daromas poveikis tiriamas. Siuo atveju
tai neveiksniy paskoly rodiklis, kuriuo ir yra matuojama kredito rizika. Forson ir kt. (2023) savo
tyrime kaip priklausomajj kintamaji rinkosi banky neveiksniy paskoly pokycio ir visy paskoly santykj
per metus. Ozcan ir Suleyman (2016) skaiciavimus atliko su neveiksniy paskoly (bruto) ir visy
paskoly santykio dydZziu. Amuakwa-Mensah ir kt. (2017) rémési kiek platesniu ir daugiau apimanciu
dydzZiu ir makroekonominiy veiksniy poveikj tyré su nestandartiniy paskoly, abejotiny paskoly ir
nuostolingy paskoly sumos santykiu su visomis banko paskolomis per metus. Umar ir Sun (2018)
kaip priklausoma tyrimo kintamajj naudojo NPL ir visy paskoly santykj.

ECB bei Lietuvos bankas pateikia kelis neveiksniy paskoly rodiklius. Pirmiausia, ECB skelbia
apibendrintus banky prieziiiros statistinius duomenis apie banky, priskirty svarbioms jstaigoms (S])
ir maziau svarbioms jstaigoms (MS]), aspektus, | kuriuos jeina neveiksniy paskoly rodiklis kaip turto
kokybeés aspektas. Duomeny rinkinj sudaro informacija apie ECB Banky prieZiiiros tiesiogiai
ES Saliy (besikeiianti sudétis) banky sektoriaus. ,,Bendras priezitiros mechanizmas (BPM) — tai
Europos banky priezitiros sistema. Jj sudaro ECB ir dalyvaujanciy ES Saliy nacionalinés prieziiiros
institucijos* (Europos Centrinis Bankas, n.d.). | svarbiy jstaigy imtj jeina Siy 16-os Saliy banky
duomenys — Salys, kuriy banky sektoriaus duomenys jtraukti: Austrija, Belgija, Vokietija, Estija,
Ispanija, Suomija, Pranciizija, Graikija, Airija, Italija, Lietuva, Liuksemburgas, Latvija, Nyderlandai,
Portugalija, Slovénija. Duomenis apie prie maziau svarbiy jstaigy ECB traukia i§ $iy Saliy banky

sektoriaus perduodamos informacijos: Austrija, Belgija, Bulgarija, Kipras, Vokietija, Estija, Ispanija,
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Suomija, Pranciizija, Graikija, Kroatija, Airija, Italija, Lietuva, Liuksemburgas, Latvija, Malta,
Nyderlandai, Portugalija, Slovénija, Slovakija. Duomenys apie S| NPL prieinami nuo 2015 m. II ketv.,
apie LSI — nuo 2020 m. II ketv., pateikiami kas ketvirtj. Taip pat BPM skelbia ir atid¢jiniy statistinius
duomenis, taciau Lietuvos atveju jie renkami tik pastaruosius metus, todél duomeny nepakanka
tyrimo atlikimui. Ta¢iau pateikiama Europos Saliy, dalyvaujanciy BPM, statistika apie svarbiy
institucijy atid¢jinius. Atidéjinius bankai skaiciuoja, kai pastebi rizikas, jog kai kurios paskolos gali
buti negrazintos. Dideli atidéjiniai reiskia, jog bankai susiduria su didesniu kiekiu rizikingy paskoly,
tai yra su kredito rizika. Todé¢l analizuojant Europos sgjungos kredito rizikg lemiancius veiksnius,
atid¢jiniy dydis jtrauktas prie priklausomy dydziy. ECB teikia duomenis i§ konsoliduoty
bankininkystés duomeny. Siuose duomenyse pateikiama informacija apie bendra konsoliduota ES
banky pelninguma, balansus, turto kokybe, likviduma ir mokuma visose ES valstybése narése. Bankai
suskirstyti | tris dydzio grupes: mazus, vidutinius ir didelius. Taip pat pateikiama informacija apie ES
Salyse veikiangias uZsienio kontroliuojamas jstaigas. Sio duomeny paketo dalis yra ir duomeny
rinkinys — bendrosios neveiksnios paskolos ir avansai (procentais, visy bendryjy paskoly ir avansy).
Duomenys pateikiami kas ketvirtj, prieinami nuo 2014 m. IV ketv. Lietuvos banko duomeny bazés
néra pakankamai detalios ir nepateikia detalesniy statistiniy duomeny apraSymuy, taciau skelbia Banky
sektoriaus kapitalo pakankamumo rodiklius, kuriy vienas — banky sektoriaus neveiksniy skolos
priemoniy rodiklis, apimantis nuvertéjusias paskolas ir uzdelstas daugiau kaip 60 dieny (bet
nenuvertéjusias) paskolas.

Tyrimo skaiCiavimuose kaip priklausomi kintamieji naudojami Siy konkreciy rodikliy

reik§meés:

1) Lietuvos svarbiy jstaigy (SI) neveiksniy paskoly rodiklis, procentais, laikotarpio pabaigoje,
ketvirtiniai duomenys. (LT _SI)

2) Lietuvos maziau svarbiy jstaigy (MS]) neveiksniy paskoly rodiklis, procentais, laikotarpio
pabaigoje, ketvirtiniai duomenys. (LT MS])

3) Bendrame priezitiros mechanizme (BPM) dalyvaujanciy ES Saliy (besikeicianti sudétis)
svarbiy jstaigy (S]) neveiksniy paskoly rodiklis, procentais, laikotarpio pabaigoje,
ketvirtiniai duomenys. (ES_SI)

4) Bendrame priezitiros mechanizme (BPM) dalyvaujanciy ES Saliy (besikeicianti sudétis)
maziau svarbiy jstaigy (MS]) neveiksniy paskoly rodiklis, procentais, laikotarpio

pabaigoje, ketvirtiniai duomenys. (ES_MS]J)
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5) Bendrame prieziiiros mechanizme (BPM) dalyvaujanciy ES Saliy (besikei¢ianti sudétis)
svarbiy jstaigy (SI) atid¢jiniy rodiklis, mln. EUR, laikotarpio pabaigoje, ketvirtiniai
duomenys. (ES_SI ATID)

6) Lietuvos neveiksniy skoly rodiklis — rodiklis apie neveiksnias skolos priemones,
procentais, ketvirtiniai duomenys. (LT NEV_SKOL)

7) ES (Europos Sajungos valstybiy nariy ir institucijy) (kintanti sudétis) bendrosios
neveiksnios paskolos ir avansai, procentais nuo visy bendryjy paskoly ir avansy,
ketvirtiniai duomenys. (ES NPL AV)

Priklausomy kintamyjy duomenys statistikos portaluose pateikiami kas ketvirtj, tad siekiant
pritaikyti §iuos duomenis prie makroekonominiy veiksniy, kuriy dauguma skelbiami ménesio trukmés
intervalais, reikalinga rasti tarpines reikSmes — tam pasitelkiama interpoliacija. Interpoliacija, anot
Emetere (2022), naudoja duomeny rinkinj formuluodama funkcija, kuri galéty simuliuoti arba imituoti
duomeny tasky tendencija su minimaliais nuokrypiais. Toks matematinis biudas padeda rasti
nezinomas reik§mes tarp keliy Zinomy. Darbe daroma prielaida, jog duomenys ketvircio periode kinta
tiesiskai, todél tiesinés interpoliacijos budu gaunamos tarpinés reikSmés. Kadangi duomenys apie
MSI pradéti rinkti visai neseniai, istoriniai duomenys riboti, tad tiriant makroekonominiy veiksniy
poveikj Lietuvos ir ES MSI neveiksnioms paskoloms (kredito rizikai) analizés laikotarpis trumpesnis
(2020.06-2023.12), nei kitais atvejais (2015.06-2023.12).

Atliekant makroekonominiy veiksniy poveikio banky kredito rizikai vertinami Sie
moksliniuose tyrimuose dazniausiai | tyrimus jtraukiami veiksniai: bendrasis vidaus produktas (BVP),
infliacija, nedarbo lygis, palikany norma, valiutos kursas ir EURIBOR. Veiksniy pasirinkimo
pagrindimas bei keliamos hipotezes:

1) Bendrasis vidaus produktas — daugiausiai moksliniuose tyrimuose naudotas veiksnys,

daugiausia autoriy (Mohammad ir kt., 2015, Forson ir kt., 2023, Ozcan ir Suleyman, 2016,
Kumar ir kt., 2018, Amuakwa-Mensah ir kt., 2017, Ben Saada, M., 2018) vieningai pritaria
Sio veiksnio reikSmingam poveikiui kredito rizikai.

H1: Bendrasis vidaus produktas veikia kredito rizikg neigiamai, t. y. augant BVP, kredito rizika maz¢ja.

2) Infliacija —§j veiksnj autoriai (Us, 2017, Umar ir Sun, 2018, Forson ir kt., 2023, Amuakwa-
Mensah ir kt., 2017) taip pat jvardija kaip vieng i$ reikSmingiausiy. Be to infliacija yra
svarbus ir vienas pagrindiniy ekonomikos biikle nusakanciy rodikliy.

H2: Infliacija veikia kredito rizikg teigiamai, t. y. augant infliacijai, kredito rizika didéja.
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3) Nedarbo lygis — stipriai susijes rodiklis su asmeny galimybés biiti mokiais ir grazinti
paskolas. Autoriai (Ozcan ir Suleyman, 2016, Kumar ir kt., 2018, Ghosh, 2015, Tarchouna
ir kt., 2017) $i rodiklj jtraukia taip pat prie reikSmingy.

H3: Nedarbo lygis veikia kredito rizikg teigiamai, t. y. augant nedarbo lygiui, kredito rizika didéja.

4) Paskoly palikany norma — tiesiogiai susijusi su paskolomis ir jy kaina, tad autoriai
(Amuakwa-Mensah ir kt., 2017, Beck ir kt., 2015, Tarchouna ir kt., 2017, Umar ir Sun,
2018) neabejoja Sio veiksnio reikSmingumu.

H4: Paskoly paliikany norma veikia kredito rizikg teigiamai, t. y. augant paliikany normai, kredito
rizika didé¢ja.

5) Valiutos kursas — tyrimuose veiksnys naudojamas reciau, taciau autoriy (Kumar ir kt., 2018,
Amuakwa-Mensah ir kt., 2017, Us, 2017) pabréziamas kaip svarbus veiksnys skolinant
tarptautiniu mastu.

HS5: Valiutos kursas veikia kredito rizika neigiamai, t. y. brangstant valiutos kursui, kredito rizika
mazéja.

6) EURIBOR - tarpbankiné palikany norma, kaip sudedamoji paskoly paliikany dalis,
sudaranti bendrg paskoly palukany norma, taip tiesiogiai susijusi su paskoly kaina.
Autoriai (Amuakwa-Mensah ir kt., 2017) §j veiksnj jvardija kaip vieng svarbesniy.

H6: EURIBOR veikia kredito rizikg teigiamai, t. y. augant EURIBOR, kredito rizika didé¢ja.

Tyrimo skaiCiavimuose kaip nepriklausomi kintamieji naudojami Siy konkreciy

makroekonominiy rodikliy reikSmés:

1) BVP:

a. Lietuvos BVP, milijonais eury, suma per laikotarpj, ketvirtiniai duomenys.
b. Euro zonos BVP, milijonais eury, suma per laikotarpj, ketvirtiniai duomenys.

2) Infliacija:

a. Lietuvos infliacija, rodiklis pateiktas kaip suderintas vartotojy kainy indeksas
(SVKI), steb¢jimy vidurkis per laikotarpj, procentinis pokytis, ménesiniai
duomenys.

b. Euro zonos infliacija, rodiklis pateiktas kaip SVKI, steb¢jimy vidurkis per
laikotarpj, procentinis pokytis, ménesiniai duomenys.

3) Nedarbo lygis:

a. Lietuvos nedarbo lygis, stebéjimy vidurkis per laikotarpj, procentais, ménesiniai

duomenys.
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b. Euro zonos nedarbo lygis, stebéjimy vidurkis per laikotarpj, procentais, ménesiniai
duomenys.

4) Paskoly palikany norma:

a. Lietuvos paskoly paliikany norma, nauji paskoly susitarimai, paskolos ne finansy
bendrovés ir namy tkiams, laikotarpio vidurkis, procentai per metus, ménesiniai
duomenys.

b. Euro zonos paskoly paliikany norma, naujy ilgalaikiy paskoly skolinimosi kaina,
laikotarpio vidurkis, procentai per metus, ménesiniai duomenys.

c. Tarpbankiné palukany norma EURIBOR, 6 mén., laikotarpio vidurkis, ménesiniai
duomenys.

5) Valiutos kursas:

a. Nominalus efektyvus valiutos kursas (nominal effective exchange rate (NEER)),
laikotarpio vidurkis. Tai euro valiutos vertés matas euro zonos svarbiausiy
prekybos partneriy valiuty svertinio vidurkio atzvilgiu.

Pasirenkant nepriklausomus kintamuosius susidurta su duomeny, kurie apibiidinty Europos
Sajungos Saliy statistika, triikumu, tod¢l apsiribota euro zonos Saliy statistikos duomenimis, nepaisant
to, jog ECB skelbiamy duomeny apie MS] NPL imtyje yra Bulgarija (Salies valiuta — Bulgarijos levai)
bei bendryjy neveiksniy paskoly ir avansy ES Salyse duomenis sudaro ir ty Saliy duomenys, kuriy
valiuta néra euras (Bulgarija, Cekija, Vengrija, Lenkija, Rumunija, Svedija, Danija). Kadangi atskiri
duomenys neprieinami ir eliminuoti $iy valstybiy duomeny nejmanoma, darbe daroma prielaida, jog
Europos Sajungos Salys, nejsivedusios euro neiSvengiamai veikia toje pacioje erdvéje kaip ir kitos
Salys, todel pasirinkti makroekonominiai veiksniai apibiidina euro zonos statistika — tyrimo
rezultatuose galimi netikslumai.

Kredito rizikos ir j3 veikianciy veiksniy rySiui nustatyti naudojami kaip ir 4 lentel¢je pateikta,
dinamin¢é analizé bei koreliacijos koeficientas. Dinaminé analizeé leis jzvelgti tendencijas ilguoju
laikotarpiu, kaip kintamieji laike saveikauja vieni su kitais. Koreliacijos koeficientas leis nustatyti
rySio tarp kintamyjy stiprumag bei priklausomumg vienas nuo kito, skaiiuojamas Pearson‘o
koreliacijos koeficientas. Koreliacijos koeficiento statistinis reikSmingumas nustatomas taikant

kriterijy #:

(1
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Kriterijaus ¢ reikSmé naudojama p reikSmes, kuri lyginama su nusistatytu reikSmingumo
laipsniu, kuris Siuo atveju yra a=0,05, apskaiiavimui. Jei p maziau uz reikSmingumo lygmenj,
traktuojama, jog koreliacija yra statistiskai reik§minga.

Kadangi iSanalizavus mokslin¢je literatiroje apraSytus mokslinius tyrimus (4 lentel¢é)
nustatyta, jog autoriai sieckdami nustatyti makroekonominiy veiksniy jtakg kredito rizikai pasitelkia
tiesinés regresijos metoda, Siame tyrime taip pat pasitelktas Sis metodas. Regresijos budu yra tiriamas
priklausomy kintamyjy priklausomumas nuo nepriklausomy. Nepriklausomi kintamieji — tai
makroekonominiai kintamieji, jvardyti anksciau: bendrasis vidaus produktas, infliacija, nedarbo lygis,
palikany norma bei valiutos kursas. Siekiant iSsiaiSkinti, ar regresijos modelis gali paaiskinti
priklausomajj kintamajj yra skai¢iuojami tam tikri rodikliai. Vienas i§ jy — R’ — determinacijos
koeficientas, dar kitaip Zinomas kaip dispersijos paaiskinimas. Sis dydis parodo, kokia dalj
priklausomojo kintamojo duomeny sklaidos apie vidurj galima paaiSkinti pasirinktais
neprisiklausomais kintamaisiais. Kuo didesnis $is dydis, tuo regresijos modelis tinkamiau apibrézia
priklausomajj kintamajj. Taip pat svarbiis yra ir kitos regresijos iSvesties reikSmés — F, p ir lygties
koeficientai. F' yra visos regresijos lygties reikSmingumas, jis nurodo, ar modelis i§ esmés yra
reik§mingas ir ar priklausoma kintamajj bei nepriklausomus kintamuosius sieja reikSmingas rysys. Jei
F daugiau uz reikSmingumo koeficienta, tuomet lygtis atmetama, nes parinkti nepriklausomi
kintamieji neturi statistiSkai reikSmingo poveikio priklausomojo kintamojo kitimui. Jei ' maZesnis uz
reikSmingumo koeficientg, tuomet gaunamas pavirtinimas, jog lygtis statistiSkai reikSminga ir galima
pereiti prie atskiry lygties komponenty (nepriklausomy kintamyjy) reikSmingumo vertinimo, kam ir
pasitelkiamas p dydis. Jei p maZesnis uz reikSmingumo koeficienta (a=0,05), tokiu atveju pasirinktas
nepriklausomas kintamasis statistiSkai reikSmingas, jei p didesnis uz reikSmingumo koeficientas, toks
kintamasis turi buti iSimamas 1§ regresijos lygties ir regresiné analizé¢ atlieckama pakartotinai
eliminavus statistiSkai nereikSmingus kintamuosius. Lygties koeficienty Zenklai leidZia nustatyti, kokj
poveikj nepriklausomas kintamasis daro priklausomam kintamajam. Jei koeficientas neigiamas —
nepriklausomam kintamajam augant, priklausomas kintamasis mazéja, jei koeficientas teigiamas —
nepriklausomam kintamajam augant, priklausomas kintamasis didéja. Darbe naudojamas modelis —
paprastoji tiesiné regresijos funkcija, kuri sieja neveiksnias paskolas (kredito rizikos rodiklj) su
pagrindiniais makroekonominiais kintamaisiais. Si bendroji regresijos lygtis yra tokia:

NPL = By + B1BVP + B,AINFL + BsNEDL + B,PALN + BsEURIBOR + BgNEER + ¢ (2)
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Rezultaty gavimo ir vertinimo eiga:

1) Neveiksniy paskoly rodikliy (Lietuvos ST ir MSI NPL, ES SIir MSI NPL, ES SJ atid¢jiniy,
Lietuvos neveiksniy skoly rodiklio bei ES bendryjy neveiksniy paskoly ir avansy) bei
makroekonominiy veiksniy dinamikos analizé, tendencijy ir poky¢iy nustatymas, rezultaty
vertinimas.

2) Koreliacin¢ analize, koreliacijos rySio nustatymas tarp kintamyjy, rySio statistinio
reik§mingumo ir stiprumo nustatymas, rezultaty vertinimas.

3) Tiesiné regresin¢ analizé, sudaryto regresijos lygties modelio taikymas siekiant nustatyti,
ar nepriklausomi kintamieji turi statistiSkai reikSminga poveikj priklausomam kintamajam
bei jvertinti, ar visi nepriklausomi kintamieji veikia priklausomg kintamajj kaip visuma.

Kitame skyriuje vertinamas makroekonominiy veiksniy poveikis banky kredito rizikai,

iSreikstai neveiksniy paskoly rodikliais bei makroekonominiy veiksniy dinamika, koreliacinis bei

regresinis rysys.
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3. BANKU KREDITO RIZIKA VEIKIANCIY MAKROEKONOMINIU
VEIKSNIU VERTINIMAS

Siame skyriuje atlickamas banky kredito rizika veikiandiy veiksniy ir makroekonominiy

veiksniy sgveikos bei makroekonominiy veiksniy poveikio banky kredito rizikai vertinimas.

3.1. Kredito rizika apibuidinan¢iy neveiksniu paskoly rodikliy dinamika Lietuvos ir Europos

sajungos bankuose 2015-2023 mety laikotarpiu

Siekiant atlikti makroekonominiy veiksniy poveikj Lietuvos ir Europos sgjungos neveiksniy
paskoly rodikliams, pradéti analiz¢ reikéty nuo $iy objekty dinamikos. Dinamikos analizé padés
pastebéti pokyciy tendencijas, ryskius skirtumus tarp Lietuvos ir Europos sajungos neveiksniy
paskoly rodikliy bei makroekonominiy veiksniy. 2 paveiksle pateikiama, kaip tarpusavyje sgveikauja
Lietuvos bei Europos sgjungos neveiksniy paskoly dydzius 2015-2023 m. laikotarpiu apibiidinantys
rodikliai.

2 paveikslas

Lietuvos ir Europos sqgjungos neveiksniy paskoly rodikliy dinamika 2015-2023 m. laikotarpiu
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== ES svarbiy jstaigy (S]) neveiksnios paskolos, %

== jetuvos svarbiy jstaigy (SI) neveiksnios paskolos, %
ES bendrosios neveiksnios paskolos ir avansai, % visy bendryjy paskoly ir avansy
Lietuvos banky sektoriaus neveiksniy skolos priemoniy rodiklis, %

ES svarbiy jstaigy (S]) vertés sumazéjimas ir atidéjiniai, min. EUR

Saltinis: sudaryta autorés pagal Europos Centrinio Banko duomenis.
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2 paveiksle iSrySkéja tendencija, jog analizuojamu laikotarpiu neveiksniy paskoly rodikliai
mazéjo, t.y. kredito rizika mazéjo. ES ir Lietuvos svarbiy finansiniy institucijy neveiksniy paskoly
statistiniai duomenys rodo, jog visg 2015-2023 m. laikotarpj neveiksnios paskolos tolygiai mazéjo.
Tokias pat tendencijas rodo ir ES bendryjy neveiksniy paskoly ir avansy rodiklis bei Lietuvos banky
sektoriaus neveiksniy skolos priemoniy rodiklis. Lietuvos kredito rizikos istoring kaitg apibiidinantys
rodikliai visg laikotarpj laikési panaSiy tendencijy be didesniy Suoliy trumpuoju laikotarpiu, o
bei ES bendryjy paskoly ir avansy rodiklis taip pat laikési mazéjancios trajektorijos, kai iki 2020 m.
pradzios Europos sgjungos svarbiy jstaigy neveiksniy paskoly rodiklis buvo iki 1 % didesnis, taciau
2020 m. pradzioje rodikliai nusistovéjo ir likusj laikotarpj buvo beveik identiski bei mazéjo nuo 3 %
iki 1,8 %. Europos Sajungos svarbiy jstaigy vertés sumazejimo ir atidéjiniy rodiklis visg laikotarpj
labai svyravo. Pastebima tendencija, jog iki mety pabaigos kasmet atid¢jiniai didéja, o nuo mety
pradzios iki kovo mén. ima maZzéti, o po to vél auga. Svyravimai kasmet teidentiski, taciau 2020
metais matomas rySkus paskoly vertés sumazéjimo iSlaidy ir atidéjiniy iSlaidy padidéjimas iki
didZiausio lygi per analizuojama laikotarpj. Sis ES S] atidéjiniy rodiklis susijes su Covid-19 krize,
nes 2019 m. prasid¢jus Covid-19 viruso pandemijai ekonomika nusilpo ir asmenims apsunkino
paskoly grazinimo galimybes. Todé¢l bankai ruoSdamiesi biisimiems nuostoliams ir valdydami
did¢jancia kredito rizikg didino atidéjinius. Paskutiniais metais iSlaidos atidéjiniams nesvyruoja taip
rySkiai, tac¢iau ekonomikos neapibréztumas bankams diktuoja, jog atidéjiniai iSlieka svarbiis, taciau
del sumazejusios kredito rizikos nebeprivalo biti dideli. Taigi, analizuoti rodikliai identifikuoja, jog
neveiksniy paskoly dydis ir kredito rizika mazéja, ka ir patvirtina oficialioje Europos Sajungos
interneto svetain¢je (2018) pateikta ataskaita, kurioje minima, jog ,,2017 m. liepos mén. Taryba
priémé ,,Veiksmy plang neveiksniy paskoly problemai Europoje spresti*. Siame veiksmy plane <...>
raginamos imtis tinkamy priemoniy, kuriomis Europoje bity toliau sprendZiamos problemos,
susijusios su dideliais neveiksniy paskoly <...> santykiais.*

MaZziau svarbiy Lietuvos ir Europos Sajungos finansiniy jstaigy neveiksniy paskoly rodikliy
statistika pateikiama tik uz paskutinius 3 metus, taiau naudinga atlikti ir $iy duomeny analiz¢ siekiant
izvelgti, ar svarbiyjy jstaigy kredito rizika panasi j maziau svarbiy jstaigy. 3 paveiksle pateikiama

Lietuvos ir ES maziau svarbiy jstaigy NPL 2020-2023 m. laikotarpiu.
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3 paveikslas

Lietuvos ir Europos Sgjungos maziau svarbiy jstaigy NPL rodikliy dinamika 2020-2023 m.
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Saltinis: sudaryta autorés pagal Europos Centrinio Banko duomenis.

Maziau svarbiy jstaigy NPL rodiklis Lietuvoje skyrési nuo ES, nes 2021 m. laikotarpiu buvo
fiksuotas reikimingas jo krytis, kai NPL rodiklis krito nuo 8 % iki 1 %. Sis ryskus krytis gali biiti
grindziamas Covid-19 viruso sukeltos krizés atosliigiu, kai po ankstyvyjy viruso sukeltos krizes,
kurios metu stipriai smuko ekonomika, etapy, finansinés institucijos éme atsigauti. ES MSI lygmeniu
statistika rodo nuolating mazéjimo tendencija ir 2022 m. pabaigoje sieké 1,8 % (2021 m. — 2,2 %),
nepaisant pandemijos. Atskiry Saliy lygmeniu Sis rodiklis buvo gana nuoseklus, o tai rodo, kad 1§
esmes pandemijos keliama rizika nepasireiské tokiu mastu, kokio tikétasi i§ pradziy.

Taigi apibendrinant galima teigti, jog analizuojamu laikotarpiu ir Lietuvos, ir Europos
sgjungos kredito rizikg apibiidinantys neveiksniy paskoly ir atidéjiniy rodikliai mazéjo nepaisant
sudétingos ekonominés situacijos. Rodikliy dinaminé analiz¢ leidZia daryti iSvada, jog Lietuvos ir
Europos sajungos kredito rizika 2015-2023 m. laikotarpiu mazéjo ir paskutiniais metais yra pasiekusi

Zemumas.
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Kitame skyrelyje atlickama kredito rizikg apibiidinan¢iy neveiksniy paskoly rodikliy bei
makroekonominiy veiksniy dinamika Lietuvos ir Europos sajungos bankuose 2015-2023 mety

laikotarpiu.

3.2. Kredito rizika apibiidinan¢iy neveiksniy paskoly rodikliy bei makroekonominiy veiksniy

dinamika Lietuvos ir Europos sajungos bankuose 2015-2023 mety laikotarpiu.

Kad iSsiaiskinti, kaip tarpusavyje sgveikauja kredito rizika, apibiidinta parinktais neveiksniy
paskoly rodikliais, su makroekonominiais veiksniais, pries atlickant koreliacing ir regresing analize
tikslinga iSanalizuoti ir Siy kintamyjy dinamika. Dél parankesnio vizualinio statistiniy duomeny
perteikimo nominalusis efektyvusis valiutos kursas (NEER) grafike pateikiamas be skalés, nes
duomeny vieneto matai per daug skiriasi. Toks duomeny modifikavimas dinamikos ir kaitos
tendencijy neiSkraipo. Pirmiausia aptariama Lietuvos maziau svarbiy jstaigy bei makroekonominiy
veiksniy (Lietuvos paskoly paliikany normos, nominalusis efektyvusis valiutos kursas, Lietuvos BVP,
Lietuvos infliacija. Lietuvos nedarbo lygis ir EURIBOR). Dinamika vaizduojantis grafikas pateiktas
1 priede.

Analizuojamu laikotarpiu Lietuvos MSI neveiksnios paskolos maz¢jo — pradzioje iki 2022 m.
vidurio NPL maZz¢jo nuo 8 % iki 1 % ir antrgjg dalj nagrinéjamo laikotarpio laikési panaSiame lygyje.
Panasias kitimo tendencijas 2020-2023 m. laikotarpiu tur¢jo ir nedarbo lygis. Ta¢iau nedarbo lygio
pokytis nebuvo toks Zymus ir judé¢jo mazéjancia kryptimi visg laikotarpj su neryskiais svyravimais.
Skirtingos krypties judéjima rodo Lietuvos paskoly palikany normos, Lietuvos BVP bei EURIBOR
dydziai. Sie rodikliai nagrinéjamu laikotarpiu augo. Visiskai skirtinga nei Lietuvos infliacijos kitimo
tendencija pasiZzymi NEER (nominalus efektyvus valiutos kursas). Infliacija didZigja analizuojamo
laikotarpio augo, 2022 m. pabaigoje, kai pasaulj ir Lietuva veiké Covid-19 padariniai ekonomikai,
pasieké pika ir émé mazéti bei beveik grjzo i pradinj taS8ka, o NEER laikotarpio pradzioje maze¢jo,
2022 m. pabaigoje pasieké Zemiausia tagka ir toliau émé augti. Sj valiutos kursy smukima galima
aisSkinti JAV tuo metu Zlugusiy keliy banky ,,Silicon Valley Bank* ir ,,Signature Bank*, kuriy Zlugimas,
anot Muhammad, N., Shoaib, A., Mariya, G. ir Anis, O. (2024), zlugimo poveikis buvo JAV dolerio
vertés sumazéjimas kity pagrindiniy valiuty atzvilgiu. Laikotarpio pabaigoje kylancias tendencijas
palaiko didZioji dalis analizuojamy rodikliy: Lietuvos BVP, NEER, Lietuvos paskoly paliikany
normos, EURIBOR. Anot Lietuvos Banko (2023) skelbiamos Banky veiklos apzvalgos, ,,silpnéjantis

ekonominis aktyvumas ir kylancios palikany normos kol kas nepadaré didesnio neigiamo poveikio
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2022 m. banky sektoriaus paskoly portfelio kokybei®, kg ir galime pastebéti i§ gana nusistoveéjusio
Lietuvos MS] NPL rodiklio.

Lygiagreciai analizuojama ir dinamika tarp Europos Sgjungos maziau svarbiy jstaigy (ES MSJ)
neveiksniy paskoly bei makroekonominiy dydziy, j analiz¢ jtraukiant euro zong apibidinancius
makroekonominius veiksnius. Dinamikg vaizduojantis grafikas pateiktas 2 priede. ES neveiksniy
paskoly rodiklis 2020-2023 m. laikotarpiu iSliko gana stabilus, Siek tiek laikui bégant mazéjo.
Nedarbo lygis, kaip ir Lietuvos atveju, taip pat mazéjo, 2021 m. pabaigoje maz¢jimas sulétéjo ir
ilguoju laikotarpiu nusistovéjo. Euro zonos paskoly paliikany norma bei EURIBOR pirmgja
periodais panasu, jog pamazu kitimas sulétéjo ir gali nusistovéti. BVP augimas Euro zonos atveju
buvo nuoseklesnis ir tolygesnis, nei Lietuvos BVP, tac¢iau abu dydziai analizuojamu laikotarpiu islaiko
augancia tendencijg. Infliacija taip pat kaip ir Lietuvoje, 2022 m. pabaigoje buvo pasiekusi pika ir po
to émé mazeti. NEER kinta taip pat kaip Lietuvos atveju, nes dydziai yra tie patys. Taigi,
apibendrinant galima teigti, jog grafike matyti, kad svarbiausi rodikliai, tokie kaip infliacija ir NEER
turéjo reikSmingus pokycius, o kiti rodikliai, kaip paliikany normos, nedarbo lygis, BVP svyravo, bet
bendros tendencijos iSliko gana stabilios. Kredito rizika apibiidinantys rodikliai analizuojamy
laikotarpiu tiek Lietuvoje, tiek ES pasizyméjo maz¢janciomis tendencijomis.

Toliau aptariama Lietuvos svarbiy jstaigy ir Lietuvos banky sektoriaus neveiksniy skolos
priemoniy rodiklio bei makroekonominiy veiksniy dinamika 2015-2023 m. laikotarpiu. Dinamika
vaizduojantis grafikas pateiktas 3 priede. Kaip ir dinamikos Lietuvos MS] ir makroekonominiy
veiksniy atveju, analizuojami tie patys makroekonominiai veiksniai, ta¢iau nagrin¢jamas ilgesnis
laikotarpis. Tiek Lietuvos S] NPL, tiek Lietuvos banky sektoriaus rodiklis analizuojamu laikotarpiu
judéjo mazéjancia trajektorija, iy rodikliy kitimas labai panasus. RySkus beveik identiskas mazéjimas
iki 2020 m. matomas Lietuvos nedarbo lygio rodiklio kitime. Kiti rodikliai, tokie kaip Lietuvos
palikany normos, beveik visg laikotarpio dalj iSliko panaSiame lygyje ilguoju laikotarpiu su
zymesniais svyravimais trumpuoju laikotarpiu. EURIBOR taip pat kaip ir Lietuvos paskoly paliikany
normos pradéjo augti laikotarpio pabaigoje. Analizuojamg laikotarpj NEER svyravo su didesniais
Suoliais ir kritimais kas yra todel, nes NEER nurodo, kiek uZsienio valiutos galima gauti vidutiniskai
uz 1 eura. Kadangi tuo laikotarpiu sumaz¢jo USD/EUR kursas, sumazg¢jo ir uz eurg isigyjamos
valiutos indeksas. Lietuvos BVP, kaip ir minéta analizuojant Lietuvos MS] NPL dinamika, visg

laikotarpj augo su svyravimais.
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Taip pat j analiz¢ jtraukiama ES svarbiy jstaigy (S]) neveiksniy paskoly ir ES bendryjy
neveiksniy paskoly ir avansy rodikliy ir makroekonominiy veiksniy dinamika. Dinamika
vaizduojantis grafikas pateiktas 4 priede. Dél parankesnio duomeny atvaizdavimo Euro zonos BVP
reikSmés pateiktos sumazinus jas 100 karty, taciau dinamikos analizei toks duomeny modifikavimas
jtakos neturi. ES S] ir ES bendryjy neveiksniy paskoly ir avansy rodikliai analizuojamag 20215-2023
m. laikotarpj svyravo nedaug, ilguoju laikotarpiu i$laiké aiskig maz¢jancia tendencija, kas gali reiksti,
jog paskoly kokybé ger¢ja, taip pat ir kredito rizika mazéja. ES svarbiy jstaigy vertés sumazejimas ir
atidéjiniai smarkiai svyravo per visg laikotarpj. Panasiomis svyravimo tendencijomis pasizymeéjo
NEER ir infliacija. 2020 m. pabaigoje pastebimas didziosios dalies makroekonominiy rodikliy

kritimas, kuris galéjo buti stipriai paveiktas tuo metu pasaulyje prasidéjusio Covid-19 viruso, kuris

rodikliy poky¢iai gali buti tarpusavyje susije ir ilgainiui gali padidinti kredito rizika.

Taigi apibendrinant galima teigti, jog Lietuvos, tieck ES neveiksniy paskoly rodikliai
nagrinéjamu laikotarpiu i§laiké mazéjanti trenda, taciau makroekonominiai rodikliai nebuvo tokie
statiSki, pastebimi ryskiis daugelio veiksniy svyravimai, o jy kitimo tendencija didéjanti.

Kitame skyrelyje atlieckama koreliaciné analiz¢ tarp tiriamy objekty ir makroekonominiy

rodikliy bei vertinamas koreliacijos rysio reikSmingumas.
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3.3. Koreliacinis rysys ir jo reik§mingumas tarp Lietuvos ir Europos Sajungos banky

neveiksniy paskoly rodikliy bei makroekonominiy veiksniy

Siame skyriuje analizuojamas koreliacinis rysys ir jo reik§mingumas tarp Lietuvos ir Europos
Sajungos banky neveiksniy paskoly rodikliy bei makroekonominiy veiksniy. Pagrindinis démesys
skiriamas identifikuoti, kaip makroekonominiai veiksniai veikia neveiksniy paskoly dalj tiek
Lietuvoje, tiek visoje Europos Sajungoje. Tyrimo tikslas — nustatyti, ar egzistuoja statistiskai
reikSmingi rysiai tarp Siy rodikliy ir kaip Sie rySiai gali padéti suprasti banky sektoriaus stabilumg bei
paskoly kokybés lygj. Analizei atlikti pasitelktas Microsoft Excel jrankis ir Data Analysis funkcija.
Koreliacijos rysio koeficientas ir jo reikSmingumas tarp Lietuvos maziau svarbiy jstaigy (MSI])
neveiksniy paskoly ir makroekonominiy veiksniy pateiktas 5 lenteléje.

5 lentelé
Lietuvos maziau svarbiy jstaigy (MS]) neveiksniy paskoly ir makroekonominiy veiksniy koreliacija
ir jos reiksmingumas

Lietuvos maziau svarbiy jstaigy (MSI) neveiksnios

paskolos
Makroekonominiai veiksniai Koreliacija  Tverte  pverté Reiksmingumas
Lietuvos infliacija, kaip sud. VKI, i i o
steb. per laik. vid., pokytis % 0,767 9,097 2,75E-11 Reik$minga
Lietuvos paskoly palukany 0563 7089 1,41E-08 Reikéminga
normos, %
Lietuvos nedarbo lygis, % 0,961 23,762  3,34E-25 Reik$minga
Lietuvos BVP, rinkos k., min. Eur. -0,831 10,527  4,30E-13 ReikSminga
NEER 0,413 7,358  5,98E-09 ReikSminga
EURIBOR -0,612 7,384  551E-09 Reik§minga

Saltinis: sudaryta autorés.

Labai stipri teigiama koreliacija nustatyta tarp Lietuvos MS] NPL ir Lietuvos nedarbo lygio,
Siy dviejy kintamyjy rySys pastebimas buvo ir dinaminéje analizéje. Silpna teigiama koreliacija
nustatyta tarp NEER. Nors koreliacija su $iuo makroekonominiu veiksniu néra stipri, taciau p vertés
reikSmingumo testas, kurio metu tikrinta, ar apskaiCiuota p reikSmé nedidesné nei pasirinktas
reik§mingumo lygmuo (a=0,05), patvirtinimo, jog koreliacinis rySys tarp $iy kintamuyjy yra statistiskai
reikSmingas. Stipry neigiama rysj Lietuvos MS] NPL turi su Lietuvos BVP bei infliacija. Vidutinis
neigiamas rySys nustatytas su Lietuvos paskoly paliikany normomis bei EURIBOR, o Sios tendencijos
taip pat pastebimos ir dinaminéje analiz¢éje.

Toliau aptarta ES maziau svarbiy jstaigy (MS]) neveiksniy paskoly ir makroekonominiy

veiksniy koreliacija ir jos reikSmingumas (6 lentelé).
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6 lentelé

ES maziau svarbiy jstaigy (MS]) neveiksniy paskoly ir makroekonominiy veiksniy koreliacija ir jos

reikSmingumas
ES maziau svarbiy jstaigy (MS]) neveiksnios
paskolos
Makroekonominiai veiksniai Koreliacija T verté pverté  ReikSmingumas

Euro zonos infliacija, kaip sud. VKI, steb.

per laik. vid., pokytis % -0,894 13,216 3,52E-16 ReikSminga
. . (]

Euro zonos paskoly paliikany normos, % -0,608 7,356 6,01E-09 ReikSminga
Euro zonos nedarbo lygis, % 0,961 23,861 2,86E-25 ReikSminga

Euro zonos BVP, rinkos k., min. eur. -0,904 13,859 7,35E-17 ReikSminga
NEER 0,490 7,743 1,77E-09 Reik$minga

EURIBOR -0,580 7,183 1,04E-08 Reik$minga

Saltinis: sudaryta autorés.

ES MS], kaip ir Lietuvos atveju stipriausiai teigiamai koreliuoja su nedarbo lygiu. Teigiamas
koreliacijos koeficientas rodo, kad did¢jant nedarbo lygiui taip pat didéja ir neveiksniy paskoly
rodiklis. Teigiamas silpnas koreliacinis rySys nustatytas su NEER. RyS$io stiprumas su S$iuo
makroekonominiu veiksniu toks pats kaip ir Lietuvos atveju. Analizé rodo, kad egzistuoja labai stiprus
neigiamas koreliacinis rySys tarp ES MS] NPL ir Euro zonos BVP. Taip pat stiprus neigiamas rysys
nustatytas ir su Euro zonos infliacija. ES MS] su paskoly paliikany normomis ir EURIBOR koreliuoja
taip pat vidutiniskai, kaip ir Lietuvos MS] atveju. Koreliacinis rySys tarp ES MS] NPL ir visy
makroekonominiy veiksniy yra statistiskai reikSmingas (p < 0,05). Taigi apibendrinant galima teigti,
jog 2020-2023 m. periodu tiek Lietuvos, tick ES MS] NPL stipriai ar labai stipriai neigiamai koreliavo
su infliacija bei BVP, vidutiniSkai su paskoly palikany normomis ir EURIBOR. Teigiamai labai
stipriai NPL rodikliai koreliavo su nedarbo lygiu, o su valiutos kurso rodikliu silpniau. Visais atvejais
p vertés testas parode, jog koreliacinis rySys statistiSkai reikSmingas. Papildomai nagrinésime ir
svarbiy jstaigy NPL rodikliy bei makroekonominiy veiksniy koreliacija bei kity kredito rizika
apibudinanciy ilgesnio laikotarpio rodikliy ry$j su makroekonominiais veiksniais. Taigi, toliau
aptariami rezultatai gauti apskaiciavus Lietuvos svarbiy ijstaigy (SI) neveiksniy paskoly ir

makroekonominiy veiksniy koreliacija (7 lentelé).
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7 lentelé

Lietuvos svarbiy jstaigy (S]) neveiksniy paskoly ir makroekonominiy veiksniy koreliacija ir jos

reikSmingumas
Lietuvos svarbiy jstaigy (SI) neveiksnios paskolos
Makroekonominiai veiksniai Koreliacija T vertée p verté Reiksmingumas
Lietuvos |an|acua., kaip sud_. VKI, steb. per laik. 0871 19497 7.63E-36 Reikéminga
vid., pokytis %
Lietuvos paskoly palikany normos, % -0,120 9,953 1,26E-16 ReikSminga
Lietuvos nedarbo lygis, % 0,928 27,736 9,32E-49 Reik$minga
Lietuvos BVP, rinkos k., min. Eur. -0,709 13,476 3,25E-24 Reik§minga
NEER -0,813 16,343 5,36E-30 Reik$minga
EURIBOR -0,374 10,408 1,27E-17 Reik$minga

Saltinis: sudaryta autorés.

Ilguoju laikotarpiu, nuo 2015 iki 2023 m. (144 duomeny eilutés), Lietuvos S] NPL, kitaip nei

Lietuvos MSI NPL, koreliacija beveik su visais makroekonominiais veiksniais buvo neigiama. Stiprus

neigiamas rySys nustatytas su Lietuvos infliacija, BVP ir NEER, silpnas — su EURIBOR. Nepaisant

to, jog su Lietuvos paskoly palikany normomis gautas koreliacijos koeficientas, lygus -0,12 rodo, kad

egzistuoja labai silpnas rySys, p verté nurodo, jog veiksnys statistiSkai reikSmingas ir turéty biti

traukiamas j tolimesn¢ analize. PrieSingai nei kiti veiksniai, Lietuvos nedarbo lygis su Lietuvos S]

NPL koreliuoja labai stipriai, rySys tarp jy teigiamas.

Lietuvos kredito rizikos lygj taip pat apibtidina ir kitas Lietuvos banko skelbiamas rodiklis —

Lietuvos banky sektoriaus neveiksniy skolos priemoniy rodiklis. Todél toliau ir atlickama Sio

priklausomo kintamojo rySio su makroekonominiais rodikliais analizé. Lietuvos banky sektoriaus

neveiksniy skolos priemoniy rodiklio ir makroekonominiy veiksniy koreliacija ir jos reikSmingumas

pateikiami 8 lentel¢je.
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8 lentelé
Lietuvos banky sektoriaus neveiksniy skolos priemoniy rodiklio ir makroekonominiy veiksniy
koreliacija ir jos reiksmingumas

Lietuvos banky sektoriaus neveiksniy skolos
priemoniy rodiklis

Makroekonominiai veiksniai Koreliacija T verte pverté  ReikSmingumas
Lietuvos infliacija, kaip sud. VKI, steb. per laik.

vid., pokytis % -0,817 16,508  2,57E-30 Reik$minga

Lietuvos paskoly palikany normos, % -0,166 9,975 1,12E-16 ReikSminga
Lietuvos nedarbo lygis, % 0,959 36,426 1,57E-59 Reik$minga
Lietuvos BVP, rinkos k., min. Eur. -0,731 13,929 3,72E-25 Reik§minga
NEER -0,847 17,945  4,92E-33 Reik$minga

EURIBOR 0,436 11,545 4,22E-20 Reik$Sminga

Saltinis: sudaryta autorés.

Lietuvos banko skelbiamas neveiksniy skolos priemoniy rodiklis, kaip ir Lietuvos S] NPL
neigiamai koreliuoja su daugeliu makroekonominiy veiksniy. Stiprus neigiamas rySys fiksuotas su
infliacija, BVP bei NEER, vidutiniskas, kaip ir su ankstesniu priklausomu kintamuoju, fiksuotas su
EURIBOR, labai silpnas — su paskoly palikany normomis. Teigiamai Lietuvos banky sektoriaus
neveiksniy skolos priemoniy rodiklis koreliuoja tik su nedarbo lygiu, rySys tarp iy kintamyjy labai
stiprus. Kaip ir ankstesniais atvejais, p vertés testas nurodg, jog visi kintamieji statistiSkai reikSmingi.
Taigi, remiantis ankstesne analize, galima teigti, jog ilgalaikius Lietuvos kredito rizika apibtidinancius
rodiklius makroekonominiai veiksniai veikia vienodai.

Kaip anksciau aptarta, svarbu aptarti ir ilgesnio laikotarpio kredito rizikg apibiidinanciy
rodikliy sarysj su makroekonominiais veiksniais, todél toliau aptariama, koks rySys buvo gautas
atlikus koreliacing analize su Europos Sgjungos neveiksniy paskoly rodikliais 2015-2023 m.
laikotarpiu. 9 lenteléje pateikimai gauti rezultatai, i1Styrus ES svarbiy jstaigy (SI) neveiksniy paskoly

ir makroekonominiy veiksniy koreliacinj rysj.
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9 lentelé
ES svarbiy jstaigy (SI) neveiksniy paskoly ir makroekonominiy veiksniy koreliacija ir jos
reikSmingumas

ES svarbiy jstaigy (SI) neveiksnios paskolos
Makroekonominiai veiksniai Koreliacija  Tverté pvertée  ReikSmingumas

Euro zonos infliacija, kaip sud. VKI, steb. per laik.
vid., pokytis %

-0,630 12,252  1,26E-21 Reik$minga

Euro zonos paskoly paliikany normos, % -0,168 9,977 1,11E-16 ReikSminga
Euro zonos nedarbo lygis, % 0,952 33,634 2,52E-56 ReikSminga

Euro zonos BVP, rinkos k., min. eur. -0,852 18,249  1,35E-33 ReikSminga
NEER -0,839 17,520  3,04E-32 Reik$minga

EURIBOR -0,392 10,480 8,81E-18 ReikSminga

Saltinis: sudaryta autorés.

Kitaip nei Lietuvos atveju ES S] NPL stipriai neigiamai koreliuoja tik su BVP bei NEER.
Koreliacija su infliacija néra tokia stipri, ji vidutiné, rySys neigiamas. Silpnas neigiamas, taciau
statistiSkai reikSmingas, rySys ES SI NPL sieja su EURIBOR bei euro zonos paskoly palikany
normomis. Teigiamas labai stiprus rySys iSlieka ir ES S] NPL atveju su nedarbo lygiu. Toliau (10
lentelé) aptarsime, kaip makroekonominiai veiksniai koreliuoja su kitokiu ES neveiksniy paskoly
rodikliu — ES bendryjy neveiksniy paskoly ir avansy rodikliu.

10 lentelé
ES bendryjy neveiksniy paskoly ir avansy ir makroekonominiy veiksniy koreliacija ir jos
reikSmingumas

ES bendrosios neveiksnios paskolos ir avansai, %
visy bendryjy paskoly ir avansy

Makroekonominiai veiksniai Koreliacija  Tverté pverté  Reik§mingumas

Euro zonos infliacija, kaip sud. VKI,
steb. per laik. vid., pokytis %

Euro zonos paskoly paltikany

-0,628 12,219 1,49E-21 ReikSminga

normos, % -0,163 9,972 1,14E-16 ReikSminga

Euro zonos nedarbo lygis, % 0,959 36,424 1,58E-59 ReikSminga
Euro zonos BVP, rinkos k., min. eur. -0,849 18,069 2,90E-33 ReikSminga
NEER -0,833 17,228 1,08E-31 ReikSminga

EURIBOR -0,383 10,444  1,05E-17 Reik$minga

Saltinis: sudaryta autorés.

ES bendryjy neveiksniy paskoly ir avansy koreliuoja su makroekonominiais veiksniais
identiSkai kaip ir su ES S] NPL. Rysiy lygiai iSlieka tie patys, rySiy kryptys taip pat. Tai rodo, jog
dinamings analizés metu pastebéta ES SI NPL ir ES bendryjy neveiksniy paskoly ir avansy rodikliy
judéjimo panaSumas, atsispindi ir koreliacijoje su makroekonominiais veiksniais. p vertés testas

patvirtino, jog visi veiksniai, net ir tie, kuriy koreliacinis rySys labai silpnas, yra statistiSkai reikSmingi
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ir ] tolesn¢ analizé jtraukiami. Taip pat ES kredito rizika apibiidinantis rodiklis pasirinktas ir ES
svarbiy jstaigy vertés sumazéjimas ir atidéjiniai. Sio priklausomo kintamojo koreliacija su
nepriklausomais kintamaisiais pateikta 11 lenteléje.

11 lentelé

ES svarbiy jstaigy (S]) vertés sumazéjimo ir atidéjiniy ir makroekonominiy veiksniy koreliacija ir
Jjos reiksmingumas

ES svarbiy jstaigy (SI) vertés sumaZzéjimas ir
atidéjiniai, mln. EUR
Makroekonominiai veiksniai Koreliacija T verte p verté  ReikSmingumas

Euro zonos infliacija, kaip sud. VKI, i o
steb. per laik. vid., pokytis % 0,238 10,536  6,65E-18 ReikSminga

Euro zonos paskoly palikany

normos, % 0,168 10,313 2,04E-17 ReikSminga

Euro zonos nedarbo lygis, % -0,234 10,051  7,64E-17 Reik$minga
Euro zonos BVP, rinkos k., mln. eur. 0,236 10,525 6,99E-18 ReikSminga
NEER 0,063 10,083  6,51E-17 ReikSminga

EURIBOR 0,142 10,244  2,89E-17 Reik$minga

Saltinis: sudaryta autorés.

Skirtingai nuo anksciau aptarty, ES svarbiy jstaigy (S]) vertés sumazéjimo ir atidéjiniy dydis
su makroekonominiais veiksniais koreliuoja kitaip, nes kaip ir iliustruota dinamika padéjo nustatyti,
Sis dydis laike judéjo su dideliais svyravimais ir neturéjo aiSkios krypties. Su visais veiksniais ES S]
vertés sumazejimo ir atidejiniy dydis koreliuoja labai silpnai ir tik su euro zonos nedarbo lygiu rySys
yra neigiamas, su kitais nepriklausomaisiais veiksniais — teigiamas. Nepaisant to, jog koreliacijos
rySys labai silpnas, p verté rodo, jog koreliacija statistiSkai reikSminga. Taigi apibendrinant galima
teigti, jog ES SI NPL bei ES bendryjy neveiksniy paskoly ir avansy dydis iSlaiko panasius koreliacijos
rySio kryptis ir stiprumo lygius, kaip ir Lietuvos ilgesnio laikotarpio kredito rizikg apibudinantys

priklausomi kintamieji.
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Remiantis gautais duomenimis tikslinga apibendrintai iliustruoti, kokia kryptimi juda kredito
rizika apibuidinantys kintamieji makroekonominiams rodikliams did¢jant ar maz¢jant. Susisteminta
informacija pateikiama 12 lentel¢je.

12 lentelé
Kredito rizikg apibudinanciy rodikliy ir makroekonominiy rodikliy koreliacinio rysio kryptis

Paskoly Nedarbo
Infliacija  palakany lygis BVP NEER EURIBOR
normaos
Lietuvos maziau svarbiy jstaigy ) ) + ) + )
(MS]) neveiksnios paskolos
Lietuvos svarbiy jstaigy (SI) ) ) + ) ) )
neveiksnios paskolos
Lietuvos banky sektoriaus neveiksniy i i + i i +
skolos priemoniy rodiklis
ES maziau svarbiy jstaigy (MS]) i i + i + i
neveiksnios paskolos
ES svarbiy jstaigy (S]) neveiksnios i i + i i i
paskolos
ES bendrosios neveiksnios paskolos
ir avansai, % visy bendryjy paskoly ir - - + - - -
avansy
ES svarbiy jstaigy (S]) vertés + + ) + + +

y sumazgjimas ir atidéjiniai, mln. EUR
Saltinis: sudaryta autorés.

I§ susistemintos informacijos matome, jog infliacijai mazéjant kredito rizika did¢ja. Tik su
vienu kintamuoju §i tendencija yra skirtinga, taciau kredito rizikos rySio kryptis su infliacija labiau
neigiama, nei teigiama. Toks pat rezultatas nustatytas ir koreliacijoje su paskoly paliikany normomis
bei BVP. Labiau neigiamas rySys kredito rizikg sieja su EURIBOR, tarpbankinei palikany normai
maz¢jant atitinkamai didéja ir kredito rizika, apibiidinta neveiksniy paskoly rodikliais. Nedarbo lygiui
augant, auga ir kredito rizika, nes beveik visy koreliacijy atvejais rySio kryptis neigiama. NEER
augant, auga ir Lietuvos bei ES maziau svarbiy jstaigy NPL trumpesnio laikotarpio bei ES SI
atid¢jiniy dydziai, o svarbiy jstaigy ir ilgesnio laikotarpio rodikliai didéja mazéjant NEER.

Taigi apibendrinant galima teigti, jog visus kredito rizika apibiidinancius priklausomus
veiksnius stipriausiai veikia nedarbo lygis, nes visais atvejais §i koreliacija buvo stipriausia.
Neigiamas stiprus rySys sieja su BVP ir infliacija MS] atvejais, o kitais atvejais be BVP ir infliacijos
stipry ry$] priklausomi kintamieji turéjo su NEER. Paskoly paliikany normos ir EURIBOR MS]

atvejais turi vidutinj ry$j, o kitais atvejais silpng arba labai silpna koreliacijos koeficienta. ES svarbiy
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jstaigy (S]) vertés sumaze¢jimas ir atidéjiniai su visais nepriklausomais veiksniais koreliavo labai
silpnai.
Kitame skyrelyje atlickama regresin¢ analizé¢ tarp tiriamy objekty ir makroekonominiy

rodikliy, vertinamas poveikio stiprumas bei veiksniy reikSmingumas.

3.4. Tiesiné regresija ir jos reikSmingumas tarp Lietuvos ir Europos Sajungos banky

neveiksniy paskoly bei makroekonominiy veiksniy

Regresija yra vienas i$ svarbiausiy statistiniy metody, naudojamy ekonominiy ir finansiniy
duomeny analizei. Siame skyriuje aptarsime regresijos metodo taikyma siekiant nustatyti rysius tarp
neveiksniy paskoly (NPL) ir makroekonominiy veiksniy Lietuvos bei Europos Sajungos bankuose.
Neveiksnios paskolos yra svarbus banky sektoriaus rizikingumo rodiklis, o jy lygio svyravimai gali
buti reikSmingai paveikti tokiy makroekonominiy veiksniy kaip BVP, nedarbo lygis, infliacija ir
palukany normos bei kt. Analizuojant $iuos ryS$ius, sieckiama iSsiaiskinti, kokie veiksniai labiausiai
itakoja NPL lygj skirtingose ekonominése aplinkose. Prie§ pradedant analizuoti konkre¢iy veiksniy
poveikj kredito rizikg apibréziantiems priklausomiems kintamiesiems, tikslinga patikrinti, ar sudaryta
regresijos lygtis yra reikSminga ir ar tolesné analiz¢ buty reikSminga. Tam nustatyti apskaic¢iuojamos
R? reik§més (dispersija) bei F reik§mingumas. R? padés nustatyti, ar apskritai lygties priklausomas
kintamasis gali biiti paaiSkintas pasirinktais nepriklausomais kintamaisiais ir kokia apimtimi, F
reik§me nurodys, ar lygtys statistiSkai reikSmingos (F<0,05). 13 lenteléje pateikiami gauti rezultatai.
13 lentelé

Regresijos lygciy dispersija (R°) ir F reik§mingumas

Priklausomi kintamieji R?>  F reikSmingumas
Lietuvos maziau svarbiy jstaigy (MS]) neveiksnios paskolos, % 0,934 2,04E-22
Lietuvos svarbiy jstaigy (S]) neveiksnios paskolos, % 0,930 1,40E-52
Lietuvos banky sektoriaus neveiksniy skolos priemoniy rodiklis, % 0,958 5,51E-63
ES maZiau svarbiy jstaigy (MS]) neveiksnios paskolos, % 0,964 8,88E-24
ES svarbiy jstaigy (S]) neveiksnios paskolos, % 0,976 6,24E-75

ES bendrosios neveiksnios paskolos ir avansai, % visy bendryjy

paskoly ir avansy

ES svarbiy jstaigy (S]) vertés sumazéjimas ir atidéjiniai, min. EUR 0,220 5,06E-04
Saltinis: sudaryta autorés.

0,974 4,17E-73

Dispersija rodo, jog beveik visy kredito rizikg apibiidinanciy kintamyjy daugiau kaip 93 proc.
kitimo galima paaiskinti makroekonominiy veiksniy kitimo tendencijomis. Tik 22 proc. ES S] vertés

sumaz¢jimo ir atidéjiniy rodiklio kitimo tendencijos gali biiti paaiSkintos makroekonominiais
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veiksniais. Maziausias lygties reikSmingumas nustatytas analizuojant makroekonominiy veiksniy
poveikj ES SI vertés sumazéjimo ir atidéjiniy rodikliui. Taciau pateikti rezultatai identifikuoja, jog
visos sudarytos lygtys yra statistiSkai reikSmingos (F<0,05) ir nors vienas i§ makroekonominiy
veiksniy turi reikSmingg poveikj pasirinktiems kredito rizikg apibtidinantiems kintamiesiems. Tad
remiantis ankstesne analize, tolesni veiksmai gali biiti atlieckami, siekiant nustatyti, kurie konkretiis
veiksniai yra reikSmingi ir gali biiti naudojami modelyje nustatant makroekonominiy veiksniy poveikj
kredito rizikai. Toliau aptariamas makroekonominiy veiksniy poveikis Lietuvos ir ES maziau svarbiy
jstaigy NPL (pateikiama 14 lentel¢je).

14 lentelé

Lietuvos ir ES mazZiau svarbiy jstaigy neveiksniy paskoly ir makroekonominiy veiksniy pirminés ir

perskaiciuotos regresijos rezultatai

Lietuvos maZiau svarbiy jstaigy (MS]) neveiksnios paskolos, %

1 Zingsnis 2 Zingsnis 3 Zingsnis
lygties P lygties P lygties P
koef. koef. koef.
Infliacija -0,113 0,0097 -0,082 0,0454 -0,041 0,0383
Pask. pal. normos -0,288 0,5438 - -
Nedarbo lygis 2,833 2,89E-10 2,583 1,03E-12 2,758 1,01E-16
BVP -0,0001 0,1555 - -
NEER -0,266 0,0088 -0,094 0,2483 -
EURIBOR 0,557 0,1529 - -
ES mazZiau svarbiy jstaigy (MS]) neveiksnios paskolos, %
Infliacija -0,008 0,1539 - -
Pask. pal. normos 0,051 0,3884 - -
Nedarbo lygis 0,126 1,15E-05 1,98E-01  5,98E-09 1,98E-01 5,79E-24
BVP -2,43E-07 0,0104 1,68E-09 0,9837 -
NEER 0,001 0,8309 - -
EURIBOR -0,0095 0,7789 - -

Saltinis: sudaryta autorés.

Pirmojo regresijos modelio atveju, kai nustatomas makroekonominiy veiksniy poveikis
kredito rizikai, kaip jos matg pasirinkus trumpesnio laikotarpio (2020-2023 m.) Lietuvos maziau
svarbiy jstaigy neveiksniy paskoly rodiklj, gauti rezultatai parodé, jog statistiSkai reikSmingi
nepriklausomi kintamieji yra infliacija, nedarbo lygis bei NEER — §iy makroekonominiy veiksniy p
verté mazesn¢ uz reikSmingumo lygmen; (a=0,05). Kiti kintamieji — paskoly paliikany normos,
EURIBOR bei BVP — néra statistiSkai reikSmingi ir analizuojamam priklausomam kintamajam
reik§mingo poveikio neturi. Sie kintamieji, siekiant sudaryti regresijos modelj, kuriame visi kintamieji
biity aktualtis, yra eliminuojami ir regresijos modelis pakartojamas. Eliminavus statistiSkai

nereikSmingus kintamuosius, regresijos modelis iSlieka statistiSkai reikSmingas ir nustatyta, jog
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supaprastintame modelyje NEER tapo statistiSkai nereikSmingu kintamuoju, todé¢l jis taip pat
eliminuojamas. Galutinj regresijos model;j (statistiSkai reikSmingas) sudaro du statistiskai reikSmingi
kintamieji — infliacija ir nedarbo lygis. Nedarbo lygis Lietuvos MS] NPL daro didZiausig poveiki, Sio
veiksnio koeficientas lygtyje teigiamas, t. y. did¢jant nepriklausomo kintamojo vertei, didéja ir
priklausomo kintamojo verté¢ — patvirtinama H3. Infliacija kredito rizikai analizuojamu atveju daro
nedidelj neigiamg poveik]j, t. y. infliacijai augant, kredito rizika. Deja, Sis rezultatas paneigia anks¢iau
i8sikeltg hipotez¢ — H2 atmetama. Kity hipoteziy Siuo regresijos modeliu nei pagristi, nei atmesti
nepavyko.

Antrojo regresijos modelio atveju, kai nustatomas makroekonominiy veiksniy poveikis
kredito rizikai, kaip jos matg pasirinkus laikotarpio (2020-2023 m.) Europos Sgajungos maziau svarbiy
istaigy neveiksniy paskoly rodiklj, nustatyta, jog infliacija, paskoly paliikany normos bei NEER néra
statistiSkai reik§mingi kintamieji, todél i§ modelio Sie kintamieji eliminuojami. Perskai¢iuota regresija
iSliko reikSminga ir identifikavo, jog pirminiais skai¢iavimais buve reikSmingi BVP (neigiamas koef.)
ir nedarbo lygis (teigiamas koef.) tapo maziau reikSmingais — BVP kintamasis perskai¢iavus tapo
statistiSkai nereikSmingu. Eliminavus ir perskai¢iavus lygtj su vieninteliu likusiu aktualiu kintamuoju
(lygtis statistiSkai reikSminga) — nedarbo lygiu — nustatyta, jog nedarbo lygiui augant, nors poveikis
labai silpnas, kredito rizika taip pat auga, H3 patvirtinama. Nors pirminis modelis BVP poveikj
identifikavo esant reikSmingam ir teigiamam, H1 patvirtinti negalime. Kity hipoteziy $iuo regresijos
modeliu nei pagristi, nei atmesti nepavyko. Gautas modelis yra mazai patikimas d¢l itin mazo
vienintelio kintamojo daromo poveikio.

Taigi, galima teigti, jog nedarbo lygis tiek Lietuvos, tieck ES MS] NPL veikia teigiamai. Taciau,
atsizvelgiant ] tai, jog dél duomeny stokos §io modelio imtis buvo maza (43 duomeny eilutes), bei
nepaisant skaiCiavimais gauty rezultaty, identifikuojanciy, jog tiek pirminiai, tiek perskaiciuoti
regresijos modeliai buvo statistiskai reikSmingi, galima teigti, jog rezultatai i§ dalies teisingi, ir reikéty
analize atlikti su daugiau duomeny ilgesniame laikotarpyje.

Tolesn¢je analiz€je aptariami su ilgesnio laikotarpio duomenimis atlikty regresijos modeliy
rezultaty analize. Treciojo ir ketvirtojo regresijos modelio rezultatai, kur tiriamas makroekonominiy
veiksniy poveikis Lietuvos S]I NPL ir Lietuvos banky sektoriaus neveiksniy skolos priemoniy

rodikliams, pateikiami 15 lenteléje.
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15 lentelé
Lietuvos S] NPL ir Lietuvos banky sektoriaus neveiksniy skolos priemoniy rodiklio bei
makroekonominiy veiksniy pirminés ir perskaiciuotos regresijos rezultatai

Lietuvos svarbiy jstaigy (S]) neveiksnios paskolos, %

1 Zingsnis 2 Zingsnis

lygties lygties

koef. P koef. P
Infliacija -0,006 0,7015 -
Pask. pal. normos -0,010 0,9572 -
Nedarbo lygis 0,542 5,58E-08 0,607 3,44E-11
BVP -0,0002 7,16E-06 -0,0001 4,44E-05
NEER -0,103 5,18E-08 -0,100 2,10E-09
EURIBOR 0,211 0,1575 -

Lietuvos banky sektoriaus neveiksniy skolos priemoniu
rodiklis, %

Infliacija -0,014 0,2612 -
Pask. pal. normos -0,021 0,8916 -
Nedarbo lygis 0,716 2,05E-15 0,802 2,66E-19
BVP -0,0001 0,0001 -0,0001 4,09E-03
NEER -0,110 1,62E-11 -0,100 2,30E-11
EURIBOR 0,229 0,0635 -

Saltinis: sudaryta autorés.

Treciasis regresijos modelis, sudarytas 1§ makroekonominiy veiksniy ir Lietuvos SI neveiksniy
paskoly rodiklio 2015-2023 m., atskleidzia, jog pusé i modelj jtraukty nepriklausomy kintamyjy yra
statistiSkai reikSmingi. Rezultatai rodo, kad infliacija, paskoly palikany normos ir EURIBOR yra
nereikSmingi kintamieji, todel i§ lygties jie eliminuojami. Kintamasis nedarbo lygis turi teigiama
poveikj priklausomam kintamajam, o BVP ir NEER — neigiama poveik], t. y. nedarbo lygiui augant,
auga ir kredito rizika bei augant BVP ir NEER, kredito rizika maz¢ja. DidZiausig poveik] kredito
rizikai turi nedarbo lygis, BVP ir NEER poveikis silpnesnis. Eliminavus nereikSmingus veiksnius ir
perskaiCiavus regresijos lygt], nustatyta, jog nedarbo lygio poveikis padid¢jo, o BVP ir NEER Siek
tiek sumazgjo. Taigi, §io modelio rezultatai leidZia patvirtinti H1, H3 ir HS. Hipotezéms H2 ir H4
nepavyko rasti patvirtinimo.

Ketvirtasis regresijos modelis, tiriantis nepriklausomy kintamyjy poveikj Lietuvos banky
sektoriaus neveiksniy skolos priemoniy rodikliui, parodé, jog kaip ir ankstesniu atveju, reikSmingi
veiksniai prognozuojant kredito rizika yra nedarbo lygis, BVP ir NEER. Nedarbo lygis taipogi
teigiamg stipriausig poveikj, t. .y. augant nedarbo lygiui, auga kredito rizika. Mazesnio reikSmingumo
neigiamg poveik] turi BVP ir NEER. Eliminavus nereikSmingus kintamuosius (infliacija, paskoly

paliikany normos ir EURIBOR), nustatyta, jog nedarbo lygio reik§mingumas iSaugo, BVP isliko toks
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pat, o NEER sumaz¢jo. Ketvirtosios regresijos atveju taip pat patvirtinamos hipotezés H1, H3 ir HS.
Likusios hipotezés nejrodytos.

Tai apibendrinant galima teigti, jog Lietuvos ilgesnio laikotarpio kredito rizikg apibtidinancius
kintamuosius stipriausiai veikia nedarbo lygis, poveikis teigiamas. BVP ir NEER tiek Lietuvos S|
NPL, tiek Lietuvos neveiksniy skolos priemoniy rodiklj veikia vienodai, lygties koeficientai vienodi,
poveikis neigiamas.

Be anksCiau aptartiems kredito rizikg apibidinantiems kintamiesiems makroekonominiy
veiksniy daromo poveikio, svarbu patikrinti, kaip nepriklausomi veiksniai veikia ir ilgesnio
laikotarpio Europos Sgjungos mastu platesnés apimties kredito rizikos rodiklius — ES S] NPL, ES
bendryjy neveiksniy paskoly ir avansy ir ES (S]) vertés sumazéjimo ir atidéjiniy rodiklius. Rezultatai
pateikiami 16 ir 17 lentelése.

16 lentelé
ES S] NPL ir ES bendryjy neveiksniy paskoly ir avansy bei makroekonominiy veiksniy pirminés ir

perskaiciuotos regresijos rezultatai

ES bendrosios neveiksnios

ES svarbiy jstaigy (S]) paskolos ir avansai, %
neveiksnios paskolos, % visy bendryjy paskoly ir
avansy
1 Zingsnis 1 Zingsnis
Lygties koef. p Lygties koef. p
Infliacija -0,083 0,0006 -0,054 0,0063
Pask. pal. normos 2,058 5,91E-13 1,213 4,90E-08
Nedarbo lygis 0,428 1,61E-07 0,490 7,30E-12
BVP -1,94E-06 0,0002 -1,20E-06 0,0038
NEER -0,113 1,72E-15 -0,083 2,97E-13
EURIBOR -0,943 7,77E-09 -0,511 7,35E-05

Saltinis: sudaryta autorés.

Penktoji regresijos lygtis sudaryta 1§ ES svarbiy jstaigy neveiksniy paskoly ir
makroekonominiy veiksniy, atskleidé, jog visi makroekonominiai veiksniai yra statistiSkai reikSmingi.
Nustatyta, jog teigiama poveik] turi paskoly paliikany normos ir nedarbo lygis. Paskoly palikany
normos ES SI NPL veikia bene stipriausiai i§ visy j analize jtraukty veiksniy, nedarbo lygio poveikis
silpnesnis. Neigiami koeficientai gauti apskai¢iavus infliacijos, BVP, NEER ir EURIBOR poveikj
kredito rizikai. EURIBOR koeficiento reikSmé leidzia daryti iSvada, jog Sis veiksnys stipriausiai
neigiamai veikia kredito rizika. Silpnesniu poveikiu pasizymi infliacija bei NEER, o BVP poveikis,
nors ir statistiSkai reikSmingas, labai neZymus. Toliau analizuojant, matome, kad SeStojo regresijos

modelio, analizuojan¢io makroekonominiy veiksniy poveik; ES bendryjy neveiksniy paskoly ir
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avansy rodikliui, rezultatai labai panasiis ] pries tai aptarto atvejo. Abiem atvejais, didziausig teigiama
poveikj kredito rizikai daro paskoly palikany normos, maziau reikSminga — nedarbo lygis. Visi kiti
likusieji veiksniai ES bendryjy neveiksniy paskoly ir avansy rodikliui daro neigiama poveiki.
Didziausias jy — EURBIROR, maziausias — BVP. Taigi iSanalizavus ilgesnio laikotarpio ES kredito
rizikg apibiidinantiems rodikliams daroma jtakg nustatyta, jog visi pasirinkti nepriklausomi kintamieji
yra statistiSkai reikSmingi prognozuojant kredito rizika. Gauti duomenys patvirtina hipoteziy H1, H3,
H4 ir HS teiginius. Rezultatai nepalaiko hipoteziy H2 bei H6.

17 lentelé

ES (S]) vertés sumazéjimo ir atidéjiniy ir makroekonominiy veiksniy pirminés ir perskaiciuotos
regresijos rezultatai

ES svarbiy jstaigy (SI) vertés sumazéjimas ir
atidéjiniai, mln. EUR

1 Zingsnis 2 Zingsnis
Izggﬁs p lygties Koef. p
Infliacija -302,776 00,6986 -
Pask. pal. normos 33415,756  0,0001 32813,599 2,08E-05
Nedarbo lygis -7284,058  0,0048 -6045,733 6,36E-06
BVP -0,003 0,8693 -
NEER -148,983 0,7068 -
EURIBOR -19427,414  0,0002 -19474,150  3,74E-05

Saltinis: sudaryta autorés.

Septintasis regresijos modelis, kur kaip kredito rizikg apibiidinantis kintamasis pasirinktas ES
ST vertés sumaz¢jimas ir atidéjiniai, atskleidé kiek kitokius rezultatus. Pirmiausia tikslinga dar karta
paminéti, jog $is modelis yra mazai patikimas, nes lygties dispersijos R? dydis gana mazas, palyginus
su kity atlikty modeliy. Kintamieji infliacija, BVP bei NEER pasirodé esg statistiSkai nereikSmingi,
kas reiskia, kad jy poveikis kredito rizikai néra patikimas, todél is lygties Sie kintamieji eliminuojami.
Tiek pradinés, tiek perskaiCiuotos regresijos rezultatai iSliko panaSus, kintamyjy poveikis beveik
nepakito. Sio modelio atveju vienintelis kintamasis, darantis teigiama poveikj kredito rizika
apibudinanc¢iam kintamajam yra paskoly paliikany normos. Like nepriklausomi kintamieji — nedarbo
lygis bei EURIBOR — kredito rizikai turi neigiama poveikj, t. y.. kai nepriklausomi kintamieji didé¢ja,
kredito rizika maZzéja. Gauti duomenys prieStarauja iSsikeltoms hipotezéms H3 ir H6. Modelis
patvirtina vienintele hipotezg — H4.

Atsizvelgiant | gautus rezultatus, galima susistemintai pateikti, kurios hipotezés buvo
patvirtintos, kurios ne ir kurios patvirtintos dalinai visy kredito rizika apibiidinanc¢iy priklausomy
kintamyjy atzvilgiais. Rezultaty suvesting pateikiama 18 lenteléje.
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18 lentelé

Regresijos rezultaty ir hipoteziy pagrindimo suvestiné

. . ES
Lietuvos .. Lietuvos .
.. ES maziau . bendrosios .
maziau . Lietuvos banky . Lo ES svarbiy
. svarbiy . . ES svarbiy  neveiksnios ..
svarbiy L svarbiy sektoriaus .. X istaigy (S])
L jstaigy L .. staigy (S]) paskolosir .
istaigy istaigy (SI) neveiksniy o - vertés
MS]) A neveiksnios  avansai, % .
(MS]) Lo neveiksnios skolos ; sumazéjimas
Lo neveiksnios . . paskolos, visy e
neveiksnios askolos paskolos,  priemoniy % bendrui ir atidéjiniai,
paskolos, P o ' % rodiklis, K I'ILU‘% min. EUR
% 0 % paskoly ir
avansy
BVP H1 - + = - - -
INFL H2 + - - - -
NDL H3 + + + + + + + -
PPN H4 + + + +
NEER H5 - = = - - -
EUR H6 + - - -

Saltinis: sudaryta autorés.

Pirmoji hipotez¢, jog BVP augant, kredito rizika mazéja yra pagrista, atsizvelgiant | tai, jog 5
1§ 7 regresijos modeliy patvirtino §io veiksnio reikSminguma, o 4 i§ 7 patvirtino poveikio laipsnj —
poveikis neigiamas. H3 — hipotezé, teigianti, jog nedarbo lygiui aunat, auga ir kredito rizika, pagrista
stipriausiai. 6 i§ 7 atlikty skai¢iavimy parodé, jog iSsikelta hipotezé yra teisinga. Nepaisant to, jog
valiutos kurso poveikis literatiiroje apraSomas gana siaurai, gauti rezultatai identifikuoja, jog hipotezé
(H5) i8sikelta remiantis kity autoriy atliktais darbais, yra teisinga. Paskoly paliikany normos poveikj
kredito rizikai pavyko patvirtinti tik dalinai. Lietuvos kredito rizikai Sis veiksnys jtakos neturi, buvo
eliminuotas, nes skaiCiavimais nustatyta, jog jis statistiSkai nereikSmingas. Analizuojant poveikj
ilgesnio laikotarpio ES kredito rizikg apibiidinantiems kintamiesiems, nustatyta, jog iSsikelta hipoteze,
jog augant paskoly palikany normoms, auga ir kredito rizika yra patvirtinama. 3 i§ 7 regresijos
modeliy nurodé infliacija esant nereikSminga, kaip veiksnys, veikiantis kredito rizika, o likusieji
modeliai nepaneigé reikSmingumo, taciau nurodé esant atvirkStiniam poveikiui, nei prognozuota
i§sikeliant hipoteze, tod¢l gauti duomenys prieStarauja H2 ir hipotez¢ atmetama. Beveik identiSki
rezultatai gauti atliekant tyrimus siekiant nustatyti EURIBOR daroma poveikj, tad hipotezé (H6), jog
augant EURIBOR, auga ir kredito rizika yra atmetama.

Taigi apibendrinant galima teigti jog atliktos regresinés analizés rezultatai parode, jog tik dalis
parinkty makroekonominiy veiksniy turi reikSmingg vaidmen; prognozuojant banky kredito rizika.
Banky kredito rizika, apibudintg kaip neveiksniy paskoly dydziai, stipriausiai ir labiausiai veikia
nedarbo lygis, t. y., kai kyla nedarbo lygis, kyla ir banky kredito rizika. Mazesnj, tafiau taip pat
reikSmingg neigiamg poveik] banky kredito rizikai kelia BVP ir NEER, t. y. Siems dydZiams augant,
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banky kredito rizika mazéja. Paskoly paliikany normos poveikis dalinis, labiau pritaikomas platesniu
mastu ir banky kredito rizikg veikia teigiamai, t. y. augant paskoly paltikany normoms, banky kredito
rizika taip pat didéja. Sio tyrimo metu nepavyko pagrijsti infliacijos ir EURIBOR, pagal moksliniuose
Saltiniuose pateiktus gautus rezultatus, tikétino poveikio, kurj gali turéti Sie makroekonominiai
veiksniai banky kredito rizikai, todél infliacijos ir EURIBOR teigiamas poveikis, remiantis gautais

rezultatais, nepatvirtintas.
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1.

ISVADOS IR PASIULYMAI

Literaturos analiz¢ atskleidé, kad kredito rizikos svarba yra jvairiapusiskai apibréziama
moksliniuose $altiniuose, taciau ji visuotinai suprantama kaip viena i$§ pagrindiniy ir labiausiai
dominuojanciy riziky, turinéiy jtakos bet kurio banko veiklai ir efektyvumui. Kredito rizikos
valdymo procesas uzima iSskirtinai svarbig pozicijg finansy sistemoje, kadangi efektyvus Sios
rizikos identifikavimas, jvertinimas ir kontrol¢ yra bitina sglyga uZztikrinant banky veiklos
patikimumg. Mokslingje literatiiroje nagrin¢jama kredito rizikos samprata yra apibréziama kaip
skolininky gebéjimo jvykdyti savo finansinius jsipareigojimus neapibréztumas, turintis
reikSmingg poveikj tiek atskiry finansiniy institucijy veiklos stabilumui, tiek visos sistemos
funkcionavimui, ji susijusi su skolininky negebéjimu padengti isiskolinimo, t. y. su padidéjusiu
neaptarnaujamy paskoly kiekiu, kas i§ esmés autoriy apibréziama kiekybiniu rodikliu —
neveiksniomis paskolomis (NPL), dydziu, kuris gali buiti naudojamas apskaiciuoti ir vertinti
kredito rizika.

Atlikus mokslinés literatiiros analize, nustatyta, kad yra skiriami tiek makroekonominiai, tiek kiti
veiksniai, turintys jtakos kredito rizikai, taciau makroekonominiai veiksniai dominuoja jau
atliktuose tiek tiriant placios apimties kredito rizika, tiek konkreciy banky ar regiono kredito rizikg.
Nagrinéta literatiira atskleidé, kad makroekonominiai veiksniai yra tiesiogiai susij¢ su banky
kredito rizikos rodikliais ir turi reikSmingg jtaka finansy sistemos stabilumui. Tarp svarbiausiy
makroekonominiy veiksniy iSskirtinas bendrasis vidaus produktas (BVP), kurio augimas maZzina
kredito rizikg ir atvirk§ciai, BVP maz¢jimas nulemia neveiksniy paskoly augima. Infliacijos lygis
gali mazinti skolininky perkamaja galig ir sukelti sunkumy vykdant finansinius jsipareigojimus,
t.y. Sis veiksnys veikia kredito rizikg teigiamai — kylant infliacijai didé¢ja kredito rizika. Nedarbo
lygis, kaip vienas pagrindiniy ekonominés padéties rodikliy, lemia skolininky finansinj stabiluma,
o jo augimas daznai koreliuoja su paskoly portfeliy kokybés prastéjimu, veiksnys turi teigiamag
poveik] — nedarbo lygiui padidéjus, kredito rizika padidéja. Paliikany norma tiesiogiai susijusi su
paskolos kaina, tad rySys tarp kredito rizikos yra teigiamas — didéjant paliikany normai, kredito
rizika auga. Valiutos kurso svyravimai daro reik§minga poveikj jmoniy, turin¢iy jsipareigojimy
uzsienio valiuta, finansiniam stabilumui, o tai gali padidinti kredito rizikg bankams, ypac esant
nepalankiems valiuty rinkos pokyc¢iams, o brangstat vietos valiutai kredito rizika mazéja.
ISanalizavus jau atlikty moksliniy tyrimy metodus, siekiant nustatyti rysj tarp makroekonominiy

veiksniy ir kredito rizikos, buvo pasirinkta sisteminga ir analitiSkai pagrista metodologija.

59



Atsizvelgus ] uzsienio autoriy atliktus tyrimas, identifikuoti dazniausiai taikomi metodai, tinkami

nustatyti veiksniy poveikj kredito rizikai. Pagrindiniai tyrimo metodai apémé koreliacijos analize,

kuri leido nustatyti statistinius rySius tarp kintamyjy, ir regresinius modelius, padéjusius

kiekybiskai jvertinti makroekonominiy veiksniy jtaka kredito rizikos formavimui.

Taikant parengta metodika, buvo nustatyti kredito rizikos sgsajy su makroekonominiais veiksniais

tyrimo rezultatai:

B Jvertinus koreliacinius rySius tarp makroekonominiy veiksniy ir kredito rizika kiekybiskai

apibiidinanciy rodikliy, nustatyta, jog reikSmingiausiai kredito rizikg veikia nedarbo lygis,

BVP ir infliacija. Nustatyta, jog NEER, paskoly paliikany normos bei EURIBOR kredito

rizikai daro mazesng jtaka.

B Atlikta regresijos analizé siekiant nustatyti, kaip nepriklausomi kintamieji (BVP, infliacija,

nedarbo lygis, paskoly palikany norma, NEER, EURIBOR) daro jtaka priklausomam

kintamajam (kredito rizikai, iSreikStai neveiksniy paskoly dydziais). Analiz¢ parodé¢, kad

kintamieji BVP, nedarbo lygis ir NEER reik§mingai prognozuoja kredito rizika, o nedarbo

lygis turi stipriausig teigiamg poveikj, BVP ir NEER — neigiama.

Pirmoji hipoteze, kad BVP augant kredito rizika mazéja, yra pagrista, nes 5 i§ 7 regresijos
modeliy patvirtino §io veiksnio reikSminguma, o 4 i§ 7 modeliy nustaté neigiamg poveikj
kredito rizikai. Tai rodo, kad ekonomikos augimas turi teigiamg poveikj kredito rizikos
mazinimui.

Tuo tarpu H3 hipotez¢, teigianti, kad augant nedarbo lygiui didéja ir kredito rizika, buvo
patvirtinta stipriausiai. 6 i§ 7 atlikty skaic¢iavimy parod¢, jog Sis rySys yra reikSmingas, o
tai patvirtina, kad did¢jantis nedarbo lygis tikrai didina kredito rizika.

Nors NEER poveikis, pagal atlikta tyrimg reikSmingas, literatiiroje §io veiksnio poveikis
apraSytas siaurai, be to analizéje nebuvo atsiZvelgta | finansiniy institucijy, kuriy
duomenys analizuoti, paskoly portfelio sudétis valiutos atzvilgiu, todél modelio taikymas
gali biti ribotas.

Tyrimo rezultatai rodo, kad paskoly palikany normy poveikis kredito rizikai yra
patvirtinamas tik i§ dalies. Lietuvos atveju Sis veiksnys buvo eliminuotas dél statistinio
nereikSmingumo, o tai leidzia teigti, kad paskoly palikany normos Salyje neturi
reikSmingos jtakos kredito rizikai. Taiau analizuojant ilgesnio laikotarpio duomenis,
apimanc¢ius ES Saliy kredito rizikos rodiklius, nustatyta, jog hipoteze, teigianti, kad

didéjant paskoly paliikany normoms didéja ir kredito rizika, yra pagrista. Sie rezultatai
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pabrézia regioniniy ir laiko perspektyvy svarbg vertinant ekonominiy veiksniy jtakg
kredito rizikai.

= Atlikta regresin¢ analizé parod¢, kad infliacijos poveikis kredito rizikai yra priestaringas.
Trys 1§ septyniy modeliy infliacijg jvardijo kaip statistiSkai nereikSmingg veiksnj, o
likusieji modeliai nustaté atvirkstinj poveikj, nei buvo prognozuota iskeliant hipotez¢ H2.
D¢l to hipotez¢ H2 yra atmetama.

* PanaSios tendencijos pastebétos analizuojant EURIBOR poveikj kredito rizikai: tyrimo
rezultatai nepatvirtino, kad EURIBOR augimas didina kredito rizika, todél hipotez¢ H6
taip pat yra atmetama. Sie rezultatai pabrézia poreikj detaliau jvertinti numatyty veiksniy
ir kredito rizikos sgsajas bei atsizvelgti | galimus netikétus poveikio mechanizmus.

5. Remiantis atliktu tyrimu, rekomenduojama, kad bankai j savo kredito rizikos vertinimo modelius
itraukty pagrindinius makroekonominius veiksnius, tokius kaip BVP, paliikkany normos, nedarbo
lygis ir valiutos kurso svyravimai, kad tiksliai prognozuoty paskoly portfeliy kokybe. Be to,
bankams patariama diversifikuoti savo paskoly portfelius, kad sumazinty rizika, kylanc¢ig dél tam
tikry sektoriy ar regiony, jautriy makroekonominiams pokyciams. Politikos formuotojams
rekomenduojama stiprinti makroprudencing politika ir sukurti efektyvias stebéjimo bei
prognozavimo sistemas, kad greiiau biity galima identifikuoti galimus makroekonominius
poky¢ius, galin¢ius paveikti kredito rizika. Tolesni moksliniai tyrimai galéty buti orientuoti |
konkreciy atskiry makroekonominiy kartu su banku susijusiy veiksniy poveikj kredito rizikai, o
finansy sektoriaus prieZiiiros institucijoms rekomenduojama aktyviau stebéti Siuos rodiklius ir
greitai reaguoti ] finansy sistemos grésmes. Tokios rekomendacijos gali padéti uZtikrinti geresnj

kredito rizikos valdyma ir prisidéti prie finansy sistemos stabilumo.
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SUMMARY

73 pages, 18 charts, 3 pictures, 57 references.

The main purpose of this master thesis is to examine and assess the impact of macroeconomic factors
on banks' credit risk and to identify and assess how macroeconomic factors such as GDP growth,

inflation, unemployment rate and other macroeconomic conditions affect banks' credit risk.

The study is divided into three primary sections: a literature review, the research process and its

findings, and the conclusion with recommendations.

Literature analysis reviews the classification of banking risks, providing an overview of all aspects of
risk. It highlights the role of credit risk and identifies how foreign authors have defined the concept

and discusses the factors that affect credit risk.

Following the literature review, the author proceeded to conduct a study on examination of the
research carried out by foreign authors and the methods chosen by the authors to calculate and
determine the impact of macroeconomic factors on banks' credit risk, the author describes the research
methodology. The authors' work has shown that GDP has a negative relationship with NPLs and
affects credit risk, with credit risk decreasing as GDP increases and vice versa. Inflation, unlike GDP,
has a positive effect on the NPL and as it increases, credit risk increases. While a small number of
studies have found that unemployment rates have a negative impact on credit risk, the majority of the
authors' studies show that unemployment rates do have a positive relationship with credit risk, i.e. as
unemployment rates increase, credit risk increases. For credit risk, the authors are unanimous in
finding a positive effect of the interest rate and EURIBOR on NPLs as interest rates rise. It also has
shown that most authors use linear regression analysis, Pearson correlation analysis and dynamic

analysis to identify credit risk.
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The conducted research demonstrated that the implementation of regression analysis, Pearson
correlation analysis and dynamic analysis showed that only a subset of the selected macroeconomic
factors play a significant role in predicting bank credit risk. Bank credit risk, defined as non-
performing loans, is most strongly and significantly influenced by the level of unemployment. GDP
and NEER have a lesser, but also significant, negative impact on bank credit risk, i.e. as GDP increases,
bank credit risk decreases. The effect of the interest rate on loans is partial, more broadly applicable
and has a positive impact on banks' credit risk. The study has not been able to substantiate the expected
impact of inflation and EURIBOR on bank credit risk, based on the results obtained in the academic

literature.

The conclusions and recommendations summarize the key concepts derived from the literature review
and the findings of the conducted research. The author considers that the study's findings could
provide valuable guidance for banks and financial institutions by emphasizing the importance of
incorporating macroeconomic variables into risk assessment models, diversifying loan portfolios to

mitigate risk, and implementing early warning systems to proactively address potential credit risks.
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Lietuvos svarbiy jstaigy (S]) neveiksniy paskoly, Lietuvos banky sektoriaus
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