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ANOTACIJA IR PAGRINDINIAI ZODZIAI

Siame darbe analizuojamas ,Delavero“ efekto reiskinys — jo istorinés istakos,
susiformavimas, esm¢, i§ jo kylancios teorijos, poveikis kitoms jurisdikcijoms. Taip pat
démesys skiriamas Europos Sajungos ir Lietuvos Respublikos bendroviy teisinio
reguliavimo analizei, siejant jj su Delavero valstijos teisiniu reguliavimu — lyginamos
teisinés sistemos, pateikiami skirtumai ir panasumai, apibiidinami ir teismo procesai susije

su bendroviy gincais.

Pagrindiniai Zodziai: teisinis reguliavimas, bendroviy teisé, jurisdikcijy konkurencija,

valdymo organai, bendroviy steigimas.

This paper analyses the Delaware effect - its historical origins, formation, substance,
theories and impact on other jurisdictions. It also focuses on the analysis of the European
Union and the Republic of Lithuania's company law regulation in relation to the Delaware
state law regulation - comparing the legal systems, presenting the differences and

similarities, and describing the court proceedings in relation to company disputes.

Keywords: legal regulation, company law, jurisdictional competition, management bodies,

corporate incorporation
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[ZANGA

Nagrinéjamos temos charakteristika ir aktualumas: Siame darbe analizuojamas ,,Delavero®
efektas bendroviy teis¢je (toliau — Delavero efektas), kuris reiskia jurisdikeijy konkurencija
dél palankesniy salygy verslo steigimui. Sgvoka ,,.Delavero efektas® kilusi 1§ valstijos
Jungtinése Amerikos Valstijose (toliau — JAV), pavadinimu Delaveras (angl. Delaware)
kuri yra tapusi pasauliniu bendroviy steigimo centru dél lankstaus teisinio reguliavimo,
specializuoto teismy mechanizmo bei verslui palankiy jstatymy. Sukurtas modelis skatina
verslo progresyvumg taciau, kelia ir daug teisinio reguliavimo i§Sukiy, tiek JAV, tiek ir
tarptautiniu mastu. Temos aktualumas pasauliniame kontekste yra akivaizdus — biitent
Delavero efektas lemia tai, kad didelé dalis tarptautiniy korporacijy steigiasi biitent Sioje
JAV valstijoje, nepaisant to, kad tai tikrai néra vienintel¢ JAV valstija, kurioje biity galima
jsisteigti ar vykdyti veiklg. Delavero efekto ,,sékmé* skatina ir kitas valstybes sitlyti
konkurencingas teisinio reguliavimo salygas, siekiant pritraukti bendroviy steigimasi.
Europoje tai matoma per Europos Sajungos priimamus dokumentus susijusius su bendroviy
teise. Lietuvos kontekste $i tema yra ypac aktuali, siekiant ir mums tapti patrauklia verslo
steigimo vieta jvairiems subjektams. Lyginant JAV Delavero valstijos teisinj reguliavima
su Europos Sajungos ir Lietuvos teisiniu reguliavimu, pastebima tikrai nemazai skirtumy.
Tad kyla klausimas — ar jmanoma, ir jei taip, tai kuriuos Delavero efekto modelio elementus
Lietuva galéty perimti ir taikyti miisy nacionalingje teis¢je, o gal kai kuriuos jau taikome ir
dabar? Si tema reik§minga tiek praktiniu, tiek ir moksliniu lygmeniu — investuotojams,
teisininkams, politikams. Darbe pateiktas tyrimas leidzia geriau suprasti jurisdikcijy
konkurencijos poveikj bendroviy teisés raidai, analizuoti Delavero efekto reikSme, iStakas
JAV, pasireiskimg Europoje, jvertinti esamo teisinio reguliavimo Lietuvoje privalumus ir

trukumus.

Temos originalumas: Delavero efekto nagrinéjimas jvairiais aspektais néra nauja tema
teisés pasaulyje. Kadangi Delavero efekto iStakos prasideda JAV, Sios Salies mokslininkai
daugiausiai démesio skiria Delavero efekto analizei ir pritaikymui pacioje JAV. MaZiau
démesio yra skiriama platesniam Delavero efekto aiSkinimui bei pasireiSkimo analizavimui
Europos $aliy kontekste, tame tarpe ir Lietuvos, tad darbo originalumas pasireiskia tuo, kad
jame placiai apzvelgiamas Sio efekto realus egzistavimas, o jam parodyti darbe konkreciai
analizuojami Delavero valstijoje, Europos Sajungoje ir Lietuvoje iSleisti teisés aktai susij¢

su bendroviy teisiniu reguliavimu.
Darbo tikslas: iSanalizuoti Delavero efekto reisSkini bendroviy teiséje, jo istorinius
pagrindus, teisin] reguliavimg ir poveik] kitoms jurisdikcijoms. Apzvelgti Europos
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Sajungos bendroviy teisés reguliavimg lyginant jj su Delavere taikomu reguliavimu
bendrovéms. [Sanalizuoti pagrindinius Lietuvos bendroviy teisés aspektus, lyginant juos su

Delavero bendroviy teise.

Tyrimo uzdaviniai:

1. ISsiaiskinti Delavero efekto esme.

2. Ivertinti Delavero efekto pasireiskima Europoje.

3. ISanalizuoti esamg bendroviy teisés reguliavimg Lietuvoje lyginant jj su galiojanciu

Delavere.

Tyrimo objektas: Delavero efekto reiskinys bendroviy teis¢je ir jo jtaka skirtingoms
jurisdikcijoms ypatinga démes;j skiriant Delavero, Europos Sajungos ir Lietuvos bendroviy

teisiniam reguliavimui.
Tyrimo metodai:

1. Lyginamasis metodas — analizuojamos ir lyginamos skirtingy jurisdikcijy bendroviy

teisés sistemos, jy reguliavimo ypatumai, skirtumai ir panaSumai.

2. Doktrininis metodas — nagrinéjami teisé€s aktai, moksliniai straipsniai, susij¢ su Delavero

efektu.

3. Istorinis metodas — analizuojamas Delavero efekto susiformavimas, pagrindiniai teisiniai

poky¢iai.

4. Loginis — analitinis metodas — taikomas aiSkinant teisés normy turinj, darant

apibendrinimu, rasant iSvadas.

Svarbiausi $altiniai: Siame darbe naudojami jvairiy rasiy Saltiniai, kurie leidzia i§samiai
iSanalizuoti Delavero efekto reiskinj bendroviy teis€je ir jo pasireiSkimg skirtingose
jurisdikcijose. Pagrindiniu Saltiniu biity jvairiy teisés mokslininky monografijos ir
straipsniai, nagrin¢jantys Delavero efekta, jo pasireiSkima, istorija, vienas i§ jy Seligman,
J. A straipsnis pavadinimu BRIEF HISTORY OF DELAWARE’S GENERAL
CORPORATION LAW OF 1899, kuriame i§samiai pateikiama Delavero bendroviy teisinio
reguliavimo susikiirimo istorija. Darbe daug remiamasi ir teisés aktais, Siuo laikotarpiu
galiojanciais ir reguliuojanciais bendroviy teis¢ tieck Europos Sajungoje, pvz. 2017 m.
birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2017/1132 dél tam tikry

bendroviy teisés aspekty, tiek Lietuvoje pvz. Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy



Jstatymas, ypac siekiant iSanalizuoti esama teisinj reguliavima bei lyginant jj su galiojanciu

Delavere, pagal Delavero kodekso 8 skyriaus (angl. title) 1 dalj (angl. chapter).



1. ,,Delavero* efekto samprata ir teorija
1.1. ,,Delavero® efekto apibrézimas

Delavero efektas — bendriausia prasme tai yra reiskinys, kai viena jurisdikcija tampa
dominuojancia bendroviy jsisteigimo vieta, pritraukdama jmones dél palankaus teisinio
reguliavimo. Sio rei$kinio pavadinimas kiles i3 valstijos Jungtinése Amerikos Valstijose —
Delavero. Biitent §i valstija XX a. tapo pagrindiniu verslo steigimo centru JAV. Siandien,
kaip skelbia Delavero korporacijos skyrius (angl. Delaware Division of Corporations)
daugiau nei 67% visy ,,Fortune 500 bendroviy yra registruotos Delavere, o taip pat per
2023 m. beveik 300 000 jmoniy JAV pasirinko §ig valstijg kaip savo teising buveing. Tais
paciais, 2023 m., rudenj, Delavero valstijoje pasiektas rekordinis skaiius joje registruoty
jmoniy — 2 milijonai. Kyla klausimas, kuo gi ypatinga $i valstija, pritraukusi daugelj
didziausiy pasaulio bendroviy steigtis biitent ¢ia, net jeigu jos ir nevykdo veiklos Delavero

valstijoje, o tai daro kitose JAV valstijose, ar netgi kitose pasaulio Salyse?

1.1.1. Lankstus teisinis reguliavimas

Delavero bendroviy jstatymas (angl. Delaware General Corporation Law) (Delavero
kodekso 8 skyriaus 1 dalis), (toliau - DGCL) yra vienas lanksCiausiy ir liberaliausiy
bendroviy teisés akty JAV. Lankstumas ir liberalumas pasizymi tuo, kad leidziama didele
sutartiné laisve, valdybos sprendimy savarankiSkumas bei griezty formalumy vengimas.
Pvz. DGCL 102 str. pavadinimu ,,Steigimo paZymejimo turinys® (angl. Contents of
certificate of incorporation) a dalyje ir jos punktuose nurodoma, kokia informacija
privalomai turi biiti nurodoma steigimo dokumente!. Tagiau to paties straipsnio b dalies
pirmu punktu, jmonei suteikiama laisvé, neprieStaraujant kitiems valstijoje taikomiems
Istatymams, nustatyti bet kokias kitas taisykles, susijusias su bendrovés valdymu,
akcininky teisémis, ir pan., bei jas jtraukti j steigimo dokumentg. Taip pat steigimo
pazyme¢jimas gali buti kei¢iamas, pvz. bendrove gali keisti pavadinima, veiklos kryptj,

didinti arba mazinti jstatinj kapitala, keisti bendrovés veiklos laikotarpj ir pan.

! Bendrovés pavadinimas, veiklos tikslas, akcijy skai¢ius ir klasés, buveinés adresas ir biuras Delavere,
direktoriy (valdybos) ir steigéjy informacija, jeigu taikoma — akcininky atsakomybés ribojimo nuostatos,
kitos papildomos su valdymu ir teisémis susijusios nuostatos.
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1.1.2. Palankios salygos vadovybei

Sis aspektas pasireiskia vadovy atsakomybés ribojimu bei didesnés laisvés priimant
sprendimus suteikimu. [tvirtinta verslo sprendimo taisyklé (angl. Business judgement rule)
suteikia apsaugg ir uztikrina, kad bendroviy vadovai nebus baudziami uz priimtus verslo
sprendimus (pvz. jei dél priimty sprendimy bendrové patyré finansiniy nuostoliy), jei jie
veiké sgziningai, su deramu riipestingumu ir be interesy konflikto. Bendroviy vadovy
veikimas preziumuojamas kaip teisétas, nebent jrodomas auk$¢iau minimy principy
pazeidimas. Taip pat DGCL nustato platesnes teises vadovybei priimti sprendimus
susijusius su bendrove, negu akcininkams, o vadovybés ir akcininky kompetencijos ribos

placiau bus analizuojamos §io darbo trecioje dalyje.

1.1.3. Efektyvus teismy mechanizmas

Delavere veikia specializuotas Kanclerio teismas (angl. Delaware Court of Chancery)
(toliau — Kanclerio teismas), kuriame nagrin¢jami i§imtinai verslo srities gincai’. Siame
teisme, skirtingai nei jprasta JAV teismuose, néra prisiekusiyjy teismo, kas leidzia teis¢jams
priimti sprendimus grei¢iau — kartais net per kelias savaites: ,,Delavero teismai taip pat
veikia greitai. Kancleriy teismas reguliariai nagrinéja skubius gincus, kuriems bitinas
operatyvus sprendimas per kelias savaites ar ménesius...Net ir ne tokiais skubiais atvejais
Delavero teismai daznai bylas i$nagrinéja ne per metus, o per kelis ménesius. Si sparta yra
vertinga jmonéms, susidurian¢ioms su neatidéliotinomis aplinkybémis ir nuolat
besikei¢ianciomis verslo salygomis.” (Simmerman et. al. 2024). Toks greitumas ypatingai
naudingas verslams, kadangi ilgai trunkantys teismo sprendimai gali lemti nemazZus
nuostolius. Taip pat Kanclerio teisme teis€jai paprastai yra buve verslo teisés akademikai
ar praktikai, ypac patyre Sioje teisés Sakoje, o tai lemia tiek sprendimy priémimo greitj, tiek

ir tiksluma.

1.1.4. Teisinis stabilumas, nuspéjamumas

Ilgalaike, nuosekli ir plati teismy praktika, daug suformuoty precedenty, kurie verslo
subjektams 1§ anksto leidzia jsivertinti, kokios galimos jy veikimo versle pasekmés,
priimant vienokius ar kitokius sprendimus. Nors Delavero reguliavimas yra retai drastiSkai

besikeiCiantis, kas i$ vienos pusés ir uztikrina teisinj stabiluma, taciau tikrai biity neteisinga

2 Pavyzdziui susije su jmoniy jsigijimais, susijungimais, akcininky teisémis, bendroviy valdymu ir pan.
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manyti, jog jstatymy leidybos srityje veikla yra stagnuojanti — DGCL perzitirimas ir
atnaujinamas pakankamai daznai, siekiant kuo labiau pritaikyti teisinj reguliavimg prie
sparCiai vykstanciy rinkos poky¢iy: ,,Pavyzdziui, pastaraisiais metais, atsizvelgiant |
pastebétas tendencijas ir sunkumus, su kuriais susiduria Delavero korporacijos, DGCL
buvo atnaujintas, kad bendrovéms bty sudarytos salygos priimti papildomas apsaugos
priemones pareigiinams ir kad bendrovéms bty lengviau atlikti atvirkstinj akcijy
padalijimg. Su gana ribotomis iSimtimis teiséktiros procesas Delavere vyksta apolitiskai ir

nuosaikiai, o pagrindinis tikslas - i§laikyti auksta DGCL kokybe.” (Weitzman, 2022).

1.1.5. Patrauklus mokestinis rezimas

Daugelio bendroviy vienas i$ pagrindiniy motyvy, renkantis Delavero valstija kaip veiklos
buveing yra mokesCiy reglamentavimas jmonéms. Kalbant apie Delavero mokestine
sistemg bendrovéms svarbiis keli aspektai: 1. Delavere néra imoniy pajamy mokescio
bendrovéms, kurios nevykdo veiklos Sioje valstijoje. Taip pat, néra ir PVM ar pardavimo
mokesCiy jeigu Sie nevykdomi pacioje valstijoje (Miller, 2023). 2. Delavere néra
apmokestinamos pajamos gautos i$ nematerialaus turto — prekiy Zenkly, autoriniy teisiy,
patenty: ,,...Delavero jmoniy pelno mokescio kodekso 1902 straipsnio b dalies 8 punktas,
atleidzia bendroves nuo pelno mokes¢io mokejimo Pirmajai valstijai, jei jy pagrindiné
veikla yra ,nematerialiy investicijy“, pavyzdziui, patenty ir prekiy Zenkly, valdymas.*
(Weitzman, 2022, p. 32). Toks reguliavimas suformavo reiskinj, vadinamg ,,Delavero
spraga® (angl. Delaware loophole) — tai mokestiné strategija, kurig taiko dazniausiai didelés
korporacijos siekdamos sumazinti mokescius kitose JAV valstijose. ,,... Delaveras nuolat
patenka j Salies ir uzsienio mokes¢iy rojaus sgraSy virsiines, nes ¢ia jmones gali sumazinti
mokescius kitoje valstijoje, pavyzdziui, toje, kurioje i§ tikryjy vykdo veiklg arba kurioje
yra jy bustiné, perkeldamos honorarus ir panasSias pajamas | Delavero kontroliuojanciasias
bendroves, kur jos néra apmokestinamos.*“ (Wayne, 2012). ,,.Delavero spragos* veikima
realybéje geriausiai galima suprasti per konkrecius realius pavyzdzius, vienas i$ jy: JAV
bendrové ,,Home Depot*, kuri jsteigé duktering bendrove ,,Homer TLC* Delavere ir jai
perdave savo prekiy Zenklus. ,,Home Depot* tuomet mokejo ,,Homer TLC* uz teis¢ naudoti
tuos pacius prekiy Zenklus. ,,IS pradziy ,,Home Depot* sutiko mokéti bendrovei ,,Homer*
1,5 proc. bendryjy pardavimy, o 1999 m. Sig sumg padidino iki 4,0 proc. Mainais uz tai
kompiuterinés jrangos tinklui buvo leista naudoti prekiy zenklus - tuos pacius prekiy
zenklus, kuriuos jis naudojo visg laikg. Imoné faktiskai mokéjo sau uz naudojimasi ta pacia
intelektine nuosavybe, kurig pati sukiiré ir naudojo iki tol.“ (Weitzman, 2022, p. 45-49).
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Viso to rezultatas — Delavere jsteigta ,,Homer TLC* bendrové, turinti vos 4 darbuotojus,
tapo ,,bendrove milzine* su beveik 2 milijjardus doleriy siekianiomis metinémis
pajamomis, kurios beje, pagal auks¢iau nurodyta ir Delavere taikomg jstatyma nebuvo
apmokestintos, todél, ,,Home Depot™ taip zenkliai sutaupé mokamy mokescCiy kitose
veiklos vykdymo valstijose JAV (Weitzman, 2022, p. 45-49). Nors, toks bendroviy
veikimas ir naudojimasis ,,Delavero spraga“ ir néra nelegalus, taciau ne visada bendrovéms
pavyko $iuo biidu sumazinti mokétiny mokesciy dydj. Taip atsitiko ir su ,,Home Depot* —
... Leismai palaiké valstijos pus¢ ir nurodé ,,Home Depot™ sumokéti Arizonos valstijos
mokest] uz visas pajamas, gautas i§ jos parduotuviy Arizonoje, jskaitant mokéjimus,

kuriuos ji atliko ,,Homer TLC*.( Weitzman, 2022, p. 45-49).

Sios ypatybés, kurios sudaro patj Delavero efekta, kaip reiskinj, ir yra tai, kas i§ esmés
iSryskina jj. Delavero modelis tapo de facto standartu bendroviy teiséje — tiek daugelis JAV
jurisdikcijy, tiek ir kitos jurisdikcijos uz JAV riby, daugiau ar maziau adaptuoja jo
principus, siekiant islikti ar tapti konkurencingesnémis. Delavero modelis skatina kity
valstybiy teisiniy sistemy tobulé¢jimg, patikimuma, kuris itin svarbus investuotojams,

verslams.



1.2. Reguliavimo konkurencijos teorija

Delavero efekta lemia jurisdikcijy konkurencija — skirtingos valstybés varzosi dél kuo
didesniy verslus jsteigusiy subjekty skaiciaus, jtvirtindamos viena uz kita palankesnes
teisines salygas. Reguliavimo konkurencijos teorija tai ir aiSkina — skirtingy jurisdikcijy
konkurencija tarpusavyje. Reguliavimo konkurencija atsiranda tada, kai jmonés gali laisvai
pasirinkti jurisdikcija, kurioje jos registruojasi ir/arba vykdo veikla. Sia teorija apibtdina
1§ jos kylancios dvi, prieSingos viena kitai teorijos — ,,Lenktyniy iki dugno* (angl. ,, Race to

the bottom ) ir ,,Lenktyniy auksStyn* (angl. ,, Race to the top ).

1.2.1. ,,Lenktyniy iki dugno* teorija

Pradedant nuo ,,Lenktyniy iki dugno* teorijos — ji teigia, kad konkurencija tarp jurisdikcijy
dél verslo steigimo joje, gali sukelti nuosmukj kokybiskame teisiniame reguliavime, nes
valstybés pasirenka mazinti reikalavimus, Svelninti teisinj reguliavima, tam kad pritraukty
jmones steigtis bitent joje. Reikalavimy mazinimas, teisinio reglamentavimo $velninimas
bei bendrai, jstatymy ir reguliavimo pritaikymas bendroviy naudai gali pasireiksti jvairiais

budais:

e Silpnesne bendrovés akcininky apsauga, suteikiant vadovybei (bendrovéms
vadovui, valdybai) daugiau laisvés kontroliuoti bendrove.

e Paciy vadovy atsakomybés mazinimu — taip pastiprinama vadovy laisvé veikti.

e Mazesniais mokesCiais — jvairlis lengvatiniai mokestiniai reZzimai, dar labiau

skatinantys verslus pasirinkti atitinkamg jurisdikcijg.

Mokslininkai savo straipsniuose pateikia daugybe ,,Lenktyniy iki dugno* apibiidinimy,
vienas 1§ jy: “...vadovai kontroliuoja steigimo sprendimus, todél valstybés konkuruoja
siilydamos jstatymus, kurie tenkina vadovy asmeninius interesus akcininky saskaita.”
(Kahan, et. al., 2003, p. 4). Taip pat: “Delavero teis¢, remiantis ,,Lenktyniy iki dugno*
teorija, yra palanki vadovams, daznai akcininky saskaita...“ (Roe, 2002, p. 8) Sie teiginiai
18ryskina ,,Lenktyniy iki dugno* teorijos vieng i§ pagrindiniy aspekty — vadovy didziule

itaka bendroviy veikimui, netgi platesne, nei akcininky.

,Lenktyniy iki dugno* teorija, i§ pirmiau pateikto iSaiSkinimo gali pasirodyti esanti itin
naudinga. Svelnesnis teisinis reglamentavimas, maZesni mokes¢iai — atrodo viskas ko

reikia bendrovei noréti steigtis konkrecioje jurisdikcijoje, taikancioje Sias ypatybes. Taciau,



kaip ir kone kiekvienas reiSkinys teis¢je, taip ir §i teorija, néra vien naudinga. Toliau

pateikiami ,,Lenktyniy iki dugno* kritikos aspektai:

1. Darbo teisés sritis. ,,Pavyzdziui, mazmeninés prekybos sektorius daznai kaltinamas
tuo, kad lenktyniauja ,,iki dugno*, o darbo uzmokesc¢io mazinimas ir iSmoky mazinimas yra
lengvas taikinys. Visas Sis sektorius prieSinasi darbo teisés pakeitimams, kurie padidinty
iSmokas ar darbo uzmokestj, o tai savo ruoztu padidinty sgnaudas.” (Chen, 2024). Dalis
Jmoniy, savo veiklos vykdymo vietas keiCia j tas, kuriose nustatyti mazesni atlyginimai —
siekiant patirti mazesnius kastus, kas be abejo yra naudinga paciai jmonei, taiau tai
atsiliepia ir daro neigiama poveikj visuomenés naudai — sumokama maziau mokesciy,

prasté¢ja Salies ekonominé padétis, gyvenimo salygos ir t.t.

2. Tesiant ties mokesciy sritimi — jurisdikcijos, siekdamos pritraukti daugiau versly, kaip
pvz. ir Delaveras, daznai lenktyniauja viena su kita keisdamos savo su mokesciais
susijusius jstatymus. Vaikymasis palankesnio mokestinio reguliavimo, taip pat stipriai daro
itaka versly steigimuisi ir veiklos vykdymo vietos pasirinkimui. Turint omenyje tai, kad 18
esmeés vienas i$ pagrindiniy, o kartais netgi ir pagrindinis jmonés tikslas yra uzdirbti kuo
daugiau pelno, patiriant kuo maziau sagnaudy, tampa savaime suprantama, kad jurisdikcijos,
kurios nustato pvz. maZesnius mokescius, jvairias mokesc¢iy lengvatas, verslams tampa
Zymiai patrauklesnés ir pritraukia daugiau investuotojy. Pernelyg imonéms palankus
mokestinis reguliavimas taip pat gali atsiliepti konkrecios valstybés visuomenei, bei

apskritai — valstybés paZangai, ekonominiam stiprumui.

3. Itin svarbiis yra ir aplinkosauginiai klausimai, daZnai taip pat susij¢ su mokesciais bei
apskritai, teisiniu reguliavimu (leidimais, draudimais ir pan.). ,,Lenktyniy iki dugno* teorija
gali pasireiksti ir aplinkosauginiy reikalavimy Svelninimu, kas paskatinty griez€iau §j
aspekta reguliuojanciose jurisdikcijose esancius verslus perkelti savo buveines (Chen,
2024). Siuolaikiniame pasaulyje, kai palaipsniui pereinama prie tvaresniy ir gamta labiau

tausojanciy sprendimy, Svelnesnis reguliavimas gali atrodyti kaip Zingsnis atgal.

1.2.2. ,,Lenktyniy aukStyn* teorija

Atvirkstine, nei ,,Lenktyniy iki dugno® teorija yra ,,Lenktyniy aukStyn* teorija. Pastarosios
esme — optimalios teisinés aplinkos kiirimas. Jeigu ,,Lenktyniy iki dugno* teorijoje kalbame
apie itin didel] reguliavimo Svelninima, valdybos kompetencijy priimti didZiaja dal;
sprendimy bei netgi virSenybés prie§ akcininkus jtvirtinima, apskritai teisiniy standarty
mazinima, tai ,,Lenktyniy aukStyn* siekis — kurti tokig teisin¢ sistema, kurioje:
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e Sustiprinama akcininky apsauga;
e Optimizuojamas jmoniy valdymas;

e Didinamas investuotojy pasitikéjimas.
Sios teorijos siekiai gali bati jgyvendinami:

1. Efektyvinant teisinj reguliavimg — konkurencija tarp valstybiy galéty biiti postimiu
joms kurti kuo konkretesnius ir aiSkesnius su bendrovémis susijusius jstatymus, mazinti

teisinius neapibréztumus.

2. Didinant teisinj stabilumg — Delavere jis pasireiSkia per iSimtinai verslo gincams skirtg
Kanclerio teisma. Sio teismo specifika (ypaé tas faktas, jog ¢a néra JAV badingo
prisiekusiyjy teismo), aukStos kompetencijos teis¢jai iSmanantys bendroviy teisés

peripetijas, greitas byly iSnagrin¢jimas, precedenty kiirimas didina teisinj stabiluma.

3. Gerinant jmoniy valdymo kokybe, didinant skaidrumg — verslo sprendimo taisyklé
yra vienas i§ valdymo kokybés gerinimo pavyzdziy Delavere, Sios taisyklés déka aiskiai
reglamentuotos fiduciarinés vadovy pareigos — rapestingumo pareiga (angl. The Duty of
Care) ir lojalumo pareiga (angl. The Duty of Loyalty). Prie skaidrumo didinimo JAV Zymiai
prisidéjo ir 2000-yjy mety pradzioje kile skandalai — Enron ir WorldCom:

1. Enron skandale paaiskéjo, kad jmoné Enron, kuri buvo viena didziausiy JAV
energetikos bendroviy, ilga laikg manipuliavo finansinémis ataskaitomis, slépdama skolas,
kurdama fiktyvius pelno duomenis naudodama sudétingas apskaitos schemas ir perkeldama
turtg 1 ,,specialiosios paskirties subjektus® (angl. Special purpose entities) — su iSorés
Salimis jsteigtas komanditines tikines bendrijas (angl. /imited partnerships created with
outside parties), kurias Enron naudojo kaip ,,probleminio turto savartynus* (angl. , dump
sites for its troubled assets”). Turtas, perduotas Siems subjektams nebiidavo jtrauktas j
Enron buhaltering apskaita, todél nuostoliai atrodydavo maZesni, nei buvo i§ tiesy.

(Bondarenko, 2025)

2. Telekomunikacijy bendrové WorldCom, klastojo savo finansines ataskaitas, neteisétai
jraSydama daugiau nei 3,8 mlird. JAV doleriy veiklos sgnaudy kaip investicijas, kad
padidinty pelng: ,,Siekdama nuslépti mazg¢jant; pelninguma, ,,WorldCom* padidino
gryngsias pajamas ir pinigy srautus, registruodama iSlaidas kaip investicijas.
Kapitalizuodama iSlaidas, ji 3,8 milijardo JAV doleriy, jskaitant 3,055 milijardo JAV
doleriy 2001 m. ir 797 milijonus JAV doleriy 2002 m. pirmajj ketvirt, padidino pajamas ir
vietoj 1,38 milijardo JAV doleriy nuostolio nurodé ji kaip grynaji pelng.” (Hayes, 2024)

Tyrimo metu nustatyti tiek klastojimai, tiek ir kad jmonés vadovai sistemingai
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manipuliuodavo apskaita. Sio skandalo i§vada — WorldCom bankrotas ir sugrieztinti

apskaitos standartai bei valdybos priezitira jmonése.

Tiek Enron, tieck WorldCom skandalai paskatino JAV priimti Sarbanes-Oxley aktg (angl.
The Sarbanes-Oxley act), kuris sugrieztino finansiniy ataskaity skaidrumo ir audito

reikalavimus. Pagrindiniai Sarbanes-Oxley akto aspektai:

1. Sio akto pagrindu jsteigta nepriklausoma institucija — VieSyjy jmoniy apskaitos
prieziiiros valdyba (angl. Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB)),
atsakinga uz audito jmoniy steigimasi, standarty nustatyma, patikrinimus, drausminiy
priemoniy taikyma ir pan., siekiant uztikrinti auditoriy nepriklausomuma bei jy veiklos

skaidruma ir kokybe¢ (The Sarbanes-Oxley act, 2002);

2. Auditoriy nepriklausomumas — audito jmonéms uzdrausta teikti tam pac¢iam klientui

tiek audito, tiek ne audito paslaugas (The Sarbanes-Oxley act, 2002);

3. Vadovy atsakomybé — jmoniy vadovai privalés asmeniskai patvirtinti finansiniy
ataskaity teisinguma, o uz melagingas finansines ataskaitas ir jy patvirtinimus numatytos

grieztos bausmés (The Sarbanes-Oxley act, 2002);

4. Finansiniy ataskaity iSsamumas — nurodoma atskleisti detalesn¢ jmonés finansing
informacija, jskaitant visus reikSmingus nebalansinius sandorius ir rySius, pateikti pro

forma finansing informacijg taip, kad ji nebiity klaidinanti (The Sarbanes-Oxley act, 2002);

5. Ttvirtinta apsauga darbuotojams, praneSantiems atitinkamoms institucijoms apie

galimus jmonéje daromus finansinius pazeidimus (The Sarbanes-Oxley act, 2002).
,Lenktyniy aukStyn‘ teorijos kritikos aspektai:

1. Monopolizacijos rizika — nors konkurencija tarp jurisdikcijy ir kaip minéta auksc¢iau
gali daryti jtaka, skatinti aukStesnius standartus, bei gerinti teisin] reglamentavima, kita Sio
medalio pus¢ — dominuojancios jurisdikcijos susiformavimas. Ne kiekviena valstybé gali
turéti pakankamy iStekliy jog galéty veiksmingai konkuruoti su kitomis jurisdikcijomis.
Todél, automatiSkai susidaro situacija, kai kelios jurisdikcijos galéty tapti
dominuojanc¢iomis bei pritraukti didzigja dalj versly, kitas jurisdikcijas palikdamos
nuosalyje. Taip yra ir su Delavero valstija JAV: ,,...(1) Delaveras uzima monopoling padétj
uz valstybés riby steigiamy bendroviy rinkoje, (i) Delaveras gauna didele
virskonkurencing graza i§ nevalstybiniy jmoniy steigimo veiklos ir (iii) kitos valstijos
nededa pastangy, kad tapty patrauklios uz valstybés riby steigiamoms bendrovéms.”

(Bebchuk et. al. 2002). Tokia Delavero pozicija susiformavo dél keliy priezasCiy: 1.
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Ilgameté lyderysté ir palankus reglamentavimas: “Delaveras §ioje rinkoje dominuoja nuo
pragjusio amziaus pradzios, kai Naujasis DzZersis, kuris tuo metu buvo rinkos lyderis,
priémé taisykles, dél kuriy Naujajame Dzersyje registruotos imonés atsidiiré nepalankioje
padétyje.” (Bebchuk et. al. 2002). 2. Silpna reali konkurencija: “...tariamai didelio
lenktyniavimo tarp valstijy, siekianciy skatinti jsisteigti jmones, paprasCiausiai néra...
Delavero dominuojanti padétis yra daug stipresné, taigi ir konkurenciné grésmeé, su kuria
jis susiduria, yra daug mazesn¢, nei buvo pripazinta anksciau.” (Bebchuk et. al. 2002). 3.
Teisinés infrastruktiiros prana$umai: “Siuo metu Delavero sitilomas ,,produktas® turéty
apimti ne tik jo taisykles, bet ir institucing infrastruktira, jskaitant specializuotag Delavero
kanceliarijos teismg, ir tinklo privalumus, kuriais §iuo metu naudojasi Delavero
korporacijos.” (Bebchuk et. al. 2002). 4. Finansiniai iStekliai: “...Delaveras yra faktiné
monopolininké uz valstybés riby steigiamy bendroviy rinkoje, ir né viena kita valstija
neuzima svarbios pozicijos Sioje rinkoje.” (Bebchuk et. al. 2002). 5. Gebéjimas greitai
prisitaikyti prie konkurenty: “Delaveras galéty “prilygti” konkurentui, perimdamas jo
patobulintas taisykles; tokiu atveju uz valstybés riby steigiamas bendroves Delavere galéty
iSlaikyti jo pradiniai tinklo pranaSumai, o konkurentas tapty tik priemone, verciancia

Delaverg tobulinti savo taisykles.” (Bebchuk et. al. 2002).

2. Reguliavimo pervirsis. Itin konkretus ir grieztas reguliavimas gali buti vienas i
veiksniy, dél kurio kai kurios jurisdikcijos néra patrauklios steigtis verslams. Kaip ir
iSanalizuota aukSciau Siame darbe, Delavero valstijos bendroviy teisinis reguliavimas
pasiZzymi lankstumu — jstatymais néra grieztai numatytas bendrovés reguliavimas, pvz.
konkretus valdybos nariy skaicius, ar biitinybé visg laikg veikti po vienu bendrovés
pavadinimu, turéti tik vieno dydzio jstatinj kapitalg ir pan., jvesta verslo sprendimo taisyklé
suteikianti pakankamai daug laisviy bendroves vadovams. Pavyzdziui, Niujorko bendroviy
jstatymo ,,Niujorko verslo korporacijy jstatymas® (angl. ,,The New York Business
Corporation Law ‘) 401 str. numato, kad ,,Pagal §j skyriy steigiamos korporacijos steig¢jais
gali biiti vienas ar daugiau astuoniolikos mety ar vyresniy fiziniy asmeny.”“ O Delavero
DGCL 101 str. numato, kad ,,Bet kuris asmuo, partneryste, asociacija ar korporacija, vienas
ar kartu su kitais, neatsizvelgiant j tokio asmens ar subjekto gyvenamaja vieta, nuolating
gyvenamajg vietg ar jregistravimo valstybe, gali jsteigti ar organizuoti korporacijg pagal §j
skyriy....”“ Tarp dviejy valstijy matomas aiSkus skirtumas lyginant, kas gali isteigti juridinj
asmenj Niujorko ir Delavero valstijose — Delavero valstija suteikia daugiau galimybiy, ne

tik fiziniams asmenims, bet ir bendrovéms ar kitokiems subjektams jsteigti bendrove.
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3. Skirtingy teisés sistemy nesuderinamumas. Siais laikais nemaZa dalis bendroviy
veikla vykdo ne tik toje valstyb¢je, kurioje yra jregistruotos, bet ir kitose valstybése. Itin
skirtingas teisinis reguliavimas skirtingose valstybése gali sukelti sunkumy bendrovéms
vykdant veiklg jose. ,,Lenktyniy aukstyn* teorija nurodo, kad skirtingos jurisdikcijos siekia
sukurti optimalius jstatymus, su id¢ja pritraukti investuotojus ir verslg ] tas jurisdikcijas.
Taciau problema gali biiti nepakankamas atsizvelgimas j bendrg teisinj suderinamuma tarp
skirtingy jurisdikcijy. Biitent Delavero atveju, veikia ir ,,/ingua franca“ teorija — nemaza
dalis investuotojy bei teisininky JAV gerai iSmano savo vietos (konkrecios valstijos) bei
Delavero teisinj reguliavimg, todél turint omenyje Delavero dominuojancig pozicijg
bendroviy teis¢je bei silpna kity valstijy konkurencijg su Delaveru, susidaro tokia situacija,
jog tampa nenaudinga gilinti Zinias ] kity valstijy bendroviy teisés reguliavimo peripetijas,
kai Delavero teisé daugumai yra suprantama, Zinoma ir pakankamai aiski. Apie tai kalbama
uzsienio autoriy straipsnyje ,,Delavero teis¢ kaip lingua franca: teorija ir jrodymai* (angl.
., Delaware Law as Lingua Franca: Theory and Evidence*). Siame straipsnyje nurodoma,
kad: ,,... kitai valstybei gali buti sunku konkuruoti su Delaveru. Kad §i valstybé biity
s¢kminga, pakankamai teisininky turéty iSmokti antrg ar trecig ,kalba“. Taciau tikétina
antrosios ar treciosios ,kalbos*“ mokymosi nauda bus nedidele, atsizvelgiant ] tai, kad
Delavero kalbos mokéjimas jau dabar leidzia bet kurios valstijos jmoniy advokatui
susikalbéti su dauguma tos pacios ir kity valstijy jmoniy advokaty. Todél teisininkai
nenoriai mokysis naujos ,.kalbos®, o bet kuriai valstybei, siekian¢iai mesti i§§iikj Delaverui,

grei¢iausiai nepavyks uzimti rinkos dalies.” (Broughman et. al., 2014).

Apibendrinant pacig reguliavimo konkurencijos teorijg ir 18 jos kylancias dvi priesiskas
viena kitai teorijas — ,,Lenktyniy iki dugno* ir ,,Lenktyniy auk$tyn®, bei vertinant, prie
kurios teorijos galima priskirti Delavero teisinj reguliavimg, atsizvelgiant j auk$c¢iau
pateikta abiejy teorijy aiSkinimg ir pavyzdzius galima teigti, kad Delavero teisinis
reguliavimas atitinka jas abi. Viena vertus Delavero valstijos teisinis reguliavimas bei
i§skirtiné teismo sistema bendroveéms skatina ir kitas jurisdikcijas pasitempti bei gerinti
savo teisinj reguliavima. Kita vertus, suteikta didel¢ laisvé bendroviy valdyboms, taikoma
verslo sprendimy taisyklé bei silpninamos akcininky teisés aiSkiai atspindi ,,Lenktyniy iki

dugno* teorija.
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1.3. “Delavero” efekto istorija ir susiformavimas JAV

Kas yra pats Delavero efektas jau aisku, o kas 1émé jo, kaip reiSkinio, kurj zinome iki Siy
dieny, susiformavimg, bus pasistengta atsakyti Siame skyriuje. Delavero valstija JAV
nebuvo pirmoji ir vienintel¢, turé¢jusi ir iki Siol turinti dominuojancig pozicija versly
steigimosi srityje. Ankstyvoji Delavero jmoniy teisés reguliavimo istorija prasideda nuo
1786 m. vasario 2 d. — Sig dieng Delavere buvo jsteigta pirma jmoné — Amerikos kolonijinis
bankas (angl. the Colonial Bank of America) (Seligman, 1976). Po Sio jvykio, 19 a.
pradzioje Delavere buvo nusistovéjusi tokia jmoniy steigimo praktika, kuomet jos buvo
isteigiamos jstatymy leidéjui priimant specialy akta (angl. special act incorporation). Siuo
specialiu aktu steigiamai jmonei buvo suteikiamos ir jvairios naudos bei teisés — pvz.
monopolija. Toks jmoniy steigimosi biidas turé¢jo minusy — klestéjo korupcija, kadangi Sia
veikla uzsiémé lobistai, kurie uz mokestj uztikrindavo savo klientams, jog bus surinktas
tam tikras kiekis jstatymy leidZziamosios valdzios balsy reikalingy jsteigti jimong specialaus

akto isleidimo badu. Sj steigimosi biida siekta pazaboti kelis kartus:

e 1875 m. pakeiciant 1831 m. Delavero konstitucija numatant, kad jstatymy leidéjui
suteikiama teisé ,,priimti bendrajj isisteigimo jstatyma‘ (angl. ,, fo enact a general
incorporation act”) — bendrojo jsisteigimo jstatymas leido asmenims jsteigti
jmones be jstatymy leidziamosios valdzios specialaus akto priémimo, o tiesiog
atitikus bendrojo jsisteigimo jstatymo reikalavimus;

e 1883 m. iSleidZiant nauja jmoniy jsisteigimo procesg reguliuojantj jstatyma.

Siais veiksmais siekta pazaboti, bet ne visiskai panaikinti jsisteigimo priimant specialy
aktg procediirg, kadangi tuometiné konstitucija leido rinktis — jsisteigti pagal specialy akta
arba pagal bendrajj jsisteigimo jstatyma. Tai, kad asmenys buvo labiau linke jsisteigti
taikant specialaus akto kelig puikiai parodo statistika: 1897 m. paraisky isteigti jmong
priimant specialy akta buvo pateikta 115, kai tuo tarpu norinciy jsisteigti pagal bendraj;
aktag — vos 10. Jsisteigimo pagal bendraj; akta nepopuliarumg 1émé jos sudétingumas ir

didelés laiko sgnaudos (Seligman, 1976).

Tokia buvo Delavero bendroviy teisés reguliavimo pradzia, taciau jo iSpopuliaréjimg ir
reguliavimo patrauklumg lémé ne tai. To, kuo dabar gyvena Delaveras, priezastis — Naujasis
Dzersis ir kiek veliau — 28-asis JAV prezidentas Woodrow Wilson. 1891 m. Naujajame
Dzersyje leista bendrovéms pirkti ir parduoti kity bendroviy akcijas, taip jtvirtinant
kontroliuojanéios jmonés (angl. holding company) struktiira. Sis pakeitimas jteisino

»patikos struktira (angl. ,, trust organization ‘), pagal kurig leista vienai bendrovei valdyti
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savo konkurenty akcijas ir turta. Sis naujas reglamentavimas Naujajame DzZersyje
panaikino jy paciy antimonopolinj jstatyma. 1896 m. priimtas bendrasis revizijos aktas
(angl. General Revision Act), kuriuo jtvirtinti trys pamatiniai bendroviy teisés principai,

aktualus ir Siais laikais:

1. Neribojamas jmonés dydis (pries tai buvo jprasta pvz. apriboti imonés jstatinj kapitala
konkrecia suma) ir koncentracija — numatyta labai daug laisviy, tokiy kaip jsisteigimas dél
bet kokio teiséto tikslo, laisvas disponavimas savo turtu, bendrovés veiklos keitimas,
pavadinimo keitimas, jstatinio kapitalo didinimas arba mazinimas, akcijy klasiy keitimas ir

pan.

2. Konsolidavimai ir susijungimai — ,,Nuo 1891 m. Naujojo DZersio korporacijoms buvo
leista pirkti kity korporacijy akcijas apmokant savo akcijomis. 1896 m. joms buvo suteiktas
leidimas pervertinti ar ,,nuvertinti“ jsigytos bendrovés verte, nes ,,direktoriy sprendimas dél

Jsigyto turto vertés yra galutinis* (Seligman, 1976).

3. Silpninamos akcininky teisés — jtvirtintas balsavimo teisiy nesuteikianciy akcijy
iSleidimas, leidziantis akcininkams pasilikti balsavimo teises sau ir neprarasti kontrolés tuo
paciu metu iSleidziant didelius kiekis naujy akcijy. Taip pat, suteikta teis¢ bendroveés
vadovams pakeisti bendrovés jstatus be biitinybés gauti akcininky sutikimg. Galiausiai,
nustatytas reikalavimas visus akcininky susirinkimus organizuoti ir juose dalyvauti tik
Naujojo Dzersio valstijoje — dél Sio nepatogumo akcininkai galé¢jo nebalsuoti, arba,
norédami pasinaudoti savo teise, tur¢jo galimybe iSduoti jgaliojimus, prokiiras (angl.

proxies) vadovams, kurie tuomet jgaudavo teis¢ balsuoti (Seligman, 1976).

Toks bendroviy teisés reguliavimas pritrauké labai daug versly 1 Naujgj; DZers] —
valstijoje masiskai pradéjo steigtis naujos jmonés, o kartu tai atnese ir didelj pelng. Taciau,
Sis klestéjimas teseési neilgai. 1913 m. | valdzig atéjes naujasis JAV prezidentas Woodrow
Wilson prieme ,,Septyniy Sesery Akta“ (angl. The Seven Sisters Act), kuriuo numate begale
pakeitimy bendroviy teisés srityje. Kadaise dél itin palankiy jstatymy verslui bei
monopolistiniy dariniy jtvirtinimo, ,,bendroviy rojumi“ vadinta valstija pasikeité
akimirksniu. Nauji pakeitimai ,,...uzdraudé bet kuriai korporacijai ar jy junginiui jgyti
monopolija; samokslus, kuriais siekiama apriboti gamybg ar padidinti kainas;
konkurencijos slopinima; kainy fiksavimg; konkuruojanciy jmoniy akcijy pirkima siekiant
jas kontroliuoti; kainy diskriminacija, iSskyrus atvejus kai ji pagrista kiekiu, kokybe,
transportavimu ar kitais ,,pagristais* mokesciais; ar akcijy i$leidima uZz turta, jei §io turto

verté¢ nebuvo lygi piniginei akcijy vertei” (Seligman, 1976). Naujojo Dzersio bendroviy
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teisinio reguliavimo palankumo pabaiga priverte jas ieSkoti prieglobscio kitose valstijose —

tuomet €ia iSkyla Delaveras.

1899 m. DGCL buvo sukurtas imituojant Naujojo Dzersio bendroviy teisés
reglamentavimg. Kadangi, i§ auksciau pateiktos analizés tampa aisSku, jog Naujojo Dzersio
reglamentavimas buvo naudingas bendrovéms, toks tapo ir DGCL — Naujojo Dzersio
bendroviy teisinio reguliavimo nuostatos ne tik perimtos, bet ir patobulintos. ,,Vilmingtono
advokatas Josiah A. Marvel padedamas Niujorko advokato ir Niujorko laikras¢io finansy
redaktoriaus, parengé ir uztikrino vienbalsj pritarimg Delavero dabartinio Bendrojo
korporacijy jstatymo pirmtakui.” (Seligman, 1976). Siame dokumente numatytos jvairios
bendroviy teisés nuostatos, kuriy dalis iki Siy laiky galioja ir yra taikomos: galimybé
korporacijai uzsiimti bet kokia teiséta veikla iSskyrus bankininkyste, neribojamas
bendrovés egzistavimo laikas (taciau suteikiama teisé¢ apsiriboti jj); leidziama veikla
vykdyti bet kur visame pasaulyje; neribojamas jstatinio kapitalo dydis; jteisinamos
skirtingos akcijy klasés, skirtingos akcijomis suteikiamos privilegijos; jstaty dokumento
keitimas; jstatinio kapitalo laisvas didinimas arba mazinimas; teis¢ turéti kity bendroviy
akcijas; mazas metinis mokestis lyginant su taikomu Naujajame DzZersyje: ,,...Naujajame
Dzersyje 4 000 000 JAV doleriy kapitalg turinti korporacija moka 3 000 JAV doleriy metinj
mokestj. Delavere ji moka tik 1 500 USD.“ (Seligman, 1976).; akcininky ir valdybos

susirinkimai neprivalo vykti iSimtinai tik Delavere — suteikta laisvé juos rengti bet kur.

Apibendrinant galima teigti, kad bendroviy teisinio reguliavimo iStakos ir istorija
Delavere, prasideda nuo Naujojo DZersio. Déka pastarosios valstijos dominavimo tarp
bendroviy pasirinkimo sprendZiant jsisteigimo ir veiklos vykdymo klausimus Zlugimo ir
nedidelés asmeny grupés pasiryzusios tobulinti reguliavimg, bei paties Naujojo DzZersio
bendroviy teisinio reguliavimo nuostaty, kurios buvo perimtos ir patobulintos, Delavero

valstijos vardas ir jos stipri pozicija tarp bendroviy mums Zinoma iki $iy dieny.
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2. ,,Delavero“ efektas Europoje

Apie JAV, o konkreciai — Delaverg ir jo bendroviy teisinj reguliavima galima kalbéti daug
— perzvelgiant kiekvieng DGCL nuostatg ir realy taikyma, aptariant Kancleriy teismo bylas
bei sukurtus precedentus ir pan. Taiau, pasaulyje egzistuoja daug skirtingy teisés sistemy,
skirtingy reglamentavimy susijusiy su bendroviy teise ir juos visus galima vertinti, lyginti
su Delaveru — paprasciausiai vienos sistemos bus daugiau, o kitos maziau panasios j esamg
Delavero bendroviy teisinio reguliavimo sistemg. Siekiant iSlaikyti temos aktualumg ir
atsizvelgiant | darbo autorés geografing padétj, toliau Siame darbe pateikiama Europos
Sajungos priimty akty susijusiy su bendroviy teise analizé, siekiant iSsiaiskinti, ar Europos
Sajungoje galime atrasti panaSumy su Delavero teisiniu reguliavimu ir kokiu mastu

,Delavero* efektas pasireiskia Europoje.
Europos Sajunga veikia priimdama keliy riiSiy aktus:

1. Reglamentus — Sie aktai yra visuotinai privalomi ir tiesiogiai taikomi visos Europos
Sajungos valstybése narése — pastarajai nereikia priimti atskiro jstatymo ar Kkitaip

reglamentuoti savo nacionaling teis¢ tam, kad reglamentas galioty ir buty taikytinas;

2. Direktyvas — taip pat privalomi Europos Sajungos valstybéms naréms, taciau
skirtingai nei ties reglamentais, ¢ia paliekama valstybiy nariy laisve pasirinkti kokia forma

bei kokius metodus taikant bus pasiektas direktyvoje nurodytas tikslas ar tikslai;

3. Sprendimus — jie galioja ir yra privalomi tik tiems subjektams, kuriems konkreciai jie

skirti;

4. Rekomendacijas ir nuomones — néra privaloma jy laikytis, tiesiogiai netaikomi

valstybéms naréms.

Europos Sajungoje reglamentais ir direktyvomis reguliuojamas platus spektras sriciy,
tokiy kaip darbo teis¢, konkurencijos teise¢, aplinkosauga, vartotojy apsauga, transporto,
energetikos ir kitos sritys. Viena i$ jy taip pat yra ir bendroviy teisés sritis — galima drasiai
teigti, kad maziausiai 20 skirtingy reglamenty ir direktyvy reguliuoja bendroviy teisés srit}
ar yra i$ esmés su ja susijusios. Toliau darbe bus nagrin¢jami Sie, Europos Sajungos isleisti
aktai: Tarybos direktyva 2011/96/ES 2011 m. lapkri¢io 30 d. dél bendrosios mokesc¢iy
sistemos, taikomos jvairiy valstybiy nariy patronuojancioms ir dukterinéms bendrovéms,
2017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2017/1132 d¢l tam
tikry bendroviy teisés aspekty.

18



2.1. 2011 m. lapkricio 30 d. Tarybos direktyva 2011/96/ES dél bendrosios
mokesciy sistemos, taikomos jvairiy valstybiy nariy patronuojancioms ir

dukterinéms bendrovéms

Europos Sajungos iSleistas su bendroviy mokesciais susijes dokumentas - 2011 m. lapkricio
30 d. Tarybos direktyva 2011/96/ES dél bendrosios mokesciy sistemos, taikomas valstybiy
nariy patronuojancioms ir dukterinéms bendrovéms (toliau — Bendros mokesciy sistemos
direktyva). Kaip teigiama pacioje Bendros mokesciy sistemos direktyvoje — ,,Sia direktyva
sickiama neapmokestinti dukteriniy bendroviy patronuojanc¢ioms bendrovéms mokamy
dividendy ir kity pelno paskirstymy mokesciais, iSskaiiuojamais prie Saltinio, bei

panaikinti tokiy pajamy dvigubg apmokestinimg patronuojancios bendrovés lygiu®.

Siekiant geriau suprasti Bendros mokesciy sistemos direktyva numatyta reguliavima,

svarbu i$siaiskinti, kg reiskia sgvokos:

1. Pagal Bendros mokesc¢iy sistemos direktyvos 2 str. a dalj ,,valstybés narés bendroveé™
— tokia laikoma bet kuri bendrové kuri atitinka: Bendros mokesciy sistemos direktyvos I
priedo A dalyje iSvardintas teisines formas (Lietuvoje — bendrovés jsteigtos pagal Lietuvos
Respublikos jstatymus, pvz. akciné bendrove, uzdaroji akciné bendrove); pagal mokesciy
Istatymus yra laikoma tos valstybés narés rezidente; ,,pagal su tre€igja valstybe sudaryta
dvigubo apmokestinimo i§vengimo susitarimg mokesciy tikslais néra laikoma ne Sajungos
rezidente”; pagal I priedo B dalj turinti prievolg mokéti vieng i§ iSvardyty (arba jj

pakeicianciy) mokesciy.

2. Pagal Bendros mokesciy sistemos direktyvos 2 str. b dalj ,,nuolatin¢ buveine* — tai
vieta vienoje valstyb¢je nar¢je, kurioje vykdoma kitos valstybés narés komerciné veikla ar
dalis veiklos ir kurioje yra apmokestinamas gautas pelnas, remiantis tiek sutartimis (jei

tokios yra), tiek nacionaliniais teisés aktais.

3. Pagal Bendros mokesciy sistemos direktyvos 3 str. 1 d. a punkta ,,patronuojanti
bendrové®“ — tokia laikoma bendrové kuri: 1. Atitinka ,,valstybés narés bendroveés® ir
»huolatinés buveinés* salygas bei turi ne mazesne kaip 10% kapitalo dalj kitoje valstyb¢je
naréje esancios bendrovés, kuri analogiSkai atitinka ,,valstybés narés bendrovés® ir
»huolatinés buveinés* sglygas. 2. ,,tomis paciomis sglygomis ir valstybés narés bendrove,
kuri turi ne mazesne kaip 10 % toje pacioje valstyb¢je naréje esancios bendrovés kapitalo
dalj, kurig visg ar jos dali turi kitoje valstybéje naréje esancios buvusios bendrovés

nuolatiné buveiné®.
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4. Pagal Bendros mokesciy sistemos direktyvos 3 str. 1 d. b punkta ,,dukteriné bendrové*
— tokia jmong, kurios kapitale kita bendrove, laikoma patronuojancia, turi ne mazesng¢ nei

10% kapitalo dal;.

5. ,,Mokestis prie Saltinio* — mokestis, iSskai¢iuojamas i pajamy, iSmokamy jy gavéjui.

(Verslo zinios, cituota Vainiené, 2008).

Bendros mokesciy sistemos direktyva pakankamai trumpa, ja sudaro 11 straipsniy ir 3

priedai. Bendros mokesciy sistemos direktyva nustatoma, kad:

1. Jeigu patronuojanti bendrové ar jos nuolatiné buveiné gauna paskirstytojo pelno dalj
1§ dukterinés bendrovées, toks pelnas, arba — dividendai, neapmokestinamas tiek, kiek

dukteriné bendrové jo neatskaito ir atvirksciai — apmokestinamas tiek, kiek jo atskaito;

2. Arba, patronuojancios bendrovés valstybé naré dividendus apmokestina, bet suteikia
»---patronuojanciai bendrovei ir jos nuolatinei buveinei teis¢ atskaityti i§ priklausancio
mokéti mokesCio sumos ta bendroviy pelno mokescio dalj, kurig nuo to pelno sumokéjo
dukteriné bendrové ir zemesnés grandies dukteriné¢ bendrové...” (Bendros mokesciy

sistemos direktyvos 4 str. a dalis).

3. Patronuojancios bendrovés valstybé naré gali svarstyti, ar jos dukteriné bendrové yra
fiskaliSkai skaidri, remiantis tais teisés aktais pagal kuriuos ji buvo jsteigta. Jeigu toks
skaidrumas nustatomas, tuomet patronuojanti bendrove gali biiti apmokestinta pagal
dukterinés bendrovés pelno dalj, jei toks pelnas susidaro, o dukterinés bendrovés pelnas

tada nebéra apmokestinamas papildomai patronuojancios bendroveés valstyb¢je naréje.

4. Patronuojancios bendrovés valstybé naré neapmokestina jos dalies dukterinés
bendroveés pelne arba leidzia atskaityti sumokéta pelno mokest], jeigu ji apmokéjo
dukteriné bendrove ir bet kuri Zemesnés grandies dukteriné bendrove, nevirSijant

atitinkamo priklausanc¢io mokéti mokes¢io sumos.

5. Kiekviena valstybé naré turi teis¢ numatyti, kad visi privalomieji mokéjimai, susije
su turima kapitalo dalimi, ir visi nuostoliai, atsirade¢ dél dukterinés bendrovés pelno

paskirstymo, negali biiti i§skaitomi i§ patronuojancios bendrovés apmokestinamo pelno.

Paciame Delavere numatoma lengvaty, tokiy kaip konsoliduoty ataskaity teikimas tarp
patronuojanciy ir dukteriniy bendroviy, kuriose buty sujungiami kiekvienos dukterinés
imonés finansiniai dokumentai, tokiu biidu leidZiant vienos dukterinés jmonés pelnu
kompensuoti kitos dukterinés jmonés nuostolius ir taip veiksmingai sumazinti bendrg pelno
mokescio jsipareigojimg (Gary Mehta, CPA, EA, 2025).
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Apibendrinant Sig Bendros mokesc¢iy sistemos direktyva galima teigti, kad Europos
Sajunga, panasiai kaip Delaveras, stengiasi sukurti palankia mokesting aplinka verslams.
Sia direktyva uztikrinama, kad bendrovés, esan¢ios patronuojandios ir dukterings

santykyje, nebiity apkrautos dvigubu apmokestinimu.
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2.2. 2017 m. birZelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2017/1132
dél tam tikry bendroviy teisés aspekty

2017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2017/1132 d¢l tam
tikry bendroviy teisés aspekty — didelés apimties Europos Sajungos dokumentas, pakeites
ir sujunges i vieng darinj daug jvairiy su bendroviy teise susijusiy direktyvy, pradéty priimti

net nuo septintojo deSimtmecio (toliau — Bendroviy direktyva arba Direktyva).
Pagrindiniai Direktyvoje i$skiriami aspektai:
1. Bendroviy steigimas ir veikimas.

Bendroviy direktyvos 3 straipsnyje nurodoma, kokig informacija visada privaloma
pateikti bendrovés jstatuose ar steigimo dokumente: bendrovés tipas ir pavadinimas,
veiklos objektas, kapitalo struktiira, valdymo organy struktiira, veiklos laikotarpis (nebent

jis yra neribotas, tada nurodyti neprivaloma).

Direktyvos 4 straipsnyje, kartu prie jstaty ir steigimo dokumenty jtraukiami ir ,,atskiri
dokumentai®, kuriuose, pagal valstybiy nariy jstatymus, bendroviy registruose turi biiti
pateikiama tokia informacija: bendrovés buveinés adresas, akcijy nominali verté ir skaicius
(iskaitant ir akcijy be nominalios vertés skaiciy, jei tokios iSleidziamos), akcijy perleidima
ribojancios salygos (jei tokiy yra), akcijy klasés ir suteikiamos teisés, akcijy rusys,
apmokeéto ir pasirasyto kapitalo dydis, nepiniginiai jnasai (dydis, pobiidis, jneSancio asmens
vardas, pavardé ar pavadinimas), informacija apie bendrovés steig€jus, steigimo iSlaidy

bendra ar bent apytikslé suma, jvairios lengvatos, jeigu tokiy buvo suteikta.

Nurodytas informacijos saraSas, kuris turi atsispindéti bendrovés jstatuose, steigimo
dokumentuose, o taip pat ir atskiruose dokumentuose pagal valstybiy nariy bendroviy
registrus, yra privalomas, taCiau tai nereiSkia, kad negalima nurodyti daugiau jokios
kitokios informacijos. Kaip Direktyvoje raSoma — ,pateikiama bent tokia informacija®,
leidzia suprasti, kad tai yra minimali privaloma pateikti informacija, neuzkertanti kelio

Istatuose ar steigimo dokumente nurodyti daugiau kitokios informacijos.

Delavero bendroviy jstatyme numatyta, kad steigimo pazyméjime (angl. Certificate of
Incorporation) turi biiti nurodomi i§ esmés tie patys dalykai, kurie i§vardinti ir Direktyvoje,

taciau, Siek tiek labiau sukonkretinti:

1. Bendrovés pavadinimas. Nurodoma, kad bendrovés pavadinime privalo biiti bent
vienas 1§ pateikty ZodZziy: asociacija (angl. association), bendrové (angl. company),

korporacija (angl. corporation), klubas (angl. club), fondas (angl. foundation), kapitalas
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(angl. fund), jregistruota [kaip bendrove] (angl. incorporated), institutas (angl. institute),
draugija (angl. society), sajunga (angl. wunion), sindikatas (angl. syndicate), ribotos
atsakomybés (angl. limited) arba $iy zodziy santrumpos. Sis reikalavimas neatrodo kazkuo
ypatingas ar itin nejprastas, bet, kas tikrai kelia Siokig tokig nuostabg yra tai, jog Sis
reikalavimas bendrovés pavadinimui netaikomas jeigu: bendrové pateikia patvirtinima, kad
jos bendras turtas yra ne mazesnis nei 10 mln. JAV doleriy, arba jeigu tai yra pelno
nesiekianti, neakciné (angl. nonstock) korporacija ar profesiné asociacija. Pa¢iame DGCL
priezasCiy dél Sios iSimties, zinoma, néra pateikta. Autorés nuomone, viena i$ priezas¢iy
tokiai iSim¢iai, turint omenyje Delavero jstatymy draugiskumg bendrovéms, galéty biiti tai,
jog korporacijos, turin¢ios tokio dydzio turta, yra pakankamai Zinomos — o zinomumas,
atpazjstamumas yra bitent kylantis i§ pavadinimo. Kitas reikalavimas bendrovés
pavadinimui — originalumas. Pavadinimas neturi klaidinti, biti toks pat ar panaSus i kity
juridiniy asmeny pavadinimus. Sioje vietoje irgi egzistuoja i§imtis — pavadinimas gali bti
tapatus ar panasus, jeigu gaunamas rastiSkas sutikimas to asmens, kurio pavadinimg
sickiama naudoti. Delavero korporacijy skyrius gali netaikyti reikalavimo gauti rastiska
sutikima, jeigu: bendrove ar jos pirmtakas tokj ar panaSy pavadinima naudojo jau anksciau,
arba jeigu bendrove pagristai stengési gauti rastiSka sutikimg taciau jai nepavyko ir jeigu

tokio reikalavimo netaikymas atitinka valstijos interesus.

2. Buveinés adresas bei registruoto agento adresas. Tais atvejais, kai jmon¢ fiziSkai néra
isiktirusi ir nevykdo veiklos Delavere, agentas yra privalomas ir jis ripinasi teisiniy
dokumenty priémimu uz bendrove (angl. Service of Process), informacijos dél saskaity

1SraSymo bei mokestiniy prievoliy teikimu.
3. Veiklos pobidis, tikslai.
4. Informacija apie akcijas — skaicius, klas¢, verte.

5. Informacija apie steigéjus, o jeigu jy jgaliojimai pasibaigs pateikus steigimo
pazymeéjima, tada turi biti nurodoma ir informacija asmeny, kurie eis direktoriy pareigas

iki pirmojo akcininky susirinkimo.

AuksCiau pateikta informacija laikoma ta, kurig privaloma nurodyti steigimo

pazyméjime. Toliau pateikiama informacija, kurig galima, bet neprivaloma, nurodyti:

1. Su valdymo organais susijusios taisyklés — valdymo organy, akcininky jgaliojimai ir

kt.

2. Akcijy i8leidimo aspektai — pirmumo teisé jsigyti akcijas jau esamiems akcininkams.
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3. Balsavimo reikalavimai — galima numatyti didesnj reikalaujama balsy skaiciy

jvairiems sprendimams priimti, nei numatyta paciame DGCL.

4. Bendrovés veiklos laikotarpis — galima apsibrézti konkrety veikimo laikotarpj. Jei tai

nepadaroma — laikoma, kad veiklos laikotarpis neribotas.

5. Akcininky asmeniné atsakomybé — galima steigimo dokumente apibrézti, kokiais
atvejais ir kaip taikoma asmeniné akcininko atsakomybé uz korporacijos skolas. Jeigu to
nepadaroma — akcininkai asmeniskai neatsako jokiais atvejais, iSskyrus tada, kai zala

atsiranda dél jy kaltés.

6. Direktoriy ir vadovy asmeninés atsakomybés apribojimas. Steigimo dokumente
galima nustatyti, kad direktoriy ir vadovy asmeniné atsakomybé netaikoma uz padaryta
turting zalg, pazeidus fiduciarines pareigas, jeigu, tokiu apribojimu néra eliminuojama
direktoriy ir vadovy asmeniné atsakomybé uz: lojalumo pareigy pazeidimg bendrovei ar
jos akcininkams, ty€inj ir/ar samoningg jstatymy pazeidimg, netinkamg dividendy ar
kapitalo paskirstyma, asmeninés naudos gavima i§ sandorio ir uz bet kokius korporacijos

ar jos teisémis pareikstus ieskinius.

Apibendrinant abiejy dokumenty nustatytus reikalavimus, galima daryti iSvada, kad tie
reikalavimai yra i§ esmés labai panasis, tiek viename, tiek kitame dokumente numatytos
privalomos ir neprivalomos pateikti informacijos kiekis, taip pat Direktyva pateikia
nebaigtinius informacijos saraSus, kas reiskia galimybe bendrovéms, esant reikalui
nurodyti ir kitokig informacija steigimo dokumentuose, 0 DGCL pateikiamas privalomos
nurodyti informacijos sgrasas steigimo paZymejime pakankamai trumpas, tad bendrovés

néra apsunkinamos biitinybe apraSyti begales aspekty.
2. Internetinés procediiros.

Direktyvoje numatyta, kad valstybés narés turi suteikti galimybe jsteigti bendroves vien
internetu, be reikalavimo steigéjams vykti j kokia nors konkrecig institucijg. Taciau, toks
steigimo biidas néra privalomas kiekvienai juridinio asmens formai. Direktyva numato, kad
valstybés narés turi nustatyti iSsamias bendroviy steigimo internetu taisykles, dokumenty,
reikalingy isteigti bendrovei, Sablony naudojima, jy pateikimg elektroniniu biidu. Direktyva
toliau Siek tiek sukonkretina, nurodydama minimalig privaloma informacija, kuri turi bati
nurodyta valstybiy nariy taisyklése dél bendroviy steigimo internetu: procediiros,
reikalingos patikrinti pareiskéjy dél bendrovés jsteigimo veiksnumag ir galimybe atstovauti
bendrovei; priemonés, pareiSkéjy tapatybei nustatyti; elektroniniy parasSy naudojimas;
procediiros, skirtos patikrinti bendrovés veiklos objekto teisetuma; procediiros, skirtos
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patikrinti bendrovés pavadinimo teisétumui; procediros, skirtos patikrinti direktoriy
skyrimui. Taip pat, taisyklés gali apimti ir: steigimo dokumenty teisé¢tumo uztikrinimo
procediiras, jskaitant ir Sablony naudojimg; direktoriaus nusalinimo pasekmes; notaro ar

kity jgalioty asmeny dalyvavima; steigimo internetu draudimg, kai kapitalas apmokamas

Keli papildomi aspektai:

e Valstybés narés turi pasiripinti, kad steigimo internetu metu nebiity reikalaujama
turéti leidimy ar licencijy prie§ bendrovés jregistravimg (iSskyrus konkreciais
istatymy numatytais atvejais);

e Valstybés narés turi uztikrinti, kad kapitalg buty galima apmokéti ir pateikti
apmok¢jimo jrodyma internetu;

e Nustatomi terminai — 5 darbo dienos, kai steig¢jai yra fiziniai asmenys, kurie

naudoja steigimo dokumenty Sablonus ir 10 darbo dieny visais kitais atvejais.

Delavere taip pat egzistuoja galimybe jsteigti bendrove internetu. (Delaware Division of
Corporations...). Pirmiausia, reikia pasirinkti, kokio tipo juridinis asmuo bus steigiamas
(pvz. ribotos atsakomybés bendrové (angl. limited liability company arba LLC)). Tuomet,
kaip ir nurodyta anksCiau Siame darbe, privaloma turéti agenta, registruotag Delavere.
Bendrovés pavadinimo pasirinkimas — yra galimybé sugalvota pavadinimg rezervuoti
maksimaliam 120 dieny laikotarpiui. To daryti neprivaloma, taciau tai suteikia
uztikrintumo, kad registracijos metu norimas pavadinimas nebus uZimtas. Toliau, reikia
uzpildyti ir pateikti steigimo dokumentus — jy Sablonai nemokami ir yra pateikti Delavero
korporacijy puslapyje. Uzpildyti dokumentai pateikiami internetin¢je platformoje
,Dokumenty pateikimo ir sertifikaty uzsakymas* (angl. Document Filing and Certificate
Request Service). Dokumenty pateikimo procediira pakankamai paprasta ir nelabai kuo
1§siskirianti nuo to, kas numatyta Direktyva. Kuo Delaveras tikrai gali pasigirti, tai naujos
bendrovés jregistravimo terminu — ¢ia aiSkiai matomas palankios terpés bendrovéms
aspektas. StandartiSkai, naujos bendrovés jsteigimas Delavere uztrunka 10 darbo dieny,
registravimo kaina — 109 JAV doleriai (kaina gali kisti priklausomai nuo kapitalo dydzio).
Taciau, deSimties darbo dieny jregistravimo terming galima Zenkliai sutrumpinti,

sumokeéjus papildomas sumas pinigy. Norint, kad bendrove biity jsteigta:

e Per 24 valandas, papildomai teks sumokéti 50 JAV doleriy;
e Ta pacig dieng — 100 JAV doleriy;
e Per dvi valandas — 500 JAV doleriy;
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e Per valandg — 1000 JAV doleriy.

Sumy skirtumai i$ ties nemazi, taciau taip steigé€jams suteikiama tikrai pakankamai plati

pasirinkimo laisvé, o ir skirtumas, jsteigti bendrove per 2 savaites ar per valanda — didziulis.
3. Kapitalas.

Direktyvoje pakankamai trumpai ir abstrakciai 45-48 straipsniuose nustatomi kapitalo

reikalavimai:

1. Pasirasyto kapitalo dydis — 25 000 Eury (svarbu — Direktyva taikoma ne visiems
valstybése narése nustatytiems juridiniams asmenims. Juridiniy asmeny formos, kurioms

Direktyva taikoma, numatytos Direktyvos I priede).

2. Pasirasyta kapitalg gali sudaryti tik toks turtas, kurj galima ekonomiskai jvertinti —

pvz. pinigai, nekilnojamasis turtas ar pan.

3. Akcijy iSleidimo kaina negali biiti mazesné uz jy nominalig verte. ISimtis numatyta
pacioje Direktyvoje: ,,...valstybés narés gali leisti tiems, kurie imasi platinti i§leidZziamas
akcijas vykdydami savo profesing veikla, uz akcijas, kurias jie pasiraso

to sandorio metu, mokéti maziau nei bendra ty akcijy kaina.”

4. Akcijy apmokeéjimo taisyklé — steigiant jmone privaloma apmokéti ne maziau nei 25%

akcijy nominalios vertés. Visg nepiniginj jnasg privaloma perduoti per penkerius metus.
Direktyvoje nustatomos normos dél kapitalo didinimo ir maZinimo:
1. Sprendima dél kapitalo didinimo bendroveéje priima visuotinis susirinkimas.

2. Kaip ir steigimo atveju, didinant kapitalg reikalaujama i§ kart apmokéti ne maZziau
kaip 25% i8leidZiamy akcijy nominalios vertés. ISleidZiamas akcijas galima apmokeéti ir
nepiniginiu jnasu.

3. Didinant jstatinj kapitalg akcininkams suteikiama pirmumo teis¢ jsigyti naujai
i8leidZziamy akcijy proporcingai jy turimai akcijy daliai. Dvi i§imtys $iai taisyklei: 1. Gali
biiti netaikoma ribotas teises suteikian¢ioms akcijoms; 2. Kity klasiy akcijy savininkai gali
pasinaudoti pirmumo teise tik po to, kai ta teise pasinaudojo iSleidziamos klasés akcijy
turintys savininkai. Pirmumo teis¢ akcininkams jsigyti akcijy galima panaikinti, taciau tik

visuotinio susirinkimo sprendimu ir pateikus tokio panaikinimo prieZastis.

4. Sprendimg dé¢l jstatinio kapitalo mazinimo taip pat priima visuotinis susirinkimas

(zinoma, i8skyrus tuos atvejus, kai jstatinis kapitalas mazinamas teismo sprendimu).

26



5. Jei bendrovéje yra skirtingy klasiy akcijy, jstatinio kapitalo mazinimui turi pritarti

kiekvienos klasés akcijy savininkai.

6. Istatinio kapitalo mazinimo atveju svarbi ir kreditoriy apsauga. Direktyvoje nustatyta,
kad kreditoriai turi teis¢ reikalauti uztikrinimo priemoniy — valstybés narés turi nustatyti
salygas kaip galima pasinaudoti tokia teise, o nepaisyti Sios teisés leidziama tada, jeigu
kreditorius jau turi pakankamas apsaugos priemones, arba jeigu papildomos apsaugos
priemonés néra biitinos atsizvelgus | bendrovés turimg turtg. Visais atvejais turi biiti
uztikrinama kreditoriaus teis¢ kreiptis | teismine ar administracing institucija, jeigu jis
pagristai mano, kad apsaugos priemonés konkrecioje situacijoje butinos. Kreditorius saugo
ir Direktyvoje apibréztas reikalavimas valstybéms naréms nacionaliniuose jstatymuose
nustatyti, jog kapitalo sumazinimas laikomas negaliojanc¢iu, arba jog jokie mokéjimai
negali buti atliekami akcininky naudai, jeigu néra patenkinti kreditoriy reikalavimai arba
jeigu teismas nenusprendzia atmesti kreditoriy ieSkinj. Taip pat, Direktyvoje numatyta, kad
kreditoriy apsaugos reikalavimai gali biiti netaikomi tada, kai jstatinio kapitalo mazinimu
siekiama sumazinti patirtus nuostolius arba pervesti pinigy sumas | rezerva (jo suma neturi

virSyti 10% viso sumazinto pasirasytojo bendrovés kapitalo).

7. Mazinant jstatinj kapitalg galioja taisykle, kad jis negali biiti sumazinamas tiek, jog
nebeatitikty minimalaus kapitalo reikalavimy. Taciau net ir $iai taisyklei Direktyva numato
iSimtj: toks sumazinimas galimas, jeigu bendrové jsipareigoja véliau padidinti kapitalg bent

jau tiek, kad uztikrinty minimalaus kapitalo reikalavimus.

8. Direktyvoje papildomai numatyti Sie jstatinio kapitalo maZinimo atvejai: akcijy
iSpirkimas nemazinant kapitalo, privalomai iSimant i§ apyvartos akcijas, iSimant i$

apyvartos akcijas jsigytas pacios bendroves ar jsigytas jos naudai.

Delavero bendrajame jmoniy teisés jstatyme taip pat yra nustatyty normy,

reguliuojanciy kapitalo struktiirg ir pokycius:

1. DGCL nenumato minimaliy reikalavimy bendrovés kapitalui — steigiant bendrove,
pagal DGCL 102 str. a dalies 4 punkta, steigimo dokumente privaloma nurodyti bendrovés
1galiotojo kapitalo (angl. authorized capital) dydj, t.y. kiek akcijy bendrove gali iSleisti, bei
akcijos nominalig vertg, taiau konkrecios sumos, pvz. kaip nurodyta direktyvoje kad

akcinés bendrovés kapitalas turi biiti ne maZesnis nei 25 000 Eury, néra.

2. Taip pat, steigiant bendrove neprivaloma visy akcijy, kurios numatytos steigimo
dokumente, apmokeéti i$ karto, tod¢l Delavero teisiniame reguliavime egzistuoja skirtumas

tarp jgaliotojo kapitalo t.y. tokio, kuris numatytas steigimo dokumente, bet nebiitinai visas
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yra apmokétas, iSleistas ir jstatinio kapitalo (angl. issued capital) — tokio, kuris jau yra
apmokétas, iSleistas. Nuo nustatyto jgaliotojo kapitalo akcijy skaiCiaus priklauso ir

mokamy mokesciy dydis.

3. Bendrovés valdymo organas — direktoriy valdyba, pagal DGCL 152 str. nustato, kaip
ir kokia tvarka bus apmokamos, i§leidziamos akcijos. Nustatoma laisvé direktoriy valdybai
nuspresti ar akcijos bus apmokamos piniginiu jnasSu, ar turtu (materialiu ar nematerialiu) ar

netgi gaunant nauda, pvz. suteiktos paslaugos laikomos kaip apmokéjimas uz akcijas.

4. Remiantis DGCL 242 str. jstatinis kapitalas didinamas arba mazinamas pakeiciant
bendrovés steigimo dokumentg — nustatant didesnj jgaliotajj kapitalg. Tai galima padaryti

tik tada, kai gaunamas apmokéjimas uz bendrovés akcijas.

5. Taip pat, remiantis DGCL 243 str. galima iSimti akcijas i§ apyvartos (angl. retirement
of shares). Tokj sprendimag gali priimti bendrovés direktoriy valdyba — akcininky
sprendimas nereikalingas. Akcijy iSémimas i§ apyvartos reiskia, kad jos grizta i igaliotaj]
kapitala, bet nebesudaro jstatinio kapitalo dalies. Steigimo dokumentu galima numatyta

draudimg pakartotinai iSleisti iSimtas i§ apyvartos akcijas.

6. Remiantis DGCL 244 str. bendrovés kapitalg galima sumazinti Siais biidais: iSimant
i§ apyvartos akcijas (punktu auk$¢iau nurodytas atvejis), naudojant kapitalg akcijy
supirkimui ar i$pirkimui, naudojant kapitala konvertuojant ar keiciant akcijas, perkeliant

kapitalo pertekliy j rezerva.

Apibendrinant galima teigti, kad esminis dviejy reglamentavimy skirtumas yra kapitalo
dydis pinigais — Europos Sgjunga nustato 25 000 Eur., kai tuo tarpu DGCL reikalavimy
kapitalo dydZio sumai neturi. Taip pat skiriasi ir kapitaly struktiiros, DGCL galioja
savotiSkai dviguba kapitalo struktira — jgaliotasis ir jstatinis, o Direktyvoje tokio modelio
nenumatoma. Taip pat skiriasi ir kapitalo apmokejimy reikalavimai — Direktyvoje
reglamentuojama, kad steigiant bendrove ar didinant jos kapitalg reikia i§ karto apmokeéti

25% isleidziamy akcijy nominalios vertés, o DGCL jokio panasaus reikalavimo nenumato.
4. Pokyciai.

Direktyvoje i$skiriami ir jvairls, imoniy pokyc¢iy atvejai — pertvarkymas, perzengiantis
vienos valstybés ribas, jungimas, jskaitant ir tokj kuris perzengia vienos valstybés ribas,

skaidymas ir jo rasys.

4.1. Vienos valstybés ribas perzengiantis pertvarkymas:
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1. Direktyvoje numatyta, kad vienos valstybés narés ribas perzengiantis pertvarkymas
reiSkia vienos ribotos atsakomybés bendrovés, isteigtos ir registruotos vienoje valstybéje
nar¢je Europos Sajungoje, pertvarkymas | kitos valstybés narés ribotos atsakomybés

bendrove, kuriai bus taikoma tos kitos valstybés narés teise.

2. Procediira. Pagal Direktyva, reikalaujama kad bendrovés valdymo ar administravimo
organas parengty pertvarkymo projekta bei nustato minimalius reikalavimus informacijai,
kuri turi biti pateikta projekte (pvz. informacija apie bendrove, pertvarkytos bendroves
siiloma informacija, pertvarkymo orientacinis grafikas, kreditoriams siilomos apsaugos
priemongs ir pan.). Tas pats, valdymo ar administravimo organas parengia ir ataskaita,
skirtag bendrovés nariams ir darbuotojams apie pertvarkymo pasekmes, ekonominius ir
teisinius aspektus. Nepriklausomo eksperto ataskaita — ataskaita skirta bendrovés nariams,
joje ekspertas iSnagrinéja pertvarkymo salygy projekta bei piniginés kompensacijos uz
akcijy perleidima (tai skirta nariams, kurie balsavo prie§ bendrovés pertvarkyma, arba tais
atvejais kai tai leidziama pagal valstybés narés jstatymus — ir kitiems bendrovés nariams)
tinkamuma. Atskleidimo momentas — Direktyvoje nustatomi pertvarkymo salygy,
praneSimy bendrovés nariams, kreditoriams ir darbuotojams paskelbimo informacija

valstybés narés registre.

3. Bendrovés nariy, kreditoriy ir darbuotojy apsauga. Kaip ir minéta auks$ciau, bendrovés
nariai, kurie balsavo prie§ bendrovés pertvarkyma bei jeigu valstybés narés jstatymais
leidziama ir kiti bendrovés nariai, pagal Direktyva turi turéti teise perleisti savo akcijas uz
tinkamga pinging kompensacija. Kreditoriams turi biiti garantuojamos tinkamos apsaugos
priemonés (pvz. garantijos, uzstatai ar pan.) bei galimybé per tris meénesius nuo
pertvarkymo projekto atskleidimo dienos kreiptis | teisma jeigu kreditoriai gali pagrjstai
jrodyti numatyty apsaugos priemoniy netinkamuma. Darbuotojams — turi biiti paisoma teise

1 informacijg ir konsultavimasis.

4. Pertvarkymo teisétumo tikrinimas. Kaip nurodoma Direktyvoje - valstybé naré
paskiria teismg, notarg ar kitg institucijg, kuri tiria pertvarkymo teisétumg ir iSduoda
pasirengimo pertvarkymui pazyméjima. Sis pazyméjimas patvirtina, kad buvo atlikti visu
su pertvarkymu susije reikalavimai, kad jie buvo atlikti tinkamai, laikantis numatyty
procediry. Tokie veiksmai atlieckami iSvykimo valstybéje nar¢je — valstybe¢je, 1§ kurios
pertvarkoma bendrové persikelia. Atvykimo valstybé naré (tokia valstybé naré j kurig
pertvarkoma bendrové persikelia po pertvarkymo) taip pat atlieka teisétumo tikrinima

(analogiskai tai daro teismas, notaras ar kita institucija) ir patvirtina tokj pertvarkyma.
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5. Registracija ir jsigaliojimas. Pagal Direktyva, pertvarkymo jgyvendinimo faktas
atskleidziamas valstybiy nariy registruose, nustatomi minimaliis reikiamos atskleisti
informacijos reikalavimai. Atvykimo narés valstybés registras informuoja iSvykimo
valstybés registrg apie jsigaliojusj pertvarkyma, o Sis — iSbraukia bendrove i§ registro.
Pertvarkymo jsigaliojimo momentg nustato atvykimo valstybé naré, jis negali buti

ankstesnis negu bus atliktas pertvarkymo teisétumo tikrinimas abejose valstybése.

6. Pertvarkymo pasekmeés. Po to, kai pertvarkymas jsigalioja, Direktyvoje nustatyta,
kad: visas bendrovés turtas ir jsipareigojimai, sutartys ir darbo santykiai ir sutartys tampa
pertvarkytos bendrovés turtu, teisémis ir pareigomis; bendrovés nariai iSlieka ir

pertvarkytos bendrovés nariais (jeigu jie neperleido savo akcijy).
4.2. Jungimas:

1. Jungimas yra bendras terminas, taciau Direktyva nustato du konkrecius galimus
jungimo budus — sujungimas ir prijungimas. Sujungimo atveju keletas bendroviy baigia
veikla (ne likvidavimo procediiros biidu) ir sukuriama nauja bendrové, kuri perima veikla
baigusiy bendroviy teises ir pareigas, turta, jsipareigojimus ir pan. Prijungimo atveju viena
ar kelios bendrovés veiklg baigia (taip pat ne likvidavimo procediira), o jy teisés ir pareigos,

turtas, jsipareigojimai pereina bendrovei kuri veiklg tesia.

2. Procediiros aspektu, viskas labai panasu j tai, kas Direktyvoje nurodoma kalbant apie
pertvarkyma perzengiant] vienos valstybés ribas — parengiamas jungimo salygy projektas,
jis paskelbiamas, jungimui turi pritarti kiekvienos i§ jungime dalyvaujanciy bendroviy
visuotinis akcininky susirinkimas, kiekvienos jungiamos bendrovés valdymo ar
administravimo organas turi parengti ataskaita, o Sig vertina nepriklausomas ekspertas,

svarbi kreditoriy ir darbuotojy teisiy apsauga.

3. Teisiniai aspektai ir pasekmés. Kaip numatyta Direktyvos 102 str. ,,Notaras arba
institucija, kompetentinga parengti dokumentg ir jj tinkamai teisiskai patvirtinti, patikrina
ir patvirtina bendrovés, kuriai tas notaras ar institucija dirba, teisiniy dokumenty ir
formalumy bei jungimo salygy projekto buvimg ir galiojima.” Jeigu valstybés narés
Jstatymais tokia priezilira nenumatyta, tuomet dokumentai ,,...parengiami ir tinkamai
teisiSkai patvirtinami visuotiniy susirinkimy, kuriuose priimamas sprendimas dé¢l jungimo,
protokolai ir, jei reikia, jungimg patvirtinanti sutartis, sudaryta po tokiy susirinkimy.”
(Bendroviy direktyvos 102 str. 1 d.). Pasekmés — prijungtos bendrovés turtas,

Jsipareigojimai ir akcininkai pereina jsigyjanciai bendrovei, o jsigyta bendrovée pasibaigia.
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4. Sujungimo atveju taikomi tie patys straipsniai kurie reglamentuoja ir prijungimo

biida, tik sujungimo metu ,,jsigyjanti bendroveé® reiskia naujg bendrove, kuris bus jsteigta.

5. Du papildomi jungimo aspektai: 1. Kai jungimo biidu vienos ar keliy bendroviy turtas,
isipareigojimai ir kt. pereina kitai bendrovei, kuri jau turéjo visas ty bendroviy akcijas —
Direktyvoje nustatyti palengvinimai tokiam jungimo procesui: netaikomos nuostatos
susijusios su akcijy keitimu, ataskaity (valdymo organy ir eksperto) rengimu ir jy
priecinamumu, akcininky statuso pasikeitimais, administravimo, valdymo organy ar
eksperty civiline atsakomybe. 2. Kai jsigyjanti bendrové turi vienos ar keliy jsigyjamy
bendroviy 90% ar daugiau akcijy ar kity vertybiniy popieriy suteikianc¢iy balsavimo teises,
jungimosi procediira gali biiti supaprastinama nereikalaujant, kad jsigyjancios bendrovés
visuotinis akcininky susirinkimas pritarty jungimui. Taip pat, smulkiesiems akcininkams
gali biiti suteikiama teisé reikalauti iSpirkti jy akcijas, arba, jeigu valstybés narés jstatymais
leidziama, jsigyjanti bendrové gali reikalauti smulkiyjy akcininky parduoti jy turimas

akcijas.

DGCL 251 str. numato du bendroviy jungimo budus, tokius pacius, kokius nustato ir

Direktyva:

1. Susijungimas (angl. merger), o pagal straipsnyje apibiidinta $io veiksmo reikSme jis
visiskai atitinka vieng i$ jungimo biidy numatyty Direktyvoje — prijungima. Viena ar kelios
bendrovés (Sios po prijungimo veiklos nebetgsia), prijungiamos prie kitos bendrovés kuri

tesia veikla.

2. Konsolidacija (angl. consolidation), atitinka Direktyvoje numatyta kitg jungimo biida
— sujungimg. Dvi ar daugiau bendroviy sujungiamos ] vieng nauja bendrove, kuri tesia

veikla, o kiekviena i§ sujungime dalyvaujanciy bendroviy nustoja veikti.

Tiek vienoje, tiek kitoje jungimosi procediiroje dalyvaujanciy bendroviy valdyba priima
nutarimg, kuriuo patvirtina susitarimg de¢l jungimo, o tokio susitarimo turinys
reglamentuojamas DGCL nurodant privalomus turinio elementus (pvz. jungimo salygos,
akcijy konvertavimo aspektai) ir galimybe, jei bendrovéms atrodo reikalinga, jtraukti ir
kitokiy nuostaty. Taip pat, laikantis tam tikry taisykliy yra galimybé kiekvienai i§ jungime

dalyvaujanc¢iy bendroviy susitarimg keisti.

Kiekvienos 1§ jungime dalyvaujanciy bendroviy valdybos paruostas sprendimas turi biiti
priimtas ir akcininky metiniame ar specialiajame susirinkime, akcininky balsy dauguma.

DGCL numatyta ir konkreciy iSim¢iy, kada akcininky sprendimas gali biiti nereikalingas,
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pvz. kai susijungimas vyksta tarp patronuojancios ir dukterinés bendrovés (turint 100%

akcijy paketa).
Kiti galimi jungimosi budai ir bendri aspektai:

1. Delavere jsteigty bendroviy jungimasis su uzsienio jurisdikcijoje isteigta bendrove.
DGCL reglamentavimu nustatyta galimybé bendrovéms, kurios yra jsteigtos Delavere,
jungtis su kitomis bendrovémis jsteigtomis uzsienio jurisdikcijose, jeigu pastaryjy teisinis
reguliavimas tokig galimybe suteikia. Jungimosi metu Delavere jsteigta bendrové turi
laikytis DGCL numatyto reglamentavimo, o uzsienio jurisdikcijos bendrové laikosi jai
taikomo nacionalinio ar kitokio reguliavimo, bei kai kuriy DGCL nuostaty, pvz. DGCL 252
str. d dalies, kurioje numatyta, kad jeigu po jungimo liekanti veikti bendrové yra uzsienio
valstybéje, ji turi sutikti, kad jai gali biiti pradétas teismo procesas ir jteikti procesiniai
dokumentai Delavere, dél bet kokiy jsipareigojimy vykdymo, jskaitant akcininky teisiy
gynimg ir ji taip pat neatSaukiamai privalo paskirti Delavero valstijos sekretoriy (angl.
Secretary of State) kaip savo agenta, jgaliotinj dokumenty priémimui bet kokiame ieskinyje
ar byloje bei nurodyti savo adresa, kuriuo tokiy dokumenty kopijos biity siun¢iamos paciai

bendrovei.

2. Patronuojancios ir dukterinés bendrovés jungimas. Patronuojanti bendrove, kuri turi
ne maziau nei 90% kitos bendrovés akcijy gali prijungti duktering bendrove ar bendroves
prie saves arba prijungdama save (ir kitas dukterines bendroves) prie dukterinés bendrovés.
Toks jungimasis nedraudziamas ir su kitose jurisdikcijose jsteigtomis bendrovémis, jeigu
ju jstatymai tai leidZia. Patronuojancios bendrovés valdymo organas priima nutarimg dél
jungimosi, o S§is, skirtingai nei pirmiau nurodytuose jungimosi biiduose, neturi biiti
patvirtintas akcininky sprendimu (nebent patronuojanti bendrové po jungimosi procediiros
neisliks, tada reikia daugumos akcininky pritarimo). Jei patronuojanti bendrové nevaldo
viso 100 proc. akcijy, nutarime dél jungimosi turi biiti i§sprestas smulkiyjy akcininky
likimas — jy 1$pirkimo salygos, kaina ir pan. Jei iSliekanti bendrove yra uZsienio valstyb¢je

jai taikomi tie patys 2 dalyje nurodyti DGCL 252 str. d dalies reikalavimai.

3. Kitos DGCL numatytos jungimosi procediiros. DGCL pakankamai iSsamiai
reglamentuojamos jungimosi procediiros tarp ir jvairiy subjekty: Delavere jsteigty
bendroviy ir asociacijy, Delavere jsteigty neakciniy bendroviy bei taip pat ir Delavere
isteigty neakciniy bendroviy jungimasis su uzsienio jurisdikcijy neakcinémis bendrovémis,
Delavere isteigty akciniy ir neakciniy bendroviy jungimasis, Delavere jsteigty bendroviy ir

ribotos atsakomybés bendroviy, Delavere jsteigty bendroviy ir partnerysciy.
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4. Jungime dalyvavusiy bendroviy teisiné padétis. Visos susijungiancios ar prijungiamos
bendrovés nustoja egzistuoti kaip atskiros, iSskyrus ta, kuri numatyta kaip liekanti veikti po
jungimosi procesy. Si tesianti veikla bendrové perima visy bendroviy, kurios dalyvavo

jungime, teises, pareigas, turta, jsipareigojimus ir pan.

Apibendrinant tiek Bendros mokes¢iy sistemos direktyva, tiek Bendroviy direktyva,
palyginime su DGCL bei apskritai Delavero efektu, galima teigti, kad Europos Sgjungos
teisiniame reguliavime jzvelgiamas palankus, lankstus bendroviy teisés reguliavimas.
Nenumatoma labai daug imperatyvy direktyvose, valstybés narés turi laisvés savo
nacionalinius jstatymus formuoti savaip. Svarbu turéti omenyje, kad Europos Sajunga, kaip
savotiSka organizacija, bendrija, sudaryta i§ prie jos prisijungusiy Europos valstybiy,
veikianti Europos teritorijoje yra i$skirtinio pobtidzio subjektas, lyginant su Delaveru, vien
jau dél masto, kuriame veikia. Prie Europos Sajungos yra prisijungusios 27 Europos
valstybés, ir visos jos laikosi Europos Sajungos iSleisty reglamenty vienodai, visos turi
prievole | savo nacionalinius reguliavimus jtraukti direktyvomis priimtas taisykles. Todél,
galima drasiai teigti kad Europos Sajungos reglamentavimas smarkiai prisideda prie jos
valstybiy nariy teisiniy sistemy, o analizés metu pateikti lyginimai tarp abiejy direktyvy ir

DGCL parodo, jog esama panasaus teisinio reguliavimo abiejose jurisdikcijose.
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3. Lietuvos bendroviy teisés reguliavimas
3.1. Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymo reglamentavimas

I Delavero DGCL panasus ir Lietuvoje galiojantis Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy
jstatymas (toliau — ABJ arba Akciniy bendroviy jstatymas). Sio jstatymo reguliavimo
apimtis pateikiama AB] 1 str. 1 d. ,,...reglamentuoja jmoniy, kuriy teisinés formos yra
akciné bendrové ir uzdaroji akciné bendrove, steigima, valdyma, veikla, reorganizavima,
pertvarkyma, atskyrima ir likvidavima, akcininky teises ir pareigas, taip pat uzsienio
bendroviy filialy steigima bei jy veiklos nutraukima.“ Sioje dalyje bus analizuojamas AB]
ir DGCL lyginamuoju aspektu — kas abejuose teisiniuose reguliavimuose panasu, kas
skiriasi.
1. Steigimas ir registravimas, jstatinis kapitalas

ABIJ nurodoma, kad bendrovés steigéjais gali biiti tiek fiziniai, tiek juridiniai asmenys,
o steigiant bendrove kiekvienas steigéjas turi jsigyti bendrovés akcijy ir tapti jos akcininku.

Steigimo dokumentas gali buti dviejy rusiy:

1. Steigimo aktas — sudaromas tuomet, kai bendrove steigia vienas steigéjas, nesvarbu

fizinis ar juridinis asmuo;

2. Steigimo sutartis — kai bendrove steigia du ar daugiau steigéjy, vélgi, nesvarbu fiziniy

ar juridiniy asmeny.

Akciniy bendroviy jstatymas konkre€iai nereglamentuoja papildomy kriterijy fiziniams
ir juridiniams asmenims, kurie gali biiti bendrovés steigéjais, bet dalj jy numato Lietuvos

Respublikos Civilinis kodeksas (toliau — CK arba Civilinis kodeksas):

1. Fiziniai asmenys. Kadangi i§ esmés juridinio asmens, o taip pat ir bendrovés,
steigimas yra tam tikras sandoris, teisiy ir pareigy prisiémimas, ne kiekvienas fizinis asmuo

gali tokj veiksmg atlikti. Fizinis asmuo privalo turéti civilinj teisnumg?® ir veiksnumg®*. Nors

3 Tai reguliuoja CK antroji knyga ,,Asmenys*. Fiziniy asmeny galéjimas prisiimti ar savo veiksmais sukurti
civilines teises ir pareigas apibiidinamas per teisnumg ir veiksnumga. Teisnumas — pagal CK 2.1 str. 1 d.
»(Galéjimas tureéti civilines teises ir pareigas (civilinis teisnumas) pripazjstamas visiems fiziniams
asmenims.” Civilinis teisnumas veikia visg fizinio asmens gyvenima, nuo jo gimimo iki mirties.

4 Civilinis veiksnumas — pagal CK 2.5 str. 1 d. — “Fizinio asmens galéjimas savo veiksmais jgyti civilines
teises ir susikurti civilines pareigas (civilinis veiksnumas) atsiranda visiskai, kai asmuo sulaukia
pilnametystés, t. y. kai jam sueina astuoniolika mety.” Biitent veiksnumo apribojimai turi jtakos ir norint
steigti juridinj asmenj. Tam tikri veiksnumo apribojimai taikomi asmenims iki 14 mety amziaus, bei
asmenims nuo 14 iki 18 mety amziaus, bei taip pat asmenims, kuriems jau gali biti ir suéj¢ 18 mety, taciau
jie dél tam tikry priezasCiy (pvz. sveikatos) gali biiti pripazinti neveiksniais ar ribotai veiksniais konkrecioje
srityje. Pripazintam neveiksniu asmeniui nustatoma globa, ribotai veiksniu — riipyba. Neveiksnaus ar ribotai
veiksnaus asmens vardu, sandorius toje srityje kurioje asmuo pripazintas neveiksniu ar ribotai veiksniu
atitinkamai jy vardu sudaro globé¢jas arba riipintojas.
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nei CK, nei AB], dalyse dél juridinio asmens steigimo konkreciai nenurodo, kad reikalingas
fizinio asmens veiksnumas, taciau toks reikalavimas iSplaukia i§ bendro fiziniy asmeny
veiksnumo reglamentavimo CK bei, taip pat i§ CK 2.114 str. 1 d. 1 p. nurodancio, kad
juridinis asmuo gali biiti pripaZintas neteisétai jsteigtu jeigu “visi steigéjai buvo neveiksniis

Sioje srityje arba nebuvo jstatymy nustatyto steigéjy minimumo”.

2. Juridiniai asmenys. Lietuvoje egzistuoja nemazai juridinio asmens teisiniy formy,
pvz. mazoji bendrija, asociacija, viesoji jstaiga ir pan. Nors AB] konkreciai ir neisskiria,
koks juridinis asmuo turi teis¢ steigti bendrove ir koks ne, kiekvienu atveju reikia zitréti
atitinkamos teisinés formos juridinio asmens reglamentavimg. Pvz. viena i$ juridinio
asmens teisiniy formy gali buti labdaros ir paramos fondas. Jo veiklg reglamentuoja
Lietuvos Respublikos Labdaros ir paramos fondy jstatymas, o §io jstatymo 18 str. 2 d. 8 p.
konkreciai nurodo, kad labdaros ir paramos fondams draudziama ,,steigti juridinj asmenj

arba biiti neribotos atsakomybés juridinio asmens dalyviu®.

Toliau ABJ reglamentuojama kas turi buti nurodyta steigimo dokumente — pvz. turi biiti
nurodyti duomenys apie steigéjus (duomeny apimtis taip pat reglamentuojama ABI),
steigiamos bendrovés pavadinimas, buveing, informacija apie jstatinj kapitala, akcijas ir kt.
Steigiamos bendrovés akcijos yra pasiraSomos, o tokios sutarties salygos nurodomos

steigimo dokumente, atskira akcijy pasiraS§ymo sutartis nesudaroma.

Steigiamos bendrovés akcijos privalo biiti apmokétos per terming, kuris nurodytas
steigimo dokumente, o Sis terminas negali biti ilgesnis nei 12 ménesiy nuo dokumento
sudarymo dienos. Pradinis jnaSas visada turi biiti apmokamas pinigais ir to jnaSo dydis
neturi biiti maZesnis kaip 1/4 visy pasirasyty akcijy nominalios vertés ir pasirasyty akcijy
nominalios vertés viso pervirSio sumos (Akciniy bendroviy jstatymo 8 str. 5 d.). Likusias
akcijas galima apmoketi tiek piniginiu, tiek nepiniginiu jnaSu. AB] nustato papildomas
taisykles nepiniginiam jnasSui, pvz. tai, kad jas turi jvertinti nepriklausomas turto

vertintojas.

Po pradiniy jnasy apmokéejimo ir nepiniginiy jnasy jvertinimo sudaroma bendrovés
ataskaita, kurioje nurodomos steigimo iSlaidos, apmokéto jstatinio kapitalo dydis, uz
akcijas jmokéty pinigy suma, nepiniginiy jnasy aspektai, akcijy skaicius, steigimo i§laidy

kompensavimas. (Akciniy bendroviy jstatymo 9 str. 1 d.)

Galiausiai, prie§ juridinio asmens jregistravimg turi jvykti steigiamasis akcininky

susirinkimas. Jame patvirtinama bendrovés steigimo ataskaita, iSrenkami valdymo organy
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nariai, bei gali biiti sprendziami kiti akcininky susirinkimo kompetencijai priskirtini

klausimai. (Akciniy bendroviy jstatymo 10 str.)

Juridinis asmuo registruojamas juridiniy asmeny registre®. Kaip nurodoma AB] 11 str. 2
sutartis ar steigimo aktas, pasiraSyti steigiamos bendrovés jstatai, jmokéti visi pradiniai
JnaSai uz pasiraSytas akcijas, jvyko steigiamasis susirinkimas..., kuriame iSrinktas pagal
bendrovés jstatus visuotinio akcininky susirinkimo renkamas bendrovés organas,
patvirtinta akcinés bendrovés steigimo ataskaita, taip pat iSrinkta valdyba (jeigu jstatuose
nustatyta, kad ji sudaroma), iSrinktas bendrovés vadovas ir jvykdytos kituose jstatymuose
ir steigimo sutartyje ar steigimo akte nustatytos prievolés, taip pat juridiniy asmeny registro

tvarkytojui pateikti jstatymy nustatyti dokumentai.”

Bendrovés steigime jprastai dalyvauja ir notaras — jis tikrina dokumentus, jy atitiktj
istatymy reikalavimams ir faktg kad bendrove registruoti galima. Tac¢iau, yra vienas atvejis,
kada notaro dalyvavimas steigimo procese nebiitinas — steigiant juridinj asmenj naudojantis
VI Registry centro savitarnos sistema. Norint Siuo biidu pasinaudoti reikia atitikti

konkrecius reikalavimus (V] Registry centras):

1. Steigti galima tik: individualia jmone, uzdaraja akcing bendrove ar jos filiala,
asociacija, mazajg bendrija, viesaja jstaiga, labdaros ir paramos fonda ar uzsienio juridinio

asmens filiala.

2. Steigéjas privalo turéti kvalifikuota elektroninj parasa, dokumentai tokio steigimo
atveju yra rengiami pagal pavyzdines patvirtintas formas, pavadinime neturi biti
naudojamas valstybés pavadinimas, jeigu patalpos nepriklauso steigéjui, tai jy savininky
sutikimas naudoti patalpas buveinei privalo biiti pasiraSytas elektroniniu parasu, akcijos
apmokamos tik piniginiu jnaSu bei kitos nuostatos susijusios su asociacijomis, vieSosiomis

Jstaigomis ar labdaros ir paramos fondais.

3. Kaupiamoji saskaita atidaroma ir kapitalas suformuojamas tik elektroniniu bidy,

viename i§ V] Registry centras nurodomy banky ar kredito jstaigy.

Registruoti juridinj asmenj elektroniniu biidu gali ir Europos Sajungos pilie€iai, taciau

tik uzdaraja akcing bendrove arba uzsienio juridinio asmens filialg. Registravimo terminas

5 Sio registro paskirtis — ,,registruoti Registro objektus ir registruoti, jrasyti, rinkti, kaupti, apdoroti,
sisteminti, saugoti ir teikti duomenis, informacijg ir dokumentus apie juos.* (D¢l juridiniy asmeny registro
nuostaty...).
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— steigiant elektroniniu biidu per 1 d.d., jprastai — 3 d.d. Kaina svyruoja nuo 12 iki 40 eury

priklauso nuo steigimo biido ir juridinio asmens teisinés formos.

Taip pat, AB] 2 str. 3 d. numatyti ir tam tikri reikalavimai bendrovés kapitalo dydziui —
akcinés bendrovés jstatinis kapitalas turi buti ne mazesnis nei 25 tukstanciai eury, o

uzdarosios akcinés bendrovés — vienas tiikstantis eury.

Delavere, DGCL 101 str. a dalimi nustatyta, kas gali biiti bendrovés steigéjais: bet kuris
fizinis asmuo, partnerysté (angl. partnership), asociacija ar korporacija, savarankiskai ar
kartu su kitais. Taip pat neribojama ir vietos aspektu — jsteigti bendrove gali bet kuris i$
auksCiau nurodyty subjekty, nepriklausomai nuo gyvenamosios ar steigimo vietos.

Bendrove galima jsteigti bet kokiai teisétai veiklai ar tikslui vykdyti.

Steigimo dokumentai Delavere ir Lietuvoje néra visiskai tapatts, nors panaSumy tikrai
daug. Lietuvoje turime i§ esmés du skirtingus dokumentus — steigimo sutartj ar akta bei
Istatus. Steigimo sutartis ar aktas yra kaip pamatas bendrovei atsirasti. [statai —
reglamentuoja bendrovés veikla (pvz. ar sudaroma valdyba, jei taip tai kiek nariy joje bus,
galima numatyti ir tam tikrus apribojimus bendrovés valdymo organams, tokius kaip
biitinybe bendrovés vadovui gauti valdybos ar akcininky pritarima sudarant tam tikrus
sandorius ir pan.). AB] 4 str. konkre¢iai numato, kas turi biiti nurodyta bendrovés jstatuose®
taCiau Sis sgrasas néra baigtinis, bendrovés yra laisvos jstatuose nurodyti ir kitokia
informacija, jei ji nepriestarauja AB] ar kitiems jstatymams. DGCL bendrovés jsteigiamos
sudarant steigimo pazyméjima (angl. Certificate of incorporation) ir jj registruojant,
pateikiant Delavero korporacijy skyriui. DGCL nurodytas steigimo pazymejimo turinys
(Jau pateiktas antroje Sio darbo dalyje) turi panaSumy tiek su ABJ reglamentuojamu
steigimo aktu ar sutartimi, tiek su jstatais. Todél, Delavere taikomo steigimo paZzyméjimo
negalime pilnai prilyginti vien tik misy Salyje taikomiems jstatams ar steigimo
dokumentui. Kitas Delavere taikomas dokumentas, artimesnis Lietuvoje pagal ABI
taikomiems jstatams bty ,, bylaws “, ver¢iant | lietuviy kalbg tai taip pat biity jstatai, arba
vidinés taisyklés, nuostatai. Siy pateikti Delavero korporacijy skyriui, neprivaloma, netgi
pagal DGCL 1009 str. formuluote ,,Pradinés ar kitos korporacijos vidaus taisyklés gali biiti

13

priimtos ..., zodis ,,gali“ (angl. ,,may*), suponuoja tai. Delavero bendroviy jstatuose

numatytos taisyklés negali prieStarauti jstatymams bei steigimo paZymejimui, o pacios

6 Pavadinimas, teisiné forma, veiklos tikslai ir objektas, jstatinio kapitalo dydis, informacija apie akcijas,
visuotinio akcininky susirinkimo kompetencija ir suSaukimo tvarka, kity bendrovés organy kompetencija
bei jy nariy rinkimo ir atSaukimo tvarka, praneSimy skelbimo tvarka ir Saltinis jiems skelbti, dokumenty ir
kitos informacijos pateikimo tvarka akcininkams, sprendimy dél filialy ir atstovybiy steigimo bei veiklos
nutraukimo, o taip pat ir jy vadovy skyrimo ir atSaukimo tvarka, jstaty keitimo tvarka, bendrovés veiklos
laikotarpis, jei jis yra ribotas ir galiausiai jstaty pasiraS§ymo data.
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taisyklés gali biiti susijusios su bendrovés veikla, vidaus tvarka, bendrovés akcininkais,
direktoriais, vadovais, darbuotojais ir jy teisémis ar jgaliojimais — DGCL pakankamai

abstrak¢iai nustato jstaty turinj.

Lyginant Delavere ir Lietuvoje taikomus reikalavimus kapitalo dydziui ir apmokéjimui
taip mat matomas skirtumas. Delavere bendrovés yra labiau laisvos, kadangi ¢ia DGCL
nenumato minimalaus kapitalo dydzio, skirtingai nei Lietuvoje, kur AB] nustatytas
minimalus reikalaujamas kapitalo dydis bendrovéms. Taip pat ir su jo apmokéejimu,
Delaveras nenustato reikalavimo apmokéti kapitalg steigiant bendrove, net néra biitinybés
apmokeéti dalj jo steigimo metu. Taip pat ir apmokéjimo galimybés kitokios: AB] nustato,
kad bent 1/4 visy pasiraSyty akcijy nominalios vertés ir pasiraSyty akcijy nominalios vertés
viso pervir§io sumos turi biiti apmokama piniginiu jnasu, o kita dalis — nepiniginiu’. O tuo
tarpu DGCL numato, kad akcijos gali biiti apmokamos piniginiu jnasu, ar turtu (materialiu
ar nematerialiu) ar netgi gaunant nauda, pvz. suteiktos paslaugos laikomos kaip

apmokéjimas uz akcijas.

Bendrovés registravimas Delavere, kuris apraSytas ir §io darbo antrajame skyriuje, kaip
zinoma taip pat yra tiek patogus tuo, kad galima dokumentus pateikti registravimui per
elektroning sistemg ar siunciant pastu, tiek ir suteikia galimybe steigéjams pasirinkti
dokumenty pateikimo biidg bei netgi jregistravimo laika, sumokeéjus papildoma mokest;.
Lietuvoje irgi yra galimybé tiek siysti dokumentus pastu, tiek ir kai kuriais atvejais
registruoti jmong¢ internetu (taciau tai pakankamai apribota) bei pateikiant dokumentus
gyvai V] Registry centro padalinyje, taciau, registravimo greitumo pasirinkti néra
galimybés. Taip pat, Delavere bendroviy steigime neprivaloma, kad dalyvauty papildoma
institucija kuri patvirtinty dokumenty teisétuma, pvz. kaip Lietuvoje steigime (iSskyrus

registravimg per V] Registry centro savitarnos sistemg) dalyvauja notaras.
2. Akcininky vaidmuo bendrovéje

Lietuvoje ABI iSskiriamos turtinés akcininky teisés, neturtinés akcininky teisés, bei
pareigos. Akcininkams tenkanc¢iy pareigy, salyginai nedaug, lyginant su jy turimomis
teisémis. Akcininky pareigos nustatytos AB] 14 str. ir jos yra §ios: pareiga apmokéti visas
pasiraSytas akcijas emisijos kaina, jeigu buvo priimtas akcininky sprendimas padengti
bendroveés nuostolius papildomais akcininky jnasais, tai akcininkai, balsave ,,uz®, turi

pareiga mokéti, taip pat akcininkas turi pareigg pranesti bendrovei jeigu jsigijo dalj ar visas
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bendroves akcijas, taip pat turi pareigg bendrovei grazinti neteisétai gautg dividendg ar bet
kokia kitg iSmoka susijusig su turtiniy teisiy igyvendinimu, jeigu akcininkas Zinojo kad

gauna tai netesétai.

Toliau ABI 15 str. pakankamai konkreciai reglamentuoja akcininky turtines teises,
kurios yra Sios: teis¢ gauti dividendus, gauti 1éSy mazinant jstatinj kapitala, neatlygintinai
gauti akcijy, kai jstatinis kapitalas didinamas i§ bendrovés 1€Sy, pirmumo teisé jsigyti naujai
iSleidziamas akcijas ar konvertuojamasias obligacijas, skolinti bendrovei, gauti
likviduojamos bendrovés turto dalj. Sarasas néra baigtinis, AB] nustatyta, kad turtines
teisés gali buti ne tik tos, kurios surasytos 15 straipsnyje, bet ir kituose ABI straipsniuose,

arba kituose jstatymuose.

Neturtiniy akcininky teisiy sarasas, nustatytas AB] 16 str., apima tokias teises kaip: teis¢
dalyvauti visuotiniuose akcininky susirinkimuose, i§ anksto teikti klausimus dél visuotiniy
akcininky susirinkimy darbotvarkés, teise balsuoti visuotiniuose akcininky susirinkimuose
pagal akcijy suteikiamas teises, gauti informacija apie bendrove, kreiptis j teismg dél Zalos
atlyginimo bendrovei, gauti informacijg apie bendrove pagal Finansiniy priemoniy rinky
istatymg. Sarasas taip pat néra baigtinis, bendrovés jstatai, kitos ABI nuostatos bei kiti

Istatymai gali nustatyti papildomy akcininky neturtiniy teisiy.

ABI 20 straipsniu nustatoma, kokius sprendimus bendrovéje priima iSimtinai visuotinis
akcininky susirinkimas. Tai sprendimai dél: bendrovés jstaty keitimo; bendrovés buveinés
keitimo; stebétojy tarybos nariy rinkimo ar atSaukimo, jei nesudaroma stebétojy taryba,
tuomet dél valdybos nariy rinkimo ar atSaukimo, o jei nesudaroma nei stebétojy taryba, nei
valdyba, tuomet dél bendrovés vadovo rinkimo ar atSaukimo; dél auditoriaus ar audito
Jmonés rinkimo metinio finansiniy ataskaity rinkinio auditui atlikti (taip pat ir tvarumo
atskaitomybei), taip pat nustatant audito paslaugy apmokéjimo salygas; del akciniy
bendroviy, kuriy akcijomis leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, atlygio politikos
patvirtinimo; dél iSleidziamy akcijy klasés, skai€iaus, nominalios vertés ir minimalios
emisijos kainos nustatymo; dé¢l akcijy konvertavimo; dél akcijy skai¢iaus ar nominalios
vertés keitimo nekeiCiant jstatinio kapitalo dydzio; dél akcijy sertifikaty keitimo i akcijas;
dél metiniy finansiniy ataskaity rinkinio tvirtinimo; dél pelno (nuostoliy) paskirstymo; dél
rezervy sudarymo, naudojimo, mazinimo ar naikinimo; dél tarpiniy finansiniy ataskaity
tvirtinimo ir tarpiniy dividendy skyrimo; dél konvertuojamyjy obligacijy iSleidimo; dél
pirmumo teisés atSaukimo jsigyti akcijy ar konvertuojamyjy obligacijy; dél jstatinio
kapitalo didinimo ar mazinimo; dél bendrovés savy akcijy isigijimo; dél akcijy suteikimo
darbuotojams ar organy nariams taisykliy; dél bendrovés reorganizavimo, pertvarkymo,
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restruktiirizavimo, likvidavimo. Akcininkams suteikiamos pakankamai placios iSimtinés
teisés priimti sprendimus, kurie ypac susije su bendrovés tolesniu gyvavimu, finansiniais ir

turtiniais klausimais, valdymu.

Delavere akcininky kompetencija Siek tiek skiriasi nuo galiojancios Lietuvoje —
akcininkai neturi tokiy placiy iSimtiniy kompetencijy priimti atitinkamus sprendimus
bendroveje. DGCL skirtingai nei AB] neturi vieno ar keliy skirty straipsniy biitent
akcininky teiséms ar pareigoms, priimamiems sprendimams — cCia, prie konkrecios

situacijos apraSoma, kuris organas bendrovéje veikia.
DGCL jtvirtintos akcininky teisés:

1. Teis¢ dalyvauti akcininky susirinkimuose. Tac¢iau pagal DGCL 211 str., akcininky
susirinkimy vietos, organizavimo klausimai nustatomi jstatymo, steigimo dokumento,

Istaty ar valdybos.

2. Teisé balsuoti akcininky susirinkimuose. Pagal DGCL 212 str. a dalj, bendra taisykle
ta, kad viena akcija suteikia vieng balsg, taCiau steigimo dokumentuose galima numatyti ir
kitokj balsy skai¢iy vienai akcijai, tieck maZzesnj, tiek didesnj uz 1. Balsuoti galima ir per
jgaliota asmenj, DGCL iSsamiai nustato jgaliojimo suteikimo biidus. PanaSiai yra ir
Lietuvoje, ABJ 30! nustatyta, kad akcininkas gali paskirti jgaliotinj balsuoti visuotiniame
akcininky susirinkime. Taip pat ir su balsy skai¢iumi, kuriuos suteikia viena akcija, AB] 17
str. 2 d. reglamentuoja, kad jprastai jei visos akcijos yra vienos nominalios vertés tai viena
akcija suteikia vieng balsa, bet ,,Jeigu akcijos, suteikiancios balsavimo teise, yra skirtingos
nominalios vertés, tai viena maziausios nominalios vertés akcija jos savininkui suteikia
vieng balsa, o kity akcijy suteikiamy balsy skaicius yra lygus jy nominaliai vertei, padalytai

1§ maziausios nominalios akcijos vertés.

3. Teisé gauti informacijg. Pagal DGCL 220 str. akcininkai asmeniskai, ar veikdami per
advokatg ar kitg atstova, bei pateike raStiSka praSyma su priesaika ir tikslu, turi teisg,
Iprastomis darbo valandomis susipaZinti su bendrovés finansiniais dokumentais, dukteriniy
bendroviy dokumentais, akcininky saraSais, pasidaryti jy kopijas ar iSraSus. Pagal AB] 18
str. akcininkui gauti informacijg yra Siek tiek paprasc¢iau — uztenka rastisko reikalavimo,
taCiau ABJ nustatyti ir apribojimai, kada akcininkas gali negauti informacijos, pvz. jeigu

negalima nustatyti dokumenty pareikalavusio akcininko tapatybés.

4. Teisé gauti dividendus. Skirtumas nuo AB] nustatytos taisykles, kad dividendai
paskiriami visuotinio akcininky susirinkimo sprendimu yra tas, kad pagal DGCL 170 str.

sprendima dé¢l dividendy iSmokéjimo bendroveés akcininkams priima valdyba.
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Akcininky pareigy DGCL konkreciai nejtvirtina, taciau, akcininkams, kurie turi 50 proc.
ar daugiau bendrovés akcijy (jie laikomi kontroliuojanciais akcininkais), taikomos
fiduciarinés pareigos — lojalumo ir veikimo bendrovés interesais, taip pat, atsizvelgiant |
smulkiyjy akcininky interesus, bet, tai néra imperatyvas, nustatantis veikimg iSimtinai tik
bendrovés ir smulkiyjy akcininky interesais — daugumos akcininkai yra laisvi veikti ir
priimti sprendimus savo naudai. Fiduciariniy pareigy pasireiSkimas realybéje reiSkia
»susilaikymg nuo savavaldziavimo ar naudojimosi savo padétimi siekiant nesgziningai
gauti naudos sau. Daugumos akcininkai taip pat turéty buiti atsargiis ir nesiimti jokiy
veiksmy, kurie galéty pakenkti korporacijai, pavyzdziui, priimti sprendimus, kurie
sumazinty smulkiyjy akcininky turimy akcijy verte, palyginti su daugumos akcininky
turimy akcijy verte®. (Taylor, 2023). Smulkiyjy akcininky fiduciarinés pareigos galima
sakyti neegzistuoja Delavero bendrovese — ,,priimdami sprendimus [smulkieji akcininkai]
neturi pareigy korporacijai ar pagrindiniam akcininkui.* (Taylor, 2023). Lietuvoje ABI taip
pat nejtvirtina fiduciariniy akcininky pareigy, taciau i$ esmés, remiantis Civilinio kodekso
1.5 str. numatytais teisingumo, protingumo ir s3gziningumo principais turi remtis visi

civiliniy teisiniy santykiy subjektai, igyvendindami savo teises ir pareigas.

Sprendimai, kuriuos priima akcininkai arba kuriems reikalingas akcininky pritarimas

pagal Delavero bendroviy teisg:

1. Remiantis DGCL 211 straipsnio b dalimi, akcininkai renka bendrovés valdyba, o

pagal 141 straipsnio k dalj gali jg atSaukti.

2. Remiantis DGCL 109 str. jstaty priémimo, keitimo ir panaikinimo teisés pereina
balsavimo teises turintiems akcininkams, bendrovei gavus bet kokj apmokeéjimag uz bet

kurias akcijas. Iki mokejimy uz akcijas gavimo, tokig teise turi bendrovés valdyba.

3. Steigimo pazyméjimo pakeitimai 242. Remiantis DGCL 242 str. Bendroveés
akcininkai balsuoja dél steigimo pazymeéjimo (angl. Certificate of incorporation)
pakeitimy. Steigimo pazymeéjimas keiCiamas ir reikalaujamas akcininky balsavimas del
tokiy pakeitimy kaip kapitalo didinimas, naujos klasés akcijy i§leidimas ir pan. Sis DGCL
straipsnis numato nemazai taisykliy, pvz. valdyba priima rezoliucija kurioje iSdésto
steigimo paZymejimo sitlymus, arba tai, kad ne visiems steigimo pazyméjimo keitimams

reikalingas akcininky pritarimas, pvz. jo nereikia kai norima keisti bendroveés pavadinima.

4. Sprendimy dél jungimosi, esminés dalies ar viso turto pardavimo, bendrovés

likvidavimo priémimas remiantis DGCL 251 str. ¢ dalimi, 255 str., 271 str., 275 str. b dalimi.
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5. DGCL 228 str. numatyta galimybé sprendimus priimti ir be akcininky susirinkimo, be
balsavimo ir kity susijusiy procediiry, jeigu akcininkai, turintys ne maziau kaip minimaly
balsy skaiciy, kuris buty reikalingas konkre¢iam veiksmui leisti arba priimti susirinkime,

pasiraso sutikima.
3. Bendrovés valdymo organai

Lietuvoje ABI reglamentuojama, kad bendrovéje gali veikti Sie valdymo organai:
visuotinis akcininky susirinkimas, vadovas, valdyba, stebétojy taryba. Visuotinis akcininky
susirinkimas ir vienasmenis valdymo organas - bendrovés vadovas, pagal AB] 19 str. 1 d.
yra privalomi. Tuo tarpu stebétojy tarybos, kolegialaus priezitiros organo, ir valdybos,
kolegialaus valdymo organo, bendrovéje sudaryti neprivaloma. Visuotinio akcininky
susirinkimo kompetencija jau aptarta, tad Sioje dalyje bus placiau nagrin¢jami like

bendrovés valdymo organai.

Bendrovés vadovas, kaip privalomas bendrovés valdymo organas, veikia visada. AB]
nustato reikalavimus, jo iSrinkimo bei atSaukimo, atsistatydinimo aspektus bei
kompetencija, sritis ar klausimus uz kuriuos jis atsakingas. Bendrovés vadovu, remiantis
ABIJ 37 str. 2 d. gali biti tik fizinis asmuo, bei galintis eiti tokias pareigas. Negaléjimas eiti
tokiy pareigy biity tada, kai pvz. asmuo yra jstatymy pripazintas neveiksniu. Bendroveés
vadova renka, atSaukia bei atleidzia, nustato atlyginima, tvirtina pareiginius nuostatus ir kt.
valdyba, bet jei ji nesudaroma, tuomet stebétojy taryba, o jei bendrovéje neveikia nei vienas
1§ §iy organy — visuotinis akcininky susirinkimas, remiantis AB] 37 str. 3 d. Bendrovés
vadovo viena i§ pagrindiniy uzduoc¢iy — kasdienés bendrovés veiklos organizavimas, kaip
nustato AB] 37 str. 8 d. Tokia kasdien¢ veikla gali buti — darbo sutarCiy su biisimais
bendroves darbuotojais sudarymas, nutraukimas, bendrovés atstovavimas santykiuose su
treciaisiais asmenimis, jvairiy kity sutar¢iy sudarymas, jy vykdymo uZztikrinimas ir pan.
ABIJ 37 str. 12 d. nustatytas nemazas sgrasas bendrovés vadovo atsakomybiy. SaraSas
nebaigtinis, kadangi nustatyta, kad papildomy atsakomybiy gali biiti numatyta ir kitais $io
Istatymo straipsniais, kitais jstatymais, teisés aktais, o taip pat ir bendroveés jstatais ar
bendrovés vadovo pareiginiais nuostatais. sgraSas bendrovés vadovo atsakomybiy.
Remiantis AB] 37 str. 12 d., bendrovés vadovas atsakingas uz: bendroves veiklos valdyma,
finansiniy ir veiklos ataskaity rengima, bendrovés vidaus dokumenty rengima, informacijos
atskleidimg (kai reikalaujama konkrecig informacijg atskleisti vieSai ar tam tikroms
istaigoms, taip pat ir bendrovés akcininkams, kolegialiems valdymo organams), veiksmus
susijusius su bendrovés akcijomis (pvz. vertybiniu popieriy saskaity tvarkymas), veiksmus
susijusius su jmonés auditu.
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Valdyba, kaip kolegialy valdymo organa, remiantis AB] 33 str. 2 dalimi turi sudaryti ne
maziau kaip 3 nariai, taciau bendrovés jstatais galima numatyti ir didesnj valdybos nariy
skaiiy. Valdyba renkama ilgiausiai 4 mety laikotarpiui ir jstatai gali numatyti tik trumpesnj
laikotarpj, taciau, néra ribojamas skaicius karty, kiek vienas asmuo gali buti perrinktas
valdybos nariu. AB] 33 str. 6 d. nustatomi ribojimai, kad valdybos nariu gali biiti tik fizinis
asmuo, taip pat — jis negali buti bendrovéje ir stebétojy tarybos nariu, taip pat valdybos
nariu negali biiti ir bendrovés vadovas jeigu bendrovéje nesudaroma stebétojy taryba,
auditorius ar audito jmonés darbuotojas, bei asmuo, neturintis teisés eiti valdybos nario
pareigy. Valdybg renka stebétojy taryba, o jei ji nesudaroma — visuotinis akcininky
susirinkimas. Visa valdyba, ar pavieniai valdybos nariai gali biiti atSaukti, arba patys
atsistatydinti i§ pareigy. Remiantis AB] 33 str. 12 d. bendrovés valdybos nariai gali gauti
dalj bendrovés pelno — tantjemas. AB] 34 str. nustato bendrovés valdybos funkcijas.
Remiantis AB] 34 str. 1 d. bendrovés valdyba svarsto ir tvirtina: vadovybés ataskaita,
bendrovés valdymo struktiirg ir darbuotojy pareigybes, pareigybes, | kurias darbuotojai
priilmami konkurso tvarka, bendrovés filialy ir atstovybiy nuostatus, dalyvavimo ir
balsavimo visuotiniame akcininky susirinkime elektroniniy rySiy priemonémis tvarkos
aprasa. | valdybos funkcijas patenka ir Sie dalykai: bendrovés vadovo paskyrimas ir
atSaukimas, jo atlygio nustatymas ir pan., informacijos kuri laikoma konfidencialia ar
komercine paslaptimi nustatymas, sprendimy dél bendrovés tapimo kity juridiniy asmeny
dalyve, filialy ar atstovybiy steigimo, bei esminiy, reikSmingy perleidimy ar jsigijimy
priémimas, atsakomybé uZ visuotinio akcininky susirinkimo suSaukimg ir rengima laiku,
bei kiti, kuriuos gali nustatyti tiek ABI, tiek bendrovés jstatai ar visuotinis akcininky
susirinkimas. Remiantis AB] 34 str. 7 dalimi, valdyba analizuoja ir vertina bendrovés
vadovo pateikta informacija apie bendrovés veiklos organizavima, finansing biikle, tikinés
veiklos rezultatus. Taip pat, valdyba vertina ir analizuoja bendrovés metiniy finansiniy
ataskaity rinkinj, akcijy suteikimo taisykliy projektus, atlygio politikos projektus, jeigu tai
akcinés bendrovés valdyba, analizuoja sprendimus dél dividendy skyrimo uZ trumpesnj nei
finansiniai metai laikotarpj. Kai bendrovéje nesudaroma stebétojy taryba, valdyba atlieka
ir AB] 34 str. 11 d. nustatytas priezitiros funkcijas. Kadangi valdyba yra kolegialus valdymo

organas, sprendimus ji, remiantis AB] 35 str. priima balsuodama, posédziuose.

Stebétojy taryba, kolegialus prieziiiros organas bendrovéje, kurj gali sudaryti nuo 3 iki
15 nariy, jstatuose numatytam, bet ne ilgesniam nei 4 mety laikotarpiui, o galimas
kadencijy skaicius, kaip ir valdybos atveju — neribojamas. Asmenims, norintiems biiti
stebétojy tarybos nariais AB] nustatomi konkretiis apribojimai, pvz. stebétojy tarybos nariu

negali biiti bendrovés vadovas ar valdybos narys. Stebétojy taryba renka ir atSaukia
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visuotinis akcininky susirinkimas, taip pat, stebétojy tarybos nariai gali atsistatydinti i$
pareigy patys. Kaip ir valdybos nariams, taip ir stebétojy tarybos nariams gali biti
mokamos tantjemos. ABJ 32 str. 1 d. pateikiamas stebétojy tarybos priimamy sprendimy,
atlickamy veiksmy nebaigtinis sgrasas. | stebétojy tarybos kompetencija, remiantis AB] 32
str. 1 d. patenka: bendrovés veiklos strategijos svarstymas ir tvirtinimas, taip pat jos
jgyvendinimo vertinimas, valdybos nariy rinkimas ir atSaukimas bei jy veiklos priezitra,
bendrovés vadovo veiklos prieziiira, sprendzia dél sandoriy su susijusiomis Salimis ir
tvirtina jy vertinimo tvarka, teikia jvairaus pobudzio atsiliepimus visuotiniam akcininky
susirinkimui. Stebétojy tarybos posédzius Saukia pirmininkas arba ne mazesné nei 1/3 dalis
stebétojy tarybos nariy, o posédis laikomas jvykusiu jei jame dalyvauja daugiau nei pusé
visy stebétojy tarybos nariy. Visi stebétojy tarybos nariai turi lygias teises — po vieng balsg
balsavimo metu, o balsams pasiskirs¢ius po lygiai ,,uz“ ir ,prie§* lemiamas balsas yra

stebétojy tarybos pirmininko.

Delavere, remiantis reguliavimu nustatytu DGCL, bendrovése veikia akcininkai,
direktoriy valdyba bei pareigiinai (angl. officers), taciau jstatymas nenumato jokio atskiro
prieziiiros organo, tokio kaip turime Lietuvoje. Kadangi akcininky teisés ir funkcijos
iSnagrinétos anksCiau Siame darbe, toliau démesys bus skiriamas direktoriy valdybos ir

pareigiiny vaidmeniui bendrovés valdyme Delavere.

Bene placiausias teises ir didziausig funkcijy kiekj turinti yra bendrovés valdyba. Tai
tampa aisku jau 1§ DGCL 141 str. a dalies, kurioje nurodoma, kad ,,Kiekvienos korporacijos,
isteigtos pagal §j skyriy, verslg ir reikalus tvarko direktoriy valdyba arba jai vadovauja
direktoriy valdyba, iSskyrus atvejus, kai Siame skyriuje arba jos steigimo pazymeéjime
numatyta kitaip.“ Delavere, direktoriy valdyba gali sudaryti vienas ar daugiau fiziniy
asmeny, o konkretus valdybos nariy skaicius gali biiti nustatomas tiek bendrovés jstatuose,
tiek steigimo pazyméjime, remiantis DGCL 141 str. b dalimi. Toje pacioje DGCL dalyje
nustatyta, kad valdybos nariu neprivalo biiti akcininkas, bet tokj privalomuma gali nustatyti
bendrovés jstatai ar steigimo paZyméjimas. Taip pat, skirtingai ne Lietuvoje, DGCL
nenustato maksimalaus valdybos nario iSrinkimo laikotarpio — 141 str. b dalyje nustatyta,
kad valdybos narys (angl. director) eina pareigas tol, kol paskiriamas kitas valdybos narys,
bei taip pat, valdybos nariai turi teis¢ atsistatydinti. Ta pac¢ia DGCL straipsnio dalimi
nustatoma ir kvorumo taisyklé — kvorumg sudaro visy valdybos nariy dauguma, o bendrové
gali jstatuose numatyti ir kitokig kvorumo taisykle, bet jokiais atvejais kvorumo negali
sudaryti mazesné uz 1/3 dalis visy bendroveés valdybos nariy. Remiantis DGCL 141 str. ¢

dalimi, bendrovés valdyba gali sudaryti atskirus komitetus, paskirdama 1 ar daugiau
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bendroveés valdybos nariy kiekvienam komitetui. Komitetai, su tam tikromis iSimtimis
numatytomis DGCL ar bendrovés jstatuose, turi teis¢ ir gali naudotis visais, bendrovés
valdybai priskirtais jgaliojimais ir kompetencijomis, tvarkant bendrovés reikalus, o taip pat
komitetai gali kurti subkomitetus. Komitety kvorumo taisyklés tokios pacios kaip ir
bendrovés valdybai. Remiantis DGCL 141 str. d dalimi, bendrovése gali biiti sudaromos
skirtingy klasiy valdybos su skirtingais kadencijos laikotarpiais, o taip pat, galima nustatyti,
kad tam tikry klasiy akcijy savininkai turéty teise rinkti atskirus direktoriy valdybos narius
su skirtingomis balsavimo teisémis. DGCL konkreciai nustato ir valdybos nariy, tiek ir
esanCiy komitety sudétyse, atsakomybeés ribojima, pagal 141 str. e dalj, kurioje numatyta,
kad jis yra apsaugotas nuo atsakomybés, jeigu pagristai kliovési jam pateiktais bendrovés
dokumentais, informacija ir pan. gautais tiek i§ bet kuriy bendrovés pareigliny (angl.
officers), darbuotojy, komitety nariy ar apskritai bet kokiy kity asmeny, kai direktoriy
valdybos narys pagristai mano, kad konkretiis klausimai priklauso to asmens profesinei ar
ekspertinei kompetencijai. Delavere veikia ir verslo sprendimo taisyklé, nurodyta
ankstesniame §io darbo skyriuje. Direktoriy valdyba susirinkimus gali turéti ir uz Delavero
valstijos riby, bei taip pat nebitinai tai privalo buti gyvi susitikimai — jeigu dél konkretaus
veiksmo atlikimo ar sprendimo priémimo visi direktoriy valdybos nariai sutinka, toks
sutikimas gali buti iSreikStas raStu ar elektroninémis priemonémis, taCiau steigimo
dokumente ar jstatuose bendrové yra laisva nustatyti ir kitokias taisykles. Jeigu to
nedraudzia bendrovés steigimo pazyméjimas ar jstatai, valdybos nariai uz savo darbg gali
gauti atlygj remiantis DGCL 141 str. h dalimi, kurj nustato pati bendrovés valdyba. Priimant
sprendimus jvairiais su bendrove susijusiais klausimais, direktoriy valdyba turi itin
reikSmingg vaidmenj, jos pritarimo ar kitokio veikimo reikia norint vykdyti jungimosi
procediiras (DGCL 251 str.), likvidavimo procediras (DGCL 275 str.), esminés dalies ar
viso bendrovées turto pardavimo procediras (DGCL 271 str.), ivairiais su akcijy iSleidimu
bei kitais veiksmais susijusias procediras (DGCL 151 str.), o taip pat su bendrovés steigimo
pazyméjimo keitimu susijusiais klausimais (DGCL 242 str.), dividendy iSmokéjimo

klausimais (DGCL 170-174 str.).

Kitas, Delavero bendrovese veikiantis organas — pareigiinai. DGCL 142 str. pateikia
platy apibrézimg, nurodydama kad ,,Kiekviena korporacija, jsteigta pagal §j skyriy, turi
turéti tokius pareigiinus, kuriy pareigos ir pavadinimai nurodyti istatuose arba direktoriy
valdybos nutarime, nepriesStaraujanciame jstatams, ir kurie gali baiti butini, kad korporacija
galéty pasirasyti dokumentus ir akcijy sertifikatus®. DGCL ties pareiginy skyrimu ir kitais
susijusiais klausimais daug imperatyviy nuostaty nepateikia — daug laisvés paliekama

bendrovei paciai, jstatuose ar direktoriy valdybos sprendimu nustatyti renkamy pareigiiny
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pareigas, funkcijas ir pan. DGCL 142 str. a dalimi numatoma tik tai, kad ,,Vienas i§
pareigiiny privalo registruoti akcininky ir direktoriy susirinkimy eigg tam tikslui vedamoje

knygoje.*. Paprastai, bendrovése veikia trys pareigiinai:

e Vykdomasis pareigiinas ar prezidentas (angl. executive officer or president) — §is
paprastai biina atsakingas uz kasdien¢ bendrovés veiklg bei kartu dokumenty ir
akcijy sertifikaty pasira§yma. (Melson, 2025).

o Sckretorius (angl. secretary) — paprastai tvarko bendrovés dokumentus, rengia
akcininky ir direktoriy valdybos posédziy protokolus. (Melson, 2025).

e Izdininkas (angl. freasurer) — atsakingas uz bendrovés finansinius dokumentus.

(Melson, 2025).

Apibendrinant galima teigti, kad abejose jurisdikcijose, esminiy skirtumy bendrovés
valdymo organy struktiirose néra daug — abejose veikia akcininky susirinkimai, valdybos.
Skirtinga tai, kad Delavero bendrovése skiriami pareigiinai, pvz. vykdomasis pareigiinas,
kuris Siek tiek prilygsta Lietuvoje galiojan¢iam bendrovés vadovo valdymo organui, taciau
tikrai negalima sakyti kad tai yra analogiSkas valdymo organas. Esminiai skirtumai
pasireiskia tuo, kokias kompetencijas sprendimy priémime turi kiekvienas i§ organy.
Lietuvoje esminiai sprendimai yra priimami visuotinio akcininky susirinkimo, kaip antai
bendrovés pavadinimo keitimas, o tuo tarpu Delavero bendrovése tokj sprendimg priima

direktoriy valdyba.

46



3.2. Lietuvos bendroviy mokestiné aplinka

Lietuvoje mokescius moka ir bendrovés — jstatymais nustatyta, tiek kokio tipo, tiek kokio
dydzio Sie mokesciai yra. Vienas i§ pagrindiniy — pelno mokestis, o jj reglamentuoja
Lietuvos respublikos pelno mokescio jstatymas (toliau — Pelno mokescio jstatymas). Kaip
nurodoma paties jstatymo 1 str. 1 d. ,,Sis [statymas nustato uzdirbto pelno ir (arba) gauty
pajamy apmokestinimo pelno mokesciu tvarka.” Lietuvoje registruoti juridiniai asmenys
pelno mokest] moka tiek nuo Lietuvos teritorijoje, tiek ir nuo uzsienio teritorijose uzdirbty
pajamuy, i§skyrus tuomet, kai sudarytos dvigubo apmokestinimo i§vengimo sutartys. Siam
momentui, tokiy sutar¢iy Lietuva su kitomis valstybémis yra sudariusi 60, viena i§ —
Jungtinés Amerikos Valstijos. Standartinis taikomas pelno mokescio tarifas Lietuvoje — nuo

2025 m. taikomas 16 proc. Lengvatinis pelno mokescio tarifas yra dviejy rusiy:

1. 6 proc. (nuo 2025 m.) — taikomas jmonéms kuriy vidutinis darbuotojy skaicius
nevirS$ija 10 Zmoniy, mokestinio laikotarpio (jprastai tai kalendoriniai metai) pajamos
nevir$ija 300 000 eury, bei toms kurios neatitinka Pelno mokescio jstatymo 5 str. numatyty

aplinkybiy; (Valstybiné mokesciy inspekcija). ir

2. 0 proc. — taikomas naujai jregistruotiems juridiniams asmenims, pirmajam
mokestiniam laikotarpiui, kai tas juridinis asmuo atitinka dar $ias sglygas: visas tris salygas
kurios numatytos lengvatiniam 6 proc. tarifui, bei papildomai — juridinio asmens dalyviai
turi buti tik fiziniai asmenys, per tris vienas po kito einancius mokestinius laikotarpius
neturi vykti ijmonés struktlriniy ar organizaciniy pasikeitimy, tokiy kaip veiklos
sustabdymas, likvidavimas, reorganizavimas ar akcijy pardavimas. (Valstybiné mokesciy

inspekcija).

Lietuvoje subjektams gali biti ir kitais pagrindais mazinamas mokamas pelno mokesc¢io
tarifas, pvz. subjektams neatlygintinai finansuojantiems tam tikrus kriterijus atitinkanciy
filmy kurimg, tkio subjektams vykdantiems investicinius projektus ir kt. Lietuvoje
apmokestinami ir gauti dividendai — pagal Lietuvos Respublikos gyventojy pajamy

mokescio jstatyma, kurio 6 str. 1 d. nustatyta, kad pajamy mokescio tarifas yra 15 proc.

Kitas, Lietuvoje jmonéms taikomas mokestis yra pridétinés vertés mokestis. Jj
reglamentuoja Lietuvos Respublikos pridétinés vertés mokesCio jstatymas (toliau —
Pridétinés vertés mokesCio jstatymas). Jis taikomas tiek Lietuvoje registruotoms
bendrovéms, tiek uzsienio bendrovéms, taciau netaikomas absoliuCiai visiems ir visais
atvejais. Nustatyti tam tikri kriterijai, kada subjektas privalo registruotis PVM mokescio

mokétoju:
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e Jeigu jo atlygis i§ tkinés veiklos, tokios kaip prekiy tiekimas, kuri yra
apmokestinama ir vykdoma Lietuvoje, virSija 45 000 Eur per metus. (Pridétinés
vertés mokescio jstatymo 71 str. 2 d.).

e Jeigu jis per kalendorinius metus jsigyja prekiy Lietuvoje ar i§ kitos Europos
Sajungos valstybés narés uz daugiau kaip 14 000 Eur. (Pridétinés vertés mokescio
jstatymo 71! str.).
kuriy pajamos, pvz. i§ prekiy tiekimo, Lietuvoje virSija abu auk$c¢iau nurodytus
rodiklius. Tokia pareiga gali biiti netaikoma jeigu subjektai gali jrodyti, kad jy
valdymo organai ar jy nariai nesutampa, bei jrodant, kad jie nevykdo to paties
pobudzio veiklos ir neveikia vienas kito naudai ar interesais. (Pridétinés vertés

mokes¢io jstatymo 70 ir 711 str.).

Lietuvoje imonéms taikomi ir kiti mokesciai, pvz. jeigu jimoné¢ turi nekilnojamojo turto,
ji moka nekilnojamojo turto mokestj, remiantis Lietuvos Respublikos nekilnojamojo turto

mokescio jstatymu, taip pat ir jvairius mokescius, susijusius su bendrovés darbuotojais.

Delavere mokesciy jstatymai Siek tiek kitokie, negu tie kurie taikomi Lietuvoje. Pirmas
ir ryskus skirtumas tas, kad Delavere egzistuoja francizés mokestis (angl. franchise tax).
Kiekvienais metais, visos Delavere jsteigtos bendrovés privalo pateikti meting ataskaita
(angl. annual report), kurioje nurodoma tokia informacija kaip: bendrovés informaciniai
duomenys (pavadinimas, registracijos kodas, adresas, telefono numeris), jgaliotojo kapitalo
dydis (angl. authorized capital) jy klas¢ ir nominali verté, taip pat visy direktoriy valdybos
nariy vardai ir pavardés, adresai bei bent vieno pareigiino vardas, pavardé, adresas. Sios
metinés ataskaitos pateikimas kasmet bendrovéms kainuoja 50 JAV doleriy. Mokétinas
franSizés mokestis priklauso nuo jmonés turimy akcijy bei nominalios vertés. FranSizés
mokest] reglamentuoja Delavero kodekso, 8 statuto (angl. title) 5 skyrius (angl. chapter)
(toliau — FranSizés mokesCio jstatymas). FranSizés mokesCio jstatymo numatytas
maziausias mokétinas fransizés mokestis yra 175 JAV doleriai, o jj moka bendrovés

turincios ne didesnj kaip 5000 akcijy jgaliotojo kapitalo dydj, didéjant akcijy skaiciui,

& Remiantis Lietuvos Respublikos pridétinés vertés mokes&io jstatymo 2 str. 3 d. apmokestinamajj asmenj
kontroliuojanc¢iu asmeniu laikomas toks, kuris:

1) tiesiogiai ar netiesiogiai valdo daugiau kaip 50 procenty apmokestinamojo asmens akcijy (daliy, pajy)
arba kity teisiy j paskirstytinojo pelno dalj, arba iSimtiniy teisiy jas jsigyti, arba

2) pats valdydamas ne maziau kaip 10 procenty apmokestinamojo asmens akcijy (daliy, pajy) arba kity
teisiy j paskirstytinojo pelno dalj, arba iSimtiniy teisiy jas jsigyti, kartu su susijusiais asmenimis jy valdo
daugiau kaip 50 procenty, arba

3) turi teis¢ iSrinkti (paskirti) daugumag apmokestinamojo asmens valdymo organy nariy ir (arba) faktiskai
kontroliuoja to apmokestinamojo asmens priimamus sprendimus.
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didéja ir mokétino franSizés mokescio suma, pvz. remiantis Francizés mokescio jstatymo
503 a dalies 1 punktu, jei bendrové turi daugiau kaip 5000 bet maziau kaip 10 000 akcijy,
tada jos franSizés mokestis bus 250 JAV doleriy ir taip toliau, kas 10 000 akcijy francizés
mokestis didéja 85 JAV doleriais. Toks mokescio dydis taikomas, kai fransizés mokestis
apskaiCiuojamas remiantis jgaliotojo kapitalo dydziu, taciau franSizés mokestis gali buti
apskaiCiuojamas ir taikant ,,numanomos nominalios vertés* (angl. assumed par value)

kapitalo metoda’.

Kitas mokestis, taikomas tik bendrovéms, kurios realiai vykdo veikla Delavere, yra
pelno mokestis. Remiantis Delavero kodekso, 30 statuto (angl. title) 19 skyriaus (angl.
chapter), 1902 str. a dalimi, tiek vietinés (angl. domestic), tiek uzsienio bendrovés, kurios
néra atleistos nuo pelno mokesCio mokéjimo, kasmet privalo mokéti 8,7 proc. pelno
mokest] nuo uzdirbto pelno i§ verslo vykdymo ar turto esancio Delavere. To paties
straipsnio b dalyje nustatytas pakankamai ilgas sarasas bendroviy, vykdanciy konkrecias
veiklas, kurios neapmokestinamos pelno mokes¢iu, pvz. neapmokestinamos korporacijos,
kurios registruotos Delavere, taciau faktiSkai jokios veiklos valstijoje nevykdo, jvairios
organizacijos kuriy tikslas néra pelno siekimas, Draudimo bendrovés, mokancios
mokescius nuo bendryjy jmoky draudimo komisarui (angl. insurance commissioner) ir

kitos.

Didziausias skirtumas abejose jurisdikcijose pastebimas pelno mokes¢io mokéjimo
aspektais — Delavere pelno mokesc¢io nemoka tokios jmonés, kurios nors ir ten jsisteigusios,
taciau veiklos nevykdo. Tuo tarpu Lietuvoje pelno mokestis mokamas, net jeigu veikla
vykdoma kitoje Salyje, iSskyrus tuos atvejus, kai sudarytos dviguba apmokestinimg
panaikinancios sutartys, o Sios sutartys néra sudarytos su absoliuciai visomis pasaulio

valstybémis.

9 Taikant §] metoda mokestis apskai¢iuojamas pagal bendrg jmonés turtg ir i§leisty bei leidziamy akcijy
santykj. Daznu atveju §is mokestis biina maZesnis ir naudingesnis jmonéms turin¢ioms didelj jgaliotajj
kapitala, maza jstatinj kapitalg bei daug turto.
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3.3. Bendroviy gin¢y nagrinéjimas

Lietuvoje, skirtingai nei Delavere, néra atskiros teisminés institucijos, kuri iSimtinai
specializuotysi tik bendroviy teisés ginCuose. Kadangi, dauguma ginCy susijusiy su
bendrovémis kyla i§ civiliniy teisiniy santykiy, pvz. gincai tarp akcininky, gincai dél zalos
bendrovei ir pan., jie sprendziami civilinio proceso tvarka, bendrosios kompetencijos
teismuose kaip pirmojoje instancijoje. Lietuvoje veikia du bendrosios kompetencijos
teismai — apylinkés ir apygardos. Pagal Lietuvos Respublikos civilinio proceso kodekso
(toliau — CPK) 26 str. nustatyta, kad visas civilines bylas pirmgja instancija nagrinéja
apylinkés teismas, iSskyrus tas, kurios priskirtos nagrinéti apygardos teismui ar konkreciai
— Vilniaus apygardos teismui. Apygardos teismams, remiantis CPK 28 str. priskirta
nagrinéti bylas, kuriose ieSkinio suma virSija 100 000 Eur. (iSskyrus Seimos, darbo santykiy
ir neturtinés Zalos atlyginimo bylas), bylas susijusias su autorinémis neturtinémis teisémis,
civiliniais vieSo konkurso teisiniais santykiais, bankrotu ar restruktiirizavimu (neapima
fiziniy asmeny bankroto), priverstiniu akcijy (daliy, pajy) pardavimu, juridinio asmens
veiklos tyrimu, pacienty teisiy pazeidimu padarytos turtinés ir neturtinés zalos atlyginimu,
taip pat kai viena i§ proceso Saliy yra uzsienio valstybe, bei kitas bylas, jei jstatymais
numatyta, kad jas nagrinéja apygardos teismai. I§ apygardos teismy teismingumo galima
matyti, kad dalis byly, tokiy kaip juridinio asmens veiklos tyrimas, bankrotas,
restruktirizavimas, priverstinis akcijy, daliy ar pajy pardavimas, yra susij¢ su bendrovémis,
tad tam tikra kompetencija bendroviy gincuose yra priskirta biitent apygardos teismams,
taciau apygardos teismai néra ir ta teisminé institucija, kuri nenagrinéja daugiau jokiy kity
gincy apart kylanciy 1§ bendroviy ar apskritai juridiniy asmeny. Nesutikus su pirmosios

instancijos teismo sprendimu galima paduoti apeliacinj skunda:

e Jeigu pirmosios instancijos teismas byloje buvo apylinkés, tuomet apeliacinis
skundas teikiamas apygardos teismui;
e Jeigu pirmgja instancija bylag nagrin¢jo apygardos teismas, tuomet apeliacinis

skundas teikiamas Lietuvos apeliaciniam teismui.

Apeliacinio teismo iSnagrinéta byla taip pat galima skysti kasacinio proceso tvarka —
skundas teikiamas Lietuvos auk$¢iausiajam teismui, kuris Sioje stadijoje nenagrinéja

faktiniy bylos aplinkybiy, o tiria tik teisés taikymo klausimus.

PanaSesnis 1 Delavere egzistuojantj Kanclerio teisma, Lietuvoje biity komercinio
arbitraZo teismas. Siuo metu vienintelis toks veikiantis yra Vilniaus komercinio arbitrazo

teismas. Veiklg reglamentuoja Lietuvos Respublikos komercinio arbitraZzo jstatymas.
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Skirtumas tas, kad verslo gincai arbitraze negali biiti sprendZiami automatiskai — dél tokio
gin¢y sprendimo biido Salys turi susitarti. Arbitrazo procesas Salims, ypac kilus gincui i$
verslo santykiy, suteikia daug privalumy. Juos apraso Vilniaus universiteto partnerystés
docentas Albertas Sekstelo, straipsnyje ,,Arbitrazas? Gal kita karta*: kod¢l Lietuvos verslas

nesinaudoja patogiu juridiniu jrankiu?*, kuriame nurodo, kad:

1. Arbitrazas, galéty biiti daug patrauklesnis verslui d¢l konfidencialumo — tiek arbitrai,

tiek Salys turi pareigg neatskleisti arbitrazo bylos aplinkybiy viesai;

2. Operatyvumas — 2021 m. duomenimis Vilniaus komercinio arbitrazo teisme bylos

budavo iSnagrin¢jamos per apytiksliai 6.2 ménesio;

3. Galimybé¢ pasirinkti arbitrus — Salys arbitraze gali pasirinkti tokius arbitrus, kurie
labiausiai tinka jy situacijai, pvz. kilus gincui dél statybos aspekty, galima pasirinkti arbitra

iSmanantj statyby teise.
4. Proceso lankstumas — arbitraze procesas ne toks formalus, kaip teismuose.

Vilniaus komercinio arbitrazo teismo naujausia paskelbta iSnagrinéty arbitrazo byly
statistika, 2023 m. rodo, kad i§ viso iSnagrinétos 32 bylos, kai tuo tarpu pirmosios
instancijos teismai, remiantis Nacionalinés teismy administracijos pateikta statistika,
civilinése bylose iSnagrin¢jo ir priémé sprendimg 42 515, 18 kuriy — 2552 byly susijusiy su
juridiniais asmenimis. Zinoma, palyginimas labai bendrinis, bet tikétina, kad jeigu tarp
verslo subjekty biity sudaryta daugiau arbitraziniy iSlygy, byly skai¢iai Vilniaus
komerciniame arbitraze galéty biti didesni. Klausimas — kas lemia savotiska pasyvuma,
kodel verslai pakankamai vangiai sudarinéja susitarimus spresti ginCus arbitraze? Viena 18
galimy priezas¢iy — apeliacijos proceso nebiivimas. ArbitraZzo procese néra jprastinés
apeliacijos, kaip teismuose, o sprendimus galima apskysti Lietuvos apeliaciniam teismui

tik dél nesaziningo proceso, bet ne dél pacios bylos esmés (Sekstelo, 2023).

Delavere veikiantis Kanclerio teismas (angl. Court of Chancery) yra vienas i§ Delavero
teismy sistemoje veikianciy teismy, skirtas nagrinéti, kaip nurodoma Oficialioje Delavero
teismy sistemos svetaing€je (angl. The Official Website of the Delaware Judiciary) —
korporatyvinius gincus, gincus dél fiduciariniy pareigy, turto, Zemés pirkimo-pardavimo,
nekilnojamojo turto nuosavybeés teisiy, bei apskritai, gincus kylan¢ius komerciniy santykiy
ir sutar¢iy. Kanclerio teisme néra prisiekusiyjy teismo (angl. jury). Siame teisme bylas
sprendzia teismo kancleris (angl. Chancellor), arba vice kancleris (angl. Vice Chancellor),

Cwe—

bylos nagrinéjimo procesa, terminus ir kt. Jeigu teis¢jas mato, kad kai kurie klausimai turi
51



buti sprendziami prisiekusiyjy teismo, jis gali nurodyti, kad tokie klausimai bus
nagrin¢jami Aukstesniojo teismo kolegijos (angl. Bar of the Superior Court). Kanclerio
teismas taiko ir elektroninj dokumenty teikimg. Kanceliarijos teismo procesinés taisyklés
pakankamai laisvos — nenustatoma formaliy tvarkarasciy ar procediiry, leidziama teismui
ir Salims pagal poreikj pritaikyti bylos nagrin¢jimg. Kanceliarijos teismo sprendimus
galima apskuysti tiesiogiai Delavero Auksciausiajam Teismui (angl. Delaware Supreme
Court). Tokia iSimtin¢ specializacija, susijusi su verslo teisés gincais, sukuria patikima,
greitai veikian¢ig ir kompetetingg ginc¢y sprendimo institucijg. Remiantis Oficialioje
Delavero teismy sistemos svetainéje pateikta statistika, 2023 m. teismui pateikta 1310 byly,

i§ kuriy iSnagrinéta 1240 byly.

Teismy sistemos atzvilgiu, matomas skirtumas tarp to, kg turime Lietuvoje ir to kas
egzistuoja Delavere. ISimtinio bendroviy gincus sprendziancio teismo, kaip Kanclerio
teismas Delavere, Lietuvoje néra, taCiau visgi yra panasumy — $alys sutartyje gali numatyti
arbitrazine iSlyga, jog kilusius gincus spres arbitraze, o Sis turi panasumy j Kanclerio
teismg, dél to, kad abejose institucijose, bendroviy ginfa spregstu tos srities patyre

teisininkai.
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ISVADOS

1. Delavero efektas yra kompleksiskas reiskinys, susidedantis i§ keliy esminiy daliy:
lankstaus teisinio reguliavimo, tokio, kuriame nenumatyta griezty imperatyviy nuostaty,
kur bendrovés yra laisvos reguliuoti savo veikla taip kaip joms atrodo geriau, Zinoma,
nepazeidziant kity jstatymy; palankiy salygy vadovybei — Delavero bendroviy teisiniu
reguliavimu nustatyta daug galiy direktoriy valdybai priimti ar patvirtinti bei kitaip
dalyvauti esminiuose pakeitimuose bendrovéje, o toks palankumas gali biiti grindziamas
ilgalaikés bendrovés vertés apsauga, kai vietoje trumpalaikio pelno siekianciy akcininky,
sprendimus gali priimti direktoriy valdyba suinteresuota bendrovés ilgalaikiu klestéjimu;
efektyvus teismy mechanizmas — ne paslaptis, kad verslo santykiuose daznai kyla gincy, o
ilgi teismo procesai yra jvairiapusiSkai nuostolingi, tad specialiai tokiems gin¢ams
pritaikytas teismas, kuriame teiséjai yra kvalifikuoti greitai ir tiksliai iSnagrinéti kilusius
ginCus yra didziulis privalumas; teisinis stabilumas, nuspéjamumas — ji Delavere kuria
nuosekli teismy praktika, bei drastiSkai nesikeiCiantis teisinis reguliavimas; mokestinio
rezimo ypatybeés — ivairios pritaikytos mokesc¢iy lengvatos, ypa¢ verslams, kuriy vienas i$
pagrindiniy tiksly yra pelno siekimas, bei apskritai mokestinis rezimas, tampa svarbiu

aspektu renkantis kur jsteigti bendrove.

2. Nagrin¢jant konkrecius teisés aktus — Europos Sajungos ir Delavero, paties Delavero
efekto pasireiskimas Europoje galima sakyti, kad yra matomas. Nors Europos Sajunga, kaip
darinys yra unikalus, taiau ji turi didele jtaka ir prie jos prisijungusioms valstybéms
naréms, tad jeigu jos nustatomas teisinis reguliavimas yra pakankamai lankstus, galima
tikétis, kad didesnis ar mazesnis lankstumas pasireiskia ir valstybése narése. ISanalizuotais
Europos Sajungos aktais, bei lyginimo su Delavero teisiniu reguliavimu metu nustatyta,
kad tai tikrai néra viena kitai visiSkai prieSiskos teisinés sistemos. Panasumai atsispindi
Istatymais suteiktomis laisvémis — Delavere suteikiama laisvés bendrovei savo veikloje
nustatyti kitokiy ar papildomy taisykliy, Europos Sajungoje — valstybiy nariy
nacionaliniuose jstatymuose nustatyti kitokj reglamentavimg, arba pasirinkti i§ keliy
siilomy varianty. Analizuojant Delavero efekto pasireiSkimg, darbe buvo imama jo virSiine
pats Delaveras ir jo teisinj reguliavimas, todél nustatyti panaSumai tarp Delavero ir Europos

Sajungos reguliavimo dar labiau pagrindzia Delavero efekto egzistavima Europoje.

3. AnalogiSkai kaip ir analizuojant Delavero efekto pasireiSkima Europoje, buvo
analizuojamas ir jo pasireiSkimas Lietuvoje. Analizés metu iSrySkéjo panaSumy steigimosi
procediirose, valdymo organy struktiiroje, mokesciy sistemoje, teismy sistemoje, taciau
kiekvienas i8S $iy aspekty tikrai néra identiSkas abejose jurisdikcijose. Nustatyti bendrovés
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pamatiniy dokumenty — Lietuvoje steigimo akto ar sutarties, bei jstaty, kurie yra privalomi,
Delavere — steigimo pazymeéjimo, kaip privalomo dokumento ir jstaty, kaip neprivalomo.
Taip pat skirtumai ir valdymo organy kompetencijose — ypac akcininky ir valdybos, kur
Lietuvoje esminius bendrovés klausimus sprendzia visuotinis akcininky susirinkimas,
Delavere — esminiais bendrovés klausimais sprendimg prima valdyba, arba bent jau kitaip
dalyvauja tokio sprendimo priémime. Mokes¢iy sistemoje — pelno mokestis egzistuoja
abejose jurisdikcijose, ta¢iau numatytas tiek skirtingas pelno mokescio dydis, tiek prievolé
j1 mokéti — Lietuvoje mokamas tiek gaunant pajamas i§ vykdomos veiklos jos teritorijoje,
tiek ir uz jos riby, jeigu néra atskiro susitarimo su konkrecia valstybe, Delavere — aiSkiai
numatyta, kad pelno mokestis mokamas tik nuo pajamy uzdirbty valstijos teritorijoje.
Teismy sistema — nustatytas esminis skirtumas, kad Lietuvos teismy sistemoje neturime
analogijos Delavero Kanclerio teismui, taciau, Lietuvoje veikia i§ esmés panasus Vilniaus
komercinio arbitraZzo teismas, bet norint gincus nagrinéti Siame teisme, Salys turi dél to

sutarti.
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SANTRAUKA
»Delavero* efektas bendroviy teiséje
Austéja Lelitinaité

Magistro darbe analizuojamas ,,Delavero® efekto pasireiSkimas bendroviy teisiniame
reguliavime, siekiant iSanalizuoti pirmiausiai paties efekto esme, jo sudedamasias dalis —
konkrecius aspektus, kas sudaro, sukuria ,,Delavero® efekta kaip reiSkinj. Taip pat
analizuojamos ir §j reiSkinj sudarancios teorijos — reguliavimo konkurencijos teorija,
Llenktyniy j virSy“ bei ,,lenktyniy auksStyn* teorijos, siekiant jvairiapusiskai atskleisti
,Delavero® efekto reiSkinj. Pateikiama istoriné¢ analizé, kaip susiformavo Delavero
valstijoje bendroviy teisinis reguliavimas, siekiant suteikti aiSkumo, kur yra ,,Delavero*
efekto Saknys, bei kas tokio buvo sukurta Delavero teisiniame reguliavime, jog dabar

kalbame apie tai, kaip apie reiskinj.

Siekiant iSlaikyti darbo aktualuma, tolesniuose darbo skyriuose analizuojamas Europos
Sajungos nustatytas teisinis reguliavimas, lyginant ji su Delavero teisiniu reguliavimu,
biitent siekiant jvertinti, ar ,,Delavero efektas pasireiSkia Europos Sajungos teisiniame
reguliavime, kaip tai atrodo realybgje, lyginant konkreCius galiojanCius teisés aktus,

nustatant panasumus bei skirtumus.

Paskutingje Sio magistro darbo dalyje analizuojamas Lietuvos Respublikos bendroviy
teisés reguliavimas, taip pat lyginant ji su galiojanciu bendroviy teisés reguliavimu
Delavere, jtraukiant kity susijusiy aspekty — mokesciy bei teismy sistemas. Nagrin¢jant
abiejy jurisdikcijy teisinius reguliavimus magistro darbe nustatoma, ar ,,Delavero* efektas
pasireiSkia Lietuvos Respublikos teisiniame reguliavime, nurodomi panaSumai ir

skirtumai.
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SUMMARY
sDelaware* effect in Company Law
Austéja Lelitinaité

The Master's thesis analyses the manifestation of the "Delaware" effect in corporate
regulation in order to analyze first of all the essence of the effect itself, its components -
the specific aspects that make up, create the "Delaware" effect as a phenomenon. The
theories that make up the phenomenon, such as regulatory competition theory, race to the
top and race to the top, are also analyzed in order to shed light on the phenomenon of the
Delaware Effect in its various dimensions. A historical analysis of the development of
corporate regulation in Delaware is provided to provide clarity on the roots of the Delaware
Effect and what has been created in Delaware regulation that we are now talking about as

a phenomenon.

In order to maintain the relevance of the thesis, the following chapters of the thesis analyse
the legal framework established by the European Union in comparison with the Delaware
legal framework, namely in order to assess whether the "Delaware" effect is manifested in
the European Union legal framework, what it looks like in reality, by comparing the specific

legislation in force, and by identifying the similarities and differences.

The last part of this Master's thesis analyses the company law regulation of the Republic of
Lithuania, comparing it with the current company law regulation in Delaware, including
other related aspects such as the tax and judicial systems. By examining the legal
frameworks of both jurisdictions, the Master's thesis determines whether the "Delaware"
effect manifests itself in the legal framework of the Republic of Lithuania, and points out

similarities and differences.
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