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IVADAS

Temos aktualumas. Apskaitos standartai yra pagrindas apibréziantis taisykles ir nuostatas,
kuriomis remiantis jmonés privalo tvarkyti apskaita bei rengti finansines ataskaitas. Taciau
apmokestinamojo pelno dydzio apskai¢iavimag reglamentuoja pelno mokescio jstatymas. Daugelis
Europos Sajungos (toliau ES) Saliy, priémusiy tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus
(toliau TFAS), per¢jo nuo apskaitos sistemy, grindziamy pelno mokesCio reglamentavimu, prie
nepriklausomos finansinés ir mokestinés apskaitos sistemos (Mao, Wu, 2019). Priklausomai nuo rysio
stiprumo tarp finansiniy ataskaity parengty pagal TFAS ir pelno mokescio apskai¢iavimo, rySys tarp
$iy apskaity gali bati stiprus, vidutinio stiprumo arba silpnas (Prochazka, Molin, 2015), o skirtingy
valstybiy pelno mokesCio politika gali lemti reikSmingus skirtumus pelno mokesCio bazeje
(Nerudova, 2011). Atidétasis pelno mokestis yra objektyvus jrankis, kuris padeda atvaizduoti grynajj
pelng pagal mokesciy taisykles finansinése ataskaitose (Suhanyiova ir kt., 2019). Jo pripazinimas
finansingje apskaitoje, tarnauja kaip priemoné, norint iSvengti jmonés finansinés buklés iSkraipymy.
Todél jo vaidmuo finansinése ataskaitose yra svarbus, nors tyréjy tarpe kyla diskusijos dél atidétojo
pelno mokescio vaidmens ir reikSmes, ypa¢ dél jo informacinés vertés finansiniy ataskaity
vartotojams (Zimmermann, 2024). Atidétojo pelno mokescio sudétingumas pasireiskia tuo, kad
skirtingose teisinése jurisdikcijose ji reglamentuoja skirtingi teisiniai aktai, bet to, jis reversuojamas
per ilgesnj nei vieneriy finansiniy mety laikotarpj. Taip pat, dél jmoniy veiklos testinumo, nespéjus
iSnykti vieniems laikiniesiems skirtumams, juos keicia kiti. Tai gali sudaryti palankias salygas
manipuliuoti atidétojo pelno mokesc¢io dydziu. Taip pat, finansiniy ataskaity vartotojams gali biiti
sudétinga analizuoti ataskaitose pateiktus duomenis. Teisingas atidétojo pelno mokescio
apskai€iavimas ir pripaZinimas yra svarbu siekiant investuotojy pasitikéjimo.

Finansinés apskaitos ir pelno mokescio teisinio reguliavimo skirtumy analizé yra svarbi ne tik
Lietuvoje veikiantiems juridiniams vienetams, taciau ir kity ES ir pasaulio Saliy tikio subjektams
(Endrijaitis, 2022). Sio klausimo aktualumas i$augo po TFAS priémimo Europos Sajungoje ir
paskatino didesnj démes] Siai temai mokslinése publikacijose (Gorlitz, Dobler, 2023). Kadangi
atidétasis pelno mokestis yra apskaitos jrankis, kuris apjungia finansinés ir mokestinés apskaitos
skirtumus, bei juos atvaizduoja finansinéje apskaitoje, tod¢l tam, kad jvertinti atidétojo pelno
mokescio kitimo pagrinda, tikslinga atlikti statisting veiksniy analizg ir nustatyti jy poveikio kryptis
ir intensyvuma atidétojo pelno mokescio formavimuisi.

Pasaulinéje ekonomikoje atsinaujinancios elektros energijos gamybos sektorius vaidina
reik§mingg vaidmenj. 2023 m. Svari energija pasaulio ekonomika papildé¢ apie 320 mlrd. doleriy. Tai

sudaré 10 proc. pasaulio BVP augimo, o tai yra daugiau nei 2023 m. pasaulio aviacijos ir kosmoso



pramongs sukurta verte¢ (TEA, 2024). 2024 m. 32% visos elektros gamybos sudaré atsinaujinantys
Saltiniai (TEA, 2025). Europos Sajungoje 2023 m. atsinaujinanti energija sudaré 24,5 % suvartotos
energijos (23%,2022) (,,Eurostat®, 2024). Sio sektoriaus vaidmuo ekonomikoje ir toliau augs, nes
vadovaujantis ES direktyva 2023/2413 ,.dél skatinimo naudoti atsinaujinanciy istekliy energijg®,
atsinaujinanciyjy iStekliy energijos dalj ES bendrajame galutiniame energijos suvartojime siekiama
padidinti beveik 20 procentiniy punkty iki 2030 mety.

Temos istyrimo lygis. Finansinés ir mokestinés apskaitos sgveika yra placiai analizuojama
mokslingje literatiiroje. Siai temai démesio skyré tokie tyréjai kaip Nerudova (2011); Prochazka,
Molin (2015); Kamarauskaité, Subaien¢ ir Senkus (2016); Starolyté (2018); Endrijaitis (2014, 2018,
2022), nagrin¢je apskaitos standarty ir pelno mokescio teisinio reglamentavimo nesuderinamumo
keliamus i$$iikius bei su tuo susijusius skirtumus tarp finansinés ir mokestinés apskaitos. Atidétojo
pelno mokescio reikSme bei problematika analizavo Brower, Naarding (2018); Kvaal (2018); Mao,
Wu (2019); Gorlitz, (2022); Campa ir kt. (2023); Hsu, Liu (2023); Zimmermann, (2024) taip pat
Pauch, Goyke (2020). Sie tyrimai nagrinéjo atidétojo pelno mokeséio reik§mingumg ir poveikj
finansiniy ataskaity kokybei, informacijos nauda iSoriniy finansiniy ataskaity vartotojams bei
prognozavimo galimybes. Remiantis Gorlitz ir Dobler (2023) daugumoje empiriniy tyrimy
nagrinéjama viena tema ir démesys sutelkiamas j vieng Salj, skirtingy temy ir Saliy tyrimai yra reti.
Siy autoriy atlikta bibliometriné analizé atskleidé, kad empiriniy tyrimy skai¢ius apie atidétojo pelno
mokescio apskaitg laikui bégant augo. IS viso per pastaruosius tris deSimtmecius buvo paskelbti 76
didelés apimties empiriniai tyrimai apie atidétajj pelno mokest;.

Darbo naujumas. Nors atidétojo pelno mokescio tema empiriniy tyrimy skaicius augo laikui
bégant, taciau Gorlitz ir Dobler (2023) atlikta bibliometriné analizeé parodé, kad tik nedidelé dalis Siy
tyrimy (tik 12%) nagrinéjo atidétajj pelno mokest] pagal TFAS. Atsizvelgiant ] tai, Siame darbe buvo
atlikta iSsami analizé, siekiant jvertinti atskiry vidiniy ir iSoriniy veiksniy poveikj atidétojo pelno
mokeséio dydziui ES atsinaujinancios elektros energijos gamybos sektoriaus jmonése. Sio sektoriaus
jmonés pasizymi aukstu atitikimu TFAS reikalavimams (Dragomir ir kt., 2022; David, 2023), todel
Jjy duomenys buvo naudojami atliekant statisting analize.

Darbo problema. Atidétojo pelno mokesc¢io pripazinimo ir prognozavimo tyrimy kontekste
kyla klausimas, kokie vidiniai finansiniai ir makroekonominiai veiksniai (tokie kaip mokesciy
vengimas, nusidévéjimas, jmones dydis, pelningumas, trumpalaikiai jsipareigojimai, BVP, infliacija
ir tiesioginés uzsienio investicijos) daro didziausig jtaka atidétojo pelno mokes¢io dydziui, ir ar
skirtingas pelno mokescio teisinis reglamentavimas ES Salyse daro moderuojamgjj poveikj Siam

rysiui.



Darbo tikslas — iSnagrinéti finansinés apskaitos ir pelno mokescio reglamentavimo sgsajas bei

veiksnius,

statistiSkai reikSmingai veikian¢ius atidétojo pelno mokesCio dyd; ES Saliy

atsinaujinancios elektros gamybos jmonése, taip pat jvertinti pelno mokescio teisinio reglamentavimo

skirtumy moderuojantj poveikj Siems rySiams.

Darbo uidaviniai:

1.

teoriniu aspektu iSanalizuoti finansinés apskaitos ir pelno mokesCio reglamentavimo
sgsajas (ry$}), laikinuosius ir nuolatinius skirtumus bei jy poveikj grynajam finansiniam
rezultatui ir jmonés finansinéms atskaitoms;

teoriniu aspektu iSnagrinéti atidétaji pelno mokestj bei jo reikSminguma finansinése
ataskaitose;

atlikti anksciau atlikty moksliniy tyrimy analiz¢ bei sudaryti atidétaji pelno mokestj
jitakojanciy veiksniy tyrimo metodologija;

nustatyti vidinius bei iSorinius veiksnius, darancius jtakg atidétajam pelno mokesciui;
nustatyti, ar pelno mokesCio teisinio reguliavimo skirtumai atliecka moderatoriaus
vaidmen] rySyje tarp reikSmingy veiksniy ir atidétojo pelno mokescio finansinése

ataskaitose.

Darbo metodai:

Lyginamoji mokslinés literatiiros bei kity informacijos Saltiniy analiz¢ ir sintezé, informacijos

lyginimas, sisteminimas ir apibendrinimas. Taip pat, atliktas kiekybinis empirinis tyrimas pasitelkiant

aprasomajg statistika, koreliacing, regresine ir moderacing analize, siekiant nustatyti priklausomybe

tarp kintamuyjy.

Darbo struktira. Darba sudaro 3 skyriai. Pirmajame skyriuje analizuojama finansinés

apskaitos ir pelno mokesCio reglamentavimo atitiktis, nuolatiniai ir laikinieji skirtumai, atidétasis

pelno mokestis bei analizuojami anksciau atlikti moksliniai tyrimai. Antrajame skyriuje sudaroma

baigiamojo darbo tyrimo metodologija. Trec¢iajame skyriuje, remiantis teoriniais aspektais ir sudaryta

metodologija, apraSomas atliekamas tyrimas ir jo rezultatai.



1. TEORINIAI FINANSINES APSKAITOS IR PELNO MOKESCIO
REGLAMENTAVIMO ITAKOS APMOKESTINAMAJAM PELNUI
ASPEKTAI

1.1 Bibliometriné finansinés ir mokestinés apskaitos terminy analizé

Terminas ,.finansiné apskaita““ buvo ,,pasiskolintas i§ angly kalbos ,,financial accounting*.
Angly terminologijoje jis apibuidina apskaita, kurios tikslas yra finansiniy ataskaity rengimas
(Cernius, 2012). Finansinés apskaitos termino apibréZima yra pateike keletas lietuviy autoriy
(Valuzis, 2000; Macerniené, 2006; Mackevicius ir Subaciené, 2016; Bagdzitiniené, 2009; Kal¢inskas,
2010; Alelitinaité, 2012; ir kiti), nors apibrézimai Siek tiek skiriasi, taciau akcentuojama, kad
finansiné apskaita yra svarbi funkcija, skirta uztikrinti tinkamg tkiniy operacijy registravima,
sisteminimg ir pateikimg jvairioms finansinéms ataskaitoms rengti. Verta pastebéti, kad
Bagdzituniené (2009) pateikia platesnio konteksto apibrézima, kuris nurodo, kad finansinés apskaitos
tikslas — susisteminti fikines operacijas laikantis bendryjy apskaitos principy, kad biity galima pateikti
finansing informacija (atskleisti pelng, nuostolius, turta, jsipareigojimus ir pan.) suinteresuotiems
asmenims finansiniy ataskaity pavidalu. 1-ajame TFAS ,,Finansiniy ataskaity pateikimas* (2008) taip
pat apibréZiama, kad finansiné ataskaita yra tikio subjekto finansinés biiklés ir finansinés veiklos
struktlirizuotas pateikimas. Jy tikslas yra pateikti informacijg apie tikio subjekto finansing bikle,
finansinius rezultatus ir pinigy srautus, kurie daugeliui finansiniy ataskaity vartotojy padeda priimti
ekonominius sprendimus. Finansinés ataskaitos taip pat parodo vadovybei patikéty iStekliy tvarkymo
rezultatus. Finansiniy ataskaity rinkinys yra pagrindinis informacijos Saltinis, i§ kurio galima gauti
duomenis apie jmones finansing padét]. Todel labai svarbu, kad finansiniy ataskaity duomenys biity
teisingi ir atspindéty tikrq ir teisingg vaizda apie jmong¢ (Bachtijeva, Tamulevicien¢, 2024).

Dé¢l pelno mokest] ir finansing apskaita reglamentuojanciy teisés akty skirtingumo kyla
poreikis imonéms vesti dvejopa apskaita: finansing ir mokesting (Endrijaitis, 2022, Kamarauskaite ir
kt. 2016), nors pati sgvoka ,,mokestiné apskaita® Lietuvos teisés aktuose, reglamentuojanciuose
apskaitos tvarkyma néra vartojama (Cernius, 2012). O pati apskaita yra labai grieztai
reglamentuojama (Zaptorius, 2015). Mokestinés apskaitos (angl. tax accounting) tikslas —
apskaiciuoti apmokestinimo baze, jrodyti apskai¢iuoty mokesciy teisingumag (BagdZzitiniené, 2009) ir
uztikrinti mokesCiy surinkimg (Habanec, Bohusova, 2017). ES Salyse mokesting apskaitg
reglamentuoja ES direktyvos ir nacionaliniai Saliy nariy jstatyminiai aktai. Europos Sajungos
direktyvomis siekiama suvienodinti tam tikrus mokesciy teisés elementus bei uzkirsti kelig mokesciy

vengimui. Taciau kiekviena Salis nar¢ nustato savo mokestinius jstatymus ir kitus norminius aktus,



kurie kiekvienoje valstybéje gali skirtis, dél skirtingy mokesciy tarify, apskaiciavimo taisykliy bei
mokesciy deklaravimo ir sumokéjimo terminy (Europos Sajunga, 2024).

Kadangi mokestinés apskaitos terminas yra iSskiriamas praktinéje veikloje, tai lemé ir jo
atsiradima kai kuriuose moksliniuose Saltiniuose (Starolyté, 2018). Tadiau jis vartojamas ypaé retai
(Buzinskien¢, Vaitaitien¢, 2020). Sia tendencija galima pastebéti ir atliekant literatiiros bibliometrine

analizg.

Publikacijy skaiciaus kitimas pagal metus

Analizuojant moksliniy straipsniy tendencijas duomeny bazéje ,,Scopus® (paieska atlikta
2024-05-17) buvo rasta 215 straipsniy, kuriuose paminétas terminas ,,tax accounting® ir 2 714
straipsniai su terminu ,,financial accounting®. 1 paveiksle galima matyti, kaip moksliniy straipsniy
skaiCius kito per pastaruosius 3 deSimtmecius. Atitinkamai duomeny bazéje ,,Web of Science* buvo
rasta 204 straipsniai su terminu ,tax accounting“, ir 3 033 — ,financial accounting®. Pirmasis
straipsnis su terminu ,,financial accounting® buvo paskelbtas 1931 metais, kai tuo tarpu su terminu
,»tax accounting® — 1975 metais. Moksliniy straipsniy skaicius naudojant tiek viena, tiek kita terming
laikui bégant augo, taciau termino ,,tax accounting naudojimas moksliniuose straipsniuose islieka
zenkliai maZesnis. Nors nuo 2013 mety $iy straipsniy skaicius perkopé dvizenklj skaiciy per metus,
taciau tai sudaro tik apie vieng deSimtaja lyginant su moksliniais straipsniais, kuriuose naudojamas

terminas ,,financial accounting® (1 paveikslas).

1 paveikslas
Terminy ,, financial accounting ir , tax accounting “‘naudojimas moksliniuose straipsniuose

paskelbtuose duomeny bazéje ,,Scopus “ pagal metus
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Publikacijy skaiciaus pagal Salis

Daugiausiai straipsniy naudojant terming ,,tax accounting® per visg laikotarpj nuo pirmojo
straipsnio (1975) paskelbé JAV (66) ir Vokietija (20). Pagal termino ,,financial accounting® naudojimg
moksliniuose straipsniuose taip pat dominuoja JAV (1 100), antroje vietoje Jungtiné Karalysté (230),
Vokietija lieka penktoje vietoje, papublikavusi 100 straipsniy duomeny bazéje ,,Scopus®

analizuojamu periodu ir nusileidusi Jungtinei Karalystei, Australijai ir Kanadai (2 paveikslas).

2 paveikslas
Terminy ,,financial accounting® ir , tax accounting ‘naudojimas moksliniuose straipsniuose

paskelbtuose duomeny bazéje ,, Scopus “ pagal Salis

Documents by country or territory Documents by country or territory

Compare the document counts for up to 15 countriesfterritories. Compare the document counts for up to 15 countries/territories.
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United Kingdom
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SRR
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w
&
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=}
=
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O n
Documents Documents

Lfinancial accounting” ,tax accounting”

Saltinis: duomeny bazé ,,Scopus*.

Gauti rezultatai rodo, kad daugiausiai moksliniy straipsniy apimanciy tiek finansing, tiek
mokestine apskaitg pateiké¢ JAV tyr¢jai. Publikacijy statistikoje su terminu ,,financial accounting*
dominuoja angly — amerikie€iy apskaitos sistemos Salys: JAV, Jungtiné¢ Karalysté, Kanada. Kita
vertus publikacijy su terminu ,.tax accountig* statistikoje auksStesnése pozicijoje po JAV atsiranda

kontinentinés Europos apskaitos modelio Salys: Vokietija ir Italija.

Dazniausiai pasikartojantys raktiniai ZodzZiai

Analizuojant duomeny bazés ,,Scopus® duomenis buvo atlikta raktiniy Zodziy analizé
programa ,,VOSviewer®. Si analiz¢ parodé, kad finansiné apskaita yra daug platesné sritis, susijusi su
daugiau kity sri¢iy ir temy, pavyzdziui, finansine atskaitomybe, finansinés apskaitos standartais,
tvarumu, TFAS, auditu ir daug kity. (3 paveikslas). Tuo tarpu mokestiné apskaita yra siauresné ir
konkretesné sritis. Kaip pavaizduota 3-Ciame paveiksle, pelno valdymas, finansinés — mokestinés

apskaitos atitiktis, finansinés — mokestinés apskaitos skirtumai bei mokesciy planavimas ir vengimas
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yra pagrindiniai raktiniai ZodZiai, kurie rodo, kad $ios temos yra nagrin¢jamos daugiausiai mokestinés
apskaitos kontekste. Be kita ko, i§ 3-Cio paveikslo galime matyti, kad tai taip pat yra pagrindinés

temos, kurios sieja finansing ir mokesting apskaita.

3 paveikslas

., Financial accounting“ ir ,, Tax accounting “ publikacijy tinklai pagal raktinius ZodZius
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Saltinis: sudaryta autorés, VOSviewer programa.
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Perzvelgus pagrindinius finansinés ir mokestinés apskaitos tikslus, terminy apibrézimus ir
paplitimg, galima teigti, kad pagrindinis finansinés ir mokestinés apskaitos skirtumas kyla dél
skirtingos ju paskirties. Finansinés apskaitos pagrindiné funkcija — atspindéti tikrg ir teisingg vaizda
apie jmong¢, o mokestinés apskaitos — teisingai apskaiCiuoti ir sumokeéti mokesCius | valstybés
biudzeta. Bibliometriné analizé atskleidé, kad abiejy temy publikacijy skai¢ius augo nagriné¢jamu
periodu, placiausiai Sios temos buvo nagrinéjamos JAV, Jungtinéje Karalystéje ir Vokietijoje. Taciau
mokestin¢ apskaita yra maziau nagrinéjama tema moksliniuose Saltiniuose, lyginant su finansine
apskaita. Publikacijose su terminu ,,tax accounting® daugiausiai démesio buvo skirta sritims apie
pelno valdyma, finansinés — mokestinés apskaitos ry$j bei skirtumus, mokesciy planavimg ir
vengimg. Remiantis raktiniy Zodziy analize, galima teigti, kad Sios sritys apjungia finansinés ir
mokestinés apskaitos mokslinius tyrimus.

Nors juridiniams asmenims aktualiy tiesioginiy ir netiesioginiy mokesc¢iy yra daugiau, taciau
skirtumai tarp finansinés ir mokestinés apskaitos formuojasi dél pelno mokescio jstatymo taisykliy
nevienodumo, lyginant su apskaitos standartais (Kamarauskaite ir kt. 2016; Endrijaitis 2014, 2022).
Ivertinus $ig aplinkybe atsiranda poreikis detaliau nagrinéti, kaip skirtingi apskaitinio ir
apmokestinamojo pelno apskaiiavimo reikalavimai derinami tarpusavyje, kaip skirtumai
atvaizduojami finansinése ataskaitose, ar jie yra reikSmingi, kas juos jtakoja ir ar tai gali turéti jtakos
finansiniy ataskaity informacijos vartotojy priimamiems spendimams. Siame darbe terminai
,mokestin¢ apskaita®“ ir ,,pelno mokesCio reglamentavimas®* arba ,pelno mokescio teisinis

reglamentavimas* bus vartojami, kaip sinonimai.

1.2 Finansinés apskaitos ir pelno mokescio reglamentavimo atitiktis

Detaliau nagrinéjant finansinés apskaitos ir pelno mokescio reglamentavimo sgveika, svarbu
paanalizuoti galima rySio stipruma tarp finansinés apskaitos ir pelno mokescio reglamentavimo, bei
Sio rySio stiprumg lemiancius veiksnius.

Apskaitos standartais ir principais siekiama uztikrinti jmoniy finansiniy ataskaity vienoduma,
taciau mokesciy tikslais, panas$i veikla gali biiti vertinama labai skirtingai. Visgi priimdamos TFAS
daugelis ES $aliy peré¢jo nuo apskaitos sistemy, grindziamy atitinkamais mokesciy istatymais, prie
nepriklausomos finansinés ir mokesciy apskaitos sistemos (Tang, 2015, kaip cituoja Mao, Wu, 2019).
Tai, savo ruoztu, padidino neatitikimus tarp finansinés ir mokestinés apskaitos. (Prochézka, Molin,
2015). Norint atskleisti tikrg ir teisingg vaizdg apie jmonés veiklg bei uztikrinti mokestiniy prievoliy
teisingg taikyma, biitina iSmanyti tiek finansinés apskaitos, tieck mokestinés apskaitos reikalavimus

(Kamarauskaite ir kt., 2016; Endrijaitis 2022).
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Finansinés ir mokestinés apskaitos sgveika skiriasi nuo Salyje esancios teisinés bazes, kuri
reglamentuoja finansinés apskaitos tvarkg bei mokesciy apskai¢iavimg ir mokéjima. Susiklostancius
ry$ius tarp $iy sistemy daugiausiai nulemia: Salyje vyraujantis apskaitos modelis (Starolyté, 2018;
Endrijaitis, 2014). Kaip buvo paminéta ankstesniame skyriuje, ne visi mokesciai daro reikSminga
jtaka mokesCiy apskaiCiavimo bazés nustatymui: daugiausiai skirtingy nuostaty taikoma
apskaiciuojant pelno mokestj finansing¢je apskaitoje ir mokesciy tikslais (Kamarauskaite ir kt. 2016).
Endrijaitis (2022) straipsnyje ,,Finansinés apskaitos ir pelno mokescio teisinio reguliavimo skirtumai“
mini, kad del pelno mokestj ir finansing apskaita reglamentuojanciy teisés akty skirtingumo kyla
poreikis jmonéms vesti dvejopg apskaity: finansine ir mokesting, todél ypac¢ brangus tampa pelno
mokesCio administravimas, dviejy apskaity organizavimas daznai i§ smulkiojo ar vidutinio verslo
imoniy reikalauja pernelyg daug kasSty, tode¢l paprastai suteikiama pirmenybé mokestinei apskaitai.

RysSys tarp Siy dviejy apskaitos rasiy gali biiti stiprus, kai finansinés ir mokestinés apskaitos
nuostatos zenkliai nesiskiria, ir silpnas, kai tarp finansinés ir mokestinés apskaitos pastebima daug
neatitikimy (Starolyté, 2018). Remiantis Blake (1997) ir kitais autoriais, kaip ryskiausiai
iSsiskiriantys pavyzdziai ES atitinkamai gali baiti laikomos Vokietija ir Jungtiné Karalysté, jei
lygintume su nacionaliniais apskaitos standartais. Pagrindiniai identifikuoti skirtumai tarp Siy Saliy:
Jungtinés Karalystés finansinés apskaitos praktika vystési nepriklausomai nuo mokestiniy jstatymy.
Kai tuo tarpu Vokietijoje — finansiné apskaita turi stipry ry$j su mokesciy taisyklémis (4 paveikslas).
Tik 2010 metais, po TFAS priémimo Vokietija peréjo prie dviejy apskaity sistemos (angl. two-book
system), iki to laikotarpio finansin¢ apskaita buvo vedama vadovaujantis mokescius
reglamentuojanciomis taisyklémis (angl. one-book system) (Campa, Donnely ir Power, 2023). Taip
pat, pazymétina, kad po TFAS priémimo, daugumoje ES Saliy atotriikis tarp apskaitinio ir
apmokestinamojo pelno padidéjo (Mao, Wu, 2019).

4 paveikslas

Mokesciy ir finansinés apskaitos sqveikos sistemos

Kontinentinés Euronos modelis Anglu — amerikie¢iu modelis
Vokietija, Pranciizija, Svedija, Belgija, Ispanija, Italija Jungtiné Karalysté, JAV, Olandija, Australija, Kanada,
ir ket PAR ir kt.

e  Atitinkantis jstatymus e  Teisingumas ir tikrumas

e  Orientuota j kreditorius e  Orientuota j akcininkus

e  Slaptumas e  Informacijos atskleidimas

e  Dominuoja mokeséiy taisyklés e Atskiros mokeséiy taisyklés

e  Forma svarbesné uz turinj e  Turinio virSenybé pries forma

e  Vyriausybés nustatytos taisyklés e  Profesiniai apskaitos standartai
1ki 2004-01-01 Lietuva Nuo 2004-01-01

Saltinis: sudaryta autorés remiantis gtarolyté, 2018; ir Blake, 1997.
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V. Bruzauskas ir Ston¢iuvien¢ (2012) pazymi, kad pagal angly — amerikieCiy modelj
finansinés apskaitos informacija — mokesciy nuostaty neiskreipta ir patikima, o pagal kontinentinés
Europos apskaitos modelj parengta apskaitos informacija negarantuoja tikro ir teisingo vaizdo apie
iikio subjekto finansine biikle. Starolyté (2018) taip pat labiau pritaria angly — amerikie¢iy modeliui,
kuris parodo tikresnj ir teisingesnj jmoniy finansiniy ataskaity vaizda, nes tiek finansinés apskaitos,
tiek mokesciy apskaitos duomenys atitinka juos reglamentuojanciy teisés akty ir standarty nuostatas.

Taciau santykinis finansinés apskaitos ir mokes¢iy nepriklausomumas leidzia bendrovéms
iSpiisti savo pelng kapitalo rinkoms ir tuo pat metu sumazinti mokesciy institucijoms deklaruojama
pelna (Prochazka ir Molin, 2015 kaip cituoja Desai, 2005 ir Whitaker, 2005). Taip pat, mokslinéje
literatiiroje teigiama, kad vienas 1§ didziausig susirlipinimg kelian¢iy, sumaZzéjusio finansinés
apskaitos ir mokesciy apskaitos atitikties padariniy yra padidéjes mokestiniy reikalavimy nesilaikymo
mastas (Atwood ir kt. 2012; Wilson, 2009; ir kt. kaip cituoja Mao, Wu, 2019). Tuo tarpu Salyse,
kuriose finansinés apskaitos ir mokesciy apskaitos atitikties lygis yra aukstas, jmoniy vadovai, kurie
noréty mokesciy institucijoms deklaruoti mazesnj apskaitinj pelna, nesilaikant mokesciy reikalavimy,
taip pat turéty ir investuotojams pateikti mazesnj apskaitinj pelna, o tai lemty prastesn¢ jmoniy verte
kapitalo rinkoje. Ir atvirk$¢iai, jei jmoniy vadovai noréty investuotojams parodyti didesnj apskaitinj
pelna, siekdami padidinti jmoniy vertg kapitalo rinkoje, kartu turéty padidinti ir apmokestinamajj
pelng (Mao, Wu, 2019).

Priklausomai nuo rySio stiprumo tarp atskiry finansiniy ataskaity parengty pagal TFAS ir
mokesciy ataskaity pildymo, kiek tai susij¢ su apmokestinamojo pelno apskai¢iavimu, pagal tai ar
apskaitinés pajamos yra svarbios mokesgiy bazei nustatyti, ar ne, Prochazka, Molin (2015) apskaitos
sistemas klasifikuoja i dvi grupes:

e sistema, kurioje néra finansinés apskaitos ir mokesciy atitikties (t.y. absoliutus finansinés

apskaitos ir mokesciy sistemos nepriklausomumas);

e sistema su visiSka finansinés apskaitos ir mokesciy atitiktimi (t. y. absoliuti finansinés

apskaitos ir mokesciy sistemos priklausomybeg).

Kadangi absoliuti finansinés apskaitos (pagal TFAS) ir mokesciy sistemos priklausomybé¢ yra
retas reiskinys, Prochazka ir Molin (2015) visas ES $alis sugrupuoja j tris pogrupius atsizvelgiant
reikalingy koregavimy apimtj (1 lentelé):

e didelis koregavimy skaicius, kuris lemia mazg atitikima;

¢ vidutinis koregavimy skai¢ius, kuris lemia vidutinj atitikima;

e mazas koregavimy skaicius, kuris lemia didelj atitikima.
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1 lentelé

ES Saliy nariy grupavimas pagal reikalingy mokestiniy koregavimy skaiciy

Mazas koregavimy skaicius Vidutinis koregavimuy Didelis koregavimy Kita
skaicius skaicius
Kipras Bulgarija Kroatija Estija
Danija Graikija Lietuva Nyderlandai
Austrija Italija Rumunija
Belgija Malta Cekija
Vengrija Svedija Prancizija
Liuksemburgas Suomija Vokietija
Latvija Lenkija Ispanija
Slovénija Airija
Portugalija
Slovakija

Saltinis: Sudaryta autorés remiantis Prochazka, Molfn, 2015.

1-oje lenteléje pateiktas grupavimas grindziamas tik pelno mokescio jstatymy nuostatomis,
kurios nustato biitinus apskaitinio pelno koregavimus apmokestinamajam pelnui apskaiciuoti. Estija
ir Latvija iSsiskiria i§ kity ES Saliy, nes jose nepaskirstytasis pelnas néra apmokestinamas (PWC,
2024). Autoriai (Prochézka, Molin, 2015) taip pat isskiria Nyderlandus, kaip $alj, kurios mokestiné
apskaita visiSkai nepriklausoma nuo finansinés. Apmokestinamasis pelnas nebitinai apskai¢iuojamas
remiantis metinémis finansinémis ataskaitomis. Nyderlanduose visi finansinés apskaitos metodai turi
biiti perZitirimi, siekiant patvirtinti, kad jie atitinka mokesciy jstatymus (EY, 2023).

Daugelyje kity Saliy laikomasi labiau paplitusio poziiirio, pagal kurj apskaitinis pelnas
koreguojamas atsizvelgiant j mokeséiy reikalavimus (Prochézka, Molin, 2015). Kuo labiau finansiné
apskaita yra nutolusi nuo Pelno mokescio jstatymo nuostaty, tuo daugiau koregavimy reikia atlikti.
Taciau tai neturéty daryti jtakos pasirenkamai apskaitos politikai, kadangi finansinés ataskaitos turi
atspindeéti tikrg ir teisingg jmonés finansing bikle (JuoCitiniené, Stonciuviené, 2008 kaip cituoja
Kamarauskaité ir kt. 2016; Starolyte, 2018).

Apibendrinant mokslinius Saltinius, galima teigti, kad pagrindinis veiksnys lemiantis rysio
stiprumg tarp finansinés apskaitos ir pelno mokes¢io reglamentavimo yra koregavimy skaicius,
kuriuos reikia atlikti norint perskaiciuoti apskaitinj pelng j apmokestinamgjj. Be to, remiantis
auksciau pateikta informacija galima teigti, kad peréjimas nuo apskaitos sistemy, kurios turi glaudy
ry$] su mokestiniy nuostaty reikalavimais prie nepriklausomos finansinés ir mokesciy apskaitos, turi
tiek privalumy, tiek trikumy. Vienas pagrindiniy privalumy — finansin¢ apskaita tampa mokestiniy

reikalavimy neiskreipta ir atspindi tikrg ir teisingg vaizdg apie jmonés ekonoming biikle. Prie trikumy
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galima jvardinti: poreikj vesti dvi apskaitas: finansing ir mokesting; galimyb¢é jmonéms iSpiisti savo

pelna kapitalo rinkoms; bei iSauges mokestiniy reikalavimy nesilaikymo mastas.

1.3 Nuolatiniy ir laikinyjy skirtumy principai

Susidarancius skirtumus tarp finansing apskaita reglamentuojanciy apskaitos standarty ir
mokesciy teisés akty nuostaty buty galima analizuoti laiko perspektyvoje: kaip iSnykstancius arba
neiSnykstancius. Dalis atsiradusiy skirtumy daro jtaka tik ataskaitiniy mety apmokestinamajam pelnui
ir velesniy mety rezultatams jtakos neturi, tokie skirtumai vadinami nuolatiniais (neiSnykstanciais)
(Kamarauskaite ir kt., 2016; Manzon, Plesko, 2002, Endrijaitis 2022). Sie skirtumai susidaro dél
pajamy ar sanaudy straipsniy, kurie pripazistami jmonés finansinése ataskaitose, bet niekada
nejtraukiami j jmonés mokesciy deklaracijas, arba atvirksciai — i$ straipsniy, kurie pateikiami jmonés
mokesciy deklaracijose, bet niekada nebus jtraukti j jmonés finansines ataskaitas (Barragato, Weiden,
2004). Sie nuolatiniai skirtumai atsiranda koreguojant pajamas ir sanaudas remiantis pelno mokes¢io
jstatymo reikalavimais. Vieni i§ §iy koregavimy gali didinti apmokestinamaji pelng ir nuo jo
apskaiciuotg mokéting pelno mokesc¢io suma, kiti — mazinti (Kamarauskaité ir kt., 2016; Endrijaitis
2022).

Kita dalis skirtumy yra iSnykstantys laiko perspektyvoje ir vadinami laikinaisiais skirtumais.
Laikinieji skirtumai, skirtingai nei nuolatiniai, veikia ir apmokestinamajj pelna, ir apskaitinj pelno

mokest] (Kamarauskaite ir kt., 2016).

5 paveikslas

Laikinyjy skirtumy susidarymo momentas ir reversavimas

Laikinieji
skirtumai

Laikinyjy skirtumy iSnykimas ir atidétojo pelno
mokescio reversavimas

Balansiné verte

Mokesciy bazé

Atidétasis
pelno
mokestis

v

S 2 t3
Saltinis: Gorlitz, 2022. to t1 tx
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Laikinieji skirtumai — turto ar jsipareigojimo balansinés vertés finansinés biiklés ataskaitoje ir
to turto ar jsipareigojimo mokesciy bazés skirtumai (12 TAS, 2023). Jie atsiranda kaip skirtingo
teisinio reglamentavimo pasekmé, taCiau laikui einant iSnyksta, nors galioja ilgiau negu vieng
ataskaitinj perioda (5 paveikslas).

Finansinése ataskaitose laikinieji skirtumai atvaizduojami per atidétojo pelno mokescio turta
ar jsipareigojima, kuris turi biiti apskaic¢iuojamas taikant mokesciy tarifa, kuris, kaip tikimasi, bus
taikomas tg ataskaitinj laikotarpj, per kurj bus realizuojamas atidétojo pelno mokescio turtas ar
padengiamas jsipareigojimas (12 TAS, 2023). Nors praktikoje, atsizvelgiant j pagrindines kokybés
charakteristikas, vertinimo tikslais naudojamas §iuo metu galiojantis pelno mokescio tarifas arba jau
priimtas buisimas mokesciy tarifas (Hofer, 2009 kaip cituoja Gorlitz, 2022).

Kaip formuluoja 12 TAS (2023) laikinieji skirtumai gali btiti apmokestinamieji arba
atskaitomieji (2 lentelé). Susidarius Siems skirtumams atitinkamai yra registruojama atidétojo pelno
mokescCio jsipareigojimas arba atidétojo pelno mokescio turtas (6 paveikslas), tuo pac¢iu darant jtaka

atidétojo pelno mokescio sgnaudoms arba pajamoms.

2 lentelé

Laikinieji skirtumai

Remiantis 12 TAS (2023)

APMOKESTINAMIEJI SKIRTUMAI ATSKAITOMIEJI SKIRTUMAI
Skirtumai, nulemiantys apmokestinamas sumas, Skirtumai, nulemiantys atskaitomas  sumas,
nustatant biisimyjy ataskaitiniy laikotarpiy nustatant  biisimyjy  ataskaitiniy  laikotarpiy
apmokestinamajj pelng (mokesciy nuostolj), kai turto | apmokestinamajj pelna (mokes¢iy nuostolj), kai
ar jsipareigojimo balansiné vert¢ atgaunama ar turto ar jsipareigojimo balansiné verté atgaunama ar
padengiama padengiama

Sanaudos pagal PMI] pripazjstamos anks¢iau negu | Sagnaudos pagal apskaitos standartus pripazjstamos

pagal apskaitos standartus anksciau negu pagal PM]
Atsiranda atidétojo pelno mokescio jsipareigojimai Atsiranda atidétojo pelno mokescio turtas
FA pripazjstamas ilgalaikiu jsipareigojimu FA pripazjstamas ilgalaikiu turtu

Saltinis: sudaryta autorés remiantis 12 TAS, 2023.

Laikinieji skirtumai mokslingje literatiiroje yra analizuojami jvairiy autoriy (Endrijaitis 2014;
Kamarauskaité ir kt. 2016; Starolyté 2018; Pauch, Goyke, 2020; Bohusova, Habanec, 2017; Guenther,
Sansing, 2000, 2004; Dotan, 2003; Laux, 2013; Gorlitz, 2022; ir kt.) taciau kyla nesutarimy dél jy
reikSmes apskaitos tikslumui, kg parodo ir Brouwer, Naarding (2018) bei Kvaal (2018) moksliné
diskusija dél pelno mokescio apskaitos modelio principo pakeitimo 12-ajame TAS (Gorlitz, 2022).
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Brouwer, Naarding (2018) laikinuosius skirtumus siiilo klasifikuoti j tuos, kurie pirmiau
atsiranda finansinéje apskaitoje o véliau pelno mokesc¢io deklaracijoje (Book-first) ir tuos, kurie
pirmiau atsiranda mokestin¢je apskaitoje, o véliau — finansinéje (Tax-first). Taip pat autoriai,
remdamiesi atlikta analize siiilo, kad pagrindinis pelno mokescio apskaitos modelio principas turéty
buti suderintas su faktiniais mokes¢iy mokéjimais ir mokesCiy jplaukomis. Todél, jy nuomone,
laikinieji skirtumai turéty buti suskirstyti j skirtumus, kurie turi jtakos biisimiems mokestiniams
piniginiams srautams, ir skirtumus, kurie turi jtakos tik koregavimams finansinése ataskaitose. Be to,
atidétasis pelno mokestis turéty biiti pripazjstamas tik tada, kai tikétina, kad dél jo ateityje bus
sumoketi mokesciai ir (arba) gautos mokes¢iy jplaukos. Taip pat Brouwer, Naarding (2018)
rekomenduoja, kad atidétasis pelno mokestis turéty buti diskontuojamas taip, kad atspindéty pinigy
laiko verte, kad atspindéty ekonoming tikrove ir deréty su kitais apskaitos standartais.

Tuo tarpu Kvaal (2018) kritikuoja Brouwer, Naarding (2018) laikinyjy skirtumy klasifikavima
1 ,,Book-first ir ,,Tax-first* teigdamas, kad autoriy pateiktas apibrézimas néra aiSkus. Taip pat
pateikia paaiskinima, kad pagal atskyrimo kriterijy laikinieji skirtumai priskiriami tiems, kurie
pirmiau atsiranda finansinéje apskaitoje (Book-first) tada, kai Gikiné operacija pirmiau turi jtakos
einamojo laikotarpio pelnui prie§ apmokestinimg, o apmokestinamajam pelnui — tik vélesniu
laikotarpiu. Autoriaus nuomone, 12-asis TAS (2023) laikinyjy skirtumy apibrézimg ir vertinima
pirmiausia sieja su turtu ir jsipareigojimais, todél daugumos laikinyjy skirtumy atsiradima lemia Sio
turto ir jsipareigojimy poky¢iai, kurie finansinés apskaitos specialisty kalba iSreiSkiami kaip debetas
ir kreditas. Jei jsipareigojimy padidéjimas yra laikinojo skirtumo atsiradimo prieZastis, $is laikinasis
skirtumas buty priskiriamas ,,Book-first* kategorijai tik tuo atveju, jei atitinkamas debetas yra
sanaudos. Kvaal (2018) taip pat teigia, kad surasti ,, Tax-first” pavyzdziy yra daug sudétingiau, taciau
neuzdirbty pajamy atid¢jimas finansing€je apskaitoje gali buti vienas i§ jy. Tokiu atveju realizuotos
pardavimo pajamos apmokestinamos einamuoju laikotarpiu, taciau pagal TFAS jos dar nelaikomos
uzdirbtomis finansinéje atskaitomybéje. Kvaal (2018) vertinimu pateikus aiSkesnius apibrézimus nei
juos apraSo Brouwer, Naarding (2018), kai kurie laikinieji skirtumai gali buti klasifikuojami j tuos
kurie pirmiau atsiranda finansinéje apskaitoje, o véliau — mokestinéje ir atvirk$ciai, taciau yra daug
laikinyjy skirtumy, pavyzdZiui susijusiy su ilgalaikio turto nusidévéjimu, kurie negali biiti
klasifikuojami nei kaip ,,Book-first”, nei kaip ,,Tax-first“. Kvaal (2018) taip pat nurodo, kad
empiriniai tyrimai, kuriais remiasi Brouwer, Naarding (2018), néra pakankamai stipris, kad pagristy
jy sitilomus 12 TAS pakeitimus, kad pagrindinis pelno mokescio apskaitos modelio principas turéty
buti suderintas su faktiniais mokesciy mokéjimais ir mokesciy jplaukomis. Visgi Kvaal (2018) 18
esmés pritaria Brouwer, Naarding (2018) sitilymui dé¢l atidétojo pelno mokescio diskontavimo, taciau

mano, kad praktikoje tai jgyvendinti buity sudétinga. Apibendrinant galima teigti, kad diskusija tarp
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Brouwer, Naarding (2018) ir Kvaal (2018) padeda suprasti kaip skirtingi pozitiriai j apskaitg gali
nulemti skirtingas praktikas. Brouwer, Naarding (2018) pasisako labiau uz teorinj tiksluma, tuo tarpu
Kvaal (2018) pabrézia praktinius siilymy jgyvendinimo sunkumus. Si moksliné diskusija gali padéti
finansinés apskaitos specialistams geriau suprasti laikinyjy skirtumy trikumus ir galimus jy
sprendimo biidus.

Apibendrinant, galima teigti, kad skirtumai tarp finansinés apskaitos ir pelno mokescio
reglamentavimo, klasifikuojami i dvi grupes: nuolatiniai ir laikinieji. Nuolatiniai skirtumai turi jtakos
tik ataskaitiniy mety apmokestinamajam pelnui ir vélesniy mety rezultatams jtakos neturi. Tuo tarpu
laikinieji skirtumai, jtakoja ir apmokestinamajj pelna, ir apskaitinj pelno mokesti. Nors TFAS
laikinuosius skirtumus klasifikuoja | apmokestinamuosius ir atskaitomuosius, ta¢iau mokslininkai
iSsamiau analizuoja ir ieSko (Brouwer, Naarding; 2018; Kvaal, 2018; Flagmeier, 2022) detalesnés,
bei aiSkesnés klasifikacijos tam, kad informacija pateikta finansinése ataskaitose bty aiskiau
suprantama investuotojams bei kitiems iSoriniams finansiniy ataskaity informacijos vartotojams.
Galiausiai apibendrinant galima teigti, kad laikinieji skirtumai yra pagrindas atidétojo pelno mokescio

apskaiciavimui bei pripazinimui finansinése ataskaitose.

1.4 Atidétojo pelno mokescio samprata ir reikSmé finansinése ataskaitose

Remiantis Chen (2018) finansinés ataskaitos gali efektyviai atvaizduoti ry$j tarp finansinés ir
mokestinés apskaitos, todél tiek finansinés, tiek mokestinés apskaitos procese biitina veiksmingai
koordinuoti jy tarpusavio rySj. Atidétasis pelno mokestis yra apskaitos jrankis, kuris padeda
objektyviai atvaizduoti grynajj pelna pagal mokesciy nuostatas finansinése ataskaitose (Suhanyiova,
Korecko, Suhanyi, 2019). Be to, Sis finansiniy ataskaity elementas yra naudingas finansiniy ataskaity
vartotojams, kadangi pateikia iSsamig, ] ateit] orientuotg informacijg (Hofer, 2009 kaip cituoja Gorlitz,
2022). Nors paciy investuotojy profesionaly nuomone, aidétasis pelno mokestis yra viena i$
sudétingiausiai suprantamy finansinés atskaitomybés sriciy (PWC, 2016). Nes ne visada atidétasis
pelno mokestis yra susij¢s su biisimaisiais mokes¢iy mokéjimais, todél gali nesuteikti reikSmingos
informacijos iSoriniams finansiniy ataskaity informacijos vartotojams (Brouwer, Naarding, 2018;
Flagmeier, 2022).

Atideétasis pelno mokestis — skirtas parodyti mokesc¢iy pripaZinimg pagal finansing apskaita
reglamentuojancias taisykles. Todél jis tarnauja kaip priemoné paSalinti finansinés biiklés
iSkraipymus, kai privaloma taikyti skirtingas nuostatas tiek pagal finansing apskaita, tiek pagal
mokesting apskaitg reglamentuojancius jstatymus (Pauch, Goyke, 2020, Kamarauskaité ir kt., 2016,

Endrijaitis 2022). Atidétojo pelno mokescio sgvoka, kilusi i§ angly — amerikie€iy apskaitos modelio,
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tapo aktuali, dél finansinés ir mokestinés apskaitos atsiskyrimo. D¢l Sios priezasties kyla diskusijos
dél atidétojo pelno mokescio vaidmens ir reikSmés, ypac dél jo informacinés vertés finansiniy
ataskaity vartotojams (Zimmermann, 2024). Mokslininkai savo tyrimuose nagrinéja atidétojo pelno
mokescio informacijos turinj ir ragina nustatyti papildomus informacijos atskleidimo reikalavimus
(Brouwer, Naarding, 2018; Flagmeier, 2022). Taip pat nagrin¢ja (Campa ir kt., 2023) atidétojo pelno
mokescio sgvoky atitikimg TFAS konceptualiy pagrindy numatytiems apibrézimams.
12 - asis tarptautinis apskaitos standartas Pelno mokesciai (2023) (toliau 12 TAS) atidétaji
pelno mokestj klasifikuoja j (3 lentelé):
a) bisimaisiais ataskaitiniais laikotarpiais mokétinas pelno mokesCio sumas
(jsipareigojimus) ir

b) bisimaisiais ataskaitiniais laikotarpiais atgautinas pelno mokes¢io sumas (turtg).

3 lentelé

Atidétasis pelno mokestis

Saltinis Isipareigojimai Turtas
12 TAS (2023) atidétojo mokescio jsipareigojimai — pelno atidétojo mokescio turtas — pelno mokesciy
mokesc¢iy sumos, mokétinos biisimaisiais sumos, atgautinos biisimaisiais ataskaitiniais
ataskaitiniais laikotarpiais nuo laikotarpiais uz:
apmokestinamuyjy laikinyjy skirtumy e atskaitomuosius laikinuosius skirtumus;
e nepanaudoty mokesciy nuostoliy perkélima ir
e nepanaudoty mokesciy kredity perkélima.

Saltinis: sudaryta autorés remiantis 12 TAS (2023).

Taip pat, tiek moksliniuose Saltiniuose, tiek praktin¢je veikloje atidétasis pelno mokestis
skirstomas ] atidétgj; pelno mokescio turtg ir atidétojo pelno mokescio jsipareigojimg (Flagmeier,
2022; Pauch, Goyke, 2020, Starolyté, 2018, Kamarauskaite ir kt. 2019; ir kt.). TaCiau remiantis
Flagmeier (2022), pripazinimo kriterijai pagal 12-3j; TAS gali lemti atidétojo pelno mokescio turto ir
Jsipareigojimo informacijos turinio skirtumus. Visy pirma, norint pripazinti atidétajj pelno mokescio
turta, reikia jvertinti biisimo apmokestinamojo pelno tikimybe (12 TAS, 2023), o atidétojo pelno
mokescio jsipareigojimo pripazinimas nepriklauso nuo tokio vertinimo (12 TAS, 2023). Atidétojo
pelno mokescio turtas daro teigiamg poveikj imonés finansiniam rezultatui, nes sumazina einamojo
laikotarpio pelno mokes¢io sumg: grynasis finansinis rezultatas yra didesnis. O atidétojo pelno
mokescio jsipareigojimai padidina atidétyjy mokes¢iy suma, todél grynasis finansinis rezultatas yra

mazesnis(4 lentelé) (Pauch, Goyke, 2020).
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4 lentelé

Laikinyjy skirtumy jtaka finansiniam rezultatui

Laikinieji skirtumai Teigiami Neigiami
Isipareigojimai/Turtas Atidétojo pelno mokescio Atidétojo pelno mokescio turtas
jsipareigojimas
Jtaka finansiniam rezultatui Didesni mokesc¢iai = Mazesnis finansinis | MaZesni mokesc¢iai = Aukstesnis
rezultatas finansinis rezultatas

Saltinis: Pauch, Goyke, 2020.

Imonés turi pripazinti atidétojo pelno mokescio turtg, kai mokes¢iy bazé¢ yra didesné uz
balansing verte, tai yra sanaudos pagal apskaitos standartus buvo pripazintos anksc¢iau, nei pagal pelno
mokes¢io reikalavimus. Sis skirtumas tarp $iy dviejy veréiy yra vadinamas atskaitomuoju laikinuoju
skirtumu, kuris padaugintas i$ nustatyto pelno mokescio tarifo sudaro atidétojo pelno mokescio turta
(Vrzina, 2022), o finansinéje apskaitoje pripazjstamas tg ataskaitinj laikotarpi, kai susidaro ir

klalsifikuojamas kaip ilgalaikis turtas (Kamarauskaité ir kt. 2016).

6 paveikslas

Atidétojo pelno mokescio turto ir atidétojo pelno mokescio jsipareigojimo nustatymo kelias

Kai balansiné verté yra maZesné uz apmokestinamgqjq baze

Lalklnle_]l Atskaitomieji Nustaty?as pe}no AﬁdétOjO pelno Kla.siﬁkuoj amas
skirtumai |3 laikinieji skirtumai % mokescio tarifas = | mokestio turtas |:> kaip ilgalaikis
turtas

+ Didina atidétgji pelno mokestj Pelno (nuostoliy) ataskaitoje
- Grynasis finansinis rezultatas yra mazesnis

Kai balansiné verté yra didesné uZ apmokestinamgjq baze

Lalklnle_]l Apmokestinamieji Nustatytas pelno Atidétojo pelno Klasiﬁkuoj amas
skirtumai — laikinieji skirtumai 23 mokescio tarifas E mokescio kaip ilgalaikiai
isipareigojimai isipareigojimai

- Mazina atidétgji pelno mokestj Pelno (nuostoliy) ataskaitoje
+ Grynasis finansinis rezultatas yra didesnis

Saltinis: sudaryta autorés remiantis Vrzina, 2022.

Kita vertus, atidétojo pelno mokescio jsipareigojimas pripazjstamas tada, kai balansiné verte

yra didesné uz mokesting verte, tai yra sgnaudos pagal pelno mokescio reikalavimus pripazjstamos
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anksciau, nei pagal finansinés apskaitos standartus. Skirtumas tarp Siy dviejy verCiy yra vadinamas
apmokestinamuoju laikinuoju skirtumu, kuris dauginamas i$ nustatyto pelno mokescio tarifo ir sudaro
atidétojo pelno mokescio jsipareigojima (Vrzina, 2022). Atidétojo pelno mokescio jsipareigojimas
pripazjstamas tg ataskaitinj laikotarpj, kai susidaro ir finansing¢je apskaitoje klasifikuojamas kaip
ilgalaikis jsipareigojimas (Kamarauskaité ir kt. 2016).

Taip pat, dél atidétojo pelno mokesCio turto ir jsipareigojimy jmonés pelno (nuostoliy)
ataskaitoje paprastai atsiranda atidétojo mokescio sanaudos ar pajamos (Vrzina, 2022). Finansiniy
mety pabaigoje, daugelyje ES Saliy apmokestinamasis pelnas gaunamas pakoregavus apskaitinj
pelna, pagal specialias pelno mokes¢io jstatymuose nustatytas nuostatas (Prochazka, Molin, 2015).
Sie koreguojantys jrasai yra susije tiek su nuolatiniais, tiek su laikinaisiais skirtumais (6 paveikslas).
Svarbu paminéti, kad finansinése ataskaitose koreguojantys jrasai dél nuolatiniy skirtumy
neatsispindi, nes yra daromi tik ataskaitiniy mety pelno mokescio deklaracijoje (Kamarauskaité ir kt.,
2016). Tuo tarpu laikinieji skirtumai veikia tiek apmokestinamaji pelna, tiek apskaitinj pelno mokest;:
apmokestinamasis pelnas veikiamas konkreciam laikotarpiui tenkancia laikinyjy skirtumy suma, o
apskaitinis pelno mokestis — dél laikinyjy skirtumy atsiradusiais atidétaisiais mokesciais
(Kamarauskaite ir kt., 2016). Priklausomai nuo to, ar nustatyta daugiau laikinyjy neigiamy
(atskaitomyjy), ar teigiamy (apmokestinamyjy) skirtumy atidétasis pelno mokestis gali teigiamai arba

neigiamai paveikti jmonés finansinius rezultatus (Pauch, Goyke, 2020).

7 paveikslas

Rysys tarp pelno (nuostoliy) ataskaitos ir pelno mokescio deklaracijos

Finansinés apskaitos Mokeséiy nuostatos
reglamentavimas
Pelnas (nuostoliar) pries | I > > Pelnas (nuostoliai) prie§
apmokestinimg apmokestinima
/-
Atidétojo pelno Nuolatiniai skirtumai

mokeséio pokytis
Pelno mokescéio +
sanaudos tasifas Laikinieji skirtumai
Ataskaitinio laikotarpio
pelno mokestis

Apmokestinamasis pelnas
Grynasis pelnas (nuostoliat)
(nuostoliai)

Saltinis: Sudarytas autorés remiantis Kamarauskaite, Subaciene, Senkumi (2016).
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Galutinis  valstybés biudzetag mokétinas pelno mokestis dé¢l atidétojo pelno mokescio turto ar
jsipareigojimo pripazinimo finansinése ataskaitose nesikeiCia. Tokio turto ar jsipareigojimo
parodymas finansinés buklés ataskaitoje reiskia tai, kad tokia pacia suma jau dabar yra padidintas
arba sumazintas jmonés veiklos rezultatas (7 paveikslas), kuriuo gali disponuoti akcininkai
(Kamarauskaite ir kt., 2016; Pauch, Goyke, 2020).

Vieni mokslininkai (Habanec, Bohusova, 2017; Starolyté, 2018) teigia, kad atidétojo pelno
mokes¢io nepripazinimas finansinése ataskaitose nesuteikia informacijos, reikalingos teisingam
blisimy mokes¢iy mokéjimy jvertinimui, kadangi néra informacijos apie ateityje gautinus ir
mokétinus mokescius. Taikant §j (nepripazinimo) metoda neatsizvelgiama j iikines operacijas, kurios
pripazjstamos tuo laikotarpiu, kai jas pripazista mokesc¢iy reikalavimai, o tai gali nesutapti su
laikotarpiu, kai tas pats jvykis pripazjstamas finansinése ataskaitose. Tokiu biidu néra fiksuojamas
rySys tarp apskaitiniy pajamy ir pelno mokescio sgnaudy pelno (nuostoliy) ataskaitoje, tod¢l yra
iSkraipomas grynasis pelnas po apmokestinimo. Tuo tarpu Mear, Bradbury, Hooks (2021) atliktas
tyrimas rodo, kad néra jrodymy, kad atidétojo pelno mokescio turto ir jsipareigojimy pateikimas
finansinése ataskaitose pagerina prognozavimo galimybes. Taip pat, Vrzina (2022) atliktas tyrimas
parode, kad atidétasis pelno mokestis Serbijos draudimo bendroviy finansinése ataskaitose
parengtose pagal TFAS, néra reikSmingas straipsnis. Jo dalis balanse ir pelno (nuostoliy) ataskaitoje
yra gerokai mazesné uz jprastas reikSmingumo ribas (nuo 0,5% iki 2% viso turto arba pajamy). Tai
priestarauja anks$ciau atliktam Habanec, BohuSova (2017) tyrimui, kurio metu buvo nustatyta, kad
atidétasis pelno mokestis yra reikSminga finansiniy ataskaity kategorija. Atliktame tyrime buvo
analizuojamos jmonés, veikian¢ios chemijos pramonéje Cekijoje, kuriy akcijomis prekiaujama viesai,
o finansinés ataskaitos parengtos pagal TFAS. Yra atlikta ir daugiau tyrimy, kuriuose grindziama, kad
atidétojo pelno mokescio turtas ir jsipareigojimai gali biiti itin reik§mingi jmoniy balanso straipsniai.
Evers (2014), kaip cituoja Campa ir kiti (2023) atliktame tyrime nustateé, kad nedelsiant panaikinus
visus laikinuosius skirtumus dideléje Vokietijos jimoniy imtyje, biity gauta mokesc¢iy nauda, kuri 2010
m. vidutiniS$kai sudar¢ beveik 20% pelno prie§ apmokestinima.

Apibendrinant galime teigti, kad atidétasis pelno mokestis yra jrankis apjungiantis finansing
ir mokesting apskaita. Jis apskai¢iuojamas nuo susidariusiy laikinyjy skirtumy, o jy tikslas — parodyti
mokesc¢iy pripazinimg pagal finansing apskaita reglamentuojancius norminius aktus ir apskaitos
standartuose apibréztus bendruosius principus. Atidétaji pelno mokestj galima suskirstyti j keturis
komponentus: atidétojo pelno mokescio turtas, atidétojo pelno mokescio jsipareigojimas, atidétojo
pelno mokescio pajamos ir atidétojo pelno mokescio sgnaudos. Kurie veikia tarpusavyje priklausomai
nuo to ar balansiné verté, ar mokestiné baz¢ skirtumy susidarymo momentu yra didesné. Atidétasis

pelno mokestis jtakoja grynaji finansinj rezultata, kuriuo gali disponuoti akcininkai. Taciau dél jo
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reikSmingumo finansinése ataskaitose mokslininky nuomonés iSsiskiria. Vieni autoriai (Habanec,
Bohusova, 2017; Starolyté, 2018; Evers (2014), kaip cituoja Campa ir kiti (2023)) teigia, kad
atidétasis pelno mokestis yra reikSmingas finansiniy ataskaity elementas galintis turéti jtakos
finansiniy ataskaity vartotojy priimamiems ekonominiams sprendimams, antra vertus Kity
mokslininky (Mear, Bradbury, Hooks, 2021; Vrzina (2022) atlikti tyrimai rodo, kad atidétojo pelno
mokescio turto ir jsipareigojimy pateikimas finansinése ataskaitose nepadeda prognozuoti biisimus
mokestinius pinigy srautus ir yra nereikSmingas finansiniy ataskaity elementas. Taiau svarbu
atkreipti démes;j | atlikty tyrimy ribotumus, daznai jie apsiriboja ribotais duomenimis arba viena
Salimi, todél svarbu toliau nagrinéti atidétojo pelno mokescio reikSminguma, atlikti tarptautinius

palyginimus.

1.5 Teisinio reglamentavimo skirtumy apZvalga Europos Sajungos Salyse

Pelno mokescio politika ir tarifo dydis skiriasi skirtingose Europos Sajungos Salyse.
Remiantis PWC (2024), didziausias pelno mokescio tarifas (35%) taikomas Maltoje. Vienus
zemiausiy tarify Europos Sajungoje yra nustaciusios Lietuva (15% iki 2024), Kipras (13%), Bulgarija
(10%) ir Vengrija (9%). Estijoje ir Latvijoje — 20%, ta¢iau $is mokestis mokamas tik nuo paskirstyto
pelno. Tuo tarpu, Skandinavijos alyse, Danijoje — 22%, Svedijoje ir Suomijoje atitinkamai 20,6% ir
20%. Lenkijoje numatytas 19% pelno mokescio tarifas. Didziosios dalies ES S$aliy (17) pelno
mokescCio tarifas patenka ] intervalg nuo 20% iki 25%, ir tik Nyderlandai, Vokietija ir Malta yra
iteisinusios aukStesnius tarifus (1 priedas).

Remiantis ,,Eurostat duomenimis (1 priedas) Liuksemburgo BVP vienam gyventojui yra
didZiausias i§ visy Europos Sajungos $aliy. Toliau i§sidés¢iusios Airija, Danija ir Nyderlandai. Siose
Salyse jteisinti pelno mokescio tarifai taip pat yra aukstesni ir svyruoja nuo 22% Danijoje iki 25,8%
Nyderlanduose. Airijoje prekybos imonéms taikomas 12,5%, likusioms — 25%. Detaliau nagrinéjant
,Burostat duomenis matome, kad didesnius BVP rodiklius turiniose Salyse, atitinkamai didesne
BVP dalj sudaro valdzios sektoriaus pajamos 1§ pelno mokescio surinkimo. Estija ir Latvija j Salies
biudzetus surenka maziausias jplaukas i$ pelno mokescio, lyginant su kitomis ES Salimis (1 priedas).
Ir tai, galima sakyti, tiesiogiai susij¢ su $iy Saliy taikoma pelno apmokestinimo politika.

8 paveikslas rodo, kad Salyse, kuriose yra zemesni BVP rodikliai, atitinkamai yra Zemesni ir
pelno mokescio tarifai: Bulgarija (14 580) — 10%, Rumunija (17 030) — 16%, Kroatija (17 500) —
18% ir 10% jmonéms, kuriy pajamos nevir§ija 1 mln. Eury. Tuo remiantis, galima daryti prielaida,
kad Zemesniu pelno mokescio tarifu Sios Salys siekia iSlikti konkurencingos ir pritraukti daugiau

uzsienio Saliy investicijy, taip skatindamos ekonomikos augima.
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8 paveikslas

BVP vienam gyventojui (EUR) ir pelno mokescio tarifai (%) ES Salyse ir Norvegijoje
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mmmPelno mokescio tarifas (%a)

—BVP vienam gyventojui (Dabartinémis kainos, eurais)

Saltinis: Sudarytas autorés remiantis PWC, 2024; Eurostat duomenimis, 2024.

Taciau skirtingose ES Salyse skiriasi ne tik pelno mokescio tarifai, bet ir taikomi skirtingi
pelno mokescio jstatymo reikalavimai apskaiciuojant apmokestinamajj pelng. Remiantis Nerudova
(2011) i8skiriamos keletas ryskesniy mokesciy bazei jtakos turincios apskaitos sritys:

Moksliniy tyrimy ir plétros iSlaidos: Moksliniy tyrimy ir plétros iSlaidy apskaita yra
apibrézta 38 — jame TAS Nematerialusis turtas (2014). Kuris, numato kad moksliniy tyrimy (arba
vidaus projekto moksliniy tyrimy etapo) iSlaidos turi biiti pripazjstamos sgnaudomis tada, kai jos
patiriamos. O plétros iSlaidos, gali biiti kapitalizuojamos tik jeigu atitinka tam tikras salygas. Todél
galime apibendrinti, kad TFAS paprastai neleidZia kapitalizuoti $iy sagnaudy, nebent buity tenkinami
tam tikri kriterijai. O tuo tarpu pelno mokescio reglamentavimas skiriasi skirtingose ES Salyse.
Vienose Salyse kapitalizuoti sagnaudas leidziama (Latvijoje, Vokietijoje, Austrijoje, Nyderlanduose) o
kitose — ne (Nerudova, 2011).

Veiklos pradzios iSlaidos: TFAS neleidzia kapitalizuoti veiklos pradzios iSlaidy, jos taip pat
pripazjstamos sgnaudomis, kai jos patiriamos. Taciau mokesCiy tvarka gali skirtis. Pavyzdziui,
Belgijoje mokes¢iy mokétojo pasirinkimu steigimo iSlaidos gali buti visiSkai atskaitomos steigimo
metais arba gali biiti amortizuojamos per ne ilgesnj kaip penkeriy mety laikotarpj (PWC, 2024).

Atidéjiniai: 37 — asis TAS Atidéjiniai, neapibréztieji jsipareigojimai ir neapibréztasis turtas
(2020) atidéjinj apibrézia kaip — neapibréztg laiko arba sumos jsipareigojimg. TFAS leidZia pripazinti
atid¢jinius esant tam tikroms salygoms: a) subjektas turi dabarting prievole (teising arba
konstruktyvig) dél praeities jvykio, b) tikétina, kad prievolei jvykdyti reikés panaudoti ekonoming
naudg teikiancius iSteklius, ir c) prievolés suma gali biti patikimai jvertinta. Taciau daugelyje Saliy

taikomos specialios mokesciy taisyklés (tokiose Salyse kaip: Belgija, Portugalija, Slovakija, Slovénija

26



(EY, 2023)) arba atidéjiniai apskritai gali biiti nepripazjstami mokesciy tikslais (Nerudova, 2011;
Fiiredi-Fiilop, Muranyi, Varkonyiné Juhasz, 2024).

Atsargy savikainos formulés: Pagal 2 — 3jj TAS Atsargos (2003), leidziama taikyti FIFO ir
svertinio savikainos vidurkio formules, taciau kai kuriose $alyse, mokesciy tikslams, vis dar leidziama
taikyti LIFO metodas, pvz., Vokietijoje. Arba galimi keli metodai, pvz. Belgijoje, Italijoje, Lietuvoje,
Liuksemburge (EY, 2023).

Ilgalaikio turto nusidévéjimo metodai: Nusidévéjimas, naudojamas nustatant
apmokestinamaji pelng (mokesc¢iy nuostolj), gali skirtis nuo to, kuris naudojamas nustatant apskaitinj
pelng (12 TAS, 2023). TFAS leidzia taikyti keleta metody; tarp jy yra tiesinis metodas, maz¢jancios
vertés metodas ir produkcijos vienety metodas. [vairiose Salyse taikomos skirtingos jvairiy riisiy turto
nusidévéjimo metody mokesciy taisyklés (Nerudova, 2011; Fiiredi-Fiilop ir kt.2024). Pavyzdziui,
Latvijoje ir Estijoje paskirstomas pelnas vertinamas pagal finansines ataskaitas, parengtas pagal
nacionalinius apskaitos standartus arba TFAS, ir apskaitinis pelnas néra koreguojamas mokesciy
tikslais (PWC, 2024).

Apibendrinant galima teigti, kad skirtingose ES Salyse skiriasi pelno mokescio politika, pelno
mokescio tarifo dydziai bei taikomi paties pelno mokescio jstatymo reikalavimai norint apskaiciuoti
apmokestinamojo pelno dydj. Kai kuriose Salyse pelno mokescio teisinis reglamentavimas yra
artimas TFAS apibréZtiems apskaitos principams, o kitose - visiSkai skirtingas. Todel galima teigti,
kad, tai lemia nevienodg mokes¢iy apskaiciavimo praktika, taip pat, galima daryti prielaida, kad tai
jtakoja skirtingus atidétojo pelno mokesc¢io dydzius finansinése ataskaitose to paties ekonominio
sektoriaus jmonése, skirtingose Salyse. O tai sukelia papildomo administravimo naStg norit palyginti
skirtingose ES Salyse parengtas finansines ataskaitas. Todél yra svarbu jvertinti, kokig jtakg
specifiniai vidiniai ir iSoriniai veiksniai daro atidétojo pelno mokes¢io formavimuisi finansinése
ataskaitose ir ar pelno mokescio teisinio reglamentavimo skirtumai jtakoja rySio stiprumg tarp

atidétojo pelno mokescio dydzio ir jj lemianciy veiksniy.

1.6 Anksciau atlikty moksliniy tyrimy analizé

Sioje apzvalgoje pagrindinis démesys buvo skirtas moksliniams straipsniams, kurie nagrinéja
nuostatas. Taip pat, buvo perzvelgtos publikacijos, kurios analizuoja atidétojo pelno mokescio
reik§me finansinéje atskaitomybéje.

Endrijaitis (2014) iSsamiai iSnagrinéjo kaupimo principo taikymg apmokestinat juridinius

asmenis Lietuvos Respublikoje, sickdamas atsakyti j klausima, kg reiskia kaupimo principo taikyma
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apibiidinantis teiginys ,,pajamos pripazjstamos tada, kai jos uzdirbamos, o sgnaudos — tada, kai jos
patiriamos®. Atliekant analiz¢ pagrindinis démesys buvo skiriamas pelno mokescio reglamentavimo
teisinéms nuostatoms. Sis mokslinis tyrimas atskleidé apmokestinimo pelno mokeséiu kaupimo
principo esmg ir taikyma. Tyrimo rezultatai parode, kad tikslios mokesciy ataskaitos yra labai svarbu
finansiniams rezultatams, o kaupimo principo taikymo finansin€je ir mokestin¢je apskaitoje
neatitikimai gali lemti didelius mokestiniy jsipareigojimy skirtumus. Tac¢iau finansiné apskaita veikia
kaip svarbi mokesciy sistemos dalis (Endrijaitis, 2014).

Kamarauskaite ir kt. (2016) taip pat kaip ir Endrijaitis (2014) nagrin¢jo kaupimo principo
taikymg finansinéje ir mokestinéje apskaitoje bei detalizavo skirtumus tarp Siy apskaitos sistemy.
Endrijaitis labiau nagrinéjo teorines ir teisines apmokestinimo nuostatas, tuo tarpu Kamarauskaités ir
kt. (2016) tyrimas grindziamas empiriniais duomenimis, siekiant identifikuoti praktinius skirtumus
tarp Verslo apskaitos standarty (toliau VAS) ir pelno mokescio jstatymo (toliau PMJ) nuostaty. Tyrimo
metu buvo iSskirtos sritys, kuriose, VAS ir PM] nesuderinamumas kelia daugiausia problemuy:
ilgalaikis turtas (jsigijimas, nusidévéjimas, remonto sgnaudos), nematerialusis turtas (pripazinimas,
vertinimas), trumpalaikis turtas (atsargy apskaita), finansinis turtas (vertés pasikeitimai ir beviltiSky
skoly nejtraukimas ] pajamas), jsipareigojimai (atidéjimai, sukaupimai ir kiti neapibréztieji
isipareigojimai), nuosavas kapitalas (savy akcijy supirkimas, nuostoliy sudengimai) ir pelno
mokescio lengvaty taikymas. Pateikiamose iSvadose teigiama, kad ,,esminiy pokyc¢iy derinant VAS ir
PMI] nuostatas bei siekiant jas sugretinti, néra galimybiy pasiekti, kadangi VAS ir PMI nuostaty
apjungimas sukurty sistema, kuri nebegaléty uztikrinti nei finansinés, nei mokestinés apskaitos tiksly
igyvendinimo. VAS grindZziami ekonomine logika, tuo tarpu PMI nuostatos veikia, kaip
antivengiminés priemongs pries nesaziningus mokesciy mokétojus ir kaip makroekonominiy procesy
reguliavimo jrankis. Tos pacios nuostatos negali uZtikrinti tikros ir teisingos jmonés buklés
finansinése ataskaitose ir kartu sgziningy bei atspindin¢iy valstybés ekonoming politikg rezultaty
pelno mokescio deklaracijose®.

Starolyté (2018) taip pat nagrinéja VAS ir PM] nuostaty skirtumus bei jy poveikj jmoniy
apskaitos procesams. Kaip ir aukS¢iau paminéti autoriai pabrézia, kad finansinés apskaitos ir
mokestinés apskaitos tikslai ir teisinis reguliavimas skiriasi, o tai sukelia praktiniy problemy, tokiy
kaip papildomi apskaitos koregavimai ir informacijos netikslumai. Ta¢iau Starolyté (2018) daugiau
démesio skiria Siy skirtumy poveikiui finansiniy ataskaity tikslumui ir sprendimy priémimui. Atlikus
tyrimg buvo nustatyta, kad reikSmingiausi laikinieji skirtumai susidaro dél turto perkainojimo,
abejotiny skoly pripazinimo bei nepanaudoty mokestiniy nuostoliy jvertinimo. Taip pat Starolytés

(2018) atliktas empirinis tyrimas rodo, kad atidétojo pelno mokescio turto pripazinimas gali daryti
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jtakg priimamiems sprendimams ir paskatinti jmones pripazinti atidétojo pelno mokescio turtg
nepagrjstai ir nesitikint jj panaudoti.

Habanec, Bohusova (2017) analizavo kokig jtaka finansinés apskaitos modelis (4 paveikslas)
turi atidétojo pelno mokescio reikSmingumui finansinése ataskaitose, lyginant Europos kontinentinj
ir angly - amerikieCiy apskaitos modelius. Straipsnyje tiriamas atidétojo pelno  mokescCio
reikSmingumas, siekiant jvertinti jy svarbg finansiniy ataskaity informacijai ir jtaka pelno
paskirstymui. Tyrimo rezultatai, taip pat, kaip ir Starolytés (2018), atskleidé, kad visgi atidétojo pelno
mokescio kategorija yra pakankamai reikSminga abiejose apskaitos modeliuose ir gali daryti jtaka
imoniy bei investuotojy sprendimams. Tyrime nustatyta, kad atidétyjy mokesciy reikSmingumas yra
mazesnis sudarant finansines ataskaitas pagal kontinentinj modeli, lyginant su ataskaitomis
parengtomis pagal TFAS reikalavimus (angly-amerikie¢iy modelis). Pateikti rezultatai rodo biitinybe
toliau tyrinéti finansinés ir mokestinés apskaitos skirtumus skirtingose apskaitos sistemose.

Tuo tarpu Pauch ir Goyke (2020) analizavo atidétojo pelno mokescio jtaka finansiniams
rezultatams. Naudodami eksperimentinj modeliavimg bei remiantis Lenkijos teisés aktais, jie teigia,
kad atidétasis pelno mokestis daro didele jtaka ir jmonés grynajam finansiniam rezultatui.

Visiskai prieSingi tyrimo rezultatai buvo gauti Vrzinos (2022), kurie parode, kad atidétasis
pelno mokestis néra reikSmingas Serbijos draudimo bendroviy finansiniy ataskaity straipsnis. Jo dalis
balanse ir pelno (nuostoliy) ataskaitoje yra gerokai mazesné uz jprastas reikSmingumo ribas. Tyrimu
taip pat nustatyta, kad atidétasis pelno mokestis neturi statistiSkai reikSmingo poveikio vertinant
pelninguma ir pelno mokescio nastg. Kitaip tariant, néra reikSmingo skirtumo tarp finansiniy rezultaty
vertinimo, kuriame yra atidétasis pelno mokestis, ir ty, kuriuose néra atidétojo pelno mokescio.

Brower ir Naarding (2018) nagrin¢jo problemas susijusias su 12-uoju Tarptautiniu apskaitos
standartu ,,Pelno mokesciai* ir pateiké rekomendacijas kaip padidinti atidétojo pelno mokescio
aktualumg bei suprantamumg finansiniy ataskaity vartotojams. Autoriai kritikuoja, kad dabartiné
atidétojo pelno mokescio apskaita daznai neatitinka investuotojy poreikiy, nes pateikiami duomenys
ne visada atspindi blisimuosius pinigy srautus. Autoriai sitilo pripazinti tik tuos laikinyjy skirtumy
atvejus, kurie tiesiogiai susij¢ su blisimaisiais pinigy srautais. Autoriai taip pat kritikuoja, kad 12-asis
TAS nenumato biisimyjy pinigy srauty diskontavimo, dél to teigia, kad ilgalaikis atidétasis pelno
mokestis yra pervertinamas, o tai savo ruoztu mazina finansiniy ataskaity patikimuma. Brower ir
Naarding (2018) nuomone, atlikus Siuos pakeitimus, 12-asis TAS labiau atitikty investuotojy
poreikius ir padidinty finansiniy ataskaity patikimuma.

Su Sia nuomone nesutinka Kvaal (2018), kuris nurodo, kad empiriniai tyrimai, kuriais remiasi
Brouwer, Naarding (2018), néra pakankamai stipriis, kad pagristy jy sitilomus 12 TFAS pakeitimus.

Taciau dalinai palaiko sitilyma dél atidétojo pelno mokescio diskontavimo.

29



Campa, Donnelly ir Power (2023) nagrin¢jo ar atidétojo pelno mokescio sgvokos atitinka
TFAS konceptualiy pagrindy numatytus apibrézimus. Tyrime buvo naudojama Jungtinés Karalystés
ir Vokietijos jmoniy imtis (2006 - 2016 m.), siekiant istirti konkrecios Salies veiksniy, tame tarpe ir
mokesciy sistemos skirtumo, poveikj atidétojo pelno mokescio sukaupty sumy prognozavimui.
Tyrimo metu buvo nustatytas reikSmingas teigiamas rySys tarp atidétojo pelno mokescio
jsipareigojimy pokyciy ir biisimyjy mokes¢iy mokéjimy pokyciy, tais metais, kurie buvo i§ karto po
atidétojo pelno mokescio jsipareigojimy padidéjimo. Taigi atidétojo pelno mokescio jsipareigojimai
atitinka jsipareigojimo apibrézimg ir suteikia papildomos informacijos apie biisimuosius mokestinius
pinigy jud¢jimus. Tuo tarpu tolimesni tyrimo rezultatai parodé, kad atidétojo pelno mokescio turtas
Vokietijoje atitinka TFAS konceptualiuosius pagrindus, ta¢iau Jungting¢je Karalystéje —neatitinka. Tai
reiSkia, kad atidétojo pelno mokescio turto pokyciai Jungtinéje Karalystéje nenumato mokesciy
mokeéjimy pokyciy sekanciais metais. Autoriai taip pat pazymi, kad atitikimas konceptualiesiems
pagrindams pasireiské tik pelningose jmonése, tafiau nebuvo nustatytas nuostolingose
organizacijose.

Nerudova (2011) nagrinéjo finansinés apskaitos pagal TFAS ir nacionaliniy mokesciy sistemy
ryS$] ES Salyse, daugiausia démesio skiriant klausimui, ar Sios sistemos turéty buti tarpusavyje
susietos, ar likti nepriklausomos. Straipsnio tikslas — nustatyti pagrindines apskaitos taisykliy sritis,
darancias jtaka mokesciy bazei, palyginti taisykles ES ir JAV bei parodyti apskaitos ir mokesc¢iy
reglamenty skirtumus bei sgveika Siose srityse. Nerudova (2011) teigia, kad skirtingy valstybiy
apskaitos ir mokesciy taisyklés lemia reikSmingus skirtumus pelno mokesc¢io bazé¢je, daugiausiai
tokiose srityse kaip savarankiSkai sukurto nematerialiojo turto kapitalizavimas, atsargy jkainojimo
metodai ir finansinio turto vertinimo metodai. Tyrimas atskleid¢, kad norint atsakyti j klausima, ar
apskaitos ir mokesCiy sistemos turéty biiti sujungtos, ar nesujungtos, biitina tyrimus testi toliau.

Mao ir Wu (2019) atliko empirin] tyrima, kurio metu analizavo TFAS taikymo jtaka
apmokestinamyjy pajamy dydziui jvairiose Salyse. Autoriai, taikydami ,,polinkio baly suderinimo*
metoda (angl. propensity score matching method), ,,skirtumy skirtumo* modelj (angl. difference-in-
differences design) ir regresing analize, iSanalizavo 137 Saliy duomenis laikotarpiu nuo 2000 iki 2010
mety. Tyrimas parodé, kad privalomas TFAS taikymas lemia reikSmingg apmokestinamojo pelno
sumaz¢jimg. Be to, TFAS taikymas lemia ir didesnius apskaitinio ir apmokestinamojo pelno
skirtumus. Salyse, kuriose pereinama nuo apskaitos sistemy paremty mokestiniais jstatymais, prie
nepriklausomy finansinés apskaitos ir mokesciy sistemy, mazeja finansinés ir mokestinés apskaitos
atitiktis, o tai suteikia daugiau galimybiy iSvengti pelno mokescio. Tai argumentuojama tuo, kad
imoniy vadovams maziau reikia derinti finansinés atskaitomybeés tikslus su mokesciy reikalavimy

laikymusi. Sioje analizéje pabréziama, kad svarbu atsizvelgti j platesnj TFAS ekonominj ir

30



reguliavimo poveikj, ypa¢ mokesciy politikos ir pajamy surinkimo kontekste. ISvadose autoriai
konstatavo, taip kaip ir Kamarauskaite ir kt. (2016), kad nejmanoma siekti visiSko finansinés
apskaitos ir mokescCiy atitikties dél skirtingy apskaitos standarty ir mokesciy jstatymy tiksly. Taciau
rekomenduoja kuo labiau sumazinti apskaitos standarty ir mokesciy istatymy skirtumus, kad biity
uzkirstas kelias bet kokioms galimybéms iSvengti mokesciy.

Prochazka ir Molin straipsnyje (2015) i$samiai analizavo kaip TFAS priémimas ES Salyse
paveike finansinés ir mokestinés apskaitos atitikimg. Atlikus empirinj tyrima autoriai visas ES Salis
nares sugrupavo pagal tris galimus scenarijus: a) Salys, kuriose TFAS yra privalomi ir metinéms
finansinés atskaitomybés ataskaitoms, ir mokesciy deklaracijoms (pvz., Danija, Italija); b) Salys,
kuriose nacionaliniai apskaitos standartai yra privalomi ir metinéms finansinés atskaitomybés
ataskaitoms, ir mokesciy deklaracijoms (pvz., Austrija, Vokietija); ir c¢) Salys, kuriose jmonés gali
pasirinkti TFAS arba nacionalinius apskaitos standartus finansinéms ataskaitoms rengti, o mokesciy
deklaracijos gali biti teikiamos skirtingai (pvz., Nyderlandai, Slovakija). ISvadose pabréziama, kad
TFAS integravimas ] nacionalines mokes¢iy sistemas, ypac Salyse, kuriose yra stiprus rySys tarp
finansinés ir mokestinés apskaitos, yra sudétingas, kadangi tai gali lemti didelius mokesciy bazés
poky¢ius, neprognozuojamai ja padidinant arba sumazinant. Si analizé yra svarbi norint suprasti
platesnj TFAS priémimo poveikj jmoniy elgsenai, reguliavimo praktikai ir mokestinéms pajamoms
ES.

Hsu ir Liu (2023) analizavo finansinés ir mokestinés apskaitos atitikties (angl. book-tax
conformity) jtakg informacinei aplinkai analitiniy prognoziy poZiiiriu. Autoriy nuomone, finansinés
ir mokestinés apskaitos suderinamumas gali sumazinti pelno valdyma, mokesciy vengima. Taciau tuo
paciu turi ir neigiamy pasekmiy, riboja imoniy galimybes pateikti informatyvias finansines ataskaitas,
kurios biity svarbios kapitalo rinky dalyviams. D¢l to analitikams tampa sudétingiau tiksliai
prognozuoti jmoniy pelnag, o tai neigiamai veikia informacing rinkos aplinka.

Mokslin¢je literatliroje iSsamiai nagrin¢jama finansinés ir mokestinés apskaitos
suderinamumo klausimas, démesj sutelkiant j atidétojo pelno mokescio reikSminguma finansinése
ataskaitose ir jo jtakg priimamiems ekonominiams sprendimams. AuksS¢iau apraSyti moksliniai

tyrimai i8rySkina keletg svarbiausiy temy pateikty 5-oje lenteléje.
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5 lentelé

Anksciau atlikty moksliniy tyrimy apibendrinimas

Autoriai

Apibendrinimas

Endrijaitis, 2014, Prochéazka,
Molin (2015); Mao, Wu
(2019), Hsu, Liu (2023)

Finansinés ir mokestinés apskaitos neatitikimai bei TFAS integravimas j nacionalines
sistemas gali lemti reik§mingus mokestiniy jsipareigojimy ir mokeséiy bazés
pokycius, sumazinti apmokestinamajj pelna bei padidinti pelno valdymo galimybe
bei mokescCiy vengima.

Kamarauskaite ir kt. (2016);
Mao, Wu (2019)

Neéra galimybés suvienodinti finansinés apskaitos ir pelno mokescio teisinio
reglamentavimo.

Nerudova (2011)

Norint atsakyti j klausima, ar finansinés apskaitos ir mokesciy sistemos turéty biiti
sujungtos, ar nesujungtos, biitina tyrimus testi toliau.

Starolyté (2018); Habanec,
Bohusova (2017); Pauch ir
Goyke (2020), Hsu ir Liu
(2023)

Atidétasis pelno mokestis yra reik§mingas ir jo pripazinimas gali daryt jtaka
priimamiems ekonominiams sprendimams.

Vrzina (2022)

Atidétasis pelno mokestis néra reikSmingas straipsnis finansinése ataskaitose.

Brower ir Naarding (2018)

Atidétasis pelno mokestis yra pervertinamas, o tai mazina finansiniy ataskaity
patikimuma.

Campa, Donnelly, Power
(2023)

Atidétasis pelno mokestis dalinai atitinka TFAS konceptualiuosius pagrindus, tai
priklauso nuo pelno mokescio teisinio reglamentavimo.

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis nagrinéta moksline literatiira.

Anksciau atlikty moksliniy tyrimy analizé parod¢, kad finansinés apskaitos ir pelno mokescio

reglamentavimo suderinamumo klausimas yra aktuali moksliniy tyrimy sritis, o atidétasis pelno

mokestis yra svarbus elementas, kuris sujungia finansinés ir mokestinés apskaitos reikalavimus.

Auksc¢iau apraSyti tyrimai rodo, kad atidétojo pelno mokescio pripaZinimas (arba nepripaZinimas)

finansinése ataskaitose gali daryti jtaka priimamiems sprendimams (Starolyte, 2018; Habanec,

Bohusova, 2017; Pauch ir Goyke, 2020; Hsu ir Liu, 2023) taciau ne visada $is finansiniy ataskaity

elementas yra reik§mingas (Vrzina, 2022). Kadangi finansinés informacijos vartotojams atidétasis

pelno mokestis yra aktualus dél j ateitj orientuotos informacijos (Gorlitz, 2022), todel svarbu toliau

gilintis ] atidétojo pelno mokescio formavimasi jtakojancius veiksnius, taip pat, svarbu jvertinti kiek

prie vidiniy bei iSoriniy veiksniy jtakos prisideda pelno mokescio teisinio reglamentavimo skirtumai

skirtingose ES Salyse.
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2. ES SALIU ATSINAUJINANCIOS ELEKTROS ENERGIJOS GAMYBOS
IMONIU ATIDETOJO PENO MOKESCIO DYD] ITAKOJANCIU VEIKSNIU
TYRIMO METODOLOGIJA

Atidétasis pelno mokestis gali daryti jtaka finansiniy ataskaity vartotojy priimamiems
ekonominiams sprendimams (Starolyté, 2018; Habanec, Bohu$ova, 2017; Pauch, Goyke, 2020). Sie
sprendimai gali apimti nuosavybés ir skolos priemoniy pirkimg, pardavimg ar laikyma, paskoly ir
kity kredity teikimg ar atsiskaitymga uz juos, naudojimasi balsavimo teisémis ar kitg veikla, kuri daro
itaka tkio subjekto ekonominiy istekliy naudojimui (Gorlitz, 2022). Todél atliekant veiksniy,
daranc¢iy jtakg atidétajam pelno mokesCiui tyrima, labai svarbu pasirinkti tinkamg tyrimo
metodologija, kuri leisty jvertinti ir parodyty kokie veiksniai lemia ir daro didziausig jtaka atidétojo
pelno mokescio dydZziui.

Empirinio tyrimo objektas — veiksniy, daranciy jtaka atidétojo pelno mokescio dydziui,
analiz¢, atsizvelgiant | pelno mokescio teisinio reglamentavimo skirtumus tarp ES Saliy.

Tyrimo tikslas — iStirti, kurie veiksniai daro statistiSkai reikSminga jtakg atidétojo pelno
mokes¢io dydziui konsoliduotose finansinése ataskaitose ir ar pelno mokes¢io teisinio
reglamentavimo skirtumai moderuoja ry$j tarp reikSmingy veiksniy bei atidétojo pelno mokescio
dydzio. ISkeltam tyrimo tikslui pasiekti yra sprendziami §ie tyrimo uZdaviniai:

1. Nustatyti vidinius bei iSorinius veiksnius, darancius jtakg atidétajam pelno mokesciui.

2. Tyrimui atlikti atrinkti jmones iS sektoriaus, kuris pasizymi auks$tu atitikimu TFAS
reikalavimams.

3. [I8tirti vidiniy bei iSoriniy veiksniy jtaka atidétojo pelno mokescio formavimuisi.

4. Nustatyti, ar pelno mokescio teisinio reguliavimo skirtumai atlieka moderatoriaus vaidmenj
rySyje tarp reikSmingy veiksniy ir atidétojo pelno mokescio finansinése ataskaitose.

5. Apibendrinti gautus rezultatus ir pateikti iSvadas.

Tyrime analizuojamas 2019-2023 m. laikotarpis. Sis laikotarpis buvo pasirinktas siekiant kuo
tiksliau jvertinti, kokig jtaka atidétajam pelno mokesciui daro vidiniai ir iSoriniai veiksniai. 2024
metai nejtraukiami j tyrima, kadangi tyrimas buvo atliekamas remiantis jmoniy konsoliduotomis
metinémis finansinémis ataskaitomis, o tyrimo laikotarpyje 2024 mety ataskaitos, dar nebuvo

prieinamos. Tyrimo tikslas buvo jgyvendinamas etapais, kurie pateikiami 9 - tame paveiksle.
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9 paveikslas

Loginé tyrimo schema

1. Tyrimo metodo ApraSomoji statistika, Daugianaré regresin¢ analizé ir
nustatymas E— Moderaciné regresiné analizeé.

Kintamyjy, atspindin¢iy vidinius bei iSorinius veiksnius,

2. Kintamyjy pasirinkimas —» _ .. _
nustatymas, remiantis moksline literatiira.

Sektoriaus, atitinkancio ekonominio reik§mingumo bei auksto
— atitikimo TFAS, pagrindimas bei jmoniy atranka, remiantis

3. Ekonominio sektoriaus
ir jmoniy atranka

stocanalysis.com.
4. Finansiniy ir Imoniy finansiniy duomeny rinkimas i$ ,,Bloomberg
makroekonominiy > duomeny bazés, o makroekonominiy — i§ ,, Eurostat*
duomeny rinkimas duomeny bazés.

Vidiniy ir iSoriniy veiksniy vertinimo atlikimas naudojant MS
» Excel programg; daugianarés regresinés analizes — IBM SPSS
programoje, o moderatoriaus analizé¢ — naudojant Andrew F.
Hayes PROCESS v4.2 jskiepj, taikant 1 model;.

5. Statistiniy duomeny
analizé ir testai

1. ApraSomoji 2. Daugianaré 3. Moderatoriaus
statistika regresija analizé

6. Tyrimo rezultatai, » Kintamyjy jtakos apraSymas, interpretavimas ir apibendrinty
iSvados ir rekomendacijos 1Svady pateikimas.

Saltinis: sudaryta autorés
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Tyrimo organizavimas. Sio empirinio tyrimo tikslas yra istirti, kurie veiksniai daro
statistiSkai reikSmingg jtakg atidétajam pelno mokesciui. Be mokslingje literattiroje nagrinéty teisinio
reguliavimo skirtumy bendrgja prasme, svarbu tirti ir analizuoti veiksnius, kurie gali turéti jtakos
atidétojo pelno mokescio formavimuisi. Vertinant veiksnius, lemiancius atidétojo pelno mokescio
dyd; yra iSskirtos dvi veiksniy grupés: vidiniai bei iSoriniai veiksniai. Visi §ie vidiniai bei iSoriniai
veiksniai yra nepriklausomi kintamieji, kurie buvo atrinkti remiantis mokslinés literattiros analize
(mokesc¢iy vengimas, nusidévejimas, jmonés dydis, pelningumas, trumpalaikiai jsipareigojimai, BVP,

infliacija, bei tiesioginés uzsienio investicijos) (6 lentelé).

6 lentelé

Vidiniai ir iSoriniai veiksniai

Tipas Veiksniai Saltiniai
Prochézka, Molin, 2015; Pohan, 2018 kaip
Mokesiu vengimas cituoja Lim, 2023; Atwood ir kt. 2012;
B K g Wilson, 2009; ir kt. kaip cituoja Mao, Wu,
= 2019.
m ~
b Nerudova, 2011; Starolyté, 2018;
g Ilgalaikio turto nusidévéjimas Kamarauskaité ir kt. 2016; Endrijaitis 2018;
2= Fiiredi-Fiilop ir kt., 2024.
S fmonés dydis Pauch, Goyke, 2020; Campa ir kt., 2023;
.E y Hsu, Liu, 2023.
Pelnineumas Prochazka ir Molin, 2015 kaip cituoja Desai,
g 2005 ir Whitaker, 2005; Mao, Wu, 2019.
Trumpalaikiy jsipareigojimy koeficientas Nerudova, 2011; Fiiredi-Fiilop ir kt., 2024.
‘S & [BVP Mao, Wu, 2019.
= e
;_g ﬁ Infliacija Mao, Wu, 2019.
> g Tarptautinés uzsienio investicijos Mao, Wu, 2019, Abela ir kt., 2009, kaip
P J cituoja Endrijaitis, 2022.

Saltinis: sudaryta autorés remiantis analizuota moksline literatiira.

Tyrimo metody nustatymas. Atidétajj pelno mokest] lemianciy veiksniy tyrimas atliekamas

suskirscius tyrimo eigg ] detalesnius etapus:

1. Pirmame etape pasirinkta aprasomoji statistiné analizé. Surinkti antriniai tyrimo
duomenys (vidiniai ir iSoriniai veiksniai) buvo aprasomi siekiant sudaryti bendrg duomeny
vaizdg (Tamasevicius, 2015).

2. Antrame etape buvo taikoma koreliaciné — regresiné analizé, kuri leido iStirti
nepriklausomy kintamyjy (mokes¢iy vengimo, nusidévéjimo, jmonés dydzio,
pelningumo, trumpalaikiy jsipareigojimy, BVP, infliacijos bei tiesioginiy uZzsienio
investicijy) poveikj vienam priklausomam kintamajam — atidétajam pelno mokesciui.
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Kadangi iSanalizavus moksling literatiirg, galima daryti prielaida, kad néra lengva atsakyti
1 klausima, kurie veiksniai jtakoja atidétajj pelno mokestj. Tuo tikslu buvo pasirinkta $i
analizé, kuri socialiniy moksly tyrimuose yra viena i§ visame pasaulyje tinkamiausiy
metody, siekiant analizuoti ir nustatyti dviejy ar daugiau kintamyjy ry$j ir iSreiksti
kintamuosius matematine lygtimi, kuri reikalinga prognozéms (Algamal, 2020, kaip
cituoja Ajibade, Ademola ir Otitolaiye, 2021).

Treciame etape, siekiant nustatyti, ar nepriklausomo kintamojo ir priklausomo kintamojo
rySys keiciasi priklausomai nuo moderuojancio kintamojo vertés — pelno mokescio
teisinio reglamentavimo kategorijos, buvo pasirinkta moderaciné analizé. Pagrindinis
moderavimo analizés tikslas — matuoti ir testuoti nepriklausomo kintamojo skirtinga
poveikj priklausomam kintamajam kaip moderatoriaus funkcijg (Baron, Kenny, 1986,
kaip cituoja Memon ir kt. 2019). Remianti Gardner, ir kt. (2017), kaip cituoja Memon ir

kt. (2019) moderatorius gali, sustiprinti, susilpninti arba pakeisti egzistuojantj rysj.

Apibendrinant tyrimo metodus buvo parengtas konceptualusis tyrimo modelis, kuriuo

remiantis buvo atliktas tyrimas. (10 paveikslas).

10 paveikslas

Tyrimo konceptualusis modelis

|

Vidiniai veiksniai J [ Pelno mokescio teisinis ] [ ISoriniai veiksniai J

reguliavimas (Z)

¥ i

Mokesciy vengimas (X1)

fi

)

Tiesioginés uzsienio

D <
/| A BVP (X6)
>
Nusidévéjimas (X2) 8
§
e N g 4 N\
Imonés dydis (X3) S Infliacija (X7)
), H3, H4, © H7, HS
N | BS & J
Pelnas vienai akcijai (X4) 3
0 N
3
<

Trumpalaikiai jsipareigojimai

investicijos (X8)

|
p
"

(X5) /

Saltinis: sudaryta autorés.
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Modelio tinkamumas. Koreliacija buvo pirmasis regresijos etapas, kurio metu buvo
jvertintas, koks yra rySio stiprumas tarp kintamyjy. ISrinkus priklausoma ir nepriklausomus
kintamuosius, buvo apskaiciuotas koreliacijos koeficientas, kurio rySio stiprumo reikSmé buvo
vertinama intervale -1 iki +1. ReikSmés nuo 0 iki 1 parodé teigiamg koreliacijos koeficients, kas
reiské jog didéjant ar maz¢jant vienam kintamajam, kitas taip pat didéjo arba mazéjo, o reikSméms
nuo 0 iki -1 — neigiamas, atvirk§tinis rySys. Remiantis Cekanavi¢iumi ir Murausku (2014), rysio

stiprumas buvo vertinamas pagal Sias reikSmes, kurios nurodytos 7 - oje lentel¢je.

7 lentelé

Rysio stiprumo interpretacija

Koeficiento ribos Interpretacija
0,0<r<0,3 Silpnas rySys
0,3<r<0,5 Vidutinis rysys
0,5<r<0,7 Pastebimas rysys
0,7<r<0,9 Stiprus rysys
09<r<1,0 labai stiprus rysys

Saltinis: Cekanavidius ir Murauskas, 2014.

Lentel¢je pateikti rysSio stiprumo duomenys rodo, kad kuo gauta reik§mé yra didesné, tuo tarp
kintamyjy tarpusavio rySys yra stipresnis. RySio stiprumui nustatyti buvo skai¢iuojamas Pearsono
koeficientas tam, kad buty galima nustatyti, ar tarp kintamyjy rysiai yra patikimi ir reikSmingi.

Pearsono koreliacijos koeficientas skai¢iuojamas pagal Sig formule:

. Ny Xy->x->y 0
Jn- 2 = Ty -(Ey)

¢ia: r —koreliacijos koeficientas; n —imties dydis; x — priklausomasis kintamasis; y — nepriklausomasis

kintamasis.

Apskaiciavus koreliacinio koeficiento reikSme, jo reikSmingumui jvertinti buvo naudojama
Stjudento kriterijaus funkcija, kuri buvo lyginama su stebimaja kriterijaus reikSme. Jei tst > tkr, tai
buvo daroma iSvada, kad koreliacijos koeficientas reikSmingas ir yra stochastinis rySys, kuris
pasireiskia kaip priklausomybe tarp atsitiktiniy dydziy taip, jog vieno dydzio pokytis veikia kito
dydzio pasiskirstymg. Kai gauta reikSmé buvo didesné — rezultatai buvo naudojami tolimesniame
tyrime, nes buvo laikoma, kad koreliacinis rySys yra stochastinis ir koreliacijos koeficientas
reik§mingas. Apskaiciavus koreliacijos koeficienta, buvo vertinamas determinacijos koeficientas
(Cekanavicius ir Murauskas, 2014).
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Regresiné lygtis buvo vertinama skaic¢iuojant determinacijos koeficienta R kvadratu, kuris
parodé veiksniy jtaka atidétajam pelno mokeséiui. Sio modelio tinkamumas buvo grindZiamas
didesne koeficiento reik§me: modelis labiau tinkamas, kuo koeficiento reik§mé buvo didesné (R2 >
0,20). Tai svarbiausia tiesinés regresijos modelio tikimo duomenims charakteristika, ji padeda geriau
suvokti, kiek Y elgesio paaiskina kintamyjy elgesys. Determinacijos koeficientas jgyja reikSmes i8
intervalo [0, 1]. Kuo reik§mé didesné tuo modelis geriau tinka duomenims (Cekanavi¢ius ir
Murauskas, 2014).

Kai rodiklis yra mazesnés reikSmés, regresijos modelio taikymas tampa abejotinu. Todél
reikalingas patikrinimas, ar priklausomi ir nepriklausomi kintamieji néra multikolineards, t.y. ar tarp
Jju néra stipriai koreliuojanciy. Visy t kriterijy p < 0,05 padéjo nuspresti, ar atitinkamas regresorius
turéjo buti Salinamas i§ modelio. Kai atitinkamo kriterijaus p reik§mé buvo < 0,05, nuspresta, kad
regresorius yra statistiSkai reikSmingas ir jis modelyje buvo paliktas. Kai p reiksmé > 0,05, tai
regresorius yra statistiSkai nereikSmingas ir modelyje regresorius nebuvo paliktas, nebent pasitaiké
ypatingas atvejis (Cekanavicius ir Murauskas, 2014).

Tokiu atveju buvo skai¢iuojamas dispersijos mazéjimo rodiklis VIF (angl. Variance Inflation
Factor), kuris nustatomas pagal 2 formulg. VIF skai¢iuojamas kiekvienam regresoriui.

Multikolinearumas yra, kaip VIF > 4.

VIF= (1)/(1-R2) )

Pagal ANOVA p < 0,05, buvo nuspresta, ar modelis buvo tinkamas (Cekanavi¢ius ir

Murauskas, 2014).

Sudarytas tyrimo modelis buvo apraSomas.

Kintamyjy pasirinkimas. Tyrime kaip priklausomas kintamasis buvo pasirinktas atidétojo
pelno mokescio koeficientas, kuris iSreiSkiamas kaip atidétojo pelno mokescio sagnaudy/(-pajamy) ir
to laikotarpio jmonés uzdirbty pajamy santykis. Sis koeficientas parodo, kokia dalj jmonés pajamy
sudaro atidétojo pelno mokescio sagnaudos/(-pajamos), kurios tiesiogiai jtakoja to laikotarpio grynojo
pelno dydj. Neigiamas koeficientas identifikuoja atidétojo pelno mokes€io pajamas, teigiamas —
sgnaudas.

Pagrindiniai sprendimai, kurie 1émé analizuoti rySius tarp atidétojo pelno mokesCio ir
mokesc¢iy vengimo, ilgalaikio turto nusidévejimo, jmonés dydzio, pelno vienai akcijai, trumpalaikiy

isipareigojimy, BVP, infliacijos bei tiesioginiy uzsienio investicijy:
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e Mokesciy vengimas (X1) apibiidinamas kaip mokesciy planavimo forma ir buidas iSvengti
mokesciy, nukreipiant juos j sandorius, kurie néra apmokestinami (Pohan, 2018 kaip cituoja Lim,
2023). Be to, santykinis finansinés apskaitos ir mokes¢iy nepriklausomumas leidzia bendrovéms
iSpiisti savo pelng kapitalo rinkoms ir tuo pat metu sumazinti mokesciy institucijoms deklaruojama
pelna (Desai, 2005 ir Whitaker, 2005; Atwood ir kt. 2012 kaip cituoja Prochézka ir Molin, 2015;
Wilson, 2009; ir kt. kaip cituoja Mao, Wu, 2019). Remiantis tuo, kad sumazejusi finansinés apskaitos
ir pelno mokescio reglamentavimo atitiktis, didina mokestiniy reikalavimy nesilaikymg, Siame
empiriniame tyrime mokes¢iy vengimo rodikliui jvertinti buvo naudojama formulé, kuri apskaiciuoja
kiek jmoné moka mokesciy, palyginus su jos pelnu pries mokescius. Mazesné $io rodiklio reikSme,
identifikuoja didesnj mokesc¢iy vengimo lygij. Atliekant tyrima buvo siekiama nustatyti, kokig jtaka
mokesCiy vengimas turi atidétojo pelno mokescio dydziui. Remiantis mokslinés literattiros analize

buvo suformuluota hipotezé:

H1: Mokesciy vengimo koeficiento didéjimas daro teigiamq jtakg atidétojo pelno mokescio

dydziui.

e Nusidévéjimas (X2) naudojamas nustatant apmokestinamajj pelng daznai skiriasi nuo to,
kuris naudojamas nustatant apskaitinj pelng pagal TFAS (Nerudova, 2011, Kamarauskaite ir kt.,
2016). Tuo tikslu tyrimui buvo pasirinktas nusidévéjimo kintamasis. Priklausomai nuo jmonés
veiklos pobiidzio ilgalaikis materialusis turtas gali buti labai jvairus, o naudojant §j nusidévéjimo
rodiklj galima atlikti palyginimus konkrecioje jmonéje per ilgesn;j laikotarpj arba palyginti giminingy
jmoniy duomenimis (Mackevi¢ius, 2009). Tuo tikslu tyrimui buvo pasirinktas nusidévéjimo
koeficientas, kuris pad¢jo jvertinti, kiek nusidévéjimo lygis daro jtakos atidétojo pelno mokescio

dydziui. Remiantis mokslinés literatiiros analize buvo suformuluota hipotezé:

H2: llgalaikio turto nusidévéjimo koeficiento didéjimas daro teigiamgq jtakq atidétojo pelno

mokescio dydziui.

o monés dydis (X3) — Didelés tarptautinés jmonés paprastai vykdo sudétingas operacijas,
kurios gali sukurti daugiau laikinyjy skirtumy tarp finansinés ir mokestinés apskaitos (Pauch, Goyke,
2020). Taip pat, didelése jmonése laikinuosius skirtumus gana sunku tiksliai jvertinti dél sudétingy
verslo operacijy. Todél i$Siikiai, susij¢ su $iy skirtumy matavimu, gali jtakoti atidétojo pelno mokescio
dydj (Campa ir kt., 2023). Be to, tokios jmonés daznai turi daugiau iStekliy, leidzian¢iy igyvendinti
pelno valdymo strategijas (Hsu, Liu, 2023). Remiantis tuo galima daryti prielaida, kad jmonés dydis
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— vienas i$ kintamyjy, kuris gali daryti jtakg atidétajam pelno mokesciui. Norint jvertinti tiriamos
jmongs dydj ir jos dydzio poveikj atidétajam pelnui, Siame empiriniame tyrime buvo pasirinktas viso
turto nattrinio logaritmo metodas kaip jmonés dydzio jvertinimo rodiklis. Remiantis mokslinés

literatiiros analize buvo suformuluota hipotezé:
H3: Jmonés dydis daro teigiamgq jtakq atidétojo pelno mokescio dydziui.

e Pelningumas (X4) — finansinés ir mokestinés apskaitos atskiras teisinis reguliavimas
leidzia jmonéms padidinti pelng kapitalo rinkoms (Desai, 2005; Whitaker, 2005 kaip cituoja
Prochazka, Molin, 2015). Toks pelno valdymas gali sukurti reik§mingus laikinuosius skirtumus tarp
apskaitinio ir apmokestinamojo pelno, kurie prisideda prie didesnio atidétojo pelno mokesc¢io dydzio
(Gorlitz, Dobler, 2023). Siame empiriniame tyrime pelningumui matuoti buvo naudojama jmoniy
konsoliduotose finansinése ataskaitose pateikti pelno tenkancio vienai akcijai rodikliai, siekiant
nustatyti pelningumo poveikj atidétojo pelno mokescio dydziui. Remiantis mokslinés literattiros

analize buvo suformuluota hipotezé:

HA4: Jmonés pelningumo didéjimas daro teigiamq jtakq atidétojo pelno mokescio dydziui.

o Trumpalaikiy jsipareigojimy koeficientas (X5) — rodiklis, kuris rodo, kokia jmonés turto
dalis finansuojama trumpalaikiais jsipareigojimais. Kuo Zemesnis Sis koeficientas, tuo geresné
imoneés finansiné biiklé. Manoma, kad jmonés vadovybé turéty susiriipinti, kai $is koeficientas tampa
didesnis negu 0,5-0,6 (Mackevicius, 2009). Kitas svarbus niuansas, kad TFAS leidZia pripaZinti
atid¢jinius esant tam tikroms sglygoms taciau daugelyje Saliy jiems taikomos specialios mokesciy
taisyklés arba atidéjiniai apskritai gali buti nepripazjstami mokesCiy tikslais (Nerudova, 2011,
Kamarauskaité ir kt. 2016), tai gali paskatinti jmones, kurios turi auksta likvidumo lygi, ieskoti teiséty
btuidy manipuliuoti finansiniais rezultatais. Galimybé paveikti galutinj finansinj rezultatg atsiranda ir
deél to, kad kai kurie balanso straipsniai (pvz., atidéjiniai) nustatomi remiantis prognozémis ir
jvertinimais. Imonés, nepaisant nacionaliniy ar tarptautiniy apskaitos taisykliy taikymo, turi tam tikrg
sprendimy laisve pasirinkdamos vertinimo metodus (Michalczyk, 2012 kaip cituoja Pauch, Goyke,
2020). Siame empiriniame tyrime trumpalaikiy jsipareigojimy koeficientas buvo naudojamas siekiant
nustatyti kaip trumpalaikiy jsipareigojimy dinamika veikia atidétajj pelno mokestj. Tod¢l remiantis

literatiiros analize buvo suformuluota hipotezé:
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H5: Trumpalaikiy jsipareigojimy koeficiento didéjimas daro teigiamgq jtakq atidétojo pelno

mokescio dydziui.

e BVP (X6) — salies ekonominés padéties rodiklis. Jis parodo bendrg visy pagaminty prekiy
ir paslaugy vertg, atémus prekiy ir paslaugy verte, kurios buvo sunaudotos tarpiniui vartojimui.
Analizuojant BVP vienam gyventojui, galima palyginti absoliu¢iu dydziu labai besiskiriancias

¢ voe—

ekonomikas. (,,Eurostat®, zitiréta 2025.01.12). Remiantis ,,Eurostat duomenimis, Salys, kuriose yra
aukStesnis BVP, atitinkamai yra jteisinusios aukStesnius pelno mokescio tarifus. Taip pat, remiantis
Mao, Wu (2019) tyrimu, aukstesnis BVP yra reik§mingai susij¢s su auksStesnémis pajamy mokescio
pajamomis. Todel buvo tikslinga formuluoti hipoteze¢ ir ja iSirti kaip BVP (t.y. aukStesnis Salies

i$sivystymo lygis) itakoja atidétojo pelno mokescio dydj imoniy finansinése ataskaitose:

H6: BVP augimas daro teigiamq jtakq atidétojo pelno mokescio dydziui.

e [Infliacija (X7) — Siame tyrime naudojama infliacija, matuojama vartotojy kainy indeksu
(toliau VKI), kuris parodo makroekonomikos situacija. VKI apibréZiama kaip prekiy ir paslaugy,
kurias namy tkiai perka vartojimui, kainy poky¢iai. Jie naudojami jvairiais tikslais, tarp jy ir
indeksuojant komercines sutartis bei darbo uzmokestj (Eurostat, 2024). Infliacijos lygis yra vienas 1§
veiksniy, daranéiy jtaka mokes¢iy pajamoms (Mao, Wu, 2019). Siame empiriniame tyrime VKI
rodiklis pasirinktas, siekiant jvertinti infliacijos jtaka atidétojo mokescio dydziui, todél buvo

suformuluota hipoteze:

H7: Infliacijos didéjimas daro teigiamgq jtakg atidétojo pelno mokescio dydziui.

o Tiesioginés uzsienio investicijos (X8) lengviau pasiekia tas valstybes, kuriose taikoma
stabili, nesunkiai suprantama, mazai biurokratizuota ir nedideliy tarify apmokestinimo politika.
Tiesioginés uzsienio investicijos pritraukia kapitala, investicijy finansavima, daro jtaka technologijy,
mokslo, kapitalo, regiono plétrai, skatina konkurencijos augima (Danileviciené ir LuksSyte, 2017).
Didesnis investicijy lygis didina kapitalo prieaugj, o kartu ir mokestines pajamas (Mao, Wu, 2019).
Nors investavimg gali apsunkinti laikinieji skirtumai, nulemti finansinés apskaitos ir pelno mokescio
taisykliy neatitikimy (Abela ir kt, 2009, kaip cituoja Endrijaitis, 2022). Todéel tikslinga iSirti kaip
tiesioginés uzsienio investicijos veikia atidétojo pelno mokescio dydj jmoniy finansinése ataskaitose.

Remiantis tuo buvo suformuluota hipotezé:
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HS8: Tiesioginiy uzsienio investicijy augimas daro teigiamq jtakq atidétojo pelno mokescio

dydziui.

e Pelno mokescio teisinis reguliavimas (Z). Pagal reikalingy mokestiniy koregavimy
skai¢iy Prochazka ir Molin (2015) visas ES alis sugrupavo j tris pogrupius: a) mazas koregavimy
skaicius, kuris lemia didelj atitikimg tarp finansinés ir mokestinés apskaitos; b) vidutinis koregavimy
skaicius, kuris lemia vidutinj atitikima; ir ¢) didelis koregavimy skaiCius, kuris lemia mazg atitikima
tarp finansinés ir mokestinés apskaitos. Todél Siame tyrime pelno mokescio teisinis reguliavimas
laikomas moderatoriumi, kuris gali susitirpinti, susilpninti arba pakeisti rysj tarp nepriklausomy
kintamyjy ir priklausomo kintamojo. Remiantis Prochazka ir Molin (2015) atliktu moksliniu tyrimu
(1 lentele), kiekvienai ES Saliai buvo atitinkamai priskirtas skaitinis kategorinis jvertinimas: 1 —
mazas koregavimy skaicius, 2 — vidutinis ir 3 — didelis, siekiant nustatyti, ar pelno mokescio teisinis
reguliavimas atlieka moderatoriaus vaidmenj rySyje tarp iSoriniy bei vidiniy veiksniy ir atidétojo

pelno mokescio. Todél buvo isSkeltos Sios hipotezés, siekiant jas empiriskai istirti kitame darbo etape:

HY: Pelno mokescio teisinis reguliavimas stiprina rysj tarp modelyje likusiy reik§mingy

vidiniy nepriklausomy kintamyjy ir atidétojo pelno mokescio.
H10: Pelno mokescio teisinis reguliavimas stiprina rysj tarp modelyje likusiy reiksmingy

iSoriniy nepriklausomy kintamyjy ir atidétojo pelno mokescio.

8 lentelé

Kintamieji, kurie naudojami tyrime

Kintamasis Kintamojo Trumpi Saltinis Apskaiciavimas
tipas nys
Atidétasis pelno Priklausomas DTE atidétyjy mokesciy sanaudos
mokestis (Y) kintamasis pajamos
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8 lentelés tesinys.

Kintamasis Kintamojo Trumpi | Saltinis Apskaic¢iavimas
tipas nys
Mokes¢iy vengimas TA Pohan (2018); bendros mokestiy sanaudos
(X1) Hanlon ir Heitzman pelnas pries apmokestinimy
(2010) kaip cituoja
Lim (2023); Mao,
Wu (2019).
. Nepriklausomi . o
Nusidévejimas (X2) kintamieji — ITN Mackevicius (2009); nusidévéjimo suma
vidiniai Nerudova (2011). IT turtas
Imonés dydis (X3) veiksniai 1D Hery (2017) kaip Naturinis viso turto logaritmas|
cituoja Lim (2023).
Pelningumas (X4) EPS Mackevicius (2009); pelno tenkancio vienai akcijai
Prochazka, Molin rodikliai
(2015).
Trumpalaikiai TI Mackevi¢ius (2009); | trumpalaikiai sipareigojimai
jsiskolinimai (X5) Nerudova, (2011). turtas i3 viso
BVP (X6) BVP ,,Eurostat*; Mao, BVP vienam gyventojui, rinkos
. . esamomis kainomis, EUR, kiekvienai
Nepriklausomi Wu (2019). Saliai atokirai.
intamieji —
Infliacija (X7) i$oriniai VKI Mao , Wu (2019). ES 3aliy vartotojy kainy indeksai.
veiksniai TUL | Mao, Wu, (2019); | % nuo BVP, kickvicnai Saliai
Tiesioginés uZsienio Abela ir kt. (2009) | atskirai.
investicijos (X8) kaip cituoja
Endrijaitis (2022).
Pelno mokescio teisinis Moderatorius PM Prochazka ir Molin Skaitinis jvertinimas: 1 —mazas, 2 —

reguliavimas (Z)

(2015).

vidutinis, 3 — didelis.

Saltinis: sudaryta autorés remiantis lenteléje pateiktais $altiniais.

Duomeny rinkimas ir analizé. Tyrimui reikalingi finansiniai duomenys buvo renkami ir

sisteminami 1§ duomeny bazés ,,Bloomberg®, o trikkstami duomenys — i§ jmoniy internetiniy

svetainiy. ISorinius veiksnius atspindintys makroekonominiai rodikliai buvo renkami i§ ,,Eurostat®.

Tyrimas buvo atliekamas naudojant rodikliy dinamikos, taip pat koreliacing — regresing analizg,

siekiant iStirti statistinj ry$] (stiprumg ir kryptj) tarp atidétojo pelno mokescio ir nepriklausomy

kintamyjy. Koreliaciné regresiné analizé buvo atliekama duomenis apdorojant IBM SPSS statistinés

analizés programa. Moderacinei analizei atlikti naudojama Andrew F. Hayes jskiepis (PROCESS) v.

4.2, apraSomajai statistikai buvo naudojama MS Excel.

Tyrimo imtis buvo sudaryta tikslinés atrankos biidu, siekiant jgyvendinti tyrimo tiksla:
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1. Imonés turi priklausyti ekonominiam sektoriui, kuris yra reikSmingas ekonomikai bei turi
aukstg atitikimg TFAS reikalavimams, siekiant kuo tiksliau jvertinti vidiniy bei iSoriniy
veiksniy jtaka atidétojo pelno mokescio dydziui,

2. Siekiant jmoniy rezultatus palyginti tarpusavyje, konsoliduotos finansinés ataskaitos turi
buti parengtos pagal TFAS;

3. Imoné¢ turi veikti ES ir biiti jtraukta j bent vieng i§ 27 Europos sgjungos Saliy vertybiniy
popieriy birzg laikotarpiu 2019-2023, tam, kad finansiniai duomenys biity viesai paskelbti
kapitalo rinkoms bei finansiniai duomenys buty lengvai prieinami. 2024 metai
nejtraukiami j tyrima, kadangi tyrimas buvo atliekamas remiantis jmoniy konsoliduotomis
metinémis finansinémis ataskaitomis, o tyrimo laikotarpyje 2024 mety ataskaitos, dar

nebuvo prieinamos.

Tyrimo tikslais visos i tyrimo imtj patekusios jmonés buvo sugrupuotos | 3 kategorijas
remiantis Prochazka ir Molin (2015) atliktu moksliniu tyrimu: 1. maZas koregavimy skai¢ius, kuris
lemia didelj atitikima tarp finansinés ir mokestinés apskaitos; 2. vidutinis koregavimy skaicius, kuris

lemia vidutinj atitikima ir 3. didelis koregavimy skaicius, kuris lemia maZg atitikima.

Rezultaty interpretacija, iSvaduy bei priimamy sprendimuy pagrindimas. Remiantis
statistine duomeny analize, gauti rezultatai buvo sisteminami, apibendrinami, interpretuojami,

daromos apibendrinancios iSvados. Pagal Sig tyrimo metodikg gauti rezultatai pateikti kitame

poskyryje.
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3. ES SALIU ATSINAUJINANCIOS ELEKTROS ENERGIJOS GAMYBOS
IMONIU ATIDETOJO PENO MOKESCIO DYD] ITAKOJANCIU VEIKSNIU
ANALIZES REZULTATAI

3.1 Ekonominio sektoriaus ir jmoniy atranka

Pasaulin¢je ekonomikoje atsinaujinancios elektros energijos gamybos sektorius vaidina
reik§mingg vaidmenj. Tarptautinés energetikos agenttra (TEA) 2024 m. balandzio mén. paskelbé
atskiry Saliy ir sektoriy analizg, kuri parodé, kad 2023 m. Svari energija pasaulio ekonomika papildé
apie 320 mlrd. doleriy. Tai sudaro 10 proc. pasaulio BVP augimo, tai yra daugiau nei 2023 m. pasaulio
aviacijos ir kosmoso pramongés sukurta verté arba Cekijos Respublikos dydzio ekonomikos pridétiné
verté. Toje pacioje ataskaitoje skelbiama, kad 2023 metais Europos Sajungoje Svarios energijos dalis
sudaré beveik trecdali BVP augimo (TEA, 2024). ,Eurostat (2024) duomenimis 2023 metais
atsinaujinancioji energija sudaré¢ 24,5% ES suvartojamos energijos (2022 m. 23,0%), tai yra 1,5
procentiniu punktu daugiau nei 2022 m. ir beveik 3 kartus daugiau lyginant su 2004 m. (9,6%). Tarp
ES Saliy daugiau nei 75% 2023 m. suvartotos elektros energijos i§ atsinaujinanciyjy iStekliy
pagaminta: Austrijoje (87,8%), Svedijoje (87,5%) ir Danijoje (79,4%). Daug elektros energijos i$
atsinaujinanc¢iyjy iStekliy taip pat suvartota Portugalijoje (63,0%), Kroatijoje (58,8%), Ispanijoje
(56,9%), Latvijoje (54,3%) ir Suomijoje (52,4%), tai sudaro daugiau nei pusé suvartotos elektros
energijos. Elektros energijos dalis i§ atsinaujinanciy iStekliy mazesné nei 20% buvo tik: Maltoje
(10,7%), Cekijoje (16,4%), Liuksemburge (18,0%) ir Vengrijoje (19,5%) (,,Eurostat®, 2024). Sio
sektoriaus vaidmuo ekonomikoje ir toliau augs, nes vadovaujantis ES direktyva 2023/2413 ,,dél
skatinimo naudoti atsinaujinanciy istekliy energijq“, atsinaujinanciyjy iStekliy energijos dalj ES
bendrajame galutiniame energijos suvartojime siekiama padidinti beveik 20 procentiniy punkty iki
2030 mety. Taip pat, jvairios valstybés paskatos ir dotacijos, tarify skirtumai ir mokesciy kreditai
suteikiami Siame sektoriuje veikian¢ioms jmonéms rodo Sio sektoriaus strateging reikSme (David,
2023).

Remiantis Dragomir, Gorgan, Calu ir Dumitru (2022) bei David (2023) buvo i8skirti TFAS,
kurie yra aktualiis atsinaujinancios energijos sektoriuje veikian¢ioms jmonéms:

36-asis TAS Turto vertés sumaZéjimas aktualus nes, atsinaujinancios energijos projektai,
ypac susij¢ su véjo ir saulés energija, jautriis rinkos salygy pokycCiams, reguliavimo rizikai ar

technologinéms problemoms.
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37-ais TAS Atidéjiniai, neapibréitieji jsipareigojimai ir neapibréZtasis turtas aktualus nes,
atsinaujinancios energijos projektams, ypac¢ hidroelektrinéms, svarbiis jsipareigojimai dél
infrastrukttiros iSmontavimo ar aplinkos atkiirimo.

38-asis TAS Nematerialusis turtas svarbus nes moksliniai tyrimai ir plétra atsinaujinancios
energijos sektoriuje daznai siejami su naujomis technologijomis, pvz., pliduriuojanciais véjo
turbinomis ar Zaliojo vandenilio gamyba. Siy i§laidy tinkamas kapitalizavimas pagal 38-ajj TAS
leidzia jmonéms tiksliai atspindéti investicijas j technologing pazangg.

2-asis TAS Atsargos apibrézia zaliuosius sertifikatus kaip atsargas, jei jie dar nepanaudoti
isipareigojimams vykdyti.

9-asis TFAS Finansinés priemoné aktualus nes Zzaliosios obligacijos yra pagrindinis
atsinaujinancios energijos projekty finansavimo jrankis.

16-asis TFAS Nuoma. Elektros pirkimo sutartys yra kritinis atsinaujinanéios energijos
sektoriaus elementas. Pagal 16-3j; TFAS S$ios sutartys gali biiti apskaitomos kaip nuoma.

3-asis TFAS Verslo jungimai aktualu nes atsinaujinancios energijos jmonés daznai jsigyja
kitas jmones ar projektus, kad padidinty savo pajégumus.

10-asis TFAS Konsoliduotosios finansinés ataskaitos aktualus nes atsinaujinancios energijos
jmonés daznai veikia per tarptautines dukterines jmones, todel konsoliduotos ataskaitos uztikrina
tinkamg grupés rezultaty atspindéjima.

28-asis TAS Investicijos | asocijuotgsias jmones ir bendrgsias jmones aktualu, nes
atsinaujinancios energijos projektai daznai vystomi kartu su kitais partneriais. Sis standartas svarbus
vertinant investicijas j bendrasias jmones.

15-asis TFAS Pajamos pagal sutartis su klientais taip pat yra aktualus ilgalaikéms sutartims,
tokioms kaip elektros pirkimo - pardavimo sutartims apskaityti.

Remiantis tuo, kad atsinaujinancios elektros gamybos sektorius pasizymi aukStu atitikimu
TFAS reikalavimams (Dragomir ir kt., 2022; David, 2023), buvo padaryta prielaida, kad Sio
sektoriaus jmonés yra tinkamos analizuoti numatytam tyrimo tikslui pasiekti. Todél kitame tyrimo
zingsnyje, buvo siekiama identifikuoti Europos Sajungoje veikiancias elektros gamybos jmones,
kurios gamina elektros energijg 1§ atsinaujinanciy energijos iStekliy. Imoniy atranka buvo vykdoma
pagal i§ anksto numatytus kriterijus, remiantis vieSai prieinama informacija.

Imoniy atrankai buvo naudojamas internetinis puslapis stockanalysis.com, kuriame
pateikiama informacija apie daugiau nei 100 tukst. akcijy ir fondy. Siekiant jtraukti kuo daugiau ES
elektros gamybos jmoniy, buvo perziiiréta 27-iose ES vertybiniy popieriy birzose listinguojamy

imoniy sgrasai (2 priedas) ir atrinktos jmonés remiantis Siais kriterijais:
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1. Tyrimui buvo pasirinktos visos jmonés, priskirtos vienai i$ zemiau iSvardinty verslo kategorijy

(,,Industry*):

Komunalinés paslaugos — diversifikuotos (angl. Utilities — Diversified);

Komunalinés paslaugos — nepriklausomi elektros energijos gamintojai (angl. Utilities
— Independent Power Producers),

Reguliuojamos elektros energijos tiekimo jmonés (angl. Utilities — Regulated
Electric);

Komunalinés paslaugos — atsinaujinancioji energija (angl. Utilities — Renewable);
Kogeneracines paslaugos ir mazieji elektros energijos gamintojai (angl. Cogeneration
Services and Small Power Producers);

Elektros ir kity paslaugy derinys (angl. Electric and Other Services Combined);

Elektros paslaugos (angl. Electric Services).

2. Véliau buvo atlikta jmoniy veiklos profilio analizé skiltyje ,,Profile®, siekiant i§sigryninti

imoniy veiklos profilj ir elektros gamybai naudojamus energijos iSteklius (3 priedas, jmoniy

sarasas).

3. Pagal naudojamus iSteklius, elektros energijos gamybai, atrinktos jmonés buvo suskirstytos j

dvi grupes:

9 lentelé

Pure Renewable — jmongs, kurios gamina elektros energija tik i§ atsinaujinanciy
energijos Saltiniy, tokiy kaip saulé, véjas, vanduo ir panasiai.

Renewables + Conventional — jmongs, kurios kombinuoja atsinaujinancius iSteklius
su tradiciniais energijos Saltiniais, tokiais kaip dujos, anglis ar netgi atominé energija
(9 lentele). 15% (3 ymones) 1§ jy, remiantis vieSai prieinama informacija > nei 80%
visos gaminamos elektros energijos gamina i§ atsinaujinanciy istekliy, 20% i8 jy (4
imonés) — nuo 30% iki 70%, likusi dalis jmoniy tikslios dalies nenurodo, taciau visos
jos skelbia, kad aktyviai investuoja  atsinaujinancig elektros gamyba (3 priedas).
Todél visos Sios kategorijos jmonés buvo jtrauktos j tyrimo imtj, siekiant padidinti

tyrimo duomeny apimtj.

Imonés pagal veiklos pobiidj

Veiklos pobudis Imoniy skaicius
Pure renewable (tik atsinaujinantys energijos Saltiniai) 31
Renewables + Conventional (Atsinaujinantys ir jprastiniai/tradiciniai energijos Saltiniai) 20
IS viso: 51

Saltinis: sudaryta autorés, remianti stockanalysis.com duomenimis.
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I viso buvo atrinkta 51 jmoné (3 priedas), atitinkanti auk$¢iau i§vardintus kriterijus. Sis

atrankos procesas padéjo uztikrinti, kad j tyrima biity jtrauktos ES veikiancios listinguojamos jmonés,

kurios uzsiima elektros energijos gamyba i$ atsinaujinanciy energijos Saltiniy.

4.

Imonés buvo sugrupuotos pagal Salis, remiantis ,,Profile” skiltyje pateikta informacija apie

jmoniy biustines (angl. headquarter).

Atrinkty jmoniy finansiniai duomenys buvo renkami i§ ,,Bloomberg“ duomeny bazés,

naudojant FA — (Financial Analysis) funkcija.
10 lentelé

Tyrimo eiluciy atrankos kriterijai

Nr. Aprasymas Skaicius

1. Elektros gamybos jmonés listinguotos ES vertybiniy popieriy 51
birzose, periodu 2019-2023.

2. ,Bloomberg™ ataskaitose nepakako duomeny -24

3. Tyrimo imtis: 27

4. Tyrimo stebéjimo eilutés (27x5m.) 135

Saltinis: sudaryta autorés

Perzitiréjus visy jmoniy finansiniy ataskaity duomenis, buvo pastebéta, kad 24-iy 1§ jy

duomenys yra nepakankami, kad biity galima juos jtraukti j atlieckama analize¢ (10 lentel¢). Todéel

galuting tyrimo imtj sudaro 27-iy imoniy, 2019 — 2023 mety finansiniai duomenys, kurie sudaro 135

tyrimo eilutes arba jmoniy metus. 11 lentel¢je pateikiamas tyrimo imties geografinis pasiskirstymas

ir reikalingy koregavimy skai¢ius remiantis Prochézka ir Molin (2015) straipsnyje pateiktu

grupavimu.

11 lentelé

Tyrime dalyvavusiy jmoniy geografinis pasiskirstymas

Salis Koregavimy Imoniy Salis Koregavimy | Imoniy skaicius
skaicius skaicius skaicius
1.Austrija Mazas 1 8.Lenkija Vidutinis 5
2.Belgija Mazas 1 9.Lietuva Didelis 1
3.Cekija Didelis 1 10.Prancuzija | Didelis 1
4.Danija Mazas 1 11.Suomija Vidutinis 1
5.Graikija Vidutinis 1 12.Svedija Vidutinis 1
6.Portugalija Didelis 1 13.Vengrija Mazas 1
7.Italija Vidutinis 7 14.Vokietija Didelis 4
IS viso: 27

Saltinis: sudaryta autorés remiantis tyrimo duomenimis ir Prochézka ir Molin (2015).
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Remiantis 11 lentele, tyrimo duomenys buvo sudaryti i§ 14-oje skirtingy ES jurisdikcijy
veikianciy tikio vienety konsoliduoty finansiniy ataskaity rodikliy. Visos nagrinéjamos jmonés buvo
suskirstytos j grupes, atspindinéias reikiamy atlikty koregavimy skai¢iy, remiantis Prochazka ir Molin
(2015) atliktu tyrimu. Atitinkamai, visos tyrime dalyvaujancios elektros gamybos imonés buvo
sugrupuotos j 3 pelno mokescio teisinio reglamentavimo kategorijas: 1. mazas koregavimy skaicius,
kuris lemia didel;j atitikima tarp finansinés ir mokestinés apskaitos; 2. vidutinis koregavimy skaicius,
kuris lemia vidutinj atitikimg ir 3. didelis koregavimy skaicius, kuris lemia mazg atitikima tarp

finansinés ir mokestinés apskaitos (11 paveikslas).
11 paveikslas

Tyrimo eiluciy pasiskirstymas pagal koregavimy skaiciy, reikalingq apskaiciuoti apmokestinamgjj

pelng remiantis Prochazka ir Molin (2015) grupavimu

56%

= Didelis koregavimy skaicius = Mazas koregavimy skaicius Vidutinis koregavimy skaicius

Saltinis: sudaryta autorés.

Remiantis Siuo kriterijumi 15% ] tyrimg jtraukty jmoniy atstovaujg stipry ry$j tarp finansinés
ir mokestinés apskaitos, 30% — silpng ry$j, kadangi reikia atlikti didel; koregavimy skaiciy, norint
apskaitinj pelna perskaiciuoti j apmokestinamajj, ir didZioji dalis, net 56% tyrimo imties atstovauja
vidutinio stiprumo rysj, tarp finansinés ir mokestinés apskaitos, remiantis Prochazka ir Molin (2015)

tyrime apraSytu grupavimu.

3.2 Kintamyjuy dinamika tiriamoje imtyje

Atidétojo pelno mokescio sanaudos (pajamos). Pagrindinis Sio tyrimo objektas — atidétojo

pelno mokesCio ir pajamy santykis, apskaiiuotas remiantis jmoniy konsoliduotose finansinése
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ataskaitose pateiktais duomenimis. Teigiamas Sio rodiklio zenklas rodo, kad jmongje susidaré
atidétojo pelno mokescio sgnaudos, neigiamas — atidétojo pelno mokescio pajamos. Tiriamojoje
imtyje pasiskirstymas tarp atidétojo pelno mokesc¢io sgnaudy (44%) ir pajamy (56%) yra panasus.
Taciau 12 procentiniy punkty daugiau jmoniy savo konsoliduotose finansinése ataskaitose pateike
atidétojo pelno mokescio pajamas. Tai gali reiksti, kad daugiau jmoniy sgnaudos pagal apskaitos
standartus buvo pripazintos anksciau, nei pagal pelno mokescio reikalavimus. Tuo paciu tai gali
reiksti, kad daugiau jmoniy tur¢jo apskaitinj neigiamg veiklos rezultata ir gal¢jo susimazinti busimyjy
laikotarpiy mokéting pelno mokest;.

Taip pat, tiek atidétojo pelno mokescio sgnaudos, tiek atidétojo pelno mokescio pajamos yra

pasiskirsciusios visose trijose pelno mokescio reglamentavimo kategorijose (12 lentelé).

12 lentelé

Atidétojo pelno mokescio pajamy ir sgnaudy pasiskirstymas skirtingose pelno mokescio
reglamentavimo kategorijose

Atidétasis pelno mokestis Mazas Kor. sk. Didelis kor. sk. Vidutinis kor. sk. IS viso:

Atidétojo pelno mokescio pajamos 11% 25% 64% 56%

Atidétojo pelno mokescio sgnaudos 20% 35% 45% 44%
IS viso: 30% 15% 56% 100%

Saltinis: sudaryta autorés remiantis antriniais duomenimis i§ duomeny bazés ,,Bloomberg® ir Prochazka, Molin (2015).

Atideétasis pelno mokestis tiriamojoje imtyje yra pasiskirstgs gana placiai: nuo 1 962 MEUR
sanaudy iki 2 714 MEUR pajamy puséje. Remiantis Prochézka ir Molin (2015) ES 3alyse, kuriose
yra aukstas atitikimas tarp finansinés ir mokestinés apskaitos, atidétojo pelno mokescio dydziai turéty
biti mazesni. Gauti tyrimo rezultatai tai patvirtina (13 lentel¢). Tuo paciu, tyrimo duomenys rodo,
kad didziausios atidétojo pelno mokescio sumos bei vidurkis (mean) yra Salyse, kuriose rysys tarp
finansinés ir mokestinés apskaitos yra vidutinio stiprumo (13 lentel¢). Sie rezultatai dalinai
priestarauja Prochazka ir Molin (2015) teiginiui, kad didZiausi laikinieji skirtumai turéty formuotis

Salyse, kuriose yra silpnas rySys tarp finansinés ir mokestinés apskaitos.

13 lentelé

Atidétojo pelno mokescio pajamy ir sqnaudy suma ir vidurkiai skirtingose pelno mokescio
reglamentavimo kategorijose

Teisinio pelml’(m‘)kes.é.io reguliavimo | . 4 tasis pelno mok. MEUR Vidurkiai

ategorija
Didelis kor. sk. (silpnas ry$ys) 762.36 19,06
Mazas kor. sk. (stiprus rySys) -356.08 -17,80
Vidutinis kor. sk. (vid. stiprumo rysys) -3 268.3 -43,58

Saltinis: sudaryta autorés remiantis antriniais duomenimis i§ duomeny bazés ,,Bloomberg® ir Prochazka, Molin (2015).
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Dazniausiai pasikartojantis dydis (moda) - 0,55 MEUR (4 priedas) yra salyginai arti nulio,
kas rodo, kad dauguma jmoniy pripazjsta pakankamai nedidelj atidétaj; pelno mokestj. Gauti
rezultatai sutampa su Vrzina (2022) ir Meara ir kt. (2021) atlikty tyrimy iSvadomis, kad atidétojo
pelno mokesCio straipsnis néra reikSmingas dydis jmoniy finansinése ataskaitose. Tuo tarpu
neigiamas vidurkis (mean) -21,20 MEUR rodo, kad daugumoje tiriamy jmoniy per nagrin€¢jama
laikotarpj; buvo mazinama mokestiné nasta dél laikinyjy skirtumy pripazinimo, kas galéjo lemti
teigiamg jtakg jmoniy grynajam finansiniam rezultatui (Pauch ir Goyke, 2020).

Mokes¢iu vengimas. IS 14-oje lentel¢je pateiktos informacijos matome, kad mokescio
vengimo rodiklio pasiskirstymo intervalas yra pakankamai platus, nuo -35,18 iki 2,9, tai rodo, kad
Sio sektoriaus jmones lanksc¢iai naudoja TFAS apibréZtus apskaitos principus ir iSnaudoja galimybes
atskirti apskaitinj ir apmokestinamajj pelng. 3% tyrime dalyvaujanciy jmoniy mokes¢iy vengimo
koeficientas yra < -1/, tai reiskia, kad Sios jmonés turéjo salyginiai maza pelng prie§ apmokestinima
ir didele suma atidétojo pelno mokescio pajamy, tai padéjo joms susimazinti arba visiskai iSvengti to
laikotarpio mokétino pelno mokescio. Tuo tarpu, koeficiento reikSmeé > 1, rodo, kad atidétojo pelno
mokescio sgnaudy dydis reikSmingai jtakojo bendrasias mokesc¢iy sgnaudas, kurios buvo aukstesnés,
nei pelnas prie§ apmokestinimg - tokiy jmoniy tiriamojoje imtyje yra tik 2%. Visose kitose tyrimo

eilutése (96%) mokesciy vengimo koeficientas pasiskirstes nuo -0,33 iki 0,88.

14 lentelé

Mokesciy vengimo rodiklio pasiskirstymas skirtingose pelno mokescio reglamentavimo kategorijose

Teisinio pelno mokescio Minimalus Maksimalus
o p . mokes¢iu vengimo | mokes¢iu vengimo Vidurkiali Pokytis
reguliavimo kategorija rodiklis rodiklis
Didelis kor. sk. (silpnas ry§ys) -7.141914191 1.332103321 0,035 8.474017512
Mazas kor. sk. (stiprus rysys) -0.060758954 0.614678899 0,175 0.675437854
Vidutinis kor. sk. (vid. -35.18421053 2.899957429 -0,225 38.08416796
stiprumo ry8ys)

Saltinis: sudaryta autorés remiantis antriniais duomenimis i§ duomeny bazés ,,Bloomberg* ir Prochézka, Molin (2015).

MaZziausiai $is rodiklis svyruoja Salyse, kuriose yra glaudus finansinés ir mokestinés apskaitos
rySys. Tai rodo, kad esant stipriam rySiui tarp finansinés apskaitos ir pelno mokescio reglamentavimo,
jmoneés turi maziau galimybiy manipuliuoti apskaitiniu pelnu ir tokiu biidu, iSoriniams finansiniy
ataskaity vartotojams pateikti norimus rezultatus. Tai atitinka Prochézka ir Molin (2015) grupavima
ir tuo paciu pagrindzia, kad Siy Saliy pelno mokescio teisinis reglamentavimas yra taip pat daugiau
adaptuotas prie TFAS apibrézty principy. Tq galime matyti ir i§ vidutinés vertés (mean) — 0,18, kuri

yra artima pelno mokescio tarifams Europos Sgjungoje. Be to, galime daryti prielaida, kad gauti
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tyrimo rezultatai patvirtina Hsu ir Liu (2023) pateiktas iSvadas, kad stiprus finansiné€s ir mokestinés
apskaitos suderinamumas, gali sumazinti pelno valdymag bei mokesciy vengima.

Didziausias Sio rodiklio svyravimo intervalas yra Salyse, kuriose rySys tarp finansinés ir
mokestinés apskaitos yra vidutinio stiprumo, o Salyse, kuriose rysys yra silpnas, mokescio vengimo
rodiklis svyruoja nuosekliau, nei viduriniojoje kategorijoje. Sie rezultatai i§ dalies patvirtina
Prochazka ir Molin (2015) teiginius, kad finansinéje ir mokestinéje apskaitoje egzistuoja reik§mingi
skirtumai, kurie turi jtakos atidétojo pelno mokescio dydziui ir bendrosioms mokesciy sagnaudoms.
Taciau tyrimo rezultatai rodo, kad pats grupavimas pagal reikalingy koregavimy skai¢iy, neatitinka
autoriy pateikto grupavimo, nes kuo daugiau koregavimy reikia atlikti norint apskaitinj pelna
perskaiciuoti ] apmokestinamajj, tuo didesnis svyravimy intervalas turéty biiti. Vadinasi galima daryti
i¥vada, kad Prochazka ir Molin (2015) sudaryta grupavima, reikéty perziaréti ir patikslinti. Tagiau
verta atkreipti démesj, kad atidétojo pelno mokescio dydzio svyravimames, i§ dalies jtakos gali turéti
ir tai, kad tyrimui buvo naudojamos vieno ekonominio sektoriaus jmoniy konsoliduotos finansinés
ataskaitos, apimancios daugiau nei vienos Salies tikio subjekty finansinius duomenis.

Ilgalaikio turto nusidévéjimas. Ilgalaikio turto nusidévéjimo koeficiento pasiskirstymas yra
labai tolygus, remiantis vidutinémis reikSmémis iSsidésc€iusiose skirtingose pelno mokescio teisinio
reglamentavimo kategorijose bei laiko perspektyvoje (15 lentel¢). Vidutiné nusidévéjimo reikSme
(mean) analizuojamosiose ataskaitose yra 0,0527, standartinis nuokrypis 0,0204 (4 priedas). Tai
parodo, kad vidutiniSkai jmonés nudévi 5,27% imonés veikloje naudojamo ilgalaikio turto. Nors
tyrime analizuojamos jmongs 1§ 14 skirtingy ES jurisdikcijy, nusidéveéjimo koeficientas daugumoje
imoniy svyruoja nuo 3,23% iki 7,31%. Tai galima pagrjsti tuo, kad visi duomenys Siam rodikliui
apskaiciuoti buvo imami i§ jmoniy konsoliduoty finansiniy ataskaity parengty pagal TFAS. Nors
ilgalaikio turto nusidévéjimas, naudojamas nustatant apmokestinamajj pelng gali skirtis nuo to, kuris
naudojamas nustatant apskaitinj pelna (Nerudova, 2011; Kamarauskaité ir kt., 2016; Starolyte, 2018;

ir kt.), taciau i $io rodiklio skai¢iavimg pelno mokescio reglamentavimo skirtumai nebuvo jtraukti.

15 lentelé

llgalaikio turto nusidévéjimo koeficiento pasiskirstymas skirtingose pelno mokescio reglamentavimo

kategorijose
Teisinio pelno mokescio reguliavimo IT nusidévéjimo koeficiento vidurkiai
kategorija 2019 2020 2021 2022 2023
Didelis kor. sk. (silpnas rysys) 0.05 0.05 0.05 0.04 0.04
Mazas kor. sk. (stiprus rysys) 0.05 0.05 0.06 0.05 0.05
Vidutinis kor. sk. (vid. stiprumo rySys) 0.06 0.06 0.06 0.05 0.05

Saltinis: sudaryta autorés remiantis antriniais duomenimis i§ duomeny bazés ,,Bloomberg* ir Prochézka, Molin (2015).
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Nusidévejimo koeficiento pasiskirstymas tiriamojoje imtyje yra beveik simetriskas, atitinka
normalumo kreive (12 paveikslas). Tai leidzia daryti prielaida, kad duomenys nesudaro reikSmingos

igkraipymo rizikos ( Cekanavi¢ius ir Murauskas, 2014).

12 paveikslas

Histograma. llgalaikio turto nusidévéjimo koeficiento pasiskirstymas tiriamojoje imtyje
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Saltinis: SPSS duomenys.

Taip pat 12 paveikslas (histograma) rodo, kad nusidévéjimo koeficiento minimali reik§me 0,
maksimali 0,122. Reik§mé 0 rodo apating riba, tai yra tokias jmones, kurios neturéjo ilgalaikio turto
nusidévéjimo sgnaudy, tai sudaré 1% tyrimo imties (2 jmonés). O maksimali verté 12,2% reiskia, kad
ilgalaikio turto nusidévéjimo intervalas nors ir néra platus, taciau parodo skirtingas atskiry jmoniy
ilgalaikio turto apskaitos politikas ir jvairove.

Imonés dydis. Visos analizuojamos jmonés yra pakankamai didelés, vertinant pagal ,turtas
i§ viso* kriterijy. Maziausiai turto konsoliduotose finansinése ataskaitose nurodoma 113 MEUR,
daugiausiai 219 874 MEUR. Tik 23 i§ 135 steb¢jimo eiluciy (17 %) turtas nesiekia 1 milijardo eury
vertes, 9 1§ 135 stebgjimo eiluciy (7%) virSija vieng Simtg milijardy eury turto verte (5 priedas).
Remiantis tuo, galime daryti iSvada, kad j tyrimg nepateko maZzos ir vidutinés jmonés. O esant
dideliam $io rodiklio svyravimo intervalui, tyrimui buvo pasirinkta naudoti natiirinj viso turto
logaritma.

Pelningumas (pelnas vienai akcijai). Tyrimo imtj sudaro 85% (115 eil.) pelningy imoniy ir
15% (20 eil.) — nuostolingy (5 priedas). 16 lentelé rodo, kad didZiausias EPS rodiklio svyravimas yra
Salyse, kuriose rysys tarp finansinés ir mokestinés apskaitos yra vidutinio stiprumo, o Salyse, kuriose
rySys tarp finansinés ir mokestinés apskaitos yra arba silpnas arba stiprus, pasiskirstymo intervalas
panaSus tarpusavyje ir Zenkliai siauresnis nei vidutinio stiprumo rysyje.
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16 lentelé

EPS pasiskirstymas skirtingose pelno mokescio reglamentavimo kategorijose

Teisinio pelno mokescio reguliavimo kategorija MaZiausios DidzZiausios Vidurkiai
vertés vertés
Didelis kor. sk. (silpnas rysys) -0.13 13.82 1.85
Mazas kor. sk. (stiprus rySys) -6.724 6.52 2.53
Vidutinis kor. sk. (vid. stiprumo rysys) -272 45.02 -2.73

Saltinis: sudaryta autorés remiantis antriniais duomenimis i§ duomeny bazés ,,Bloomberg* ir Prochézka, Molin (2015).

Remiantis 16-oje lenteléje pateiktais vidurkiais (mean), galime sakyti, kad didziausia pelng
tiriamuoju laikotarpiu pavyko uzdirbti Salyse, kuriose yra stiprus rySys tarp finansinés ir mokestinés
apskaitos. Tai koreliuoja su gautais mokesCiy vengimo rezultatais, kurie rodo, kad didZiausias
efektyvus pelno mokescio dydis taip pat buvo Siose Salyse. DidZiausi neigiami rezultatai - Salyse,
kuriose yra vidutinio stiprumo rySys tarp finansinés ir mokestinés apskaitos, tai taip pat atspindi
rezultatus gautus mokes¢iy vengimo dalyje. Atsizvelgiant | tai, kad didzioji imties dalis (56%)
reprezentuoja vidutinio stiprumo ry$j tarp finansinés ir mokestinés apskaitos, galima pritarti Mao ir
Wu (2019) tyrimo iSvadoms, kad TFAS taikymas lemia reikSmingg apmokestinamyjy pajamy
sumazéjimg bei didesnius apskaitinio ir apmokestinamojo pelno skirtumus.

Trumpalaikiy jsipareigojimai. Analizuojamoje imtyje trumpalaikiy jsipareigojimy
koeficientas svyruoja nuo 0,03 iki 1,18. Tiek aritmetinio vidurkio (mean ) 0,26, tiek medianos reikSmeé
0,24 yra artimos viena kitai, standartinis nuokrypis 0,15 (4 priedas). Tai rodo, kad tiriamojoje imtyje
dominuoja palyginus stabilus ir Zemas trumpalaikiy jsipareigojimy lygis, o tai reiskia, kad i tyrimo
imt] patekusiy jmoniy finansiné biiklé yra pakankami gera. Galima daryti prielaida, kad jmonés néra
linkusios dirbtinai 1Spiisti trumpalaikiy jsipareigojimy lygio. Maksimali verté 1,18, rodanti itin auksta
trumpalaikiy jsipareigojimy lygj pasitaikeé tik vienais finansiniais metais, vienoje i§ Svedijos jmoniy.
Visose kitose tyrimo eilutése Sis koeficientas yra < 0,68.

17-0je lentel¢je pateikti duomenys rodo, kad trumpalaikiy jsipareigojimy aritmetiniai
vidurkiai labai nezenkliai skiriasi skirtingose pelno mokesCio reglamentavimo kategorijose.
Didziausias Sio rodiklio svyravimo intervalas yra Salyse, kuriose rySys tarp finansinés ir mokestinés
apskaitos yra vidutinio stiprumo, maziausias — Salyse, kuriose yra stiprus rySys tarp finansinés ir
mokestinés apskaitos, remiantis Prochazka ir Molin (2015) grupavimu. Todél galima bty daryti
1Svada, kad skirtingas pelno mokescio teisinis reglamentavimas neturi reikSmingos jtakos skirtingose

ES Salyse veikianciy elektros gamybos jmoniy trumpalaikiy skoly politikos formavimuisi.
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17 lentelé

Trumpalaikiy jsipareigojimy koeficienty pasiskirstymas skirtingose pelno mokescio reglamentavimo
kategorijose

Teisinio pelno mokesc¢io reguliavimo kategorija Vidurkiai Pokytis
Didelis kor. sk. (silpnas rysys) 0.23 0.60
Mazas kor. sk. (stiprus rysys) 0.24 0.37
Vidutinis kor. sk. (vid. stiprumo rysys) 0.28 1.15

Saltinis: sudaryta autorés remiantis antriniais duomenimis i§ duomeny bazés ,,Bloomberg* ir Prochézka, Molin (2015).

Apibendrinant galima teigti, kad trumpalaikiy jsipareigojimy svyravimo dinamika atspindi
bendra tendencijg kartu su kitais imoniy vidiniais finansiniais rodikliais. DidZiausias apibréztumas
yra Salyse, kuriose rySys tarp finansinés ir mokestinés apskaitos yra stiprus.

BVP tenkantis vienam gyventojui j imtj patekusiose 14 ES Salyse, analizuojamu periodu
(2019-2023) siekia 32,4 tukst. EUR vienam gyventojui (18 lentel¢). AukSc¢iausias BVP vienam
gyventojui buvo Danijoje ( 63,3 tukst. EUR 2023, 64,7 tukst. EUR 2022, 58,9 tikst. EUR 2021),
zemiausias — Lenkijoje ( 14,2 tikst. EUR 2019, 14,3 tikst. EUR 2020) ir Vengrijoje (14,3 tukst. EUR
2020). Standartinis nuokrypis siekia 12,747 tikst. EUR, kuris rodo, kad atrinktose Salyse BVP vienam
gyventojui svyruoja gana placiai, o tai reiskia, kad skirtingose Salyse ekonomikos raida vystési

nevienodai.

13 paveikslas
Vidutinio BVP (X6) dinamika pagal reikalingy atlikti koregavimy skaiciy 2019-2023
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Saltinis: sudaryta autorés remiantis ,,Eurostat duomenimis.

IS 13-tame paveiksle pateiktos informacijos, galime matyti, kad auk$ciausi BVP rodikliai

buvo Salyse, kurias Prochazka ir Molin (2015) priskyré turinéias stipry ry$j tarp finansinés ir
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mokestinés apskaitos. Zemiausi BVP rodikliai — $alyse, kurios reprezentuoja vidutiniskai stipry rysj.
Remiantis $ia informacija, galime daryti iSvada, kad Salys, kuriose yra aukstesnis BVP yra linkusios
daugiau TFAS numatyty apskaitos principy taikyti ir pelno mokescio apskaiciavimo tikslais, tokiu
biidu stiprindamos ry$j tarp finansinés ir mokestinés apskaitos. Atitinkamai $io rysio stiprinimas gali
uztikrinti ir didesnj mokesciy surinkimg j valstybés biudzeta, kadangi tai paskatinty jmones, kurios
noréty kapitalo rinkoms deklaruoti didesnj finansinj rezultata, tuo paciu deklaruoti ir didesnj
apmokestinamgji pelng. O imonéms, kurios noréty deklaruoti mazesnj apmokestinamajj pelna, buty
sudétingiau rodyti aukstesnj finansinj rezultata (Mao, Wu, 2019).

Infliacija, matuojama suderintu vartotoju kainuy indeksu, analizuojamu periodu siekia
4,6% (18 lentel¢), auksciausias VKI 18,9% buvo Lietuvoje 2022 metais, taip pat Vengrijoje 17% 2023
metais ir 15,3% 2022 metais. Graikijoje, Portugalijoje ir Italijoje, analizuojamu periodu buvo fiksuota
defliacija, atitinkamai 2020 metais Graikijoje VKI buvo -1,3 %, taip pat tais paciais metais
Portugalijoje -0,3% ir Italijoje -0,1%. Standartinis nuokrypis 4,2 yra mazai nutolgs nuo vidutinés

reik§més. Tai reiskia, kad analizuojamy Saliy VKI rodikliai yra nedaug besiskiriantys tarpusavyje.

14 paveikslas
Vidutinio KPI (X7) dinamika pagal reikalingy atlikti koregavimy skaiciy 2019-2023
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Saltinis: sudaryta autorés remiantis ,,Eurostat™ duomenimis.

14-tame paveiksle pateikti VKI duomenys rodo, kad Salyse, kurios priskirtos kaip turincios
stipry ry$] tarp finansinés ir mokestinés apskaitos, VKI vidurkis nezenkliai bet visgi buvo
auksciausias lyginant su kitomis pelno mokescio reglamentavimo kategorijomis. Taciau galima daryti
iSvada, kad infliacijos pokyciai skirtingose i imtj patekusiose Salyse néra susijusios su atitinkamu

pelno mokescio teisiniu reglamentavimu.
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Tiesioginés uZsienio investicijos matuojamos tiesioginiy investicijy jsipareigojimy srauto
procentu nuo BVP, | imt]j patekusiose Salyse siekia 3,66 % (18 lentel¢). Investicijy intervalas svyruoja
nuo -33,8 % iki 108,7 %. Tiek zemiausias TUI rodiklis, tiek aukSciausias buvo fiksuoti Vengrijoje,
atitinkamai 2023 ir 2020 metais. Standartinis nuokrypis siekia 11,17 %, kas savo ruoztu rodo, kad

tiesioginés uzsienio investicijos tiriamojoje imtyje svyruoja pakankamai placiai.

15 paveikslas
Vidutinio TUI (X8) dinamika pagal reikalingy atlikti koregavimy skaiciy 2019-2023
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Saltinis: sudaryta autorés remiantis ,,Eurostat duomenimis.

Analizuojant 15-tame paveiksle pateikta TUI dinamika 2019-2023 periodu, galime iSskirti
Salis, kurios turi glaudy rys$j tarp finansinés ir mokestinés apskaitos. Atlikto tyrimo duomenys rodo,
kad Sios Salys pritrauké¢ daug daugiau tiesioginiy uzsienio investicijy, nei kitoms kategorijoms
laikinieji skirtumai, nulemti finansinés apskaitos ir pelno mokescio taisykliy neatitikimy. Taciau §i
tendencija pasikeicia 2022-2023 metais, tam daugiausiai jtakos galéjo turéti Vengrijos geopolitikos

pasikeitimas.

18 lentelé

[Soriniy veiksniy aprasomoyji statistika.

MazZiausios Didziausios Vidurkiai Standartinis
vertés vertés nuokrypis
BVP (X6) 14 190 64 730 32423 12 747
Infliacija (X7) -1.3 18.9 4.6 4.2
Tiesioginés uzsienio investicijos (X8) -33.8 108.7 3.66 11.17

Saltinis: sudaryta autorés remiantis ,,Eurostat* duomenimis.
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Apzvelgus veiksniy dinamikg tiriamojoje imtyje, galima pastebéti bendras tendencijas tarp
vidiniy ir iSoriniy veiksniy bei pelno mokeséio teisinio reglamentavimo kategorijos. Salyse, kurios
turi glaudy ry$j tarp finansinés ir mokestinés apskaitos, vidiniai finansiniai rodikliai yra labiau
apibrézti, pastebimi maZesni svyravimo intervalai (mokesciy vengimas, trumpalaikiai
jsipareigojimai, pelnas vienai akcijai). Panasi tendencija pastebéta ir iSoriniy veiksniy dinamikoje.
Tiek BVP, tiek TUI rodikliai aukstesni Siose Salyse. Tuo remiantis galima apibendrinti, kad Salyse,
kuriose yra stiprus rySys tarp finansinés ir mokestinés apskaitos, pelno mokescio teisinis
reglamentavimas yra daugiau adaptuotas prie TFAS apibrézty principy. O tai savo ruoztu prisideda
prie mokesCiy vengimo mazinimo, aiSkiau suprantamos informacijos tiek finansiniy ataskaity
vartotojams, tiek uzsienio investuotojams makroekonominiu mastu.

Be kita ko pastebéta, kad daugiausiai finansiniai rodikliai svyruoja jurisdikcijose, kuriose
rySys tarp finansinés ir mokestinés apskaitos yra vidutinio stiprumo, tuo paciu, Siose Salyse,
analizuojamu periodu buvo ir Zemiausi BVP rodikliai. Tai taip pat, leidzia daryti prielaida, kad Siy
Saliy ekonominé¢ aplinka vertinama kaip maziau prognozuojama. Taciau verta atkreipti démesj, kad
tyrime analizuojami konsoliduoty finansiniy ataskaity duomenys parengti pagal TFAS principus, o
tai tuo paciu reiskia, kad vidiniams veiksniams jtakos turéjo daugiau nei vienos Salies teisinis
reglamentavimas. Tyrimo imtyje dominuoja didelés, pelningos (85%) jmonés, kurios veikia daugiau
nei vienoje Salyje.

Kitame etape buvo atliekama statistiné duomeny analiz¢, siekiant jvertinti vidiniy bei iSoriniy

veiksniy jtakg atidétojo pelno mokescio formavimuisi.

33 Statistiniu duomeny analizé ir testai

Koreliaciné analizé

Sioje dalyje pateikti koreliacinés analizés rezultatai jvertina, ar egzistuoja statistiskai
reikSmingi rySiai tarp atidétojo pelno mokescio, mokes¢iy vengimo, ilgalaikio turto, nusidévejimo,
jmonés dydZio, pelno vienai akcijai, trumpalaikiy jsipareigojimy, BVP, infliacijos ir tiesioginiy
uzsienio investicijy. Kad patikrinti rySius buvo skai¢iuojamas Persono koreliacijos koeficientas ir
tikrinama, ar jis statistiSkai reikSmingai skiriasi nuo nulio. Kai nustatytas koreliacijos koeficientas
statistiSkai reikSmingas, buvo patvirtinta, kad rySys tarp kintamyjy egzistuoja (p > 0,05 — statistiskai
nereikSmingas, jei p < 0,05, koreliacijos koeficientas yra statistiSkai reikSmingas). 19 lenteléje

pateikti koreliacijos rezultatai.
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19 lentelé

Koreliacines analizés rezultatai

Kintamieji Pearson Sig. (1-tailed) Rysys
Correlation
TA (X1) 0,941 p<0,001 | Labai stiprus teigiamas rysys
ITN (X2) 0,182 p=0.017 | Silpnas teigiamas rysys
ID (X3) 0.218 p=0.006 | Vidutinis teigiamas rysys
EPS (X4) -0.103 p=0.118 | Silpnas neigiamas rysys
TI (X5) 0.113 p=0.096 | Silpnas teigiamas rysys
BVP (X6) -0,141 p=0.102 | Silpnas neigiamas rySys
VKI (X7) -0,064 p=0.461 | NereikSmingas rySys
TUI (X8) -0,030 p=0.734 | Labai silpnas neigiamas rySys

Saltinis: sudaryta autorés remiantis SPSS duomenimis.

IS 19 lentelés matome, kad atidétasis pelno mokestis statistiSkai reikSmingai koreliuoja tik su
mokes¢iy vengimu (X1) (7 = 0.941, p < 0.05). Tyrimo rezultatai atskleidé¢ labai stipry teigiama rysj
tarp mokesCiy vengimo koeficiento ir atidétojo pelno mokescio, didéjant mokes€iy vengimo
koeficientui, statistiSkai reikSmingai didéja ir atidétasis pelno mokestis. Vis délto svarbu pazyméti,
kad mazesné¢ mokesc¢iy vengimo koeficiento reikSmé reiskia didesnj mokes¢iy vengima. Todél Sie
rezultatai leidzia daryti iSvada, kad kuo didesnis yra mokes¢iy vengimas, tuo mazesné yra atidétojo
pelno mokescio suma.

Taip pat, buvo nustatytas silpnas teigiamas rySys su ilgalaikio turto nusidéveéjimo koeficientu
(X2), nors r = 0.182, bet rydys statistiskai reik§mingas pagal p = 0,017. Sie rezultatai rodo, kad
did¢jant ilgalaikio turto nusidévejimo koeficientui, didéja ir atidétojo pelno mokescio dydis. Nors Sis
rySys silpnas, bet jis parodo, kad dalis atidétojo pelno mokescio dydzio susidaro dél ilgalaikio turto
finansinés ir mokestinés apskaitos teisinio reglamentavimo skirtumy, kuriuos savo moksliniuose
straipsniuose analizavo Kamarauskaité ir kt, (2016); Starolyté (2018); Nerudova (2011); Endrijaitis
(2014, 2018, 2022) ir kt.

Teigiama, vidutinio stiprumo koreliacija nustatyta ir tarp atidétojo pelno mokescio bei jmonés
dydzio (X3). Si koreliacija yra statisti$kai reik§minga, ta¢iau silpna (+ = 0.218, p = 0.006). Tai rodo,
kad kuo didesné jmoné, tuo Siek tiek didesnés jos atidétojo pelno mokescio sagnaudos lyginant su
uzdirbtomis pajamomis. Sis statistinis ry3ys leidZia pagrjsti Pauch ir Goyke (2020) teiginj, kad didelés
tarptautinés jmonés vykdo sudétingas tkines operacijas, kurios gali sukurti daugiau laikinyjy
skirtumy tarp finansinés ir mokestinés apskaitos.

Dagiau statistiskai reikSmingy sasajy su atidétu pelno mokesciy nenustatyta, p > 0,05. Gauti

duomenys nagrin¢jami toliau.
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Regresiné analizé

Vidiniy veiksniy regresiné analizé

Sioje dalyje, taikant regresine analize¢ buvo sickiama nustatyti, ar egzistuoja statistiskai
reikSmingas rySys (ir koks) tarp priklausomo kintamojo atidétojo pelno mokescio ir nepriklausomy
kintamyjy: mokesciy vengimo (X1), ilgalaikio turto nusidéveéjimo (X2), jimonés dydzio (X3), pelno
vienai akcijai (X4), trumpalaikiy jsipareigojimy (X5). Daugiausiai jtakos turinti regresija buvo
atrinkta pagal kintamyjy reikSminguma, R2 ir VIF rezultatus. Buvo naudojama Zingsninés regresijos
metodas, kai labiausiai nereikSmingi nepriklausomi kintamieji buvo iSmetami po vieng, kol
regresijoje liko tik statistidkai reik§mingi kintamieji (Cekanavidius ir Murauskas, 2014). Tada
galutinis modelis buvo pasirinktas pagal reikSmingus kintamuosius, R2 ir VIF reikSmes. Pradéta nuo
regresijos, 1 kurig buvo jtraukta visi vidiniai veiksniai.

Atlikus tiesing regresing analize visy gauty modeliy ANOVOS p < 0.05, vadinasi, duomenys
yra tinkami regresinei analizei visuose sudarytuose modeliuose (20 lentel¢). Pirmajame modelyje
jtraukti visi vidiniai veiksniai, antrajame iSmesta trumpalaikiai jsipareigojimai (X5), treCiajame —
nusidévejimas (X2), ketvirtajame modelyje liko tik mokes¢iy vengimas (X1) ir jmonés dydis (X3).
Nei viename i§ modeliy néra multikolinearumo problemos (nes VIF < 4) (6 priedas). Po lentele

matome kokie regresoriai buvo naudojami kiekviename modelyje.

20 lentelé
Vidiniy veiksniy ANOVA testo rezultatai

ANOVA?

Model Sum of Squares df Mean Square | F Sig.

1 Regression 3,737 5 , 747 218,668 <,001°
Residual 441 129 ,003
Total 4,177 134

2 Regression 3,736 4 ,934 274,793 <,001¢
Residual ,442 130 ,003
Total 4,177 134

3 Regression 3,732 3 1,244 365,689 <,0014
Residual ,446 131 ,003
Total 4,177 134

4 Regression 3,725 2 1,863 543,701 <,001¢
Residual ,452 132 ,003
Total 4,177 134

a. Dependent Variable: Y9

b. Predictors: (Constant), X5, X2, X4, X1, X3

c. Predictors: (Constant), X2, X4, X1, X3

d. Predictors: (Constant), X4, X1, X3

e. Predictors: (Constant), X1, X3

Saltinis: sudaryta SSPS programa.
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21 lentel¢je pateikti keturiy modeliy determinacijos koeficientai. Kadangi tarp antro, tre¢io ir

ketvirto modeliy néra statistiskai reiksmingo R? poky¢io ir ketvirtajame modelyje turime visus

statistiSkai reikSmingus kintamuosius, todél ketvirtasis modelis buvo pasirinktas kaip galutinis.

21 lentelé

Vidiniy veiksniy determinacijos koeficientai

Model Summary*®
Model R R Square Adjusted R Std. Error of the Change Statistics
Square Estimate R Square F Change
Change
1 ,946* ,894 ,890 ,058460352861297 ,894 218,668
2 ,946° ,894 ,891 ,058297613865691 ,000 277
3 ,945¢ ,893 ,891 ,058323860186709 -,001 1,118
4 ,9444 ,892 ,890 ,058530697389456 -,002 1,938

Saltinis: sudaryta SSPS programa.

Galutiniame regresiniame modelyje liko 2 kintamieji: mokesciy vengimas (X1) ir jmonés
dydis (X3). Gauta R2 reikSmé yra lygi 0.892 (R2 adj = 0.890), kuri rodo kad, nepriklausomi
kintamieji, paaiSkina 89.2% priklausomo kintamojo — atidétojo pelno mokes¢io. Kadangi
determinacijos koeficiento (R2) reik§mé yra didesné nei 0.20, galima teigti, jog rySys tarp kintamyjy

yra stiprus.

22 lentelé

Sudaryto regresinio modelio koeficientai

Coefficients®
Model Unstandardized Standardized t Sig. Collineari | Statisti
Coefficients Coefficients ty cs
B Std. Error Beta Tolerance VIF
4| (Constant) -,093 ,029 -3,211 ,002
X1 ,052 ,002 ,930 32,086 <,001 ,976 1,024
X3 ,008 ,003 ,075 2,594 ,011 ,976 1,024

Saltinis: sudaryta SSPS programa.

Remiantis 22 lentele gauta regresiné lygtis:

Atidétasis pelno mokestis = —0,093 + 0,052 «TA + 0,008 + ID

TA — mokesciy vengimo koeficientas, ID -jmonés dydis (8 lentele).
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Sudarytos regresinés lygties konstanta yra neigiama, kuri matematiskai rodo, kad esant
bazinéms salygoms, kai visi kiti kintamieji yra 0, jmonés atidétojo pelno mokescio pajamos
konsoliduotose finansinése ataskaitose siekty 9,3% pajamy dydzio. Tai indikuoja atidétojo pelno
mokescio turto susidaryma.

Nepriklausomojo kintamojo mokesciy vengimo (X1) regresijos koeficientas teigiamas (f =
0.052) ir reikSmingas (p < 0.05), o tai parodo tiesioginj rys] tarp mokesc¢iy vengimo koeficiento ir
atidétojo pelno mokescio dydzio. Kai mokes¢iy vengimo koeficientas padidéja vienu vienetu,
atidétasis pelno mokestis nuo pajamy padidéja 0,052 vieneto. Kadangi mazesné mokesciy vengimo
koeficiento reik§mé, rodo didesni mokesciy vengimo lygj, galime teigti, kad gauta regresiné lygtis
rodo, kad mazéjant mokesc¢iy vengimo lygiui, atidétasis pelno mokestis did¢ja ir atvirksciai, kuo
didesnis mokesciy vengimo lygis, tuo maZesnis atidétasis pelno mokestis susidaro. Tai sutampa su
koreliacinés analizés rezultatu, kuris rodé, kad atidétasis pelno mokestis ir mokes¢iy vengimo
koeficientas kinta ta pacia kryptimi.

Nepriklausomojo kintamojo imonés dydzio (X3) regresijos koeficientas taip pat teigiamas (S
= 0.008) ir reikSmingas (p < 0.05) Galime daryti iSvada, kad $i regresiné analizé patvirtina, kad kuo
didesné jmon¢ (X3), vertinant pagal turtas i§ viso natiirin] logaritmg, tuo didesnis atidétasis pelno
mokestis konsoliduotose finansinése ataskaitose. Vadinasi didesnés elektros gamybos jmonés valdo
daugiau istekliy bei atlieka daugiau sudétingy operacijy, kurios lemia didesnius skirtumus tarp
finansinés ir mokestinés apskaitos.

Pagal standartizuotus koeficientus, didesne¢ jtakg atidétojo pelno mokesc¢iui daro mokesciy

vengimas (stand = 0.930), imonés dydis mazesni (stand = 0.075).

23 lentelé
Vidiniy veiksniy hipoteziy lentelé

Hipoteze Priimta/atmesta
H1: Mokesciy vengimas daro teigiamg jtakg atidétojo pelno mokescio Priimta

dydziui.

H2: Ilgalaikio turto nusidévéjimas daro teigiamg jtaka atidétojo pelno Atmesta
mokescio dydziui.

H3: Imonés dydis daro teigiamg jtaka atidétojo pelno mokescio dydziui. Priimta

H4: Imonés pelningumas daro teigiama jtaka atidétojo pelno mokescio Atmesta

dydziui.

H5: Trumpalaikiai jsipareigojimai daro teigiamg jtakg atidétojo pelno Atmesta
mokescio dydziui.

Saltinis: sudaryta autorés.
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Apibendrinant galima teigti, kad i§ visy atrinkty vidiniy veiksniy jtaka atidétojo pelno
mokescio dydziui daro mokescio vengimas (X1) ir jmonés dydis (X3). Tuo remiantis buvo patvirtintos
hipotezés: H1 ir H3 ir atmestos: H2, H4 ir HS.

Finansiniy ataskaity informacijos vartotojams, analizuojantiems elektros gamybos jmones
naudinga zinoti, kad pagrindinis veiksnys, kuris gali padéti prognozuoti atidétojo pelno mokescio
dydj yra mokes¢iy vengimo koeficientas. Nors jmonés dydzio poveikis yra jtrauktas j regresing

analizg, taciau jis néra didelis.

ISoriniy veiksniy regresiné analizé
Siame etape buvo atlikta regresiné analize, kurioje priklausomas kintamasis — atidétasis pelno
mokestis, o nepriklausomi kintamieji: makroekonominiai rodikliai: BVP (X6), infliacija (X7) ir

tiesioginés uzsienio investicijos (X8).

24 lentelé

[Soriniy veiksniy ANOVA testo rezultatai

ANOVAa
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression ,128 3 ,043 1,381 ,251b
Residual 4,049 131 ,031
Total 4,177 134
2 Regression 112 2 ,056 1,818 ,166¢
Residual 4,066 132 ,031
Total 4,177 134
3 Regression ,084 1 ,084 2,715 ,102d
Residual 4,094 133 ,031
Total 4,177 134
4 Regression ,000 0 ,000 . .€
Residual 4,177 134 ,031
Total 4,177 134
a. Dependent Variable: Y9
b. Predictors: (Constant), X8, X7, X6
c. Predictors: (Constant), X7, X6
d. Predictors: (Constant), X6
e. Predictor: (constant)

Saltinis: sudaryta SSPS programa.

Atlikus tiesing regresing analiz¢ visy modeliy gauta ANOVOS p > 0.05, vadinasi, duomenys
néra tinkami regresinei analizei nei viename modelyje.

IS 24 lentelés matome, kad buvo sudaryti 4 modeliai, kuriy metu visi trys nepriklausomi
kintamieji buvo po vieng iSmesti, kol liko tik konstanta. Tod¢l buvo galima daryti iSvada, kad sudaryti
statistiSkai reikSmingo modelio nepavyko. Makroekonominiai rodikliai statistiSkai reikSmingos

jtakos atidétajam pelno mokes¢io dydziui konsoliduotose pelno (nuostoliy) ataskaitose nedaro.
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StatistiSkai reikSmingo rySio neegzistavimas reiskia, kad kitame etape, moderatoriaus, pelno

mokescio teisinio reglamentavimo jtaka nebuvo tiriama, o hipotezé¢ H10 - atmesta.

25 lentelé

ISoriniy veiksniy hipoteziy lentelé

Hipotezé Priimta/atmesta
H6: BVP daro teigiama jtakg atidétojo pelno mokesc¢io dydziui. Atmesta
H7: Infliacija daro teigiama jtakg atidétojo pelno mokesc¢io dydziui. Atmesta

HS8:Tiesioginés uzsienio investicijos daro teigiama jtaka atidétojo pelno | Atmesta

mokescio dydziui

H10: Pelno mokescio teisinis reguliavimas stiprina rys$j tarp modelyje likusiy | Atmesta

reikSmingy iSoriniy nepriklausomy kintamyjy ir atidétojo pelno mokescio.
Saltinis: sudaryta autorés.

Apibendrinant galima teigti, kad nei vienas i§ nagrinéty iSoriniy veiksniy negali paaiskinti
atidétojo pelno mokesCio pokyc¢iy jmoniy konsoliduotose finansinése ataskaitose, todél buvo

atmestos hipotezés H6, H7, H8 ir H10.

Moderaciné analizé
Sioje dalyje buvo tikrinama hipotezés H9 dvi iSvestinés hipotezés, siekiant istirti
moderatoriaus poveikj dviejy kintamyjy (mokes¢iy vengimo ir jimonés dydzio) egzistuojanciam rysiui

su atidétojo pelno mokescio dydziu.

HY9: Pelno mokescio teisinis reguliavimas stiprina rysj tarp modelyje likusiy reiksmingy

vidiniy nepriklausomy kintamyjy ir atidétojo pelno mokescio.

HY9.1 Pelno mokescio teisinis reguliavimas stiprina rysj tarp mokescio vengimo
koeficiento ir atidétojo pelno mokescio.
H9Y.2 Pelno mokescio teisinis reguliavimas stiprina rysj tarp jmonés dydZio ir atidétojo

pelno mokescio.
Moderatorius — pelno mokescio teisinis reglamentavimas buvo suskirstytas j 3 kategorijas:

1- maZzas koregavimy skaicius, didelé atitiktis tarp finansinés apskaitos ir pelno mokescio

reglamentavimo nuostaty;
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2- vidutinis koregavimy skaicius, vidutiné atitiktis tarp finansinés apskaitos ir pelno mokescio
reglamentavimo nuostaty;
3- didelis koregavimy skaicius, maza atitiktis tarp finansinés apskaitos ir pelno mokescio

reglamentavimo nuostaty.

Mokesciy vengimas
Buvo atlikta moderaciné analiz¢, kurioje priklausomas kintamasis —atidétasis pelno mokestis,
nepriklausomas kintamasis — mokes¢iy vengimas (X1), o teisinis pelno mokesc¢io reglamentavimas

(Z) — moderatorius.

26 lentelé
Moderacinés analizés tarp nepriklausomojo kintamojo mokesciy vengimo ir atidétojo pelno

mokescio, koeficientai

Teisinio pelno mokes¢io reguliavimo ir mokes¢io vengimo Moderacinis poveikis (X1*Z)
efektas
R? F P AR? F p
0.947 379.826 <0.05 0.01 13.079 <0.05

Saltinis: sudaryta autorés remiantis SPSS duomenimis.

Remiantis determinacijos koeficientu, kuris yra lygus 0.947, galima teigti, kad gautame
modelyje mokes¢iy vengimo rodiklis paaiSkina 94.7 % atidétojo pelno mokes¢io. AR2=0.01,

F=13.079 ir p < 0.05 rodo, kad moderacinis rySys yra statistiSkai patikimas.

27 lentelé

Modelis X1 *Z (Int 1)

Modelis Koeficientas SE t p LLCI ULCI

Konstanta -0.038 0.017 -2.248 0.026 -0.072 -0.005

Mokesc¢iy vengimas (X1) 0.106 0.015 7.202 <0.05 0.077 0.135

Pelno mokescio teisinis 0.009 0.008 1.207 0.229 -0.006 0.024
reguliavimas (Z)

X1 *Z (nt 1) -0.026 0.007 -3.617 <0.05 -0.040 -0.012

Saltinis: sudaryta autorés remiantis SPSS duomenimis.

Sprendziant pagal modelyje pateikiamus duomenis, mokesCiy vengimas turi reikSmingag
teigiamg poveik] atidétojo pelno mokescio dydzZiui (5 = 0.106, p <0.05). Pelno mokescio teisinis
reguliavimas, pagal; §] modelj, neturi tiesioginio poveikio atidétojo pelno mokescio dydziui (f =
0.009, p <0.229). Sudaryto papildomo kintamojo ,,X1*Z* jtaka statistiSkai reikSminga ( = -0.026, p
< 0.05). Tod¢l galima daryti i§vada, kad pelno mokescio teisinis reglamentavimas moderuoja rysj

tarp atidétojo pelno mokescio dydzio ir mokesciy vengimo rodiklio. Neigiamas S koeficientas rodo,
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kad teisinis pelno mokescio reglamentavimas turi silpninantj poveikj: kitaip sakant, esant dideliam
koregavimy skaiCiui norint perskaiCiuoti apskaitinj pelng j apmokestinamajj (silpnas rysys tarp
finansinés apskaitos ir pelno mokescio nuostaty), mokes¢iy vengimo rodiklio poveikis atidétojo pelno
mokescio dydziui tampa mazesnis. O esant didesniam atitikimui tarp finansinés apskaitos ir pelno
mokescio nuostaty, mokescio vengimo koeficiento jtaka atidétajam pelno mokesciui yra didesné (16
paveikslas).

16 paveiksle pavaizduoti moderacinés analizés duomenys. Esant didesniam atitikimui tarp
finansinés apskaitos ir pelno mokescio reguliavimo nuostaty, nepriklausomas kintamasis mokesc¢iy
vengimas (X1) turi stipresnj poveikj, ties¢ Z = 1,50 yra statesné lyginant su kitomis tiesémis, kurios
rodo mazesnj atitikimg tarp finansinés ir mokestinés apskaitos, esant mazesniam atitikimui tarp

finansinés apskaitos ir pelno mokescio teisinio reguliavimo, ties¢ tampa gulstesné.

16 paveikslas
Atidétojo pelno mokescio dydzio rySys su mokesciy vengimo rodikliu, esant skirtingam pelno

mokescio teisinio reguliavimo lygiui

z2

1,50
O 215
2,80
1,50
~_2,15
2,80

,20

1,50: R2 Linear = 1,000
2,15: R2 Linear = 1,000

0 2,80: R2 Linear = 1,000

Y9

-,20

-,30

-4,00 -2,00 ,00 2,00

X1

Z = 1,50 — mazas koregavimy skaicius (stiprus rySys tarp finansinés ir mokestinés apskaitos);
Z = 2,15 — vidutinis koregavimy skaiCius (vidutinio stiprumo rySys tarp finansinés ir mokestinés apskaitos);
Z = 2,80 — didelis koregavimy skaicius (silpnas rySys tarp finansinés ir mokestinés apskaitos).

Saltinis: sudaryta autorés, SPSS programa.
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Atlikus moderacing regresing analizg, galime teigti, kad pelno mokes¢io teisinis
reglamentavimas moderuoja ry$j tarp atidétojo pelno mokescio dydzio ir nepriklausomojo kintamojo,

mokesCiy vengimo bei turi silpninantj poveikj.

Imonés dydis
Buvo atlikta moderacijos analizé, priklausomas kintamasis atidétasis pelno mokestis,
nepriklausomas kintamasis — jmonés dydis (X3), o teisinis pelno mokescio reguliavimas (Z) —

moderatorius.

28 lentelé

Moderacinés analizés tarp nepriklausomojo jmonés dydzio ir atidétojo pelno mokescio koeficientai

Teisinio pelno mokes¢io reguliavimo ir jimonés dydzio Moderacinis poveikis (X3*Z)
efektas
R2 F P AR2 F p
0.038 1.721 0.166 0.01 1.295 0.257

Saltinis: sudaryta autorés remiantis SPSS duomenimis.

Remiantis determinacijos koeficientu, kuris yra lygus 0.038, galima teigti, kad gautame

modelyje jmonés dydis paaiSkina tik 3.8 % atidétojo pelno mokescio.

29 lentelé

Modelis X3 *Z (Int 1)

Modelis Koeficientas SE t p LLCI ULCI
Konstanta 0.018 0.166 0.111 0.912 -0.310 0.347
Imonés dydis (X3) -0.005 0.020 -0.264 0.792 -0.045 0.035
Pelno mokescio teisinis -0.1 0.087 -1.153 0.251 -0.273 0.072
reguliavimas (Z)

X3*Z(Int 1) 0.012 0.01 1.138 0.257 -0.009 0.032

Saltinis: sudaryta autorés remiantis SPSS duomenimis.

Sprendziant pagal modelyje pateikiamo papildomo kintamojo ,,X3*Z* koeficienty ir jo p
reikSme (6=0.012, p=0.257) bei determinacijos koeficiento pokytj, koreguotas AR2=0.01 ir p=0.257
daroma iSvada, kad pelno mokescio teisinis reguliavimas nemoderuoja rySio tarp atidétojo pelno

mokescio ir jmonés dydzio.
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30 lentelé

Moderacinés regresinés analizés hipoteziy lentelé

Hipotezé Priimta/atmesta
H9.1: Pelno mokescio teisinis reguliavimas stiprina rysj tarp mokescio Atmesta
vengimo koeficiento ir atidétojo pelno mokescio.

H9.2: Pelno mokescio teisinis reguliavimas stiprina rysj tarp jmonés dydzio ir Atmesta
atidétojo pelno mokescio.

Saltinis: sudaryta autorés.

Remiantis gautais tyrimo duomenimis, abi H9 iS§vestinés hipotezés buvo atmestos. H9.1 buvo
atmesta, nes buvo nustatytas silpninantis pelno mokescio teisinio reguliavimo poveikis rySyje tarp
mokescio vengimo koeficiento ir atidétojo pelno mokescio. H9.2 buvo atmesta, nes nebuvo nustatytas

moderacinis poveikis.

Atlikto tyrimo tikslas buvo istirti kurie veiksniai daro statistiSkai reikSmingg jtakg atidétojo
pelno mokescio dydziui, ES elektros gamybos jmoniy konsoliduotose finansinése ataskaitose ir ar
pelno mokescio teisinio reglamentavimo skirtumai moderuoja ry$j tarp reikSmingy veiksniy bei
atidétojo pelno mokescio dydzio. Atlikta koreliaciné analizé parode, kad i§ visy nagrinéty vidiniy bei
iSoriniy veiksniy, statistiSkai reikSmingas rySys nustatytas tik su mokes¢iy vengimu ( » = 0.941, p <
0.05), ilgalaikio turto nusidévéjimu (» = 0.182, p = 0,017) ir jmonés dydziu (r = 0.218, p = 0.006).
Tuo tarpu regresings statistiné analiz€s metu buvo sudaryta regresine lygtis tik 1§ dviejy statistiSkai
reikSmingy kintamyjy: mokes¢iy vengimo koeficiento (5 = 0.052, p < 0.05, stand = 0.930) ir jmonés
dydzio (f = 0.008, p < 0.05, stand = 0.075). Gauti tyrimo rezultatai patvirtino iSkeltas hipotezes H1
ir H3. Tode¢l galima sakyti, kad tarp nepriklausomo kintamojo atidétojo pelno mokesc¢io dydzio ir
priklausomy kintamyjy: mokesCiy vengimo ir jmonés dydzio egzistuoja teigiamas ir reikSmingas
rySys, nors jmonés dydzio jtaka atidétojo pelno mokescio formavimuisi yra silpnesné nei mokesciy
vengimo. Koreliacinés analizés metu taip pat buvo nustatyta, kad ilgalaikio turto nusidévéjimas, nors
ir silpnai, bet nuosekliai jtakoja atidétojo pelno mokes¢io dydj. Paskutiniajame tyrimo etape,
moderacinés analizés pagalba, buvo nustatyta, kad pelno mokescio teisinis reglamentavimas daro
silpninantj poveikj rySyje tarp atidétojo pelno mokescio dydzio, bei mokes¢iy vengimo (S = -0.026,
p < 0.05). Kitaip sakant, esant stipriam rySiui tarp finansinés ir mokestinés apskaitos, mokesciy

vengimo koeficiento jtaka atidétojo pelno mokescio dydziui yra didesné, nei esant silpnesniam rysiui.
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ISVADOS IR PASIULYMAI

[Sanalizavus finansinés ir mokestinés apskaitos teorinius aspektus, buvo nustatyta, kad
pagrindinis skirtumas kyla dél jy skirtingy tiksly. Finansinés apskaitos pagrindinis tikslas yra pateikti
tikrg ir teisingg vaizda apie jmong, o mokestinés — teisingas mokesciy apskai¢iavimas ir surinkimas
] valstybés biudzetg. Skirtumai tarp finansinés ir mokestinés apskaitos susidaro dél pelno mokescio
istatymo taisykliy nevienodumo, lyginant su finansinés apskaitos reglamentavimu. Kadangi terminas
,mokestiné apskaita“ néra apibréztas mokesc¢ius reglamentuojanciuose teisés aktuose ir yra retai
naudojamas praktikoje, jo vartojimo daznis moksliniuose straipsniuose yra gerokai mazesnis, nei
termino ,,finansiné apskaita®. Taip pat, bibliometrin¢ analiz¢ atskleidé, kad publikacijy su terminu
»financial accounting daugiausiai paskelbé angly — amerikiecCiy apskaitos sistemos Salys: JAV,
Jungtin¢ Karalysté, o su terminu ,tax accountig® daugiausiai, be JAV, kontinentinés Europos
apskaitos modelio Salys: Vokietija ir Italija. Raktiniy zodziy analizé parodé¢ kad, pelno valdymas,
finansinés — mokestinés apskaitos atitiktis, finansinés — mokestinés apskaitos skirtumai bei mokesciy
planavimas ir vengimas yra pagrindinés temos, kurios susieja finansing ir mokesting apskaita.

Remiantis mokslinés literatiros analizés rezultatais, iSskiriama, kad rySys tarp finansinés ir
mokestinés apskaitos gali biiti stiprus, vidutinis arba silpnas. Tai leidZia daryti iSvada, kad pagrindinis
veiksnys lemiantis $io rySio stiprumg yra koregavimy skaicius, kuriuos reikia atlikti norint apskaitinj
pelng perskaiciuoti | apmokestinamajj. Pagrindinis stipraus rySio privalumas — maZesnis mokesciy
vengimas, mazesné¢ galimybé manipuliuoti pelnu. Savo ruoZtu, silpnas rySys — leidzia tiksliau
atskleisti tikrgja jmonés finansine padéti, nepriklausomai nuo mokesciy politikos jtakos. Taciau
mokslingje literatiiroje teigiama kad, TFAS integravimas j nacionalines apskaitos sistemas gali lemti
reikSmingus mokestiniy jsipareigojimy ir mokesciy bazés pokycCius, sumazinti apmokestinamajj
pelng bei padidinti pelno valdymo galimybe bei mokesCiy vengimg. Taip pat, ankscCiau atlikti
moksliniai tyrimai rodo, kad néra galimybés visiSkai suvienodinti finansinés apskaitos ir pelno
mokescCio teisinio reglamentavimo, taCiau autoriai pabrézia biitinyb¢ mazinti Siy reglamentavimy
atskirtj.

Skirtumai tarp finansinés ir mokestinés apskaitos gali biiti nuolatiniai arba laikinieji. Taciau
tik laikinieji skirtumai yra registruojami apskaitoje, kaip ilgalaikis turtas arba ilgalaikiai
jsipareigojimai ir laikui einant reversuojami, taciau per ilgesnj laikotarpj nei vieneri finansiniai metai.
Atlikta moksliniy straipsniy analiz¢ rodo, kad nors laikinieji skirtumai yra nagrinéjami jvairiy autoriy,

taCiau kyla nesutarimy dél jy reikSmés finansiniy ataskaity tikslumui bei iSoriniy finansiniy ataskaity
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vartotojy informatyvumui. Laikinieji skirtumai yra pagrindas atidétojo pelno mokescio
apskaiciavimui bei pripazinimui finansinése ataskaitose.

Atideétasis pelno mokestis yra jrankis, kuris gali tinkamai atvaizduoti mokestinés apskaitos
reikalavimus finansinése ataskaitose. Taip pat, jis yra aktualus finansiniy ataskaity informacijos
vartotojams, nes gali suteikti informacijos apie ateities mokestinius pinigy srautus. Nors nagrinéta
moksliné literatiira atskleidé, kad vieningos nuomonés apie Sio finansiniy ataskaity elemento
reik§mingumg néra, taCiau priklausomai nuo to, ar nustatyta daugiau laikinyjy atskaitomyjy ar
apmokestinamyjy jis gali teigiamai arba neigiamai paveikti jmonés grynajj finansinj rezultatg, kuriuo
gali disponuoti akcininkai.

Finansin¢je apskaitoje atsizvelgiant | pagrindines kokybés charakteristikas, atidétasis pelno
mokestis apskai¢iuojamas pagal Siuo metu galiojant] pelno mokescio tarifg arba jau priimtg biisima
tarifg. Pelno mokescio tarifo dydis skiriasi ES Salyse. Statistiniy duomeny analiz¢ atskleide, kad
Salyse, kuriose yra aukstesnis BVP, jteisinti aukStesni pelno mokescio tarifai. O tuo tarpu, Salyse,
kuriose ekonomikos lygis Zemesnis, atitinkamai pelno mokesCio tarifai yra zemesni. Taciau
skirtingose ES $alyse skiriasi ne tik pelno mokescio tarifai, bet ir taikomi skirtingi pelno mokescio
jstatymo reikalavimai apskaiCiuojant apmokestinamgji pelng. DidZiausig jtaka mokesciy bazei
turincios sritys yra moksliniy tyrimy ir plétros i$laidos, veiklos pradZzios iSlaidos, atidéjiniai, atsargos,
ilgalaikio turto nusidévéjimas. Kai kuriose Salyse pelno mokescio teisinis reglamentavimas yra
artimas TFAS apibréztiems apskaitos principams, o kitose - visiSkai atskirtas. Tod¢l galima teigti,
kad, tai lemia nevienodg mokes¢iy apskai¢iavimo praktika, taip pat, galima daryti iS§vada, kad tai
jtakoja skirtingus atidétojo pelno mokesc¢io dydZius finansinése ataskaitose to paties ekonominio
sektoriaus jmonése, skirtingose Salyse. Dél to, iSoriniams finansiniy ataskaity vartotojams gali kilti

Kadangi, atsinaujinancios elektros energijos gamybos sektoriuje veikian¢ios jmoneés pasizymi
aukStu atitikimu TFAS reikalavimams, pasirinkto tyrimo metodologija leido statistiskai iStirti, kurie
i$ nagrinéty vidiniy bei iSoriniy veiksniy daro jtaka atidétojo pelno mokes¢io formavimuisi. Siame
sektoriuje veikianciose jmonése dominuoja atidétojo pelno mokescio pajamos arba mazos atidétojo
pelno mokescio sgnaudos. Tai rodo, kad daugumoje tiriamy jmoniy per nagrin¢jamg laikotarpj buvo
mazinama mokestiné nasta dél laikinyjy skirtumy pripazinimo. Salyse, kuriose yra aukstas atitikimas
tarp finansinés ir mokestinés apskaitos, atidétojo pelno mokesc¢io dydziai buvo mazesni. Efektyvaus
pelno mokescio procentinis dydis (vidurkis 18%) taip pat stabiliausias ir artimas pelno mokescio
tarifams, numatytiems pelno mokescio jstatymuose. Remiantis tuo galime daryti iSvada, kad aiSkus
pelno mokescio reglamentavimas, kuris yra artimas TFAS principams, gali prisidéti ir prie mazesnio

mokesCiy vengimo. Nusidévéjimo koeficientas daugumoje imoniy svyravo nuo 3,23% iki 7,31%.
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Imtyje dominavo palyginus stabilus ir Zemas trumpalaikiy jsipareigojimy lygis (vidurkis 0,26;
standartinis nuokrypis 0,15), o tai reiskia, kad Sio sektoriaus bendra finansin¢ buklé yra pakankami
stabili, didzioji dalis | imtj patekusiy imoniy (85%) buvo pelningos. Analizuojant visus pasirinktus
veiksnius pastebéta bendras bruozas, kad didziausias apibréztumas yra Salyse, kuriose rySys tarp
finansinés ir mokestinés apskaitos yra stiprus. Didziausi svyravimai buvo nustatyti Salyse, kuriose
rySys tarp finansinés ir mokestinés apskaitos yra vidutinio stiprumo arba silpnas.

Vertinant j imtj patekusiy ES Saliy makroekonoming situacija, buvo nustatyta, kad aukSciausi
BVP rodikliai yra Salyse, kuriose yra stiprus rySys tarp finansinés ir mokestinés apskaitos. Tuo
remiantis daroma iS§vada, kad Sios Salys linkusios daugiau TFAS numatyty apskaitos principy taikyti
ir pelno mokescio apskaiciavimo tikslais. Nors infliacijos rodiklio dinamika reik§mingy poky¢iy tarp
skirtingy Saliy, pagal pelno mokescio teisinj reglamentavima, neparod¢. Taciau panasi tendencija
nustatyta ir analizuojant TUI, kuri parodé, kad Salys, kuriose stiprus rySys tarp finansinés ir
mokestin¢s apskaitos, pritrauké Zenkliai daugiau tiesioginiy uZsienio investicijy, nei kitoms
kategorijoms priskirtos ES Salys.

Statistiniy duomeny analizés rezultatai parod¢, kad, statistiSkai reikSmingas rySys egzistuoja
su mokes¢iy vengimu, ilgalaikio turto nusidévejimu ir jmonés dydziu. Tuo tarpu regresinés analizés
metu nustatyta, kad teigiamai ir reikSmingai atidétaj; pelno mokest] veikia mokes¢iy vengimas ir
imonés dydis. Taciau jmonés dydZio jtaka nors ir statistiSkai reikSminga, bet silpna. Be to, remiantis
koreliacinés analizés rezultatais, galima daryti iSvada, kad ilgalaikio turtas nusidéveéjimas taip pat yra
vienas 1§ veiksniy, kuris turi jtakos atidétojo pelno mokescio formavimuisi, nors $is rySys silpnas, bet
jis identifikuoja, kad dalis atidétojo pelno mokescio dydZio susidaro dél ilgalaikio turto finansinés ir
mokestinés apskaitos teisinio reglamentavimo skirtumy. Pelno mokescio teisinis reglamentavimas
daro silpninantj poveikj rySyje tarp atidétojo pelno mokescio dydzio, bei mokes¢iy vengimo ( = -
0.026, p <0.05). Kitaip sakant, esant stipriam rySiui tarp finansinés ir mokestinés apskaitos, mokesciy
vengimo koeficiento jtaka atidétojo pelno mokescio dydZziui yra reikSmingesné, nei esant silpnesniam

rysiui.

PASIULYMAI IR TOLIMESNES TYRIMO KRYPTYS:

Tyrimo rezultatai parodé, kad ES Saliy atsinaujinancios elektros energijos gamybos sektoriuje,
esant stipriam rysiui tarp finansinés ir mokestinés apskaitos, mokesciy vengimo koeficiento jtaka
atidétojo pelno mokescio dydziui yra didesné nei esant silpnesniam rySiui, tod¢l investuotojams
reikéty vertinti ne tik koregavimy poveikj jmonés finansiniam rezultatui, bet tuo paciu atsizvelgti ir |

tai, kurioje pelno mokescio reglamentavimo kategorijoje yra vertinama jmone.
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Daugumoje tiriamy jmoniy per nagrinéjamga laikotarpj buvo mazinama mokestiné nasta dél
laikinyjy skirtumy pripazinimo. Tai galéjo biiti sglygota ir jvairiy mokestiniy lengvaty, kuriomis
pasizymi Sis sektorius. Kad atsakyti i §j klausima, reikia tgsti tyrimg Sioje srityje ir analizuoti, ar
valstybés teikiamos lengvatos atsinaujinancios elektros energijos sektoriaus jmonéms jtakoja
atidétojo pelno mokescio dyd;.

Atliktas tyrimas atskleidé stipry rysj tarp atidétojo pelno mokes¢io dydzio ir mokesCiy
vengimo koeficiento, todel tolimesniuose tyrimuose tikslinga nagrinéti $ig sasaja pasitelkus kito
ekonominio sektoriaus finansinius duomenis.

Imonés dydis nors ir statistiSkai reikSmingai bet silpnai jtakoja atidétajj pelno mokestj, todél
tolimesniuose tyrimuose galima biity §j rodiklj keisti kitu.

ES atsinaujinancios elektros gamybos sektoriaus tyrimo rezultatai parodé, kad Prochéazka ir
Molin (2015) pasiiilytas ES $aliy grupavimas, nevisiskai atitinka $io sektoriaus duomenis. Nustatytas
Saliy persiskirstymas tarp silpno ir vidutinio stiprumo ry$io tarp finansinés ir mokestinés apskaitos.
Tode¢l reikety perzitreti ir patikslinti ES Saliy grupavimg pagal reikalingy koregavimy skaiciy, kuris

buty naudingas atlickant tolimesnius tyrimus §ia tema.

Remiantis $iuo magistriniu darbu buvo parengta publikacija (9 priedas).
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SUMMARY

116 pages, 30 charts, 16 pictures, 58 references.

The main purpose of this master thesis is to examine the relationships between financial accounting
and corporate tax regulation, as well as the factors that statistically significantly affect the deferred
tax in EU renewable electricity production companies. Additionally, the study aims to evaluate the

moderating effect of differences in corporate tax legal regulation on these relationships.

The work consists of three main parts; the analysis of literature, the research and its results, conclusion

and recommendations.

Literatures analysis reviews the book-tax conformity, presents the main principles of permanent and
temporary differences, introduces the concept of deferred tax, and highlights its significance.
Additionally, it analyses previously conducted scientific studies to identify the key aspects of book-
tax conformity. As well as the significance of deferred tax for decision-making by users of financial

statements.

After the literatures analysis the author has carried out a study to investigate which factors have a
statistically significant impact on the deferred tax in the consolidated financial statements of EU
renewable electricity production companies, and whether differences in corporate tax legal regulation

moderate the relationship between significant factors and the deferred tax. The study sample included
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27 EU renewable electricity production companies, which accounted for 135 financial years. The
correlation-regression analysis was performed using the SPSS program, and the moderation effect

was analysed using Andrew F. Hayes' PROCESS v4.2 plugin.

The performed research revealed that there is a statistically significant relationship between the
deferred tax and the factors of tax avoidance and company size. The impact of company size on
deferred tax is weaker than that of tax avoidance. Additionally, the depreciation of non-current assets
consistently affects the deferred tax. Finally, corporate tax legal regulation weakens the relationship
between deferred tax and tax avoidance, meaning that a strong relationship between financial and tax

accounting increases the impact of tax avoidance on deferred tax.

The conclusions and recommendations summarize the main concepts of the literature analysis as well
as the results of the performed research. The author believes that the results of the study could benefit
companies operating in the EU renewable electricity production sector, as well as potential investors

evaluating the financial statements of these companies.
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PRIEDAI

1 priedas. BVP vienam gyventojui (EUR) ir pelno mokescio tarifai (%) ES Salyse ir

Norvegijoje

Salis Pelno mokescio tarifas (%) BVP vienam | Pelno mokes¢io | Pelno
gyventojui, pajamy dalis mokescio
EUR (2023) | nuo Salies BVP, | surinkimas
% (2022) MEUR (2022)

Liuksemburgas 24.94% bendrai (pelno mokestis, solidarumo 118 770 4,4 3415

mokestis ir savivaldybés verslo mokestis

(Liuksemburgo miestas)).
Airija Prekybos jmoné: 12.5; Ne prekybos jmoné.: 25 96 290 4,5 22 645
Norvegija 22 80970 18,4 103 750
Danija 22 63 290 3,3 12 673
Nyderlandai 25,8 59 710 4.8 46 121
Austrija 23 (iki 2022 - 25%; 2023 - 24%) 52 370 3,5 15572
Svedija 20,6 51 000 3,5 19 527
Belgija 25 49720 4 21903
Suomija 20 49 280 3 8056
Vokietija Pelno mokestis/papildomas solidarumo mokestis 48 770 : :

15.825%;Prekybos mokestis: Nuo 8,75 % iki 20,3

%, priklausomai nuo jmonés buveinés vietos.
Pranciizija 25 41330 33 87769
Malta 35 35 400 3,8 656
Italija 24 35350 2,7 52 845
Kipras 12,5 32150 6,6 1835
Ispanija 25 30320 :
Slovénija 22 29 750 2,3 1332
Cekija 21 nuo 2024 (iki tol 19%) 29 180 4,2 11493
Estija 20 (nepaskirstytasis pelnas neapmokestinamas) 27 590 0,3 110
Portugalija 21 25 740 33 8 082
Lietuva 15 (nuo 2025 - 16) 25070 2,3 1573
Slovakija 21 22210 3,7 4012
Latvija 20 (mokama tik tada, kai paskirstomas pelnas) 21440 1 388
Graikija 22 20920 2,5 5127
Vengrija 9 20480 : :
Lenkija 19 19920 : :
Kroatija 18 (10% jmonéms, kuriy pajamos nevirsija 1 min. 17 500 3,2 2174

eury)
Rumunija 16 17 030 3,1 8707
Bulgarija 10 14 580 2,9 2461

Saltinis: sudaryta autorés remiantis PWC, 2024 ir Eurostat duomenimis.
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2 priedas. Perzituréty ES vertybiniy popieriy birzy sarasas.

Birzy sarasas:

1.

A P AR A

NN N N N N N N o e e e e e
N N N A WN =S O 00NN R W=D

Borsa Italiana https://stockanalysis.com/list/borsa-italiana/

Bratislava Stock Exchange https://stockanalysis.com/list/bratislava-stock-exchange/

Bucharest Stock Exchange https://stockanalysis.com/list/bucharest-stock-exchange/

Budapest Stock Exchange https://stockanalysis.com/list/budapest-stock-exchange/

Bulgarian Stock Exchange https://stockanalysis.com/list/bulgarian-stock-exchange/

Copenhagen Stock Exchange https://stockanalysis.com/list/copenhagen-stock-exchange/

Cyprus Stock Exchange https://stockanalysis.com/list/cyprus-stock-exchange/

Deutsche Borse Xetra https://stockanalysis.com/list/deutsche-boerse-xetra/

Euronext Amsterdam https://stockanalysis.com/list/euronext-amsterdam/

. Euronext Brussels https://stockanalysis.com/list/euronext-brussels/

. Euronext Dublin https://stockanalysis.com/list/euronext-dublin/

. Euronext Lisbon https://stockanalysis.com/list/euronext-lisbon/

. Euronext Paris https://stockanalysis.com/list/euronext-paris/

. Frankfurt Stock Exchange https://stockanalysis.com/list/frankfurt-stock-exchange/
. Ljubljana Stock Exchange https://stockanalysis.com/list/ljubljana-stock-exchange/

. Luxembourg Stock Exchange https://stockanalysis.com/list/luxembourg-stock-exchange/

. Madrid Stock https://stockanalysis.com/list/madrid-stock-exchange/

. Malta Stock Exchange https://stockanalysis.com/list/malta-stock-exchange/

. Nasdaq Helsinki https://stockanalysis.com/list/nasdaq-helsinki/

. Nasdaq Riga https://stockanalysis.com/list/nasdaq-riga/

. Nasdaq Tallinn https://stockanalysis.com/list/nasdag-tallinn/

. Nasdaq Vilnius https://stockanalysis.com/list/nasdaq-vilnius/

. Nordic Growth https://stockanalysis.com/list/nordic-growth-market/

. Prague Stock Exchange https://stockanalysis.com/list/prague-stock-exchange/

. Vienna Stock Exchange https://stockanalysis.com/list/vienna-stock-exchange/

. Warsaw Stock Exchange https://stockanalysis.com/list/warsaw-stock-exchange/

. Zagreb Stock https://stockanalysis.com/list/zagreb-stock-exchange/
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3 priedas. Imoniy sarasas.

Eil.
Nr.

Salis

Imoné

Veikla

Imonés profilio apraSymas

Austria

Verbund AG

Renewables +
Conventional

VERBUND AG, together with its subsidiaries, generates, trades, and
sells electricity to energy exchange markets, traders, electric utilities
and industrial companies, and households and commercial customers.
It operates through Hydro, New Renewables, Sales, Grid, and All
Other segments. The company operates hydropower plants with a
capacity of 8,417 megawatts (MW); wind farms with a capacity of
798 MW; solar power with a capacity of 253 MW; and two thermal
power plants. It also owns and operates electricity transmission
network, and gas transmission pipeline and distribution network in
Austria, as well as trades and sells gas.

VERBUND AG was founded in 1947 and is headquartered in Vienna,
Austria.

Austria

EVN AG

Renewables +
Conventional

EVN AG provides energy and environmental services for private and
business customers, and municipalities.

The company operates through Generation, Energy, Networks, South
East Europe, Environmental, and All Other segments. It generates
electricity from thermal sources and renewable energies; and
procures, trades, and sells electricity and natural gas to end customers
and on wholesale markets, as well as generates and sells heat.

The company also operates cable TV and telecommunications
networks. In addition, it is involved in the construction of drinking
water supply, wastewater treatment, and thermal waste utilization
services. The company was founded in 1922 and is headquartered in
Maria Enzersdorf, Austria. EVN AG operates as a subsidiary of NO
Landes-Beteiligungsholding GmbH.

Czech
Republic

CEZ, a. s.

Renewables +
Conventional

CEZ, a. s. engages in the generation, distribution, trade, and sale of
electricity and heat in Western, Central, and Southeastern Europe.
The company operates through four segments: Generation,
Distribution, Sales, and Mining. It operates hydro, wind, solar,
nuclear, coal, natural gas, biogas, and biomass power plants; and
combined cycle gas turbine plant and small combined heat and power
units. The company is also involved in the trade and sale of natural
gas; mining of coal; quarrying and processing of construction
aggregates and limestones; commodity trading business; and
provision of energy services. It also holds interest in the lithium ore
mining project in Cinovec. CEZ, a.s. as incorporated in 1992 and is
headquartered in Prague, the Czech Republic.

Denmark

Drsted A/S

Pure renewable

@rsted A/S, together with its subsidiaries, develops, constructs, owns,
and operates offshore and onshore wind farms, solar farms, energy
storage facilities, renewable hydrogen and green fuels facilities, and
bioenergy plants.

It operates through Offshore, Onshore, and Bioenergy & Other
segments. The Offshore segment develops, constructs, owns, and
operates offshore wind farms in the United Kingdom, Europe, the
United States, and Taiwan, as well as develops renewable hydrogen
and green fuels in Europe and on the United States gulf coast.

The Onshore segment develops, constructs, owns, and operates
onshore wind and solar farms in the United States and Europe, as well
as integrated storage. The Bioenergy & Other segments engages in
the generation of heat and power and delivery of ancillary services
from CHP plants in Denmark; optimizes gas portfolio, and Danish
and Swedish B2B markets. The company was formerly known as
DONG Energy A/S and changed its name to @rsted A/S in November
2017. @rsted A/S was founded in 1972 and is headquartered in
Fredericia, Denmark.
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Denmark

Green Hydrogen
Systems A/S

Pure renewable

Green Hydrogen Systems A/S develops and produces electrolysers
for hydrogen production based on renewable energy in United
Kingdom, Norway, Chile, and Switzerland.

The company engages in the installation and sales of electrolysis
solutions, as well as provides installed systems services.

Its services is used in direct application for decarbonization of
industry feedstock and heavy-duty and long range transportation;
indirect application for use in transportation, industry, and building
heat; and energy storage and grid stabilization.

The company was founded in 2007 and is headquartered in Kolding,
Denmark.

Finland

Fortum Qyj

Renewables +
Conventional

Fortum Qyj, together with its subsidiaries, engages in the generation
and sale of electricity and heat in the Nordic countries, Sweden,
Germany, the United Kingdom, the Netherlands, and internationally.
The company’s Generation segment generates power through nuclear,
hydro, wind, and solar power; and provides district heating and
cooling, and decarbonization services.

The company’s Consumer Solutions segment engages in electricity
and gas retail businesses, including the provision of invoicing and
customer services; and electricity and related value-added products,
as well as digital services.

This segment serves approximately 2 million customers. Fortum Qyj
was incorporated in 1998 and is headquartered in Espoo, Finland.

France

Neoen S.A.

Pure renewable

Neoen S.A., an independent renewable energy production company,
engages in the development and operation of renewable energy power
plants. The company operates through Solar Power, Wind Power,
Storage, Farm-Down, Development and Investments, and
Eliminations segments. It operates in Argentina, Australia, Canada,
Ecuador, the United States, Finland, France, Ireland, Italy, Jamaica,
Mexico, Mozambique, Portugal, El Salvador, Sweden, and Zambia.
Neoen S.A. was incorporated in 2008 and is headquartered in Paris,
France.

France

Voltalia SA

Pure renewable

Voltalia SA engages in the production of electricity from renewable
energy sources.

It operates through two segments, Energy Sales, and Services. The
company develops, constructs, operates, and maintains wind, solar,
hydro, biomass, and storage plants.

It also develops and sells projects, and procures equipment for solar
power plants, as well as provides operations and maintenance
services.

As of December 31, 2022, the company operated solar power plant
with an installed capacity of 49.9 MW.

It operates in Africa, the Middle East, Asia, other Europe, Brazil, and
Latin America. The company was incorporated in 2005 and is
headquartered in Paris, France.

France

Electricite de
Strasbourg
Société Anonyme

Renewables +
Conventional

Electricite de Strasbourg Société Anonyme engages in the supply of
electricity and natural gas to individuals, businesses, and local
authorities in France.

It is also involved in the design, construction, and operation of
electrical engineering, industrial, and public lighting facilities, as well
as heating networks; provision of collective catering engineering and
energy renovation services; and technical management and
optimization of energy installations.

The company was founded in 1899 and is based in Strasbourg,
France. Electricite de Strasbourg Société Anonyme operates as a
subsidiary of EDF Développement Environnement SA.

10.

France

Hydrogene de
France Société
anonyme

Pure renewable

Hydrogene de France Société anonyme develops and operates as
independent power producer in France and internationally.
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It operates two hydrogen power plants; and manufactures and sells
high power fuel cells. The company was incorporated in 2012 and is
based in Lormont, France.

11.

Germany

Encavis AG

Pure renewable

Encavis AG, an independent power producer, acquires and operates
solar and onshore wind parks in Germany, Italy, Spain, France,
Denmark, the Netherlands, the United Kingdom, Finland, Sweden,
Ireland, and Lithuania.

It operates through PV Parks, Service, Wind Parks, and Asset
Management segments. The company’s renewable energy plant
portfolio includes 230 solar parks and 90 wind farms with a capacity
of approximately 3.5 gigawatts.

It also provides advisory and asset management services to
institutional investors in the renewable energy sector; and technical
operation and maintenance services for PV parks.

Encavis AG is headquartered in Hamburg, Germany.

12.

Germany

PNE AG

Pure renewable

PNE AG engages in the planning, construction, and operation of wind
and photovoltaic (PV) farms and transformer stations in Germany and
internationally. It operates through three segments: Project
Development, Electricity Generation, and Service Products. The
company develops and sells onshore and offshore wind farms;
provides technical and commercial operations management services
for wind farms, PV plants, and transformer stations; and generates
electricity from wind and biomass power plant. It is also involved in
the development of photovoltaics and hybrid solutions, and
construction management and grid connection, financial and energy
supply services, as well as power-to-X solutions. The company was
formerly known as PNE WIND AG and changed its name to PNE AG
in June 2018. The company was founded in 1995 and is based in
Cuxhaven, Germany.

13.

Germany

Energiekontor AG

Pure renewable

Energiekontor AG, a project developer, engages in the planning,
construction, and operation of wind and solar parks in Germany,
Portugal, and the United States.

It owns and operates 40 wind and solar parks with a total generation
capacity of around 390 megawatts.

The company was founded in 1990 and is headquartered in Bremen,
Germany.

14.

Germany

EnviTec Biogas
AG

Pure renewable

EnviTec Biogas AG manufactures and operates biogas and
biomethane plants in Germany, Italy, Great Britain, the Czechia
Republic, France, Denmark, the United States, China, Greece,
Estonia, and internationally.

It operates through three segments: Own Plant operation, Service, and
Plant Construction. The company engages in the planning and
turnkey construction of biogas plants and biogas upgrading plants, as
well as offers biological and technical, and plant and operational
management services.

It also generates electricity, heat, and gas in its own biogas plants.
EnviTec Biogas AG was founded in 2002 and is headquartered in
Lohne, Germany.

15.

Germany

clearvise AG

Pure renewable

clearvise AG operates as an independent electricity producer from
renewable energies in Europe.

Its operational portfolio consists of wind and solar parks, and a biogas
plant in four countries with an installed capacity of approximately
303 MW.

The company was formerly known as ABO Invest AG and changed
its name to clearvise AG in 2020. clearvise AG was founded in 2010
and is based in Wiesbaden, Germany.

84




Eil.
Nr.

Salis

Imoné

Veikla

Imonés profilio apraSymas

16.

Germany

RWE
Aktiengesellschaft

Renewables +
Conventional

RWE Aktiengesellschaft generates and supplies electricity from
renewable and conventional sources in Germany, the United
Kingdom, rest of Europe, North America, and internationally.

It operates through five segments: Offshore Wind; Onshore
Wind/Solar; Hydro/Biomass/Gas; Supply & Trading; and
Coal/Nuclear. The company generates wind, hydro, solar, nuclear,
gas, and biomass electricity. It also trades in electricity, gas, and
energy commaodities; operates gas storage facilities; and engages in
battery storage activities.

The company serves commercial, industrial, and corporate customers.
RWE Aktiengesellschaft was founded in 1898 and is headquartered in
Essen, Germany

17.

Greece

Public Power
Corporation S.A.

Renewables +
Conventional

Public Power Corporation S.A., together with its subsidiaries,
generates, transmits, and distributes electricity in Greece, Romania,
and internationally. It generates electricity from lignite, fossil fuel,
thermal, biomass, wind, hydroelectric, and photovoltaic power plants.
The company owns power generating stations; and distributes
electricity through high, medium, and low voltage distribution
networks.

It also provides urban fiber optics network. In addition, the company
offers infrastructure and charging services; natural gas trading
services; and financing services.

The company serves individuals, businesses, and public bodies.
Public Power Corporation S.A. was founded in 1950 and is
headquartered in Athens, Greece.

18.

Hungary

ALTEO Energy
Services Public
Limited Company

Renewables +
Conventional

ALTEO Energy Services Public Limited Company generates and
sells electricity and heat in Hungary.

The company operates through Retail Energy Trade; Renewables-
based Energy Production; Heat and Electricity Production and
Management; Waste Management; Energy Services; and Other
segments.

It also engages in retail trade of electricity and gas; energy production
of renewable solar, wind, hydropower plants, as well as biogas;
operates and maintains energy generating assets and construction-
installation activities; and plans and manages production of electricity
and heat generation and storage facilities.

In addition, the company offers waste management services,
collection, recovery, and sale of organic and inorganic waste;
ancillary services; renewable production management; business and
other consultancy activities; treatment and disposal of non-hazardous
waste; desalinated water production; and e-mobility services, as well
as wholesale of waste and scrap and recycling service.

The company was formerly known as ALTEO Energiaszolgaltato
Nyilvanosan Mukodo Reszvenytarsasag and changed its name to
ALTEO Energy Services Public Limited Company in June 2021.
ALTEO Energy Services Public Limited Company was founded in
2008 and is headquartered in Budapest, Hungary.

19.

Italy

Enel SpA

Renewables +
Conventional

Enel SpA operates as an integrated operator in electricity and gas
industries worldwide.

It generates, distributes, transmits, and sells electricity; transports and
markets natural gas; and constructs and operates generation plants
and distribution grids.

The company also provides energy management services; e-vehicle
charging infrastructure for public and private customers; and engages
in the energy commodities business.

It operates wind, thermal, hydroelectric, nuclear, solar photovoltaic,
and geothermal power plants. The company was founded in 1962 and
is headquartered in Rome, Italy.
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20.

Italy

A2A S.p.A.

Renewables +
Conventional

A2A S.p.A. engages in the production, sale, and distribution of gas
and electricity, and district heating in Italy and internationally.

The company generates electricity through hydroelectric,
thermoelectric, photovoltaic, cogeneration, biomass, and wind plants;
and sells and distributes gas.

It also engages in the production and sale of heat produced through
district heating networks; waste management activities, including
collection and street sweeping, treatment, disposal, and recovery of
materials and energy; and the construction and management of
integrated waste disposal plants and systems.

In addition, the company offers integrated water cycle management
services; and technical consultancy services relating to energy
efficiency certificates.

Further, it is involved in the management of public lighting systems
and street lights, and water purification and sewer activities, as well
as offers garbage collection, street sweeping, video surveillance,
energy efficiency, and electric mobility services. A2A S.p.A. is
headquartered in Milan, Italy.

21,

Italy

Hera S.p.A.

Renewables +
Conventional

Hera S.p.A., a multi-utility company, engages in the waste
management, water services, and energy businesses in Italy.

It is involved in the sale and distribution of methane and natural gas,
as well as in the district heating and heating management business;
generation, distribution, and sale of electricity; aqueduct, purification,
and sewage services related to water; waste collection, treatment,
recycling, and disposal services; and provision of public lighting,
telecommunications, and other services.

The company’s water services include activities related to water
collection, drinking water treatment, and distribution for civil and
industrial applications, as well as sewerage and sewage treatment
activities; and environmental services comprise sweeping, waste
collection, transport, and recovery and disposal.

It also provides engineering, laboratories, remote control, and client
technical services. Hera S.p.A. was founded in 2002 and is
headquartered in Bologna, Italy.

22,

Italy

ACEAS.p.A.

Renewables +
Conventional

ACEA S.p.A., together with its subsidiaries, operates as a multi-
utility company in ltaly.

The company operates through Environment, Commercial, Water,
Water (Overseas), Production, Engineering & Infrastructure Projects,
and Network & Smart Cities segment.

It is involved in the water management, energy distribution and
production, gas distribution, waste valorisation, handling of
engineering services, and sale of electricity and natural gas, as well as
supplies value added services.

The company generates electricity through hydro, thermal, and
photovoltaic sources. It also provides sludge management, treatment,
and recycling; waste-to-energy; waste disposal management of
recyclable plastics; water services; laboratory analysis services, and
engineering and consultancy services; public lighting; energy
management; and design, construction, and management of integrated
water systems.

ACEA S.p.A. was founded in 1909 and is headquartered in Rome,
Italy.

23.

Italy

Iren SpA

Renewables +
Conventional

Iren SpA, together with its subsidiaries, operates as a multi-utility
company in Italy.

It operates through Networks, Waste Management, Energy, Market,
and Other Services segments. The company produces and distributes
electricity primarily from hydroelectric, thermoelectric, cogeneration,
and other renewables, as well as distributes natural gas.
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It distributes electrical energy through 7,872 kilometers of medium
and low voltage networks to approximately 729,000 connected users;
and natural gas through its network of approximately 8,160
kilometers of high, medium, and low-pressure pipes to approximately
738,000 customers.

The company also operates integrated water cycle, which includes
20,358 kilometers of pipeline networks that serve 2.9 million
residents; 11,279 kilometers of sewerage networks; and operates
treatment plants.

In addition, it is involved in the provision of services related to street
lighting systems, traffic light systems, heating systems, and electrical
and special systems; collection and disposal of waste; snow clearing
services; and analysis laboratories, telecommunications, and other
services.

It operates 35 hydroelectric plants, 7 thermoelectric cogeneration
systems, and 1 thermoelectric plant, as well as 105 photovoltaic
production plants with an installed capacity of 142 MW.

Iren SpA is based in Reggio Emilia, Italy

24,

Italy

ERG Sp.A.

Pure renewable

ERG S.p.A., through its subsidiaries, engages in the production of
energy through renewable sources in Italy, France, Germany, the
United Kingdom, Poland, Bulgaria, Sweden, Romania, and Spain.
It generates electricity through wind, solar, hydroelectric, and
thermoelectric power plants, as well as natural gas cogeneration
plants. ERG S.p.A. was founded in 1938 and is headquartered in
Genoa, Italy.

ERG S.p.A. operates as a subsidiary of Sq Renewables S.p.A.

25.

Italy

Alerion Clean
Power S.p.A.

Pure renewable

Alerion Clean Power S.p.A. engages in the production of electricity
through solar and wind power in Italy, Spain, the United Kingdom,

Bulgaria, and Romania. It has wind power plants located in Krupen,
Bulgaria; and Comiolica, Spain. The company was founded in 2003
and is headquartered in Milan, Italy.

Alerion Clean Power S.p.A. is a subsidiary of FRI-EL Green Power
S.p.A

26.

Lithuania

AB lIgnitis grupe

Renewables +
Conventional

AB Ignitis grupe, together with its subsidiaries, engages in the
generation and distribution of electricity and heat.

It operates through Green Generation, Networks, Reserve Capacities,
and Customers & Solutions segments.

The company also operates, supervises, develops of renewable energy
projects, including wind energy; generates renewable electricity;
operates wind farms; develops and operates of cogeneration power
plant project; produces electricity and heat from waste; trades
electricity; and distributes, trades, and supplies of natural gas,
including liquefied natural gas.

In addition, if offers isolated operation of power system and capacity
reserve services; electricity transmission, as well as new customers
connections and upgrades services.

Further the company is involved in shared business support services;
planning, optimization, forecasting, trading, brokering, and other
electricity related services; vehicle rental, leasing, repair,
maintenance, renewal, and service, and payment aggregation services.
The company operates in Lithuania, Latvia, Poland, Finland, Estonia,
and internationally. AB Ignitis grupe was incorporated in 2008 and is
headquartered in Vilnius, Lithuania.

27.

Poland

Polenergia S.A.

Pure renewable

Polenergia S.A., together with its subsidiaries, engages in the
generation, distribution, trading, and sale of electricity in Poland and
internationally.

The company operates through Onshore Wind Farms, Photovoltaics,
Offshore Wind Farms, Gas and Clean Fuels, Trading and Sales, and
Distribution segments.
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The Onshore Wind Farms segment engages in the development,
construction, and maintenance of facilities generating electrical
energy from onshore wind.

The Photovoltaics segment develops, constructs, and maintains
facilities generating electrical energy using the solar radiation.

The Offshore Wind Farms segment is involved in the development,
construction, and maintenance of facilities generating electrical
energy from wind at sea.

The Gas and Clean Fuels segment engages in the development,
construction, and maintenance of facilities generating electrical
energy in gas cogeneration; and development work in the
manufacture of hydrogen and generation of energy from hydrogen
based on the renewable sources originating energy.

The Trading and Sales segment trades in electricity, certificates of
origin, and other energy market instruments; sells electricity to
industrial customers; provides market access services to energy
producers using renewable energy sources; and installs solar panels
and heat pumps.

The Distribution segment offers electrical energy and gas distribution
and sale services to commercial, industrial, and household customers,
as well as e-mobility solutions.

Polenergia S.A. was founded in 1997 and is based in Warsaw,
Poland.

28.

Poland

ZE PAK SA

Renewables +
Conventional

ZE PAK SA produces and sells electricity and heat in Poland. The
company produces energy from conventional and renewable sources;
and through the co-combustion of biomass and coal, as well as
through lignite-fired power plants. It also engages in the construction
and installation work, maintenance work, services, manufacturing,
and commercial activities. The company was founded in 1958 and is
headquartered in Konin, Poland. ZE PAK SA operates as a subsidiary
of Argumenol Investment Company Limited.

29.

Poland

MDI Energia S.A.

Pure renewable

MDI Energia S.A. engages in the renewable energy business in
Poland and internationally.

The company primarily constructs and installs wind farm and biogas,
and photovoltaic power plants. It also develops residential
multifamily housing projects; and commercial buildings, such as
offices, storages, etc. The company was incorporated in 2001 and is
based in Warsaw, Poland.

30.

Poland

PGE Polska
Grupa
Energetyczna
S.A.

Renewables +
Conventional

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. engages in the production and
distribution of electricity in Poland.

The company operates through Conventional Generation, District
Heating, Renewables, Supply, Distribution, and Circular Economy
segments. The Conventional Generation segment engages in
exploration and production of lignite, conventional generation of
electricity and ancillary services.

The District Heating segment generates electricity from cogeneration
sources and transmits and distributes of heating related services. The
Renewables segment generates electricity from pumped-storage
power plants and renewable sources. The Supply segment engages in
selling and buying electricity and natural gas. The Distribution
segment involves in local distribution and transmission of electricity.
The Circular Economy segment comprises of management of the by-
products of combustion.

It supplies power to approximately 5.5 million households,
businesses, and institutions. The company was founded in 1990 and is
based in Lublin, Poland.
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31.

Poland

ENEA S.A.

Renewables +
Conventional

ENEA S.A., together with its subsidiaries, generates, transmits,
distributes, and trades in electricity in Poland.

It generates electricity from wind farms, and hydropower and biogas
plants, as well as hard coal. The company sells electricity to 2.4
million customers, including individual consumers, and small and
medium-sized companies, as well as large industrial plants.

It also produces and sells coal and heat; maintains and modernizes
road lighting equipment; and provides transport, repair, and
construction services.The company was formerly known as
Energetyka Poznanska S.A. ENEA S.A. was founded in 1904 and is
based in Poznan, Poland.

32.

Poland

Energa SA

Renewables +
Conventional

Energa SA, together with its subsidiaries, generates, distributes,
trades in, and sells electricity and heat in Poland.

It operates through Distribution, Generation, and Sales segments. The
company generates electricity through coal, hydropower, wind,
biomass, and photovoltaic power plants. It also provides contracting
and design, lighting, financing, repair and maintenance, logistics and
supply, investment property management, accounting, human
resource, payroll, administrative, procurement, and security services.
In addition, the company engages organizes, manages, and develops
power projects; distributes heat; and engages in information and
communication technologies business.

The company was founded in 2006 and is headquartered in Gdansk,
Poland. Energa SA operates as a subsidiary of Orlen S.A.

33.

Poland

TAURON Polska
Energia S.A.

Renewables +
Conventional

TAURON Polska Energia S.A., through its subsidiaries, generates,
distributes, and supplies electricity and heat in Poland.

The company operates through four segments: Generation,
Renewable Energy Sources, Distribution, and Supply.

The Generation segment is involved in electricity generation through
conventional sources, including co-generation, as well as through
biomass burning; generation and supply of heat; and generation
equipment’s overhaul operations.

The Renewable Energy Sources segment generates electricity from
renewable energy sources, such as hydroelectric, wind, and
photovoltaic power plants. The Distribution segment provides
electricity distribution service using the distribution grids; and
technical support services related to electricity metering systems and
metering data acquisition.

The Supply segment is involved in the electricity and natural gas
supply; wholesale trade of electricity, natural gas, and derivative
products; trading and management of CO2 emission allowances, and
property rights, as well as offers services related to street lighting
management and maintenance, smart city and e-mobility products,
and energy efficiency.

This segment also produces electricity by the gas engines. The
company also engages in the operations related to the extraction of
the stone and the production of the sorbing agents; and utilization of
the hard coal combustion and extraction processes by-products. In
addition, it offers biomass processing, vehicles technical support, real
estate administration, and financial services.

The company was formerly known as Energetyka Poludnie S.A. and
changed its name to TAURON Polska Energia S.A. in November
2007.

The company was incorporated in 2006 and is based in Katowice,
Poland.

34.

Poland

Raen S.A.

Pure renewable

Raen S.A. engages in the design, construction, service, and
maintenance of photovoltaic installations, as well as energy
consultations and audits.

89




Eil.
Nr.

Salis

Imoné

Veikla

Imonés profilio apraSymas

It provides solutions in the field of photovoltaic technology. Raen
S.A. serves individual clients, as well as enterprises and local
governments.

The company was formerly known as PunkPirates S.A. and changed
its name to Raen S.A. in February 2023.

Raen S.A. is headquartered in Warsaw, Poland.

35.

Portugal

EDP Renovaveis,
S.A.

Pure renewable

EDP Renovaveis, S.A., a renewable energy company, plans,
constructs, operates, and maintains electricity power stations.

The company operates wind and solar farms. As of December 31,
2023, it had an installed capacity of 6,891 megawatts in the United
States; 2,042 megawatts in Spain; 1,413 megawatts in Portugal; 1,165
megawatts in Brazil; 798 megawatts in Poland; 521 megawatts in
Romania; 496 megawatts in Mexico; 427 megawatts in Canada; 412
megawatts in Italy; 402 megawatts in Vietham; 315 megawatts in
Singapore; 244 megawatts in France; 123 megawatts in China; 83
megawatts in Chile; 80 megawatts in Greece; 43 megawatts in
Taiwan; 11 megawatts in Belgium; 9 megawatts in the Netherlands; 7
megawatts in Thailand; and 5 megawatts in the United Kingdom.
The company was incorporated in 2007 and is headquartered in
Madrid, Spain. EDP Renovaveis, S.A. is a subsidiary of EDP -
Energias de Portugal, S.A.

36.

Portugal

Greenvolt -
Energias
Renovaveis, S.A.

Pure renewable

Greenvolt - Energias Renovaveis, S.A. operates in the renewable
energy sector in Portugal, the United Kingdom, and internationally.
The company operates through Residual Biomass; Development of
Wind and Solar Utility-Scale; and Distributed Generation segments.
It is involved in operation and development of biomass plants, as well
as development of wind and solar photovoltaic plants in the European
markets.

The company was formerly known as Bioelétrica da Foz, S.A. and
changed its name to Greenvolt - Energias Renovaveis, S.A. Greenvolt
- Energias Renovaveis, S.A. was incorporated in 2002 and is
headquartered in Porto, Portugal.

37.

Romania

S.P.E.EH.
Hidroelectrica
S.A.

Pure renewable

S.P.E.E.H. Hidroelectrica S.A. generates and supplies green energy in
Romania. The company operates 187 power plants with a
hydroelectric capacity of 6.3 GW; and Crucea wind park with an
installed capacity of 108 MW.

The company was founded in 2000 and is based in Bucharest,
Romania.

38.

Spain

Corporacion
Acciona Energias
Renovables, S.A.

Pure renewable

Corporacidn Acciona Energias Renovables, S.A. engages in the
promotion, construction, operation, maintenance, and development of
renewable energy projects in Spain and internationally.

The company operates onshore wind, photovoltaic solar, solar
thermal, biomass, hydraulic, and storage renewable technology
projects.

It is also involved in renewable energy supply, green hydrogen,
energy efficiency, electric mobility, and self-consumption
decarbonization solutions.

In addition, the company engages in fuel imports and exports; and
sales and co-generation services, including engineering, consulting,
and auditing of sites and projects, as well as drafting plans.

The company was incorporated in 2008 and is headquartered in
Madrid, Spain. Corporacion Acciona Energias Renovables, S.A.
operates as a subsidiary of Acciona, S.A.

39.

Spain

Solaria Energia 'y
Medio Ambiente,
S.A.

Pure renewable

Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A., together with its
subsidiaries, generates solar photovoltaic energy.

It owns, manages, and operates a pipeline of approximately 14,200
MW of photovoltaic plants in Spain, Italy, Portugal, Uruguay, and
Greece.
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The company was incorporated in 2002 and is based in Madrid,
Spain.

40.

Spain

Audax
Renovables, S.A.

Pure renewable

Audax Renovables, S.A. engages in the generation and supplying of
renewable electricity and gas in Spain, Portugal, Italy, Poland,
Germany, Netherlands, France, Panama, and Hungary.

The company has a portfolio of wind and photovoltaic farms with a
capacity of 2,331.69 megawatts. Audax Renovables, S.A. was
incorporated in 2000 and is based in Badalona, Spain.

Audax Renovables, S.A is a subsidiary of Electrica Nuriel, S.L.

41.

Spain

Energia,
Innovacién y
Desarrollo

Fotovoltaico, S.A.

Pure renewable

Energia, Innovacion y Desarrollo Fotovoltaico, S.A. engages in the
construction, installation, promotion, operation, and maintenance of
solar, photovoltaic, wind, and other energy sources generation
projects in Spain.

The company was incorporated in 2008 and is based in Barro, Spain.

42.

Spain

Ecoener, S.A.

Pure renewable

Ecoener, S.A., though its subsidiaries, engages in the renewable
energy business in Spain and internationally.

The company is involved in the development, procurement,
construction, operation, and maintenance of hydropower facilities,
wind farms, and solar photovoltaic plants, as well as power
commercialization business.

It has an installed capacity of 171 MW, including 7 MW of
hydropower facilities; 9 MW of wind farms; and 13 MW of solar
photovoltaic plants.

The company was formerly known as Grupo Ecoener S.A.U. and
changed its name to Ecoener, S.A. in July 2023.

The company was founded in 1988 and is headquartered in La
Corufia, Spain. Ecoener, S.A. operates as a subsidiary of Luis De
Valdivia, S.L.

43.

Spain

Holaluz-Clidom,
S.A.

Pure renewable

Holaluz-Clidom, S.A. produces and sells electricity and gas.

It generates renewable energy from wind, biogas, solar, biomass, and
hydraulic sources. The company was formerly known as Clidom
Energy, S.L.

Holaluz-Clidom, S.A. was incorporated in 2010 and is based in
Barcelona, Spain.

44,

Sweden

Orron Energy AB

Pure renewable

Orron Energy AB (publ) operates as an independent renewable
energy company in the Nordics, the United Kingdom, Germany, and
France. It owns and operates wind turbines with installed capacity of
300 MW and Karskruv wind farm with installed capacity of 86 MW
in Sweden; Metsédlamminkangas wind farms in Finland with installed
capacity of 132 MW; and Leikanger hydropower plant in Norway
with capacity of 77 MW. The company was formerly known as
Lundin Energy AB (publ) and changed its name to Orrén Energy AB
(publ) in July 2022.

Orroén Energy AB (publ) was incorporated in 2001 and is based in
Stockholm, Sweden.

45,

Sweden

Arise AB

Pure renewable

Arise AB (publ), together with its subsidiaries, operates in the
renewable energy sector.

It operates through three segments: Development, Production, and
Solutions. The company develops, constructs, and sells solar, battery,
and wind farms, as well as develops and manages renewable
electricity production.

The company operates a project portfolio of renewable energy in
Sweden, Norway, Finland, and the United Kingdom.

In addition, the company provides operation and maintenance,
technical management, hedging, environmental reporting, financial
management, and administration solutions.
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The company was formerly known as Arise Windpower AB (publ)
and changed its name to Arise AB (publ) in June 2013.

Arise AB (publ) was incorporated in 1986 and is headquartered in
Halmstad, Sweden.

46.

Sweden

Minesto AB

Pure renewable

Minesto AB (publ), together with its subsidiaries, operates as a
marine energy developer in Sweden, Wales, the Faroe Islands,
Northern Ireland, and Taiwan.

The company offers Deep Green technology turbines, that produces
electricity from tidal streams and ocean currents.

Minesto AB (publ) was incorporated in 2007 and is headquartered in
Vaéstra Frélunda, Sweden.

47.

Sweden

Climeon AB

Pure renewable

Climeon AB (publ) provides heat power systems. The company
engages in the development and sales of Heat Power System
technologies and related integrated control systems for recycling and
conversion of low-temperature heat into environmental friendly and
sustainable electricity.

It offers Climeon Live software, which is a cloud-based monitoring
and control system for remote monitoring and maintenance of the
systems; and consulting and support services for the Heat Power
System; and consulting, service and support, and installation support
services, as well as spare parts and training services.

The company serves marine, energy, and industrial sectors primarily
in Europe, North America, and Asia. Climeon AB (publ) was founded
in 2011 and is headquartered in Stockholm, Sweden.

48.

Sweden

Cortus Energy AB

Pure renewable

Cortus Energy AB (publ), together with its subsidiaries, provides
renewable energy in Sweden and internationally.

The company develops and markets WoodRolIA technology, which
converts biomass to renewable syngas. It serves steel, transport,
electricity and heat, and chemical industries.

Cortus Energy AB (publ) was incorporated in 2004 and is
headquartered in Kista, Sweden

49.

Ireland

Greencoat
Renewables PLC

Pure renewable

Greencoat Renewables PLC owns and operates renewable
infrastructure in the Republic of Ireland, France, Finland, Germany,
Spain, and Sweden.

The company operates 39 renewable energy generation and storage
assets with an aggregate generating capacity of 1,495.9 megawatts.
Greencoat Renewables PLC was incorporated in 2017 and is based in
Dublin, Ireland.

50.

Netherlands

New Sources
Energy N.V.

Pure renewable

New Sources Energy N.V. focuses on developing, operating,
exploiting, and investing in projects that generates energy using
renewable energy sources. The company was formerly known as
Management Share NV and changed its name to New Sources Energy
N.V. on July 2011. New Sources Energy N.V. is headquartered in
Amsterdam, the Netherlands.

51.

Belgium

Elia Group SA

Renewables +
Conventional

The situation is becoming increasingly clear. We need urgent
measures to keep climate change under control.

As system operators in Belgium (Elia) and Germany (50Hertz), our
mission is to realise the climate ambitions of the European Green
Deal. Elia Group is therefore accelerating its investment programme.
We are preparing our on- and offshore grid infrastructure for the
integration of large volumes of renewable generation in order to
electrify our society in a sustainable way. We are increasingly doing
this in cooperation with other sectors and other countries.

To maintain a reliable electricity system in this rapidly changing
context, we are investing heavily in digitalisation. In addition to our
social commitments, we are also improving our own internal
activities and embedding sustainable practices into our strategy. In
this way, we are actively working to accelerate the net-zero society.
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Elia Group SA/NV was founded in 2001 and is headquartered in
Brussels, Belgium.
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4 priedas. Aprasomoji statistika.

Atidétyjy mokeséiy sanaudos

IT Nusidévéjimas

Mean -21.20008293
Standard Error 30.04849524
Median -1.69
Mode 0.55
Standard Deviation 349.1319649
Sample Variance 121893.1289
Kurtosis 34.91800145
Skewness -2.38638672
Range 4676
Minimum -2714
Maximum 1962
Sum -2862.011196
Count 135
Confidence Level(95.0%6) 59.43068787

Mean

Standard Error
Median

Mode

Standard Deviation
Sample Variance
Kurtosis
Skewness

Range

Minimum
Maximum

Sum

Count

Confidence Level(95.0%)

0.052699976
0.001754421
0.055184384
0
0.020384526
0.000415529
0.768922671
0.211517102
0.122189523
0
0.122189523
7114496822
135
0.003469938

Trumpalaikiai jsipareigojimai

Mean 0.258102886
Standard Error 0.012677201
Median 0.244424394
Mode EN/A

Standard Deviation 0.14729577
Sample Variance 0.021696044
Kurtosis 11.16608449
Skewness 2.404968523
Range 1.152126077
Minimum 0.027361694
Maximum 1.17948777
Sum 34.84388961
Count 135

Confidence Level(95.0%) 0.0250732586
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Imoné

A2A SpA
A2A SpA

A2A SpA

A2A SpA

A2A SpA

Ignitis Grupe AB
Ignitis Grupé AB
Ignitis Grupe AB
Ignitis Grupé AB
Ignitis Grupé AB
ACEA SpA
ACEA SpA
ACEA SpA
ACEA SpA
ACEA SpA

Alerion
Cleanpower SpA

Alerion
Cleanpower SpA

Alerion
Cleanpower SpA

Alerion
Cleanpower SpA

Alerion
Cleanpower SpA

ALTEO Energy
services

ALTEO Energy
services

ALTEO Energy
services

ALTEO Energy
services

ALTEO Energy
services

EDP Renovaveis
S.A.

EDP Renovaveis
S.A.

EDP Renovaveis
S.A.

EDP Renovaveis
S.A.

EDP Renovaveis
S.A.

Enca SA
Enea SA
Enea SA
Enea SA
Enea SA
Enel SpA
Enel SpA

Enel SpA

Salis

Italija
Italija
Italija
Italija
Italija
Lietuva
Lictuva
Lictuva
Lietuva
Lietuva
Italija
Italija
Ttalija
Ttalija
Italija

Italija

Italija

Italija

Italija

Italija

Vengrija

Vengrija

Vengrija

Vengrija

Vengrija

Portugalija

Portugalija

Portugalija

Portugalija

Portugalija

Lenkija
Lenkija
Lenkija
Lenkija
Lenkija
Italija

Italija

Italija

Metai

2023

2022

2021

2020

2019

2023

2022

2021

2020

2019

2023

2022

2021

2020

2019

2023

2022

2021

2020

2019

2023

2022

2021

2020

2019

2023

2022

2021

2020

2019

2023

2022

2021

2020

2019

2023

2022

2021

Pajamos

14,492
22,938
11,352
6,655
7,122
2,549
4,387
1,899
1,223
1,089
4,430
4,957
3,816
3,205
3,022

164

263

149

101

259

264

123

94

2,239

2,371

1,758

1,731

1,824

10,619
6,431
4,664
4,096
3,817
92,882
135,653

81,900

Atdetyjy
mok. Turtas

464.00
363.00
424.00
265.00
277.00
56.50
31.10
14.10
6.43
11.77
205.70
179.82
202.61
235.01
237.69

31.65

34.51

46.29

43.81

19.89

0.88

0.08

0.19

0.87

621.51

625.36

331.80

122.17

126.17

392.10
281.05
305.41
283.75
133.77
9,218.00
11,175.00

11,034.00

Atidétujy

mok
isipareig

87.40

55.20

47.20

45.74

38.41

50.91

41.14

42.65

38.65

29.51

5.64

4.03

1.81

808.68

505.03

442.37

416.16

349.37

139.71

114.60

104.51

97.45

97.12

8,217.00

9,794.00

9,259.00

Atidétyjy
mokeséiy
sanaudos

-90
157

-160

13
-14.5
3.6
14.02
0.44
422
36.33
39.1
3524
33.97

-9.59

0.1

-29.11

-1.52

-3.37

2.84

0.55

0.55

-0.25

54.81

-91.32

42.92

50.81

317

-58.02
26.23
31.06
-148.49
-4.61
24

731

-532

5 priedas. Imoniy finansiniy ataskaity duomenys.

Vidutiné
turto verté

20082.5

19687.5

15117

114755

10529

5258

4764.85

4089.515

3559.51

3025.99

11562.795

10983.71

10151.25

9314.015

8555.74

1329.575

1116.34

976.33

912.575

689.49

245.745

207.755

144.125

118.58

92.34

28769.86

24762.325

20097.07

17927.605

17615.68

8500.86

7778.02

7049.805

7130.04

7351.235

207549

213407

185196.5

Turto
verté (t-1)

21367

18008

12226

10725

10333

5271.6

4258.1

3920.93

3198.09

2853.89

11338.53

10628.89

9673.61

8954.42

8157.06

1224.28

1008.4

944.26

880.89

498.09

250.98

164.53

123.72

113.44

71.24

27493.07

22031.58

18162.56

17692.65

17538.71

8000.28

7555.76

6543.85

7716.23

6986.24

219874

206940

163453

Turto
verté
(Total
Assets)

18798

21367

18008

12226

10725

5244.4

5271.6

4258.1

3920.93

3198.09

11787.06

11338.53

10628.89

9673.61

8954.42

1434.87

122428

1008.4

944.26

880.89

240.51

250.98

164.53

123.72

113.44

30046.65

27493.07

22031.58

18162.56

17692.65

9001.44

8000.28

7555.76

6543.85

7716.23

195224

219874

206940

Bendros
mokes¢iy
sanaudos

199

344

36

99

189

33.7

43.9

15.8

24.17

7.18

147.75

186.78

150.66

134.65

123.21

15.32

14.48

98.26

18.29

-19.33

7.47

339

2.52

1.34

101.9

145.3

93.01

86.08

86.44

-14.42

33.41

81.62

-83.12

76.94

2778

3523

1620

Pelnas prie§
apmokestinima

879

590
473
581
353.9
3373
176
194.76
66.15
4752
497.94
503
4612
430.39

50.72

82.48

171.45

68.5

12.24

41.64

40.4

19.73

4.2

2.18

561.33

962.4

902.59

768.93

709.11

-111.97
58.81
477.1
-586.16
202.78
7416
8741

5378

Nusidévéjimo
suma

801
722
666
547
502
159.9
137.7
122.6
128.32
103.4
645.91
592.07
542,66
494.22
406.93

4285

51.38

42.99

40.97

41.64

9.74

8.25

10.38

7.7

5.93

723.26

672.25

588.51

581.82

545.67

364.06
338.45
337.23
359.79
342.16
6353

6086

5592

Tlgalaikis
turtas

10972
10229
9259
8245
7615
4216.9
3249.5
2953.7
2898.71
2770.56
9193
8560.43
7801.65
7311
6501

941.74

851.14

807.85

752.8

606.25

113.94

87.68

84.95

85.63

73.04

26443.47

23937.38

18978.47

16630.47

16118.2

4979.81
49493
4876.37
4765.67
5589.62
144689
147656

140566

95

Pelnas
vienai
akcijai
(X4)
EPS

EUR

0.21

0.13

0.16

0.12

0.12

4.42

4.04

2.16

2.89

0.01

1.38

1.31

1.47

1.34

1.33

1.24

1.32

0.6

0.42

1.69

1.68

0.86

0.09

0.05

0.31

0.64

0.7

0.64

0.54

-0.29

0.02

-1.16

0.22

0.32

0.31



Imoné

Enel SpA

Enel SpA

Energa SA

Energa SA

Energa SA

Energa SA

Energa SA

Energiekontor AG

Energiekontor AG

Energiekontor AG

Energiekontor AG

Energiekontor AG

ERG Spa

ERG Spa

ERG Spa

ERG Spa

ERG Spa

EVNAG

EVNAG

EVNAG

EVNAG

EVNAG

Fortum

Fortum

Fortum

Fortum

Fortum

Hera SpA

Hera SpA

Hera SpA

Hera SpA

Hera SpA

Iren SpA

Iren SpA

Iren SpA

Iren SpA

Iren SpA

Neoen SA

Neoen SA

Neoen SA

Neoen SA

Neoen SA

Orron Energy AB

Orron Energy AB

Orron Energy AB

Orron Energy AB

Orron Energy AB

Salis

Italija
Italija
Lenkija
Lenkija
Lenkija
Lenkija
Lenkija
Vokietija
Vokietija
Vokietija
Vokietija
Vokietija
Italija
Italija
Ttalija
Ttalija
Ttalija
Vokietija
Vokietija
Vokietija
Vokietija
Vokietija
Suomija
Suomija
Suomija
Suomija
Suomija
Italija
Italija
Italija
Italija
Italija
Italija
Italija
Italija
Italija
Italija
Pranciizija
Pranciizija
Pranciizija
Pranciizija
Pranciizija
Svedija
Svedija
Svedija
Svedija

Svedija

Metai

2020

2019

2023

2022

2021

2020

2019

2023

2022

2021

2020

2019

2023

2022

2021

2020

2019

2023

2022

2021

2020

2019

2023

2022

2021

2020

2019

2023

2022

2021

2020

2019

2023

2022

2021

2020

2019

2023

2022

2021

2020

2019

2023

2022

2021

2020

2019

Pajamos

63,642

77,366

5,749

4,366

3,021

2,826

2,833

242

188

157

147

64

741

749

601

856

1,022

3,769

4,062

2,395

2,108

2,204

6,710

7,774

6,423

49,015

5,447

14,897

20,082

10,555

7,079

6,913

6,302

7,628

4,827

3,538

4,081

524

503

334

299

253

28

1,958

Atdetyjy
mok. Turtas

8,578.00

9,112.00

53.40

89.33

51.67

4532

61.55

7.50

8.39

11.80

11.54

8.19

41.40

138.24

150.35

53.52

42.26

50.90

55.60

57.00

75.40

72.10

958.00

933.00

2,149.00

1,089.00

77.00

302.30

240.40

229.40

156.60

174.80

400.09

340.87

427.57

372.77

368.44

77.90

56.80

58.30

62.20

55.60

39.30

27.36

0.00

0.00

0.00

Atidétyjy
mok
isipareig

7,797.00
8,314.00
224.40
198.97
198.39
170.11
173.38
21.73
19.27
12.38
11.42
10.55
191.96
197.26
107.27
120.44
209.06
786.00
1,126.70
1,035.40
490.00
543.80
428.00
152.00
827.00
952.00
865.00
156.90
215.70
132.10
120.50
154.50
128.19
142.22
188.73
209.32
210.27
226.00
194.00
85.70
53.30
49.60
15.90
16.81
0.00
2,367.20

2,148.63

Atidétyjy
mokeséiy
sgnaudos

111
-1301
54.66
-35.02
8.54
25.44
50.27
4.3
6.32
-0.18
-1.69
-1.25
3091
-47.73
-6.92
-22.99
-18.74
66.8
13.1
-23.1
2215
-10.9
25

-864

-56.7
-11.9
-109.7
-36.5
-13.6
-58.26
-14.75

-81.14

-5.49
41.9

10

6.9
8.4
-11.7
-26.93
2.88
4.04

395.95

Vidutine
turto verté

167439.5

168425

6557.105

5226.7

4468.075

4615.94

4980.775

677.615

597.79

505.49

419.445

369.17

5212.845

5615.115

5265.395

4564.88

4650.36

11713.25

11785.15

9752.75

8277.15

8009.85

21190.50

86651.50

103735.50

40587.00

22886.50

16099.25

15575.00

12533.15

10699.05

9737.45

11701.65

10943.84

9872.13

9189.78

8687.03

6837.90

5609.30

4361.10

3581.40

2977.30

474.61

3696.72

6193.61

5461.60

5290.14

Turto
verté (t-1)

171426

165424

582321

4630.19

4305.96

4925.92

5035.63

633.59

561.99

448.99

389.9

348.44

5226.39

6003.84

4526.95

4602.81

4697.91

12430.5

11139.8

8365.7

8188.6

7831.1

23642

149661

57810

23364

22409

17118.5

14031.5

11034.8

10363.3

9111.6

11717.06

10170.62

9573.64

8805.92

8568.13

6273.5

4945.1

3777.1

3385.7

2568.9

448.51

6944.93

5442.29

5480.9

5099.37

Turto

verté

(Total

Assets)

163453

171426

7291

5823.21

4630.19

4305.96

4925.92

721.64

633.59

561.99

448.99

389.9

5199.3

5226.39

6003.84

4526.95

4602.81

10996

12430.5

11139.8

8365.7

8188.6

18739

23642

149661

57810

23364

15080

17118.5

14031.5

11034.8

10363.3

11686.23

11717.06

10170.62

9573.64

8805.92

7402.3

6273.5

4945.1

3777.1

3385.7

500.7

448.51

6944.93

5442.29

5480.9

Bendros
mokes¢iy
sgnaudos

1841

836

108.43

35.87

72.74

50.66

56.32

12.16

18.34

8.72

10.81

0.53

74.06

97.57

31.98

8.17

19.53

74.1

64

14.7

28.7

46.6

68

-520

324

343

221

173.2

103.5

342

111.8

126.1

97.1

128.85

90.21

100.01

111.55

64.2

326

132

21.4

23.7

-11.5

-26.74

0.88

758.49

Pelnas prie§
apmokestinima

5463

4312

241.98

251.33

278.02

-49.31

-176.65

95.48

62.88

44.92

31.23

0.77

290.14

186.54

117.94

56.27

523

656.2

301.1

366.4

257.3

373.5

1583

1564

4332

2199

1728

656.4

408.8

406.9

434.6

528.1

379.11

398.8

423.61

369.29

3717.01

211.6

783

535

44.9

-19.1

0.76

-13.62

-14.82

1495.45

Nusidévéjimo
suma

5343

5750

263.15

242.15

236.39

235.05

251.13

21.12

19.83

20.04

19.38

2255

224.86

235.43

206.29

247.81

305.3

343.7

432.8

452.5

318.7

269.8

382

415

164

1091

575

526.1

478.7

469.9

400.6

428.7

600.68

522.59

478.32

440.79

403.56

175.9

150.9

107.7

109.9

83.8

11.9

352

396.49

Ilgalaikis
turtas

128900

134622

5369.23

4570.43

3973.53

3708.49

3823.6

356.19

328.72

262.16

201.34

235.62

4143.44

3919.57

3294.63

3464.52

3587.66

9380.9

10712

9772.6

7427.6

7330.9

11392

12667

49399

34908

19571

8439.2

7917.6

7589.7

7259.3

7177.4

9019.54

8430.92

75771.77

7304.07

6728.48

6298.5

5362.9

4146.9

3212

2761

464

409.95

154.05

5088.67

5047.38
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Pelnas
vienai
akcijai
(X4)
EPS
0.26
021
033
0.5
0.51

-0.21

-0.54

3.18
2.54
1.43
0.02
12

2.53
1.16
0.73
0.22
2.97
1.18
1.83

1.12

-2.31
=272
0.83
2.05
1.67
0.31

0.18

0.21
0.26
0.2

0.18
0.24
0.19
0.18
1.13
0.38

0.39

0.37
-0.03

45.02



Imoné

PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A.

PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A.

PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A.

PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A.

PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A.

PNE AG
PNEAG
PNE AG
PNE AG
PNE AG

Public Power Corp

Public Power Corp
SA

Public Power Corp
SA

Public Power Corp
SA

Public Power Corp
SA

RWE AG
RWE AG
RWE AG
RWE AG
RWE AG

Tauron Polska
Energia SA

Tauron Polska
Energia SA

Tauron Polska
Energia SA

Tauron Polska
Energia SA

Tauron Polska
Energia SA

ZE PAK SA
ZE PAK SA
ZE PAK SA
ZE PAK SA
ZE PAK SA
Verbund AG
Verbund AG
Verbund AG
Verbund AG

Verbund AG

CEZ,a.s.

CEZ,a.s.

CEZ,a.s.

Salis

Lenkija

Lenkija

Lenkija

Lenkija

Lenkija

Vokietija
Vokietija
Vokietija
Vokietija
Vokietija

Graikija

Graikija

Graikija

Graikija

Graikija

Vokietija
Vokietija
Vokietija
Vokietija
Vokietija

Lenkija

Lenkija

Lenkija

Lenkija

Lenkija

Lenkija
Lenkija
Lenkija
Lenkija
Lenkija
Austrija
Austrija
Austrija
Austrija
Austrija

Cekija

Cekija

Cekija

Metai

2023

2022

2021

2020

2019

2023

2022

2021

2020

2019

2023

2022

2021

2020

2019

2023

2022

2021

2020

2019

2023

2022

2021

2020

2019

2023

2022

2021

2020

2019

2023

2022

2021

2020

2019

2023

2022

2021

Pajamos

21,149

15,681

11,552

10,304

8,757

122

126

118

110

133

7,687

11,253

5,706

4,649

4,932

28,566

38,415

24,526

13,688

13,125

11,177

7,857

5,511

4,709

4,670

684

897

537

497

670

10,450

10,346

4,777

3,450

3,895

14,020

11,444

8,769

Atdetyjy

mok. Turtas

868.60

680.24

203.41

295.78

309.65

78.03

65.31

58.71

35.48

19.37

291.83

426.39

382.49

202.11

226.62

642.00

606.00

663.00

397.00

689.00

174.69

143.61

26.82

29.12

213

3.95

1.91

18.59

19.87

62.79

35.84

35.81

55.89

2,090.46

430.94

Atidétyjy
mok
isipareig

242.81

214.14

87.64

75.53

216.14

18.03
17.13
6.45

11.05

4.34

5,390.00
1,781.00
1,948.00
1,908.00
2,164.00

278.94

256.45

161.55

95.02

142.20

5.77
6.18
7.15
68.50
89.81
1,359.46
800.45
486.85
797.06
757.30

1,777.45

570.70

521.11

Atidétyjy
mokeséiy
sgnaudos

-97.19

-311.13

60.47

-144.99

-313.5

-1.57
1.72
27.83
9.4
-1.37

70.86

-62.43

-39.23

17.22

-381.32

1962
2714
840
485
44

0.66

-24.56

46.23

-52.91

-47.69

-0.06
-3.81
-44.93
-15.99
221
-4.40
21.10
24.1

79.6

141.96

-11.65

-74.89

Vidutine
turto verté

24357.58

21000.92

18629.71

18053.19

17969.74

1011.02

873.67

745.41

606.92

501.32

21689.16

18653.20

15732.09

13628.75

13830.75

122521.00

140428.50

101988.50

62838.50

72058.50

10573.27

9211.17

8713.83

9269.38

9248.50

898.16

846.07

676.12

681.41

817.58

19320.98

18134.11

14549.62

11913.15

11771.7135

39,672.68

46,732.89

37,155.88

Turto
verté (t-1)

22605.96

19395.88

17863.54

18242.84

17696.64

920.34

827

663.81

550.02

452.61

19527.22

17779.18

13684.99

13572.51

14088.98

138548

142309

61668

64009

80108

9685.4

8736.93

8690.73

9848.02

8648.98

970.13

722.01

630.22

732.59

902.56

19156.644

17111.572

11987.669

11838.629

11704.798

45,902.12

47,563.67

26,748.09

Turto
verté
(Total
Assets)

26109.2

22605.96

19395.88

17863.54

18242.84

1101.69

920.34

827

663.81

550.02

23851.1

19527.22

17779.18

13684.99

13572.51

106494

138548

142309

61668

64009

11461.14

9685.4

8736.93

8690.73

9848.02

826.18

970.13

722.01

630.22

732.59

19485.316

19156.644

17111.572

11987.669

11838.629

33,443.25

45,902.12

47,563.67

Bendros
mokes¢iy
sgnaudos

186.67

153.75

202.87

37.37

-180.37

-0.42

9.77

-21.64

-3.61

5.95

137.24

-17.08

-131.45

26.8

-372.23

2409

-2277

690

363

-92

137.52

68.12

64.19

-1.35

-4.32

27.34

21.93

-44.06

-17.24

1.46

825.297

583.353

279.365

238.874

171.803

2060.7444

770.3261

137.1785

Pelnas prie§
apmokestinima

-893.67

877.64

1067.16

70.69

-1094.56

23.86

3.03

-2.71

5.84

62222

-149.82

46.28

-2057.9

4006

715

1522

1196

<752

507.33

23.49

246.47

-490.58

-26.24

150.38

67.92

-113.6

-68.23

-102.38

3557.427

2532.119

1264.452

948.338

812516

3293.3899

4056.5705

523.673

Nusidévéjimo
suma

1047.93

909.24

919.49

878.5

883.94

34.18
29.25
23.42
182

12.62

672.11

640.38

666.25

744,04

661.76

1902
1630
1417
1424
1198

491.9

439.89

428.96

454.11

434.64

8.34
10.56
29.7
3545
43.03
537
479.48
417.27
378.77
364.2

1472.81

1333.84

1233.63

Ilgalaikis
turtas

18030.15
15329.95
14441.06
14558.55
15283.81

651.62
585.5

463.53
317.21
299.57

15152.28
11866.71
11185.86
10697.89
11005.58

52502
42286
38863
34461
35768

8596.89
7491.23
7380.88
7352.83
8235.07

366.44
422.83
277.68
406.63
512.64
15895.088
15244.65
12877.426
11285.337
11061.906

21893.82

22880.72

19063.97

97

Pelnas
vienai
akcijai
(X4)
EPS

-0.49

0.46

0.01

-0.49

-0.13
0.2
0.33
0.02
-0.01

1.16

-0.02

-0.05

0.08

<127

1.95
3.93
1.07
1.56
13.82

0.21

-0.02

0.04

-0.28

3.23
0.85
-1.37
-0.99

-2.04

4.94

2.51

1.82

2.2924

6.1282

0.7122



Imoné

CEZ, a.s.

CEZ,a.s.

Orsted A/S

Orsted A/S

Orsted A/S

Orsted A/S

Orsted A/S

Elia Group SA

Elia Group SA

Elia Group SA

Elia Group SA

Elia Group SA

Salis

Cekija

Cekija

Danija

Danija

Danija

Danija

Danija

Belgija

Belgija
Belgija
Belgija

Belgija

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Bloomberg duomenimis.

Metai

2020

2019

2023

2022

2021

2020

2019

2023

2022

2021

2020

2019

Pajamos

7,924

7,861

10,637

15,380

10,444

6,728

9,771

3,843

3,854

2,725

2,310

2,242

Atdetyjy

mok. Turtas

31.53

58.25

1,098.99

1,844.89

1,785.91

911.65

916.33

2.10

1.70

1.90

5.00

3.70

Atidétyjy
mok
isipareig

738.06

811.19

461.35

997.01

755.19

293.89

451.14

146.90

223.70
209.70
89.50

87.00

Atidétyjy
mokeséiy
sanaudos

-41.79

-8.10

-230.84

-39.38

115.37

-128.65

-335.38

33.60

35.40

10.50

1.90

-3.70

Vidutine

turto verté

27,228.91

27,599.97

39,980.11

39,301.92

31,397.23

26,122.86

24,595.89

19992.2

19369.3

16654.95

14529.5

13823.85

Turto

verté (t-1)

27,709.74

27,490.21

42,244.86

36,358.99

26,435.47

25,810.25

23,381.54

20594.3

18144.3

15165.6

13893.4

13754.3

Turto
verté
(Total
Assets)

26,748.09

27,709.74

37,715.37

42,244.86

36,358.99

26,435.47

25,810.25

19390.1

20594.3

181443

15165.6

13893.4

Bendros
mokes¢iy
sgnaudos

92.2041

152.372

155.1483

351.2374

321.3667

238.2517

415.3427

155.5

147.5

105.1

129.1
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Pelnas prie§

apmokestinima

299.0014

717.2897

-2553.5051

2366.9879

1785.2658

2324.027

1391.887

654.7

555.7

433.5

437

430.1

Nusidévéjimo

suma

1213.44

1130.46

1314.33

1311.13

1071.94

1017.94

919.35

557.5

513.7

467.6

432.4

374.6

Ilgalaikis
turtas

17970.65
19740.32
26439.10
27085.54
24503.47
18107.29
15518.67

16820.1

14941.9
13867.5
13044

12390.8
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Pelnas

vienai

akcijai

(X4)

EPS

0.3841

1.0462

-6.724

4.6509

3.2675

4.8256

2.076

4.41

4.8
4.0022
3.6238

3.8926



6 priedas. Vidiniu veiksniy regresinés analizés rezultatai

Regression

Descriptive Statistics
Mean Std. Deviation N

Y9 -,023083925172523 ,176565031130240 135

X1 -,078283975215400 3,145584799742642 135

X2 ,052699976457559 ,020384526269935 135

X3.1 8,983979709042286 1,620628051207086 135

X4 -,595721 23,9318407 135

X5 ,258102885967411 ,147295770370587 135

Correlations
Y9 X1 X2 X3.1 X4 X5

Pearson Correlation Y9 1,000 ,941 ,182 ,218 -,103 ,113
X1 ,941 1,000 ,197 ,153 -,147 ,086
X2 ,182 ,197 1,000 -,394 ,031 ,033
X3.1 ,218 ,153 -,394 1,000 -,071 ,237
X4 -,103 -, 147 ,031 -,071 1,000 -,113
X5 ,113 ,086 ,033 237 -,113 1,000

Sig. (1-tailed) Y9 . <,001 ,017 ,006 ,118 ,096
X1 ,000 . ,011 ,038 ,045 ,160
X2 ,017 ,011 . ,000 ,361 ,354
X3.1 ,006 ,038 ,000 . ,206 ,003
X4 ,118 ,045 ,361 ,206 . ,097
X5 ,096 ,160 ,354 ,003 ,097 .

N Y9 135 135 135 135 135 135
X1 135 135 135 135 135 135
X2 135 135 135 135 135 135
X3.1 135 135 135 135 135 135
X4 135 135 135 135 135 135
X5 135 135 135 135 135 135

Variables Entered/Removed?
Variables
Model Variables Entered Removed Method
1 X5, X2, X4, X1, . Enter
X3.1b

2 . X5 Backward (criterion: Probability of F-to-remove >=,100).

3 . X2 Backward (criterion: Probability of F-to-remove >=,100).

4 . X4 Backward (criterion: Probability of F-to-remove >=,100).

a. Dependent Variable: Y9
b. All requested variables entered.
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Model Summary*
Change Statistics

Adjusted R Std. Error of the R Square
Model R R Square Square Estimate Change F Change
1 ,946° ,894 ,890  ,058460352861297 ,894 218,668
2 ,946° ,894 ,891 ,058297613865691 ,000 277
3 ,945¢ ,893 ,891 ,0568323860186709 -,001 1,118
4 ,9444 ,892 ,890  ,058530697389456 -,002 1,938
Model Summary®
Change Statistics
Model df1 df2 Sig. F Change
1 5 129 <,001
2 1 129 ,599
& 1 130 ,292
4 1 131 ,166

a. Predictors: (Constant), X5, X2, X4, X1, X3.1
b. Predictors: (Constant), X2, X4, X1, X3.1

c. Predictors: (Constant), X4, X1, X3.1

d. Predictors: (Constant), X1, X3.1

e. Dependent Variable: Y9

ANOVA:?

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.

1 Regression 3,737 5 747 218,668 <,001°
Residual ,441 129 ,003
Total 4177 134

2 Regression 3,736 4 ,934 274,793 <,001¢
Residual ,442 130 ,003
Total 4177 134

3 Regression 3,732 3 1,244 365,689 <,001¢
Residual ,446 131 ,003
Total 4,177 134

4 Regression 3,725 2 1,863 543,701 <,001¢
Residual ,452 132 ,003
Total 4,177 134

a. Dependent Variable: Y9

b. Predictors: (Constant), X5, X2, X4, X1, X3.1
c. Predictors: (Constant), X2, X4, X1, X3.1

d. Predictors: (Constant), X4, X1, X3.1

e. Predictors: (Constant), X1, X3.1
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Coefficients?

a. Dependent Variable: Y9

Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -,124 ,041 -3,047 ,003
X1 ,052 ,002 ,926 30,362 <,001
X2 ,276 ,284 ,032 ,973 ,333
X3.1 ,010 ,004 ,087 2,622 ,010
X4 ,000 ,000 ,040 1,386 ,168
X5 ,019 ,036 ,016 527 ,599
2 (Constant) -,125 ,041 -3,074 ,003
X1 ,052 ,002 ,926 30,446 <,001
X2 ,297 ,281 ,034 1,057 ,292
X3.1 ,010 ,003 ,092 2,864 ,005
X4 ,000 ,000 ,039 1,344 ,181
3 (Constant) -,094 ,029 -3,281 ,001
X1 ,053 ,002 ,935 32,085 <,001
X3.1 ,008 ,003 ,077 2,669 ,009
X4 ,000 ,000 ,040 1,392 ,166
4 (Constant) -,093 ,029 -3,211 ,002
X1 ,052 ,002 ,930 32,086 <,001
X3.1 ,008 ,003 ,075 2,594 ,011
Coefficients?
95,0% Confidence Interval for B Collinearity Statistics
Model Lower Bound Upper Bound Tolerance VIF
1 (Constant) -,204 -,043
X1 ,049 ,055 ,879 1,138
X2 -,286 ,838 ,761 1,314
X3.1 ,002 ,017 ,736 1,359
X4 ,000 ,001 ,964 1,037
X5 -,052 ,090 ,916 1,092
2 (Constant) -,205 -,044
X1 ,049 ,055 ,879 1,138
X2 -,258 ,852 775 1,290
X3.1 ,003 ,017 ,789 1,268
X4 ,000 ,001 ,974 1,027
8 (Constant) -,151 -,037
X1 ,049 ,056 ,958 1,044
X3.1 ,002 ,015 ,974 1,027
X4 ,000 ,001 ,976 1,025
4 (Constant) -,150 -,036
X1 ,049 ,055 ,976 1,024
X3.1 ,002 ,014 ,976 1,024
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Collinearity Diagnostics®

Variance Proportions

Model  Dimension Eigenvalue Condition Index (Constant) X1 X2 X3.1
1 1 3,691 1,000 ,00 ,00 ,01 ,00
2 1,147 1,794 ,00 ,38 ,00 ,00
3 ,857 2,075 ,00 ,51 ,00 ,00
4 ,191 4,394 ,00 ,00 13 ,00
5 ,104 5,948 ,01 ,02 43 ,08
6 ,009 19,998 ,98 ,09 43 ,92
2 1 2,875 1,000 ,00 ,00 ,01 ,00
2 1,146 1,584 ,00 ,39 ,00 ,00
3 ,856 1,832 ,00 ,50 ,00 ,00
4 ,113 5,050 ,01 ,02 ,57 ,07
5 ,009 17,504 ,99 ,09 42 ,93
3 1 1,986 1,000 ,01 ,00 ,01
2 1,146 1,317 ,00 42 ,00
3 ,852 1,526 ,00 ,56 ,00
4 ,015 11,375 ,99 ,02 ,99
4 1 1,984 1,000 ,01 ,00 ,01
2 1,000 1,409 ,00 ,98 ,00
8 ,015 11,358 ,99 ,02 ,99
Collinearity Diagnostics®
Variance Proportions
Model  Dimension X4 X5
1 1 ,00 ,01
2 42 ,00
3 ,56 ,00
4 ,02 ,81
5 ,00 ,16
6 ,00 ,02
2 1 ,00
2 42
3 57
4 ,01
5 ,00
3 1 ,00
2 42
3 57
4 ,00
4 1
2
3

a. Dependent Variable: Y9
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Excluded Variables:

Partial Collinearity Statistics
Model Beta In t Sig. Correlation Tolerance VIF
2 X5 ,016° ,527 ,599 ,046 ,916 1,092
8 X5 ,020¢ ,666 ,507 ,058 ,933 1,072
X2 ,034¢ 1,057 ,292 ,092 75 1,290
4 X5 ,016¢ ,532 ,596 ,046 ,941 1,062
X2 ,036¢ 1,115 ,267 ,097 77 1,287
X4 ,040¢ 1,392 ,166 ,121 , 976 1,025
Excluded Variables®
Collinearity
Statistics
Minimum
Model Tolerance
2 X5 , 736
3 X5 ,925
X2 75
4 X5 ,926
X2 J77
X4 ,958
a. Dependent Variable: Y9
b. Predictors in the Model:
(Constant), X2, X4, X1, X3.1
c. Predictors in the Model:
(Constant), X4, X1, X3.1
d. Predictors in the Model:
(Constant), X1, X3.1
Residuals Statistics®
Minimum Maximum Mean Std. Deviation
Predicted Value - ,1339554935693 - ,1667348183772
1,87898564 3386 74 ,0230839251725 34
841 23
Std. Predicted Value -11,131 ,942 ,000 1,000
Standard Error of Predicted ,005 ,057 ,007 ,005
Value
Adjusted Predicted Value - ,1359162777662 - ,0815439373549
,8022066950798 28 ,0151289472460 67
04 26
Residual - ,1977846473455 ,0000000000000 ,0580922590259
, 4076147675514 43 00 10
22
Std. Residual -6,964 3,379 ,000 ,993
Stud. Residual -7,074 3,393 -,027 1,086
Deleted Residual - ,1994163244962 - ,1153457937479
1,149242639541 69 ,0079549779264 92
626 96
Stud. Deleted Residual -8,944 3,538 -,046 1,219
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Mahal. Distance ,003 124,558 1,985 10,743
Cook's Distance ,000 120,406 ,901 10,362
Centered Leverage Value ,000 ,930 ,015 ,080
Residuals Statistics®
N
Predicted Value 135
Std. Predicted Value 135
Standard Error of Predicted 135
Value
Adjusted Predicted Value 135
Residual 135
Std. Residual 135
Stud. Residual 135
Deleted Residual 135
Stud. Deleted Residual 135
Mahal. Distance 135
Cook's Distance 135
Centered Leverage Value 135
a. Dependent Variable: Y9
Charts
Histogram
Dependent Variable: Y9
Mean = 1,78x10"-16
Std. Dev. = 0,993
N =135
60
>
e
g 40
o
w
20

-8 -6 -4

-2 0 2

Regression Standardized Residual
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Regression Standardized Residual

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual
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7 priedas. Moderaciné analizés rezultatati

Run MATRIX procedure:

FrAK KAk kkkkkxKkkxk* PROCESS Procedure for SPSS Version 4.2
P b b b b b b b b b b b b a4

Written by Andrew F. Hayes, Ph.D. www.afhayes.com
Documentation available in Hayes (2022). www.guilford.com/p/hayes3

KKK KA A KA A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A KA A A A A A KA AR A AR AR A AR AN KRR KK KK

*

Model : 1
Y : Y9
X : X1
W : Z2

Sample

Size: 135

KKK KA A KA A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A KA A A A A AR A A AR KA AR KAAKA AR AR KK KK

*

OUTCOME VARIABLE:
Y9

Model Summary

R R-sqg MSE F dfl df2
p
, 947 , 897 ,003 379,826 3,000 131,000
,000
Model
coeff se t je) LLCI
ULCI
constant -,038 , 017 -2,248 , 026 -,072 -
, 005
X1 ,106 ,015 7,202 ,000 , 077
, 135
72 ,009 ,008 1,207 , 229 -,000
, 024
Int 1 -,026 , 007 -3,617 ,000 -,040 -
,012

Product terms key:
Int 1 : X1 b4 72

Test (s) of highest order unconditional interaction(s):

R2-chng F dfl df2 P
X*W , 010 13,079 1,000 131,000 , 000
Focal predict: X1 (X)
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Mod wvar: 72 (W)

Conditional effects of the focal predictor at values of the moderator(s):

Z2 Effect se t P LLCT

ULCI
1,496 , 067 ,004 15,814 , 000 , 059

, 075
2,148 , 050 , 002 29,222 , 000 , 047

, 054
2,801 , 034 , 006 6,036 , 000 , 023

, 045

Data for visualizing the conditional effect of the focal predictor:
Paste text below into a SPSS syntax window and execute to produce plot.

DATA LIST FREE/

X1 72 Y9

BEGIN DATA.
-3,233 1,496 -,242
-,089 1,496 -,031
2,900 1,496 ,170
-3,233 2,148 -,181
-,089 2,148 -,023
2,900 2,148 ,127
-3,233 2,801 -, 121
-,089 2,801 -,016
2,900 2,801 ,085

END DATA.

GRAPH/SCATTERPLOT=

X1 WITH Y9 BY Z2

R R I IR S e dh b S S b b Ib b 2 Sb i 2b b g Y ANALYSIS NOTES AND ERRORS
KAk KAKkA kKR kA A h Ak Ak kA XA KAk K k%

Level of confidence for all confidence intervals in output:
95,0000

W values in conditional tables are the mean and +/- SD from the mean.
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Graph

Output Created 21-MAR-2025 10:25:09
Comments
Input Filter <none>
Weight <none>
Split File <none>
N of Rows in Working Data 9
File
Syntax GRAPH/SCATTERPLOT=
X1 WITHY9 BY Z2.
Resources Processor Time 00:00:00,55
Elapsed Time 00:00:00,45
,20
,10
,00
(=]
>

-,20

-,30

Z2

O 1,50
O 2,15
2,80
1,50
~_2,15
2,80
1,50: R2 Linear = 1,000

2,15: R2 Linear = 1,000
2,80: R2 Linear = 1,000

-4,00

-2,00

X1

,00 2,00
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Run MATRIX procedure:

FrAxkkkkLxkkkkxxx* PROCESS Procedure for SPSS Version 4.2
P A e b b b b b b b b i i i ¢

Written by Andrew F. Hayes, Ph.D. www.afhayes.com
Documentation available in Hayes (2022).
www.guilford.com/p/hayes3

L A dh I db ab b b b S S SR AR db  db b b b b S dh dh dh A S b b b i S S S dh A dh I b b b b i S 2 S dh A I db i b b S S S G AR I a4

Ak kkk KKk K

Model : 1
Y : YO
X : X3
W : Z2

Sample

Size: 135

LR R b b i b b b b I b b b b b b b i b b b b A b b b b b b b i b b b e b b i b i b b i b b b b b b b b b b b b b b b i b g

kkhkkkk kK *k

OUTCOME VARIABLE:
Y9

Model Summary

R R-sqg MSE F dfl df2
p
, 195 ,038 , 031 1,721 3,000 131,000
, 166
Model
coeff se t P LILCI
ULCIT
constant ,018 ,166 , 111 , 912 -,310
, 347
X3 -,005 ,020 -,264 , 7192 -,045
, 035
72 -,100 , 087 -1,153 , 251 -,273
,072
Int 1 ,012 ,010 1,138 , 257 -,009
, 032

Product terms key:
Int 1 : X3 X %2

Test (s) of highest order unconditional interaction(s):
R2-chng F dfl df2 P
X*W ,010 1,295 1,000 131,000 , 257
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Focal predict: X3 (X)
Mod var: 72 (W)

Data for wvisualizing the conditional effect of the focal
predictor:

Paste text below into a SPSS syntax window and execute to produce
plot.

DATA LIST FREE/

X3 72 YO
BEGIN DATA.
6,778 1,496 -,050
8,716 1,496 -,027
10, 655 1,496 -,004
6,778 2,148 -,065
8,716 2,148 -,027
10, 655 2,148 ,011
6,778 2,801 -,079
8,716 2,801 -,020
10, 655 2,801 , 026
END DATA.
GRAPH/SCATTERPLOT=
X3 WITH Y9 BY 72

IR e d A Ib b b b b S dh dh db Ib b b b b S 4 ANALYSTIS NOTES AND ERRORS

L R R A Ih b b b b b S 2 S dh dh Ib b b b b b S 4

Level of confidence for all confidence intervals in output:
95,0000

—————— END MATRIX -----
Graph
Notes

Output Created 21-MAR-2025 11:47:19
Comments
Input Filter <none>

Weight <none>

Split File <none>
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N of Rows in Working
Data File

Syntax

&
GRAPH/SCATTERPLOT

X3 WITH Y9 BY 22 .

Resources Processor Time 00:00:00,92
Elapsed Time 00:00:00,38
z2
O 1,50
O 2,15
,025 2,80
—~_1,50
~_2,15
° 2,80
,50: R2 Linear =
000 o ;?222 tinear= 1
2,80: R2 Linear = 1,000
g y=-0,26+0,03*x
-,025 -
-,050 &
-,075

6,00 7,00 8,00

X3

9,00 10,00 11,00
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8 priedas. Duomeny bazé

Y9 X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8 VA
-0.006210323 0.226393629 0.07300401 9.8 0.21 0.373444 36080 | 5.9 1.8 Vidutini
s
0.006844537 0.458055925 0.070583635 10.0 0.13 0.453316 33840 | 8.7 29 Vidutini
s
-0.014094433 0.061016949 0.071930014 9.8 0.16 0.453299 31160 1.9 1.2 Vidutini
s
-0.000450789 0.209302326 0.066343238 9.4 0.12 0.247424 28100 | -0.1 -1 Vidutini
s
0.00098287 0.325301205 0.065922521 9.3 0.12 0.245688 30200 | 0.6 1.6 Vidutini
s
0.000509984 0.09522464 0.03791885 8.6 4.42 0.126058 25700 | 8.7 4.8 Didelis
-0.003305295 0.130151201 0.04237575 8.6 4.04 0.205213 23820 18.9 34 Didelis
-0.001896034 0.089772727 0.041507262 8.4 2.16 0.163782 20180 | 4.6 38 Didelis
0.011462771 0.124101458 0.044267967 8.3 2.89 0.077522 17890 1.1 8.1 Didelis
0.000404118 0.108541194 0.037320975 8.1 0.01 0.156034 17520 | 2.2 6.2 Didelis
0.009525422 0.310921717 0.070261068 9.4 1.38 0.284083 36080 | 5.9 1.8 Vidutini
s
0.007328764 0.375105434 0.069163582 9.3 1.31 0.276084 33840 | 8.7 29 Vidutini
s
0.010246304 0.299522863 0.069557081 9.3 1.47 0.244424 31160 1.9 1.2 Vidutini
s
0.01099532 0.291955768 0.067599508 9.2 1.34 0.259604 28100 | -0.1 -1 Vidutini
s
0.011241495 0.286275239 0.062594985 9.1 1.33 0.295796 30200 | 0.6 1.6 Vidutini
s
-0.058504148 0.302050473 0.045500881 7.3 1.24 0.126576 36080 | 5.9 1.8 Vidutini
s
0.00037978 0.175557711 0.060366097 7.1 1.32 0.127316 33840 | 8.7 29 Vidutini
s
0.023022551 0.573111694 0.053215325 6.9 0.9 0.105236 31160 1.9 1.2 Vidutini
s
-0.289277551 0.267007299 0.054423486 6.9 0.6 0.127857 28100 | -0.1 -1 Vidutini
s
-0.021704984 -1.579248366 0.068684536 6.8 0.42 0.088467 30200 | 0.6 1.6 Vidutini
s
-0.012988515 0.196445725 0.085483588 55 1.69 0.320402 20500 17 -33.8 Mazas
0.010752281 0.18490099 0.094092153 55 1.68 0.466053 17600 153 -0.5 Mazas
0.004455245 0.171819564 0.122189523 5.1 0.86 0.284082 16090 | 5.2 18.3 Mazas
0.005852932 0.6 0.089921756 4.8 0.09 0.187844 14370 | 3.4 108.7 Mazas
-0.003179044 0.614678899 0.08118839 4.7 0.05 0.267895 15200 | 3.4 60.3 Mazas
0.024481428 0.181533144 0.027351176 10.3 031 0.180377 30970 | 3.4 2.6 Didelis
-0.038507436 0.150976725 0.028083692 10.2 0.64 0.198422 28750 | 8.3 4.5 Didelis
0.02441883 0.103047896 0.031009349 10.0 0.7 0.163631 26090 | 3 4.4 Didelis
0.029357045 0.111947772 0.034985181 9.8 0.64 0.117069 23850 | -0.3 29 Didelis
0.017382245 0.121899282 0.033854277 9.8 0.54 0.13891 26620 | 0.8 2.1 Didelis
-0.005463812 0.128784496 0.073107207 9.1 -0.29 0.38271 19900 10.9 43 Vidutini
s
0.004078504 0.568100663 0.068383408 9.0 0.02 0.363005 17520 13.2 59 Vidutini
s
-0.006659548 0.171075246 0.06915595 8.9 0.84 0.334087 15770 | 5.2 5.4 Vidutini
s
-0.036249698 0.141804286 0.075496205 8.8 -1.16 0.227033 14310 | 3.7 33 Vidutini
s
-0.001207698 0.379425979 0.061213464 9.0 0.22 0.198169 14190 | 2.1 3.1 Vidutini
s
-0.000258392 0.374595469 0.043907968 12.2 0.32 0.302806 36080 | 5.9 1.8 Vidutini
s
0.005388749 0.40304313 0.041217424 12.3 0.15 0.344124 33840 | 8.7 29 Vidutini
s
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Y9 X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8 VA
-0.006495726 0.301227222 0.039782024 12.2 031 0.370735 31160 1.9 1.2 Vidutini
s
0.001744131 0.336994325 0.041450737 12.0 0.26 0.255651 28100 | -0.1 -1 Vidutini
s
-0.016816172 0.193877551 0.042712187 12.1 0.21 0.236201 30200 | 0.6 1.6 Vidutini
s
0.009507393 0.448094884 0.049010752 8.9 0.33 0.408441 19900 10.9 43 Vidutini
s
-0.008021899 0.142720726 0.052981886 8.7 0.5 0.346007 17520 13.2 5.9 Vidutini
s
0.002826523 0.261635854 0.059491183 8.4 0.51 0.220596 15770 | 5.2 5.4 Vidutini
s
0.009001582 -1.027377814 0.063381592 8.4 -0.21 0.20663 14310 | 3.7 33 Vidutini
s
0.017745255 -0.31882253 0.065678941 8.5 -0.54 0.228501 14190 | 2.1 3.1 Vidutini
s
0.017783292 0.127356514 0.059294197 6.6 5.97 0.218904 49520 | 6 0.4 Didelis
0.033694088 0.291666667 0.060324897 6.5 3.18 0.263735 47180 | 8.7 1.5 Didelis
-0.001150013 0.194122885 0.076441868 6.3 2.54 0.321874 44190 | 3.2 2.3 Didelis
-0.011527181 0.346141531 0.096255091 6.1 1.43 0.30847 41480 | 0.4 4.4 Didelis
-0.019623234 0.688311688 0.095704949 6.0 0.02 0.16317 42540 1.4 1.9 Didelis
0.0417139 0.255256083 0.054268917 8.6 1.2 0.083057 36080 | 5.9 1.8 Vidutini
s
-0.063724967 0.523051356 0.060065262 8.6 2.53 0.159923 33840 | 8.7 29 Vidutini
s
-0.011506294 0.271154824 0.062614011 8.7 1.16 0.317975 31160 1.9 1.2 Vidutini
s
-0.026854653 0.14519282 0.071527946 8.4 0.73 0.077717 28100 | -0.1 -1 Vidutini
s
-0.018343954 0.373422562 0.08509725 8.4 0.22 0.070744 30200 | 0.6 1.6 Vidutini
s
0.017725415 0.112922889 0.036638276 9.3 2.97 0.136613 49520 | 6 0.4 Didelis
0.003224854 0.212553969 0.040403286 9.4 1.18 0.1389 47180 | 8.7 1.5 Didelis
-0.009645497 0.040120087 0.046302929 9.3 1.83 0.1488 44190 | 3.2 2.3 Didelis
-0.010201661 0.111542946 0.042907534 9.0 1.12 0.122417 41480 | 0.4 4.4 Didelis
-0.004945554 0.12476573 0.036803121 9.0 1.7 0.110312 42540 1.4 1.9 Didelis
0.003725782 0.042956412 0.033532303 9.8 -2.31 0.197876 49000 | 4.3 -0.1 Vidutini
s
-0.111139696 -0.332480818 0.032762296 10.1 =272 0.428136 47890 | 7.2 4.8 Vidutini
s
-0.004047953 0.074792244 0.003319905 11.9 0.83 0.66968 44890 | 2.1 8 Vidutini
s
0.002509436 0.155979991 0.031253581 11.0 2.05 0.357326 42740 | 04 -0.9 Vidutini
s
-0.002753809 0.127893519 0.029380205 10.1 1.67 0.077812 43200 1.1 6.1 Vidutini
s
-0.003806059 0.263863498 0.062340032 9.6 031 0.397023 36080 | 5.9 1.8 Vidutini
s
-0.00059257 0.253180039 0.06046024 9.7 0.18 0.400105 33840 | 8.7 29 Vidutini
s
-0.010392883 0.084050135 0.061912856 9.5 0.23 0.432349 31160 1.9 1.2 Vidutini
s
-0.005156095 0.257248044 0.055184384 9.3 0.21 0.301936 28100 | -0.1 -1 Vidutini
s
-0.001967365 0.238780534 0.05972915 9.2 0.26 0.288508 30200 | 0.6 1.6 Vidutini
s
-0.0092453 0.25612619 0.066597631 9.4 0.2 0.273446 36080 | 5.9 1.8 Vidutini
s
-0.001933676 0.323094283 0.061984932 9.4 0.18 0.266006 33840 | 8.7 29 Vidutini
s
-0.016810518 0.212955313 0.063121472 9.2 0.24 0.241607 31160 1.9 1.2 Vidutini
s
-0.002713397 0.270816973 0.060348545 92 0.19 0.184247 28100 | -0.1 -1 Vidutini
s
-0.00134515 0.295880746 0.059977885 9.1 0.18 0.201634 30200 | 0.6 1.6 Vidutini
s
0.079900839 0.303402647 0.027927284 8.9 1.13 0.118585 41330 | 5.7 0.3 Didelis
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Y9 X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8 VA
0.019872814 0.416347382 0.028137761 8.7 0.38 0.141771 39010 | 5.9 39 Didelis
-0.004196643 0.246728972 0.025971207 8.5 0.39 0.177367 36950 | 2.1 33 Didelis
0.023092369 0.862903226 0.034215442 8.2 0.03 0.148182 34280 | 0.5 0.7 Didelis
0.033188463 0.527839644 0.030351322 8.1 0.37 0.10441 36090 13 2 Didelis
-0.417857143 0.602094241 0.025646552 6.2 -0.03 0.027362 51020 | 5.9 4.5 Vidutini
s
-1.951449275 -35.18421053 0.008586413 6.1 45.02 0.097411 52410 | 8.1 8.5 Vidutini
s
0 0 0 8.8 1.47 1.179488 51710 | 2.7 8.8 Vidutini
s
0 -0.059379217 0 8.6 1.18 0.125383 46250 | 0.7 35 Vidutini
s
0.202188611 0.507198502 0.078553626 8.6 233 0.132148 46220 1.7 3 Vidutini
s
-0.004595461 -0.208880235 0.058120981 10.2 -0.49 0.372081 19900 10.9 43 Vidutini
s
-0.019841095 0.175185725 0.059311348 10.0 0.33 0.33368 17520 13.2 5.9 Vidutini
s
0.00523446 0.190102703 0.063671919 9.9 0.46 0.245004 15770 | 5.2 5.4 Vidutini
s
-0.014071617 0.528646202 0.060342548 9.8 0.01 0.184058 14310 | 3.7 33 Vidutini
s
-0.035799237 0.164787677 0.057835056 9.8 -0.49 0.152299 14190 | 2.1 3.1 Vidutini
s
-0.062289147 0.048837209 0.052453884 7.0 -0.13 0.147056 49520 | 6 0.4 Didelis
0.013632401 0.40947192 0.049957301 6.8 0.2 0.151955 47180 | 8.7 1.5 Didelis
-0.236388346 -7.141914191 0.050525317 6.7 0.33 0.132164 44190 | 3.2 2.3 Didelis
-0.085696053 1.332103321 0.05737524 6.5 0.02 0.163014 41480 | 0.4 4.4 Didelis
-0.010316265 1.018835616 0.042127049 6.3 -0.01 0.206611 42540 1.4 1.9 Didelis
0.009218436 0.220565073 0.044357021 10.1 1.16 0.3323 21350 | 4.2 1.9 Vidutini
s
-0.0055478 0.656923077 0.05396441 9.9 -0.02 0.285085 19650 | 9.3 3.6 Vidutini
s
-0.006874749 0.877386197 0.059561804 9.8 -0.05 0.265579 17350 | 0.6 3 Vidutini
s
0.003703672 0.579083838 0.069550164 9.5 0.08 0.255089 15660 | -1.3 1.7 Vidutini
s
-0.077321605 0.180878566 0.060129498 9.5 -1.27 0.248316 17270 | 0.5 24 Vidutini
s
0.06868305 0.601347978 0.036227191 11.6 1.95 0.321793 49520 | 6 0.4 Didelis
-0.070649486 -3.184615385 0.038547037 11.8 3.93 0.575144 47180 | 8.7 1.5 Didelis
0.034249368 0.453350854 0.036461416 11.9 1.07 0.681665 44190 | 3.2 2.3 Didelis
0.035432496 0.303511706 0.041322074 11.0 1.56 0.266216 41480 | 0.4 4.4 Didelis
0.003352381 0.122340426 0.033493626 11.1 13.82 0.306285 42540 1.4 1.9 Didelis
5.90505E-05 0.27106617 0.057218366 9.3 0.21 0.286538 19900 10.9 43 Vidutini
s
-0.003125839 2.899957429 0.058720664 9.2 -0.02 0.224956 17520 13.2 59 Vidutini
s
0.008388601 0.260437376 0.058117731 9.1 0.04 0.247461 15770 | 5.2 5.4 Vidutini
s
-0.011235907 0.002751845 0.061759894 9.1 -0.28 0.17891 14310 | 3.7 33 Vidutini
s
-0.010212319 0.164634146 0.052779151 9.2 0 0.187553 14190 | 2.1 3.1 Vidutini
s
-8.76578E-05 0.181806091 0.022759524 6.7 3.23 0.306096 19900 10.9 43 Vidutini
s
-0.004247918 0.322879859 0.024974576 6.9 0.85 0.468298 17520 13.2 59 Vidutini
s
-0.083665413 0.387852113 0.106957649 6.6 -1.37 0.601778 15770 | 5.2 5.4 Vidutini
s
-0.032180808 0.252674776 0.087179992 6.4 -0.99 0.371045 14310 | 3.7 33 Vidutini
s
-0.003299492 -0.014260598 0.083938046 6.6 -2.04 0.305778 14190 | 2.1 3.1 Vidutini
s
-0.00042136 0.231992673 0.033784022 9.9 6.52 0.16224 51830 | 7.7 0.6 Mazas
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Y9 X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8 VA

0.002039418 0.230381353 0.031452346 9.9 4.94 0.216395 49490 | 8.6 3 Mazas
0.005045394 0.220937608 0.032403215 9.7 251 0.370755 45380 | 2.8 4 Mazas
0.023073875 0.251886985 0.033563021 9.4 1.82 0.094668 42650 1.4 -2.6 Mazas
0.016533925 0.211445682 0.032923802 9.4 1.6 0.098257 44570 1.5 -2.9 Mazas
0.010125332 0.625721358 0.067270375 10.4 22924 0.282961 29180 12 2.4 Didelis
-0.001017602 0.189895899 0.058295354 10.7 6.1282 0.458175 26670 14.8 3 Didelis
-0.008540085 0.261954502 0.064710097 10.8 0.7122 0.641571 23430 | 3.3 44 Didelis
-0.005273909 0.308373472 0.067523448 10.2 0.3841 0.295585 20980 | 3.3 33 Didelis
-0.001030814 0.212427419 0.057266502 10.2 1.0462 0.265084 21740 | 2.6 42 Didelis
-0.021702099 -0.060758954 0.049711662 10.5 -6.724 0.210578 63290 | 34 1.1 Mazas
-0.002560806 0.148390028 0.048406826 10.7 4.6509 0.238325 64730 | 8.5 7.7 Mazas
0.01104631 0.180010562 0.04374643 10.5 3.2675 0.323465 58970 1.9 4.2 Mazas
-0.019122245 0.102516752 0.056216913 10.2 4.8256 0.171 53540 | 0.3 0.3 Mazas
-0.034323106 0.2984026 0.059241716 10.2 2.076 0.198605 53040 | 0.7 -1 Mazas
0.00874408 0.237513365 0.033144868 9.9 4.41 0.197926 50620 | 2.3 -0.4 Mazas
0.009185977 0.265430988 0.034379831 9.9 4.8 0.305415 48250 10.3 1.9 Mazas
0.003853777 0.242445213 0.033719127 9.8 4.0022 0.260936 43670 | 3.2 59 Mazas
0.000822546 0.295423341 0.033149341 9.6 3.6238 0.187398 40190 | 0.4 -6 Mazas
-0.001650091 0.281329923 0.030232108 9.5 3.8926 0.261736 41730 1.2 -1.8 Mazas

Saltinis: sudaryta autorés
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