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5
IVADAS

Finansiné analizé visada turéjo didele reikSme, nes ji leidzia jvertinti kaip atskyros jmonés
veiklos efektyvuma, taip ir bendrai visg ekonomika. Bet po peréjimo prie rinkos santykiy ir rinkos
ekonomikos ir po atsiradimo daugeliy savarankisky jmoniy, finansiné¢ analizé jgijo dar didesne
svarbg.

Darbo aktualumas grindziamas tuo, kad finansinés analizés pagalba galima tiksliai ir
efektyviai jvertinti finansiniy resursy panaudojimg jmonéje, nustatyti sritis, kurios reikalauja
patvirtinimo tobulinimo ir istirti galimas grésmes. Be to tai leidzia uztikrinti sklandzius santykius
tarp jmoniy ir iSoriniy kreditiniy. Finansiné analizé — tai pagrindas, remiantis kurio galima nustatyti
plétros perspektyvas ir kryptis. Finansiné analizé — tai vertinimo ir prognozavimo metodas, kuris
leidZia nustatyti ijmonés finansing¢ biikleg, o tai, savo tarpe, leidzia pasirinkti optimaliausia finansing
politika. Sio metodo pagalba galima uztikrinti subalansuota jmonés finansinés veiklos biikle, kas
ypa¢ svarbu, norint iSvengti bankrutavimo rizikos ir planuojant plétros perspektyvas. Tokios
analizés pagalba galima laiku nustatyti rizikingus veiksnius ir jvertinti jy pasekmes, tai savo tarpe
leidzia pasirinkti finansinés veiklos kryptis. Nors finansinés analizé yra plaiai nagrin¢jama ir
tiriama, kaip uzsienio, taip ir Lietuvos finansiniy analitiky, bet iki $iol néra nustatyti efektyviausi ir
priimtiniausi metodai, kurie leisty pilnaverciai jvertinti esamg jmonés bukle.

Darbo problematika pagrijsta tuo, kad jmonés finansiné biiklé — tai skirtingy rodikliy sgveika,
kuri atsispindi finansiniy resursy formavimo ir atvaizdavimo procese, bet galutinius rezultatus
galima pamatyti tik jvertinus galutinius finansinés veiklos rezultatus, kas ne visada yra jmanoma ir
priimtina. Bet biitent galutiniai rezultatai ir domina verslo partnerius ir akcininkus. Svarbu pazymeéti
ir tai, kad vertinant jmonés biiklg, vadovai daznai naudojasi nepilnaverte finansy analize, o tik
atskirais rodikliais, dél ko biina netikslumy bei néra pilno supratimo apie esamg padét;.

Darbo naujumg apibrézia tai, kad darbe bus iSnagrinéta finansinés analizés verté, kaip
priemongs, kuri leis pasirinkti geriausias ir priimtiniausias plétros priemones. Nagrinéjant plétros
strategijas, bus vertinami neiSoriniai faktoriai arba parengta jmonés strategija, o finansiniai rodikliai
ir jy galutiné verte.

Darbas skirtas iSnagrinéti finansinés analizés verte ir svarba.

Tyrimo objektas — UAB ,,Verza“ finansinés veiklos rezultatai.

Darbo objektas — finansinés analizés nagrinéjimas.

Darbo tikslas - naudojantis konceptualiojoje mokslinio darbo dalyje aptariamais finansinés
analizés metodais ir rodikliais bei jmonés finansiniy ataskaity duomenimis, atlikti UAB ,,Verza*

finansinés veiklos analize ir nustatyti plétros galimybes.



Darbo uZdaviniai:

1. ISanalizuoti finansing analiz¢ teoriniu aspektu: susipazinti su tikslais, uZdaviniais,
pagrindinémis sampratomis ir rodikliais;

2. Atlikti UAB ,,Verza® finansinés veiklos ir jy straipsniy bei dinamikos analize¢. vertinti
jmonés biikle pagal pelningumo, mokumo bei efektyvumo rodiklius.

3. Remiantis gautais finansinés analizés rezultatais, nustatyti UAB ,,Verza“ plétros galimybes.

Darbo hipotezé: imonés plétros sékmé tiesiogiai priklauso nuo esamy veiklos rezultaty.

Darbo metodika:

Sia analize sudaro keli etapai: pirmoje dalyje susipaZjstama su finansinés analizés pagrindais,
nustatoma jos verté, svarba. Susipazjstama su finansinés analizés priemonémis. Nagrin¢jami butini
elementai, be kuriy nejmanoma atlikti sekancios analizés. Po nuoseklios teorinés dalies analizes,
gautos Zinios bus pritaikytos praktin¢je dalyje.

Antra darbo dalis skirta praktiniam empiriniam tyrimui, kurio eigoje susipazjstama su UAB
»Verza® veikla, atlikta finansiniy rodikliy analizé, remiantis kuriais buvo atliktas trecias darbo
etapas — atlikta duomeny analizé ir apzvalga - tai plétros galimybés, remiantis finansinés analizés
iSvadomis.

Darbui atlikti buvo naudojami §iy autoriy darbai: J. Mackevigiaus, D. Poskaités, D. Slekienés,
I. Klimavicienés, B. Kosanés ir kity autoriy.

Darbo metodai:

1. Moksliniy ir kity Saltiniy analizé;

2. Atsiskaitomosios dokumentacijos nagrinéjimas;

3. Kiti darbo metodai.

Darbo struktiara: darba sudaro jvadas, trys pagrindinés darbo dalis, iSvados ir pasitilymai,

santrauka, literattiros ir Saltiniy sarasas, priedai. I$ viso 46 psl. be priedy., 8 pav., 5 lent.



.
1. TEORINIAI FINANSINES ANALIZES PAGRINDAI

1.1. Finansinés analizés reikSmé ir tikslai, jos vartotojai

Rinkos ekonomika apibrézta tuo, kad nuolat vyksta tokie procesai, kaip konkurencinés kovos,
technologiniai pokyciai, ekonominés informacijos apdorojimo kompiuterizavimas, naujovés
mokesciy ir buhalterinéje apskaitoje, infliacija, kursy poky¢iai ir t.t. Visa tai numato, kad vadovai ir
valdymo personalas turi nuolat susidurti su strategijos ir taktikos tobulinimo klausymais, jmonés
finansinés veiklos organizacijos racionalizavimu, darbo veiklos sékmingumu bendrai.

Svarbus vaidmuo $iy uzduociy realizacijoje yra skiriamas finansinei analizei. Analizé — tai
daikty, procesy bei reiskiniy skirstymas j jy sudedamasias dalis, jy pagrindiniy

pozymiy bei savybiy i$skyrimas (Mackeviéius, Poskaité, 1998).Siuo atveju analizé — tai budas
pazinti ir suprasti veiksnius, jtakojancius veiklg ir iSskaidyti juos j atskyrus elementus, kad galima
bty lengviau suprasti rysius, priklausomybes ir svarbg. Kaip teigia J. Mackevicius ir D. Poskaité
(1998), finansiné analizé atlickama, siekiant gauti reik§Sminga informacija apie imonés veikla, jos
efektyvuma, pelninguma, bei rizikos laipsnj. Tai reiSkia, kad $ios analizés pagalba imonés vadovai
numato vystymosi kryptis, grindzia planus ir valdymo sprendimus, vykdo kontrolg, nustato veiklos
efektyvumo didinimo rezervus ir jvertina jmongés ir jos darbuotojy veiklos rezultatus. J.Mackevicius
(2005) teigia, kad finansiné veiklos analizé — tai visapusis ir objektyvus jmonés finansinés buklés,
veiklos rezultaty ir pinigy srauty tyrimas siekiant padéti jmonés vadovybei pasiekti numatytus
tikslus.

Galima teigti, kad finansinés veiklos analizés turinys yra sudaromas atsizvelgiant j atliekamas
funkcijas, t.y. ekonominiy jstatymy veikimo principy nagrin¢jimas, rySiy ir priklausomybiy ir
tendencijy nustatymas, plany vykdymo kontrolé ir valdymo sprendimai, rezervy paieska ir plétros
strategijos. Finansinés analizés procesas — ekonominé informacija analizés bidu nagrinéjama
atskiromis dalimis tol, kol surandamos tam tikry reiskiniy priezastys (Juozaitien¢, 2007). Finansinés

analizés esmeg ir pagrindinius procesus atspindi 1 paveikslas:

PROGNOZAVIMAS | ‘ APSKAITA H KONTROLE \ | PLANAVIMAS \

~

| FKONOMINE INFORMACUA |

:

/ FINANSINE ANALIZE \

PRAEITYJE PRIIMTU] SPRENDIMTU PRESPEKTYVINIU VALDYMO
IVERTINIMAS SPRENDIMU PRIEMIMAS

1 pav. Finansinés analizés esmé
(Saltinis: Mackevicius,J., Poskaité, D. 1998, p. 12)
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Tai reiSkia, kad pagrindiniai finansinés analizés elementai — tai prognozavimas, kontrolé,
apskaita ir planavimas. Visa tai leidZia objektyviai ir nuosekliai jvertinti jmonés ekonoming biklg, o
tai, savo tarpe, leidzia jvertinti anksCiau priimtus sprendimus ir nuspresti, kokiy valdymo veiksniy
reikia, siekiant pagerinti jmonés esamg bukle.

V. Bagdzituniené (2006) nurodo, kad S§tai finansinés atskaitomybés analizé — procesas, kurio
metu siekiama jvertinti jmonés esamg ir biisimg finansing bukle, jos veiklos testinumg. Tai reiskia,
kad siekiant atlikti jmonés veiklos analizg, reikia atlikti eil¢ tam tikry veiksniy, pavyzdziui,
nustatyti tikslus ir uzdavinius, surinkti informacija, palyginti rodiklius, iSnagrinéti pasekmes. D.
Sleikiené ir I. Klimavi¢iené (1999) mano, kad siekiant atlikti finansine analize, reikia surinkti

skirtingo pobiidzio informacijg ir tinkamai jg apdoroti bei pateikti atitinkamas i§vadas (Zr. 2 pav.):

Rodikliy Informacijos Veiksniy Rysiy Rezultam Iivados
pasirinkimas *  surinkimas ’ i&skyrimas » tyrimas . apibendrinimas

2 pav. Finansinés analizés procesas

(Saltinis: Sleikiené D., Klimavicien¢ 1., 1999, psl. 10)

Atitinkamai, galima nustatyti, kad finansin¢ analiz¢, kaip bet koks procesas, turi savo tikslus.
Pla¢igja prasme finansinés analizés tikslas — kvalifikuotai jvertinti finansing bukle ir pateikti
pagristas, objektyvias iSvadas, padedant jmoniy vadovams didinti veiklos efektyvuma
(Finansinés...2011). Tuo paciu metu J.Mackevicius ir D.Poskait¢ (1998) mano, kad finansinés
analizés tikslas yra teikti objektyvig informacija vartotojams, padéti jmoniy vadovams didinti
veiklos efektyvuma.

Galima teigti, kad finansin¢ analizé — tai jrankis, kurio pagalba vadovai pasiekia savo
numatyty tiksly — vertina kaip efektyviai naudojami resursai, nustato galimg rizika, vertina
galimybes. Sia informacija naudojasi bankai ir kreditinés jstaigos, vertinant galimybes suteikti
finansavima ir kreditus, mokes¢iy inspekcijos, apskaiciuojant mokesciy suvestines ir t.t.

D. Sleikien¢ ir I. Klimavigiené (1999) teigia, kad finansinés analizés tikslus galima i$skirti j
tris grupes (zr. 1 lentelg). Pasak autorés, tokio analizés tiksly sugrupavimo pagalba galima suprasti,
kokios yra iSvady panaudojimo kryptis: auditoriai jvertina finansy apskaitos kokybe, jos patikimuma,
kredito institucijoms ir finansiniy rinky ekspertams svarbi finansing jmonés bikle, jos finansavimo
galimybes, o jmonés savininkams bei vadovams svarbu turéti Sios analizés iSvadas, kad galéty priimti

tinkamus finansy valdymo sprendimus.
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1 lentelé. Finansinés analizeés tikslai

Finansy apskaita

Investiciju jvertinimas

Finansy valdymas

Pelno apskaiciavimas

- pajamy apskaiciavimas
- i8laidy apskaiciavimas

- sgnaudy paskaiciavimas

- pelno apskaiciavimas

Finansiné informacija
- dinamikos jvertinimas
- pelno prognozavimas

- pinigy srauto prognozavimas

Veiklos ekonomiskumas
- tiksly analizé

- ekonomingés padéties
jvertinimas

- alternatyvy jvertinimas

Vertés nustatymas

- ankstesniy laikotarpiy iSlaidy

Duomeny palyginimas

- Sakiné analizé

IStekliy panaudojimas

- investiciné bazé

jvertinimas - konkurenty analizé - kapitaliniai jdéjiniai

- turto  balansinés = vertés | - ekonominés aplinkos | - kapitalo i$¢émimas
apskai¢iavimas vertinimas - zmogiskieji iStekliai

- turto likutinés vertés | - galimy pataisy sriciy

apskaiciavimas jvertinimas

- bisimy i8laidy numatymas

Mokesciy apskaiciavimas Rinkos jvertinimas Kapitalo vertés didinimas

- duomenys mokesc¢iams
apskaiciuoti

- pajamy ir iSlaidy laikotarpio
nustatymas

- mokesciy apskai¢iavimas

- atsakaity koregavimas

- akcijos kainos dinamikos
jvertinimas

- pinigy rinkos tendencijos

- vertés pokyciy jvertinimas

- rinkos modeliavimas

- pinigy srauty schemos
- kapitalo verté
- investuotojy lukesciai

- rizikos ir pelno santykis

(Saltinis:

Sleikiené D., Klimaviciené 1., 1999, psl. 13)

Taigi priklausomai nuo finansy analizés tiksly jj gali skirtis savo apimtimi, tikslumu bei

terminais, o svarbiausi finansy analizes tikslai yra:

e jvertinti jmonés finansin] stabiluma, iStekliy naudojimo efektyvuma, i$siaiSkinti neigiamy

poky¢iy gilumines prieZastis;

e tirti vidaus ir aplinkos veiksniy jtaka veiklos rezultatams, taip pat jmonés veiklos gerinimo

galimybes;

e jvertinti jmonés veiklos efektyvuma, tirti pinigy srautus ir prognozuoti jy kitimo

tendencijas;

e suformuoti normatyving finansiniy rodikliy sistema, kuri leisty prognozuoti jmonés veikla,

vertinti prilmamy vadybos sprendimy ekonominj efektyvumg ir pagristuma bei dabarting jos

padétj.
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Atitinkamai, galima nustatyti, kad kartu su tikslais, finansiné analizé atlieka tam tikrus
uzdavinius. Pavyzdziui, E. Buskeviciuté ir I. Macerinskiené (2004) iSskiria tokius finansy analizés
uzdavinius:

- objektyviai jvertinti tikio subjekty finansinés veiklos rezultatus;

- jvertinti tkio subjekty priimamy alternatyviy ir vykdomy sprendimy kokybe, jy realuma;

- i8aiskinti jmonés uzduociy jvykdymo rezultatus;

- 18aiSkinti ekonominiy bei socialiniy rodikliy pasikeitimo veiksnius ir apskaiciuoti finansinés
buklés gerinimo galimybes;

- susisteminti analiting medziagg, pateikti iSvadas ir alternatyvius pasiilymus objekto
finansinei veiklai gerinti bei jo gyvybingumui palaikyti perspektyvoje;

- teikti informacijg jmonés vadovams ir iSorés interesantams;

- apibendrinti finansy analizés tyrimg bei metodikas ir skleisti jj komerciniais pagrindais.

Tuo paciu metu J. Lazauskas (2011) teigia, kad finansinés analizés tikslai pasiekiami
sprendziant bendruosius ir specialius uzdavinius:

e objektyviai jvertinti Gikio subjekty finansinés veiklos rezultatus;

e jvertinti Ukio subjekty priimamy alternatyviy ir vykdomy projekty kokybe, jy realuma;

o i3aiskinti tkio subjekty projektiniy uzduociy jvykdymo rezultatus;

e iSaiSkinti ekonominiy bei socialiniy rodikliy pasikeitimo veiksnius ir apskaiciuoti
finansinés biiklés gerinimo galimybes;

e susisteminti analiting medziaga, pateikti iSvadas ir alternatyvius pasiiilymus objekto
finansinei veiklai gerinti bei jo gyvybingumui palaikyti perspektyvoje;

o teikti informacijg jmonés vadovams ir iSoriniams interesantams, neiSduodant komerciniy
paslapciy;

e apibendrinti finansinés analizés patyrima bei metodikas ir skleisti jj komerciniais
pagrindais.

Tuo paciu metu B.Rees (1995) ir M. Fridson, F. Alvazer (2002) teigia, kad galima iSskirti
sekancius uzdavinius:

1. Sukurti finansing informacijos sistema, atitinkancia jmonés strategija.

2. Fakting padétj palyginti su kitais rodikliais.

3. Padéti kurti finansy valdymo ir apskaitos politika.

Tai reiSkia, kad finansinés analizés poreikis atsiranda tuomet, kai:

- reikia jvertinti esamg ir perspektyvia imonés finansing bukle;

- jvertinti galimys ir tikslingus plétros kryptis, atsizvelgiant j finansinio apripinimo
galimybes;

- nustatyti galimus finansavimo Saltinius ir jvertinti jy mobilizavimo galimybes;
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- atlikti jmonés padétj kapitaly rinkoje prognozg.

Rinkos ekonomika numato, kad jmonés veikla — tai objektas, kuriuo domisi netik savininkai,
bet ir kiti vartotojai. Tai yra skolintojai, bankai, kreditoriai, akcininkai, vartotojai, mokesc¢iy
organai, personalas ir t.t. Kiekvienas i§ Siy subjekty gauna informacijg, atsizvelgiant j savo
poreikius ir interesus. Pavyzdziui, savininkai turi jvertinti nuosavo kapitalo dalies mazinimo arba
didinimo poreikj ir jvertinti, kad valdymo administracija efektyviai iSnaudoja turimus resursus,
kreditoriai ir tiekéjai vertina kredito pratgsimo tikslinguma, jo salygas, grazinimo garantijas,
potencialtis savininkai — investavimo naudinguma ir t.t. Atsizvelgiant j tai, B. Rees (Mackevicius,
Poskaité, 1998) teigia, kad galima iSskirti 4 vartotojy grupes: jmonés indélininkai, verslo dalyviai, kiti,

analitikai ir konsultantai (zr. 3 pav.):

/ FINANSINES ANALIZES VARTOTOJAI \

Imonés indélininkai Versio dalyviai Kiti Analitikai ir konsultantai
= Alkeininkai = Tiekéjai —  Vyriausybé
VP turintvs Darbuotojai ir Visnomeninio sektoriaus
] investitoriai —  profsyjungos I kontrolés agentiiros
| | Kift indelininkai || Klientai i Konkurentai
Vietiné valdzia
1 Visnomené

3 pav. Finansinés analizés vartotojai

(Saltinis: sudaryta remiantis Mackevi¢ius,J., Poskaite, D. 1998)

Galima nustatyti, kad pagrindiniai finansinés analizés vartotojai — tai:

. Pacios jmonés vadovai ir darbuotojai. Juos labiausiai domina jmonés plétros perspektyvos,
pelningumas, veiklos efektyvumas ir strategija;

. Investuotojai. Jiems reikia informacijos, leidzian¢ios nuspresti, ar pirkti, ar parduoti, ar
laikyti konkrecios jmonés akcijas. Investuotojus labiausiai domina jmonés galimybé mokeéti

dividendus, pelno dydis, likvidumas bei veiklos perspektyvos;
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o Kreditoriai (Tiek¢jai, bankai ir kiti). Jiems jdomu, ar laiku bus grazintos paskolos ir
sumokétos paltikanos — blisimi jmonés pinigy srautai, jy stabilumas ir patikimumas. Kreditoriai
domisi kapitalo struktiira, nes pagal jg vertina savo paskoly rizikg ir jmonés atsiskaitymo galimybes.

. Auditoriai ir kiti kontrolieriai. Jie domisi mokes¢iy mokéjimu, veiklos te¢stinumu,
iStekliy panaudojimu ir statistine informacija. Juos pirmiausia domina, ar jmonés finansiné
atsakomyb¢ patikima, t.y. ar néra klaidy, kitokiy netikslumuy, ar ji rodo tikrg ir teisingg vaizda;

o Visuomené. Jg domina jmonés veiklos tendencijos, naujausi pokyciai, visuomeniné
veikla.

Priklausomai nuo informacijos gavéjy ir gavimo Saltiniy, priklauso ir gauty duomeny pobudis
bei tikslumas. Kaip teigia J. Mackevic¢ius (2007), kad nuo Saltiniy sudéties, turinio ir tinkamo jy

naudojimo priklauso analizés organizavimas ir rezultatai.

1.2. Finansinés analizés Saltiniai

Numatytuose atvejuose, siekiant realizuoti finansinés analizés tikslus, ne visada tikslinga
naudoti tik buhalterinés apskaitos dokumentacija. Atskyros vartotojy grupés, pavyzdziui, vadovybé
arba auditoriai, turi galimybe¢ naudotis papildomais informacijos Saltiniais (gamybos ir finansinés
apskaitos duomenys). Bet, dazniausiai, ketviréiy ir metiné ataskaitos pagrindiniai informacijos
Saltiniai.

Finansai uzima reikSmingg vieta ekonominiuose santykiuose. Jy specifika apibrézta tuo, kad
jie visada jplaukia i biudZeta pinigine forma ir turi paskirstamaji bruoza bei atspindi pajamy
formavimo ir kaupimo biidus bei metodus. Finansai — tai jmonei priklausanciy léSy visuma,
jugavimo ir panaudojimo sistema (BagdZitiniene, 2005). Imonés finansai — tai ekonominiy,
piniginiy santykiy visuma, kuri atsiranda gamybos, paskirstymo ir panaudojimo bei kity procesy
mety. Taigi, atsizvelgiant | finansinés analizés svarbg, svarbu nustatyti finansinés analizés
Saltinius.Pasak B. Rees (1990), informacijai Saltiniai yra paskirstyti sekanciai:

Finansiné informacija, kurig sudaro: metinés ataskaitos ir praneSimai, preliminarinés
finansinés ataskaitos, detalizuoti oficialus dokumentai, projekty ir pasiilymy dokumentai,
visuminiai finansiniai duomenys, imoneés akcijy rinkos duomenys, bendrosios akcijy rinkos
duomenys, finansy analitiky prognozés ir valdymo prognozés.

Kiekybiskai jvertinta nefinansiné informacija. Jai priskiriama gamybos, paklausos, uzimtumo,
statistiniai duomenys. Tokie nefinansiniai duomenys gali teikti reik§Smingg informacijg apie jmonés
padétj.

Kiekybiskai nejvertinta informacija. Jai priskiriama vadovy ir direktoriy ataskaitos,

darbuotoju korespondencija, vadovybés pastabos, finansinés ir prekybinés spaudos paslaugos.
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Lygiy grupiy jvertinimo informacija. Tai yra konkurenty prognoziy vertinimas. Jeigu staiga
galima gauti kokios nors imonés prognozés, vadinasi, atsirado nauja prieinama informacija. Jeigu
prognozés skiriasi nuo vieno analitiko jvertinimy, vadinasi tag prognoze reikéty atidziau istirti.

Tuo paiu metu J. Mackevicius ir D. Poskaité (1998) visus finansinés analizés Saltinius
sugrupavo i 5 pagrindines grupes:

1. Plany ir normatyvy duomenys;

2. Atskaitomybg;

3. Sintetinés ir analitinés apskaitos duomenys;

4. Vidiniai neapskaitiniai analizés Saltiniai;

5. [Soriniai analizés Saltiniai.

Autoriy nuomoniy analizé ir nagrin¢jimas parodé, kad pagrindiniai finansinés analizés
Saltiniai — tai skirtingo pobtdZzio finansinés atskaitomybés dokumentai, tarp jy pagrindiniai — tali
balansas ir finansinés veiklos ir resursy panaudojimo ataskaitos. Kai atlieckama i$sami analizé, yra
naudojami kiti papildomi rodikliai. Galima iSskirti keturias pagrindines pozicijas, kuriy
nagrin¢jimas naudoja papildomos informacijos.

1. nuolatiniy iSlaidy dalis produkcijos savikainoje ( iSlaidose realizuotai produkcijai). Tai
leidzia jvertinti nenuostolingumo rodiklj, kainy realizuojamai produkcijai poky¢iy dinamika ir
apskaiCiuoti sunaudotas medziagas (apskaiCiuoti kainy koeficienta), nustatyti nuostoliy nuo
pagrindinés veiklos priezastis (nuolatiniy ir kaitomuoju nuostoliy augimas).

2. Bendras pagrindiniy fondy ir nematerialiy aktyvy amortizacijos didis. Tai leidzia nustatyti
turto bukle ir sudaryti ataskaitg apie piniginio turto judé¢jima.4

3. Procenty, uz papildomus finansavimo Saltinius, suma. Tai leidzia sudaryti pakaiting
ataskaitg apie piniginiy 1éSy judéjima.

3. Darbuotojy skaicius, darbo jégos apmokéjimo fondas. Leidzia jvertinti darbo efektyvuma ir

nustatyti iSmokeéty sumy fonda uz ataskaitinj laikotarpj.

1.3. Finansinés analizés metodai ir priemonés

Remiantis tuo, kad finansinés analizés organizavimas priklauso nuo finansinés analizés tiksly
ir nuo to, kas ja atlieka. Pagal tai, kas atlieka finansing analiz¢ galima skirti dvi jos r@isis: vidiné
finansiné analizé ir iSoriné finansiné analizé (Lazauskas, 2011). D. Sleikin¢ ir I. Klimavi¢iené (199)
mano, kad iSorinei analizei yra budinga:

- analizés subjekty gausa, t.y. iSorin¢ finansy analiz¢ pagal oficialius finansinius jmonés
duomenis gali atlikti kiekvienas suinteresuotas asmuo;

- analizes tiksly aibe, t.y. skirtingi analizés subjektai, vertindami jmonés finansin¢ biikle, gali

turéti skirtingus interesus;
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- galimybé¢ panaudoti standartines finansiniy ataskaity analizés metodikas;

- maksimalus analizés rezultaty atvirumas visiems vartotojams.

Tuo tarpu varbiausias vidinés finansy analizés ypatumas — orientacija | valdymo uzdaviniy
sprendima, t.y. atliktos analizés iSvados turi padéti jmonés vadovams priimti tinkamus sprendimus.
Kiti skirtumai, palyginti su iSorine analize, yra tokie:

- galimybé panaudoti papildomus informacijos Saltinius;

- analizés metody panaudojimo jvairove;

- analizés kompleksiSkumas ir jvairiapusiskumas;

- apskaitos, analizés, planavimo ir sprendimy priémimo sujungimas;

- analizés rezultaty konfidencialumas.

Finansiniy ataskaity rodikliai, priklausomai nuo jy turinio, strukttiros, apskaiciavimo gali biiti
apskai¢iuojami ir analizuojami naudojant jvairias finansinés analizés rusis. Jos iSskirtos yra | tris
dideles grupes. Tai:

e horizontalioji analiz¢;

e vertikalioji analize;

¢ santyking analizé (Lazauskas, 2011).

Horizontalioji ir vertikalioji finansinés analiz¢ yra pradinis analizés etapas, padedantis
ivertinti atskiry rodikliy kitimo tendencijas, reikSminguma jmonés veiklai. Santykiné arba kitaip
vadinama finansiniy koeficienty analizé tiria jmonés veiklos finansinj stabiluma, efektyvuma,
pelninguma (Lazauskas, 2011).

Horizontalioji analizé. Horizontalioji analizé — dazniausiai atlickama tada, kai finansiniy
ataskaity dydziai lyginami su praéjusio laikotarpio duomenimis, o nukrypimas isreiSkiamas
absoliuciais arba santykiniais dydZiais (Lazauskas, 2012).

Si analizé parodo finansiniy rodikliy dinamika, ta¢iau neisryskina priezaséiy, dél kuriy jvyko
rodikliy pakitimai. Ji daZnai taikoma analizuojant balanso, pelno (nuostoliy), pinigy srauty ataskaity
duomenis. Horizontalioji analizé daZniausiai atliekama lyginant 2-5 mety duomenis. Atliekant
horizontaligja analizg, galima jvertinti ilgalaikio ir trumpalaikio turto, nuosavo kapitalo ir
Isipareigojimy, pajamy ir sagnaudy, apyvartinio kapitalo, grynyjy pinigy srauty pokycius (Lazauskas,
2012).

Metiniu pokyciy analizéje lyginamos 2-3 metu finansinés ataskaitos, matuojant pokycius

absoliuciai ir/arba procentais.

Procentinis pokytis = Pokycio verte ~ x 100

Pragjusiy mety verte
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Indekso skaiciaus tendencijy eilu¢iy analizéje lyginamos daugiau negu trijy mety finansinés
ataskaitos. SkaiCiuoti absoliuciais dydziais tokiu atveju yra sudétinga, todel pasirenkami baziniai ir
jiems suteikiama indekso verté, lygi 100. geriausia baziniais pasirinkti tipinius verslo metus be

kokiy nors nejprasty jvykiy ir kitu veiksmy, kurie lemty nejprastus rezultatus.

Indeksas = Verté $iais metais x 100

Verté baziniais metais

Pagal Sig formule apskaic¢iuojami pokyciai visuose balanso straipsniuose.

Kai aukstas infliacijos lygis, horizontalios analizés reikSmé sumazéja. Jei sglyginai stabili
ekonominé situacija, analizés déka taip pat gali buti gaunama informacija apie imonés turto ir
isipareigojimy absoliuciy dydziy pasikeitimus.

Vertikalioji (struktiiriné) analizé. Vertikalioji analizé — tai struktiiros analize, kuri parodo tam
tikro rodiklio dalj (iSreikS§ta procentais) nuo pasirinktos bazes, prilyginamos 100 procenty.
Vertikaliosios analizes tikslas — nustatyti, kokig dalj konkretus rodiklis (procentais) sudaro palyginti
su tam tikra visuma. Vertikalioji (struktiriné¢) analizé atlickama tada, kai kiekvienas finansinés
ataskaitos rodiklis lyginamas su bendruoju baziniu tos ataskaitos rodikliu, o gautas dydis
iSreiSkiamas procentais. Jg atlikus galima suzinoti, kokig dalj tam tikras rodiklis sudaro visumoje.
DaZniausiai kitiems daliniams rodikliams apskaiciuoti baziniai dydziai yra bendra aktyvy, pasyvy,
pelno, pardavimy suma ir pan. Kiekvienas rodiklis sudaro tam tikra bazinio rodiklio procenta
(Lazauskas, 2011).

Horizontaliosios ir vertikaliosios analizés rezultatai yra pagrindas santykinei analitinei
analizei atlikti, t.y. apskaiciuoti jvairius santykinius rodiklius (finansinius koeficientus).

Santykiné analizé. Santykiné analizé teorijoje ir praktikoje kitaip vadinama finansiniy
koeficienty analize. Si analizés rasis paplitusi atlickant tarp jmonine ir tam tikro laikotarpio
finansiniy ataskaity rodiklius. Santykiniai rodikliai objektyviau ir jvairiapusisSkiau jvertina tiriamajj
objekta negu absoliutiniai rodikliai.

Koeficientus reikia skaiCiuoti ne maziau kaip pagal 3 mety duomenis, kad buty galima
palyginti jy reikSmes ir nustatyti pokycius (Lazauskas, 2011).

Santykiniai rodikliai pasirenkami atsizvelgiant j analizés tiksla. Svarbu pasirinkti logiSkai ir
tarpusavyje matematiSkai susietus rodiklius. Formulés, kuria remiantis apskaic¢iuojamas santykinis
rodiklis, skaitiklis ir vardiklis turi biiti teisingai jvertinti ir iSmatuoti, turi biti to paties laikotarpio
(Lazauskas, 2011).

Analizuojant santykinius rodiklius biitina prisiminti, kad jy patikimumas priklauso nuo
informacijos, kuria remiantis jie buvo apskaiCiuoti. Labai svarbu mokeéti teisingai vertinti

santykinius rodiklius (Lazauskas, 2011).
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Remiantis tuo, kad vykdant finansine analiz¢ reikia vadovautis skirtingo pobtidzio Saltiniais ir
jvertinti vis suinteresuoty vartotojy norus bei poreikius, galima teigti, kad priemonés ir metodai,
vadovaujantis kuriais vykdoma analizé, negali biiti vieningi ir universalis. Dazniausia visy
mikroaplinkos komponenty, kaip analizés objekty, reikia nustatyti ne tik bendro pobiidzio dalykus —
svarbg, vieta, ribas, bet ir atsizvelgiant ]| aplinkybes apibrézti jy struktiirg sudétines dalis
(elementus), budingy charakteristiky bei parametry grupes (Smith, 2003; Kozlinskis ir Guseva,
2006). Todel svarbu pasirinkti tinkama ir priimtiniausig metoda.

J. Mackevicius ir A. Matekonis (1992) teigia, kad galima iSskirti sekancius finansinés analizé
budis: tradiciniai (lyginimas; detalizavimas; grupavimas; vidutiniy dydziy; indeksy; procenty;
koeficienty; balansinis; eliminavimas) ir matematiniai (matematinés statistikos; konometriniai;
matematinio programavimo; operacijy tyrimo; zaidimu teorija; masinio aptarnavimo; euristiniai).
Tuo paciu metu J. Mackevi€ius (2005) numato, kad galima iSskirti sekancius finansinés analizés
budus: horizontalioji analizé; vertikalioji analizé; santykiné analizé.

Remiantis auksc¢iau pateikty autoriy darbais, galima iSskirti 6 pagrindinius finansinés analizés
metodus: aprasomasis; predikacinis; normatyvinis; horizontalioji analizé; vertikalioji analizé;
santykiné analizé.

Remiantis V. V.Kovaliovo (2005) ir J. Bighemo (2006) bei kity autoriy nuomonémis, galima
nustatyti, kad finansinés analizés budus galima i$skirti pagal:

- formalizavima: formalizuoti ir neformalizuoti metodai. Formalizuoti — tai pagrindiniai ir jie yra
objektyvis, nes jy pagrindg sudaro finansinés priklausomybés. Neformalizuoti metodai (ekspertiniy jvertinimy
metodas, palyginimy metodas) pagristi loginiais apraSymais analitiniy priemoniy, nes rezultatams didelg jtaka
daro eksperty intuicija, patirtis ir Zinios.

Pagal panaudojimas priemones:

- tradicinés priemonés — palyginimas, santykiniy ir vidutiniy dydZziy palyginimas, grafinis,
grupavimas, balansinis.

- Determinuota faktoriy analizé: grandiniai keitiniai, indeksinis metodas, absoliutiis skirtumai,
integralinis metodas, proporcinis skirstymas.

- Stochastiné faktoriy analizé: koreliacing, dispersiné, komponenty, daugialypiy faktoriy.

Atsizvelgiant | I. A. Blanko (1998), A. G. Karatujevo (2001) ir M. V. Romanovskio (2010)
pateikta informacijg, galima iSskirti sekancius rodikliy optimizacijos metodus: ekonomin; —
matematinj, programavimo, masinio tyrimo teorija, Zaidimy teorija, operacijy tyrimo.

Jmonés finansinei biiklei jvertinti naudojama daug rodikliy. Siuos rodiklius galima skirstyti j
tokias pagrindines grupes:

e Trumpalaikio ir ilgalaikio mokumo;

e Veiklos efektyvumo;
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e Pelningumo: 1) veiklos; 2) investicijy (Lazauskas, 2011).
1.3.1. Trumpalaikio mokumo analizé

Imonés mokumo rodikliai ir likvidumas — tai pagrindinés jmonés finansinés buklés
charakteristikos. Svarbu apibrézti jmonés mokuma, t.y. laukiama galimybe ateityje apmokéti
jsiskolinimus ir jmonés likviduma, t.y. pakankamas pinigy skaicius apmokéti skolas Siuo metu. Bet
praktikoje likvidumas ir mokumas, dazniausiai, biina sinonimais.

Siekiant jvertinti jmonés sugebéjimg vykdyti savo trumpalaikius jsipareigojimus, t.y. imonés
trumpalaikj mokuma, yra skai¢iuojami ir analizuojami tam tikri rodikliai:

1) apyvartinio kapitalo rodikliai;

2) bendrojo trumpalaikio mokumo;

3) greitojo trumpalaikio mokumo;

4) labai greito trumpalaikio mokumo;

5) absoliutaus trumpalaikio mokumo

6) ir kiti. (Lazauskas, 2011).

Jmoniy finansing bikle finansy analitikai pradeda analizuoti nuo apyvartinio kapitalo. Sis
rodiklis apibiidina jmoniy finansing buklg ir daro jtaka kitiems finansiniams rodikliams.

Apyvartinis kapitalas — tai trumpalaikis turtas, likes jmonés Zinioje sumokéjus per vienerius

metus mokétinas sumas ir trumpalaikius jsipareigojimus® .

Apyvartinis kapitalas = Trumpalaikis turtas — Trumpalaikiai jsipareigojimai

Sis rodiklis rodo, ar balanso sudarymo dieng jmoné turéjo pakankamai trumpalaikio turto
trumpalaikiams jsipareigojimams padengti. Apyvartinio kapitalo reikSmé turi bati teigiama, t.y.
kiekviena jmoné turi turéti pakankamg trumpalaikio turto sumg. Neigiama apyvartinio kapitalo
reikSmé rodo, kad jmoné gali nejvykdyti savo trumpalaikiy jsipareigojimy. Didesné $io rodiklio
reik§mé rodo aukstesnj jmonés likvidumo lygj ir ypa¢ reikalinga tada, kai jmoné negali pasiskolinti
1ésy. Nuo apyvartinio kapitalo priklauso jmonés galimybés vykdyti ir plésti savo veikla, buti
konkurencinga. Nejmanoma nustatyti, kokiu apyvartiniu kapitalu turéty disponuoti jmonés, nes
skirtingo dydzio ir profilio jmonéms reikia skirtingo dydzio apyvartiniy 1éSy (Lazauskas, 2011).

Siekiant jvertinti skaitmening Sio rodiklio reik§me, skaic¢iuojamas:

' Vertybiniy popieriy birza NASDAQ OMX. Jmoniy finansiné analizé. Rodikliy skaiciavimo
metodika. Vilnius. 2010, 96 p.
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Apyvartinie kapitale koeeficientas = Pastovus kapitalas / llgalaikis turtas

Imon¢ laikoma patikima, jeigu $is koeficientas yra tarp 1,2 ir 2. Mazesnis uz 1,2 koeficientas
yra pavojingas jmonei, nes reiSkia, kad ji prasiskolinusi. Didesnis uz 2 rodo, jog jmoné nesugeba
pasinaudoti iSorés galimybémis, pvz., nesinaudoja galimybe formuoti dalies apyvartinio kapitalo
isiskolinimy tiekéjams ar jsipareigojimy pirkéjams saskaita.

Be apyvartinio kapitalo rodikliy yra skai¢iuojami ir Kiti rodikliai jmonés trumpalaikiam
mokumui jvertinti. Vienas i§ daZniausiai vartojamy rodikliy yra bendrasis trumpalaikio mokumo
koeficientas . Sis koeficientas daZnai yra vadinamas likvidumo arba padengimo koeficientu.

Bendrasis trumpalaikio mokumo koeficientas apskai¢iuojamas: (Lazauskas, 2011).

Bendrasis trumpalaikio mekumoe keeficientas = Trumpalaikis turtas /

Trumpalaikiaijsipareigojimai , kai

Trumpalaikis turtas = Atsarges + Debitorinis jsiskolinimas + Gryni pinigai + Kitas

trumpalaikis turtas

Sis rodiklis parodo, kiek karty trumpalaikis turtas didesnis uz trumpalaikius jsipareigojimus,
t.y. padeda prognozuoti jmonés mokumo biikle artimiausiu metu. Egzistuoja vadinamoji saugumo
riba, jis negali buti mazesnis nei 1,2. Savininkai pastebéje, kad jis sumazéjo iki 1, turi imtis
priemoniy padéciai taisyti. Blogiausia padétis, kai Sis rodiklis yra mazesnis uz trumpalaikius
Isipareigojimus, t.y. trumpalaikis turtas yra neigiamas, nes einamieji jsipareigojimai yra didesni uz
turimas mokéjimo priemones. Jei bendrasis trumpalaikio mokumo koeficientas maziau nei 1, tai
jmoné artimiausiu laiku negali dengti savo jsipareigojimy. Kiekviena jmoné turi nustatyti
tinkamiausig jai rodiklio lygj ir nuolat jj stebéti. Turéty buti nuo 1,2 iki 2. Jeigu jis yra didesnis kaip
4, tai gali reiksti, kad jmoné nesugeba efektyviai panaudoti turto. (Lazauskas, 2011).

Atsiradus butinybei skubiai sumokéti trumpalaikius jsipareigojimus, jmoné turl turéti
likvidaus turto, taciau ne visas trumpalaikis turtas yra vienodai likvidus Todél norint objektyviau
jvertinti jmonés mokumo dabarting biikle, t.y. sugebé&jima skubiai atsiskaityti su kreditoriais, reikia
skaiCiuoti ir antrgjj rodiklj — greitojo trumpalaikio mokumo koeficienta.

Greitojo trumpalaikio mokumo koeficientas apskai¢iuojamas:

Greitojo trumpalaikio mekume koeficientas = Greitai realizuejamas trumpalaikis turtas /

Trumpalaikiai jsipareigojimai, kai
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Greitai realizuojamas turtas = Grynieji pinigai + Vertybiniai popieriai + Debitorinis

jsiskolinimas = Trumpalaikis Turtas - Atsargos)

Greitojo trumpalaikio mokumo koeficientas parodo jmonés jsipareigojimy apmokéjimo greitj,
t.y. ju padengimg mobiliuoju turtu. Greitojo trumpalaikio mokumo Kkoeficientas negali buti
mazesnis nei 1. Tik didelés infliacijos metu, Sis rodiklis biina mazesnis nei 1. (Mackevicius, 2005)

Svarbu nustatyti bendrojo ir greitojo trumpalaikio mokumo koeficienty skirtumg. Optimali
padétis yra tokia, kai $iy rodikliy skirtumas yra nedidelis. Taciau praktikoje biina, kad bendrojo
trumpalaikio mokumo koeficientas — didelis, o greitojo trumpalaikio mokumo koeficientas —
mazas. Tokia situacija rodo, kad jmoné turi daug atsargy, kurios gali biiti nuolat kaupiamos ir yra
nemobilios, jsaldytos. Pvz., jei 2,8 -1,3 =1,5, tai jmon¢ turi daug atsargy. Paprastai tokiais atvejai
reikty iStirti ne tik atsargy, bet ir viso trumpalaikio turto struktiirg, nustatyti jo didéjimo dinamika.

Gali biti skai¢iuojamas ir labai greito trumpalaikio mokumo koeficientas (Lazauskas, 2011).

Labai greito trumpalaikio mokumo Kkoeficientas apskai¢iuojamas:

Labai greito trumpalaikio mokumo Koeficientas = (Pinigai ir pinigy ekvivalentai + Kitas

trumpalaikis turtas ) / Trumpalaikiai jsipareigojimai

Apibendrinant, galima nustatyti, kad trumpalaikio mokumo rodikliai parodo jmonés
trumpalaikj mokuma, t.y. ar jmoné pajégi vykdyti savo trumpalaikius jsipareigojimus. Trumpalaikio

mokumo rodikliai parodo, ar jmoné pajeégi vykdyti trumpalaikius jsipareigojimus.
1.3.2.1lgalaikiai mokumo rodikliai

Mokumo rodikliai priskirtini jsipareigojimy analizei . Jie apima tiek savininky nuosavybés
analizg, tiek skolinto kapitalo analiz¢. Mokumas nuo likvidumo skiriasi tuo, kad analizuoja
“pasyving” fundamentinés apskaitos lygybés puse.

Imonés vykdydamos savo veiklg naudojasi ne tik nuosavomis, bet ir skolintomis 1éSomis.
Skolos gali buti trumpalaikés ir ilgalaikés. Trumpalaikés skolos — tokios, kurias reikia grazinti per
vienerius metus, ilgalaikés skolos mokétinos véliau negu po vieneriy mety. Skolinimasis ir
skolinimas yra visada susijes su finansine rizika. Todél tiek imonés savininkams, tiek kreditoriams
aktualu nustatyti, ar jmoné bus moki ne tik Siandien, bet ir po keleriy mety. Yra svarbu, ar jmoné
pajégs mokeéti jsipareigojimus, susijusius su skolintomis léSomis — grazinti paskolg ir sumokeéti
palikanas. Imant ir teikiant ilgalaikes paskolas, yra gana sunku ir ne visada galima i§ anksto

numatyti pasekmes. Tod¢l svarbu analizuoti jmonés ilgalaik; mokuma (Lazauskas, 2011).
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Jmonés sugebéjimg atsiskaityti uz ilgalaikius jsipareigojimus pagal numatytus terminus
parodo ilgalaikio mokumo rodikliai.Sie rodikliai skai¢iuojami norint nustatyti jmonés finansavimo
Saltinius ir skoly vaidmen;j finansavimui, palikany sumokéjimo greitj, galimybes grei¢iau apmokéti
skolas, prognozuoti finansinj stabilumg ir veiklos testinuma.

Imonés veiklos finansavimo S$altiniai gali biiti du - tai savininky nuosavybé ir skolintas
kapitalas. Imonés, kuri savo turtg formuoja ne i$ nuosavo kapitalo, o i$ skolinty 1éSy, veikla yra
rizikingesné, negu tos, kuri savo veiklag vykdo i$ nuosavo kapitalo, kadangi uz skolintg kapitalg
reikia mokéti paliikanas ir grazinti paskolg grieztai nustatytais terminais. Jeigu laiku negragZinamas
kreditas, nemokamos paliikanos, kreditoriai turi teis¢ imtis juridiskai pagristy veiksmy, kurie gali
nulemti bankrota. Be to, jmon¢, kuri turi didel¢ dalj nuosavo kapitalo bendrame kapitale, turi
galimybe skolintis uz santykinai mazas paliikanas ir uzdirbti daugiau pelno (Lazauskas, 2011).

Taciau didelé nuosavo kapitalo dalis, palyginti su skolintu kapitalu, ne visada rodo gera
imonés valdymg. Skolintis verta todél, kad skolinto kapitalo iSlaidos daznai biina maZzesnés negu
iSlaidos patiriamos norint padidinti nuosava kapitalg. Imoné savo veikloje naudodama skolintas
1ésas pasiekia aukstesnj nuosavo kapitalo pelninguma, iSauga akcijy rinkos kaina, ji turi galimybe
plésti veikla ir uzdirbti pelng. Vadinasi, kreditai, jy naudojimas jmonés veikloje turi ir neigiamy, ir
teigiamy pasekmiy.

Todél analizuojant jmonés ilgalaikj mokuma, reikia atkreipti démesj j du svarbius veiksnius:

1) skoly (jsipareigojimy) lygi;

2) skoly ir nuosavo kapitalo santykio kitima per tam tikrg laikotarpi.

Taigi, Sioms situacijoms nustatyti ir jvertinti skaiiuojami ilgalaikio mokumo rodikliai.
Daznai jie vadinami skoly rodikliais, nes jie susieti su ilgalaikémis skolomis. Ilgalaikio mokumo
rodikliy grupés ypatybe yra ta, kad jai priklauso tie rodikliai, kuriuos apskaiciuojant ilgalaikiai arba
visi jsipareigojimai derinami su visu turtu arba nuosavu kapitalu.

Analizuojant jsiskolinimo rodiklius, vienas i§ pagrindiniy uzdaviniy yra nustatyti jmonés
sugeb¢jima grazinti skolas, taip pat parodyti, 1§ kur ir kokias 1éSas jmoné gauna skoloms grazinti.
Palyginus visus skolos rodiklius, galima jvertinti ne tik esamg veikla, jos ateities perspektyvas, bet
ir valdymo kokybe (Lazauskas, 2011).

Svarbiausi ilgalaikio mokumo rodikliai yra Sie:

1) bendras skolos rodiklis,

2) ilgalaikiy skoly,

3) ilgalaikiy skoly apdraustumo,
4) skoly grazinimo,

5) finansinio sverto,

6) pastovaus mokumo,
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7) auksinés balanso taisykles®.

Bendras skolos rodiklis apskai¢iuojamas:
Bendpras skolos rodiklis = Visos skolos / Visas turtas.

Kuo mazesnis $§is rodiklis, tuo geresné jmoniy finansiné buklé. Jis rodo, kokia dalis skolinty
1éSy panaudojama formuojant jmonés turta. Didéjantis rodiklis rodo, kad vis didesné turto dalis
priklauso skolintojams. Kreditoriy nuomone, $is santykis turi biiti mazas norint apsaugoti juos nuo
rizikos patirti nuostolius jmonés bankroto atveju. Savininkai linke gauti didesnj §j rodiklj, kad turéty
nauda, t.y. pelng i§ gauty kredity. Tokiy dviejy dydziy santykis yra racionalus tol, kol didina jmonés
pelng. Kuo didesnis skolos rodiklis, tuo Zemesnis saugumo lygis. Sio rodiklio reikimé turéty biti
0,3-0,7.

Labai svarbus rodiklis ilgalaikiam mokumui jvertinti yra finansinis svertas.

Finansinio sverto rodiklis gali biiti skai¢iuojamas dviem budais:
1) Finansinio sverto rodiklis = Visi jsipareigojimai / Nuosavas kapitalas;
2) Finansinio sverto rodiklis = llgalaikiai jsipareigojimai / Nuosavas kapitalas.

Finansinio sverto rodiklis parodo nuosavo ir skolinto kapitalo santyki.

Apie jmoneés ilgalaikj mokuma galima spresti ir i§ auksinés balanso taisyklés koeficiento:
Auksinés balanso taisyklés koeficientas = llgalaikis turtas/ Pastovus kapitalas, kai
Pastovus kapitalas = Nuosavas kapitalas + llgalaikiai jsipareigojimai

Koeficientas rodo, kokia dalimi ilgalaikis turtas finansuojamas pastoviu kapitalu. Galioja
verslo taisykleé: ilgalaikiy investicijy negalima finansuoti trumpalaikémis skolomis. Auksinés
balanso taisyklés koeficientas neturéty nukrypti nuo 1: geriausias variantas, kai koeficientas yra
lygus 1 arba yra nedaug mazesnis.

Svarbu skolos rodiklius tirti dinamiskai. Jeigu rodikliai maz¢ja, vadinasi, kreditai naudojami
neefektyviai. Tai gali biiti siejama su pernelyg didelémis investicijomis, jmonés veiklos plétojimo

planais ir kt.

22 Vertybiniy popieriy birza NASDAQ OMX. [moniy finansiné analizé. Rodikliy skaiciavimo
metodika. Vilnius. 2010, 96 p.
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Ilgalaikio mokumo rodikliai skai¢iuojami norint parodyti jmonés finansavimo Saltinius ir
skoly vaidmen; finansavimui, palikany sumoke¢jimo greitj, galimybes greiciau apmoketi skolas,

prognozuoti finansinj stabilumg ir veiklos testinuma.
1.3.3. Imonés veiklos rizika

Kiekvienos jmonés veikla visada yra susijusi su rizika. Konkurencinés rinkos salygomis jos
iSvengti nejmanoma. Visada egzistuoja rizika, kad priémus neteisingus sprendimus, jmon¢ gali
iStikti bankrotas. Todél kiekviena jmoné turéty i§ anksto numatyti, tirti bankroto tikimybe, kitus
nepageidaujamus reiskinius, tam, kad galéty laiku juos pasalinti ar jy iSvengti. Svarbu garantuoti
jmonés veiklos testinumg, perspektyvas, nes tai yra aktualu ne tik paciai jmonei, jos savininkams
bei investuotojams, bet ir darbuotojams, tiekéjams, pirkéjams ir kt. Rizika - tai kintamumas, susijes
su laukiamomis pajamomis; tai pavojus, nuostoliy ir netekimy galimybé (E. Buskeviciate, I.

Macerinskiené, 2004).

Verslo rizika — tai jmonés nesugeb¢jimas pajamomis dengti veiklos iSlaidy, o finansiné rizika
— tai nesugebéjimas — vykdyti savo jsipareigojimy (dengti finansavimo islaidy) ( Gronskas, 1997 ).

Verslo ir finansing rizika sudaro bendra rizika. Yra iSskiriamos Sios pagrindinés verslo rizikos
rasys (Zilinskas, 2004):

¢ Investiciné verslo rizika — tai rizika susijusi su tuo, kad gali buiti gauta maziau negu numatyta pajamy
1§ investicijy;

e Gamybin¢ verslo rizika — tai nenumatytas gamybos apim¢iy sumaz€jimas, materialiniy bei
energetiniy iStekliy trikumas ar jy sanaudy didéjimas produkcijos savikainoje;

e Komercing rizikg lemia sutikti rinkos konjunktiiros pokyciai, prekiy paskirstymo sutrikimai, kainy
Suoliai, standarty reikalavimy nevykdymas, vartotojy elgesio poky¢iat ir kt.

¢ Finansiné rizika — pavojus, kad imoné gali nejvykdyti savo finansiniy jsipareigojimy investuotojams,
verslo partneriams.

Remiantis J. Mackeviciaus pateiktu apibrézimu (2005), galima i$skirti sekancias riziky rusis:

e Kriminogenin¢ rizika (didelis nusikalstamumas ir korupcija, kuriy nesugeba jveikti teisésaugos
organai);

o Politiné rizika (didelé vyriausybiy ir politiniy jvykiy kaita, naujy teisés akty leidyba);

¢ Finansiné rizika (skandalai finansy rinkoje ir imoniy bankrotai);

e Komerciné rizika (prekiy jvezimo ir iSvezimo taisykliy kaita, mokes¢iy sistemos netobulumai,
nepakankamai gera transporto sistema ir kt.).

Verslo rizika atsiranda tuose atvejuose, kai jmonés komerciné ir tikinés veiklos maziau
efektyvesnés ir pelningesnés, nei buvo tikéjimasi 1§ pradziy. Pavyzdziui, realizacijos apimtis gali

sumazéti dél to, kad konkurentai sumazino kainas arba pasiiilé rinkoje geresnes prekes ir paslaugas.
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Viena i§ pagrindiniy finansinés analizés uzduo¢iy — tai laiku atlikti tyrimus, nustatyti
pagrindinius rodiklius ir sumazinti rizikg. Tai jmanoma, jei uZztikrintas efektyvus gamybos
funkcionavimas, i$samiai analizuojamos rinkos, uztikrintas lankstus reagavimas i pokycius.
- Gamybiné rizika. Ji susidaro sujungiant naudojamus gamybinius iSteklius (darba,

kapitala, teme) ir gaminant prekes.

- Komerciné rizika. Ji susidaro jmonei perkant iSteklius rinkoje bei parduodant savo

pagamintas arba i$ kity jsigytas prekes.

- Investiciné rizika. Jg salygoja galimas investiciniy lésy (kapitalo) nuvertéjimas, sunkumai

pasirenkant efektyvy realizuojamy investicijy projekta.

- Finansiné rizika. Si rizikos forma yra nei$vengiama tiek jsteigus verslo jmone, tiek ir
plétojant versla. Finansiné rizika skirstoma j tokias raisis: kreditiné rizika, valiuting rizika, prarastos

finansinés naudos rizika.
1.3.4. Bankroto diagnostika

Viena i§ veiksmingiausiy priemoniy, kaip iSvengti bankroto bei pagerinti imonés veikla, yra
jmonés finansiné analizé. Be analizés nejmanoma priimti teisingy valdymo sprendimy dél
investavimo, iStekliy planavimo, tinkamo jy valdymo. Be analizés nejmanoma parengti ir
perspektyviniy jmonés veiklos prognoziy. Taigi, jmonése, kuriose yra gerai organizuotas analitinis
darbas, yra nuolat tiriama jmonés finansiné biiklé, finansiniai rezultatai bei prognozuojami
ateinanc¢iy laikotarpiy rezultatai (pajamos, pinigy srautai, kapitalo struktiira ir jmonés finansinis
stabilumas). Finansinés analizés metu pastebéti neigiami reiSkiniai, rengiant prognozes yra
pasalinami arba sumaZinamas jy poveikis jmonés veiklai, jos finansinei buklei. Todél galima
numatyti artéjanéig veiklos krize¢ ir sumazinti bankroto tikimybe. A. Kovaliov (2000) teigia, kad
finansingje atskaitomybéje yra keli straipsniai, tiesiogiai rodantys bloga jmonés finansine padétj. Jie
skirstomi j dvi grupes:

1) Rodantys itin nepatenkinama jmonés veikla ataskaitiniu laikotarpiu ir prasta finansing
bukle;

2) Rodantys tam tikrus jmonés veiklos triikumus.

Taigi, bankroto uZzuomazgas galima pastebéti analizuojant finansing jmonés informacija.
Bankroto grésme rodo pastovus veiklos nuostolingumas, apyvartiniy 1éSy trikumas, blogéjantis
jmonés mokumas.

Imonés bankroto priezas€iy gali biiti ir daugiau, ne tik tai, kad atsainius vadovy poziiris ]

finansing analiz¢ (neatlickama nuolatiné finansiniy duomeny analizé). Kartais susikloSto tokios
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situacijos, kuriy valdyti, kontroliuoti negali jmonés vadovai. Jmoniy bankrotai vyksta nuolat, jy
priezastys labai jvairios.

Yra skiriamos dvi bankroto priezas¢iy grupés:

1. Bendra ekonominés. Tai tokios priezastys, kuriy negali paveikti jmoniy vadovai, nes nuo jy
valios nepriklauso, pvz., infliacija, uzsienio valiutos kursy svyravimai, darbo rinkos poky¢iai, naujy
konkurenty atsiradimas, paliikany normy padidéjimas ir kt.

2. Netinkamas vadovavimas jmonei. Tai priezastys, kurios priklauso nuo jmoniy vadovy, jy
profesionalumo, iniciatyvos, sugebéjimo vadovauti ir priimti teisingus sprendimus, pvz.,
nekokybiSkas planavimas, netinkamas informacijos rinkimas ir naudojimas, finansinés analizés ir
kontrolés ignoravimas.

B. Martinkus (1999) teigia, kad priklausomai nuo nuostolio dydzio yra iSskiriamos rizikos
Z0Nnos:

1. Uking veiklg, kurioje nenumatomi nuostoliai, vadinama zona be rizikos. Nuostoliy dydis
Sioje zonoje lygus nuliui.

2. Leistinos rizikos zona vadinama iikine veikla, kuri ekonomiskai dar yra tikslinga. Sioje
zonoje nuostoliy patiriama, taciau mazesniy, negu laukiamas pelnas. Leistinos rizikos zonos riba
atitinka nuostoliy dydj, lygy laukiamam pelnui.

3. Ukine veiklg, kurioje nuostoliai gali virSyti laukiamg pelng, apibudiname kaip kriting
rizikos zona. Nuostoliy dydis gali siekti gaunamas pajamas i$ Sios veiklos. Kritiné rizikos zona — tai
nuostoliai vir$ijantys ne tik laukiama pelng, bet jie nepadengia ir jdéty j versla 1ésy.

4. KatastrofiSkos rizikos zona — $ioje zonoje verslininko nuostoliai gali siekti jo turto
nuosavybés dydj. Pasekmé yra jmonés bankrotas, jmonés uzdarymas ir turto pardavimas.

Bankrutuojan¢iy jmoniy vadovai, kaip rodo daugelio jmoniy praktika, nesugeba planuoti
jmoniy veiklos arba net visiSkai jos neplanuoja. Jeigu jmonés veikla neplanuojama, vadinasi,
nejvertinami vidiniai arba iSoriniai veiksniai, darantys jai jtaka, nenustatomi pakeitimai, kuriuos
reikty padaryti ateityje. Daugelis vadovy nekreipia reikiamo démesio finansinei informacijai.
Bankrotai dazniau vyksta tose jmonése, kuriose néra vidaus kontrolés sistemos ir kuriose
neatliekama finansin¢ analizeé.

Bankrotas — nemokios jmonés biisena, kai jmonei teisme yra iskelta bankroto byla arba
kreditoriai jmonéje vykdo bankroto procediiras ne teismo tvarka. Vidutini§kai bankroto procediira
trunka nuo 12 iki 24 ménesiq3.

Imonei bankrotas gali biiti paskelbtas, jei yra bent viena i$ Siy salygy:

1. Imoné laiku nemoka darbo uzmokescio ir kity su darbo santykiais, susijusiy jsipareigojimy.

* Lietuvos Respublikos IMONIU BANKROTO JSTATYMAS 2001 m. kovo 20 d. Nr. IX-216
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2. Imoné neatsiskaito numatytais terminais su tiekéjais, uz gautas prekes, suteiktas paslaugas
ir pan.

3. Imon¢é laiku nemoka jstatymy nustatyty mokesciy, kity privalomyjy imoky.

4. Imoné neturi turto ar pajamy, i$ kuriy galéty buti i§ieSkomos skolos.

5. Imoné vieSai paskelbé ar pranes$é¢ kreditoriams, kad negali ar neketina vykdyti
isipareigojimy.

D. Slekiené (1998) isskiria tris finansinés biiklés prognozavimo metodus, kurie geriausiai
padéty atlikti finansine veiklos analize. Tai baty:

1. kreditinio pajéegumo indeksavimo skai¢iavimo;

2. formalizuoty ir neformalizuoty kriterijy panaudojimo;

3. mokumo prognozavimo.

E. I . Altman (1998) nurodo, kad jmonés bankroto galimybe lemia du rodikliai: padengimo
koeficientas (Kp = trumpalaikis turtas /trumpalaikiai jsipareigojimai) ir finansinés priklausomybés

koeficientas (Kfp = skolintas kapitalas /aktyvai).

Z =a0 +alKp + a2 Kfp

Altmano modelis apibtadina jmonés ekonominj - finansinj potenciala bei jos veiklos rezultatus

tam tikru periodu.

Z=12K1+14K2+3,3K3+0,6K4+K5
cia:
K1 = Apyvartinis kapitalas / Turtas;
K2 = Nepaskirstytas pelnas / Turtas;
K3 = Pelnas iki apmokestinimo / Turtas;
K4 = Nuosavo kapitalo rinkos verté / Isipareigojimai;
Ks = Pardavimy pajamos / Turtas.
Priklausomai nuo Z reik§més, bankroto tikimybé yra labai didelé, kai Z yra iki 1,8, didelé —

nuo 1,81 iki 2,7, jmanoma nuo 2,8 iki 2,99 ir labai maza - 3 ir daugiau.

Apbendinant, galima nustatyti, kad svarbu tinkamai atlikti jmonés veiklos prognozavimg ir
jvertinti galimas biisimas jmoneés veiklos plétros alternatyvas. Pagrindinis vaidmuo Siame procese
atitenka paslaugy ir prekiy pardavimo kanalams ir galimybéms. Pagrindiné prognozavimo uzduotis

— nustatyti faktoriy, jtakojanciy yjmonés veikla, tendencijas.
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2. FINANSINIU RODIKLIU ANALIZE

2.1. UAB ,,Verza“ veiklos charakteristika ir finansinés veiklos schema

UAB VERZA veikla pradéjo 2012 metais balandZio 26 diena. Registracijos vieta Sv. Ignoto
g. 5 Vilnius, Lietuva. UAB VERZA uzsiima tvirtinimo detaliy mazmenine, bei didmenine prekyba,
pagrindiné veikla tai tvirtinimo detaliy (varzty, verzliy, poverzliy, kniedziy, kniedziy verzliy ir kity)
tiekimas Lietuvos gamyklom uzsiiman¢iomis baldy, metalo dirbiniu gamyba bei Kitkuo. Jmoné
neturi parduotuviy tik ofisg ir sandélj, kadangi pagrinde dirba su iSankstiném sutartimis, bei
uzsakomaja prekyba. Imonés metai prasideda sausio 1 d. Ir baigiasi gruodzio 31 d. Bendrové iki
Sio laiko neturi dukteriniy jmoniy, kaip ir investiciniy ar asoCijuoty jmoniy.

Imone valdo direktorius M. Dumbliauskas. UAB VERZOJE dirba keturi darbuotojai.

Paveiksle pavaizduota UAB “Verza” darbuotojy skaic¢iaus dinamika.

.
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4 pav. Darbuotojy dinamika

(Saltinis: http://rekvizitai.vz.It/imone/verza/darbuotoju-skaicius/)

Remiantis gautais duomenimis, galima teigti, kad tai dinamiSka ir auganti jmoné¢, nes
darbuotojy skaicius periodiSkai didéja.

Imonés finansinés analizés metu bus remiamasi pagrindiniais finansinés analizés Saltiniais,
t.y.y finansinés atskaitomybés dokumentais: balansu, pelno (nuostoliu) ataskaita.

Sios analizés tikslas — jvertinti jmonés finansing bikle, teisingai jvertinti gauta finansing
informacija. Remiantis gautais rezultatais nustatyti plétros galimybes. Darbo metu bus vertinama,
kaip tikslingai yra naudojamas turimas turtas, jvertinti nuosavo kapitalo pokyciai, imonés per

ataskaitinius metus uzdirbtas pajamas ir patirtas sgnaudas, pelno paskirstyma bei susiformavusius

pinigy srautus.


http://rekvizitai.vz.lt/imone/verza/darbuotoju-skaicius/
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2.2. UAB ,,Verza“ finansy ataskaity vertikalioji ir horizontalioji analizés

2.2.1. Horizontalioji balanso analizé

Horizontaliosios balanso analizés pagalba galima istirti turto pokyéiy dinamika. Sios analizés
rasies paskirtis - jvertinti finansiniy ataskaity straipsniy kiekybinius pokycius tiek kiekvienu
analizuojamu ataskaitiniu laikotarpiu, tiek ir per visa 2013-2014 mety laikotarpj. Si horizontali
analizé¢ mums pateikia duomenis, kad UAB VERZA bendras turtas 2014 metais lyginant su 2013
metais padidéjo 110450 litais arba 45,77 procentais (zr. 5 pav.). Plad¢iau su duomenimis galima
susipazinti 1 priede pateiktoje lenteléje. Galima teigti, kad tai palyginus Zymus poky¢iai ir numato

teigiamg vystymosi dinamika.
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5 pav. Nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy pokyc¢iai 2013 — 2014 m.
(Saltinis: sudaryta autoriau, remiantis turimais duomenimis)

Nors bendra turto apimtis ir padidéjo, galima pastebéti, kad didZiausig dal} sudare
trumpalaikio turto pokyciai — padidéjo 75667 1t arba 53,07 proc. Tuo metu ilgalaikis turtas, kaip
matome, padidéjo 35,23 procentais arba 34783 litai. Taigi ilgalailio turto augimo dinamika zZymiai
mazesn¢, nei ilgalaikio. Kadangi beveik visg ilgalaikj turta sudaré materialusis turtas, tai biitent Sio

turto létas augimas ir 1émé viso ilgalaikio turto padidéjima tokiu mastu.

Vertinant ilgalaikio turto padid¢jima, sunku jvertinti kokios bitent risys tur¢jo didziausia
jtaka, nes baziniai $iy mety straipsniai néra pateikti. Taciau absoliutus jo padidéjimas sudaré 34783

lity (Zr. 7 pav).
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6 pav. Trumpalaikio ir ilgalaikio turto poky¢iai 2013 — 2014 m.
(Saltinis: sudaryta autoriau, remiantis turimais duomenimis)

Galima pastebéti tai, kad trumpalaikio turto kilimui tur¢jo didziausig jtakg turéjo pinigai ir
pinigy ekvivalentai — padidéjo net 38850 It, kas, atitinkamai, 584,123 proc. Tokj augimg galima
paaiskinti atsargy ir isankstiniy apmokéjimy padidéjimy— 27950 It. arba 29 proc., atitinkamai. Si
analizé parodo, kad per vienerius metus akcininky nuosavybé padidéjo110450 litais arba 45,77
proc., atitinkamai, tai apibrézia teigiamg augimo dinamik3.

Mokétinos sumos ir jsipareigojimai yra uz 187395 Lt, tame skaiCiuje 32016 Lt - skolos
tiekéjams, 64792 Lt — finansinés skolos ilgesnés nei vieneri metai, 35673 Lt — ilgalaikiy skoly
einamyjy mety dalis, 45033 Lt — DNB finansiné¢ skola, 3928 Lt — su darbo santykiais susij¢
jsipareigojimai, 3572 Lt - kitos mokétinos sumos ir trumpalaikiai jsipareigojimai, 1616 Lt — uz
2014m. priskai¢iuotas pelno mokestis.

Bendrovés jstatinis kapitalas buvo suformuotas 2012 m. balandzio 23 d. ir sudaré 10 000,00
Lt. Mety pabaigoje jmonés banko saskaitose - 455019 Lt.

2.2.2. Horizontalioji pelno ir nuostolio analizé

IS horizontaliosios pelno nuostolio ataskaitos matome, kad 2014 metai produkcijos apyvarta,
lyginant su 2013 metais padidéjo 3,67 procentinio punkto arba 20489 litais, nors padidéjimas yra
nedidelis, bet tikékimés stabilus j ilgalaike perspektyva. Panasiai padidéja ir pardavimo savikaina —
3,54 procentinio punkto, kas reiskia kad jmoné sumazino pardavimo savikainos iSlaidas nes
matomas santykinis sumazéjimas lyginant su pardavimy pajamomis. Horizontalioji pelno nuostolio
analizé parodo, kad jmoné dirba pelningai, nes bendro pelno rodikliai yra teigiami ir lyginant su

2013 metais jie 2014 metais padidéjo 3,88 procentinio punkto, arba 8094 litais. Tokj pardavimy
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kitimg reikéty vertinti kaip nepalanky, nes jis rodo prasta naujy klienty paieskg ar marketingo

strategija.

2014 metais pardavimams didéjant (3,67 proc.), didééjo ir savikaina (3,54 proc.), tik didesniu

tempu. Todél tais metais bendrasis pelnas iSaugo (3,89). Galima pastebéti tolygig augimo dinamika.
2.2.3. Vertikalioji balanso analizé

Vertikalioji balanso analizé apibtidina jmonés turto elementy dalis bendroje turto sudétyje bei
jsipareigojimy dalis balanso pasyve. UAB VERZA vertikalioji balanso analizé rodo, kad didZiaja
dalj nagrinéjimu laikotarpiu sudaro trumpalaikis turtas 38 su poky¢iu -2.9123 lyginant su 2013
metais. Tai natiiraliai jvyko dél zymaus pinigy ekvivalento padidéjimo 2014 metais 10.24347
procentinio punkto. Sie poky¢iai aiskiai matomi 5 paveikslélyje. Zenkliai iaugo mokétinos sumos
ir jsipareigojimai 53 procentinio punkto. Taciau nuosavas kapitalas ir nepaskirstytas pelnas labai
ryskai sumazéjo.

250000
218235

200000

150000 142568

mmm trumpalaikis turtas

100000 == Dpinigy ekvivalentas

>0000 45501

0 6621
2013 2014
7 pav. 2013-2014 mety trumpalaikio turto pokytis.

(Saltinis: UAB ,,Verza“ finansinés atskaitomybés dokumentai)
2.2.4. Vertikalioji pelno ir nuostolio analizé

Vertikalioji pelno analizé parodo pelno ataskaitos atskiry straipsniy lyginamajj svorjbendroje
pardavimy apimtyje. Vertikalioji pelno ataskaita mums parodo, kad bendras pelnas jmonéje 2014
metais iSaugo bene 10000 tukstan¢iy. Kg galime pastebéti i§ Sios analizes, kad jmonés tipiniam
veiklos pelnui didé¢jant, veiklos sgnaudos mazéja, ne santykinai, o regresisSkai. Kas reiskia, kad
Jmonei pleciantis atsiranda iSbalansavimas, kurj galima sieti su pelno mokes¢io sumaz¢jimu ir tuo
paciu su jmonés valdymooptimizavimo (kai jmonés valdomasis organas neiSnaudoja Viso savo

potencialo) (zr. 6 pav.).
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8 pav. 2013 — 2014 mety bendro pelno (nuostolio) pokytis.

(Saltinis: UAB ,,Verza“ finansinés atskaitomybés dokymentai)
2.2.5. UAB VERZA santykiné finansiné analizé

Likvidumo rodiklis parodo jmones finansing bikle, tiksliau — jmonés gebéjimas turimomis
mokéjimo priemonémis atsiskaityti uz jsipareigojimus. Si suma gali sudaryti ne vien grynieji
pinigai, bet ir turtas .

Bendras likvidumo koeficientas

Sis rodiklis gaunamas i§ trumpalaikio turto, sukauptomis pajamomis ir ateinancio laikotarpio
sgnaudy sumos ir trumpalaikiy jsipareigojimy, sukaupty sgnaudy ir ateinancio laikotarpio pajamy
sumos skirtumas.

2013: 142568 + 39722 + 43354 / 63215 + 39722 = 2.1920

2014: 218235 + 48589 + 64792 / 122603 + 48589 = 1.9370

Sis rodiklis parodo kaip jmoné padengia trumpalaikius jsipareigojimus, trumpalaikiu turtu.
Tiek 2013 tiek ir 2014 metais jmoné jvykdys trumpalaikius jsipareigojimus.

Padengimo grynaisiais pinigais rodiklis.

Grynieji pinigai saskaitoje ir kasoje / Trumpalaikiai jsipareigojimai + Sukauptos sanaudos ir
ateinancio laikotarpio pajamos.

2013: 6651

2014: 45501

Grynasis apyvartinis kapitalas (Trumpalaikis turtas + Sukauptos (gautinos) pajamos ir
ateinanc¢io laikotarpio sgnaudos) — (Trumpalaikiai jsipareigojimai + Sukauptos sgnaudos ir
ateinancio laikotarpio pajamos):

2013: (142568 + 558120 + 63215) - 63215

2014: (218235 + 578609 + 122603) - 122603
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3. FINANSINES VEIKLOS PLETROS PROGNOZAVIMAS

3.1. Finansinio stabilumo vertinimas

Atsizvelgiant ] skirtingy autoriy nuomones, vertinant jmonés plétros galimybes ir
bankrutavimo rizika, svarbu ir naudinga panaudoti finansiniy ataskaity duomenis: juos palyginti,
1SaiSkinti, interpretuoti ir susisteminti. Jeigu pastebimi didelj pokyciai finansiniuose straipsniuose,
galima numatyti jmonés finansinio nestabilumo rizikg. Taigi, siekiant jvertinti UAB ,,Verza“
finansing bukle, svarbu susipazinti su rodikliais, esamais finansiniy ataskaity straipsniuose:

llgalaikis materialus turtas: taip kaip ilgalaikis turtas yra nelikvidus turtas, o taip pat yra

nustatyta, kad 2013 — 2014 m. laikotarpiu jis padidéjo 35,2361 proc. Tai néra Zymus pokyciai
ir néra susij¢s su didesniais pardavimai, todél galima teigti, kad tai nekelia pavojaus jmonés
finansiniam stabilumui.

Atsargy straipsnis per nagrinéjama 2013-2014 mety laikotarpj padidéjo nezymiai 29,05 proc.
Galima nustatyti, kad toks pokytis nekelia grésmés jmonés finansiniam stabilumui, nes nezenklus
atsargy augimas, atsizvelgiant i tai, kad pardavimai nesmarkiai padid¢jo, rodo, kad 1éSos nebuvo
jSaldytos j nelikvidy turta.

Per vienerius metus gauting sumg straipsnis per nagrinéjama laikotarpj padidéjo 22,32 proc.,
tai rodo, kad vartotojai 1é¢iau atsiskaito su jmone. Tai néra palanku, nes didéjant Siam rodikliui,
gali maz¢ti jmonés mokumo lygis.

Pinigai ir jy ekvivalentai per nagrinéjama laikotarpj padidéjo 584,123 proc. nuo 6651 lity
iki 45501 lity. Kadangi buvo nustatyta, kad did¢jo trumpalaikio turto bendra apimtis, 1§ dalies gali
biiti nulemtas Sio reiSkinio. Taciau per vienerius metus gautinos sumos padidéjo tik 22,3226 proc.,
tai paliginus nedaug su bendru pinigy augimo rodikliy, todél sprendziama, kad pinigy ir jy
ekvivalenty apimties augimg nulémé ir kitos prieZastys. Remiantis tuo, kad rezervy skaicius
nepasikeité, o nepaskirstytas pelnas padidéjo 23,9457 proc., galima teigti, uzdirbti pinigai
reinvestuojami j jmong ir yra panaudojami pakankamai efektyviai.

Trumpalaikiai jsipareigojimai nagrinéjamu laikotarpiu padid¢jo aktyviau nei ilgalaikis
trumpas- pokytis sudaré 53,07 procentus nuo 98714 iki 133497 lity, tai nerodo rimty finansiniy
problemy ar bankroto grésmes, bet sitiloma optimizuoti Siuos rodiklius.

Nuosavas kapitalas per nagrinéjama laikotarpj padidéjo 21,99 proc. (29624 litais). Galima
teigti, kad imonés finansinis stabilumas did¢ja, nes didesné turto dalis yra finansuojama i§ nuosavy,
o ne skolinty 1ésy.

Nepaskirstytas pelnas per nagrinéjama laikotarpj padidéjo 23,94 proc. arba 29624 litais.
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Nepaskirstyto pelno augimas rodo, kad jmon¢je vykdomos reinvesticijos, o tai savo tarpe
nurodo, kad jmonés stabilumas didéja, taip kaip, atitinkamai, padidéjo ir nuosavo kapitalo apimtis,
imon¢ plétra vykdo savo, o ne skolintomis léSomis.

Pelno (nuostoliy) ataskaitos pardavimy straipsnis per nagriné¢jama laikotarpj padidéjo 3,67

procenty arba 20489 litais, tai negalima vertinti kaip rodiklj, kad padidéjo parduodamy prekiy
paklausg. Nes galima pastebéti, kad Parduoty prekiy ir paslaugy savikainos straipsnis padidéjo
lygiaverciai. Galima pastebéti stabilias pardavimy apimtis, kas numato jmonés finansinés veiklos
stabilumg ir sudaro palankias sglygas plétrai.

Atlikta UAB ,,Verza“ finansiniy ataskaity straipsniy poky¢iy jmonés finansiniam stabilumui
analize, galima nustatyti, kad per 2013 — 2014 mety laikotarpj imoné vykdé stabilig veiklg ir niekas
nekelia grésmés arba jtakoja nezenkliai jos stabilumg. Remiantis gautais rezultatais, galima
nustatyti, kad bankroto grésmé yra nezenkli, bet siekiant patvirtinti Siuos rodiklius, bus atlikta

iSsamus bankroty tikimybés jvertinimas, remiantis santykiniy rodikliy sistemomis.

3.2. Bankroto rizikos vertinimas pagal Altman Z modelj

Siekiant atlikti UAB ,,Verza“ bankroto diagnostika, bus panaudota santykiniy rodikliy
sistema. Atsizvelgiant j tai, kad finansiniai ekspertai aukstai vertina Altmano modelj, darbe bus
panaudotas bitent jis. Rekomenduojamas diagnostikai Altmano Z modelis yra pripazintas visame

pasaulyje ir yra aukstai vertinamas skirtingy autoriy. Altmano modelj apibtidina tokia formulé:

Z = 3,3K1+ 1,0K2+ 0,6 K3+1,4K4+1,2K5
Cia: 7<1,8, reiskia, kad bankroto tikimybé labai didele.
1,8<7Z<2,7, reiskia, kad bankroto tikimybé didelé.
2,71<7Z<2,99, reiskia, kad bankroto tikimybe galima.

Z>3, reiskia, kad tai bankroto tikimybé maza.

Taigi, UAB ,,Verza®“ 2013 m. kreditingumo indekso, apskai¢iuoto pagal Altmano Z modelj,
skai¢iavimo dinamika (remiantis 1 ir priedais):

K1 Veiklos pelnas prie§ apmokestinima/ visas aktyvas = 89032/ 241282 = 0,37

K2 Pardavimai/ visas aktyvas = 558120/ 241282 = 2,32

K3 Nuosavas kapitalas / skolintas kapitalas = 134713/106569 = 1,26

K4 Nepaskirstytas pelnas / visas aktyvas = 123713/241282 = 0,51

K5 Nuosavas apyvartinis kapitalas / visas aktyvas = (142568-63215)/241282= 0,33
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Zy013= 0,37+2,32+1,26+0,51+0,33 = 4,79

ISVADA: 2013 m. jmonés kreditingumo indeksas buvo lygus 4,79, kas reiskia, kad

bankrutavimo rizika buvo maza.

UAB ,Verza“ 2014 m. kreditingumo indekso, apskaiCiuoto pagal Altmano Z modelj,
skai¢iavimo dinamika (remiantis 1 ir priedais):

K1 Veiklos pelnas pries apmokestinima/ visas aktyvas = 31240/ 351732 = 0,089

K2 Pardavimai/ visas aktyvas = 578609/ 351732 = 1,65

K3 Nuosavas kapitalas / skolintas kapitalas = 164337/187395 = 0,88

K4 Nepaskirstytas pelnas / visas aktyvas = 153337/351732 = 0,44

K5 Nuosavas apyvartinis kapitalas / visas aktyvas = (218235-122603)/351732 = 0,27

Zy014= 0,089+1,65+0,88+0,44+0,27 = 3,329

ISVADA: 2014 m. jmonés kreditingumo indeksas buvo lygus 3,329, kas reiskia, kad

bankrutavimo rizika buvo maza, nors ne tokia palanki, kaip 2013 m.

Atlikta jmonés finansiniy ataskaity straipsniy pokyc¢iy jmonés finansiniam stabilumui
vertinimo, naudojant santykiniy rodikliy sistemas ir mokumo bei pelningumo rySio tyrima, buvo

galima jsitikinti, kad UAB ,,Verza* bankroto grésmeés néra.
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ISVADOS IR PASIULYMALI

1. Skirtingi autoriai savo knygose pateikia jvairius finansinés analizés apibrézimus, taciau
svarbiausi finansy analizés tikslai yra: jvertinti jmonés finansinj stabilumg, iStekliy naudojimo
efektyvuma, iSsiaiskinti neigiamy pokyciy gilumines priezastis;tirti vidaus ir aplinkos veiksniy jtaka
veiklos rezultatams, taip pat jmonés veiklos gerinimo galimybes; jvertinti jmonés veiklos
efektyvumg, tirti pinigy srautus ir proghozuoti jy kitimo tendencijas;suformuoti normatyvine
finansiniy rodikliy sistemg, kuri leisty prognozuoti jmonés veiklg, jvertinti priimamy vadybos
sprendimy ekonominj efektyvuma ir pagristuma bei dabartine jos padét;.

2. 2014 metai jmonés UAB VERZA produkcijos apyvarta, lyginant su 2013 metais padidéjo
3,67 procentinio punkto arba 20489 litais, nors padidéjimas yra nedidelis, bet tikékimés stabilus j
ilgalaike perspektyva. PanaSiai padidéjo ir pardavimo savikaina — 3,54 procentinio punkto, tai
reiskia, kad jmoné sumazino pardavimo savikainos islaidas, nes matomas santykinis sumazéjimas
lyginant su pardavimy pajamomis. Ianalizaves jmonés UAB VERZA, kad jmonés tipiniam veiklos
pelnui didéjant, veiklos sgnaudos mazéja, ne santykinai, o regresiskai. Tai reiSkia, kad jmonei
pleCiantis atsiranda iSbalansavimas, kurj galima sieti su pelno mokes€io sumazéjimu ir su ijmoneés
valdymo optimizavimu.

3. Atlikta UAB ,Verza“ finansiniy ataskaity straipsniy poky¢iy jmonés finansiniam
stabilumui analiz¢, galima nustatyti, kad per 2013 — 2014 mety laikotarpj jmoné vykd¢ stabilia
veiklg ir niekas nekelia grésmés arba jtakoja nezenkliai jos stabilumg. Remiantis gautais rezultatais,
galima nustatyti, kad bankroto grésmé yra nezenkli, bet siekiant patvirtinti Sivos rodiklius, bus
atlikta iSsamus bankroty tikimybés jvertinimas, remiantis santykiniy rodikliy sistemomis. Atlikta
Jmonés finansiniy ataskaity straipsniy pokyc€iy jmonés finansiniam stabilumui vertinimo, naudojant
santykiniy rodikliy sistemas ir mokumo bei pelningumo rySio tyrima, buvo galima jsitikinti, kad

UAB ,,Verza“ bankroto grésmés néra.
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SANTRAUKA

Darbas skirtas iSnagrinéti finansinés analizés verte ir svarbg. Darbo metu susipazjstama su
pagrindinémis sgvokomis ir apibrézimais, atlikta UAB ,Verza® finansin¢ analiz¢ ir rizikos
vertinimas, remiantis gautais duomenimis, nustatytos plétros galimybés.

Tyrimo objektas — UAB ,,Verza“ finansinés veiklos rezultatai.

Darbo objektas — finansinés analizés nagrinéjimas.

Darbo tikslas - naudojantis konceptualiojoje mokslinio darbo dalyje aptariamais finansinés
analizés metodais ir rodikliais bei jmonés finansiniy ataskaity duomenimis, atlikti UAB ,,Verza*
finansinés veiklos analize ir nustatyti plétros galimybes.

Darbo uZdaviniai:

1. ISanalizuoti finansing¢ analiz¢ teoriniu aspektu: susipazinti su tikslais, uzdaviniais,
pagrindinémis sampratomis ir rodikliais;

2. Atlikti UAB ,,Verza“ finansinés veiklos ir jy straipsniy bei dinamikos analize. Ivertinti
jmonés bukle pagal pelningumo, mokumo bei efektyvumo rodiklius.

3. Remiantis gautais finansinés analizés rezultatais, nustatyti UAB ,,Verza“ plétros galimybes.

Darbo hipotezé: imonés plétros sékmé tiesiogiai priklauso nuo esamy veiklos rezultaty.

Darbo struktira: darba sudaro jvadas, trys pagrindinés darbo dalis, i§vados ir pasitlymai,
santrauka, literattiros ir Saltiniy sarasas, priedai. I$ viso 46 psl. be priedy., 8 pav., 5 lent.

Darbui atlikti buvo naudojami §iy autoriy darbai: J. Mackevigiaus, D. Poskaités, D. Slekienés,
I. Klimavicienés, B. Kosanés ir kity autoriy.

Nustatyta, kad per 2013 — 2014 mety laikotarpj jmoné UAB ,,Verza“ veikla pasizymi teigiama
dinamika, o veikla yra stabili ir klestenti. Jokie veiksniai nekelia grésmés arba jtakoja nezenkliai jos
stabiluma. Po atliktos rizikos vertinimo analizés ir panaudojus Almanto Z modelj, galima nustatyti,
kad jmonés finansiniy ataskaity straipsniy poky¢iy jmonés finansiniam stabilumui vertinimo,
naudojant santykiniy rodikliy sistemas ir mokumo bei pelningumo rySio tyrima, buvo galima

isitikinti, kad UAB ,,Verza“ bankroto grésmeés néra.
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1 priedas

2 lentelé. UAB VERZA horizontalioji balanso analizé (2013 — 2014 metai)

TURTAS Pakitimai ir
Pasta- 2014 metai 2013' palyginimai su 2013
bos Nr. metali
LT Procentai
A. ILGALAIKIS TURTAS 2 133497 98714 34783 35,2361
l. NEMATERIALUSIS TURTAS
1. MATERIALUSIS TURTAS 133497 98714 34783 35,2361
I11. | FINANSINIS TURTAS
1IV. | KITAS ILGALAIKIS TURTAS
B. TRUMPALAIKIS TURTAS 218235 142568 75667 53,0743
l. ATSARGOS, ISANKSTINIAI
APMOKEJIMAI IR NEBAIGTOS
VYKDYTI SUTARTYS 1 124145 96195 27950 29,0556
PER VIENERIUS METUS GAUTINOS
1. | SUMOS 3 48589 39722 8867 22,3226
I1l. | KITAS TRUMPALAIKIS TURTAS
1V. | PINIGAI IR PINIGU EKVIVALENTAI 6 45501 6651 38850 584,123
TURTO IS VISO: 351732 241282 110450 45,7763
C. NUOSAVAS KAPITALAS 164337 134713 29624 21,9905
l. KAPITALAS 5 10000 10000 - 0
PERKAINOJIMO REZERVAS
Il. | (REZULTATAI)
I11. | REZERVAI 1000 1000 - 0
NEPASKIRSTYTASIS PELNAS
1IV. | (NUOSTOLIAI) 153337 123713 29624 23,9457
D. DOTACIJOS, SUBSIDIJOS
MOKETINOS SUMOS IR
E. ISIPAREIGOJIMAI 4 187395 106569 80826 75,8438
PO VIENERIU METU MOKETINOS
SUMOS IR ILGALAIKIAI
l. ISIPAREIGOJIMALI 64792 43354 21438 49,4487
PER VIENERIUS METUS
MOKETINOS SUMOS IR
TRUMPALAIKIAI
1. ISIPAREIGOJIMAI 122603 63215 59388 93,9461
NUOSAVO KAPITALO IR
ISIPAREIGOJIMU IS VISO: 351732 241282 110450 45,7763
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2 priedas

3 lentelé. UAB VERZA horizontalioji pelno ir nuostolio analizé (2013-2014 metai)

Eil.nr. STRAIPSNIALI Pastabos 2014 2013 2014 palyginimas su 2013
Nr. metais
Litais procentais
l. PARDAVIMO PAJAMOS 7 578609 | 558120 20489 3,67107432
Il PARDAVIMO SAVIKAINA 362410 | 350015 12395 3,5412768
BENDRASIS PELNAS
1. (NUOSTOLIAI) 216199 | 208105 8094 3,88938276
Iv. VEIKLOS SANAUDOS 8 177113 | 116127 60986 52,5166413
TIPINES VEIKLOS PELNAS
V. (NUOSTOLIAI) 39086 91978 -52892 -57,505056
VL. KITA VEIKLA -4132 -4132 0
FINANSINE IR INVESTICINE
VII. VEIKLA -3714 -2946 768 26,0692464
JPRASTINES VEIKLOS
VIIL. PELNAS (NUOSTOLIAI) 31240 | 89032 -57792 -64,911492
IX. PAGAUTE
X. NETEKIMAI
PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIES
XI. APMOKESTINIMA 31240 | 89032 -57792 -64,911492
XII. PELNO MOKESTIS 1616 4465 -2849 -63,807391
GRYNASIS PELNAS
X111, (NUOSTOLIAI) 9 29624 | 84567 -54943 -64,969787
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3 priedas

4 lentelé. UAB VERZA vertikalioji balanso analizé (2013-2014 mety)

TURTAS Lyginamieji svoriai %
Pasta. 2014 mety
bos Ni. 2014 2013 [palyginima
2014 ssu 2013
mety | 2013 mety metais
A. | ILGALAIKIS TURTAS 2 133497 98714 | 38 40,9123 | -2.9123
NEMATERIALUSIS
I. | TURTAS
MATERIALUSIS
II. | TURTAS 133497 98714 | 38 40,9123 | -2.9123
I11. | FINANSINIS TURTAS
KITAS ILGALAIKIS
IV. | TURTAS
TRUMPALAIKIS
B. | TURTAS 218235 142568 | 62 59,0877 | 2.9123
I. | ATSARGOS,
ISANKSTINIAI
APMOKEJIMAI IR
NEBAIGTOS VYKDYTI
SUTARTYS 1 124145 96195 | 35 39,8683 | -4.8683
PER VIENERIUS METUS
II. | GAUTINOS SUMOS 3 48589 39722 | 14 16,4629 | -2.4629
KITAS TRUMPALAIKIS
lll. | TURTAS
PINIGAI IR PINIGU
IV. | EKVIVALENTAI 6 45501 6651 | 13 2,75653 | 10.24347
TURTO IS VISO: 351732 241282 | 100 100 | X
NUOSAVAS
C. | KAPITALAS 164337 134713 | 47 56 -9
I. | KAPITALAS 5 10000 10000 | 3 4 -1
PERKAINOJIMO
REZERVAS
II. | (REZULTATAI)
l1l. | REZERVAI 1000 1000 | 0 45 0 0




NEPASKIRSTYTASIS
PELNAS (NUOSTOLIAI)

153337

43

123713

44

51

DOTACLJOS,
SUBSIDIJOS

MOKETINOS SUMOS
IR ISIPAREIGOJIMAI

187395

106569

53

44

PO VIENERIU METU
MOKETINOS SUMOS IR
ILGALAIKIAI
ISIPAREIGOJIMAI

64792

43354

18

18

PER VIENERIUS
METUS MOKETINOS
SUMOS IR
TRUMPALAIKIAI
ISIPAREIGOJIMALI

122603

63215

35

26

NUOSAVO KAPITALO
IR JSIPAREIGOJIMU IS
VISO:

351732

241282

100

100
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4 priedas
5 lentelé. UAB VERZA vertikalioji pelno ir nuostolio ataskaitos analizé (2013 —
2014 mety)
Eil.nr. STRAIPSNIAI Pastabos | 2014 2013 Lyginamieji svoriai %
Nr.
Palyginimas su
2014 mety | 2013 mety R013 metais
PARDAVIMO
l. PAJAMOS 7 578609 | 558120 100 100 X
PARDAVIMO
1. SAVIKAINA 362410 | 350015 | 62,634698 | 62,7132158 -0,078517753
BENDRASIS PELNAS
1. (NUOSTOLIAI) 216199 | 208105 | 37,365302 | 37,2867842 0,078517753
VEIKLOS
V. SANAUDOS 8 177113 | 116127 | 30,6101357 | 20,8068157 9,803319949
TIPINES VEIKLOS
V. LNAS (NUOSTOLIAI) 39086 91978 | 6,75516627 | 16,4799685 | -9,724802196
VI. KITA VEIKLA -4132 -0,7141265 0 -0,714126465
FINANSINE IR
VII. VESTICINE VEIKLA -3714 -2946 -0,6418842 | -0,5278435 -0,114040769
JPRASTINES
VEIKLOS PELNAS
VIII. (NUOSTOLIAI 31240 89032 | 5,39915556 | 15,952125 -10,55296943
IX. PAGAUTE
X. NETEKIMAI
PELNAS
UOSTOLIAI) PRIES
XIl. APMOKESTINIMA 31240 89032 | 5,39915556 | 15,952125 -10,55296943
XII. PELNO MOKESTIS 1616 4465 0,27929051 | 0,80000717 | -0,520716662
GRYNASIS PELNAS
XIII. (NUOSTOLIAI) 9 29624 84567 5,11986506 | 15,1521178 -10,03225277




