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IVADAS

Darbo temos aktualumas. Pastaraisiais metais pasaulio ekonomika patyré jvairiy Soky —
COVID-19 pandemija, karas Ukrainoje, iSaugusi infliacija ir tarpbankiné paliikany norma,
neapibréztumas dél JAV importuojamy prekiy muity tarify, o tai neigiamai paveiké jvairius
atitinkamus ekonominius sektorius (Lietuvos bankas, 2024c; Lietuvos bankas, 2025a). Banky
sektorius 2023 metais patyré didziausig banko (JAV Silicio slénio) zlugima nuo 2008 mety finansy
krizés, o tai sukélé panikg dél galimai iSaugusios rizikos kitiems rinkos dalyviams. Kredito jstaigos
pasizymi ypatinga funkcija — tarpininkavimo. Sios jstaigos, perskirstydamos lé3as tarp jvairiy
ekonominiy sektoriy, gali lengvai ir greitai jvairius neigiamus Sokus, patiriamus vieno ekonominio
sektoriaus, perduoti kitiems sektoriams ir visai ekonomikai. Dél §iy priezasCiy yra ypac svarbu
uztikrinti kredito jstaigy finansinj stabilumg ir sékminga jy veikla, taip uZztikrinant ir visos
ekonomikos stabilumg. 2024 metais vien paskolos sudaré apie 53% viso Lietuvos kredito jstaigy
turto (Lietuvos bankas, 2025b; Lietuvos bankas, 2025c). Taigi paskolas galima laikyti kaip
pagrindinj produkta, kurj sitilo kredito jstaigos. Remiantis tuo, norint uztikrinti kredito jstaigy
finansinj stabiluma, didelj démes;j reikety skirti paskoly portfelio struktiirai. Literatiiroje vyrauja
dvi skirtingos teorijos, aiSkinancios kaip kredito jstaigos turéty formuoti savo paskoly portfel;.
Pirmoji teorija (tradiciné banky teorija) aiskina, kad labiau diversifikuotas paskoly portfelis gali
padéti sumazinti egzistuojancia kredito rizikg ir padidinti kredito jstaigy atsparumg tam tikriems
ekonominiy sektoriy patiriamiems Sokams. Antroji teorija (imoniy finansy teorija) teigia, kad
kredito jstaigos privalo uztikrinti aukstos kokybés paskoly prieZiiiros procesg ir kuo geriau pazinti
savo klienta, taigi paskoly portfelis turi biiti koncentruotas ir specializuotas. Yra svarbu suprasti,
kuria paskoly portfelio teorija remiantis, Lietuvos kredito jstaigos gali uztikrinti savo s¢kmingg ir
stabilig veikla.

Analizuojamos temos iStyrimo lygis. Dazniausiai literatiroje, nagrinéjancioje paskoly
portfelio diversifikavimg ir kredito jstaigy veikla, yra jvertinamas tik tiesinis paskoly portfelio
diversifikavimo poveikis kredito jstaigy veiklai. Vieni tyrimai kredito jstaigy veiklg apibiidina
remiantis finansinio stabilumo samprata, o kiti vertina pelninguma ar rizikg. DaZniausiai gauti
rezultatai atskleidZia, kad paskoly portfelio diversifikavimas turi teigiamg poveikj finansiniam
stabilumui, taciau pelningumui ir rizikai — neigiamg. Dalis tyrimy jtraukia ir papildomus veiksnius,
kurie apibudina skirtingus kredito jstaigy tipus ir gali koreguoti diversifikavimo ir kredito jstaigy
veiklos sarysi.

Darbo naujumas. Siame tyrime yra jtraukiami ne tik standartiniai bankai, tadiau ir kitos
kredito jstaigos, kaip specializuoti bankai ir kredito unijos. Skirtingos kredito jstaigos gali

pasizyméti skirtingomis savybes, todél skirtingy kredito jstaigy paskoly portfelio diversifikavimas
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gali turéti nevienodg poveikj veiklos rezultatams. Identifikuojant svarbiausias skirtingy kredito
istaigy savybes, | tyrimg biitent ir yra jtrauktos Sios savybés — konkurenciné aplinka, dydis, veiklos
pobudis, taip siekiant iStirti galimg egzistuojantj netiesinj rysj. Darbe yra sudaroma ir klasteringé
analiz¢, kurios tikslas kuo tiksliau Lietuvos kredito jstaigas sugrupuoti j atskiras grupes. Taip pat,
vertinant kredito jstaigy veikla, yra jtraukiami visi 3 dazniausiai literatiiroje analizuojami veiklos
veiksniai — finansinis stabilumas, pelningumas ir rizika. Butent tokio atlikto tyrimo (nagrinéjancio
visus 3 veiksnius) nepavyko rasti. Apskritai Lietuvos kredito jstaigy rinkai $i tema néra placiai
nagrin¢jama. Galima rasti tyrimy, nagrin¢janciy veiksnius, kurie daro poveikj Lietuvos kredito
jstaigy pelningumui, taCiau Sie tyrimai nejtraukia paskoly portfelio struktiros veiksnio
(Juodzbalyté, Giziené, Laskiené, Petriké ir Stravinskas, 2024; JureviCiené, Skarciany ir Titko,
2015). Tuo tarpu Freitakas ir Skridulyté (2012) apzvelgia Lietuvos paskoly portfelio strukttrg ir
ivertina diversifikavimo rodiklji pagal HHI, taciau nenagrinéja galimo diversifikavimo poveikio
kredito jstaigy veiklos rodikliams.

Darbo problema. Ar placiau diversifikuotas paskoly portfelis yra naudingas Lietuvos
kredito jstaigy veiklai?

Darbo tikslas — jvertinti Lietuvos kredito jstaigy paskoly portfelio diversifikavimo poveikij
kredito jstaigy finansiniam stabilumui, pelningumui ir rizikai, atsizvelgiant | papildomus
veiksnius, kaip kredito jstaigos tipas, dydis, konkurenciné aplinka ir veiklos pobiudis.

Darbo uZdaviniai:

1. ISnagrinéti paskoly portfelio diversifikavimo sampratg ir mokslingje literatiiroje
vyraujancias teorijas.

2. Palyginti skirtingy autoriy atliktus tyrimus ir rezultatus, vertinancius paskoly
portfelio diversifikavimo ir kredito jstaigy veiklos sarysj.

3. Identifikuoti papildomus veiksnius, kurie gali turéti poveikj analizuojamam
paskoly portfelio diversifikavimo ir kredito jstaigy veiklos sarysiui.

4. Atsizvelgiant ] iSnagrinétg literatiirg ir Lietuvos kredito jstaigy savybes, sudaryti
empirinio tyrimo metodika.

5. Istirti, kokj poveikj paskoly portfelio diversifikavimas turi Lietuvos kredito jstaigy
pelningumui, finansiniam stabilumui ir rizikai.

Darbo metodai. Lyginamoji teorinés literatiiros analizeé, grafiné statistiniy duomeny
analizé, koreliaciné analizé, klasteriné analizé, ekonometriné analizé.

Dirbtinio intelekto naudojimas. Atlieckant duomeny analiz¢ yra naudojamas ChatGPT
5.1, kuris padé¢jo efektyviau identifikuoti gautas klaidas, rasant koda R programoje.

Darbo struktiira. Magistro baigiamajj darbg sudaro jvadas, kuriame yra pristatoma darbo

problema ir aktualumas, naujumas, tikslai ir uzdaviniai. 1 skyriuje yra analizuojami poZzitiriai ir
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empiriniai tyrimai, nagrin€jantys paskoly portfelio diversifikavimo poveikj kredito jstaigy veiklai,
taip pat glaudziai apzvelgiamos Lietuvos kredito jstaigy rinkos tendencijos. 2 skyriuje, remiantis
iSnagrinéta literatiira, yra suplanuojama tyrimo eiga, pasirenkami kintamieji, imtis ir metodai. 3
skyriuje yra atsakoma j iSsikeltg darbo tiksla — kokj poveikj paskoly portfelio diversifikavimas turi
kredito jstaigy veiklos rodikliams. ISvady ir pasitilymy skyriuje yra pristatomos pagrindinés darbo
izvalgos, darbo tobulinimo id¢jos ir pasiiilymai. Magistro baigiamajame darbo pabaigoje yra
pateikti literatiiros saraso, santrauky bei priedy skyriai. Darbo apimtis — 84 puslapiai (be priedy —
71 puslapiai). Darbe yra pateikti 15 paveiksly, 15 lenteliy, 92 Saltiniai.



1. PASKOLU PORTFELIO DIVERSIFIKAVIMO POVEIKIO
KREDITO ISTAIGU VEIKLAI LITERATUROS APZVALGA

Kredito jstaigos yra finansiniai tarpininkai (angl. financial intermediaries), kurie perskirsto
visos ekonomikos 1éSas, priimdami jas i§ vieny tikio subjekty ir perskolindami kitiems tkio
subjektams (Boyd ir Prescott, 1986). D¢l Sios specifinés funkcijos, kredito jstaigos uzima svarby
vaidmenj ekonomikoje (Allen ir Carletti, 2012). 2023 metais vien kredito jstaigos sudaré net 76%
visos Lietuvos finansy rinkos (Lietuvos bankas, 2024c). O 2020 mety duomenimis Lietuvos
kredity jstaigy bendras turtas sudaré apie 80% Lietuvos bendro vidaus produkto (toliau — BVP)
vertés (Eurostat, 2020).

Pagrindiné kredito jstaigy teikiama paslauga yra paskolos. 2024 mety duomenimis apie
53% viso Lietuvos kredito jstaigy turto sudaré tik paskolos (Lietuvos bankas, 2025b; Lietuvos
bankas, 2025c). Paskola — tai ekonominé operacija, kai kreditorius suteikia paskolos gavéjui
kredita, kuris tampa skolininko nuosavybe¢, skolininkui jsipareigojant nustatyta tvarka grazinti
kreditoriui visg kredito verte kartu su palikanomis (Jureviciené ir Vaskelaitis, 2024).

Dél jvardinty kredito jstaigy veiklos ypatybiy, kredito jstaigoms yra labai svarbu atsargiai
ir teisingai priziiréti savo paskoly portfelj, kad uztikrinty sékminga jstaigos veiklg ir tuo paciu

visg finansinj bei ekonominj stabiluma.

1.1.  Paskoly portfelio diversifikavimas

Paskoly portfelio diversifikavimas — paskoly teikimas skirtingiems ir jvairiems sektoriams,
nesifokusuojant | vieng ar kelis specifinius sektorius. Paskoly portfelio diversifikavimas gali biiti
paremtas diversifikavimu pagal produkta, ekonominj sektoriy, geografinj regiong ar valiutas.
Skirtingi diversifikavimo biidai ir pavyzdZziai yra pateikti 1 lenteléje.

1 lentelé
Paskoly portfelio diversifikavimo biidai

Paskoly portfelio diversifikavimas  Pavyzdys

Pagal produkta Vartojimo paskola, biisto paskola, kredito kortelé, lizingas.
Pagal ekonominj sektoriy Zemes tkis, gamyba, statyba, finansai, turizmas.

Pagal valiuta Euras, doleris, krona

Pagal geografinj regiong Lietuva, Vokietija, Italija

Sudaryta: remiantis Deyshappriya ir Gunarathne ir Kumanayake, 2019; Winton, 1999

Tuo tarpu paskoly portfelio koncentracija yra prieSinga paskoly portfelio diversifikavimui
— kredito jstaiga, teikianti paskolas, specializuojasi viename sektoriuje ar teikia tik vienos riiSies

paskolg (Deyshappriya ir kt., 2019; Shim, 2019).



1.1.1. Skirtingi paskolu portfelio diversifikavimo poziuriai

Literatiroje vyrauja dvi prieSingos teorijos, aiSkinancios, kaip kredito jstaigos turéty
formuoti savo paskoly portfel;.

Pirmoji teorija — tradiciné banky teorija (angl. Traditional banking theory) teigia, kad
optimalus paskoly portfelio strategijos pasirinkimas yra kuo labiau diversifikuotas paskoly
portfelis. Diversifikavimas sumazina informacijos asimetrijg, taigi ir tarpininkavimo iSlaidas
(Diamond, 1984). Kredito jstaigos, valdancios labiau koncentruota paskoly portfeli, gali buti
stipriau pazeidziamos per ekonominius nuosmukius, ypac jei j patiriamg Sokg stipriai neigiamai
sureaguoja biitent pagrindinis kredito jstaigos finansuojamas ekonominis sektorius (Basel
Committee on Banking Supervision, 1991; Winton, 1999). Taigi, diversifikavimo pagalba gali buti
sumazinama kredito rizika, o tai atitinka modernig portfelio teorija (angl. Modern Portfolio
theory), kuri teigia, kad placiai diversifikuotas portfelis (bei diversifikuotas j skirtingas neigiamai
ar nevisiskai koreliuotas sritis) gali padéti sumazinti kredito jstaigos nesisteming rizika, paliekant
tik sistemine rizika, biidingg visai ekonomikai (pvz. palikany norma, recesija) (Markowitz, 1952;
Stiroh, 2012). Tokiu budu yra uztikrinamas stipresnis finansinis ir tuo paciu visos ekonomikos
stabilumas.

Taciau pasak Winton (1999), vien tik paskoly portfelio diversifikavimas nebiitinai
uztikrina stabilumg, kadangi kredito rizika labai stipriai priklauso ir nuo tinkamo paskoly
monitoringo. Per didelis diversifikavimas pagal skirtingus ekonominius sektorius ar geografinius
regionus gali susilpninti auk$ta monitoringo lygi, dél besiskirianc¢iy jvairiy rinky savybiy (Basel
Committee on Banking Supervision, 1991). Taigi kitas poZiliris, nagrinéjantis paskoly portfelio
diversifikavima, remiasi jmoniy finansy teorija (angl. Corporate finance theory). Si teorija teigia,
kad kredito jstaiga turéty specializuotis tik keliuose ekonominiuose sektoriuose ar paskoly tipuose
(taigi turéti koncentruotg paskoly portfelj). Tokios kredito jstaigos pasizymi aukstesnés kokybés
paskoly monitoringu, todél neveiksniy paskoly dalis maz¢ja, taip pat pelningumas didéja (D.
Denis, D. Denis ir Sarin, 1997; Jensen, 1986). Vadovaujantis koncentruoto paskoly portfelio
strategija, kredito jstaiga jgyja galimybe geriau atsirinkti ir pazinti klientus, o tai sumazina
nepalankios atrankos (angl. adverse selection) problemg, taigi turimas paskoly portfelis yra
stabilesnis (Bove, Dullmann ir Pfingsten, 2010).

Iki Siol néra vieno atsakymo kuria diversifikavimo teorija remiantis ir kurig strategijg
pasirinkus kredito jstaigos gali efektyviau uZtikrinti stabilig ir pelningg veikla. Visgi, 1.2 skyriuje
iSanalizuoti jvairiy tyrimy rezultatai atskleidzia, kad tinkama paskoly portfelio formavimo

strategija priklauso nuo Salies, kredito jstaigy specifikos ir kity svarbiy rinkos savybiy.



1.1.2. Paskoly portfelio diversifikavimo jvertinimo metodai

Empiriskai jvertinti kredito jstaigos paskoly portfelio diversifikavimo (ar prieSingai —
koncentracijos) lygj yra pakankamai paprasta. Siame skyriuje yra pristatomi pagrindiniai
jvertinimo metodai.

Dazniausiai literatiiroje sutinkamas rodiklis (Atahau ir Cronje, 2014; Bacha, Seho ir
Smolo, 2024, Hayden, Porath ir Westernhagen, 2007; Shim, 2019) yra Hirschman-Herfindahl
rodiklis (toliau — HHI). Sis rodiklis yra universalus i§matuoti vyraujania koncentracija jvairiuose
srityse. Pavyzdziui §is rodiklis yra placiai naudojamas jvertinti skirtingy rinky koncentracijos lygj,
taciau taip pat yra naudojamas ir tam tikro specifinio produkto koncentracijos lygiui jvertinti
(Rhoades, 1993). Analizuojant paskoly portfelio diversifikavimo lygj pirmiausia yra surandamos

skirtingy suteikty paskoly dalys nuo bendro paskoly dydzio (xg;;):

__suteiktos tam tikros risies paskolosg;; (1)
Xsit =

suteiktos paskolos;; ’

kur i — tam tikra kredito jstaiga;

t — metai;

s — skirtingo tipo paskolos (pagal produkta, ekonominj sektoriy, valiutg ar geografinj regiong).
Sios dalys yra pakeliamos kvadratu ir susumuojamos. Galiausiai vienetas yra atimamas i§ gautos

Sumos:
n
HHIe = 1= ) ()’ @
s=1

kur x4;; yra jvertinama (1) lygtyje;
n — analizuojamy skirtingy paskoly riisiy skaicius;

Kuo x4 kvadraty suma jigyja didesng reikSme, tuo paskoly portfelis yra labiau
koncentruotas — nedidelis skaicius skirtingy paskoly riiSiy sudaro didele dali visos paskoly
apimties. Taigi, tokiu atveju jvertintas HHI;; bus arCiau 0 reikSmés. Jei jvertintas HHI;; rodo
reikSme¢ arti 1, vadinasi toks paskoly portfelis yra stipriai diversifikuotas (Dang ir Huynh, 2021;
Rhoades, 1993).

1 paveikslas

HHI diversifikavimo rodiklio interpretacija

Paskoly portfelis specializuojasi Paskoly portfelis sudarytas i3
tik § viena paskolos rasj ar sektoriy Diversifikavimo lygis didelio kiekio skirtingy paskoly
® 9
0 HHI 1

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis Dang ir Huynh, 2021; Rhoades, 1993
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Taip pat, pakélimas kvadratu skirtingoms paskoly dalims suteikia nevienodg svorj — jei
paskoly portfelis yra stipriai koncentruotas ir ji sudaro tik kelios skirtingos paskoly rusys, tai Sis
iSmatuotas rodiklis bus Zymiai maZesnis nei paskoly portfelis, kurj sudaro daug didesnis kiekis
jvairiy paskoly tipy ir nei vienas i$ jy neuzima reikSmingos portfelio dalies (Rhoades, 1993).

Kitas rodiklis, taip pat daznai naudojamas paskoly portfelio diversifikavimo literatiroje
(Aboagye, Adzobu ir Agbloyor, 2017; Bacha ir kt., 2024; Dang ir Huynh, 2020) yra Shannon
Entropija (toliau — SE) rodiklis. Sis rodiklis yra jvertinamas pagal (3) lygti:

n
1
SEq = ) e+ In(—), G)
Xsit

s=1

kur x4, ir n yra pristatomi (1) ir (2) lygtyje.

Sio rodiklio interpretacija yra panasi kaip ir HHI — 0 rodo paskoly portfelj, specializuota
vienoje srityje, o didéjanti reikSmé demonstruoja vis stipriau diversifikuota paskoly portfelj (Dang
ir Huynh, 2021).

Chen, Shi, Wei ir Zhang (2014) savo atliktame tyrime pristaté nauja paskoly portfelio
diversifikavimo rodiklj — rizika pasverta HHI (angl. risk-adjusted HHI). Rodiklis atsizvelgia |
skirtingy ekonominiy sektoriy egzistuojancig sisteming rizikg. Pasak autoriy, paskoly portfelio
koncentracija gali biiti siejama su didesne rizika, taciau yra svarbu atsizvelgti, kokie ekonominiai
sektoriai sudaro tg koncentruotg portfelj. Tam tikri sektoriai gali biiti nepastovesni ir gali stipriau
reaguoti | ekonominius Sokus. Taigi, nors paskoly portfelio koncentracija skirtingoms dvejoms
kredito jstaigoms gali biiti jvertinta vienoda, taciau atsizvelgiant i tai, kad gali dominuoti skirtingi
ekonominiai sektoriai (pasiZymintys skirtinga sistemine rizika), Sie portfeliai gali daryti visiskai
skirtingus poveikius kredito jstaigy veiklos rezultatams. Taigi, Siuo atveju yra suteikiama daugiau
»svorio® puolimo (angl. offensive) sektoriams (kurie gali stipriau reaguoti j ekonominius Sokus
lyginant su visa rinka) nei gynybiniams (angl. defensive) sektoriams (tokie sektoriai silpniau
reaguoja ] ekonominius Sokus lyginant su visa rinka). Rizika pasvertas HHI kiekvienai atskirai

kredito jstaigai atskiram laikotarpiui yra jvertinamas pagal §ig lygti:

n
rizika pasvertas HHI, = 1 — z BsexZ, 4)
i=1

kur S atspindi kaip konkretus sektorius s koreliuoja su visy sektoriy rinka periode ¢
Xs¢ 1t n yra pristatomi (1) ir (2) lygtyje.
Bs: dydis yra gaunamas remiantis Sharp modeliu, jvertinus kovariacijg tarp rinkos grazos

(Rpe) 1r nagrinéjamo sektoriaus grazos (Rg;) ir padalinus iS rinkos graZos dispersijos (R ):
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oo = Lo lt) 5)
ORuse
kur M — visy sektoriy rinka;
s — konkretus ekonominis sektorius;
t — periodas.

Taigi, zemesnis rizika pasvertas HHI rodiklis ne tik rodo, kad vyrauja koncentruotas
paskoly portfelis, taCiau taip pat yra sudarytas i§ sektoriy, kurie pasizymi auksStesne sistemine
rizika.

Reciau, bet taip pat paskoly portfelio diversifikavimui jvertinti yra naudojami absoliutaus

atstumo (angl. absolute distance) (D,) ir santykinio atstumo (angl. relative distance) (D))

rodikliai (Aboagye ir kt., 2017; Bove ir kt., 2010):

n
1
Da(r, e =5 ) (i = %00, ©)
i=1
n
1 (Tpei — Xti)
D.(r,X)pe =5 ) ————, 7

kur r — kredito istaigos paskoly portfelio struktiira;
x — lyginamojo paskoly portfelio struktiira;

t — periodas;

b — kredito jstaiga;

i — konkretus ekonominis sektorius.

Sie rodikliai jvertina konkre¢ios kredito jstaigos paskoly portfelio ,atstuma® nuo
lyginamojo (angl. benchmark) paskoly portfelio. Lyginamasis paskoly portfelis daZniausiai yra
sudarytas 1§ visy kredito jstaigy rinkos paskoly. Santykinio atstumo rodiklis skiriasi tuo, kad yra
atsizvelgiama j sektoriy dydj. Sie rodikliai taip pat gali jgyti reikimes nuo 0 iki 1. Didesné reik§mé
rodo mazesnj paskoly portfelio diversifikavima — stipresn¢ specializacija (Aboagye ir kt., 2017;
Bove ir kt., 2010).

Taigi, literatiiroje paskoly portfelio diversifikavimui jvertinti gali biiti naudojami keli
skirtingi budai — HHI, SE, rizika pasvertas HHI, absoliutaus atstumo ir santykinio atstumo

rodikliai. Populiariausias ir itin lengvai jvertinamas rodiklis yra HHI.

1.2. Paskoly portfelio diversifikavimo poveikis kredito jstaigy veiklai
Vertinant kredito jstaigy veiklos rezultatus, galima atsizvelgti | daug skirtingy svarbiy
kriterijy, taciau pagrindinius galima iSskirti 3 aspektus —rizikos lygis, kredito jstaigos pelningumas

ir finansinis stabilumas.
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Stabili finansy sistema (taigi ir kredito jstaiga) geba efektyviai valdyti turimus iSteklius,
atpazinti ir kontroliuoti esamg finansing rizika. Finansinis stabilumas yra glaudziai susij¢s su
bendru ekonomikos augimu, nes finansy sistema yra tarpininkas tarp skirtingy ekonominiy
sektoriy (World Bank, 2025). Taip pat, vienas pagrindiniy kredito jstaigos veiklos rodikliy yra
pelningumas. Stabiliai augantis pelningumo lygis yra svarbus uZztikrinant kredito jstaigos tvary
finansinj stabilumg ilguoju laikotarpiu. Pelningumas yra susij¢s su istaigos valdymo kokybe,
konkurenciniy strategijy efektyvumu ir rizikos valdymo galimybémis. Per mazas pelningumo lygis
gali daryti neigiamg jtakg kokybiSkam netikéty Soky suvaldymui (Alarcon, Granizo, Mayorga ir
Riofrio, 2023; Garcia-Herrero, Gavila ir Santabarbara, 2009). Taigi, norint uztikrinti finansinj
stabiluma bei pakankamg pelningumo lygj yra svarbu jvertinti ir trec¢ig veiklos rodiklj — rizika.
Bitent Sie 3 jvardinti kintamieji ir yra dazniausiai nagrin¢jami, norint nusakyti kredito jstaigos

veiklos rezultatus ir sgsajas su paskoly portfelio diversifikavimu.

1.2.1. Tyrimai, nagrinéjantys paskoly portfelio diversifikavimo poveikj kredito jstaigy
veiklai
2 lenteléje yra pristatyti susisteminti tyrimy rezultatai, kurie nagrinéja, kokj poveikj
paskoly portfelio diversifikavimas daro kredito jstaigy finansiniam stabilumui. Finansinj
stabilumg dazniausiai apibiidina Z-jvertis. Biitent tokj jvertinimo metoda naudoja Shim (2019),
Dewasiri ir Lakshan (2022), Bacha ir kt. (2024) bei Jiang ir kt. (2024). Z-jvertis yra
apskai¢iuojamas pagal $ig formule:

E

Z jvertis = " GROA
kur ROA — turto graza;

6ROA — standartinis ROA nuokrypis;
E
T4~ fuosavo kapitalo ir turto santykis.

Z-jvert] galima interpretuoti kaip atstumg iki kredito jstaigos nemokumo tikimybés.
Aukstesne jvercio reikSme (,,didesnis atstumas*) reiskia, kad kredito jstaiga patiria maZesne rizika
tapti nemokia, todél tokia kredito jstaiga yra vertinama kaip stabilesné (Bacha ir kt., 2024; Jiang
ir kt., 2024). Taigi, jei paskoly portfelio diversifikavimo poveikis Z-jver€iui yra teigiamas,
vadinasi tokia paskoly portfelio struktura yra efektyvi ir pageidaujama, norint uztikrinti stabilesne
kredito jstaigos finansing padét;.

Shim (2019) istyre, kad aukstas paskoly portfelio diversifikavimo lygis (HHI rodiklis) turi
teigiama poveikj finansiniam stabilumui (Z-jvertis). Taigi, paskoly portfelj diversifikuojancios
kredito jstaigos gali biiti atsparesnés jvairiems Sokams nei kredito jstaigos, kurios savo veikla

koncentruoja tik vienoje ar keliose srityse. Sudarydamas HHI rodiklj, autorius neriisiavo paskoly
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tik pagal ekonominius sektorius ar paskoly rusis, taCiau paskolas suskirsté j 6 pagrindinius
sektorius — komercinio nekilnojamojo turto, statyby ir pramonés, nekilnojamojo turto privatiems
asmenims, vartojimo privatiems asmenims, zemes tkio ir kitas likusias paskolas. Toks skirstymas
apima tiek stambiausius ekonominius sektorius, tiek ir skirtingas paskolos riisis (verslo, biisto,
vartojimo paskola). Teigiama rys] tarp paskoly portfelio diversifikavimo ir finansinio stabilumo
taip pat uzfiksavo Bacha ir kt. (2024) atliktas tyrimas. Autoriai taip pat nagriné¢jo HHI ir Z-jvertj.
Siame tyrime HHI rodiklis yra konstruojamas jtraukus 13 pagrindiniy sektoriy — 11 pagrindiniy
ekonominiy sektoriy, 1 sektorius, jtraukiantis namy iwikio paskolas ir visos kitos likusios paskolos.
I modelj taip pat buvo jtrauktas diversifikavimo kintamojo kvadratas, norint iStirti, ar egzistuoja
netiesinis ryys tarp paskoly portfelio diversifikavimo ir finansinio stabilumo. Sis tyrimas
atskleide, kad egzistuoja reikSmingas netiesinis rySys tarp diversifikavimo ir finansinio stabilumo
— did¢jantis finansinis stabilumas yra fiksuojamas tik pakilus paskoly diversifikavimo lygiui iki
vidutinio, toliau did¢jant diversifikavimo lygiui, finansinis stabilumas yra veikiamas neigiamai.
Tuo tarpu Le, Nguyen ir Tran (2020) teigia, kad didesnis paskoly portfelio diversifikavimas vis
délto turi neigiamg poveikj kredito jstaigos finansiniam stabilumui. Tiesa, S$iuo atveju
diversifikavimas yra konstruojamas pagal geografinius regionus — vietines rinkas, uZzsienio
pazangias valstybes ir uzsienio besivystancias valstybes.

2 lentelé

Paskoly portfelio diversifikavimo poveikis kredito jstaigy finansiniam stabilumui

- s . . Paskoly portfelio Ivertinimo o
Autoriai Tyrimo imtis Laikotarpis diversifikavimas biidas Poveikis
(Shim, 2019) Jungtllr.les 2002 — 2013 m. Pagal ekongmlnlus FE! Teigiamas
Valstijos sektorius
(Le, Nguyen 53 Europos, .
ir Tran, Afrikos, Azijos 2005 —2016 m. Pagalr ege;iﬁ‘fmus GMM? Neigiamas
2020) Salys, 288 bankai &
(Dewasiri ir -
Lakshan, Sri Lanke}, 6 2010 -2019 m. Nepateikta RE? Teigiamas
bankai
2022)
(Bacha ir kt., Malaizija, 32 3 Pagal ekonominius i
2024) bankai 2003 - 2019 m. sektorius GMM Teigiamas

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis lenteléje nurodytais 3altiniais

3 lentel¢je yra pristatyti susisteminti tyrimy rezultatai, kurie nagrinéja, kokj poveikj
paskoly portfelio diversifikavimas daro kredito jstaigy rizikai. Teigiamas poveikis rizikai reiskia,

kad vis stipresnis diversifikavimas statistiSkai reikSmingai didina ir nagrinéjimus rizikos rodiklius.

' FE — fiksuoty efekty maZziausiy kvadraty modelis
2 GMM - apibendrintas momenty modelis
3 RE - atsitiktiniy efekty maZiausiy kvadraty modelis
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Taigi, Siuo atveju yra pageidautina, kad paskoly portfelio diversifikavimas turéty neigiama poveikj
rizikai (rizikos rodiklis mazgja). Rizikos veiksnys dazniausiai yra jvertinamas remiantis viena i§
finansy sistemos patiriamy riziky, kuri yra susijusi su paskolomis — kredito rizika. Kredito rizikai
jvardinti daZniausiai yra naudojamas neveiksniy paskoly santykis (toliau — NPL). Sj rodiklj
naudoja Chen ir kt. (2014), Aboagye ir kt. (2017), Dang ir Huynh (2020), Delgado-Fruentealba ir
kt. (2020). Taip pat kredito rizikai jvertinti gali biiti naudojamas paskoly nuostoliy atidéjiniy
santykis (LLP) (Aboagye ir kt., 2017; Dang ir Huynh 2020). Aukstesné Siy rodikliy reik§mé
identifikuoja didesne¢ kredito rizika.

Chen ir kt. (2014) tyrime analizavo, kokj poveikj kredito jstaigy paskoly diversifikavimas
(rizika pasvertas HHI ir standartinis HHI 13 ekonominiams sektoriams) daro neveiksniy paskoly
santykiui (NPL). Rezultatai atskleidzia, kad paskoly portfelio diversifikavimas neigiamai veikia
NPL, taigi maZzina neveiksniy paskoly santykj, patiriamas teigiamas diversifikavimo efektas.
Autoriai teigia, kad Kinijos kredito jstaigy pavyzdziu, paskoly portfelio diversifikavimas gali lemti
didesnes paskoly monitoringo i$laidas — tai sumazina pelng, taCiau tai kartu uztikrina geresng
paskoly priezitira, taip pat mazesne nesisteminge rizika, aptarnaujant daugiau sektoriy, taigi kredito
istaigy rizika mazéja. | tyrima taip pat buvo jtrauktas diversifikavimo kintamojo kvadratas, siekiant
uzfiksuoti netiesinj ry$i tarp kintamyjy, taciau Sis kintamasis buvo statistiSkai nereikSmingas.
Atliktas tyrimas parodo, kad per daug koncentruotas paskoly portfelis gali biiti pazeidziamas
ekonomikos nuosmukio metu. Lyginant HHI ir rizika pasverta HHI autoriai pastebi, kad stipresnis
neigiamas efektas NPL yra stebimas jtraukus rizika pasverta HHI. Taigi, banko kredito rizika
1Sauga, jei paskoly portfelis yra koncentruotas, o vyraujantys sektoriai portfelyje pasiZymi didesne
sistemine rizika. Aboagye ir kt. (2017) taip pat analizavo, kokj poveikj banky paskoly
diversifikavimas (HHI, SE ir atstumo rodikliai) daro kredito rizikai (NPL, LLP). Autoriai gauna
prieSingus rezultatus — didéjanti kredito rizika dél didéjancio paskoly portfelio diversifikavimo
lygio. Kredito jstaiga, pradéjusi teikti paskolas sektoriams, kurie prie$ tai nebuvo finansuojami
o neveiksnios paskolos gali biiti aptinkamos pavéluotai. Dang ir Huynh (2020) kredito jstaigy
paskoly diversifikavimg jvertina HHI ir SE rodikliais, kredito rizika — NPL ir LLP. Paskoly
portfelio diversifikavimas statistiSkai reik§mingai teigiamai veiké NPL kintamajj (didino rizika),

o LLP rodikliui nebuvo rastas statistiSkai reikSmingas poveikis.
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3 lentelé
Paskoly portfelio diversifikavimo poveikis kredito jstaigy rizikai

Paskoly portfelio Ivertinimo

Autoriai Tyrimo imtis Laikotarpis diversifikavimas biidas Poveikis
(Chze(;l IZ)kt" Kinija, 16 bankai 2007 - 2011 m. Pagals;l:g;(i)lrlrslinius Nepateikta Neigiamas
(‘EE"’;%?‘;)“ Gana, 30 bankai ~ 2007—2014m. agag:ﬁ;‘;‘i’;‘s‘imus GMM Teigiamas

(gj;fhlr Vietnamas, 30,500 519y, ~ Pagal ckonominius GMM Teigiamas

2020) bankai sektorius

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis lenteléje nurodytais 3altiniais

4 lentel¢je yra pristatyti susisteminti tyrimy rezultatai, kurie nagrinéja, koki poveiki
paskoly portfelio diversifikavimas daro kredito jstaigy pelningumui. Literatiroje kredito jstaigy
pelninguma jvertinti dazniausiai yra naudojama turto graza (toliau — ROA) ir nuosavo kapitalo
graza (toliau — ROE) (Chen, 2014; Dang ir Huynh, 2020; Maharjan ir Pradhan, 2023; Felix,
Nkemkiafu ir Ringmu, 2024; Abbas ir Rahman, 2025). ROA (grynasis pelnas padalintas i$ turto)
ivertina, kaip efektyviai kredito jstaigos turtas yra valdomas i$ uzdirbto pelno (CFI, 2024a). ROE
(grynasis pelnas padalintas i§ nuosavo kapitalo) vertina kredito jstaigos pelninguma i§ investicijy
perspektyvos (kokia yra investicijos graza) (CFI, 2024b). Reciau, bet taip pat paskoly portfelio
diversifikavimo tyrimuose yra sutinkami kiti pelningumo jvertinimo rodikliai kaip NIM (grynoji
paliikany marza)* (Dang ir Huynh, 2020; Abbas ir Rahman, 2025) ar CAMEL metodas’
(Deyshappriya ir kt, 2019). Kredito jstaigos pelningumui jvertinti Hayden ir kt. (2007) taip pat
naudoja turto graza (ROAuveikios) bei kapitalo grazg (ROEveikios), taciau matuojant Siuos rodiklius,
atsizvelgia ne ] grynajji pelna, bet  veiklos pelng. Kredity jstaigy pelninguma jvertinti, remiantis
paskoly portfelio diversifikavimo tema, Atahau ir Cronje (2014) specifiSkai naudoja palikany
pajamy ir paskoly portfelio dydzio santykj.

Hayden ir kt. (2007) tyré, kokj poveikj paskoly portfelio diversifikavimas (HHI rodiklis)
daro kredito jstaigy pelningumui (ROAeikios it ROEyeikios rodikliai). Pagrindiné gauta iSvada —
didesnis diversifikavimas siejamas su mazé¢janciu pelningumu. Diversifikavimas buvo jvertintas
3 skirtingais pjiiviais — pagal ekonominius sektorius (22 sektoriai ir namy tikio paskolos), pagal
skirtingas paskoly riisis (paskolos finansinéms jstaigoms, nefinansinéms jstaigoms, namy tikiams,
vieSam sektoriui ir kita) ir pagal geografinj pasiskirstymg. Pagal skirtingus kriterijus

diversifikuotas paskoly portfelis pelninguma mazino nevienodai, o koreliacija tarp $iy skirtingy

4 NIM = (palikany pajamos — paliikany i$laidos)/paskolos (Dang ir Huyanh, 2022)
5 CAMEL metodas — vertina kapitalo dydj, turto kokybe, valdymo efektyvuma, gautas pajamas ir likviduma
(Deyshappriya ir kt. 2019)
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1Smatuoty rodikliy uzfiksuota neauksta. Tuo tarpu Atahau ir Cronje (2014) atliktame tyrime nerado
statistiSkai reikSmingo rySio tarp paskoly portfelio diversifikavimo ir pelningumo. Vertinant
paskoly portfelio diversifikavima, autoriai iSmatavo du skirtingus paskoly portfelio
diversifikavimo kintamuosius — HHI pagal ekonominius sektorius (10 didziausiy) ir HHI pagal
paskoly tipus (vartojimo, investicijy, verslo). Deyshappriya ir kt. (2019) kredito jstaigy paskoly
diversifikavimg vertino pagal HHI rodiklj, o banky pelningumg pagal CAMEL model;. HHI
rodiklis buvo jvertintas pagal skirtingus paskoly tipus (terminuota paskola (angl. term loan),
saskaitos pervirSis (angl. overdraft), lizingas, kreditiné kortel¢, biisto paskola ir kt.). Atliekant
modeliy tinkamumo testus i§ CAMEL modelio buvo paliktas tik ROA kintamasis kaip
nepriklausomas kintamasis. Vis délto paskoly portfelio diversifikavimo rodiklis turéjo neigiama
statistiSkai reikSmingg poveikj kredito jstaigy pelningumui. Dang ir Huynh (2020) kredito jstaigy
pelningumg vertino 3 rodikliais — ROA, ROE ir NIM. Paskoly portfelio diversifikavimas
statistiSkai reikSmingai neigiamai veike visus pelningumo rodiklius. Autoriai teigia, kad iSpleciant
finansavimg tam tikriems ekonominiams sektoriams gali lemti didesnj konkurencija su kitomis
kredito jstaigomis, kurios specifikuojasi tame sektoriuje. D¢l iSaugusios konkurencijos kredito
Istaigos gali biiti priverstos mazinti paslaugos kaing, t.y. paliikany norma. Tuo tarpu Maharjan ir
Pradhan (2023), vertindami paskoly portfelio diversifikavimo poveikj kredito jstaigos veiklai, |
regresijg vietoj tradiciniy diversifikavimo matavimy rodikliy (pristatyty 1.1.2. skyriuje) jtrauke
atskiry paskoly tipus — nekilnojamo turto, terminuotas paskolas, saskaitos pervirsj. Buvo rasta, kad
nekilnojamojo turto ir terminuotas paskolos turi neigiama poveikj ROA kintamajam, o saskaitos
pervirsis — teigiamg. Tuo tarpu j regresija jtraukus ROE kintamajj, kaip priklausoma kintamajj,
nekilnojamojo turto paskolos ir sgskaitos pervirsis turéjo teigiama poveiki, o terminuotos paskolos
— neigiamg. Felix ir kt. (2024) tyrime nagrinéjo mikrofinansy institucijy (MFI) skerspjiivio
duomenis ir 3 skirtingus diversifikavimus — pagal paskolos trukme, geografinj regionag ir
ekonominius sektorius. Diversifikavimas pagal ekonominius sektorius neturéjo statistiSkai
reikSmingo poveikio pelningumo rodikliams — ROA ir ROE, taciau diversifikavimas pagal
paskolos trukme ir geografinj regiong turéjo teigiamg poveikj. Abbas ir Rahman (2025) paskoly
portfelio diversifikavima sudaré pagal skirtingus paskoly tipus — biisto, verslo, vartojimo ir kitos
paskolos, o pelningumas buvo jvertintas ROA, ROE bei NIM rodikliais. Rezultatai atskleidzia,
kad didesnis paskoly portfelio diversifikavimas turéjo statistiSkai reikSminga neigiamg poveikj

visiems pelningumo rodikliams.
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4 lentelé
Paskoly portfelio diversifikavimo poveikis kredito jstaigy pelningumui

Paskoly portfelio Ivertinimo

Autoriai Tyrimo imtis Laikotarpis diversifikavimas biidas Poveikis
Pagal paskoly tipus,
(Hayden ir kt.,  Vokietija, 983 B ekonominius -
2007) bankai 1996 — 2002 m. sektorius, FE Neigiamas

geografinius regionus

Pagal ekonominius

(Atahau ir Indonezija, 30 Neéra statistiskai

— 1 6
Cronje, 2014) bankai 2003 =2011 m. sektorlglsj,urs)askolq FGLS reik§mingo poveikio
(Deyshappriya ~ Sri Lanka, 10 B . .
i kt., 2019) bankai 2008 —2017 m. Pagal paskoly tipus FE Neigiamas
(Dang ir Vietnamas, 30 B Pagal ekonominius .
Huynh, 2020) bankai 2008 =2019 m. sektorius GMM Neigiamas
(Maharjan ir Nepalas. 22
Pradhan, palas, 2015 -2020 m. Pagal paskoly tipus ~ Nepateikta Teigiamas/neigiamas
bankai
2023)
Pagal ekonominius
(Felix ir kt., Kameriinas, sektorius, 7 .. ..
2024) 64 bankai 2024 m. geografinius regionus OLS Teigiamas/neigiamas
ir paskolos trukme
(Abbas ir Pietu Azija
Rahman, Ja; 2011 -2023 m. Pagal paskoly tipus GMM Neigiamas
2025) 570 bankai

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis lenteléje nurodytais $altiniais

Taigi, gauti rezultatai 1§ skirtingy tyrimy yra gan prieStaringi. ISnagrinéti tyrimai
atskleidZia, kad dazniausiai paskoly portfelio diversifikavimas gali turéti teigiamg statistiSkai
reikSmingg poveiki finansiniam stabilumui, kredito rizikai (rizika didéja), taciau neigiama
pelningumui. Galima pastebéti, kad skirtingas diversifikavimo biidas (pagal ekonominius
sektorius, tipus ar geografinius regionus) gali lemti net gi prieSingg poveikj. DazZniausiai tokios
temos tyrimams yra naudojami paneliniai duomenys ir jvertinami FE (statinis modelis) ar GMM

(dinaminis modelis) modeliai.

1.2.2. Moderuojantys veiksniai, darantys jtakg paskoluy portfelio diversifikavimo ir
kredito jstaigy veiklos sarySiui
Remiantis 1.2.1. skyriuje iSanalizuotais tyrimais, galima pastebéti skirtingas iSvadas apie

paskoly portfelio diversifikavimo naudg kredito jstaigy veiklai. Paskoly portfelio diversifikavimas

¢ FGLS — galimy apibendrinty maZiausiy kvadraty modelis
7 OLS — maziausiy kvadraty modelis
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kredito jstaigy veikla gali veikti ne tik tiesiSkai — skirtingos kredito jstaigy grupés gali patirti
nevienodg poveikj. Nagrin¢jant paskoly portfelio diversifikavimo ir kredito jstaigy veiklos rysj yra
randami tyrimai, analizuojantys papildomus reik§mingus veiksnius, kurie gali koreguoti §j rysj.
Tokio tipo veiksniai yra vadinami moderuojantys kintamieji (angl. moderating variables).
Modelyje yra jtraukiama sgveika (angl. interaction) tarp moderuojancio kintamojo ir paskoly
portfelio diversifikavimo kintamojo. Vadinasi, paskoly portfelio diversifikavimas gali turéti
nevienodg poveikj kredito jstaigos veiklos rezultatams priklausomai nuo moderuojancio kintamojo
reikSmés. 2 paveiksle yra pristatytos susistemintos kredito jstaigos charakteristikos
(moderuojantys kintamieji), kurios gali turéti reikSminga poveikj nagrinéjamam sarysiui. Tiriant
kredito jstaigy pelningumo, stabilumo, kredito rizikos ir paskoly portfelio diversifikavimo
sarysius, reikéty atsizvelgti | kredito jstaigos konkurencing aplinkg (konkurencija, rinkos galig ar
rinkos koncentracija), dydj bei veiklos pobidi (rizikingumo lygi, specializacija).

2 paveikslas

Kredito jstaigos savybés, darancios jtakg paskoly portfelio diversifikavimo ir veiklos rysiui

Kredito jstaigos konkurenciné
pozicija rinkoje

Paskoly portfelio diversifikavimo
poveikis kredito jstaigos veiklos Kredito jstaigos dydis
rezultatams

Kredito jstaigos veiklos pobiidis

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis 1.2.2 skyriuje i$analizuotas tyrimais

Koncentracijos — stabilumo poziiiris, teigia, kad koncentruota banky rinka yra stabilesné.
Koncentruotoje rinkoje vyrauja tik kelios kredito jstaigos, kurios daZniausiai pasizymi aukStesne
rinkos galia, todeél ir pelningumu, o tai neskatina imtis rizikingy veiksmy ar sprendimy, todél tai
uztikrina didesnj finansinj stabiluma. Biitent tokj poziiirj patvirtino Delgado-Fruentealba ir kt.
(2020). Autoriai tyre, ar kredito jstaigy rinkos koncentracija turi netiesinj poveikj finansiniam
stabilumui. Rezultatai atskleidé, kad imatuotas Lernerio rodiklis® ir 5 didZiausiy kredity jstaigy
(CR)’ koncentracijos rodiklis turéjo teigiamg statistiikai reikSminga poveikj finansiniam
stabilumui (Z-jverciui) ir neigiama rizikos rodikliui (NPL). Taciau tarp Siy kintamyjy egzistavo ir
netiesinis rySys. Remiantis §io tyrimo duomenimis, koncentracijos — stabilumo pozilris yra

palaikomas tik iki tam tikros ribos. Egzistuojant aukStam koncentracijos lygiui (apie 0,4 Lernerio

8 Lernerio rodiklis = (Kaina — Ribiniai kastai)/Kaina (Lerner, 1934)
® CR = didziausiy kredito jstaigy turto daliy suma (Delgado-Fruentealba ir kt. (2020)
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rodiklio jverciui ir 83,76 % CR jverciui) efektas yra prieSingas. Shim (2019) tyrimas taip pat
atskleidzia, kad didéjanti rinkos koncentracija turi teigiama poveikj finansiniam stabilumui.
Rinkos koncentracijos rodiklis yra jvertinamas naudojant HHI rodiklj'’. Siame tyrime rinkos
koncentracija yra jtraukiama ir kaip moderuojantis kintamasis. Rezultatai rodo, kad kredito
jstaigos, kurios veikia labiau koncentruotoje rinkoje, diversifikuojant paskoly portfelj, pasiekia
didesn] finansinj stabilumg nei kredito jstaigos, kurios veikia maziau koncentruotoje rinkoje.
Bacha ir kt. (2024) taip pat patvirtina Shim (2019) i§vadas — nagrin¢jant finansinio stabilumo ir
paskoly portfelio diversifikavimo rySj yra naudinga jtraukti moderuojant; veiksnj — rinkos
koncentracijg. Tac¢iau Siame tyrime rinkos koncentracijos efektas yra stebimas priesingas — paskoly
portfelio diversifikavimas stipriau didina finansinj stabiluma maziau koncentruotose rinkose.
Dang ir Huyng (2021), nagrinédami rinkos galia (Lernerio rodiklis), paskoly portfelio
diversifikavimg (HHI, SE rodikliai) ir pelninguma (ROA, ROE kintamieji), gauna iSvadas, kad
nors ir paskoly portfelio diversifikavimas daro neigiama poveiki pelningumui, taciau didesne
rinkos galia mazina patiriama neigiamg efektg. Taigi, iSanalizuoti tyrimai atskleidzia, kad kredito
istaigy skirtinga konkurenciné aplinka koreguoja patiriamus paskoly portfelio diversifikavimo
efektus, nagrin¢jant finansinio stabilumo ar pelningumo aspektus.

Chen ir kt. (2014) i tyrimg jtrauké kredito jstaigos dydj bei kredito istaigos dydi, pakelta
kvadratu. Gauti rezultatai atskleidzia, kad néra fiksuojamas statistiSkai reikSmingas rySys tarp
kredito jstaigos rizikos kintamojo (NPL) ir kredito jstaigos dydzio. Taciau j regresijg jtraukus ne
tik kredito jstaigos dydzio kintamaji, bet ir Sio kintamojo kvadrata, pastarasis kintamasis yra
statistiSkai reikSmingas su 99 % reikSmingumo lygiu. Tai atskleidZia, kad egzistuoja netiesinis
ry8ys tarp kredito jstaigos dydZzio ir rizikos. Taip pat jvertinta koreliacija tarp paskoly portfelio
koncentracijos ir banko dydZio yra neigiama. Vadinasi, did¢jant kredito jstaigos dydZiui, paskoly
portfelis yra linkes buti labiau diversifikuotas. Autoriai aiskina, kad didesnés kredito jstaigos gali
turéti daugiau iStekliy, kapitalo ir Ziniy, kaip skolinti didesniam sektoriy skai¢iui. Atahau ir Cronje
(2014) 1sskirsté analizuojamas kredito jstaigas | dvi grupes pagal dyd; — didesnes ir maZesnes
(regresijoje pritaiké fiktyvy kintamajj). Sis kintamasis buvo statistiskai reikimingas. MaZesnés
kredito jstaigos tur¢jo didesnj teigiama poveikj kredito jstaigy paskoly portfelio pelningumui nei
didesnés kredito jstaigos. Aboagye ir kt. (2017) taip pat patvirtino su 10 % reikSmingumo lygiu,
kad kredito jstaigy dydis yra reikSmingas ir didesnés kredito jstaigos pasizymi didesniu
pelningumu. Tai gali paaiSkinti vyraujanti masto ekonomija didesnése kredito jstaigose, todel

sumazéje vykdomy operacijy kastai. Tuo tarpu Dang ir Huynh (2022) j tyrima kredito jstaigos

10 Rodiklis pristatytas 1.1.2. skyriuje. Vietoje paskoly daliy yra jvertinamos kredito jstaigy indéliy dalys. Vertinant
HHI rodiklj koncentracijai iSmatuoti, jo antroji dalis nebéra atimama i§ vieneto, todél interpretacija tampa priesinga —
didéjantis rodiklis rodo stipréjancia koncentracija ir atvirksciai.
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dyd;j jtrauké kaip moderuojant] kintamgjj. Autoriai iStyré, kad nors didesnis paskoly portfelio
diversifikavimas daro neigiamg jtaka pelningumui, taciau silpnesnis neigiamas efektas yra
stebimas didesnéms kredito jstaigoms. Autoriy teigimu didesnés kredito jstaigos, pasinaudojant
platesniais prieinamais iStekliais, aukStesne kompetencija ir ilgesne patirtimi, gali suvaldyti
jvairesnj spektrg skirtingy ekonominiy sektoriy ir skirtingy paskoly tipy nei mazesnés kredito
istaigos. Drago ir Kashian (2024) bankus atskyré j dvi grupes — mazus ir didelius. Sj dydZio
kintamaji jtrauké | modelj, kaip moderuojant] kintamajj ir uZzfiksavo taip pat reikSmingus
skirtumus. Rezultatai atskleidzia, kad didesnis paskoly portfelio diversifikavimas turi neigiama
poveik] mazesniy banky rizikai (t.y. didé¢ja neveiksniy paskoly dalis portfelyje), tuo tarpu didesnis
paskoly portfelio diversifikavimas mazina dideliy banky neveiksniy paskoly dalj portfelyje, taciau
yra fiksuojamas neigiamas poveikis §iy banky grazai (ROA). Taigi, jvairls tyrimai patvirtina, kad
kredito jstaigos dydis turi ne tik tiesinj statistiSkai reikSminga poveikj kredito jstaigos veiklos
rezultatams, taciau ir moderuojantj poveikj paskoly portfelio diversifikavimo ir veiklos rezultaty
sarysiui.

ISnagrinéjus kredito jstaigos dydzio kintamojo poveikij, svarbu suprasti, kaip skirtingas
kredity jstaigy veiklos pobuidis gali turéti poveiki nagrinéjam sarySiui. Skirtingas veiklos pobiidis
yra iSskiriamas ] 3 punktus — rizikos lygi, istaigos tipa ir verslo modelj. Hayden ir kt. (2007),
vertindami rysj tarp paskoly portfelio diversifikavimo ir kredito jstaigy pelningumo, atsizvelgée ir
1 skirtingos rizikos kredito jstaigy grupes (jvertinus nenumatyty nuostoliy kintamaji (angl.
unexpected loss)). Atliktas tyrimas atskleid¢, kad egzistuojantis rySys tarp pelningumo ir
diversifikavimo yra netiesinis, jtraukiant kredito jstaigy rizikinguma. Nors tyrime pradinis rySys
tarp diversifikavimo ir pelningumo (neatsizvelgiant ] skirtingo rizikos lygio kredito jstaigas) yra
neigiamas, taciau stipria rizika pasiZymintiems bankams diversifikavimas daré statistiSkai
reikSmingg teigiama poveik] pelningumui, tuo tarpu Zemos ir vidutinés rizikos bankams
diversifikavimo poveikis iSliko neigiamas.

Bacha ir kt. (2024) nagringjo paskoly portfelio diversifikavimo ir finansinio stabilumo rysj
Malaizijos kredito jstaigoms, atsizvelgiant j skirtingus kredito jstaigy tipus. Malaizijoje vyrauja
dviguba banky sistema (angl. dual-banking) (tradiciniai Malaizijos ir Islamiski bankai). Tyrime
yra analizuojama, ar skirtingy kategorijy bankai gali turéti skirtingg efekta, jvedant fiktyvy
kintamgjj. Rezultatai atskleid¢, kad diversifikavimas stiprina tradiciniy banky stabiluma, taciau
IslamiSky banky diversifikavimas neveikia. Taigi, skirtingos riiSies bankai patiria skirtinga
poveiki, o tai galéty biiti susij¢ su verslo modelio skirtumais, vyraujanciag masto ekonomija,
vyriausybés parama ir jos jsitraukimu j kredito jstaigy sektoriy. IslamiSki bankai yra mazesni

lyginant su tradiciniais Malaizijos bankais, taip pat Siuos bankus labiau finansuoja valdzia, taigi
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diversifikavimo strategija skirtingiems banky tipams $iuo tyrimo pavyzdziu turéty biti pritaikoma
nevienoda.

Anksciau kredito jstaigos turéjo tik vieng pagrindinj pajamy Saltinj — paliikany pajamas,
taciau pastaraisiais metais yra stebimas didesnis pajamy diversifikavimas, nes didéja skirtingy
pajamy Saltiniy (Jiang ir kt. 2024), o tai gali reikSmingai koreguoti visg kredito jstaigy veikla.
Delgado-Fruentealba ir kt. (2020) rado statistiSkai reikSmingg ry§j tarp finansinio stabilumo
rodiklio (Z-jvertis) ir pajamy diversifikavimo (nepaliikaninés pajamos padalintos i$ visy pajamy).
Didesnis pajamy diversifikavimas (t.y. pleciant kredito jstaigos veiklas ne tik ] sitilomas paskoly
paslaugas) stiprina finansinj stabilumg. Jiang ir kt. (2024) taip pat nagrinéja pajamy
diversifikavimo lygj ir pasirinkto verslo modelio jtaka finansiniam stabilumui. Pajamy
diversifikavimas Siame tyrime yra jvertinamas keliais skirtingais biidais, kad bty atsizvelgiama
atskirai | turto ir pajamy diversifikavimg. Atsizvelgiant | pajamy diversifikavima, autoriai
iSmatavo HHI rodiklj, jtraukdami paltikany pajamy ir nepaliikaniniy pajamy dalis. Antra, iSmatavo
HHI, kuris apibtidina pasiskirstyma tik tarp nepaliikaniniy pajamy (banko mokes¢iy ir aptarnavimo
pajamos, prekiavimo finansy rinkomis pajamos ir visos kitos nepaliikaninés pajamos). Ir trecia,
buvo jvertintas HHI rodiklis turto diversifikavimui apibudinti (paskolos, atimtos i$ kito uzdirbamo
turto, ir padalinta i§ viso uzdirbamo turto). Tyrime yra fiksuojamas teigiamas statistiSkai
reikSmingas rySys tarp finansinio stabilumo ir pajamy diversifikavimo bei turto diversifikavimo
kintamyjy. PrieSingai, diversifikuojant tik pajamas, sugeneruotas i skirtingy paslaugy iSskyrus
paskoly veikla, finansinis stabilumas yra neigiamai veikiamas. Tuo tarpu Dang ir Huynh (2021)
pajamy diversifikavimo kintamaji § modelj jtrauké kaip moderuojant] veiksnj. Atliktas tyrimas
atskleide, kad diversifikuotas paskoly portfelis pagal ekonominius sektorius neigiamai veikia
kredito jstaigos pelninguma, taciau ne visas kredito jstaigas vienodai. Autoriai i§skyre, kad yra
svarbu atsizvelgti i kredito jstaigy verslo modelj ir kaip butent diversifikavimas sgveikauja su
skirtingo verslo modelio kredito jstaigomis. Siame tyrime verslo modelis yra jvertinamas
nepaliikaniniy pajamy santykiu. Itraukus §j kintamajj ] modelj vis dar buvo stebimas neigiamas
paskoly diversifikavimo poveikis kredito jstaigy pelningumui, taciau silpnesnis neigiamas efektas
toms kredito jstaigoms, kuriy verslo modelis remiasi ne vien paskoly veikla. Tai gali biiti susij¢ su
geresniu skolininky pazinimu ir stebéjimu, informacijos asimetrijos sumazinimu, naujy klienty
pritraukimu (Boot, 2000). Svarbu paminéti, kad jtrauktas atskirai nepaltikaniniy pajamy santykio
kintamasis daro neigiamg poveikj banky pelningumui. Taigi, kai kredito jstaigoje pagrindinis
siilomas produktas yra paskolos, tai teigiamai veikia kredito jstaigy pelninguma, taciau per daug
stipriai diversifikuojant paskoly portfelj, neigiamas efektas kredito jstaigy pelningumui yra

patiriamas dar stipresnis.

22



Taigi, nagrinéjant tik tiesinj sarysj tarp paskoly portfelio diversifikavimo ir kredito jstaigy
veiklos rodikliy, rezultatai skiriasi lyginant rezultatus, jtraukus tokius moderuojancius veiksnius,
kaip kredito jstaigos dydis, konkurencin¢ aplinka ar verslo modelis. ISnagrinéti tyrimai atskleidzia,
kad yra labai svarbu identifikuoti pagrindines analizuojamos rinkos savybes ir jas modeliuoti

kartu, norint gauti tikslesnius rezultatus.

1.2.3. Papildomi veiksniai, darantys jtaka paskoly portfelio diversifikavimo ir kredito
jstaigu veiklos sarySiui

Tiriant paskoly portfelio diversifikavimo ir kredito jstaigy veiklos rezultaty sarysj, yra
svarbu identifikuoti ir kitus kintamuosius (toliau — kontroliniai kintamieji), kurie gali reikSmingai
nulemti kredito jstaigos veiklos rezultatus (pelninguma, rizikg ar finansinj stabilumg). Tokius
kontrolinius kintamuosius galima i$skirti j dvi grupes — ekonomikos lygio kintamieji ir atskiros
kredito jstaigos lygio kintamieji.

5 lentelé¢je yra pateikti pagrindiniai kredito jstaigos lygio kontroliniai kintamieji,
susisisteminti i§ ankstesniuose skyriuose analizuojamy ir papildomy (analizuojanciy, kokie
veiksniai daro poveikj kredito jstaigos veiklos rodikliams) tyrimy. Atrinkti kintamieji yra tik tie,
kurie pasizyméjo statistiSkai reikSmingu poveikiu kredito jstaigos veiklos rezultatams.

Galima pastebéti, kad dazniausiai pasikartojantis kontrolinis kintamasis yra kredito
istaigos dydis (isreikstas logoritmuotu turtu). Sis kintamasis yra i$nagrinétas 1.2.2. skyriuje, kuris
gali buti reikSmingas ne tik kaip kontrolinis kintamasis, bet ir kaip moderuojantis kintamasis,
vertinant kredito jstaigos veikla. Taip pat daznai yra jtraukiamas skirtingy pajamy pasiskirstymas
(taip pat pristatytas 1.2.2. skyriuje). Papildomai, galima iSskirti du kintamuosius, kuriuos, pasak
atlikty tyrimy, yra svarbu jtraukti j analize, vertinant tiek kredito jstaigos finansinj stabiluma, tiek
ir egzistuojan¢ia rizika ar pelninguma. Sie kintamieji yra likvidumas bei kapitalo struktiira. Jei
likvidumas yra itin aukstas, vadinasi kredito jstaiga uzdirba nepakankamai, kiek galéty (tai gali
neigiamai paveikti pelningumo rodiklj), jei per Zemas — tai kredito jstaiga yra nepakankamai
likvidi, kuri gali nepadengti visy pareikalauty ar nenumatyty 1éSy (Chen ir kt., 2014). Tuo tarpu
kredito jstaiga, pasiZyminti zemu kapitalo lygiu, gali biiti susijusi su rizikingesniu skolinimu ir
mazesne prieZiiira, taigi kredito rizika gali buti iSaugusi (Aboagye ir kt., 2017). Pasak Laporsek,
Stubel 1., Stubelj M. ir Svagan (2024) bei Abbas ir Rahman (2025) paskoly ir turto santykis gali
taip pat statistiSkai reikSmingai veikti kredito jstaigy veikla, kadangi paskola yra pagrindiné
kredito jstaigos sitiloma paslauga. Prie kontroliniy kintamyjy taip pat yra verta pridéti rizikos
veiksnj, nagringjant pelninguma. Aboagye ir kt. (2017) vertindami pelninguma, kaip priklausoma
kintamgjj, jtraukia nepriklausomg rizikos kintamaji (neveiksnios paskolos). Gauti rezultatai —

mazesné rizika uztikrina stabilesne paskoly struktiira, taigi ir visg jstaigos veiklg bei pelninguma.
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5 lentelé

Kredito jstaigos lygio kintamieji, darantys poveikj kredito jstaigos veiklai

Skirtingos Kanpitalo Paskoly ir
Dydis Likvidumas'!  pajamy pita’ ;» turto Pelningumas Rizika
dalvs struktiira santvkis!3
y YKI1
Kai priklausomas kintamasis — kredito jstaigos finansinis stabilumas
(Shim, 2019) (Shim, 2019) (Shim, 2019)
(Bacha ir kt., (Aliir kt.,
2024) 2025)
Kai priklausomas kintamasis — kredito jstaigos rizika
(Chen ir kt., (Chen ir kt., (Dang ir
2014) 2014) Huynh,
(Aboagye ir (Aboagye ir 2020)
kt., 2017) kt., 2017)
(Dang ir
Huynh, 2020)
2025)
Kai priklausomas kintamasis — kredito jstaigos pelningumas
(Hayden ir kt.,  (Laporsek, ir (Laporsek, ir  (Haydenir  (Laporsek, ir (Maharjan ir
2007) kt., 2024) kt., 2024) kt., 2007) kt., 2024) Pradhan,
(Laporsek, ir (Abbas ir (Abbas ir (Maharjan (Abbas ir 2023)
kt., 2024) Rahman, Rahman, ir Pradhan, Rahman, (Laporsek, ir
(Abbas ir 2025) 2025) 2023) 2025) kt., 2024)
Rahman, (Laporsek, (Belascu ir
2025) ir kt., 2024) kt., 2021)
(Jureviciené ir (Abbas ir (Abbas ir
kt., 2015) Rahman, Rahman,
2025) 2025)

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis lenteléje nurodytais Saltiniais

6 lentel¢je yra pateikti pagrindiniai ekonomikos lygio kontroliniai kintamieji,
susisisteminti 1§ ankstesniuose skyriuose analizuojamy ir papildomy (analizuojanciy, kokie
veiksniai daro poveikj kredito jstaigos veiklos rodikliams) tyrimy. Galima, pastebéti, kad
daZniausiai ] modelj yra jtraukiami Sie kintamieji — nedarbo lygis, BVP augimo tempas, infliacija.
Shim (2019) teigia, kad augantis nedarbo lygis reikSmingai neigiamai veikia kredito jstaigy
finansing biukle, o tuo tarpu augantis BVP — teigiamai. Infliacija taip pat gali reikSmingai veikti
kredito jstaigy veiklg. Abbas ir Rahman (2025) jvertino, kad infliacija teigiamai veikia kredito
istaigos pelninguma. Galiausiai Juodzbalyte ir kt. (2024) vertina Lietuvos rinkg ir kokie
makroekonominiai rodikliai veikia Lietuvos komerciniy banky pelningumag. | tyrimg jtraukti
rodikliai — BVP, nedarbo lygis, infliacija, Euribor, vidutinis atlyginimas, eksportas ir vyriausybés
skola. ReikSmingi kintamieji, kurie turéjo teigiamag poveiki banky veiklai, buvo infliacija ir

Euribor.

! Likvidumas = Paskolos/Indéliai (Chen, 2014)
12 Kapitalo struktiira = Nuosavas kapitalas/Turtas (Chen, 2014)
13 Paskoly ir turto santykis = Paskolos/Turtas (Abbas ir Rahman, 2025)
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6 lentelé

Ekonomikos lygio kintamieji, darantys poveikj kredito jstaigos veiklai

10 mety
Nedarbo lygis BVP augimo vyl aus‘)‘fbes Infliacija Euribor
tempas obligacijuy
palikany norma
(Shim, 2019) (Atahau ir Cronje, (Belascu ir kt., (Le, Nguyen ir (Juodzbalyté ir kt.,
(Belascu ir kt., 2014) 20212021) Tran, 2020) 2024)
2021) (Shim, 2019) (Juodzbalyté ir kt.,
(Ali ir kt., 2025) (Bacha ir kt., 2024) 2024)
(Ali ir kt., 2025) (Nguyen, 2025)
(Nguyen, 2025) (Abbas ir Rahman,
(Abbas ir Rahman, 2025)

2025)
Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis lenteléje nurodytais $altiniais

Taigi, iSnagrinéti tyrimai atskleidzia, kad praktikoje yra sunku patvirtinti tik vieng paskoly
portfelio diversifikavimo teorija. Pastebéta, kad didzioji dalis tyrimy teigia, kad diversifikavimas
turi teigiama poveikj finansiniam stabilumui, tafiau neigiamg pelningumui ir rizikai, todél
gaunami rezultatai yra gan prieStaringi ir apsunkinantys paskoly portfelio strategijy pasirinkima.
Nepaisant to, tyrimai atskleidZia, kad yra labai svarbu identifikuoti kitus veiksnius, kurie ne tik
pasizymi statistiSkai reikSmingu poveikiu priklausomam kintamajam (kontroliniai kintamieji),
taciau ir koreguoja paskoly portfelio diversifikavimo ir veiklos rezultaty sarySio stiprumg bei
kryptj (moderuojantys kintamieji). Tokiu biidu yra atskiriamos skirtingos kredito jstaigy grupés,

kurios gali nevienodai reaguoti j pasirinktg paskoly portfelio formavimo strategija.

1.3. Lietuvos kredito jstaigy rinka

,»Kredito jstaigos — tai jmonés, kurios turi licencijg verstis ir verCiasi indéliy ar kity
grazintiny léSy priémimu i§ neprofesionaliy rinkos dalyviy ir jy skolinimu.” (Lietuvos Respublikos
finansy ministerija, 2023). Remiantis Lietuvos Respublikos finansy ministerijos apibrézimu
(2023), Lietuvoje tokio tipo jstaigoms priskirti galima Lietuvos Respublikos bankus, uZsienio
banky filialus, uZsienio banky atstovybes, ES bankus, nejsteigus filialus Lietuvoje bei Lietuvoje
veikiancias kredito unijas. Pagal Europos Centrinio Banko pateikta statistika 2024 metais
Lietuvoje kredito jstaigy skaiCius sieké 78: 6 uzsienio banky filialai, 6 bankai, 7 specializuoti
bankai ir 59 kredito unijos (visy kredito jstaigy sarasas yra pristatytas 1 priede, 1 lentel¢je).
Lietuvoje paskolas, skirtas vartojimui, be kredito jstaigy gali suteikti ir ne kredito jstaigos. Tokiy
Istaigy pavyzdziai — tarpusavio skolinimo platformos, greityjy kredity jstaigos ir lizingo (susieto
vartojimo kredito) davéjai (Lietuvos bankas, 2024f). Toliau tyrime ne kredito jstaigos néra
nagrin€jamos, nes néra viesai priecinamy duomeny.

Kredito unija Lietuvos banko yra apibréziama kaip kooperatiniais pagrindais veikianti

kredito jstaiga. Tokia kredito jstaiga, gali priimti indélius, skolinti 1éSas, atlikti léSy pervedimus
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bei teikti kitas paslaugas (Lietuvos bankas, 2024d). 2018 metais Lietuvoje jvyko kredito unijy
reforma. Reformos metu kredito unija galéjo testi veikla, kaip banko objektas, ar stoti j centring
kredito unijg. Po Sios reformos Lietuvoje susiformavo dvi centrinés kredito unijos — Lietuvos
centriné kredito unija (toliau — LCKU) ir Jungtiné centriné kredito unija (toliau — JCKU), kurios
apima 59 kredito unijas. 2023 metais sausio 1 d. pilnai pasibaigé pirmasis kredito unijy reformos
etapas ir nebeliko savarankiskai veikianciy kredito unijy. Centrinés kredito unijos teikia finansines
paslaugas ir palaiko atskiry kredito unijy nariy likvidumg ir mokuma, uztikrina kredito unijy
priezitra (Lietuvos Respublikos finansy ministerija; 2023, Lietuvos bankas, 2024¢).

Bankas yra ,,Lietuvoje jsteigta kredito jstaiga, kuri turi teis¢ priimti indélius ir skolinti
1¢8as, teikti 1éSy pervedimo ir kitas finansines paslaugas” (Lietuvos bankas, 2024a). UZsienio
banko filialas yra uZsienio valstybés banko jsteigtas filialas Lietuvoje. Toks bankas atlieka tokias
pacias funkcijas, kaip ir Lietuvoje jsteigtas bankas, ta¢iau banko priimti indéliai yra apdrausti
uzsienio valstybéje, kurioje yra jsteigtas bankas. Tuo tarpu specializuotas Lietuvos bankas nuo
Lietuvos banko skiriasi tuo, kad negali teikti investiciniy ir su tuo susijusiy finansiniy paslaugy
(Lietuvos bankas, 2024a). Specializuoti bankai yra naujausi kredito jstaigy dalyviai, Lietuvoje
savo veiklg pradéje nuo 2019 mety (Lietuvos bankas, 2019).

3 paveiksle yra pavaizduota, kaip yra pasiskirsciusios Lietuvos kredito jstaigy rinkos dalys
pagal turta 2024 metais. Remiantis Lietuvos banko ir Lietuvos Respublikos finansy ministerijos
kredito jstaigy apibrézimais, galima iSskirti 4 pagrindines kredito jstaigy grupes — bankai,
specializuoti bankai, uzsienio banky filialai ir kredito unijos. Pasak Lietuvos banko (2024b),
kredito jstaigy rinka yra laikoma kaip stipriai koncentruota, kurioje stipriai dominuoja bankai.
Pagal visg turtg bankai sudaro net 81% visos kredito jstaigy rinkos. Tiesa, svarbu pabreézti, kad
neseniai prie kredito rinkos prisijungus specializuotiems bankams, rinka tampa labiau
konkurencinga (Lietuvos bankas, 2024b). Taciau specializuoti bankai ir kredito unijos visgi sudaro

tik labai nedidelg¢ dalj rinkos — 4%.
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3 paveikslas

Lietuvos kredito jstaigy rinkos dalys pagal turtq, 2024 m.

Specializuoti

. bankai , 2%
Bankai, 81%

Kiti, 4%
Kredito unijos,
2%

Uzsienio banky
filialai, 15%

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis Lietuvos banko duomenimis, 2025b; 2025¢

4 paveikslas atskleidzia, kad ne tik bankai dominuoja Lietuvos kredito jstaigy rinkoje,
taciau tik keli reikSmingai dideli bankai. IS veikianCiy Lietuvos banky galima iSskirti 2
pagrindinius lyderius, kurie bendrai sudaro apie 81% visos Lietuvos banky rinkos, jvertintos pagal
turtg. Taigi, Lietuvos kredito jstaigy rinkoje galima pastebéti labai skirtingo dydzio paskolas
teikiancias jstaigas. IS visy 78 kredito jstaigy, veikian¢iy Lietuvoje, tik keli pagrindiniai bankai
dominuoja ir uzima beveik visg rinka.
4 paveikslas
Lietuvos banky rinkos dalys pagal turtg, 2024 m. '*

Urbo bankas PayRay Bank

2% 0%
Artea bankas
17%
Swedbank
45%
SEB bankas

36%

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis Lietuvos banko duomenimis, 2025b; 2025¢

14 Revolut Bank néra jtraukiamas, kadangi didZioji dalis paskoly yra iS$duodama ne Lietuvoje, o jvairiuose ES 3alyse
(Lietuvos bankas, 2024b).
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5 paveikslas rodo Lietuvos kredito jstaigy uzimamas rinkos dalis biitent pagal bendra
paskoly suteikimg. Gaunamas bendras vaizdas yra panasus i 3 paveiksle pavaizduota situacija.
Taciau pastebima, kad banky uzimama rinkos dalis, teikiant paskolas, yra mazesné (vietoj 81% —
70%). Didesne paskoly rinkos dalj perima uzsienio banky filialai (24%) lyginant su uZimama
rinkos dalimi pagal turta. Teikiant paskoly paslaugas, didesn¢ svarbg rinkoje (lyginant su 3
paveikslu) uzima taip pat maziausios kredito jstaigy grupés — kredito unijos ir specializuoti bankai.
Sios jstaigos bendrai finansuoja 6% visos rinkos. Pasak Lietuvos banko (2019), po jvykusios
kredito unijy reformos, Sis sektorius tampa jau nebe potencialia, o realia kreditavimo alternatyva.
unijos vis tiek islaiké intensyvy skolinimg savo nariams — per metus paskoly portfelis iSaugo
14,4%, o 2022 metais augo 17 % (Lietuvos bankas, 2024e; Lietuvos bankas, 2023). Tokia pati
tendencija yra pastebima specializuotiems bankams. 2023 metais, prislopus bendram skolinimo
lygiui, vis dar buvo intensyviai teikiamos vartojimo paskolos, o tai yra siejama su naujesniy banky
kreditavimu (specializuoti bankai). Lietuvos banko apklausoje dalyvave bankai artimiausiu metu
tikisi, kad prie rinkos prisijungus vis jvairesnéms kredito jstaigoms, ateityje didés visy riiSiy naujy
paskoly paklausa (Lietuvos bankas, 2024c).

5 paveikslas

Lietuvos kredito jstaigy rinkos dalys pagal paskolas, 2024 m.

Specializuoti
bankai , 2%

Bankai, 70%
Kiti, 6%
Kredito
Uzsienio banky unijos, 4%
filialai, 24%

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis Lietuvos banko duomenimis, 2025b; 2025¢

3 ir 5 paveikslo skirtumai tarp paskoly rinkos ir turto rinkos daliy taip pat atskleidzia, kad
skirtingos kredito jstaigy grupés gali turéti skirtingas veiklos struktiiras. 6 paveiksle pavaizduota
skirtingy kredito jstaigy grupiy paskoly uzimama dalis nuo viso turto. Tradiciniai Lietuvos bankai
specializuojasi maziausiai j skolinimo paslaugas, lyginant su kitoms grupémis. Tai galima sieti ir

su banky dydZiu — tradiciniai bankai yra daug didesni (3, 4 paveikslai), todél yra pajégesni
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diversifikuoti savo veiklg ir j kitas sritis (pvz. draudimo ar investavimo). Stipriausiai nuo paskoly
paslaugos priklausomos yra kredito unijos, net 76% viso turto sudaro paskolos.
6 paveikslas

Lietuvos kredito jstaigy paskoly dalis nuo turto, 2024 m. '°

Specializuoti bankai 47%
Bankai 52%
Uzsienio banky filialai 68%
Kredito unijos 76%
0% 20% 40% 60% 80%

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis Lietuvos banko duomenimis, 2025b; 2025¢

Taigi, Lietuvoje veikia ir teikia paskoly paslaugg 78 kredito jstaigos. Sias kredito jstaigas
galima i8skirti | 4 pagrindines grupes — tradiciniai bankai, specializuoti bankai, uzsienio banky
filialai ir kredito unijos. Pastebéta, kad toks iSskirstymas yra svarbus, nes skirtingos grupés
pasizymi nevienodomis savybémis, kurios gali daryti jtaka paskoly portfelio formavimo strategijai
ar veiklos rezultatams. Lietuvos kredito jstaigos ypac iSsiskiria savo nevienodu dydziu, rinkos

koncentruotumu, todél ir galimai vyraujancia rinkos galia, taip pat ir veiklos pobiidziu.

1547% - i dalis yra gaunama eliminavus Revolut Bank. Pagal vidurkj, visy kity Lietuvos banky paskolos uzima apie
50% turto, tuo tarpu Revolut Bank tik apie 11%, taigi §is bankas specializuojasi kitose veiklose lyginant su tradiciniais
Lietuvos bankais.
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2. PASKOLU PORTFELIO DIVERSIFIKAVIMO POVEIKIO
LIETUVOS KREDITO ISTAIGU VEIKLAI TYRIMO METODOLOGIJA

Siame skyriuje yra i§samiai pristatyta tyrimo eiga, kintamyjy pasirinkimas ir sudarymas,

tyrimo imtis ir duomenys, bei naudojami metodai tyrimui atlikti.

2.1. Tyrimo logika ir eiga

Tyrimo metu yra siekiama istirti paskoly portfelio diversifikavimo poveik] Lietuvos
kredito jstaigy veiklai. Tam yra naudojami 3 skirtingi veiksniai, apibudinantys veiklos rezultatus
— pelningumas, rizika ir finansinis stabilumas. | tyrimg yra jtraukti visi 3 veiksniai, kadangi 1
skyriuje iSanalizuoti tyrimai pateikia prieStaringus rezultatus — daZniausiai neigiama
diversifikavimo poveikj pelningumui ir rizikai, taciau teigiamg finansiniam stabilumui. (9) lygtis
pristato pradinj sudaryta modelj, tiriantj tiesinj paskoly portfelio diversifikavimo poveikj Lietuvos
kredito jstaigy veiklai:

Xiemaotay *Yie+a, Vg + &, 9)
kur X atspindi veiklos rezultaty kintamaji;
Y — paskoly portfelio diversifikavimo kintamasis;
V' — kontroliniy kintamyjy vektorius;
i — kredito jstaiga;
¢ — metai.

1 skyriuje iSnagrinéta literatiira atskleidzia, kad yra svarbu analizuoti ne tik tiesinj paskoly
portfelio diversifikavimo poveikj kredito jstaigy veiklos rodikliams, taciau ir netiesinj, ypac jei
analizuojama rinka yra nehomogeniSka. Kadangi Lietuvos kredito jstaigy rinka pasizymi
skirtingais kredito jstaigy dydziais, jstaigy tipais ir veiklos pobiidZiais, taigi j tyrimg yra jtraukiami
papildomi modeliai, tiriantys netiesinius sarysius.

(10) lygtis pristato modelj, jtraukiantj paskoly portfelio diversifikavimo kintamojo
kvadratg — Y2, Sudarant §j modelj yra siekiama istirti, ar egzistuoja netiesinis rySys tarp kredito
jstaigos veiklos rezultaty kintamojo ir paskoly portfelio diversifikavimo (ar patiriamas poveikis
priklauso nuo paskoly portfelio diversifikavimo kintamojo jvercio lygio) Tokj rysj uzfiksavo
Bacha ir kt. (2024) tyrimas.

Xig=ao+ay * Y +apx Y2 +ag* Vi + g, (10)
kur X', Y, V, i ir t yra pristatyti (9) lygtyje.

Lietuvos kredito jstaigy rinka yra skirstoma j skirtingus kredito istaigy tipus (bankai,
specializuoti bankai, kredito unijos), tod¢l gali biiti naudinga Siuos skirtingus tipus jtraukti }

modelj. (11) lygtis atsizvelgia j skirtingas kredito jstaigy grupes:
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Xigmap+a; *Y +ay = (Yi,t * D1) +asz * (Yi,t * Dz) tay Vi + &, (1T)
kur X', Y, V, i ir t yra pristatyti (9) lygtyje;
D, — pirma kredito jstaigy grupé;

D, — antra kredito jstaigy grupé.

Galiausiai, (12) lygtis pristato modelj, kuris jtraukia moderuojancius veiksnius, kurie gali
koreguoti nagrinéjamga sarysj. ISnagrin¢jus Lietuvos kredito jstaigy rinkg (pristatyta 1.3. skyriuje)
bei remiantis iSanalizuota literatiira yra pastebima, kad aktualtis moderuojantys veiksniai Lietuvos
kredito jstaigoms gali biiti Sie — dydis, skirtingy pajamy diversifikavimas ir vyraujanti rinkos galia.

Xppmao+ar Ve +ap* My +az* (Ve x M) +ag Vig + &, (12)
kur X, Y, V, iir t yra pristatyti (9) lygtyje;
M — moderuojantis kintamasis.

Taigi, tyrimo metu yra jvertinamos skirtingos regresijos, atsizvelgiancios ne tik j tiesinj
paskoly portfelio diversifikavimo efekta kredito jstaigy veiklos rezultatams (pelningumui, rizikai
ir stabilumui), tadiau ir siekianCios jvertinti egzistuojant] netiesinj rysj ar nevienodus atskiry

kredito jstaigy patiriamus efektus (atsizvelgiant j tipa, dydj, rinkos galig ar veiklos pobiidj).

2.2. Tyrime naudojami kintamieji

7 lenteléje yra pristatomi visi tyrime naudojami kintamieji ir jy sudarymo biidas, remiantis
sudarytomis (9)-(11) lygtimis. Toliau yra pateikiamas tam tikry kintamyjy detalesnis
paaiskinimas. Kai kuriy kintamyjy pavadinimai yra sutrumpinami, kaip pavyzdziui paskoly
portfelio diversifikavimo kintamasis lentelé¢je yra zZymimas ,,paskoly HHI*. Tyrimo dalyje yra
naudojami 7 lentel¢je nurodyti pavadinimai.
7 lentele

Tyrime naudojami kintamieji

Kintamasis Kintamojo aprasymas

Veiklos rezultaty kintamasis (X)

Pelningumo kintamasis. Grynasis pelnas (prie§ vertés sumazéjimg) padalintas i$

ROA bendro turto. I8reiksta %.

Rizikos kintamasis. Neveiksnios (3 pakopos) paskolos padalintos i§ visy paskoly.
NPL . ey

ISreiksta %.
Z-jvertis Finansinio stabilumo kintamasis. (ROA+Kapitalo struktiira)/cROA. Isreiksta %.

Paskoly portfelio diversifikavimo kintamasis (Y)

1-Valdzios sektoriui suteikty paskoly dalis? + Kitoms finansy jmonéms suteikty
paskoly dalis? + Ne finansy jmonéms suteikty paskoly dalis? + Paskoly namy tikiams,
biistui jsigyti, dalis? + Kity paskoly namy tikiams (vartojimo) dalis?. Kintamojo ribos
yra tarp 0 ir 100%.

Paskoly HHI
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7 lentelés tesinys

Kredito jstaigos grupés fiktyvus kintamasis (D)

Kredito jstaigos tipas Nr.1 D1 = 1, jei kredito unija, D2 = 1, jei specializuotas bankas, baziné grupé¢ — bankas.

D1 =1, jei vidutinio dydzio kredito jstaiga, D2 = 1, jei mazo dydzio kredito jstaiga,
Kredito jstaigos tipas Nr.2  baziné grup¢ — didelio dydzio kredito jstaiga. Grupés suformuotos, remiantis
klasterine analize.

Moderuojantis kintamasis (M)

Dydis Logaritmuotas turtas.

Dol . 2 L . P L
Pajamy HHI 1-Palukany pajamy dalis® + Nepalikaniniy pajamy dalis*. Kintamojo ribos yra tarp

0 ir 100%.
Lernerio rodiklis = (Kaina — Ribiniai kastai)/Kaina (Lerner, 1934). Isreiksta %. Pagal
Rinkos galia apibrézima reikSmeé gali svyruoti tarp 0 ir 100%. Praktikoje gali buti ir minusinés

reik§més, jei kredito jstaiga yra nauja ir nepelninga (Shaffer ir Spierdijk, 2020).

Kontroliniai kintamieji (V)

Kredito jstaigos lygio
Kredito jstaigos dydis Logaritmuotas turtas.

Pelningumo kintamasis. Grynasis pelnas (prie§ vertés sumazéjima) padalintas i§
ROA .

bendro turto. ISreiksta %.

Rizikos kintamasis. Neveiksnios (3 pakopos) paskolos padalintos i§ visy paskoly.
NPL .y

I8reiksta %.

Paltkany pajamos atimtos i§ paliikany sanaudy ir Sis skirtumas padalintas i§ paskoly.
NIM . ey

I8reiksta %.
Likvidumas Paskolos padalintos i$ indéliy. ISreiksta %.
Kapitalo strukttira Nuosavas kapitalas padalintas i§ bendro turto. ISreiksta %.

Dol . 2 I . o o .

Pajamy HHI 1-Palukany pajamy dalis* + Nepaliikaniniy pajamy dalis*. Kintamojo ribos tarp O ir

100%.
Paskoly santykis Paskolos padalintos i$ turto. ISreiksta %.
Ekonomikos lygio

BVP augimo tempas, palyginamosiomis kainomis (grandininio susiejimo metodu),
BVP augimo tempas pasalinus sezono ir darbo dieny skaiciaus jtaka (Oficialios statistikos portalas, 2025).
I8reiksta %.
Nedarbo lygis, Lietuvos Respublika, vyrai ir moterys, 15 mety ir vyresni. (Oficialios

Nedarbo lygis statistikos portalas, 2025). Isreiksta %.

Euribor 3 ménesiy trukmés Euribor. (European Central Bank, 2025). ISreiksta %.

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis iSanalizuota literatiira ir atliktu tyrimu

Veiklos rezultaty kintamasis (X)
Rizikai jvertinti yra naudojamas NPL rodiklis, finansiniam stabilumui — Z-jvertis, o
pelningumui — ROA. ]vardinti priklausomi kintamieji yra daZniausiai naudojami $ios temos

literatiiroje.
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Pagal Europos Centrinio banko (2021) apibrézima paskola tampa neveiksni, kai yra
pradelstas imokos mokéjimas daugiau nei 90 dieny arba kai atsiranda pozymiy, kad skolininkas
yra nemokus. Kadangi ne visos kredito jstaigos metinése finansinése ataskaitose pateikia aiskig ir
vienoda informacijg apie pradelstas daugiau nei 90 dieny paskolas (atskiros kredito jstaigos
pateikia pavyzdziui tik pradelstas paskolas daugiau nei 60 dieny arba nepateikia jokios
informacijos apie pradelsimus), todél NPL rodikliui jvertinti yra pasirinktas kitas kriterijus,
nusakantis paskoly bukle — 3 pakopos paskolos. Tokiu biidu yra kuo labiau suvienodinami
duomenys, surinkti i§ atskiry kredito jstaigy. Remiantis 9-uoju TFAS (Tarptautinis finansinés
atskaitomybés standartu) vertinant kredito rizika, paskolos yra skirstomos j 3 pakopas (atskiruose
kredito jstaigose gali buti jvardijama kaip etapai/stadijos). 1-osios pakopos paskolos pasizymi
nereik§minga kredito rizika (paskola yra veiksni), 2-osios pakopos paskolos pasizymi pablog¢jusia
kredito kokybe nuo pirminio pripazinimo, tafiau néra fiksuojamas vertés sumazéjimas dél
patiriamos kredito rizikos. 3-osios pakopos paskolos yra pripazintos vertés sumazéjimu dél
patiriamos kredito rizikos. Pagrindiniai kriterijai, finansinj turtg jtraukti j 3 pakopa — véluojama
atsiskaityti 90 ar daugiau dieny, nutraukiama sutartis arba atsiranda kity nemokumo savybiy, kaip
bankrotas, kliento mirtis (Swedbank, 2019).

Z-jverciui jvertinti reikalingas standartinis ROA kintamojo nuokrypis yra atskirai
iSmatuojamas kredito jstaigai per visg stebimg perioda. Kredito jstaigos, kurios turi tik kelis
stebimus periodus, gali buti maziau tiksliai jvertintos (gali biiti fiksuojami per dideli ar per mazi
nuokrypiai). PavyzdZziui SEB bankas turi 10 stebéjimy, JCKU — 7, 0 SME bank — 4 (tiksli tyrime
analizuojama imtis pateikiama 2 priede, 1 lentel¢je).

Paskoluy portfelio diversifikavimo kintamasis (Y)

Paskoly portfelio diversifikavimo kintamasis yra jvertintas HHI rodikliu pagal paskoly
rusis (finansiniy jstaigy, verslo, valdzios sektoriaus, vartojimo ir biisto paskolos). Nors dazniausiai
literatiroje paskoly portfelio diversifikavimo kintamasis yra konstruojamas pagal ekonominius
sektorius, tac¢iau Lietuvoje ne visos kredito jstaigos (ypa¢ ankstesniais metais) pateikia paskoly
pasiskirstymg pagal ekonominius sektorius. ISanalizuoti tyrimai 1 skyriuje atskleidzia, kad
skirtingiems rezultatams didesn¢ jtaka daro pasirinktas principas, kaip yra konstruojamas
diversifikavimas (diversifikuojama pagal ekonomin;j sektoriy, paskoly tipa, geografinj regiong ir
kt.), o ne pats metodas (pvz. HHI, SE, atstumo rodiklis). Tod¢l analizéje yra pasirinktas naudoti
populiariausias diversifikavimo rodiklis — HHI.

Kredito jstaigos grupés fiktyvus kintamasis (D)
Siame tyrime yra naudojami du skirtingi biidai atskirti skirtingas kredito jstaigy grupes,

remiantis fiktyviais kintamaisiais. Pirmasis biidas naudoja tradicinius tipus — bankai, specializuoti
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bankai, kredito unijos. Taciau yra pastebima, kad klasikinis kredito jstaigy iSskirstymas gali
nevisiSkai atskleisti egzistuojancius skirtumus tarp Siy kredito jstaigy (3.1. skyrius).

Dél Siy priezas¢iy antram biidui yra atlieckama klasteriné analize, siekiant kredito jstaigas
atskirti ] kuo panaSesnes grupes. Yildiz ir Karaatli (2021) tyrimas 2017 metais 20 Turkijos banky
sugrupavo ] atskiras grupes. Gauti rezultatai atskleidzia, kad sugrupuoti bankai nevisiskai atitinka
tradicinj banky iSskirstyma j valstybinius, privacius bei uzsienio. Cyree, Davidson ir Stowe (2020)
tyrimas nagrinéjo 6444 bankus bei 33 banko veikla nusakancius kintamuosius. Sugrupavus Siuos
bankus ] panaSiausias grupes buvo pastebéta, kad sudarytus klasterius daugiausiai 1émé paskoly
tipy pasiskirstymas ir finansavimo skirtumai tarp atskiry banky. Svarbiausia, jtraukus sudarytus
klasterius j tolimesnj regresing analiz¢ (lyginant banky i$skirstyma tik pagal jy dydi), modelio
paaiskinamoji galia iSaugo.

Klasterinei analizei yra atrenkami 6 kintamieji: veiklos rodikliai ROA ir NPL, pagrindinis
Siame tyrime analizuojamas kintamasis — paskoly portfelio diversifikavimo kintamasis, turtas,
pajamy diversifikavimo kintamasis ir rinkos galia, atsizvelgiant | nagrinéjama nehomogeniska
rinkg. Kiekvienam kintamajam yra jvertinama vidurkio reik§me¢ atskirai kredito jstaigai per visus
stebimus metus. Taigi klasterinei analizei naudojamas duomeny rinkinys yra skerspjivio
duomenys ir yra eliminuojama laiko eiluté. Sie kintamieji yra standartizuojami (stebima kintamojo
reikSmé yra atimama i§ kintamojo vidurkio bei padalinama i§ standartinio nuokrypio), kadangi
analizuojamy kintamyjy reikSmiy sklaida yra nevienoda. Taip pat i§ atrinkty kintamyjy yra
sudaromos pagrindinés komponentés (Rajarajeswari, 2024). Analizuojami kintamieji yra linke
koreliuoti tarpusavyje, taigi tokiu biidu yra sumazinami duomeny matmenys, sudarant tik kelias
komponentes, kurios suteikia pilng informacijg apie analizuojamus kintamuosius. Sudarytoms
pagrindinéms komponentéms yra jvertinamas atstumas pagal Euklidg ir atlieckamas hierarchinis
klasterizavimas Ward metodu. Toks klasterizavimo biidas leidzia i§ anksto nenurodyti norimo
klasteriy kiekio, o biitent Ward metodas yra tinkamas mazesnei analizuojamai imciai (Lueg,
Schmaltz ir Tomkus, 2019). Sudarius pagrindines komponentes tolimesnei analizei yra
pasirinkamos 2 pirmos komponentés, kuriy tikriné reikSmé (angl. eigen value) yra daugiau nei 1.
Sios 2 komponentés paaiskina 77% visos nagrin¢jamy kintamyjy sklaidos. Pirmaja komponente
stipriausiai formuoja ROA, rinkos galia ir turtas, tuo tarpu antrg komponent¢ formuoja NPL bei
paskoly portfelio diversifikavimo kintamieji. Remiantis Kruskal-Wallis testu yra nustatyta, kad
statistiSkai reikSmingai (jei p-reikSmé yra maziau nei 0.05) kredito jstaigas j skirtingus klasterius
atskiria turtas (0.031). NPL kintamojo reikSmé — 0.054, o rinkos galios kintamojo — 0.057. 7
paveikslas pristato klasterinés analizés rezultatus. Svarbu paminéti, kad analizéje buvo jtrauktos
tik tos kredito jstaigos, kurios yra analizuojamos tyrime ir yra pristatytos 2.3. skyriuje. Sudarius

klastering analize galima matyti 3 rySkius klasterius (tai simbolizuoja ilgos vertikalios Sakos).
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Pirmgjj klaster; sudaro maziausios rinkoje veikiancios kredito jstaigos — PayRay, SME Bank,
European Merchant Bank (toliau — EM Bank) bei GF bankas (Sios kredito jstaigos 2024 metais
atitinkamai sudaré 0.33%, 0.43%, 0.49% bei 0.40% tyrime analizuojamos rinkos pagal turtg).
Antrasis klasteris atskiria tik 3 kredito jstaigas. Tai yra rinkos lyderés — SEB bankas, Swedbank ir
Artea bankas (Sie bankai 2024 metais atitinkamai sudaré 35.39%, 45.62% ir 10.98% tyrime
analizuojamos rinkos pagal turtg). TrecCiasis klasteris grupuoja Sias kredito jstaigas — Urbo bankas,
Mano bankas, JCKU ir LCKU (Sios kredito jstaigos 2024 metais atitinkamai sudaré 1.48%, 1.03%,
1.30% bei 2.56% tyrime analizuojamos rinkos pagal turtg). Galima teigti, kad klasterinés analizés
pagalba Lietuvos kredito jstaigos yra atskiriamos j didZiausias, vidutinio dydzio bei smulkiausias
istaigas. Toks kredito jstaigy grupavimas nesutampa su tradiciniu kredito jstaigy iSskirstymu —
PayRay bankas tradiciSkai yra priskiriamas prie banko tipo, taciau pagal klastering analizg Sis
bankas yra priskiriamas prie rinkos maziausiy specializuoty banky. Kredito unijos yra priskiriamos
prie vidutinio dydzio banky, taip pat didziausi rinkos lyderiai yra atskiriami | atskirg grupe. Toks
kredito jstaigy iSskirstymas gali padéti identifikuoti reikSmingus skirtumus tarp atskiry grupiy.

7 paveikslas

Tyrime analizuojamy Lietuvos kredito jstaigy grupavimas, remiantis hierarchine klasterizacija
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Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis atliktu tyrimu

Moderuojantis kintamasis (M)

Tyrime naudojami 3 skirtingi moderuojantys kintamieji, kurie gali koreguoti sarysj tarp
paskoly portfelio diversifikavimo ir kredito jstaigos veiklos rodikliy. Dydis padeda atskirti ypac
skirtingo dydzio kredito jstaigas. Paskoly HHI atskiria skirtingus kredito jstaigy veiklos pobiidzius

— kurios kredito jstaigos specializuojasi tik sitilant paskoly paslaugg ir kurios teikia daugiau

paslaugy.
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Tuo tarpu rinkos galia néra tiesiogiai jvertinama, taigi tai yra labiau teorinis kintamasis.
Siame tyrime rinkos galia yra jvertinama Lernerio rodikliu. Lernerio rodikliui jvertinti reikalinga
kaina yra gaunama padalinus bendras pajamas i§ bendro turto (laikant, kad kredito jstaiga teikia
vieng agreguotg produkta). Remiantis Abel ir Roux (2016) tyrime naudotu metodu, yra iSvedama
kasty funkcija, kuri véliau yra naudojama ribiniams kastams surasti. Kasty funkcija, skirta rinkos

galiai jvertinti, yra:

In (TCit) = a, + allnYlt + CZZ (lnYl t) + a31n( llt) + a,ln (Wzit) +

Wsit W3it W3it
asln (%) In (K:Z) + 6 (ln (:::Z)): % o <ln (;ZZ))Z + aglnY;In (W:Z) + (13)

aolnY;In (szt) + aoV + &5t

kur i ir ¢ yra pristatyti (9) lygtyje;
TC yra bendros sgnaudos;
Y— turtas;
— darbo kastai (personalo sagnaudos/bendras turtas);
w; —kapitalo kastai (kitos sgnaudos/ilgalaikis materialus turtas);
w3z — indéliy kastai (palukany sgnaudos/indéliai);
V' — Euribor.

Ivertinus bendry kasty funkcija, ribiniai kastai yra gaunami apskaiciuojant iSvesting pagal Y

Wit W3it

MC;, = TYCL‘: <a1 + a,InY;; + agln (W“t) + agln (Ww)> , (14)

kur lygties rodikliy paaiSkinimas yra pristatytas (13) lygtyje.

Lernerio rodiklis, artéjantis prie 0, identifikuoja stipriai konkurencingg rinka, o rodiklio
arté¢jimas prie 1 — egzistuojanc¢ig didele rinkos galig (Lerner, 1934). Ivertintos kaSty funkcijos
rezultatai yra pateikiami 4 priede, 1 lenteléje.

Kontroliniai kintamieji (V)

Remiantis 1.2.3. skyriuje iSnagrinétais straipsniais, j tyrimg yra jtraukiami pagrindiniai
kontroliniai kintamieji, kurie statistiSkai reikSmingai veiké pelninguma, rizikg ir finansinj
stabiluma.

8 paveiksle yra pateikta visy pristatyty kintamyjy koreliaciné analizé pagal Spearman
koeficienta. Sudaryta koreliaciné analize gali padéti atskleisti nepriklausomy kintamyjy tikéting
poveik] priklausomiems kintamiesiems, taciau tai taip pat padeda jzvelgti pagrindines tendencijas
tarp kity kintamyjy. Tokios jZzvalgos padeda atsirinkti, kokius konkrec¢ius kintamuosius jtraukti

modelj, ypac¢ analizuojant kontrolinius kintamuosius. Galima pastebéti, kad likvidumo kintamasis
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beveik tobulai (0.95) koreliuoja su paskoly santykio kintamuoju, todél Sie kintamieji néra
jtraukiami kartu j vieng modelj. Taip pat likvidumo kintamasis gana stipriai koreliuoja (0.5) su
kapitalo struktiiros kintamuoju ir pajamy diversifikavimo kintamuoju (-0.48), o paskoly santykio
kintamasis stipriai (-0.55) koreliuoja su pajamy diversifikavimo kintamuoju. Pajamy
diversifikavimo kintamasis stipriai neigiamai (-0.6) koreliuoja su NIM kintamuoju ir teigiamai
(0.46) su kredito jstaigos dydzio kintamuoju bei rinkos galios rodikliu (0.45). Rinkos galios
kintamasis stipriai teigiamai koreliuoja su kredito jstaigos dydzio kintamuoju (0.8) bei ROA
kintamuoju (0.79), taip pat neigiamai koreliuoja su NPL kintamuoju (-0.5). Euribor kintamasis
stipriai neigiamai (-0.53) koreliuoja su BVP augimo tempo kintamuoju. Atsizvelgiant j Sias
tendencijas, reikia atsargiai modeliuoti Siuos jvardintus kontrolinius kintamuosius kartu deél
galimos multikolinearumo problemos ir panasios informacijos persidengimo (atskleidimo).

8 paveikslas

Tyrime naudojamy kintamyjy koreliaciné analizé, pagal Spearman koeficientq
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Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis atliktu tyrimu

8 lentelé pristato visus atrinktus tyrime naudoti kredito jstaigos lygio kontrolinius
kintamuosius. Galima pastebéti, kad ne visi tie patys kontroliniai kintamieji yra naudojami

analizuojant pelninguma, rizikg ir finansinj stabilumg. Kadangi likvidumo kintamasis beveik
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tobulai koreliuoja su paskoly santykio kintamuoju, taiau taip pat gan stipriai su kapitalo struktiiros
ir pajamy diversifikavimo kintamaisiais, taigi nagrinéjant NPL ir ROA néra jtraukiamas
likvidumas, bet jtraukiami paskoly santykio, kapitalo struktiiros ir pajamy diversifikavimo
kintamieji (véliau sudarant modelius VIF testo pagalba yra tikrinama, ar visgi Sie kintamieji
nesukuria multikolinearumo problemos). Tuo tarpu vertinant Z-jvertj yra jtraukiamas likvidumas
ir pajamy diversifikavimas, o kapitalo struktiira ir paskoly santykis — ne. Siuo atveju likvidumas
vietoj paskoly santykio yra pasirinktas dél geresnio modelio paaiskinimo. Kapitalo struktiira néra
jtraukiama, nes Z-jvertis yra bitent ir konstruojamas, naudojant §] kintamgjj. Nagrinéjant
pelningumg yra jtraukiamas NPL, kaip kontrolinis kintamasis, o nagrin¢jant rizikg — ROA. Tuo
tarpu vertinat stabiluma yra jtraukiami NPL ir NIM kintamieji. Sudarant Z-jvertj yra naudojamas
ROA ir $io kintamojo standartinis nuokrypis, taigi yra pasirinktas kitas pelningumo rodiklis —
NIM. Dydzio kintamasis yra jtraukiamas nagrinéjant visus modelius, taip kaip ir ekonomikos lygio
kontroliniai kintamieji — Euribor, nedarbo lygis ir BVP augimo tempas.

8 lentelé

Naudojamy kontroliniy kintamyjy atranka, atsizvelgiant j priklausomq kintamgjji

Kredito jstaigos lygio kontrolinis kintamasis Priklausomas kintamasis
Dydis ROA, NPL, Z-jvertis
Kapitalo strukttira ROA, NPL

Likvidumas Z-jvertis

Pajamy HHI ROA, NPL, Z-jvertis
Paskoly santykis ROA, NPL

ROA NPL

NPL ROA, Z-jvertis

NIM Z-jvertis

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis atliktu tyrimu

Taigi, tyrime yra analizuojami 3 priklausomi kintamieji — ROA, NPL ir Z-jvertis. Paskoly
portfelio diversifikavimo kintamasis yra konstruojamas, atsizvelgiant j skirtingus paskoly tipus.
Tyrime yra atskiriamos skirtingos kredito jstaigy grupés, itraukiami dydzio, pajamy pasiskirstymo
ir rinkos galios kintamieji. Yra jtraukiami ir kontroliniai kintamieji, kurie gali statistiSkai

reik§mingai veikti priklausomus kintamuosius.

2.3. Tyrimo imtis ir metodai

Sio tyrimo laikotarpis yra 2015-2024 metai. Toks laikotarpis yra pasirinktas, kadangi visu
Siuo nagrin¢jamu laikotarpiu visiems bankams, specializuotiems bankams ir kredito unijoms
Lietuvos bankas pateikia metines statistikas apie paskoly pasiskirstyma pagal Siuos paskoly tipus:
valdzios sektoriaus, finansy imonéms, ne finansy imonéms, namy iikiams (i$skyrus paskolas biistui
pirkti) ir biisto (Lietuvos bankas, 2025b; Lietuvos bankas, 2025c). Ankstesniais laikotarpiais

suteiktos paskolos namy tkiams néra atskirai i$skiriamos ] biistui jsigyti. Analizuojami metiniai
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duomenys d¢l komplikuoto duomeny rinkimo, taip pat dalis duomeny néra prieinami ketvirtinése
ataskaitose (pvz. NPL, rinkos galios rodiklis).

Nagring¢jant paskoly struktiirg yra remiamasi Lietuvos banko viesai prieinama statistika,
kadangi atskiros kredito jstaigos savo finansinése ataskaitose pateikia nevienodg paskoly tipy
i18skirstymg. Taip yra siekiama kuo labiau suvienodinti duomeny patikimumg ir tikrumg tarp
skirtingy kredito jstaigy, o ypac tarp skirtingy kredity jstaigy tipy, kaip bankai ir kredito unijos.
Visi kiti duomenys, reikalingi kredito jstaigy kintamiesiems sudaryti (7 lentel¢), yra naudojami i$
atskiry metiniy finansiniy ataskaity. Naudojami elementai i§ finansiniy ataskaity, reikalingi
kintamiesiems sukurti, yra iSsamiau pristatyti 3 priede, 1 lenteléje. Ekonomikos lygio kontroliniy
kintamyjy Saltiniai yra Oficialios statistikos portalas ir ECB duomeny portalas.

I imtj yra jtraukiamos kredito jstaigos, kuriy paskoly portfelis yra nelygus 0, taigi yra
eliminuojamos naujos kredito jstaigos, kurios jau yra pradé¢jusios veikla, taciau neteikiancios
paskoly paslaugos savo pirmais egzistavimo metais. Taip pat, yra eliminuojamos kredito jstaigos,
kurios turi tik vieng ar du steb¢jimus. Kredito unijos j tyrimg yra jtraukiamos nuo 2018 mety, po
kredito unijy susijungimo j centrines kredito unijas. Ne visos atskiros kredito unijos pateikia
tyrimui reikalingus duomenis, taigi tyrime yra nagrin¢jamos tik dvi centrinés kredito unijos ir jy
grupiy agreguoti duomenys. UZsienio banky filialai néra jtraukiami j tyrima, kadangi Sie bankai
neprivalo pateikti atskiro filialo finansinés ataskaitos, o teikia tik bendra konsoliduota finansing
ataskaita, todél néra prieinamy duomeny tik Lietuvos rinkai (Lietuvos Respublikos banky
Istatymas, 2024). Citadele bankas 2015-2018 metais buvo Lietuvos bankas (§iuo metu yra uzsienio
banko filialas), taciau néra jtraukiamas j tyrima, nes néra prieinamy finansiniy ataskaity uz
paminétus metus. Remiantis Revolut Bank metiniu prane$imu ir finansine ataskaita 2023 metais,
pagal geografine padéti Lietuva sudar¢ tik apie 11% viso kredito jstaigos paskoly portfelio.
Pagrindinés Salys, kurios sudaro didZiausig dalj Revolut Bank paskoly portfelio yra Lenkija, Airija,
Rumunija (Revolut, 2024). Taigi $is bankas taip pat néra jtraukiamas j tyrima. Galiausiai, remiantis
staciakampémis diagramomis (angl. boxplot) buvo identifikuotos didZiausios kintamyjy i$skirtys
ir Sie steb¢jimai pasalinti (5 priedas, 1 lentel¢). Pastebéta, kad Siomis i8skirtimis pasizyméjo naujos
kredito jstaigos pirmaisiais savo veikimo metais, kai vis dar vyrauja didelis veiklos nepastovumas.
Taigi, galutiné kredito jstaigy imtis yra 76 stebéjimai (2 priedas, 1 lentel¢). Tyrime yra
analizuojamos 11 kredito jstaigy — SEB bankas, Swedbank, Artea bankas, Urbo bankas, Mano
bankas, PayRay Bank, SME Bank, EM bank, GF bankas, JCKU ir LCKU.

Siame tyrime yra atlickama grafiné statistiniy duomeny analizé, koreliaciné ir klasteriné
analizés. Taip pat yra naudojama statistiniy duomeny apdorojimo programa R, norint jvertinti
nesubalansuoty paneliniy duomeny regresijas ((9)-(13) lygtys). Visi modeliai yra jvertinami su

fiksuotais efektais (angl. fixed effects model) bei atsitiktiniais efektais (angl. random effect
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model). Yra atlickamas Hausman testas (vertinant pasirinkima tarp fiksuoty efekty ir atsitiktiniy
efekty). Sudaryti modeliai atskleidzia, kad modeliuojant Z-jvertj ir ROA testas rodé¢, kad geresnis
pasirinkimas yra atsitiktiniai efektai, o NPL — fiksuoty efekty. Vis délto visi priklausomi kintamieji
Siame tyrime yra modeliuojami su fiksuotais efektais (jtraukiant tik individy efektus, kadangi
modelyje yra jtraukiami tarp skirtingy kredito jstaigy nekintantys, taciau laike kintantys
ekonomikos lygio kontroliniai kintamieji). Sis biidas yra daZniausiai naudojamas i$analizuotoje
literatiiroje, vertinant statinius modelius (Hayden ir kt., 2007; Deyshappriya ir kt., 2019; Shim,
2019). Vertinant kredito jstaigy rinka, fiksuoti efektai yra tinkamesnis pasirinkimas — yra daroma
prielaida, kad egzistuoja skirtumai tarp atskiry kredito jstaigy (vadovavimo, vidaus kultiiros ar
strategijy skirtumai) ir efektai néra visiskai atsitiktiniai tarp atskiry steb¢jimy (Zulfikar, 2018).

D¢l pakankamai mazos analizuojamos imties yra konstruojamas statinis modelis (néra
itraukiami priklausomo ir nepriklausomy kintamyjy vélavimai). Konstruojant dinaminius
modelius, dazniausiai yra naudojamas apibendrinty momenty metodas (GMM), kuris sprendzia
endogeniSkumo problemg (i problema kyla, kai dinaminis modelis yra vertinamas fiksuotais ar
atsitiktiniais efektais). Taciau $is metodas yra tinkamas, kai T (laikotarpis) yra pakankamai mazas,
o N (subjekty skaicius) — didelis. Pavyzdziui Aboagye ir kt. (2017) jtrauké 42 kredito jstaigas,
Dang ir Huynh (2020) bei Bacha ir kt. (2024) — 30, Abbas ir Rahman (2025) net 570. Esant mazam
N (Sio tyrimo atveju — 11) modelio rezultatai tampa netiksliis (Henningsen, A. ir Henningsen, G.,
2019; Wooldridge, 2010).

Taip pat yra atlickamas Breusch-Pagan LM testas, tikrinantis, ar yra skerspjiivio duomeny
priklausomybe¢, Breusch-Godfrey testas, tikrinantis autokoreliacijg, ir Breusch-Pagan testas,
tikrinantis heteroskedastiSkuma (jei p-reikSmé yra maziau nei 0.05, tai modelyje egzistuoja
atitinkama problema). Taip pat, kadangi nagrinéjami nesubalansuoti paneliniai duomenys yra
trumpi (daugiausiai 10 mety, taciau kai kurios kredito jstaigos turi tik 4 analizuojamus metus), tai
stacionarumo prielaidos uZtikrinimas néra grieZtai privalomas tokios trumpos laiko eilutés
duomenims (Croissant ir Millo, 2008). Standartiniai stacionarumo testai net ir diferencijuotiems
kintamiesiems nustato nestacionarumg, tafiau vertinant analizuojamy kintamyjy tendencijas
grafiSkai, néra fiksuojama aiski augimo tendencija.

Ivertinus sudarytus modelius ir atlikus nurodytus testus, buvo pastebéta, kad daZniausiai
modeliuose yra aptinkamas heteroskedastiSkumas ir skerspjiivio priklausomybé (NPL atveju taip
pat ir autokoreliacija), taigi yra pritatkomos tam atsparios paklaidos. Pritaikius Driscoll-Kraay
paklaidas galima pasSalinti heteroskedastiSkumo, autokoreliacijos ir skerspjivio priklausomybés
sukurtus neigiamus efektus (galimai per mazas jvertintas standartines paklaidas). Taciau Sios
paklaidos néra specialiai pritaikytos maZai imciai, todél gaunami rezultatai gali bati per daug

optimistiski (vis dar per mazos paklaidos) (Hoechle, 2007). Rezultatai su Siomis paklaidomis yra
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pateikiami 6 priede, 1-6 lentelése, taCiau tyrime yra pasirinktos naudoti CR2 paklaidos su
Sattertwaite korekcija. Sattertwaite korekcija koreguoja laisvés laipsnius biitent mazai imciai.
Vertinant CR2 paklaidas yra atliekamas klasterizavimas pagal metus. Bitent Sios paklaidos yra
atsparios mazam klasteriy skaiciui ir pateikia tikslesnes koreguotas standartines paklaidas. Taciau
Sios paklaidos yra atsparios tik heteroskedastiSkumui ir skerspjuvio priklausomybei (Pustejovsky
ir Tipton, 2022; Pustejovsky, 2025). Visgi, autokoreliacijos problema Siame tyrime laikoma kaip
maziau reikSminga dél trumpos laiko eilutés (Croissant ir Millo, 2008), o Driscoll-Kraay paklaidos
gali suteikti per daug optimistiSkas korekcijas, todél yra naudojamos CR2 paklaidos su
Sattertwaite korekcija.

Taigi, naudojant 2015-2024 mety metinius 11 Lietuvos kredito jstaigy duomenis, yra
siekiama jvertinti, kokj poveiki paskoly portfelio diversifikavimas daro kredito jstaigy
pelningumui, rizikai ir finansiniam stabilumui. Taip pat, atsizvelgiant, kad Lietuvos kredito jstaigy
rinka yra nehomogeniska ir reikSmingai skiriasi tokiomis savybémis, kaip kredito jstaigos tipas,
dydis, konkurenciné¢ aplinka ar veiklos pobtidis, analizuojamas tiesinis sarysis yra koreguojamas
Siomis savybémis. Tyrime yra jvertinami fiksuoty efekty modeliai, koreguoti CR2 paklaidomis su

Sattertwaite korekcija.
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3. PASKOLU PORTFELIO DIVERSIFIKAVIMO POVEIKIO
LIETUVOS KREDITO ISTAIGU VEIKLAI EMPIRINIS TYRIMAS

Siame skyriuje yra pristatoma detalesné Lietuvos kredito jstaigy apZvalga, remiantis tyrime

naudojamais kintamaisiais. Taip pat yra pristatomi pagrindiniai tyrimo rezultatai ir i§vados.

3.1. Lietuvos kredito jstaigy apZvalga, remiantis tyrime naudojamais kintamaisiais

9 lentel¢je yra pateikta bendra visy tyrime nagrin€¢jamy Lietuvos kredito jstaigy kintamyjy
aprasomoji statistika. 5 priede, 1-6 lentelése yra pateiktos apraSomosios statistikos atskirai
bankams, specializuotiems bankams ir kredito unijy grupéms bei pagal klastering analize¢
sudarytoms grupéms. Tai patvirtina 1.3. skyriuje nagrinétas Lietuvos kredito jstaigos savybes —
rinka yra nehomogeniSka. VidutiniSskai Lietuvos kredito rinka per stebimg laikotarpj pasizyméjo
apie 60% paskoly santykiu nuo bendro turto. Taciau yra stebimas didelis nuokrypis tarp
maksimalios ir minimalios reikSmés. Tai patvirtina 6 paveiksle gautas iSvadas — skirtingo tipo
kredito jstaigos specializuojasi j skirtingas teikiamy paslaugy riisis. Taip pat galima pastebéti, kad
skirtingy pajamy diversifikavimas irgi reikSmingai skiriasi tarp steb¢&jimy — dalis kredito jstaigy
generuoja beveik visas pajamas i§ gauty paliikany, dalis teikia daugiau paslaugy nei paskolos.
Rinkos galia taip pat patvirtina 1.3. skyriuje pristatytas jzvalgas apie koncentruotg rinka.
Maksimali reikSmé siekia net 64% (stipri rinkos galia), o minimali yra minusiné reik§me (nulinis
rinkos galios lygis). Per §j analizuojamg laikotarpj reikSmingus pokycius pacioje ekonomikoje
atskleidzia ir ekonomikos lygio kontroliniai kintamieji. AiSkiausiai tai gali atskleisti Euribor —
fiksuojama minusiné reik§me laikotarpio pradzioje ir staigiai iSaugusi pastaraisiais metais (3.93).
9 lentele

Lietuvos kredito jstaigy kintamyjy (2015-2024 m.) aprasomoji statistika

Kintamasis Vidurkis Sltl?l‘(‘)‘ll;ryt;‘l‘s‘s Maksimall  Minimali reikim
ROA 0.96 0.79 2.38 -1.92
NIM 5.00 2.71 13.33 1.57
Z-jvertis 24.67 10.91 59.78 2.44
NPL 4.49 3.68 15.97 0.00
Paskoly HHI 46.58 22.60 70.23 0.00
Pajamy HHI 32.99 16.53 50.00 2.03
Likvidumas 77.00 20.98 123.88 18.49
Paskoly santykis 60.84 15.99 90.06 16.92
Kapitalo struktiira 9.95 3.33 21.70 4.60
Dydis 5.95 0.78 7.29 4.68
Rinkos galia 29.10 17.31 64.07 -5.28
Nedarbo lygis 7.00 0.88 9.10 5.90
BVP augimo tempas 3.09 2.04 6.36 0.04
Euribor 1.04 1.75 3.93 -0.58

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis atliktu tyrimu
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Galiausiai paskoly portfelio diversifikavimo vidutiné reikSmeé pagal 9 lentele yra 46.58%
— vidutiniSkai diversifikuotas portfelis. Taciau minimali ir maksimali reikSmeés atskleidzia, kad
vidutiné reikSmé bendrai visai rinkai gali netiksliai atskleisti tikras Sio rodiklio tendencijas.
Pavyzdziui 2024 metais vidutiné Sio kintamojo reikSme buvo jau tik apie 38%. Vidurkis sumazéjo,
kadangi nuo 2019 mety j rinkg prisijungé specializuoti bankai. 9 paveikslas parodo, kad
specializuoti bankai pasizymi ypa¢ zemu diversifikavimo lygiu. Pavyzdziui EM Bank teikia 100%
tik verslo paskolas, o GF bankas — vartojimo. Tuo tarpu kredito unijos ir didieji rinkos bankai
pasizymi aukstu diversifikavimo lygiu. Kredito unijos pakankamai vienodomis dalimis teikia
vartojimo, biisto ir verslo paskolas. Rinkos lyderiy (Swedbank, Artea bankas, SEB bankas)
didZiaja portfelio dalj sudaro verslo ir biisto paskolos.
9 paveikslas

Paskoly portfelio diversifikavimo rodiklis HHI ir skirtingy paskoly tipy pasiskirstymas, 2024 m.
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Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis atliktu tyrimu

Galiausiai 10-12 paveikslai vaizduoja kredito jstaigy veiklos rodiklius — ROA, NPL ir Z-
vert]. Remiantis 2024 mety Finansinio stabilumo apZvalga (Lietuvos bankas, 2025a) yra ,,stebimi
ryskis sisteminés svarbos banky ir maZesnés svarbos banky pelningumo, turto kokybés ir
efektyvumo rodikliy skirtumai — maZesnés svarbos banky rodikliai yra prastesni”. 10 paveiksle
galima pastebéti, kad kredito jstaigas atskiriant pagal klastering analiz¢ (geltona spalva) yra
fiksuojami dideli skirtumai tarp ROA rodiklio reikSmiy. DidZiausios kredito jstaigos pasiZymi
ypa¢ aukStu pelningumu, maziausios — mazu (atskiros kredito jstaigos fiksuoja net neigiama
pelningumg). Tuo tarpu zalia spalva zymi tradicinj kredito jstaigy iSskirstymg. Galima pastebéti,

kad toks iSskirstymas nesugeba identifikuoti skirtumus tarp atskirty kredito jstaigy pelningumy.
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10 paveikslas
Skirtingy kredito jstaigy ROA rodiklio vidurkis, 2024 m.
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Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis atliktu tyrimu

11 paveikslas parodo, kad kredito unijos pasizymi auksciausiu neveiksniy paskoly lygiu.
Atskiriant grupes pagal kredito jstaigos dydj galima matyti, kad pacios didZiausios kredito jstaigos
pasizymi ypa¢ mazu NPL rodikliu, o maziausiy kredito jstaigy NPL rodiklio vidurkis reik§mingai
iSauga. Taigi kredito jstaigy grupavimas pagal klastering analiz¢ atskleidzia reikSmingesnius
skirtumus, taciau tokiu atveju kredito unijy auksta NPL rodiklio vidurkio reikSmé nebéra taip
aiSkiai atskiriama (kredito unijos klasterinés analizé€s metu yra prijungiamos prie vidutinio dydzio
kredito jstaigy).

11 paveikslas
Skirtingy kredito jstaigy NPL rodiklio vidurkis, 2024 m.

10.00

8.93
8.00 7.70
6.54
6.00 542 497
£ 4.37
4.00
2.00 0.88
0.00
e & & S & & &
S A e
.\& @ S .{\O &5 §p
& R & kS S D
? & A o &
Y N & @
Sy ¥ & ‘@;&
Caé Q Q‘A\b‘

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis atliktu tyrimu
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Tuo tarpu nagrin€jant Z-jvert] yra stebimi maziausi skirtumai tarp atskiry kredito jstaigy.
Tiesa, kad ir nezymiai, taciau maziausios kredito jstaigos rinkoje pasizymi mazesniu finansinio

stabilumo lygiu lyginant su kitomis kredito jstaigomis.

12 paveikslas
Skirtingy kredito jstaigy Z-jvercio rodiklio vidurkis, 2024 m.
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Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis atliktu tyrimu

Taigi apraSomoji statistika ir grafiné analizé patvirtina, kad Lietuvos kredito jstaigy rinka
yra nehomogeniska, todél tikétina, kad analizuojamas sarysis néra tik tiesinis ir atskiros kredito
istaigy grupés gali patirti skirtingus paskoly portfelio diversifikavimo efektus jy veiklos

rezultatams.

3.2. Paskoly portfelio diversifikavimo poveikis Lietuvos kredito jstaigy pelningumui
10 lenteléje yra pateiktas bazinis modelis, vertinantis tiesin] paskoly portfelio
diversifikavimo poveikj kredito jstaigos pelningumo rodikliui — ROA (pagal 9 lygtj). Pirmame
modelyje yra jtraukiami visi kontroliniai kintamieji, kurie buvo atrinkti metodologinéje dalyje (8
lentel¢). Galima pastebéti, kad tokie kontroliniai kintamieji, kaip pajamy diversifikavimas bei
paskoly ir turto santykis, yra nereikSmingi, o } modelj nejtraukus Siy dviejy kintamyjy, modelio
paaiskinamoji galia neZenkliai iSauga (pirmame modelyje koreguotas R? yra 10%, tuo tarpu
treciame modelyje siekia 12%). Pastebima, kad nedarbo lygis ir BVP augimo tempas taip pat yra
nereikSmingi kintamieji ir modelio paaiSkinamumo lygio nepadidina. BVP augimo tempo
jtraukimas ] model; taip pat slopina galimg Euribor egzistuojant] efekta. Taigi, galiausiai 5
modelyje palikus tik vieng ekonomikos lygio kontrolinj kintamaji (Euribor) modelis tampa
stipresnis (koreguotas R? siekia 15%) lyginant su 4 modeliu. Tuo tarpu nors kapitalo struktiira
statistiSkai nereikSmingai veikia ROA kintamajj, taCiau §] kintamajj yra prasminga palikti
modelyje. Nejtraukus kapitalo struktiiros modelis tampa silpnesnis: R? siekia 26%, o koreguotas
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R? tik 10%. Tokios pacios i$vados yra gaunamos ir kredito jstaigos dydzio kintamajam — &is
kintamasis néra fiksuojamas kaip statistiskai reikSmingas, tafiau galutiniame modelyje yra
palickamas. Nors palikus §j kintamajj modelio paaiSkinamumo lygis beveik neiSauga, taiau
aprasomoji statistika (5 priedas, 1-6 lentelés) atskleidzia, kad yra stebimi reikSmingi skirtumai tarp
skirtingo dydzio kredito jstaigos ir pelningumo lygio, todél toks kintamasis gali suteikti naudingas
jzvalgas tolimesnéje analiz¢je.

10 lentelé

Regresijos rezultatai (ROA), jvertinus (9) lygtj

Kintamasis ) ?2) 3 “4) Q)
-0.003 -0.003 -0.004 -0.004 -0.003
Paskoly HHI (0.016) 0.015) (0.014) (0.014) (0.013)
Kredito istaioos dvdic -0.498 -0.586 -0.486 0.574 -0.587
1stalgos dy (0.647) (0.629) (0.632) (0.625) (0.528)
Kanitalo struktiira 0.041 0.047 0.040 0.046 0.045
p (0.064) (0.055) (0.063) (0.050) (0.053)
. 0.002 0.002
Pajamy HHI 0.011) (0.010)
. 0.004 0.004
Paskoly santykis (0.007) (0.007)
NPL 20.068 ***  L0.070 ¥*% 0,068 *** -0.070 ** -0.070 **
(0.016) (0.018) (0.015) (0.017) (0.017)
Euribor 0.165 0.169 0.157 0.161 0.166 *
(0.085) (0.085) (0.076) (0.077) (0.059)
Nedarbo Ivais 0.003 -0.001 -0.000 -0.004
e (0.098) (0.099) (0.098) (0.099)
BVP ausimo tempas -0.001 -0.002 -0.003 -0.004
& p (0.028) (0.029) (0.028) (0.030)
R? 0.328 0.325 0.327 0.324 0.324
Koreguotas R 0.100 0.112 0.115 0.126 0.155
Breusch-Pagan LM 0.025 0.022 0.020 0.019 0.024
Breusch-Godfrey 0.280 0.291 0.288 0.302 0.318
Breusch-Pagan 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000

Pastabos: () — standartinés paklaidos. ,,**, ,, **“ ir ,, **** nurodo reikSmingumo lygj 10%, 5% ir 1%.

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis atliktu tyrimu

Galiausiai galutinis modelis, tiriantis paskoly portfelio diversifikavimo tiesinj poveikj
ROA rodikliui, yra 5 modelis. Galima pastebéti, jog pelningumo rodikl] ROA statistiSkai
reikSmingai formuoja NPL bei Euribor. NPL rodiklis turi neigiamg poveikj — augant neveiksniy
paskoly daliai portfelyje yra patiriami didesni nuostoliai, taigi tai neigiamai veikia kredito jstaigos

pelningumg. Tuo tarpu Euribor turi teigiamg efekta — Lietuvos rinkoje didzioji dalis paskoly yra

46



suteikiama su kintamosiomis paliikanomis, taigi iSauges Euribor generuoja didesnes kredito
istaigos paliikany pajamas, taigi ir pelninguma. Paskoly portfelio diversifikavimo kintamasis turi
neigiamg efekta pelningumo rodikliui. Taciau Sis efektas néra statistiSkai reikSmingas. Visgi,
svarbu paminéti, jog toks sudarytas modelis gali paaiskinti tik 15% ROA formavimosi, taigi
modelis yra pakankamai silpnas.

11 lenteléje yra pateikti modeliai, vertinantys netiesinj paskoly portfelio diversifikavimo
poveikj pelningumo rodikliui — ROA (pagal (10)—(12) lygtis). ] modelius yra jtraukiami
kontroliniai kintamieji 1§ 10 lentelés 5 modelio (galutinis modelis, tiriantis tiesinj rysj).

Itraukus paskoly portfelio diversifikavimo kintamojo kvadrata modelio paaiSkinamumo
lygis sumazéja lyginant su modeliu, tirian¢iu tik tiesinj poveikj. Taip pat $is kintamasis néra
statistiSkai reik§mingas. Tuo tarpu sudarytas 2 modelis jtraukia paskoly portfelio diversifikavimo
sgveika su moderuojanciu kintamuoju — kredito jstaigos dydziu. Modelis tampa stipresnis. Nors
atskirai kredito jstaigos dydis néra fiksuojamas kaip statistiSkai reikSmingas, taciau jtraukta
sgveika ir diversifikavimo kintamasis Siame modelyje turi statistiskai reikSminga poveikj. Didesnis
paskoly portfelio diversifikavimo lygis didina pelninguma, taciau stipriausias teigiamas efektas
yra fiksuojamas maziausioms kredito jstaigoms rinkoje. Tai prieStarauja Dang ir Huyng (2022)
rezultatams (didZiausias teigiamas efektas buvo fiksuojamas kaip tik didziausioms kredito
jstaigoms). Remiantis 9 lentele visos imties dydzio kintamojo vidurkis yra 5.95, maksimali
reik§mé — 7.29, o minimali — 4.68. IS Cia galima pastebéti, kad tik maziausios kredito jstaigos
rinkoje patiria silpnai teigiamg efekta, didéjant dydziui — efektas tampa neigiamas. 3 ir 4 modeliai
atskiria atitinkamai kredito unijas, specializuotus bankus bei bankus, ir mazas, vidutines bei
didziausias kredito jstaigas. Galima pastebéti, kad abu modeliai teigia, kad baziné grupé (bankai
ir didziausios kredito jstaigos) patiria neigiamg poveik] pelningumui labiau diversifikuojant
paskoly portfelj. Specializuoti bankai (3 modelis) ir mazos kredito jstaigos (4 modelis) patiria
silpnesnj neigiamg poveikj lyginant su bazine grupe. Tuo tarpu kredito unijos (3 modelis) ir
vidutinés kredito jstaigos (4 modelis) patiria teigiama poveikj. Pagal koreguota R* galima teigti,
kad klasterinés analizés pagalba sugrupuotos kredito jstaigos geriau paaiskina modelj, taciau tiek
3, tiek 4 modelis yra silpnesni nei 2 modelis, o nagrinéjami moderuojantys efektai yra statistiSkai
nereik§mingi. 5 modelis jtraukia paskoly portfelio diversifikavimo sgveika su pajamy
diversifikavimu, taciau néra fiksuojamas statistiSkai reikSmingas efektas, o modelis yra silpnesnis
nei 2 modelis. 6 modelis jtraukia paskoly portfelio diversifikavimo sgveika su rinkos galios
rodikliu, koreguotas R? stipriai iSauga (54%). Sudarytas modelis parodo, kad atskirai didesné
vyraujanti kredito jstaigos rinkos galia turi teigiamg poveikj kredito jstaigos pelningumui. Didesné
rinkos galia (sugeb¢jimas turéti aukStesng marzg) turi teigiamg poveik] generuojamam pelnui
(didesnés pajamos, mazesnés iSlaidos), taigi ir pelningumui. Atskirai paskoly portfelio
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diversifikavimo kintamasis turi teigiamg poveikj pelningumui, taiau statistiSkai nereikSminga.
Tuo tarpu paskoly portfelio diversifikavimo sgveika su rinkos galia turi statistikai reikSminga
efekta. Kredito jstaigos, kurios pasizymi aukstesne rinkos galia, patiria silpnesnj teigiama paskoly
portfelio diversifikavimo poveikj pelningumui (ROA rodikliui). Tai nepatvirtina Dang ir Huyng
(2021) rezultatus. Remiantis 9 lentele visos imties rinkos galios kintamojo vidurkis yra 29.10,
maksimali reik§mé — 64.07, o minimali — -5.28. Taigi, jei kredito jstaiga pasiZzymi nuline rinkos
galia ar net neigiama, tai patiriamas efektas yra teigiamas.

Galiausiai 7 modelis jtraukia abu reikSmingus moderuojanc¢ius kintamuosius — kredito
istaigos dydj ir rinkos galia. Sis galutinis sudarytas modelis pasizymi dar stipresne priklausomo
kintamojo paaiskinamaja galia. Svarbu pabrézti, kad nors didesné¢ kredito jstaiga dazniausiai
asocijuojama su didesne rinkos galia, taciau kintamieji atskleidzia nevienoda informacija. 13
paveikslas vaizduoja kredito jstaigas nuo maziausios iki didZiausios (pagal logoritmuotg turtg).
Galima pastebéti, kad GF bankas ir SME Bank yra labai panaSaus dydzio, ta¢iau SME Bank
pasizymi net neigiama rinkos galia, tuo tarpu GF bankas pakankamai auksta rinkos galia. Panasi
rinkos galia (lyginant su GF banku) vyrauja URBO banke, o §is bankas yra penktas pagal dydi.
Tai gali buti siejama su skirtingomis kredito jstaigy specializacijomis. PavyzdZiui GF bankas
specializuoty banky rinkoje suteikia didZigjg dalj vartojimo paskoly (9 paveikslas), taigi didesné
rinkos galia gali buti siecjama su mazesne konkurencija rinkoje ar net skirtingomis paskoly tipy
marzomis.

13 paveikslas

Lietuvos kredito jstaigy dydis (logoritmuotas turtas) ir rinkos galia, 2024 m."®

SEB bankas
Swedbank
Artea bankas
LCKU
Urbo bankas
Mano bankas
JCKU
GF bankas
EM Bank
PayRay Bank
SME Bank pmm

-5 5 15 25 35 45

Lh
h
(=)
L]

75

Kredito jstaigos dydis ™ Rinkos galia

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis atliktu tyrimu

16 Kredito jstaigos dydis yra padaugintas i§ 10 dél lengvesnio vizualaus palyginimo su rinkos galios kintamuoju.
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11 lentelé

Regresijos rezultatai (ROA), jvertinus (10)-(12) lygtis

Kintamasis (0] ?2) 3) €)) 5) (6) @)
Paskolu HHI 0.000 0.144 ** -0.014 -0.032 0.020 0.019 0.155
4 (0.038) (0.048) (0.022) (0.026) (0.037) (0.017) (0.081)
-0.000
2
Paskoly HHI (0.000)
Paskoly HHI x Kredito -0.027 ** -0.025 *
istaigos dydis (0.008) (0.012)
Paskoly HHI x Kredito 0.057
unija (0.035)
Paskoly HHI x 0.012
Specializuotas bankas (0.019)
Paskoly HHI x Vidutiné 0.036
kredito jstaiga (0.027)
Paskoly HHI x Maza 0.024
kredito jstaiga (0.052)
Paskoly HHI x Pajamy -0.000
HHI (0.000)
. 0.044
Pajamy HHI (0.045)
Paskoly HHI x Rinkos _%SSO -0.000 **
galia (0.000) (0.002)
0.074 "
Rinkos galia HAK (()()Og 122)
(0.011) '
Kredito istaicos dvdis -0.579 0.675 -0.714 -0.555 -0.783 -0.159 0.995
1stalgos dy (0.555) (0.581)  (0.621)  (0.498)  (0.398)  (0.485)  (0.827)
Kapitalo struktiira 0.046 0.074 0.040 0.049 0.058 0.061 0.087 **
P (0.050) (0.145) (0.055) (0.047) (0.047) (0.032) (0.021)
NPL -0.070 ** _(1'229 -0.071 ** -0.070 ** -0.081 ** -0.043*  -0.060 *
(0.017) (0.022) (0.018) (0.018) (0.023) (0.018) (0.028)
Euribor 0.166 ** 0.187 **  0.170*  0.173**  0.160 * 0.109 *  0.129 **
(0.054) (0.053) (0.060) (0.057) (0.068) (0.039) (0.035)
R? 0.324 0.367 0.339 0.345 0.348 0.650 0.686
Koreguotas R? 0.141 0.195 0.145 0.153 0.157 0.547 0.587
Breusch-Pagan LM 0.025 0.036 0.019 0.067 0.022 0.064 0.003
Breusch-Godfrey 0.316 0.415 0.257 0.266 0.155 0314 0.119
Breusch-Pagan 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Pastabos: () — standartinés paklaidos. ,,**, ,, **“ ir ,, ***“ nurodo reiksmingumo lygj 10%, 5% ir 1%.

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis atliktu tyrimu

7 modelis parodo, kad kredito jstaigos pelningumg statistiSkai reikSmingai didina Sie

kintamieji — Euribor, kapitalo strukttira ir rinkos galia, neigiamai veikia — NPL rodiklis. Modelis
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patvirtina, kad tarp paskoly portfelio diversifikavimo ir pelningumo egzistuoja ne tik tiesinis,
taCiau ir sudétingesnis rySis. Galima pastebéti, didesnés kredito jstaigos ar jstaigos su aukstesne
rinkos galia patiria mazesn] teigiama (ar neigiama) efekta labiau diversifikuojant paskoly portfel;
lyginant su likusiomis kredito jstaigomis. Atskirai paskoly portfelio diversifikavimo kintamasis
yra teigiamas, taciau statistiSkai nereikSmingas (p-reikSmé — 0.113) (modelj jvertinus su Driscoll—
Kraay paklaidomis, kintamasis yra fiksuojamas kaip statistiSkai reikSmingas).

14 paveikslas pristato 7 modelyje jvertintus rezultatus. Atsizvelgiant j konkrecius atskiros
kredito jstaigos dydzio ir rinkos galios lygius (pagal 2024 metus) yra jvertinimas poveikis ROA,
kai paskoly portfelio diversifikavimo lygis iSauga 1%. Galima pastebéti, kad didziausig efekta
nulemia kredito jstaigos dydis — kuo didesné kredito jstaiga, tuo yra patiriamas didesnis neigiamas
poveikis dar labiau diversifikuojant paskoly portfelj (atkreipiant démesj, kad didelés kredito
Istaigos ir taip pasizymi pakankamai aukStu diversifikavimo lygiu). Maziausios rinkos dalyvés
(GF bankas, EM Bank, PayRay Bank ir SME Bank) pasiZymi zemu paskoly portfelio
diversifikavimo lygiu (svyruoja nuo 0% iki 8.38%). Sios jstaigos, pradedant teikti platesnj spektra
jvairiy tipy paskoly, gali pasinaudoti skirtingy rinky privalumais ir generuoti aukstesnj pelningumo
lygi.

14 paveikslas
Paskoly portfelio diversifikavimo poveikis Lietuvos kredito jstaigy pelningumui ROA, %

SEB bankas
Swedbank
Artea bankas
LCKU

Urbo bankas
Mano bankas
JCKU

GF bankas
EM Bank
PayRay Bank
SME Bank

0.02 0.04

-0.08 -0.06 -0.04 -0.02

=

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis atliktu tyrimu

Taigi, jvertinus visus modelius, galima pastebéti, kad kredito jstaigos paskoly portfelio
diversifikavimo poveikis pelningumui (ROA) néra tiesinis ir pastovus. Kredito jstaigos dydis ir
vyraujanti rinkos galia nulemia, kokig paskoly portfelio formavimo strategija kredito jstaigos
turéty pasirinkti, norint pagerinti pelningumo rodiklius. Taip pat, tyrimas atskleidzia, kad iSaugusi
rinkos galia, kapitalo struktiiros rodiklis ar Euribor reikSmingai didina pelninguma, tuo tarpu
1Sauges NPL rodiklis pelningumg veikia neigiamai.
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3.3. Paskoly portfelio diversifikavimo poveikis Lietuvos kredito jstaigu rizikai

12 lenteléje yra pateiktas bazinis modelis, vertinantis tiesinj paskoly portfelio
diversifikavimo poveikj kredito jstaigos rizikos rodikliui — NPL (neveiksniy paskoly dalis
portfelyje). Galima pastebéti, jog tokie kontroliniai kintamieji, kaip kapitalo struktiira ir pajamy
diversifikavimas, yra nereikSmingi kintamieji, o jy nejtraukimas j; modelj padidina modelio
paaiskinamaja galig. 4 modelio koreguotas R? siekia 19%, o 1 modelio — 17%. Paskoly santykis
taip pat néra fiksuojamas kaip statistiSkai reikSmingas ir nesuteikia modeliui didesnés
paaiskinamosios galios (lyginant 6 modelj su 5). Nagrin¢jant ekonomikos lygio kontrolinius
kintamuosius, yra pastebima, kad BVP augimo tempo efektas galimai sloping Euribor efektg. |
modelj nejtraukus BVP augimo tempo, koreguotas R? isauga nuo 19% iki 20% ir sustipréja Euribor
poveikis (5 modelis). Tuo tarpu j modelj nejtraukus nedarbo lygio, koreguotas R? sumazéja nuo
20% iki 15%, o nejtraukus Euribor — koreguotas R* sumazéja net iki 4%. Taigi, nors Sie
kontroliniai kintamieji néra fiksuojami kaip statistiSkai reikSmingi, taiau modelyje jie yra
paliekami, nes Sie kintamieji gali paaiskinti dalj NPL sklaidos.

Galiausiai galutinis modelis, tiriantis paskoly portfelio diversifikavimo tiesinj poveikj NPL
rodikliui, yra 6 modelis. Priklausomg kintamagjj statistiSkai reikSmingai formuoja pelningumo
rodiklis ROA ir kredito jstaigos dydis. Galima pastebéti, kad kuo didesné kredito jstaiga, tuo
rizikos rodiklis yra mazesnis — didesné kredito jstaiga sugeba efektyviau prizitiréti paskoly portfelj
ir uztikrinti mazesne neveiksniy paskoly dalj. Taip pat tarp pelningumo rodiklio ir rizikos rodiklio
stebimas prieSingas rySys (kaip ir 11 lentel¢je). Ekonomikos lygio kontroliniai kintamieji nors ir
statistiSkai nereikSmingai taciau didina rizikos rodiklj NPL. ISaugus nedarbo lygiui ar Euribor,
paskolas turintys individai susiduria su sunkesnémis saglygomis vykdyti savo jsipareigojimus, taigi
neveiksniy paskoly dalis auga. Galiausiai, nors 6 modelyje paskoly portfelio diversifikavimas néra
fiksuojamas kaip statistiSkai reikSmingas kintamasis, taciau nejtraukus $io kintamojo modelio
paaiSkinamoji galia sumaze¢ja (nuo 20% iki 19%), taip pat 1-3 modelivose Sis kintamasis
fiksuojamas kaip statistiSkai reikSmingas. Sudarytas modelis atskleidZia, kad didesnis paskoly
portfelio diversifikavimo lygis neigiamai veikia rizikos rodikl] NPL. Tokie rezultatai patvirtina
tradicing banky teorijg ir Chen ir kt. (2014) tyrimo rezultatus — didesnis diversifikavimas padeda
minimizuoti neveiksniy paskoly nuostolius, kurie yra patiriami pavyzdziui tik viename sektoriuje.
Nors sudarytas modelis paaiSkina 20% NPL rodiklio sklaidos (daugiau nei ROA), taciau tai
atskleidZia, kad visgi gali egzistuoti kompleksiSkesni rySiai tarp kintamyjy, aiSkinantys rizikos

rodiklj.
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12 lentelé
Regresijos rezultatai (NPL), jvertinus (9) lygtj

Kintamasis a ?2) A3 “4) Q] (6)
Paskolu HHI -0.066 * -0.072 * 0.071 * -0.061 -0.060 -0.073
u (0.028) (0.030) (0.035) (0.047) (0.043) (0.046)
Kredito istaioos dvdis  -10386 % -9.632 ** 210326 %% -10.866 **  -11.123 ** -10.053 **
1Stagos dy (3.500) (3.173) (3.397) (3.326) (3.532) (3.170)
. } 0.108 0.044 0.100
Kapitalo struktiira (0.116) 0.112) (0.134)
. 0.012 0.015
Pajamy HHI (0.067) (0.071)
Paskolu santvkis -0.049 -0.049 -0.042 -0.044
U santy (0.034) (0.034) (0.034) (0.040)
ROA -1.814 ** -1.906 ** 1811 ** -1.766 ** -1.783 ** -1.910 **
(0.619) (0.712) (0.610) (0.615) (0.582) (0.675)
Euribor 0.837 0.824 0.791 0.833 * 0.945 0.919
(0.483) (0.470) (0.378) (0.379) (0.477) (0.444)
Nedarbo [vais 0.465 0.535 0.449 0.512 0.624 0.673
Ve (0.910) (0.895) (0.869) (0.864) (0.521) (0.517)
BVP aueimo temnas -0.122 -0.120 -0.134 -0.101
& P (0.408) (0.387) (0.419) (0.430)
R? 0.382 0.368 0.381 0.378 0.375 0.363
Koreguotas R 0.173 0.169 0.186 0.196 0.204 0.206
Breusch-Pagan LM 0.000 0.004 0.000 0.000 0.000 0.001
Breusch-Godfrey 0.01 0.013 0.020 0.019 0.017 0.012
Breusch-Pagan 0.004 0.008 0.006 0.026 0.015 0.008

Pastabos: () — standartinés paklaidos. ,,**, ,, **“ ir ,, **** purodo reiksmingumo lygj 10%, 5% ir 1%.

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis atliktu tyrimu

13 lenteleje yra pateikti modeliai, vertinantys netiesinj paskoly portfelio diversifikavimo
poveik] rizikos kintamajam — NPL. | modelius yra jtraukiami kontroliniai kintamieji 1§ 12 lentelés
6 modelio (galutinis modelis, tiriantis tiesinj rysj).

Tiriant NPL rodiklj, kaip ir ROA rodiklj, paskoly portfelio diversifikavimo kintamojo
kvadratas néra reikSmingas. Jtraukus kredito jstaigos dydzio sgveika, modelio paaiskinamoji galia
1Sauga (nuo 20% iki 35%). Tiek atskirai paskoly HHI kintamasis, tiek dydzZio ir paskoly HHI
sgveika yra reikSmingi 2 modelyje. Galima pastebéti, kad yra fiksuojamas prieSingas efektas,
lyginant su jvertintu baziniu modeliu. Siame modelyje didesnis paskoly portfelio diversifikavimas
didina rizikos rodiklj maZziausioms kredito jstaigoms. Tuo tarpu didesnéms kredito istaigomis
rizikos rodiklis mazéja, labiau diversifikuojant paskoly portfel;. Vertinant 3 modelj galima

pastebéti, kad baziné grupé (bankai) patiria reikSmingg neigiamg paskoly HHI poveik; NPL
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rodikliui, kredito unijos stipriau neigiamag nei bankai, taciau nereikSmingg. Tuo tarpu specializuoti
bankai patiria teigiama — taigi diversifikavimas §iuo atveju yra zalinga strategija. Sie rezultatai
praktiSkai suteikia tas pacias iSvadas kaip ir 2 modelis. 4 modelyje nagrin¢jamos paskoly HHI
sgveikos su skirtingomis kredito jstaigy grupémis néra fiksuojamos kaip reikSmingos. Vis délto,
jvertinus tiek 3, tiek ir 4 modelj, galima pastebéti, kad modeliai yra silpnesni lyginant su 2 modeliu.
5 modelis analizuoja paskoly portfelio diversifikavimo saveika su pajamy diversifikavimu. Si
sgveika yra reikSminga. Remiantis 9 lentele visos imties pajamy HHI kintamojo vidurkis yra 32.99,
maksimali reikSmé — 50.00, o minimali — 2.03. Taigi, jei kredito jstaiga pasizymi minimaliu
pajamy diversifikavimo lygiu (beveik visos pajamos generuojamas i§ palikany), tai didéjantis
paskoly portfelio diversifikavimo lygis teigiamai veikia rizikos rodiklj — neveiksniy paskoly dalis
did¢ja. Kredito jstaigos, kurios pasizymi labiau diversifikuotomis pajamomis tarp skirtingy
teikiamy paslaugy, diversifikuojant labiau ir paskoly portfelj, gali patirti neigiamg efekta NPL
rodikliui. 6 modelis jtraukia saveika su moderuojanciu kintamuoju — rinkos galia. Galima
pastebéti, kad $i sgveika néra fiksuojama kaip statistiskai reikSminga. 5 ir 6 modeliai yra silpnesni
lyginant su 2 modeliu pagal koreguota R?, ta¢iau atskleidzia statistiikai reik§mingg saveika su
pajamy diversifikavimu, taip pat atskirai rinkos galios ir pajamy diversifikavimo kintamieji yra
fiksuojami kaip statistiSkai reikSmingi. Bandant modeliuoti rinkos galig ir pajamy diversifikavima
kartu su 2 modeliu (tiek jtraukiant sgveikas, tiek kaip atskirus kintamuosius) koreguotas R?
sumazéja lyginant su 14 lentel¢je pavaizduotu 2 modeliu. Taip pat, rinkos galios ir pajamy HHI
kintamieji ir sgveikos tampa nereikSmingos. Vadinasi, atskirai modeliuojant Siuos kintamuosius
(nejtraukus dydzio sgveikos) Sie dydziai gal¢jo atvaizduoti dalj dydZio efekto. Taigi, galutinis
modelis yra 2, jtraukus tik paskoly portfelio diversifikavimo sgveika su kredito jstaigos dydziu.
13 lentelé

Regresijos rezultatai (NPL), jvertinus (10)-(12) lygtis

Kintamasis 1) 2) A3 “ Q) 6)
Paskolu HHI 0.057 1.102 * -0.243 ** -0.198 * 0.160 0.020
U (0.148) (0.406) (0.094) (0.104) (0.098) (0.056)
-0.001
2
Paskoly HHI (0.001)
Paskoly HHI x Kredito -0.210 **
jstaigos dydis (0.071)
Paskoly HHI x Kredito -0.039
unija (0.294)
Paskoly HHI x 0.297 **
Specializuotas bankas (0.121)
Paskoly HHI x Vidutiné 0.161
kredito jstaiga (0.113)

53



13 lentelés tesinys

Paskoly HHI x Maza 0.122
kredito jstaiga (0.125)
Paskoly HHI x Pajamy -0.007 **
HHI (0.001)
. 0.378 **
Pajamy HHI (0.123)
Paskoly HHI x Rinkos -0.003
galia (0.001)
%
Rinkos galia ?blggg)
Kredito istaicos dvdis -10.038 ** -0.428 -7.948 ** -10.054 **  -11.49] ** -9.043 **
1Staigos ay (3.010) (2.269) (2.803) (3.180) (3.130) (2.305)
ROA -1.861 * -1.840 ** -1.757 ** -1.988 ** -1.906 * 2.145 *
(0.738) (0.717) (0.668) (0.663) (0.914) (0.881)
0.943 1.037 * 0.911 0.976 0.800 0.949
EURIBOR (0.468) (0.388) (0.416) (0.455) (0.573) (0.427)
Nedarbo vais 0.733 0.735 0.775 0.750 0.600 0.674
ve (0.520) (0.430) (0.480) (0.501) (0.518) (0.516)
R2 0.370 0.488 0.417 0.376 0.438 0.420
Koreguotas R? 0.199 0.350 0.246 0.193 0.273 0.226
Breusch-Pagan LM 0.022 0.048 0.024 0.001 0.164 0.000
Breusch-Godfrey 0.026 0.016 0.040 0.007 0.032 0.008
Breusch-Pagan 0.021 0.012 0.006 0.019 0.001 0.084

Pastabos: () — standartinés paklaidos. ,,**, ,, **“ ir ,, **** nurodo reikSmingumo lygj 10%, 5% ir 1%.

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis atliktu tyrimu

15 paveikslas pristato 2 modelyje jvertintus rezultatus. Atsizvelgiant j konkrecius atskiros
kredito jstaigos dydzio lygius (pagal 2024 metus) yra jvertinimas poveikis NPL, kai paskoly
portfelio diversifikavimo lygis iSauga 1%. Maziausios rinkos dalyvés (GF bankas, PayRay Bank)
gali padidinti neveiksniy paskoly dalj portfelyje, bandant paskoly portfel; diversifikuoti daugiau.
Sios kredito jstaigos pasizymi zemu diversifikavimo lygiu ir daugiausiai teikia tik vieng paskoly
tipa, todél gali neuZtikrinti kokybiskos paskoly priezitiros, jei yra pradedamas iSduoti naujas
paskoly tipas. Tuo tarpu didesnés kredito jstaigos (teikiancios jvairesnes paskolas) tikétina turi
geresn] paskoly priezitiros mechanizmg. Taigi, dar didesnis paskoly portfelio diversifikavimas,
remiantis tradicine banky teorija, gali padéti minimizuoti nuostolius, patirtus i§ vieno konkretaus

sektoriaus.
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15 paveikslas
Paskoly portfelio diversifikavimo poveikis Lietuvos kredito jstaigy rizikai NPL, %

Swedbank
SEB bankas
Artea bankas
LCKU
Urbo bankas
JCKU
Mano bankas
EM Bank
SME Bank

| GF bankas

[ | PayRay Bank

-0.45 -0.40 -035 -0.30 -0.25 -0.20 -0.15 -0.10 -0.05 0.00 0.05
Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis atliktu tyrimu

Taigi, jvertinus visus modelius, galima pastebéti, kad kredito jstaigos paskoly portfelio
diversifikavimo poveikis rizikai (NPL) néra tiesinis ir pastovus. Kredito jstaigos dydis yra
pagrindinis kintamasis, kuris nurodo, kokig paskoly portfelio formavimo strategija reikéty
pasirinkti, norint mazinti vyraujancig kredito rizikg. Taip pat, tyrimas atskleidzia, kad iSauges
Euribor gali reikSmingai didinti neveiksniy paskoly dal;j portfelyje, tuo tarpu iSauges pelningumas

(ROA) mazina vyraujancig kredito rizika.

3.4. Paskoly portfelio diversifikavimo poveikis Lietuvos kredito jstaigy finansiniam
stabilumui
14 lenteléje yra pateiktas bazinis modelis, vertinantis paskoly portfelio diversifikavimo
poveikj kredito jstaigos stabilumo rodikliui — Z-jver¢iui. Galima pastebéti, jog kontrolinis
kintamasis NPL yra nereikSmingas kintamasis, o jo nejtraukimas j} model; padidina modelio
paaiskinamgja galig. Tokia pati tendencija yra stebima ir su ekonomikos lygio kontroliniais
kintamaisiais — nedarbo lygiu bei BVP augimo tempu. Nejtraukus $iy kintamyjy koreguotas R?
1Sauga (lyginant 3 su 2 modeliu). Tuo tarpu nors Euribor kintamasis yra statistiSkai nereikSmingas
(modelj jvertinus su Driscoll-Kaay paklaidomis, S$is kintamasis yra stipriai statistiSkai
reik§mingas), tadiau jo nejtraukimas j modelj koreguota R? sumazina iki 41% (lyginant su 3
modeliu). Nors atlikus koreliacing analize buvo pastebéta (8 paveikslas), kad pajamy
diversifikavimo kintamasis gana stipriai koreliuoja su NIM (-0.6) bei likvidumu (-0.48), taciau
atlikus VIF testa, néra fiksuojamos multikolinearumo problemos. Pajamy diversifikavimas nors ir
néra statistiSkai reikSmingas kintamasis, tac¢iau nejtraukus §io kintamojo modelio paaiSkinamumo
lygis sumazéja.
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Galiausiai galutinis modelis, tiriantis paskoly portfelio diversifikavimo ir Z-jvercio tiesinj
ry$], yra 3 modelis. Atkreipiant démes;j j statistiSkai reikSmingus kintamuosius, didesnis likvidumo
lygis bei aukstesnis pelningumo lygis (NIM) didina Z-jvert], taigi stipréja kredito jstaigos
stabilumas. Sis modelis atskleidZia, kad kredito jstaigos dydis gali turéti neigiama poveikj kredito
jstaigos stabilumui. Taip pat yra stebimas stipriai statistiSkai reikSmingas paskoly portfelio
diversifikavimo poveikis kredito jstaigos stabilumui — labiau diversifikuotas paskoly portfelis
stiprina kredito jstaigos stabilumg. Tai patvirtina Bacha ir kt. (2024), Le, Nguyen ir Tran (2020)
bei Shim (2019) rezultatus. Verta paminéti, kad Sis modelis paaiSkina net 58% Z-jvercio sklaidos.
14 lentelé
Regresijos rezultatai (Z-jvertis), jvertinus (9) lygtj

Kintamasis (€)] ?2) A3)
0.372 *** 0.373 *** 0.358 ***
Paskoly HHI (0.065) (0.061) (0.073)
o . -8.341 ** -8.338 ** -8.021 **
Kredito jstaigos dydis (2.793) (2.801) (3.007)
Likvidumas 0.200 ** 0.200 ** 0.204 **
(0.064) (0.064) (0.064)
-0.000
NPL (0.169)
1.238 ** 1.239 * 1.211 **
NIM (0.399) (0.403) (0.348)
. -0.133 -0.133 -0.138
Pajamy HHI (0.130) (0.121) (0.112)
-0.725 -0.726 -0.784
EURIBOR (0.714) (0.702) (0.380)
. -0.251 -0.251
Nedarbo lygis (0.708) (0.604)
. 0.105 0.105
BVP augimo tempas (0.228) (0.233)
R? 0.676 0.676 0.672
Koreguotas R? 0.566 0.573 0.583
Breusch-Pagan LM 0.022 0022 0.066
Breusch-Godfrey/Wooldridge 0.116 0.120 0.288
Breusch-Pagan 0.064 0.061 0.026

Pastabos: () — standartinés paklaidos. ,,**, ,, **“ ir ,, **** purodo reiksmingumo lygj 10%, 5% ir 1%.

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis atliktu tyrimu

15 lentel¢je yra pateikti modeliai, vertinantys netiesinj paskoly portfelio diversifikavimo ir
Z-ivercio rys]. I modelius yra jtraukiami kontroliniai kintamieji i§ 14 lentelés 3 modelio (galutinis
modelis, tiriantis tiesinj rysj).

Tiriant Z-jvert], portfelio diversifikavimo kintamojo kvadratas néra reikSmingas. 2

modelyje nagrinéjama kredito jstaigos dydZio sgveika irgi néra reikSminga. 3 ir 4 modelyje
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jtraukiamos skirtingos kredito jstaigy grupés taip pat yra nereikSmingos. 5 ir 6 modelyje jtraukti
moderuojantys kintamieji — pajamy HHI ir rinkos galia, taip pat statistiSkai reikSmingai
neformuoja Z-jvercio. 1-6 modelius jvertinus su Driscoll-Kraay paklaidomis (6 priedas, 6 lentel¢),
taip pat néra fiksuojamas statistiSkai reikSmingas rySys tarp moderuojanciy ir analizuojamy
kintamyjy. Vertinant koreguota R?, galima pastebéti, kad 15 lentelés 1, 4 ir 5 modeliai pasizymi
Siek tiek aukstesniu modelio paaiSkinamuoju lygiu (apie 59%) lyginant su baziniu modeliu, kuris
tiria tik tiesinj rySj (58%). Tokie kintamieji, kaip paskoly portfelio diversifikavimo kvadratas,
skirtingos kredito jstaigy grupés (sugrupuotos pagal klastering analizg) ir pajamy diversifikavimas,
gali turéti poveikj analizuojamam sarysSiui tarp paskoly portfelio diversifikavimo ir finansinio
stabilumo. Visgi Sie kintamieji néra pakankamai stipriis identifikuoti Siuos reikSmingus skirtumus.

Galima teigti, kad galutinis modelis yra 3 modelis i§ 14 lentelés, tiriantis tik tiesinj sarysj.
Sis modelis yra kompaktiskiausias, tatiau paaiskinantis net 58% Z-jver¢io sklaidos. Taigi,
ivertinus visus modelius, galima pastebéti, kad kredito jstaigos paskoly portfelio diversifikavimo
poveikis finansiniam stabilumui (Z-jvertis) i§ esmés yra tiesinis. Tai patvirtina ir 12 paveikslas,
kuris neatskleidé reikSmingy Z-jver¢io skirtumy tarp atskiry kredito jstaigy grupiy. Paskoly
portfelio diversifikavimas yra stipriai statistiSkai reikSmingas. Labiau diversifikuotas paskoly
portfelis stiprina kredito jstaigos stabilumg. Taip pat, tyrimas atskleidzia, kad didesnis
pelningumas (pagal NIM) ir likvidumas reik§mingai stiprina finansinj stabiluma. Sis modelis
atskleidzia, kad besipleciant kredito jstaigai rinkoje gali biiti patirtas neigiamas efektas kredito
istaigos stabilumui (dydzio kintamasis yra statistiSkai neigiamai reikSmingas). Taip pat, nors
galutiniame modelyje Euribor yra nereikSmingas kintamasis, taciau vertinant kitus sudarytus
modelius bei galutinj model; su Driscoll-Kraay paklaidomis (6 priedas, 5 lentel¢), Sis kintamasis
yra statistiSkai reikSmingas. ISauges Euribor sukuria didesn¢ rizikg kredito jstaigos stabilumo

pazeidZiamumui.
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15 lentelé
Regresijos rezultatai (Z-jvertis), jvertinus (10)-(12) lygtis

Kintamasis 1) 2 (&) @ (6)) 6)
Paskolu HHI -0.001 0.492 0.341 * 0.320 0.168 0.303 **
4 (0.227) (0.786) (0.139) (0.254) (0.146) (0.090)
0.004
2
Paskoly HHI (0.002)
Paskoly HHI x Kredito -0.024
istaigos dydis (0.143)
Paskoly HHI x Kredito 0.308
unija (0.304)
Paskoly HHI x 0.002
Specializuotas bankas (0.215)
Paskoly HHI x Vidutiné 0.145
kredito jstaiga (0.298)
Paskoly HHI x Maza -0.336
kredito jstaiga (0.328)
Paskoly HHI x Pajamy 0.005
HHI (0.004)
Paskoly HHI x Rinkos 0.001
galia (0.001)
. . -0.058
Rinkos galia (0.107)
Kredito istaizos dvdis -8.450 ** -6.777 -9.163 ** -7.665 * -6.676 * -8.489 *
1Stalgos dy (3.134) (6.557) (3.365) (3.082) (3.214) (3.306)
Likvidumas 0.192 ** 0.206 *** 0.195 ** 0.196 ** 0.211 ** 0.208 **
(0.063) (0.059) (0.070) (0.059) (0.064) (0.066)
NIM 1.211 ** 1.197 ** 1.202 ** 1.145 ** 1.349 ** 1.207 *
(0.324) (0.348) (0.342) (0.310) (0.281) (0.353)
Paiamu HHI -0.129 -0.143 -0.134 -0.111 -0.437 * -0.144
Jamuy (0.112) (0.142) (0.108) (0.101) (0.161) (0.116)
-0.806 * -0.780 -0.743 -0.669 -0.733 -0.815 *
EURIBOR (0.322) (0.381) (0.360) (0.360) (0.339) (0.324)
R? 0.684 0.672 0.675 0.690 0.684 0.675
Koreguotas R? 0.592 0.576 0.572 0.592 0.591 0.572
Breusch-Pagan LM 0.034 0.070 0.117 0.010 0.091 0.098
Breusch-Godfrey 0.046 0.182 0.162 0.133 0.063 0.124
Breusch-Pagan 0.138 0.048 0.338 0.00¢ 0.053 0.162

Pastabos: () — standartinés paklaidos. ,,**, ,, **“ ir ,, ***“ nurodo reiksmingumo lygj 10%, 5% ir 1%.

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis atliktu tyrimu

Ivertinus visus priklausomus veiklos rezultaty kintamuosius, galima pastebéti, kad

Lietuvos kredito jstaigy rinka negali remtis vien tradicine banky ar jmoniy finansy teorijomis.
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Gauti rezultatai atskleidzia, kad rinka yra nehomogeniska, todel yra svarbu jtraukti
moderuojancius kintamuosius, nagrinéjant kredito jstaigy veiklos rezultaty ir paskoly portfelio
diversifikavimo ry$j. Galima pastebéti, kad analizuojant kredito jstaigas, yra ypa¢ aktualus jy
dydis. Kredito jstaigy atskyrimas j grupes pagal klasterine analiz¢ (daugiausiai remiantis dydziu)
gali buti tikslesnis nei tradicinis grupavimas (bankai, specializuoti, kredito unijos), kai yra
nagrin¢jami kredito jstaigy veiklos rodikliai. Maziausios kredito jstaigos pasizZymi silpnai
diversifikuotu paskoly portfeliu, tuo tarpu didziausios — stipriai diversifikuotu. Yra nustatyta, kad
didesnis paskoly portfelio diversifikavimas gali turéti teigiamg poveikj visy kredito jstaigy
finansiniam stabilumui. Analizuojant kredito jstaigy pelningumg ir rizikg yra fiksuojami
sudétingesni rysiai. Atliktas tyrimas nustato, kad maziausioms Lietuvos rinkos kredito jstaigoms
didesnis paskoly portfelio diversifikavimas gali turéti teigiamg poveikj pelningumui, taciau tai taip
pat gali lemti iSaugusig kredito rizika. Tuo tarpu didesnés kredito jstaigos daugiau diversifikuojant
paskoly portfeli nepatiria teigiamo poveikio pelningumui, taciau tai gali uztikrinti dar mazesne

vyraujancig kredito rizikg. Tai patvirtina Drago ir Kashian (2025) tyrimo rezultatus.
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ISVADOS IR PASIULYMALI

ISvados

1. Paskoly portfelio diversifikavimas yra kredito jstaigy paskoly teikimas
skirtingiems sektoriams, nesispecializuojant | vieng. Paskoly portfelio diversifikavimas gali buiti
paremtas skirtingomis paskoly rasimis, ekonominiais sektoriais ar geografiniais regionais.
Tradiciné banky teorija teigia, kad diversifikavimas yra naudinga strategija kredito jstaigoms, taip
sumazinant galimg kredito rizikg. Tuo tarpu jmoniy finansy teorija teigia, kad kredito jstaiga turi
specializuotis tik j nedidelj skai¢iy sektoriy ar produkty, taip uztikrinant auksStesn¢ priezitiros
kokybe ir klienty pazinimg.

2. Tyrimai, nagrinéjantys paskoly portfelio diversifikavimo ir finansinio stabilumo
sarys], atskleidzia teigiama diversifikavimo poveikj. Tuo tarpu daugelis tyrimy, nagrinéjanciy
paskoly portfelio diversifikavimo ir pelningumo-rizikos sarysius, teigia, kad diversifikavimas
mazina pelningumo rodiklius ir didina rizikos rodiklius. Dalis tyrimy taip pat fiksuoja ir netiesinj
ry$] tarp Siy kintamyjy — diversifikavimas gali turéti teigiama poveikj kredito jstaigy rezultatams,
taciau tik iki tam tikro lygio.

3. ISnagrinéti tyrimai atskleidzia, kad jei analizuojama kredito jstaigy rinka yra
nehomogeniska, yra ypa¢ svarbu i$skirti Sias skirtingas kredito jstaigy savybes ir jtraukti jas |
analize. Kredito jstaigy savybés galéty biti tokios — dydis, konkurenciné aplinka, veiklos pobudis,
rizikingumas. Jtraukus Siuos veiksnius, nagrin¢jamas paskoly portfelio ir kredito jstaigy veiklos
rezultaty sarySis gali pasikoreguoti ir pateikti skirtingas i§vadas jvairaus tipo kredito jstaigoms.

4. Sudarytas tyrimo modelis vertina Lietuvos kredito jstaigy paskoly portfelio
diversifikavimo poveikj Siy jstaigy veiklai. Kredito jstaigy veikla yra apibidinama 3 aspektais —
finansinis stabilumas, rizika ir pelningumas. Paskoly portfelio diversifikavimas yra vertinamas
paskolas i$skiriant j 5 grupes — valdZios, finansy jstaigy, verslo, namy tikiy vartojimo ir namy tikio
bisto paskolas. Lietuvos kredito jstaigos ypac iSsiskiria savo nevienodu dydziu, skirtingais tipais
(bankas, specializuotas bankas, kredito unija), vyraujania aukSta rinkos koncentracija bei
skirtingais veiklos pobiidziais. Visi Sie veiksniai yra jtraukiami, kaip moderuojantys veiksniai.
Tyrimo metu taip pat yra siekiama iStirti, ar egzistuoja netiesinis rySys tarp paskoly portfelio
diversifikavimo ir kredito jstaigy veiklos rodikliy, jtraukiant paskoly portfelio diversifikavimo
kvadrata.

5. Galima teigti, kad Lietuvos kredito jstaigy rinkoje vyrauja vidutiniSkas paskoly
portfelio diversifikavimo lygis (vertinant pagal paskoly tipus), taciau yra stebimi ryskis skirtumai
tarp atskiry kredito jstaigy — didziausios kredito jstaigos pasizymi labiau diversifikuotu paskoly
portfeliu, aukstesniu ROA ir mazesniu NPL, stipresne rinkos galia ir stipresniu veiklos pajamy

diversifikavimo lygiu, lyginant su maziausioms kredito jstaigomis (rodikliy tendencijos yra
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prieSingos). Tyrimas atskleidzia, kad tarp paskoly portfelio diversifikavimo ir kredito jstaigos
rezultaty egzistuoja netiesinis rySys. Pagrindinis rysj koreguojantis veiksnys yra kredito jstaigos
dydis. Lietuvos kredito jstaigy rinka palaiko tiek tradicing banky teorija, tiek jmoniy finansy
teorijg. Galima teigti, kad did¢jantis paskoly portfelio diversifikavimas yra naudingas maziausiy
kredito jstaigy pelningumui, taCiau Zzalingas kredito rizikai. Tuo tarpu didziausioms kredito
istaigoms poveikis yra prieSingas. Didéjantis paskoly portfelio diversifikavimas turi teigiama

poveikj visy analizuojamy kredito jstaigy finansiniam stabilumui.

Pasiiillymai

1. Si tema néra pladiai nagrinéjama Lietuvos rinkoje, todél yra naudinga praplésti §j
tyrima. Siame tyrime naudojama laiko eiluté yra pakankamai trumpa, todél galéty biiti jtraukiama
daugiau mety ar ketvirtiniai duomenys. Taip pat biity naudinga praplésti ir tiriamy kredito jstaigy
skai¢iy. Siame tyrime kredito unijos yra nagrinéjamos kaip dvi centrinés unijy grupés. Jei kredito
unijos biity jtraukiamos kaip atskiras vienetas (59 jstaigos), nagrin¢jamas objekty skaicius zenkliai
iSaugty. Tai padéty ne tik atskleisti egzistuojancius skirtumus tarp atskiry kredito unijy, tac¢iau dél
pakankamai didelio N galéty biiti naudojami paZangesni modeliai kaip GMM. GMM naudojimas
leisty modeliuoti dinaminius modelius. Identifikuota autokoreliacijos problema (vertinant NPL
rodiklj) suponuoja, kad gali egzistuoti uzdelstas kintamyjy poveikis. Atliktas tyrimas taip pat
atskleidzia, kad Lietuvos kredito jstaigy skirstymas j bankus, specializuotus bankus ir kredito
unijas ne visada gali atskleisti reikSmingus skirtumus tarp Siy grupiy. Atlikta klasteriné analize,
remiantis daugiausiai kredito jstaigos dydzio kintamuoju, grupavimg atliko tiksliau ir aiSkiau
atskyré reikSmingus skirtumus tarp atskiry jstaigy. Taigi, tokio pobiidZio tyrime gali buti
prasminga naudoti specialy banky grupavima. Taip pat yra labai svarbu tinkamai jvertinti paskoly
portfelio diversifikavimo kintamgjj. ISanalizuota literatiira atskleidZia, kad jvertintas
diversifikavimas pagal ekonominius sektorius, tipus ar geografinius regionus gali pateikti
skirtingas i§vadas (Hayden ir kt., 2007; Felix ir kt., 2024), todél yra svarbu jtraukti ne vieng
diversifikavimo biida. Sis tyrimas jtraukia tik paskoly tipus (d¢l duomeny prieinamumo), tadiau
ivertintas rodiklis neatsizvelgia i skirtingy paskoly tipy rizikinguma. Pavyzdziui 9 paveikslas
atskleidZia, kad tiek EM Bank, tiek ir GF bankas pasizymi 0% diversifikuotu paskoly portfeliu,
ta¢iau EM Bank teikia vien tik verslo paskolas, o GF bankas — vartojimo. Skirtingo tipo paskolos
gali pasizymeéti skirtinga marza ar rizikingumo lygiu. Tyrimo tobulinimui biity naudinga naudoti
Chen (2014) pasitlyta jvertinimo btida — visi atskiri ekonominiai sektoriai yra pasverti atitinkamai
egzistuojancia sektoriaus rizika.

2. Gauti rezultatai atskleidZia, kad Lietuvos kredito jstaigy rinka yra nehomogeniska,

todé¢l vykdoma paskoly portfelio formavimo politika negali biiti skirta/rekomenduojama bendrai
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visai rinkai. Mazos kredito jstaigos, pleciant paskoly pasiiilg j naujas rinkas, tuo paciu metu turi
stiprinti paskoly kokybés prieziiiros mechanizmus, dé¢l tikimybeés, kad kredito rizika gali iSaugti.
Didelés kredito jstaigos, dar placiau diversifikuojant teikiamas paskolas, galéty uztikrinti Zemesne
kredito rizika, taCiau tai nebiity naudinga jstaigos pelningumui. Vertinant, kad dideliy kredito
jstaigy neveiksniy paskoly santykis yra pakankamai mazas, o paskoly portfelio diversifikavimas
pakankamai aukstas, galima teigti, kad dabartiné didziyjy kredito jstaigy paskoly portfelio

struktiira yra gan efektyvi.
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Darbo vadové — Asist., Dr. Vaiva Petrylé
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SANTRAUKA

84 puslapiai, 15 paveiksly, 15 lenteliy, 92 literatiiros Saltiniai

Pagrindinis §io magistro darbo tikslas — jvertinti Lietuvos kredito jstaigy paskoly portfelio
diversifikavimo poveikj kredito jstaigy finansiniam stabilumui, pelningumui ir rizikai,
atsizvelgiant | papildomus veiksnius, kaip kredito jstaigos tipas, dydis, konkurenciné aplinka ir
veiklos pobudis.

Magistro darbas analizuoja skirtingus paskoly portfelio diversifikavimo poziiirius
literatiiroje ir diversifikavimo poveikj kredito jstaigy veiklos rezultatams. Remiantis tradicine
banky teorija, stipriau diversifikuotas paskoly portfelis uztikrina kredito jstaigy finansinj
stabiluma, didesnj pelninguma, mazesng¢ rizika. Tuo tarpu jmoniy finansy teorija teigia, kad norint
uztikrinti geresnius kredito jstaigy veiklos rezultatus, kredito jstaigos turi specializuotis ir maZiau
diversifikuoti paskoly portfelj. Literatiroje randami pavyzdZiai atskleidZia, kad néra bendro
sutarimo, kuria teorija kredito jstaigos turéty remtis praktikoje. Taip pat yra randami papildomi
veiksniai, galintys koreguoti analizuojamg sarysj.

Siame darbe autoré analizuoja 11 Lietuvos kredito jstaigy 2015-2024 metais. Darbe yra
jvertinami fiksuoty efekty modeliai su CR2 paklaidomis su Sattertwaite korekcija.

Gauti rezultatai patvirtina, kad Lietuvos kredito jstaigy rinka yra nehomogeniska. Tarp
paskoly portfelio diversifikavimo ir kredito jstaigy finansinio stabilumo yra fiksuojamas tiesinis
teigiamas rySys. Tuo tarpu analizuojant pelningumg ir kredito rizikg yra nustatytas netiesinis
paskoly portfelio diversifikavimo efektas. Autoré teigia, kad paskoly portfelio diversifikavimas
gali biiti naudingas maziausiy kredito jstaigy pelningumui, taiau tai taip pat gali neigiamai veikti
kredito rizika. Tuo tarpu didZiausios kredito jstaigos rinkoje diversifikuojant savo paskoly portfel;
gali uZtikrinti dar zemesnj kredito rizikos lygj, taciau tai neuztikrinty aukstesnio pelningumo lygio.
Sie rezultatai atskleidZia, kad viena paskoly portfelio diversifikavimo politika negaléty biiti skirta
bendrai visai Lietuvos kredito jstaigy rinkai. Taip pat autor¢ pateikia pasiiilymus, kaip §is tyrimas

galéty biiti tobulinamas ir atliekamas kity autoriy.
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SUMMARY

84 pages, 15 pictures, 15 tables, 92 references

The main purpose of this master thesis is to determine impact of loan portfolio
diversification on financial stability, profitability and risk of Lithuanian credit institutions taking
into account additional moderating variables such as credit institution size, type, competitive
environment and business model.

This work paper analysis different approaches in literature of loan portfolio diversification
as well as diversification effects on credit institutions performance. Traditional banking theory
states that more diversified loan portfolio ensures better financial stability, return and lower risk
of credit institutions. The Corporate finance theory challenges that and says that credit institutions
should be more specialized. In the literature is found that there is no one approach how loan
portfolio should be diversified. Also, additional factors are found which can modify analyzed
relationship.

Author analyzes 11 Lithuanian credit institutions in 2015-2024. In the paper is estimated
fixed effects models with CR2 standard errors with Satterthwaite correction.

Results show that Lithuanian credit institutions are not homogeneous. It is found that loan
portfolio diversification has linear positive impact for financial stability. Meanwhile analyzing
profitability and risk non linear effects are found. The author states that loan portfolio can be
beneficial for the smallest credit institutions in the market considering profitability factor but
detrimental for credit risk. The biggest credit institutions in the market can have positive impact
of loan portfolio diversification on credit risk but negative on profitability. These results show that
one single loan portfolio diversification policy could not be applied to the entire market of
Lithuanian credit institutions. The author also provides suggestions on how this research could be

improved and conducted by other authors.
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PRIEDAI

1 priedas. Lietuvoje veikiancios kredito jstaigos, 2024 m.

1 lentelé

Lietuvoje veikiancios kredito jstaigos, 2024 m.

Lietuvos centriné kredito unija

Jungtiné centriné kredito unija

Elektrény kredito unija
Kredito unija ,,Stiduvos parama”
Pakruojo kredito unija
Vilkaviskio kredito unija
Silutés kredito unija
Plungés kredito unija
Kredito unija "Ebitum"
Kooperatiné bendrové ARKU kredito unija
Centro kredito unija
Panevézio kredito unija
Kredito unija ,,Tikroji viltis”
Kredito unija ,,Taupa”
Kredito unija ,,Germanto lobis”
VILNIAUS KREDITO UNIJA
Kooperatiné bendrove "Pilies" kredito unija
Vytauto Didziojo kredito unija
Kelmés kredito unija
Kredito unija ,,Prieny taupa”
Pasvalio kredito unija
Kredito unija "DELTA"
Kauno kredito unija
Tauragés kredito unija
Anyks¢iy kredito unija
,»Achemos” kredito unija
Jonavos kredito unija
Jurbarko kredito unija
Ukmergés tikininky kredito unija
Palangos kredito unija
Kauno regiono kredito unija
Kretingos kredito unija
Pagégiy kredito unija
Grinkiskio kredito unija
Utenos kredito unija
Mazeikiy kredito unija
Druskininky kredito unija
Traky kredito unija
Alytaus kredito unija
Kredito unija ,,Gargzdy taupa”
Kredito unija ,,Mémelio taupomoji kasa”
Kredito unija "Fortiina"
Kédainiy krasto kredito unija
Klaipédos kredito unija
Kredito unija ,,Magnus”
Seimos kredito unija

Kredito unija ,,Neris*

RATO kredito unija
Akademiné kredito unija
Aukstaitijos kredito unija

Kredito unija ,,Kupiskény taupa”
Kredito unija Zanavyky bankelis
Birzy kredito unija
Silalés kredito unija
Raseiniy kredito unija
Ignalinos kredito unija
Joniskio kredito unija
Pareigiiny kredito unija

Kredito unija "Litas"

LTL Kredito unija
Kredito unija ,,Saulégraza”

Komerciniai bankai

AB SEB bankas
Akciné bendrové Siauliy bankas
Uzdaroji akciné bendrové Urbo bankas
“Swedbank”, AB
Revolut Bank UAB
PayRay Bank, UAB

Specializuoti bankai

AB “Mano bankas”
UAB GF bankas
European Merchant Bank UAB
AB "Fjord Bank"
Finora Bank UAB
UAB SME Bank
Saldo Bank UAB

UZsienio bankuy filialai

BIGBANK AS filialas
OP Corporate Bank plc Lietuvos filialas
Luminor Bank AS Lietuvos skyrius
Akciju sabiedriba “Citadele banka” Lietuvos filialas
AS Inbank filialas
TF Bank Lietuvos filialas

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis European Central Bank, 2025
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1 lentelé

2 priedas. Tyrime nagrin¢jamos Lietuvos kredito jstaigos.

Tyrime nagrinéjamos Lietuvos kredito jstaigos 2015-2024 metais

Kredito jstaigos

Veikimo metai

Tyrime nagrinéjami

Imtis (metais)

metai
Bankai
SEB bankas 2015-2024 m. 2015-2024 m. 10
Swedbank 2015-2024 m. 2015-2024 m. 10
Artea bankas 7 2015-2024 m. 2015-2024 m. 10
Urbo bankas '8 2015-2024 m. 2015-2024 m 10
DNB bankas 2015-2016 m. - 0
PayRay 2020-2024 m. 2021-2024 m. 4
Luminor Bank 2017-2018 m. 2017-2018 m. 0
Specializuoti bankai
Mano bankas 2019-2024 m. 2019-2024 m. 6
European Merchant Bank 2020-2024 m. 2021-2024 m. 4
Fjord Bank 2020-2024 m. - 0
GF bankas 2020-2024 m. 2021-2024 m. 4
SME Bank 2021-2024 m. 2021-2024 m. 4
Finora Bank 2022-2024 m. - 0
Saldo Bank 2023-2024 m. - 0
Centrinés kredito unijos
JCKU 2018-2024 m. 2018-2024 m. 7
LCKU 2018-2024 m. 2018-2024 m. 7

Saltinis: sudaryta darbo autorés

17 Buves Siauliy bankas
18 Buves Medicinos bankas
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1 lentelé

3 priedas. Elementai i§ kredito jstaigy finansiniy ataskaity.

Kredito jstaigy finansiniy ataskaity elementai, naudojami tyrimo kintamiesiems

Rodiklis Elementai i§ metiniy finansiniy ataskaity
Turtas Bendras turtas
Ilgalaikis

materialus turtas

Ilgalaikis materialus turtas (angl. fixed assets)

Paskolos

Klientams suteiktos paskolos + finansinés nuomos gautinos sumos (lizingas)

Indéliai

Klienty indéliai (Jsipareigojimai klientams)

Nuosavas kapitalas

Nuosavas kapitalas

Pajamos

Paltikany pajamos + Pajamos uz paslaugy mokescius + Pajamos i§ finansinés veiklos
(prekybinés veiklos) + Kitos veiklos pajamos

Paltikany pajamos

Paltikany pajamos

Grynas pelnas

Veiklos pelnas prie§ kredito nuostolius (vertés sumazéjima)

Sanaudos

Personalo sagnaudos + Veiklos sanaudos + Paltikany sagnaudos

Personalo sgnaudos

Darbo uzmokescio ir susijusiy mokes¢iy sanaudos (Personalo islaidos)

Veiklos sanaudos

Kitos veiklos sanaudos (Administracinés sagnaudos) + Islaidos paslaugy mokesciams

Paltikany sagnaudos

Paltkany islaidos

Neveiksnios
paskolos

3 pakopos (lygio/etapo/stadijos) paskolos

Saltinis: sudaryta darbo autorés
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1 lentelé

Regresijos rezultatai kasty funkcijai jvertinti

4 priedas. Kasty funkcija Lernerio rodikliui.

Kintamasis Kasty funkcija
Laisvasis narys 0.891
y (0.733)
0.983 ***
In¥ 0.113)
0.003
2
0.5InY (0.009)
w
n (_1) 0.827 *¥x
ws (0.136)
w
n (_z) -0.085
ws (0.100)
w1 w2 0.006
In(;2) «In(32) (0.014)
w1\, 0.117 *#*
0.5In (w3) (0.034)
Wz \2 0.009
0-5In (W3) (0.015)
* w1 -0.015
InY"*In (W3) (0.011)
* w2 0.004
In¥"*In (w3) (0.007)
. -0.004
Euribor (0.006)
R? 0.995
Koreguotas R? 0.995
p-reikSmé <0.05
Modelis Atsitiktiniy efekty

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis atliktu tyrimu
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5 priedas. Staciakampés diagramos.

1 lentelé
Tyrime naudojamy kintamyjy staciakampés diagramos, pasalinus pagrindines isskirtis
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Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis atliktu tyrimu
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1 lentelé

5 priedas. Aprasomosios statistikos.

Banky kintamyjy (2015 — 2024 m.) aprasomoji statistika

Kintamasis Vidurkis Standartinis Maksimali Minimali Imtis
nuokrypis reik§meé reik§meé
ROA 1.12 0.82 2.38 -1.92 44
NIM 3.88 1.80 9.56 1.57 44
Z-jvertis 24.76 7.02 38.17 7.89 44
NPL 3.39 3.14 15.97 0.27 44
Paskoly HHI 53.34 14.42 70.23 8.37 44
Pajamy HHI 40.31 14.12 50.00 2.32 44
Likvidumas 72.46 15.22 105.95 46.12 44
Paskoly santykis 58.83 9.14 79.90 38.99 44
Kapitalo strukttra 10.35 2.90 20.40 5.81 44
Dydis 6.41 0.69 7.29 5.14 44
Rinkos galia 37.70 16.77 64.07 -5.28 44
Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis atliktu tyrimu
2 lentelé
Standartizuoty banky kintamyjy (2019 — 2024 m.) aprasomoji statistika
Kintamasis Vidurkis Standartinis Maksimali Minimali Imtis
nuokrypis reikSmé reikSmé
ROA 0.77 0.91 2.28 -0.69 18
NIM 8.08 3.17 13.33 3.05 18
Z-jvertis 25.07 19.77 59.78 2.44 18
NPL 4.08 3.55 13.50 0.00 18
Paskoly HHI 16.35 19.48 55.74 0.00 18
Pajamy HHI 25.51 17.56 49.81 2.04 18
Likvidumas 63.55 32.76 123.88 18.49 18
Paskoly santykis 53.63 25.10 90.06 16.93 18
Kapitalo struktiira 10.00 5.05 21.71 4.61 18
Dydis 5.11 0.24 5.64 4.69 18
Rinkos galia 16.14 10.43 29.44 -4.21 18
Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis atliktu tyrimu
3 lentelé
Kredito unijy kintamyjy (2018 — 2024 m.) aprasomoji statistika
Kintamasis Vidurkis Standartinis Maksimali Minimali Imtis
nuokrypis reik§mé reik§mé
ROA 0.74 0.38 1.50 0.25 14
NIM 4.57 0.93 6.35 3.52 14
Z-jvertis 2391 3.39 29.47 19.92 14
NPL 8.52 2.73 14.39 3.85 14
Paskoly HHI 64.21 2.71 66.32 56.87 14
Pajamy HHI 19.62 7.87 30.90 8.18 14
Likvidumas 86.83 6.37 97.80 76.75 14
Paskoly santykis 76.42 5.27 85.10 67.40 14
Kapitalo struktiira 8.67 0.67 9.88 7.88 14
Dydis 5.63 0.26 6.04 5.16 14
Rinkos galia 18.76 7.70 27.15 2.70 14

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis atliktu tyrimu
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4 lentelé
DidzZiausiy kredito jstaigy kintamyjy (2015 — 2024 m.) aprasomoji statistika

Kintamasis Vidurkis Standartinis Maksimali Minimali Imtis
nuokrypis reikSmé reikSmé

ROA 1.43 0.49 2.39 0.45 30
NIM 3.28 1.62 7.01 1.58 30
Z-jvertis 25.64 7.06 38.17 13.38 30
NPL 241 1.82 6.55 0.31 30
Paskoly HHI 59.08 4.30 70.23 51.11 30
Pajamy HHI 43.21 8.39 50.00 23.73 30
Likvidumas 73.18 17.50 105.95 46.13 30
Paskoly santykis 58.57 10.32 79.91 39.00 30
Kapitalo struktiira 9.66 2.28 16.85 5.81 30
Dydis 6.84 0.32 7.29 6.22 30
Rinkos galia 47.03 8.65 64.07 28.54 30

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis atliktu tyrimu

5 lentelé

Vidutiniy kredito jstaigy kintamyjy (2015 — 2024 m.) aprasomoji statistika

Kintamasis Vidurkis Standartinis Maksimali Minimali Imtis
nuokrypis reikSmé reikSmé

ROA 0.84 0.37 1.50 0.20 30
NIM 5.07 1.42 10.01 3.52 30
Z-jvertis 26.77 7.23 57.47 19.92 30
NPL 6.89 343 14.39 1.16 30
Paskoly HHI 55.78 11.11 66.32 28.23 30
Pajamy HHI 31.46 14.74 50.00 8.18 30
Likvidumas 72.76 16.28 97.80 32.55 30
Paskoly santykis 63.54 14.22 85.10 30.00 30
Kapitalo struktiira 9.00 1.85 14.38 4.61 30
Dydis 5.52 0.30 6.04 4.70 30
Rinkos galia 19.86 7.96 31.17 2.70 30

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis atliktu tyrimu

6 lentelé

Maziausiy kredito jstaigy kintamyjy (2015 — 2024 m.) aprasomoji statistika

Kintamasis Vidurkis Standartinis Maksimali Minimali Imtis
nuokrypis reik§mé reik§mé

ROA 0.34 1.25 2.28 -1.92 16
NIM 8.11 3.40 13.33 3.05 16
Z-jvertis 18.95 18.76 59.78 2.44 16
NPL 3.93 4.29 15.97 0.00 16
Paskoly HHI 5.92 5.90 18.08 0.00 16
Pajamy HHI 16.72 17.72 49.81 2.04 16
Likvidumas 73.12 33.13 123.88 18.49 16
Paskoly santykis 60.02 25.61 90.06 16.93 16
Kapitalo struktiira 12.31 5.56 21.71 5.49 16
Dydis 5.14 0.19 5.45 4.69 16
Rinkos galia 12.85 11.69 29.44 -5.28 16

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis atliktu tyrimu



6 priedas. Jvertinti modeliai su Driscoll-Kraay paklaidomis.
1 lentelé

Regresijos rezultatai (ROA), jvertinus (9) lygtj

Kintamasis a) Q) 3) “@ )]
-0.003 -0.003 -0.004 -0.004 -0.004
Paskoly HHI (0.011) (0.011) (0.010) (0.010) (0.010)
L ‘ -0.498 -0.586 -0.486 -0.574 -0.587 *
Kredito jstaigos dydis (0.418) (0.407) (0.432) (0.430) (0.347)
. } 0.041 0.047 0.040 0.046 0.045
Kapitalo struktiira (0.059) (0.052) (0.057) (0.050) (0.047)
. 0.002 0.002
Pajamy HHI (0.006) (0.006)
. 0.004 0.004
Paskoly santykis (0.006) (0.006)
NPL -0.068 **+ -0.070 *x -0.068 **x 0,070 *#x -0.070 **x
(0.012) (0.013) (0.012) (0.013) (0.014)
0.165 *** 0.169 *** 0.157 *** 0.161 *** 0.166 ***
EURIBOR (0.049) (0.047) (0.050) (0.049) (0.028)
Nedarbo [vais 0.003 -0.001 -0.000 -0.004
ye (0.080) (0.082) (0.080) (0.081)
BVP ausimo tempas -0.001 -0.002 -0.003 -0.004
& P (0.018) (0.018) (0.018) (0.018)

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis atliktu tyrimu
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2 lentelé

Regresijos rezultatai (ROA), jvertinus (10)-(12) lygtis

Kintamasis 1 2) A3 “4) Q) 6) (@)
Paskolu HHI 0.000 0.144 *** -0.014 -0.032 0.020 0.019 0.155 ***
4 (0.023) (0.029) (0.019) (0.022) (0.023) (0.013) (0.056)
-0.000
2
Paskoly HHI (0.000)
Paskoly HHI x
A -0.027 *** -0.025 ***
Kredito jstaigos
dydis (0.005) (0.008)
Paskoly HHI x 0.057 *
Kredito unija (0.027)
Specilizotan 0012
bankas (0.017)

Paskoly HHI x

S . 0.036
Vldu_tme_ kredito (0.022)
istaiga

Paskoly HHI x

< . 0.024
Ma.za kredlto (0.030)
Istaiga

Paskoly HHI x -0.000

Pajamy HHI (0.000)
. 0.044
Pajamy HHI (0.029)

Paskoly HHI x -0.000 *** -0.000 ***
Rinkos galia (0.000) (0.002)
Rinkos galia 0.074 *** 0.072 sk

g (0.005) (0.007)
Kredito jstaigos -0.579 0.675 -0.714 ** -0.555 * -0.783 *** -0.159 0.995 *
dydis (0.374) (0.496) (0.382) (0.331) (0.029) (0.292) (0.567)
Kapitalo 0.046 0.074 * 0.040 0.049 0.058 0.061 * 0.087 ****
struktiira (0.047) (0.042) (0.049) (0.045) (0.045) (0.031) (0.020)
NPL -0.070 *** -0.089 *** -0.071 *** -0.070 *** -0.081 *** -0.043 *** -0.060 ***
(0.014) (0.014) (0.015) (0.014) (0.017) (0.014) (0.020)
EURIBOR 0.166 *** 0.187 *** 0.170 *** 0.173 *** 0.160 *** 0.109 *** 0.129 ***
(0.026) (0.027) (0.029) (0.027) (0.030) (0.022) (0.021)

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis atliktu tyrimu
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3 lentelé

Regresijos rezultatai (NPL), jvertinus (9) lygtj

Kintamasis 6)) Q) 3) ) ) (6)
Paskolu HEI -0.066 *** 20072 #% 0,07] **x -0.061 * -0.060 * -0.073 *
U (0.023) (0.022) (0.025) (0.035) (0.035) (0.036)
Kredito istainos dudis  -10-386 %% 9.632 %% 10326 %% _]0.866 *** 11123 *** 10,053 ***
1sta1gos dy (2.184) (1.952) (2.1662) (2.381) (2.587) (2.419)
. } 0.108 0.044 0.100
Kapitalo struktiira 0.111) (0.108) (0.125)
. 0.012 0.015
Pajamy HHI (0.051) (0.056)
Paskolu santvkis -0.049 * -0.049 * -0.042 -0.044
4 santy (0.028) (0.029) (0.030) (0.032)
ROA ~1.814 #xx 1906 #HE ] 8] *x ~1.766 **x 1783 Rk ] .9]( *ex
(0.437) (0.496) (0.431) (0.420) (0.412) (0.459)
0.837 ** 0.824 ** 0.791 *** 0.833 #** 0.945 %% (.9]9 **x
EURIBOR (0.329) (0.324) 0.211) (0.208) (0.316) (0.280)
Nedarbo Ivais 0.465 0.535 0.449 0.512 0.624 0.673
ve (0.670) (0.662) (0.605) (0.553) (0.442) (0.438)
BVP ausimo tempas -0.122 -0.120 0.134 -0.101
& P (0.183) (0.184) (0.164) (0.170)

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis atliktu tyrimu
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4 lentelé

Regresijos rezultatai (NPL), jvertinus (10)-(12) lygtis

Kintamasis (€)] ?2) A3 “4) (8] (6)
Paskolu HHI 0.057 1.102 *** -0.243 #** -0.198 ** 0.160 ** 0.020
4 (0.102) (0.202) (0.088) (0.081) (0.074) (0.045)
-0.001
2
Paskoly HHI (0.001)
Paskoly HHI x Kredito -0.210 ***
istaigos dydis (0.034)
Paskoly HHI x Kredito -0.039
unija (0.282)
Paskoly HHI x 0.297 ***
Specializuotas bankas (0.092)
Paskoly HHI x Vidutiné 0.161 *
kredito jstaiga (0.090)
Paskoly HHI x Maza 0.122
kredito jstaiga (0.081)
Paskoly HHI x Pajamy -0.007 ***
HHI (0.001)
. 0.378 ***
Pajamy HHI (0.069)
Paskoly HHI x Rinkos -0.003 ***
galia (0.001)
. . 0.134 ***
Rinkos galia (0.035)
Kredito istaizos dvdis -10.038 *** -0.428 -7.948 Hk* -10.054 *** -11.49] #** -9.043 *k*
1Stalgos dy (2.339) (1.029) (2.432) (2.436) (2.292) (1.846)
ROA -1.861 *** -1.840 *** -1.757 #** -1.988 *** -1.906 *** -2.145 #**
(0.503) (0.496) (0.481) (0.430) (0.626) (0.613)
0.943 *** 1.037 *** 0.911 *** 0.976 *** 0.800 ** 0.949 #**
EURIBOR (0.294) (0.213) (0.261) (0.274) (0.365) (0.263)
Nedarbo Iveis 0.733 0.735 ** 0.775 * 0.750 * 0.600 0.674
ve (0.440) (0.363) (0.417) (0.448) (0.414) (0.432)

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis atliktu tyrimu
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5 lentelé

Regresijos rezultatai (Z-jvertis), jvertinus (9) lygtj

Kintamasis (€)) 2) A3)
Paskoly Hil o041y “00s 0049y
Kredito jstaigos dydis _8(34115;;* _8(330%;;* _8(82505;;*
Likvidumas 0.200 *** 0.200 *** 0.204 ***
(0.058) (0.058) (0.056)
NrL 0139
NM Hoson {0296 Yoo
Pajamy HHI (-(?.'1113 23) {8'11353) (_(()) .352)
EURIBOR 0352 0342 “o200
Nedarbo lygis (_3 52291) (_(? 52 15 31)
BVP augimo tempas (8 }(7)3) (8 }g?)

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis atliktu tyrimu
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6 lentelé

Regresijos rezultatai (Z-jvertis), jvertinus (10)-(12) lygtis

Kintamasis ?2) A3 A) “4) “4) Q)]
Paskolu HHI -0.001 0.492 0.341 ** 0.320 0.168 * 0.303 ***
4 (0.197) (0.613) (0.143) (0.256) (0.095) (0.050)
0.004
2
Paskoly HHI (0.002)
Paskoly HHI x Kredito -0.024
istaigos dydis (0.117)
Paskoly HHI x Kredito 0.308
unija (0.269)
Paskoly HHI x 0.002
Specializuotas bankas (0.196)
Paskoly HHI x Vidutiné 0.145
kredito jstaiga (0.283)
Paskoly HHI x Maza -0.336
kredito jstaiga (0.306)
Paskoly HHI x Pajamy 0.005
HHI (0.003)
Paskoly HHI x Rinkos 0.001
galia (0.001)
. . -0.058
Rinkos galia (0.082)
Kredito istaicos dvdis -8.450 *** -6.777 -9.163 *** -7.665 *** -6.676 ** -8.489 ***
1Stalgos dy (2.857) (4.437) (3.271) (2.661) (2.957) (2.753)
Likvidumas 0.192 *** 0.206 *** 0.195 *** 0.196 *** 0.211 *** 0.208 ***
(0.059) (0.051) (0.067) (0.058) (0.057) (0.059)
NIM 1.211 *** 1.197 *%** 1.202 *** 1.145 #%** 1.349 *%** 1.207 ***
(0.236) (0.233) (0.228) (0.248) (0.216) (0.234)
Paiamu HHI -0.129 -0.143 -0.134 -0.111 -0.437 #** -0.144 ***
Jamuy (0.098) (0.122) (0.094) (0.090) (0.130) (0.173)
-0.806 *** -0.780 *** -0.743 *** -0.669 *** -0.733 #** -0.815 ***
EURIBOR (0.183) (0.201) (0.170) (0.231) (0.232) (0.173)

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis atliktu tyrimu
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