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SANTRAUKA

Magistro baigiamajame darbe analizuojama, kaip globalls tiekimo grandiniy sutrikimai veikia infliacijos
dinamikg 30 Saliy imtyje, naudojant ménesinius suderinto vartotojy kainy indekso duomenis ir globalios tiekimo
grandinés jtampos indeksa. Darbo aktualuma lemia COVID-19 laikotarpiu isryskéjes tiekimo grandiniy
pazeidziamumas, logistikos trikdziai ir energijos kainy Sokai, tap¢ poveikio makroekonominiy svyravimy
Saltiniu ir parode, kad tradiciniai paklausos veiksniai nepakankamai paaiskina infliacijos Suolj euro zonoje, o
didzioji dalis atlikty empiriniy tyrimy apsiriboja agreguotais euro zonos jverciais ar atskiry valstybiy vienetiniu
tyrimu ir neleidzia nuosekliai jvertinti poveikio dydzio bei heterogeniSkumo platesnéje Saliy grupéje ménesiniu
dazniu. Empirinéje dalyje taikomas dinaminis paskirstytyjy vélavimy modelis su GSCPI ir kontroliniais
kintamaisiais (PPI, nedarbo, importo ir eksporto rodikliais), taikomas kiekvienai $aliai atskirai, ir nustatyta, kad
daugumoje Saliy tiekimo grandiniy spaudimo Sokai statistiSkai reikSmingai didina infliacijg su keliy ménesiy
vélavimu.

Raktiniai Zodziai: tiekimo grandiniy sutrikimai, infliacijos dinamika, GSCPI, HICP, dinaminiai
paskirstytyjy vélavimy modeliai.



SUMMARY

The master’s thesis analyses how global supply chain disruptions affect inflation dynamics in a sample of 30
countries using monthly Harmonised Index of Consumer Prices data and the Global Supply Chain Pressure
Index (GSCPI). The relevance of the topic stems from the vulnerability of supply chains, logistics bottlenecks
and energy price shocks that became evident during the COVID-19 period, turning into an important source of
macroeconomic fluctuations and revealing that traditional demand factors are insufficient to explain the inflation
surge in the euro area, while most existing empirical studies rely on aggregated euro area estimates or
single-country analyses and therefore do not allow for a consistent assessment of the magnitude and
heterogeneity of the impact across a broader group of countries at a monthly frequency. The empirical part
applies a dynamic distributed-lag model with GSCPI and a set of control variables (PPI, unemployment, import
and export indicators) estimated separately for each country and finds that in most countries supply chain
pressure shocks significantly increase inflation with a lag of several months.

Keywords: supply chain disruptions, inflation dynamics, GSCPI, HICP, dynamic distributed-lag models.



IVADAS

Temos naujumas ir aktualumas: nuo COVID-19 protriikkio pradzios tiekimo grandiniy sutrikimai
tapo reik§mingu pasitilos veiksniu, galin¢iu koreguoti infliacijos dinamikg Europos $aliy ekonomikose.
Iki pasaulinés finansy krizés pradzios, tarptautiniy gamybos ir logistikos tinkly plétra, ,,just-in-time*
atsargy valdymas ir sgnaudy optimizavimas buvo siejami su silpnesniu kainy spaudimu, ypaé
iSsivysCiusiose ekonomikose (Auer, Borio ir Filardo, 2017). Ta¢iau 2008 m. finansy krizé, COVID-19
pandemija ir vélesni geopolitiniai sukrétimai atskleidé pernelyg optimizuoty tiekimo grandiniy sistemy
pazeidziamuma, o pasiiilos pokyciai pradéjo veikti kaip savarankiskas makroekonominiy svyravimy
Saltinis (ECB, 2022; UNCTAD, 2021; WTO, 2023). 2021-2022 m. fiksuotas infliacijos Suolis euro
zonoje parode, kad tiekimo jtampos epizodai gali greitai persiduoti j kainy lygj ir tapti aktualiu pinigy

W W —

Tokie makroekonomiky veikiantys reiSkiniai reikalauja 1§ naujo jvertinti infliacijg skatinancius
veiksnius, ypatingg démes;j skiriant tiekimo apribojimams ir logistikos trukdziams. Moksliniai tyrimai
rodo, kad globalios tiekimo jtampos rodikliai ir transporto sgnaudy dinamika yra statistiSkai
informatyvis aiSkinant prekiy ir importo kainy komponentus, o poveikis daznai pasireiSkia su keliy
ménesiy vélavimu (Benigno ir kt., 2022; Carriere-Swallow ir kt., 2022; BIS, 2023). Remiantis De
Santis (2024), Vokietijos automobiliy gamybos pramonés sumazéjimg 14 proc. paskatino
puslaidininkiy gamybos sutrikimai. Be to, pastaruoju metu patirti pasauliniai laivybos sunkumai, kurie
lémé daugiau nei SeSiskart padidéjusias transporto iSlaidas. Galiausiai svarbu pazymeti, kad zaliavy
trakumas, kuris iSplito pramonés tinkluose, 2021-2022 m. prisidéjo prie bendros infliacijos augimo
mazdaug 2,1 proc. punkto. (Banbura, Bobeica ir Martinez-Hernandez 2023). 2022 m. kiles energetikos
Sokas sustiprino vyraujant] sgnaudy spaudimg. Manoma, kad vien gamtiniy dujy kainos prisidéjo prie
12 proc. bazinés suderintos vartotojy kainy infliacijos (Brugnolini & Ragusa, 2022), o tai atspindi
didele Europos priklausomybg¢ nuo iSoriniy energijos $altiniy. Tuo paciu metu, nepaisant naftos kainy
kritimo, 2023-2024 m. paskutinj ketvirtj atsinaujinusios jtampos Raudonojoje juroje lémé papildomus
0,4 proc. punkto euro zonos bazinés infliacijos prognozes (PPO 2024; TVF 2024). Sie poky¢iai rodo
peréjimg nuo paklausos lemiamos infliacijos aplinkos prie aplinkos, kuriai biidingi nuolatiniai tiekimo
sutrikimai, trukdziai ir pasaulinis $aliy pasidalinimas. Sie veiksniai daro ilgalaikj ir nepastovy spaudima
infliacijai. Galimas pasaulinés gamybos sulétéjimas, padidéjes geopolitinis neapibréztumas ir
struktiiriniai poky¢iai, susije su gamyba kaimyninése Salyse, dar labiau sustiprina poreikj suprasti, kaip
tiekimo grandinés sutrikimai veikia infliacijos dinamikg Europos sajungos salyse.

Tyrimo problema: nepaisant pladiai pripazinto pozitrio, kad infliacijos augimg lémé tiekimo
apribojimai ir logistikos sutrikimai, empiriniuose vertinimuose iSlicka bent trys esminiai neatsakyti
klausimai. Pirma, yra heterogeniskumo problema: tiekimo $oko perdavimo intensyvumas priklauso nuo
Salies ekonominés struktiiros ir jos integracijos ] tarptautines tiekimo grandines lygio. Todél vienas
vidutinis jvertis gali uzgozti reikSmingus skirtumus tarp Saliy. Antra, dinamiSko atsako problema:
tiekimo Soko poveikis vartotojy kainoms greifiausiai yra uZdelstas, nes Sokas i§ pradziy paveikia
tarpiniy produkty prieinamuma, importo kainas ir gamybos sanaudas, o tik véliau perduodamas
galutinems kainoms. Sig logika patvirtina centriniy banky ir tarptautiniy organizacijy skai¢iavimai,
nagrin¢jantys importo kainy spaudimg tarpiniams produktams tiekimo apribojimy laikotarpiais (ECB,
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2022). Trecia, kanalai persidengia: tiekimo sunkumai daznai sutampa su energijos kainy Sokais ir
paklausos atsigavimu. Todél, norint interpretuoti globalaus tiekimo grandiniy spaudimo indeksa (angl.
Global Supply Chain Pressure Index, GSCPI) kaip tiekimo jtampos signalg, biitina modelio
specifikacija, kurioje kartu jtraukiamos kontroliniai kintamieji, tokie kaip gamintojy kainy indeksas,
nedarbo lygis ir prekybos rodikliai, kurie leidzia atskirti sanaudy ir paklausos kanaly jtaka.

Siame magistro darbe §i problema nagrinéjama empiriskai vertinant globaliy tickimo grandiniy
jtemptumo indeksa ir infliacijos santykj 30 Saliy imtyje. Tai daroma atskirai nustatant poveikio reikSme
ir vélavimy struktiirg bei pateikiant rezultaty sintezg pagal Saliy grupes.

Darbo objektas - tieckimo grandinés sutrikimy poveikio vertinimas infliacijos dinamikai.

Darbo tikslas - teoriniu aspektu pagristi ir kiekybiskai jvertinti tieckimo grandiniy sutrikimy poveikj
infliacijos dinamikai 30 Saliy imtyje.
Tyrimo uzdaviniai:

1. Teoriniu aspektu pagrjsti tiekimo grandiniy sutrikimy ir infliacijos ry$j, apibrézti pagrindinius
tiekimo grandiniy sutrikimy perdavimo infliacijai kanalus.

2. Sudaryti tyrimo metodika, leidzianCig jvertinti pasaulinés tiekimo jtampos (GSCPI) poveikj
infliacijai ir identifikuoti §io poveikio vélavimy struktiira.

3. Empiriskai jvertinti tieckimo grandiniy sutrikimy poveikj infliacijai 30 Saliy imtyje, taikant
pasirinkta ekonometrinj modelj ir kontrolinius kintamuosius.

4. Jvertinti poveikio heterogeniskumag ir atlikti rezultaty sintez¢ pagal Saliy grupes, aiskiai
identifikuojant sistemingus skirtumus tarp Baltijos, Siaurés, Vakary, Piety, Vidurio ir Ryty
Europos, bei JAV ir Turkijos.

Tyrimo hipotezés:
HI1. Pasaulinés tiekimo grandiniy jtampos padidéjimas (GSCPI) didina infliacija 30 Saliy
imtyje.
H2. Pasaulinés tiekimo grandiniy jtampos poveikis infliacijai pasireiskia su teigiamu vélavimu.
H3. Tiekimo grandiniy jtampos poveikio dydis yra heterogeniski tarp $aliy.

H4. Saliy struktiirinés charakteristikos lemia globaliy tiekimo grandiniy sutrikimy poveikio
infliacijai intensyvumo skirtumus.

Praktiné tyrimo reik§mé: Sio magistro darbo rezultatai turi praktine verte, nes empiriskai jvertina
tiekimo grandinés jtampos (GSCPI) poveik; infliacijos dinamikai 30 Saliy imtyje, nustato §io poveikio
velavimy struktirg ir atskleidzia poveikio heterogeniSkumg tarp Saliy. Tai suteikia pagrinda labiau
diferencijuotoms kainy stabilumo priemonéms, kai tieckimo Sokai persidengia su pasitilos ir paklausos
veiksniais.

e Politikos formuotojams. Rezultatai padeda identifikuoti, kurioms Saliy grupéms tiekimo Sokai
perduodami intensyviausiai ir kokiu laiko horizontu, todél gali biiti naudojami vertinant taikiniy
politikos priemoniy pagristumg: tiekimo diversifikavimg, strateginiy atsargy vaidmenj,
pramones politikos intervencijas ir energetinés priklausomybés mazinimo kryptis.
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e Verslo sektoriui. Nustatyta poveikio dinamika ir Saliy skirtumai leidzia tiksliau vertinti
sanaudy spaudimo perdavimo rizika, planuoti atsargy ir tiekéjy diversifikavimo sprendimus bei
stiprinti rizikos valdyma grandinése, kuriose tiekimo trintys greiciausiai atsispindi galutinése
kainose.

e Akademinei bendruomenei. Tyrimas papildo empirinius darbus, nes taiko vieningg
ekonometring prieigg daug Saliy apimancioje imtyje, leidziancioje lyginti jverciy variacija,
vélavimy profilius ir struktiriniy charakteristiky vaidmen;j aiskinant tieckimo Soky perdavimo
mastg.

Tyrimo apribojimai: Pagrindinis $io tyrimo apribojimas yra susij¢s su duomeny pricinamumu ir
daznio sudermamumu: 30 Saliy imtis parinkta tod¢l, kad Sioms Salims nuosekliai prieinami ménesiniai
infliacijos rodikliai ir pagrindiniai kontroliniai kintamieji, kurie leidzia vertinti dinaminj (su
veélavimais) poveikj. Tuo paciu metu tiekimo grandinés jtampos matas GSCPI taip pat yra ménesinis ir
atnaujinamas reguliariai, todél metodologiskai nuoseklu taikyti ménesinio daznio specifikacijas.
Itraukus papildomus indeksus, kurie daliai Saliy prieinami tik ketvirtiniu ar metiniu daZzniu, tekty arba
agreguoti ménesinius duomenis iki Zemiausio dazZnio, arba taikyti miSraus daznio metodus; pirmasis
sprendimas reikSmingai sumazinty stebéjimy skaiCiy (taigi ir statisting galig), o taip pat gali lemti
informacijos praradimg ir iSkraipyti dinaminiy rySiy jver¢ius de¢l laiko agregavimo poveikio. Nors
egzistuoja metodai, skirti skirtingy daZzniy duomenims (pvz., MIDAS), jie reikalauja atskiros modelinés
architektiiros ir Siame magistro darbe néra pasirenkami dél apimties bei siekio iSlaikyti vienodg ir
palyginamg specifikacijag visoms Salims. D¢l $iy priezasCiy tyrimo rezultatai interpretuojami kaip
galiojantys pasirinktai 30 Saliy imciai ir toms kintamyjy kombinacijoms, kuriy ménesinis daznis leidzia
patikimai identifikuoti poveikio vélavimy struktiir.
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1. TIEKIMO GRANDINES SUTRIKIMU IR INFLIACIJOS RYSIO TEORINIS
PAGRINDAS

Tiekimo grandinés sutrikimy ir infliacijos rySio teorinis pagrindas grindziamas prielaida, kad globalios
pasitlos pokyciy isSukiai Siuolaikingje ekonomikoje veikia kaip savarankiSkas makroekonominiy
svyravimy Saltinis. Didéjant tarptautinés gamybos tiekéjy skaidai, patiriami sutrikimai gamybos,
logistikos ar energetikos grandyse gali per sgnaudy spaudimo mechanizmg reikSmingai pakeisti
kainodaros sprendimus ir infliacijos dinamika Europos Salyse. Dél kainy nelankstumo Sis poveikis
vartotojy kainoms dazniausiai yra uzdelstas ir iSskaidytas laike, o sutaptys su energijos kainy Sokais ir
paklausos faziy poky¢iais suformuoja persidengianciy pasitlos, paklausos ir lukes¢iy kanaly derinj.
Siame skyriuje pirmiausia apibréziama tiekimo grandiniy samprata ir sutrikimy tipologija, toliau
aptariamos pagrindinés infliacijos sgvokos ir matavimo rodikliai, po to iSskiriami tiekimo sutrikimy
perdavimo infliacijai kanalai ir galiausiai apzvelgiami pagrindiniai empiriniai tiekimo jtampos ir
infliacijos rysio tyrimai.

1.1. Tiekimo grandiniy sutrikimuy tipologija ir samprata

Globalios tiekimo grandiniy jtampos Siame darbe matuojamos globalaus tiekimo grandiniy spaudimo
indeksu, kurj suktiré Niujorko federalinis rezervy bankas. GSCPI yra sudétinis rodiklis, integruojantis
transporto kasSty indeksus (pvz., ,,Baltic Dry Index®, laivybos tarifus), importo ir eksporto kainy
rodiklius bei gamybos pirkimo vadybininky apklausy komponentes — pristatymo terminus, nejvykdyty
uzsakymy apimtj ir atsargy pokycius. TeoriSkai jis skirtas suteikti apibendrintg globaly tiekimo
grandiniy buklés jvertj: teigiamos indekso reikSmés rodo didesnes nei istoriSkai vidutines jtampas, o
neigiamos — mazesnj spaudimg ir greitesni tickimo funkcionavimg. (Federal Reserve Bank of New
York, 2025).

Ekonomikos ir vadybos literatiiroje tickimo grandiné paprastai apibréziama kaip tarpusavyje susijusiy
veikly, jmoniy ir srauty tinklas, jungianti zaliavy tickéjus, gamintojus, logistikos, didmeninés ir
mazmeninés prekybos jmones bei galutinius vartotojus (Christopher ir Peck, 2004; Chopra ir Meindl,
2016). Sioje sistemoje vienu metu egzistuoja ir tarpusavyje saveikauja keli pagrindiniai srautai — fiziniy
prekiy, informacijos ir finansy srautai — o jy koordinavimas lemia tiekimo grandinés efektyvuma ir
patikimumg (Chopra ir Meindl, 2016). Pagrindinis tiekimo grandinés tikslas — patenkinti galutinio
vartotojo poreikius, uztikrinant tinkama produktg tinkamoje vietoje tinkamu laiku ir su konkurencinga
kaina, tod¢l jmonés daznai siekia maksimaliai optimizuoti atsargy valdyma, gamybos planavimg ir
logistikos procesus (Chopra ir Meindl, 2016). Taciau literatiiroje pabréziama, kad toks sgnaudy
mazinimu grindziamas dizainas — mazos atsargos, trumpi pristatymo terminai ir priklausomybé nuo
riboto skaiCiaus tiekéjy — ilgainiui didina tiekimo grandinés paZeidziamumg netikétiems iSoriniams
sukrétimams (Christopher ir Peck, 2004; Sheffi, 2005).

Tiekimo grandinés sutrikimas paprastai suprantamas kaip netikétas jvykis ar jvykiy seka, del kuriy
smarkiai nukrypstama nuo numatyty tiekimo grandinés operacijy ir ribojamas sistemos gebéjimas
uztikrinti jprastg prekiy ar paslaugy tiekima i rinka. Tokie sutrikimai gali pasireiksti tiek per fizinj
prekiy trikuma, tiek per Zenkly pristatymo terminy pailgéjima ar staigy sgnaudy padidé¢jima, ir daZnai
turi tiesioginj poveikj jmoniy pajégumui vykdyti uzsakymus bei laikytis sutaréiy. Siekiant geriau
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suprasti $iy sutrikimy prigimtj, literatiroje formuojama tiekimo grandiniy sutrikimy tipologija, kuri
leidzia atskirti sutrikimo kilme, poveikio vieta grandinéje ir perdavimo mechanizmg, nes bitent tai
lemia Soko trukme, mastg ir jo ekonomines pasekmes. Pagrindiniai tiekimo grandiniy sutrikimy tipai, jy

pavyzdziai ir poveikio infliacijai kanalai apibendrinti 1.1.1 lentel¢je.

Sutrikimo tipas

Gamybiniai ir tiekimo
sutrikimai

Logistikos ir transporto
sutrikimai

Paklausos sutrikimai

Geopolitiniai ir
instituciniai sutrikimai

Energetiniai sutrikimai

Klimato, stichiniai ir
kibernetiniai sutrikimai

Tiekimo grandiniy sutrikimy tipai

Trumpas apibrézimas

Kritiniy komponenty trikumas,
tiekéjy pajégumy praradimas ir
pan.

Uosty  perkrova,  marsruty
uzdarymas, konteineriy
trikumas

Staigus paklausos Suolis ar

struktiiros pasikeitimas

Karai,
ribojimai

sankcijos,  prekybos

Dujy ir elektros kainy Suoliai,
tiekimo apribojimai

Ekstremaltis orai, kibernetinés
atakos tiekimo sistemoms

Tipiniai pavyzdziai

Puslaidininkiy  deficitas,
gamykly uzdarymas

Transporto kainy Suolis,
véluojantys kroviniai

Buitinés technikos bumas
per COVID-19

Rusijos—Ukrainos  karas,

sankcijos energijai

2021-2022 m. dujy kainy
Sokas

Uosty  uzdarymas  dél
audry, IT sistemy
pazeidimai

1.1.1 lentelé

Pagrindinis
infliacijai kanalas

poveikio

Sanaudy didéjimas per PPI,
pasitlos sumazejimas
(cost-push)

Importo kainy ir transporto
sanaudy kanalas

Paklausos traukos ir atsargy
ciklo kanalas

Energijos, zaliavy ir prekybos
kasty kanalas

Platus cost-push impulsas per
energijos kainas

Zaliavy pasiiilos, logistikos ir
gamybos trikdziy kanalas

Saltinis: sudaré autorius pagal Christopher ir Peck (2004), Sheffi (2005), Hendricks ir Singhal (2005), ECB (2022), OECD
(2023).

Pirmiausia daznai gamybiniai ar tiekimo sutrikimai buna priskiriami dél kritiniy komponenty deficito,
tiekéjy pajégumy praradimo, Zaliavy trikumo, kokybés problemos ar darbo jégos nepasickiamumo,
kurie tiesiogiai mazina pasitlos apimtis ir didina gamybines ir operatyvias sgnaudas (Chopra ir Sodhi,
2004; Shefti, 2005). Tokie sutrikimai ypa¢ pavojingi, kai gamyba remiasi ribotu skai¢iumi tiekéjy arba
kai tam tikri komponentai yra sunkiai pakeiciami, nes tai riboja galimybes greitai prisitaikyti. Antroji
grupé, tai logistikos ir transporto sutrikimai, apimantys uosty perkrovas, konteineriy trikuma, marsruty
uzdarymus, muitinés procediiry sugrieZtinimg ir staigius transporto tarify Suolius, kurie prailgina
pristatymo terminus, iSbalansuoja atsargas ir sukuria kainy spaudimg per importo bei pristatymo kasty
kanalg (Christopher ir Peck, 2004; Tang, 2006). Trecioji grupé yra paklausos sutrikimai, kai paklausa
staiga iSauga arba pasikeiCia vartojimo struktiira, o pasiiila ir logistika nespéja prisitaikyti. Tokiais
atvejais sutrikimas pasireiSkia ne tik per fizinj trilkuma, bet ir per kainodaros elgsenos pokycius bei
atsargy apyvartumo iSsibalancavima (Ivanov ir Dolgui, 2020).
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Viena i§ naujesniy tiekimo grandinés sutrikimo priezasCiy literatliroje vis dazniau i$skiriama, kaip
geopolitiniai ir instituciniai sutrikimai (karai, sankcijos, prekybos ribojimai, reguliaciniai pokyc¢iai),
kurie veikia per tiekimo nukreipima, kritiniy j€jimy prieinamumo apribojimg, neapibréztumo Soka ir
skaidan¢ius procesus pasaulinése tiekimo grandinése (OECD, 2023). Tokie sutrikimai yra ypac
aktualiis atviroms ekonomikoms, kuriy gamyba ir eksportas glaudziai susij¢ su tarptautinémis vertés
grandinémis. Taip pat, makroekonominiu pozitiriu i$skiriami energetiniai sutrikimai (dujy ir elektros
kainy Suoliai, energijos tickimo apribojimai), nes energija yra universalus gamybos jrankis ir logistikos
sagnaudy komponentas, todél energetikos Sokai gali sustiprinti kity sutrikimy poveikj kainoms bei
gamybai (ECB, 2022). Galiausiai, papildomai identifikuojami Kklimato ir stichiniai sutrikimai
(potvyniai, sausros, ekstremallis orai), kurie vienu metu veikia Zzaliavy pasitla, infrastruktiiros
pralaiduma ir transporto patikimuma, taip pat kibernetiniai sutrikimai, galintys paralyZiuoti uzsakymuy,
atsargy ir logistikos valdymo sistemas (Sheffi, 2005; OECD, 2023). Siy papildomy dimensijy
jtraukimas rodo, kad tiekimo grandiniy paZeidZziamumas yra ne tik ekonominis, bet ir technologinis bei
aplinkosaugos klausimas.

Svarbu tai, kad minéti tiekimo grandiniy sutrikimy tipai yra analitiniai — realybéje sutrikimai daznai
persidengia ir veikia vienu metu keliais kanalais. Pavyzdziui, geopolitinis jvykis gali sukelti energijos
kainy Soka, sutrikdyti logistikos marSrutus ir kartu paveikti verslo ir vartotojy likesC¢ius, o tokio
kombinuoto Soko pasekmés plinta tinklu per tarpusavio priklausomybes. Pradinis Sokas viename
grandinés mazge sukuria antrinius trukumus, reikSmingus vélavimus ir sgnaudy spaudimg kituose
segmentuose, todél poveikis tampa neproporcingas pirminiam trikdziui ir i§siskaido laike (Christopher
ir Peck, 2004; Ivanov ir Dolgui, 2020). Pandemijos metu uzdarytos gamyklos Kinijoje sukélé domino
efektg, paveikdamos apie 14 proc. Vokietijos automobiliy pramonés gamybos apimciy ir parodé, kaip
stipriai lokalus Sokas gali persiduoti tarptautinémis tiekimo grandinémis (Baldwin & Freeman, 2021).
D¢l Sios priezasties tiekimo grandinés sutrikimy tipy iSskyrimas yra tiesiogiai susijes su empirine
identifikacija: siekiant interpretuoti sutrikimy rodikliy (pvz., tiekimo jtampos indeksy) rys] su
kainomis, biitina vienu metu atsizvelgti j logistikos, gamybos, geopolitinius ir energijos kanalus bei
numatyti galimg poveikio vélavima (Tang, 2006; ECB, 2022).

Pastaryjy mety tyrimai rodo, kad tiekimo grandiniy sutrikimai tampa ne epizodiniais, o daZnesniais ir
struktiiriSkesniais reiSkiniais. McKinsey (2023) vertina, kad didelio masto tiekimo grandinés
sutrikimai, kurie anks¢iau pasitaikydavo mazdaug kas 20—30 mety, dabar vyksta kas 3—4 metus, 0 tai
laikoma istorinio masto pokyciu tiekimo grandiniy stabilumo pozitriu. Tiekimo grandiniy tyrimy
institutas (SCM World, 2024) teigia, kad 2020-2023 m. buvo pats didziausias tickimo sutrikimy
intensyvumo laikotarpis nuo Antrojo pasaulinio karo, kas patvirtina, jog pastaraisiais metais stebimas
struktiirinis riziky augimas. Auer, Borio ir Filardo (2017) jrod¢, kad tiekimo grandinés plétra ilgg laika
prisidéjo prie maZesnio vietiniy kainy kilimo, taciau kartu padidino pazeidziamuma iSoriniams Sokams,
nes vietiné infliacija vis labiau priklauso nuo uzsienio sgnaudy pokyciy. Tai ypa¢ aktualu Europos
Sajungos Salims, kuriy pramoné ir eksportas glaudZiai integruoti su Kinija, JAV, Piety Koré¢ja ir
ASEAN regionu.

Empiriniai tyrimy rezultatai parodo, kad tiekimo sutrikimai turi apCiuopiamag poveikj jmoniy
sagnaudoms ir kainodarai: vidutiniSkai jie padidina jmoniy sgnaudas 10-15 proc., galutiniy prekiy
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kainas — 3-7 proc., prailgina gamybos ciklus iki 40-60 proc., o logistikos i$laidas gali iSauginti net
300-600 proc. (Hendricks & Singhal, 2005; Reis, 2022; OECD, 2023; ECB, 2022). Tokie rodikliai
tiesiogiai siejasi su sagnaudy stimimo (cost-push) infliacijos mechanizmu ir rodo, kad tiekimo grandiniy
sutrikimai gali tapti svarbiu kainy lygio dinamikos veiksniu, ypa¢ kai jie vyksta kartu su kitais pasitlos
ir paklausos Sokais.

1.2. Infliacijos teorinés koncepcijos ir matavimo rodikliai

Infliacija makroekonomikoje paprastai apibréziama kaip bendro prekiy ir paslaugy kainy lygio
padidéjimas per tam tikrg laikotarpj, kuris reiskia pinigy perkamosios galios sumazéjimg ir realiyjy
pajamy bei sgnaudy perskirstymg ekonomikoje. Svarbu atskirti bendro kainy lygio pokytj nuo
santykiniy kainy svyravimy: atskiry prekiy ar paslaugy kainy Suoliai gali biti reikSmingi, taciau
infliacija tampa makroekonomine problema tada, kai kainy spaudimas iSplinta j platesnj vartojimo
krepSelj ir ima veikti bendresn¢ kainodarg bei ekonominiy subjekty likescius (Woodford, 2003; Gali,
2015). De¢l sios priezasties infliacija vertinama ne tik kaip statistinis rodiklis, bet ir kaip procesas,
kuriame svarbis lukes¢iai, institucinis kontekstas ir ekonominés struktiiros ypatumai.

Euro zonoje infliacijos savoka yra aiSkiai institucionalizuota per kainy stabilumo mandata: Europos
Centrinis Bankas kainy stabilumg apibréZzia kaip 2 proc. infliacijos tikslg vidutinés trukmes laikotarpiu,
ir Sis tikslas veikia kaip nominalus liikes¢iy inkaras bei pinigy politikos sprendimy atskaitos taskas
(ECB, 2021). Liikes¢iy kanalas Siame kontekste yra esminis, nes kainy augimg lemia ne tik dabartinés
paklausos ar sgnaudy salygos, bet ir tai, kaip namy tkiai, jmonés ir finansy rinkos dalyviai prognozuoja
ateities kainy dinamikg bei kokiu dazniu koreguoja savo kainy ir darbo uzmokesCio sprendimus
(Woodford, 2003; Gali, 2015). Jei infliacijos liikes¢iai néra stabilizuoti, pasitilos ar paklausos Sokai gali
lengviau peraugti | uzsitesusius kainy kilimo epizodus, nes Sokai jtvirtinami per sutartis ir kainodaros
praktika.

Klasikinéje ir Siuolaikinéje makroekonomikos literatiiroje infliacijos kilmé aiskinama keliy pagrindiniy
kanaly sgveika. Paklausos traukos (demand-pull) mechanizmas sieja kainy augimag su agreguotos
paklausos vir§ijimu gamybiniy pajégumy atzvilgiu, kai ekonomika yra ,perkaista®“ ir jmongs,
susidurdamos su didesne paklausa nei leidZzia pajégumai, didina kainas. Sgnaudy stimimo (cost-push)
mechanizmas, prieSingai, akcentuoja pasiiilos pusés Sokus ir sgnaudy padidé€jima (pvz., zaliavy,
energijos, darbo uzmokescio), kurie gali kelti kainas net ir nesant aiSkaus ciklinio perkaitimo. Po 2020
m. euro zonos ir kity ekonomiky vertinimuose vis daZzniau pabréZiama, kad infliacijos epizody
dinamika formuojama biitent pasitlos ir sgnaudy impulsy bei likesciy sgveikos, todél infliacija
traktuojama kaip dinamiSkas procesas, kurio reakcija i sukrétimus gali biiti uzdelsta ir asimetriSka
(ECB, 2022; Reis, 2022; Blanchard, 2022).

Empirinéje analizéje infliacijos matavimas yra kritiSkai svarbus, nes skirtingi indeksai fiksuoja
skirtingus ekonominius procesus ir gali duoti nevienoda vaizda apie kainy dinamika. Europos
Sajungoje tarptautiniam palyginamumui uZztikrinti naudojamas suderintas vartotojy kainy indeksas
(SVKI), Kkuris taikomas euro zonos pinigy politikos kontekste ir sudaromas pagal vienodas
metodologines taisykles visoms Salims (Eurostatas, 2025). Dél metodinio nuoseklumo ir reguliariy
atnaujinimy SVKI leidZia patikimai palyginti infliacijos dinamika skirtingose Salyse ir sumazina rizika,
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kad iSvados bus iSkraipytos dél nacionaliniy indeksy apimties ar skai¢iavimo metody skirtumy
(Eurostatas, 2025). Tuo paciu metu SVKI ribotumai susij¢ su tuo, kad Sis rodiklis orientuotas i
vartotojy krepselj ir neapima visy galimy kainy segmenty, pavyzdziui, turto kainy ar gamintojy kainy.

Salia bendrosios infliacijos makroekonominiuose vertinimuose daznai analizuojama ir baziné infliacija,
iSskirianti labiausiai nepastovius komponentus (dazniausiai energija ir maistg), siekiant geriau
atspindéti inertiSkesng¢ kainy dinamika. Baziné infliacija laikoma naudingesniu rodikliu vertinant
vidutinés trukmés infliacijos tendencijas ir pinigy politikos poveikj, nes maziau priklauso nuo
trumpalaikiy ir iSoriniy Soky. Vis délto tyrimuose pazymima, kad ilgesnés trukmés pasiiilos ir sanaudy
Sokai, tokie kaip ilgalaikiai energijos kainy poky¢iai ar nuolatiniai tiekimo grandiniy sutrikimai, gali
persiduoti ir ] bazing infliacijg per netiesioginius kanalus, todél baziniy rodikliy interpretacija turi biti
siejama su Soky pobiudziu ir perdavimo mechanizmais (ECB, 2022; Banbura, Bobeica ir Martinez
Hernandez, 2024).

Galiausiai, infliacijos dinamikg veikia kainy nelankstumas ir reali jmoniy kainodaros praktika. Kainos
daznai koreguojamos ne nuolat, o periodiskai, todel Soky perdavimas j galutines kainas gali biiti dalinis
ir i$siskaidyti laike, o trumpalaikiai sutrikimai gali turéti uzdelsta poveikj (Gopinath ir Itskhoki, 2010).
Atviros ekonomikos sglygomis papildomai svarbus importo kainy perdavimas (pass-through) i vidaus
kainas, kurio mastas priklauso nuo rinkos struktiiros, konkurencijos intensyvumo ir kainodaros valiutos
pasirinkimo (Goldberg ir Knetter, 1997; Campa ir Goldberg, 2005). Tai reiSkia, kad tos pacios iSorinés
sgnaudy Soko saglygos skirtingose Salyse gali lemti skirtingg infliacijos reakcija, priklausomai nuo jy
ekonominés struktiiros ir instituciniy ypatumy

Apibendrinant, Siame magistro darbe infliacija traktuojama kaip SVKI pagrindu matuojamas bendro
kainy lygio augimo procesas, kurio dinamika lemia paklausos, sagnaudy ir likes¢iy kanaly sgveika bei
kainy nelankstumo nulemtas vélavimy ir inercijos elementas. Toks poziiiris leidzia suderinti teoring
infliacijos sampratg su empirin¢je dalyje taikomais rodikliais ir pabrézia, kad pasiiilos pobiidzio Sokai,
tarp jy ir tiekimo grandiniy sutrikimai, gali turéti reikSmingg ir ne i§ karto iSnykstant] poveikj kainy
dinamikai.

1.3. Tiekimo grandiniy sutrikimy perdavimo infliacijai kanalai

Teoriniai rysiai tarp tiekimo grandiniy sutrikimy ir infliacijos remiasi prielaida, kad pasauliniy tiekimo
grandiniy jtampa veikia kainy dinamika per kelis tarpusavyje susijusius perdavimo mechanizmus.
Intensyvéjant tarptautinei gamybos fragmentacijai ir did¢jant tarpiniy zaliavy ir komponenty tarpusavio
priklausomybei, pasitilos pusés trintys gali tapti reikSmingu infliacijos svyravimy Saltiniu, ypa¢ Soky
laikotarpiais, kai sutrikdomi kritiniai gamybos ir logistikos mazgai (Borio ir Filardo, 2007; Auer, Borio
ir Filardo, 2017; ECB, 2022). Tai reiskia, kad tiekimo grandiniy sutrikimai ne tik apsunkina jmoniy
veikla mikroekonominiu lygiu, bet ir gali generuoti makroekonominius kainy lygio pokyc¢ius, kurie
tampa svarbiis pinigy politikai ir realiai ekonomikai. Atsizvelgiant j aptarta teorinj konteksta, tiekimo
grandiniy sutrikimy poveikj infliacijai galima susisteminti per kelis pagrindinius perdavimo kanalus.
Siy kanaly mechanizmai, pagrindiniai indikatoriai ir daZniausiai literatiiroje minimi pavyzdziai
pateikiami 1.3.1 lenteléje.
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Kanalo pavadinimas

Sanaudy stimimo
kanalas
Gamybos tinklo

(input—output) kanalas

Importo kainy kanalas

Logistikos kasty
kanalas
Lukes¢iy ir kainy

nelankstumo kanalas

Tiekimo grandiniy sutrikimy poveikio infliacijai kanalai

Mechanizmas

Gamybos, logistikos ir zaliavy
sagnaudos didina PPI, véliau —
HICP

Sokas  plinta  per tarpinj
vartojima ir gamybos tinklus

Brangsta importuojami tarpiniai
ir galutiniai produktai

Frachto ir transporto kainos
persiduoda prekiy kainoms

Udelsti kainy koregavimai ir
lukesc¢iy uzsifiksavimas

Pagrindiniai indikatoriai

PPI, energijos kainos, GSCPI

Sektoriniai 10 koeficientai,
pramonés gamyba

Importo  kainy  indeksai,
prekybos atvirumas, GSCPI

Konteineriy tarifai, Baltic
Dry Index, GSCPI
komponentai

llgalaikiai infliacijos

liikes¢iai, darbo uzmokescio
dinamika

1.3.1 lentelé

Literatiiros pavyzdziai

ECB (2022), Benigno ir k.
(2022)

Acemoglu ir kt.
Carvalho (2014)

(2012),

Campa ir Goldberg (2005),
di Giovanni ir kt. (2022)

Carrére-Swallow  ir  kt.
(2022), BIS (2023)

Woodford  (2003), Gali

(2015), ECB (2022)

Saltinis: sudaré autorius pagal ECB (2022), Benigno ir kt. (2022), Acemoglu ir kt. (2012), Campa ir Goldberg (2005), di
Giovanni ir kt. (2022), Carrére-Swallow ir kt. (2022), BIS (2023), Woodford (2003), Gali (2015).

Vienas pagrindiniy ir tiesioginiy kanaly yra sgnaudy perdavimo (cost-push) mechanizmas. Pristatymo
vélavimai, komponenty trukumas ar pajégumy apribojimai didina ribines sgnaudas, kurios pirmiausia
atsispindi gamintojy kainy (PPI) dinamikoje ir tik véliau, su tam tikru vélavimu, persiduoda j vartotojy
kainas. Sis perdavimas daZniausiai néra momentinis, nes kainodaros sprendimai priklauso nuo sutaréiy
struktiiros, kainy perzitréjimo periodiSkumo ir konkurencinés aplinkos (ECB, 2022; Reis, 2022;
Gopinath ir Itskhoki, 2010). D¢l Sios priezasties tieckimo Sokai gali sukelti paslépta sgnaudy spaudima,
kuris pradzioje absorbuojamas marzomis arba atsargomis, o véliau iSrySkéja vartotojy kainose, kai
jmonés priverstos perkelti sagnaudy padid¢jimag pirkéjams.

Kitas svarbus teorinis kanalas siecjamas su Soky plitimu per gamybos tinklus (input—output). Tyrimai
rodo, kad lokaliai kilgs sutrikimas gali jgauti agreguoto sukrétimo poZymiy, jei paveikiami tinklo
,centriniai® sektoriai ar kritiniai jéjimai, kuriy pakaitalai riboti (Acemoglu ir kt., 2012; Carvalho, 2014;
Barrot ir Sauvagnat, 2016). Tarpiniy komponenty trilkumas vienoje grandyje mazina kity sektoriy
gamybos galimybes, didina platesnio masto trukumo rizikg ir kainy spaudima ne tik tiesiogiai
paveiktuose sektoriuose, bet ir galutiniy prekiy rinkose. Tiekimo grandiniy tyrimuose analogi$ka
dinamika apraSoma ,,bangavimo* (ripple effect) mechanizmu, kai pirminis trikdis generuoja antrinius
velavimus, atsargy disbalansg ir pajégumy stoka kituose grandinés mazguose, todél i§ pradziy lokalus
sukrétimas virsta platesne sistemine problema (Ivanov ir Dolgui, 2020; Chopra ir Meindl, 2016).
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Atvirose ekonomikose itin svarbus tampa tarptautinés prekybos ir importo kainy perdavimo kanalas.
Importo kainy poky¢iy persidavimas j vidaus kainas priklauso nuo kainodaros valiutos, rinkos
strukttiros, konkurencijos intensyvumo ir firmy kainodaros strategijy, todél tas pats pasaulinis sagnaudy
impulsas gali sukelti nevienodg vartotojy kainy reakcija skirtingose Salyse (Goldberg ir Knetter, 1997;
Campa ir Goldberg, 2005). Pasauliniy tiekimo grandiniy sukrétimy atveju $is kanalas glaudziai siejasi
su importuojamy tarpiniy j€jimy pabrangimu, tieckimo vélavimais ir prekybos trinties padidéjimu, kurie
ypa¢ aktualtis didelg importo dalj turin¢ioms ekonomikoms (di Giovanni ir kt., 2022). Tai leidzia daryti
prielaidg, kad labiau ] tarptautines tickimo grandines integruotos Salys gali bati jautresnés tiekimo
grandinés sutrikimy tipo Sokams nei Salys turincios labiau uzdaros ekonomikos modelius.

Svarby vaidmen; atlieka ir logistikos kaSty bei pristatymo terminy dinamika. Transporto pajégumy
trikumas, marSruty disbalansas ir terminaly perkrovos didina gabenimo sgnaudas, kurios didina
importo kainas ir taip stiprina sgnaudy spaudimg jmonéms, ypac prekiniy sektoriy atveju. Mokslin¢je
literatiiroje $] procesa daznai atspindi tiekimo jtampos indikatoriai, apjungiantys transporto kasty,
pristatymo terminy ir uzsakymy vykdymo rodiklius, ir jie siejami su infliacijos svyravimais prekiy
segmente (Benigno ir kt., 2022; Carriére-Swallow ir kt., 2022; BIS, 2023). Toks pozitris leidzia
vertinti logistikos kanalg kaip tarping grandj tarp globaliy sutrikimy ir galutiniy vartotojy kainy, ypac
tada, kai sutrikimai yra susij¢ su jiiry transportu ir konteineriy rinkomis.

Kainy nelankstumas ir infliacijos iSlikimas (persistence) lemia, kad net laikini tiekimo sutrikimai gali
turéti uzdelstg ir laike iSsiskaidant] poveikj. Jmonés trumpuoju laikotarpiu gali amortizuoti sgnaudy
padidéjimag atsargomis, perplanuodamos gamybag ar koreguodamos pelno marzas, taciau Siems
buferiams iSsekus kainy koregavimas tampa neiSvengiamas, o pasikartojantys Sokai didina antriniy
efekty tikimybe per infliacijos liikesCius ir darbo uzmokesCio—kainy sgveikg (Gopinath ir Itskhoki,
2010; Woodford, 2003; Gali, 2015; ECB, 2022). D¢l to sutrikimai, kurie teorijoje galéty buti
traktuojami kaip laikini, praktikoje gali salygoti ilgesnj infliacijos iSsilaikyma aukStesniame lygyje, jei
jie paveikia kainodarg ir sutartines praktikas.

Kadangi pasitilos trintys, paklausos svyravimai ir kiti makroekonominiai impulsai daznai veikia vienu
metu, teorinéje analizéje ypac¢ svarbi kanaly persidengimo problema. Tai reiskia, kad stebima tiekimo
grandinés jtampos ir infliacijos sgsaja gali atspindéti keliy mechanizmy kombinacija: gryng tiekimo
Soka, paklausos atsigavimg po krizés, energijos kainy Suolius ir likes¢iy pokycius (Guerrieri ir kt.,
2022; Baqaee ir Farhi, 2022). D¢l to interpretacijoje biitina aiSkiai apibrézti, kokj ekonominj turinj
atspindi naudojami rodikliai (pvz., GSCPI) ir kokios salygos konkrecioje $alyje sustiprina ar susilpnina
perdavimo kanalus, pavyzdziui, ar ekonomika labiau priklauso nuo importuojamy tarpiniy prekiy, ar
nuo vidaus paslaugy sektoriaus.

Galiausiai, teorin¢ analizé pabréZia, kad tarp Saliy egzistuoja reikSmingas heterogeniSkumas, ypac
aktualus Sio darbo kontekste. Perdavimo intensyvumg lemia ekonomikos atvirumas ir importo
struktlira, pramonés Saky sudétis ir tarpiniy komponenty intensyvumas, kainy perdavimo (pass-
through) ypatybés bei priklausomybé nuo tarptautiniy tiekimo grandiniy ir logistikos infrastruktiiros.
Ilgesniu laikotarpiu integracija } pasaulines tiekimo grandines gali biiti susijusi su maZesniu kainy
spaudimu per konkurencijg ir pigesnius tarpinius komponentus, taciau sukrétimy metu ji gali didinti
jautrumg iSorinéms sgnaudoms ir tiekimo trintims (Auer, Borio ir Filardo, 2017; di Giovanni ir kt.,
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2022; ECB, 2022). Tai leidzia daryti prielaida, kad poveikio dydis ir dinamika tarp Saliy néra vienodi ir
turéty biti tiriami empiriskai, grupuojant Salis pagal jy strukturines charakteristikas.

Apibendrinant, tiekimo grandiniy sutrikimai infliacija gali veikti per kelis persidengiancius
mechanizmus: sgnaudy stimimo kanala, Soky plitimg gamybos tinkluose, importo kainy ir logistikos
trinties perdavimg, kainy nelankstumo nulemtus vélavimus ir $aliy strukttiriniy charakteristiky nulemta
heterogeniskuma. Sios teorinés jzvalgos sudaro pagrinda empirinéje dalyje taikomam poziiriui, kai
tiekimo jtampos rodikliai (GSCPI) vertinami kartu su kontroliniais paklausos ir sgnaudy kintamaisiais
bei analizuojama Saliy reakcijy jvairove.

1.4. Empiriniai tiekimo grandiniy sutrikimy ir infliacijos rySio tyrimai

Empiriniai tyrimai, nagrinéjantys tiekimo grandiniy sutrikimy ir infliacijos sasajas, yra gana
nevienalyCiai tieck duomeny aprépties, tieck daznio, tiek taikomy metody atzvilgiu, todél skirtingy
autoriy rezultatai néra lengvai suvedami | vieng bendrg ,.tipinj* jvert]. Tyrimuose naudojami jvairiis
duomeny Saltiniai — nuo globaliy agreguoty rodikliy ir euro zonos bendry indeksy iki pavieniy Saliy,
sektoriy ar net firmy lygmens informacijos, o duomeny daznis svyruoja nuo auksto daznio prekybos ir
logistikos rodikliy iki ketvirtiniy ar metiniy makroekonominiy laiko eilu¢iy. Be to, taikomi jvairiis
ekonometriniai ir statistiniai metodai: nuo paprastesniy koreliaciniy vertinimy ir regresijy iki VAR,
struktiiriniy modeliy, Phillips kreivés plétiniy ir DSGE tipo modeliy, o pasirinktas metodas tiesiogiai
lemia interpretacijos galimybes ir apribojimus. Nepaisant $iy skirtumy, daugelyje darby kartojasi
bendra iSvada, kad globalios tieckimo jtampos indikatoriai ir logistikos kainy rodikliai yra statistiSkai
informatyvus aiSkinant infliacijos svyravimus, ypa¢ 2020-2024 m. laikotarpio epizoduose.

Siame poskyryje empiriniai tyrimai sistemingai sugrupuojami taip, kad bity aiskiau matyti, kokio tipo
duomenimis ir metodais jie remiasi ir kokius pagrindinius tyrimy rezultatus pateikia apie tiekimo
grandiniy jtakg kainy dinamikai. D¢l Sios priezasties empiriniai darbai apibendrinami palyginamojoje
1.4.1 lentel¢je, kurioje sugrupuoti naudojami duomeny rinkiniai, metodai, pagrindiniai tyrimy rezultatai
ir rySkiausi autoriy nurodomi ribotumai. Toks apibendrinimas leidzia atskirti, kurios iSvados btidingos
globalioms ar euro zonos analizéms, kuriosS — Zemesnio daznio tyrimams, ir kur dar lieka erdvés
sistemingesniam Salies lygmens heterogeniSkumo ir vélavimy struktiiros jvertinimui. Be to, lenteléje
iSrySkinama, kuo Siame magistro darbe taikomas metodas, kuriame naudojami ménesiniai duomenys 30
Saliy imtyje, papildo ir iSplecia jau atliktus tyrimus, ypac Saliy grupiy lygmeniu.

1.4.1 lentele
Empiriniy tyrimy apie tiekimo grandiniy sutrikimy ir infliacijos ry$j palyginimas
Tyrimas Imtis ir Modelis / Pagrindiniai radiniai Apribojimai Sio darbo prana$umai /
duomenys metodai skirtai
Benigno ir  Globali, Koreliacijos, GSCPI statistiSkai ~ Agreguota, be Grupavimas pagal
kt. (2022) meénesiniai VAR reikSmingai siejamas su heterogeniSkumo  struktirg (importo
GSCPI 2010-2022 infliacija tarp Saliy intensyvumas, pramone)

kiiréjai
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Tyrimas

di Giovanni
ir kt. (2022)

ECB (2022)

De Santis
(2024)

Carriére-
Swallow ir
kt. (2022)

Banbura ir
kt. (2024)

Acharya ir
kt. (2025)

BIS (2023)

Ascari ir kt.
(2024)

Auer ir kt.
(2017)

UNCTAD
(2021)/WT
0 (2023)

Imtis ir
duomenys

JAV/Eurozo
nos,
ketvirtiniai

Eurozonos
agregatas,
2020-2022

Eurozonos,
meénesiniai/k
etvirtiniai

Globali
prekyba,
savaitiniai

Eurozonos
core, 2015-
2024

Eurozonos,
2020-2024

Globali,
2020-2023

Eurozonos,

meénesiniai

ISsivysiusios
, metiniai

Globali
prekyba

Modelis [/
metodai

Paneliniai,
VAR

Struktiriniai
modeliai,
Phillips
kreive

BVAR su
narrative
ribojimais
Regresijos

su lagais

DSGE,
Phillips  su
GSCPI

Struktirinis
VAR

Koreliacijos

Phillips  +
BSVAR

Panel
regresijos

Deskriptyvi

né analizé

Pagrindiniai radiniai

Sektoriniai trikumai ~50
proc. euro Zonos
infliacijos; importo
kanalas dominuoja

Tiekimo Sokai 2-4 p.p.
infliacijos;  logistika +
prekiy kainos

Tiekimo Sokai+ core HICP
ilgalaikiai (35 proc. 2020-
22); > energijos Sokai

Frachto kainos +0.5-1 p.p.
CPI, vélavimas importui

GSCPI + core infliacijai;
stipresné kreivés nuolydis
su tiekimo kintamuoju

lukes¢iai +

power =
infliacija;

Tiekimo +
pricing

pandemijos
manufacturing

Konteineriy  kainos  +
infliacijai, tranzitoriniai

GSCPI  + infliacijai,
stipresné Phillips kreive;
co-movement

Tiekimo grandinés
defliacinés ilgalaikés, bet
$oky metu + kainoms

Logistikos  trikumai +
kainoms 2021-22

Apribojimai

Ketvirtiniai
duomenys, ribota
imtis

Agreguotas,  be
Salies lygio

Fokusas euro
zonai, maziau
heterogeniskumo

Tik  transportas,
be bendro GSCPI

Modelinis,
agreguotas

Fokusas
lygiui

firmy

Tik logistika

Be Salies
heterogeniskumo

Senesni
duomenys,
metiniai

Neformalis
modeliai

Sio darbo pranas$umai /
skirtai

Meénesiniai  SVKI  +
GSCPI lagai + kontrolé
uz paklausos/energijos

Multi-country
heterogeniskumas +
vélavimy struktiira

Isplésta iki 30
sintezé pagal grupes

saliy,

Pilnas GSCPI + Kkiti
kanalai (energija, input-
output)

Empirinis  panelis  +
realiis SVKI duomenys

Makroekonominis 30
Saliy + lukesc¢iy kontrolé

Integruoti  kanalai  +
ilgalaikis persistencija

Dinaminiai
grupeés
uzdaros)

lagai +
(atviros  vs.

Post-2020 ménesiniai +
Soky asimetrija

Kvantitatyvus GSCPI +
SVKI rySys

Saltinis: sudaryta autoriaus pagal Benigno ir kt. (2022), di Giovanni ir kt. (2022), ECB (2022), De Santis (2024), Carriére-
Swallow ir kt. (2022), Banbura ir kt. (2024), Acharya ir kt. (2025), BIS (2023), Ascari ir kt. (2024), Auer ir kt. (2017),
UNCTAD (2021), WTO (2023).

Empirinéje literattiroje galima iSskirti kelias pagrindines tyrimy kryptis. Pirmiausia nagrinéjami darbai,
kurie vertina globalios tiekimo jtampos matavima ir jos ry$j su infliacija. Benigno ir kt. (2022), sukiire
GSCPI, pateikia vieng placiausiai naudojamy ménesiniy rodikliy, kuriuo remiantis parodomas
statistiSkai reikSmingas rySys su infliacija ir tipinis keliy ménesiy poveikio vélavimas, ypa¢ prekiy ir
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importo kainy segmentuose. Sio tyrimo privalumas — nuosekli ir pla¢iai pritaikoma globalios jtampos
metrika, leidzianti analizuoti tiekimo sutrikimy epizodus visame pasaulyje, taciau agreguota
perspektyva savaime riboja iSvady perkélimg j Salies lygmens skirtumus, nes Salys su skirtinga
ekonomine struktiira ir atvirumo lygiu j globalius Sokus gali reaguoti nevienodai. D¢l to kyla poreikis
papildyti globalius rezultatus tokiais darbais, kurie detaliau nagrinéty, kaip GSCPI ar panasts rodikliai
veikia atskiras ekonomikas ir jy specifinius kainy komponentus.

Kita tyrimy kryptis daugiausia démesio skiria tarptautinés prekybos srautams ir atskiry pramonés Saky
(gamybos sektoriy) dinamikai, t. y. nagrinéja, kaip tiekimo sutrikimai konkreCiuose sektoriuose ir
prekybos grandyse siejasi su agreguotais infliacijos rodikliais. Di Giovanni ir kt. (2022) euro zonos
kontekste, taikydami panelinius VAR modelius ir ketvirtinius duomenis, parodo, kad sektoriy ,,butelio
kaklelio® situacijos ir importo kanalas reikSmingai prisideda aiSkinant infliacijos epizodus, ypac
pandemijos laikotarpiu. Jy rezultatai rodo, jog dalj kainy kilimo lemia biitent tiekimo pusés trikdziai, o
ne vien paklausos atsigavimas, taciau ketvirtinis duomeny daznis ir ribotesné imtis apsunkina iSsamesnj
meénesinés dinamikos ir veélavimy profilio identifikavimg bei nuoseklesnj platesn} tarptautinj
palyginima. Be to, tyrimas daugiausia orientuotas j didesnes ekonomikas, todél maZesniy ar ypac atviry
Saliy specifika iSlieka maziau iSanalizuota.

Dar viena svarbi kryptis — instituciniy ir akademiniy euro zonos agreguoty vertinimy darbai, kuriuose
taikomi struktiiriniai modeliai ir Phillips kreiveés plétiniai. ECB (2022) analizése pateikiami vertinimai,
kad 2020-2022 m. laikotarpiu tickimo Sokai ir su logistika susij¢ veiksniai reik§mingai prisidéjo prie
infliacijos Suolio euro zonoje, taciau iSvados grindziamos euro zonos lygio agreguotais rodikliais, tod¢l
nacionaliniy skirtumy atskleidimas licka ribotas. Pana$iai, Ascari ir kt. (2024), taikydami Phillips
kreivés ir BSVAR specifikacijas su ménesiniais euro zonos duomenimis, randa, kad tiekimo jtampos
indikatoriai yra statistiSkai reikSmingi infliacijos dinamikai, taciau tyrimo apribojimas taip pat siejamas
su Salies lygmens heterogeniSkumo nebuvimu. Banbura ir kt. (2024) euro zonos bazinés infliacijos
kontekste taiko DSGE ir Phillips tipo modelius su tiekimo indikatoriumi ir parodo, kad tiekimo
kintamasis sustiprina infliacijos dinamikos paaiSkinimg, tadiau rezultatai yra euro zonos masto ir
agreguoti, todél jy perkélimas ] atskiry Saliy skirtumus reikalauja papildomo empirinio pagrindimo ir
detalesniy daugiasaliy tyrimy

Ketvirtoji kryptis orientuojasi j logistikos kainy tarpininkus ir aukSto daznio prekybos duomenis, kurie
leidZia tiksliau fiksuoti transporto ir tickimo sutrikimy epizodus. Carriere-Swallow ir kt. (2022) rodo,
kad transportavimo kainy pokyciai yra susije su vélesniais vartotojy kainy indekso pokyciais, o
poveikis pasireidkia su vélavimu ir yra ypaé ry$kus prekiy segmente. Sio tipo tyrimy stiprybé — aiskiai
apibrézta logistikos dimensija ir aukStas duomeny daZznis, leidZiantis geriau stebéti tiekimo sutrikimy
laikg ir intensyvumg, taiau apribojimas tas, kad transporto kainos apima tik dalj tiekimo grandiniy
sutrikimy reiSkinio, todél platesnis tiekimo jtampos kontekstas ne visuomet pilnai uzfiksuojamas. BIS
(2023) apzvalginéje analizéje taip pat pabrézia konteineriy kainy ir infliacijos sasajas bei galimag
poveikio perdavima, taciau ribotumas islieka dél démesio sukaupimo } logistikg kaip atskirg dimensija.
UNCTAD (2021) ir WTO (2023) pateikia gerai apibiidintus vertinimus apie prekybos ir logistikos
sutrikimus 2021-2022 m., tadiau jy iSvados daugiausia yra aprasomosios ir nesiremia formalia
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ekonometrine analize, todé¢l jy pritaikymas Saliy lygmens kiekybiniam tyrimui reikalauja papildomo
modelinio pagrindimo.

Penktaja grupe sudaro tyrimai, siekiantys grieztesnés identifikacijos arba platesnio mechanizmy
atskyrimo. Pavyzdziui, atskiriant tiekimo Sokus nuo paklausos, energijos ar lukes¢iy Soky. De Santis
(2024) taiko BVAR su naratyviniais ribojimais euro zonos kontekste ir pateikia argumentus apie
tiekimo Soky svarbg bei jy santyki su kitais impulsais, taciau iSlicka orientacija j euro zonos agregatg ir
ribotesn] heterogeniskumo atskleidima tarp Saliy. Acharya ir kt. (2025) taiko struktirinj VAR ir
analizuoja pandemijos infliacijg jtraukdami papildomus kainodaros ir firmy lygmens aspektus;
apribojimas — tyrimo fokusas labiau orientuotas j firmy elgseng, todél makroekonominis daugiaSalis
palyginimas néra pagrindinis Sio darbo tikslas. Stan ir kt. (2025) euro zonos agregatui taiko laike
kintan¢ius kausalumo testus ir nustato, kad tarp GSCPI ir infliacijos egzistuoja dinamiski, kai kuriais
laikotarpiais dvipusiai prieZastiniai rySiai, taciau agreguotas lygmuo riboja galimybe jvertinti skirtumus
tarp atskiry Saliy ir jy struktiiriniy charakteristiky vaidmen;.

Galiausiai, Auer ir kt. (2017) pateikia ilgesnio laikotarpio (metiniy duomeny) rezultatus, kuriuose
tarptautinés gamybos ir prekybos integracijos procesai siejami su ilgalaikémis infliacijos
trajektorijomis ir globalizacijos poveikiu kainy dinamikai. Siame tyrime argumentuojama, kad
integracija ] tarptautines tiekimo grandines ilguoju laikotarpiu gali turéti defliacin; efektg dél
konkurencijos ir pigesniy importuojamy jéjimy, taciau kartu padidina pazeidziamumag iSoriniams
Sokams, ypac kai sutrinka kritiniy komponenty tiekimas. Vis délto metinis duomeny daznis riboja
galimybe detaliai analizuoti trumpalaike dinamikg ir vélavimy struktiirg, kuri yra ypac¢ aktuali po 2020
m. laikotarpio Soky kontekste, kai ekonominiai pokyciai vyko labai greitai ir buvo koncentruoti
trumpuose laikotarpiuose.

Apibendrinant lenteléje pateikty tyrimy rezultatus, galima iSskirti kelias empiriSkai pasikartojanc¢ias
iSvadas, kuriomis remiamasi formuluojant S$io tyrimo ni$g. Pirma, globalios tiekimo jtampos
indikatoriai (jskaitant GSCPI) ir logistikos kainy rodikliai daugelyje tyrimy yra statistiSkai
informatyvis aiSkinant infliacijos dinamika, o poveikis daznai pasireiskia su vélavimu ir yra ypac
reikSmingas prekiy bei importo kainy komponentuose. Antra, jverCiy dydziai ir interpretacijos
reikSmingai priklauso nuo duomeny agregavimo lygmens ir metodikos: agreguotos euro zonos analizés
suteikia makroekonominj konteksta, taciau daznai nepateikia sistemingo Salies lygmens palyginimo, o
sektoriy ar firmy lygmens tyrimai apsiriboja siauresne imtimi ir konkreciomis rinkomis. Trecia,
heterogeniSkumas tarp Saliy literatiiroje daznai pripaZjstamas kaip svarbus, tafiau dél agreguoty
duomeny, ribotos imties ar Zemesnio daznio jis neretai lieka ne iki galo jvertintas kiekybiSkai, todél iki
Siol néra daug darby, kurie vieningu metodu vertinty tiekimo Soky poveikj placiai $aliy grupei. Sios
1Zvalgos pagrindZzia poreik] empiriSkai vertinti tiek poveikio dinamika, tiek jverciy sklaidg platesnéje
Saliy imtyje, remiantis palyginamais meénesiniais duomenimis ir nuoseklia specifikacija — biitent tokia
logika grindZiamas Siame tyrime atliekamas empirinés analizés dizainas 30 Europos $aliy imtyje.
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2. EKONOMETRINIO TYRIMO METODOLOGIJA IR DUOMENU RINKINYS

Empirinio tyrimo logika remiasi prielaida, kad pasaulinés tiekimo grandiniy jtampos epizodai yra
tarptautiniai: globaliis logistikos, gamybos ir tiekimo terminy svyravimai veikia dauguma ekonomiky
tuo paciu metu, taciau jy poveikis kainy dinamikai néra identiSkas. Vienos Salys j tuos pacius Sokus
reaguoja stipriau ir greiciau, kitos — silpniau arba su didesniu vélavimu, o tai susije¢ su jy ekonominés
struktiiros, atvirumo ir kainodaros ypatumais. Tokios reakcijos heterogeniskumas yra empiriskai
svarbus, nes leidzia atsakyti ne tik j klausima, ar globali jtampa apskritai persiduoda ] kainas, bet ir |
tai, kokiomis sglygomis Sis rySys yra intensyvesnis ir labiau uzsitgsgs. Todé¢l tyrimo metodika
orientuota ne tik j ,,vidutinio ry$io* egzistavimo patikrinimg, bet ir j jver¢iy palyginamumag bei jy
sklaidos jvertinimg tarp skirtingy Saliy ir Saliy grupiy.

2.1. Duomeny Saltiniai, atrankos principai ir sudarymo logika

Empirinivose tyrimuose ménesiniy duomeny daznio pasirinkimas néra neutralus techninis sprendimas,
o metodologiSkai apgalvota pozicija, lemianti, kokio tipo ekonominiai procesai gali buti identifikuoti.
Meénesinis daznis Siame tyrime pasirenkamas todel, kad tiek infliacijos dinamikos poky¢iai, tiek
tiekimo grandiniy jtampos epizodai realybéje daZniausiai vystosi per trumpesnius intervalus nei
ketvirtis ir pasizymi gana greita dinamika. Tiekimo grandiniy jtampos Sokai paprastai pasireiskia
staigiu intensyvejimu (pvz., frachto kainy, pristatymo terminy ar uzsakymy atidéjimy Suoliais) ir véliau
palaipsniui slopstan¢ia dinamika, o jy poveikis kainoms daZnai iSsiskaido per kelis ménesius del kainy
nelankstumo ir sutartiniy jsipareigojimy. D¢l Sios priezasties ketvirtinis agregavimas gali iSlyginti
trumpalaikius ltizius ir sumenkinti galimybe identifikuoti poveikio ,,banga‘, o metinis daznis praktiSkai
pasalinty galimybe tirti vélavimo efektus bei trumpalaikius Soky epizodus (Benigno et al., 2022; ECB,
2022). Tokia metodologiné pozicija ypac¢ reikSminga laikotarpiuose, kai ekonominiai pokyciai
koncentruojasi santykinai trumpuose, bet intensyviuose intervaluose, kaip 2020-2022 m. tiekimo ir
infliacijos Suolio epizodai.

Duomeny rinkinio sudarymo logika grindZiama tarptautinio palyginamumo principu: visoms
analizuojamoms Salims turi biiti prieinami tie patys rodikliai tuo paciu dazniu, o duomenys turi buti
gaunami 1§ metodologiskai patikimy ir nuosekliai atnaujinamy Saltiniy. Praktikoje tai reiskia, kad
pirmenybé teikiama oficialiems statistiniams portalams, kurie uztikrina suderintg rodikliy apibrézima,
dokumentuotg skai¢iavimo metodika ir palyginamg laiko eilu¢iy struktira, taip sumazinant rizika, kad
rezultatus nulems metodiniai, o ne ekonominiai skirtumai. Sis principas ypa¢ svarbus daugia$aliams
tyrimams, kuriuose siekiama lyginti ne tik kiekvienos Salies jverCius atskirai, bet ir jy sistemingus
skirtumus tarp regiony ar Saliy grupiy.

Tyrime naudojami pagrindiniai rodikliai ir jy Saltiniai pateikiami 2.1.1 lenteléje. Didzioji dalis
kintamyjy gaunami i§ Eurostat duomeny bazés, kuri uztikrina suderintg metodikg ir tarptautinj
palyginamuma, o pasaulinés tiekimo grandiniy jtampos rodiklis (GSCPI) gaunamas i§ Federal Reserve
Bank of New York $altinio. Duomeny laikotarpis yra nuo 1999-01 iki 2025-09 imtinai kiekvienai
Saliai, kas leidZia apimti tiek iki kriziy buvusj laikotarpi, tiek pasauling finansy krizg, skoly krize euro
zonoje ir pastaryjy mety pandemijos bei geopolitiniy Soky epizodus. Ilgesnis laikotarpis didina
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statisting galig ir suteikia galimybe jvertinti, ar tiekimo grandiniy jtampos ir infliacijos rySiai budingi
tik paskutiniam Sokui, ar atsikartoja ir ankstesniuose epizoduose.

2.1.1 lentelé

Tyrimo rodikliai ir jy Saltiniai

Rodiklis Saltinis

HICP — suderintas vartotojy kainy indeksas Eurostat (2015m. = 100)

GSCPI — globalus tickimo grandiniy sutrikimo | Federal Reserve Bank of New York, Global
indeksas Supply Chain Pressure Index

PPl - gamintojy kainy indeksas Eurostat (2021m. = 100)

UNEMP — nedarbo lygis Eurostat (Procentas nuo visos darbo jégos)
IMPORT — importas Eurostat (Visos Salys)

EXPORT - eksportas Eurostat (Visos Salys)

Saltinis: sudaré autorius pagal tyrime naudotus rodiklius.

Pasaulinés tiekimo grandiniy jtampos matui pasirinktas GSCPI, nes jis pateikiamas ménesiniu dazniu ir
leidZia taikyti vienoda globalios jtampos mata visoms analizuojamoms $alims. Sis indeksas integruoja
keleta skirtingy komponenty (transporto sgnaudas, pristatymo terminus, uzsakymy ir atsargy balansus),
tod¢l geriau atspindi bendrg tiekimo grandiniy ,,apkrova™ negu vienas konkretus rodiklis. Alternatyvus
GSCSI rodiklis j analize nejtraukiamas, nes jo apréptis yra siauresné ir orientuota ] vieng tiekimo
grandiniy dimensijg — jury konteineriy transportavimo vélavimus, tuo tarpu Siam tyrimui reikalingas
platesnis globalios tiekimo grandinés jtampos perdavimo Saltinis. GSCPI dinamikos ir infliacijos
dinamikos sugretinimas iliustruojamas 1 paveiksle, kuris vizualiai parodo tiekimo jtampos epizody
sutapimus su kainy dinamikos pokyciais ir leidzia intuityviai matyti, kad didziausi jtampos Suoliai
sutampa su reikSmingais infliacijos pagreitéjimo epizodais.

6,00

ndex

2021-12; 4,46

4,00

%, GSCPI-

2,00

SVKI -

-2,00

-4,00

asvartotojy kainy indeksas(metinis pokytis) G lobalus tieki ndeksas

1 pav. Suderinto vartotojy kainy indekso metinis pokytis palyginti su globalaus tiekimo grandiniy sutrikimo indeksu.

Saltinis: sudaré autorius pagal Eurostat ir New Your Fred duomenis.
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Duomeny rinkinio sudarymas apima kelis nuoseklius parengimo etapus, kurie yra butini siekiant
uztikrinti duomeny kokybe ir palyginamumg. Pirma, visos laiko eilutés suvienodinamos j bendra
meénesing laiko skale, naudojant vienoda laikotarpio zyme¢jima (YYYY-MM) ir tikrinant, ar néra
mechaniniy poslinkiy tarp Saltiniy ar duomeny ,,perslinkimo* dé¢l skirtingy atnaujinimo daty. Antra,
atlickamas duomeny vientisumo patikrinimas: vertinama, ar serijos néra fragmentuotos, ar néra
netikéty Suoliy, kurie galéty buti susije su metodiniais perklasifikavimais, baziniy mety pakeitimais ar
Kitais statistiniais pertvarkymais, neturin¢iais ekonominio pagrindo. TreCia, apibréziamos taisyklés
trukstamy reik§miy atvejams: daugiaSaliame tyrime laikomasi konservatyvaus principo, kad ilgy spragy
turincios serijos néra dirbtinai ,,uzpildomos*, nes tai sukurty papildomy prielaidy ir sumazinty rezultaty
patikimuma. Vietoje to, formuojant galuting imt}, pirmenybé teikiama Salims ir laikotarpiams, kuriuose
duomenys yra pakankamai pilni visiems pagrindiniams rodikliams.

Tyrimo imtj sudaro 30 Saliy, o Saliy atrankos principas yra techninis—metodologinis: j imt] jtraukiamos
tos Salys, kurioms yra prieinamos pakankamai ilgos ir nuoseklios ménesinés laiko eilutés visiems 2
lenteléje nurodytiems rodikliams. Toks sprendimas uztikrina, kad kiekvienos Salies vertinimas remiasi
pakankamu stebéjimy skai¢iumi ir néra nulemtas labai trumpy serijy problemos, o koeficienty
palyginimas tarp Saliy nepraranda metodologinés prasmés. Duomeny testinumas ir stebéjimy apimtis
pagal Salis pateikiami 2.1.2 paveiksle, kuris leidzia aiSkiai matyti galutinio duomeny rinkinio
padengimg ir parodo, kurios Salys turi ilgiausias ir stabiliausias laiko eilutes.

Praktiniu poziiiriu svarbu pabrézti, kad tyrime sgmoningai nepasirenkamos misraus daznio strategijos
(pvz., kai dalis kintamyjy bty ketvirtiniai ar metiniai), nes tai reikSty vieng i§ dviejy nepalankiy
kompromisy: arba reikSmingai sumazinti steb¢jimy skaiciy pereinant prie retesnio daznio, arba taikyti
papildomas agregavimo ar interpoliavimo priclaidas. Abiem atvejais sumazéty galimybé tirti
trumpalaikius vélavimo efektus ir dinaming Soky perdavimo struktiirg, kuri yra esming¢ Sio tyrimo dalis,
ypac¢ vertinant tiekimo grandiniy jtampos Soky poveikj. Tod¢l pasirinkta nuosekliai dirbti ménesiniu
lygiu tiek priklausomajam, tiek pagrindiniams paaiSkinamiesiems kintamiesiems, iSvengiant miSraus
daznio komplikacijy.

Apibendrinant, duomeny Saltiniy ir imties sudarymo sprendimai parinkti taip, kad bity suderinti
ménesinio daznio reikalavimai, tarptautinis palyginamumas ir pakankamas stebéjimy skaicius visai 30
Saliy imciai. Tokia duomeny struktiira sudaro prielaidas nuosekliai vertinti globaliy tiekimo grandiniy
jtampos epizody sasajas su infliacijos dinamika daugiaSaliame pjivyje ir leidZia analizuoti ne tik
vidutinj rysj, bet ir sistemingus skirtumus tarp skirtingy regiony bei ekonominiy struktiry.

2.2. Kintamyju apibréztys, transformacijos ir ekonominé logika

Tyrimas priskirtinas prie kiekybiniy, priezastiniy—koreliaciniy empiriniy tyrimy, orientuoty j aiskiai
suformuluoty teoriniy hipoteziy patikrinima taikant statisting analiz¢. Analizés objektas yra tiekimo
grandiniy sutrikimy poveikio infliacijos dinamikai vertinimas 30 Europos $aliy imtyje, o pagrindinis
tikslas — nustatyti, ar globalios tiekimo grandiniy jtampos, matuojamos globalaus tiekimo grandiniy
spaudimo indeksu (GSCPI), daro poveikj infliacijos poky€iams ir ar Sio poveikio dydis skiriasi pagal
Salis ir regionus.
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Priklausomas kintamasis yra infliacijos dinamika, matuojama suderinto vartotojy kainy indekso HICP
pokyciais. HICP pasirinktas dél to, kad Europos Sajungoje jis sudaromas pagal harmonizuotg metodikg
ir leidZia tiesiogiai palyginti kainy dinamika tarp 30 tiriamy Saliy, nes vartojimo krepSelio sudarymo ir
indeksavimo taisyklés yra suderintos. Kadangi HICP lygio laiko eilutés paprastai turi stipry ilgalaikj
didéjimo trendg ir daznai yra netinkamos tiesioginiam regresiniam modeliavimui, tyrime naudojami ne
lygiai, o jy ménesiniai pokyciai, kurie atspindi infliacija siaurgja prasme. Toks pasirinkimas leidzia
pasalinti bendrg kainy lygio kilimo komponentg ir sutelkti démesj | trumpesnio laikotarpio Soky ir
cikliniy svyravimy paaiskinima, kas yra svarbiausia Siame darbe.

Pagrindinis aiskinamasis kintamasis yra globalios tiekimo grandiniy jtampos indeksas GSCPI, gautas i
Niujorko FED skelbiamos duomeny bazés. Sis indeksas yra sudétinis rodiklis, kurio sudarymui
naudojami transporto kainy, pristatymo terminy, nejvykdyty uzsakymy ir atsargy rodikliai, tod¢l jis
apibendrina skirtingas tiekimo grandiniy sutrikimy dimensijas j vieng laiko eilute (Benigno ir kt., 2022;
Federal Reserve Bank of New York, 2025). Kad skirtingy laikotarpiy Sokai biity geriau palyginami,
indekso reikSmes standartizuojamos, t. y. i§ jy atimamas vidurkis ir padalinama i§ standartinio
nuokrypio, taip suformuojant ,,vieno standartinio nuokrypio Soko‘ mastg. Tai reiSkia, kad regresijos
koeficientus prie GSCPI galima tiesiog interpretuoti kaip tipinio tiekimo jtampos suintensyvéjimo
poveik;j infliacijos pokyciui konkrecioje Salyje. Indeksas | modelj jtraukiamas ne tik einamojo periodo
reikSmés forma, bet ir su keliy ménesiy vélavimais iki vieneriy mety, nes teoriné ir empiriné literattira
rodo, kad tiekimo Soky poveikis vartotojy kainoms daznai yra uzdelstas ir iSsiskaido laike (Benigno ir
kt., 2022; Carriére-Swallow ir kt., 2022).

Svarby vaidmen] modelyje atlicka gamintojy kainy indeksas PPI, kuris Siame darbe taip pat
naudojamas pokyciy forma. PPI pasirinktas dél to, kad jis atspindi gamybos sektoriuje patiriamas
sgnaudas ir daznai reaguoja j zaliavy, energijos bei importuojamy tarpiniy prekiy kainy Sokus anksciau
nei vartotojy kainos. [traukdami PPI pokycCius kaip kontrolinj kintamajj, siekiama atskirti sgnaudy
spaudimo komponentg nuo grynojo tiekimo grandiniy sutrikimy efekto ir sumazinti rizikg, kad dalis
energijos ar kity jéjimy Soky bus klaidingai priskirta GSCPI. Tokiu biidu modelis leidzia i$skirti, kiek
infliacijos pokycius lemia globaliis tiekimo sutrikimai, ir kiek — platesni sgnaudy veiksniai, veikiantys
per vidaus gamyba.

Dar vienas svarbus kontrolinis kintamasis yra nedarbo rodiklis UNEMP, kuris taip pat naudojamas ne
lygio, o pokyCiy forma. Nedarbo lygio dinamika interpretuojama kaip darbo rinkos biiklés ir ciklinés
paklausos indikatorius, kadangi mazéjantis nedarbas paprastai rodo ekonomikos atsigavima ir stipresne
paklausa, o didéjantis — prieSingai, ekonominj nuosmukj. [Jtraukdami nedarbo rodiklio pokyCius
siekiama atskirti paklausos traukos poveiki nuo tiekimo grandiniy sukelto sanaudy Soko, kad GSCPI
koeficientai neatspindéty vien tik bendro ciklo tendencijy. Taip sumazinama tikimyb¢, kad globalios
jtampos epizodai bus sutapatinti su atsigavimu po nuosmukio, kai infliacija gali kilti ir be papildomy
tiekimo trikdziy.

Modelyje taip pat naudojami importo ir eksporto indeksy pokyciai, kurie apibidina Salies prekybos su
uzsieniu dinamika. Importo poky¢iai gali atspindéti tiek vidaus paklausos, tiek importuojamy prekiy
kainy pasikeitimus, tuo tarpu eksporto rodikliai labiau susij¢ su iSorés paklausos svyravimais ir
gamybos pajégumy naudojimu. Siy kintamyjy jtraukimas leidZia kontroliuoti uz iorés sektoriaus
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Sokus, kurie daznai sutampa su tiekimo grandiniy sutrikimais ir gali paveikti kainas per keleta kanaly.
Pavyzdziui, staigus eksporto sumazéjimas dél iSorés paklausos kritimo gali slopinti kainy spaudima net
tuo atveju, jei tiekimo grandinés islicka jtemptos, todél svarbu abu procesus modeliuoti kartu.

Visiems indeksiniams rodikliams — HICP, PPI, importo ir eksporto indeksams — nuosekliai taikoma
poky¢iy transformacija, siekiant pasalinti bendrus ilgalaikius trendus ir sumazinti pseudo—regresijy
rizikg. Vienoda transformacijy schema visoms 30 Saliy reiSkia, kad gauti koeficientai gali biiti
interpretuojami kaip struktiiriSkai palyginami atsakai j tg patj globaly impulsa, nors absoliutus $aliy
iSsivystymo ar kainy lygis ir skiriasi. Taip pat, dirbant su poky¢iais, tampa aiSkiau matyti, kaip Salys
reaguoja ] Sokus trumpesniu laikotarpiu, o tai ypa¢ svarbu tiriant 2020-2022 m. tiekimo ir infliacijos
epizodus.

Apibendrinant, Siame skyriuje apibrézti kintamieji ir jy transformacijos sudaro nuoseklia empiring
strukttirg, kurioje infliacijos dinamika aiSkinama globaliu tiekimo grandiniy Soku ir pagrindiniais
nacionaliniais kontroliniais rodikliais — sanaudy, darbo rinkos ir uzsienio prekybos indikatoriais. Tokia
specifikacija leidzia jvertinti uzdelsta globaliy pasiiilos sutrikimy poveikj vartotojy kainoms ir kartu
sumazina rizikg, kad GSCPI jverciai bus iSkraipyti kity makroekonominiy procesy, kurie taip pat veikia
infliacijg tuo paciu laikotarpiu.

2.3. Dinaminio paskirstytyjy vélavimy modelio specifikacija

Ekonometrinio modelio konstrukcija siekiama sistemiskai susieti teorin¢je dalyje aptartus perdavimo
kanalus su empiriniais duomenimis ir suformuoti tokj statistinj rySj, kuris leisty tiesiogiai tikrinti
tyrimo hipotezes H1-H4. Pasirinkta specifikacija grindziama paskirstytyjy vélavimy principu: globalus
tieckimo grandiniy sutrikimy impulsas traktuojamas kaip bendras iSorinis Sokas, kurio poveikis
vartotojy kainoms iSsidésto per laikg ir yra sglygotas nacionaliniy sgnaudy, paklausos ir prekybos
dinamikos. Sis pozitris atitinka literatiiroje pabréziama fakta, kad pasiiilos $okai nedelsiant neatsispindi
vartotojy kainose, o jy perdavimas vyksta per tarpinius produktus, gamybos sgnaudas ir kainy
koregavimo sprendimus, kuriems biidingas vélavimas ir inercija. Remiantis Sia logika, kiekvienai
Saliai { vertinamas dinaminis regresijos modelis, kuriame ménesinis suderinto vartotojy kainy indekso
pokytis aiSkinamas globaliu tiekimo grandinés spaudimo indeksu ir pagrindiniy makroekonominiy
rodikliy poky¢iais bei jy vélavimais:

12 12 12 12

AHICP;, = a; + Z 6,GSCPI) + Z BxAPPI; ;. + Z ViAUNEMP;,_,. + Z 8 AIMPORT; _,
k=0 k=0 k=0 k=0
12

+ Z G AEXPORT;,_y + €,
k=0

Kur:
A- reiskia pirmyjy skirtumy operatoriy, t. y. ménesinj pokytj tarp laikotarpiy tir t — 1.

HICP,— Suderintas vartotojy kainy indeksas (angl. Harmonised Index of Consumer Prices, baziniai
metai 2015 = 100).
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PPI,— Gamintojy kainy indeksas (angl. Producer Price Index, baziniai metai 2021 = 100).
UNEM P;— Nedarbo lygis, procentais nuo visos darbo jégos.
IMPORT;, EXPORT,— Bendras importo ir eksporto indeksas (visy saliy prekybos rodikliai).

GSCPIt(Z)— Standartizuotas pasaulinés tiekimo grandinés spaudimo indeksas (Global Supply Chain

GSCPI_PLUS_2{—GSCPI_PLUS_2
SD(GSCPI_PLUS_2)

Pressure Index), apskai¢iuojamas taip: GSCPIt(Z) =

&+ — paklaidos terminas, apimantis visus kitus veiksnius, daranCius jtaka infliacijos pokyc¢iui, bet
nejtrauktus j modelj, taip pat atsitiktinius Sokus ir matavimo klaidas.

Sioje specifikacijoje konstanta atlieka 3alies fiksuoto efekto (intercepto) funkcija: ji apibiidina vidutine
meénesing infliacijg, kai visi poky¢iai ir GSCPI reikSmés yra lygts nuliui. Koeficienty vektorius nusako
tiek poveikio dydj, tiek jo laiko profilj: teigiamas ir statistiSkai reikSmingas koeficientas konkre¢iame
vélavime interpretuojamas kaip jrodymas, kad globalus tiekimo sutrikimas didina infliacijg po
atitinkamo ménesiy skaiciaus. Kontroliniai koeficientai prie PPlI, UNEMP, IMPORT ir EXPORT
leidzia atskirti sanaudy, darbo rinkos ir iSorés paklausos bei prekybos poveik] nuo GSCPI signalo; be jy
GSCPI koeficientai buty rizikingai ,,uZtersti“ kitais makroekonominiais procesais, laike sutampanciais
su tiekimo jtampos epizodais. Modelio konstrukcija tiesiogiai susieta su tyrimo hipotezémis. HI
(tiekimo jtampos poveikis infliacijai) tikrinama vertinant bendrg lagy profilj: jei bent dalis koeficienty
yra teigiami ir statistiSkai reikSmingi, o jy suma per 0—12 ménesiy yra teigiamai reikSminga, laikoma,
kad globaltis sutrikimai didina infliacija. H2 (uzdelstas poveikis) tikrinama analizuojant, kuriuose
vélavimuose GSCPI koeficienty jverciai yra didziausi ir reikSmingi; jei poveikis koncentruojasi,
pavyzdziui, tarp 4 ir 9 ménesiy, tai atitinka teoring prielaidg apie uzdelsta perdavimg per gamybos ir
logistikos grandines. H3 (poveikio heterogeniskumas) vertinama lyginant lagy profilius tarp Saliy ir
apskaiciuojant jy sklaida, o H4 (struktiiriniy charakteristiky vaidmuo) — véliau susiejant gautus
kumuliatyvius efektus su tokiomis charakteristikomis kaip importo intensyvumas, atvirumas prekybai
ar pramonés struktiira.

Pasirinktas vélavimy diapazonas nuo 0 iki 12 ménesiy yra kompromisas tarp teoriniy argumenty ir
praktiniy modelio ribojimy. Literatiiroje daznai nurodoma, kad tiekimo sutrikimy poveikio infliacijai
pikas pasiekiamas per kelis ketvir€ius, taciau kai kuriose ekonomikose efektas gali biiti ilgesnis. Per
trumpas lagy langas rizikuoty ,,nukirsti* dalj poveikio, o pernelyg ilgas padidinty parametry skaiciy ir
mazinty jverciy tikslumg, ypac Salyse su trumpesnémis laiko eilutémis. Todél 12 ménesiy horizontas
pasirinktas kaip leidziantis uzfiksuoti tiek momentinius, tiek vidutinés trukmés efektus, iSlaikant
priimting laisvés laipsniy skaiCiy.

Visiems indeksiniams rodikliams taikoma pirmyjy skirtumy transformacija yra ne tik techninis, bet ir
ekonominis sprendimas. Diferencijavimas sumaZina pseudo-regresijy rizika, kai regresijos rezultatai
atspindi tik bendrus trendus, o ne tikrus prieZastinius rySius; be to, vienoda transformacijy schema
visose 30 Saliy reiskia, kad koeficientai yra tarpusavyje palyginami ir interpretuojami kaip reakcija |
pokyc€ius, o ne j lygiy skirtumus. Tuo paciu pripaZjstama, kad toks pasirinkimas riboja galimybe
analizuoti ilgalaikj kointegruota ry$j tarp lyginiy kintamyjy, taciau Siame darbe prioritetas teikiamas
trumpalaikés dinamikos ir vélavimy struktiiros identifikavimui.
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Naudojamas modelis yra jvertinamas maziausiyjy kvadraty metodu (OLS) Gretl aplinkoje, taciau
koeficienty reikSmingumui vertinti taikomos Newey—West heteroskedastiSkumui ir autokoreliacijai
robustinés standartinés paklaidos. Tai reiskia, kad, esant galimai liku¢iy autokoreliacijai ar nevienodai
konservatyviau, todél hipoteziy testai tampa patikimesni. Gretl pateikiamos diagnostikos statistikos —
R?, koreguotas R?, F statistika, Durbin—Watson rodiklis, liku¢iy autokoreliacijos koeficientas ir
informaciniai Kriterijai — naudojamos vertinant, ar pasirinkta specifikacija pakankamai gerai atitinka
duomenis ir ar néra sistemingy modelio pazeidimy. Atvejai, kai liku¢iy autokoreliacija iSlicka didelé
arba dél suapvalinimo ar struktiiriniy liziy atsiranda daug nuliniy poky¢iy ir tenka eliminuoti dalj lagy,
aiSkiai identifikuojami ir aptariami kaip modelio apribojimai.

Paklaidos terminas apima visus veiksnius, kurie daro jtakg infliacijai, bet néra tiesiogiai jtraukti }
modelj: mokesciy politikos pakeitimus, netikétus valiutos kurso Sokus, likes¢iy dinamika, kainodaros
rezimo pokycCius ar kitus Salies specifinius jvykius. Daroma prielaida, kad Siy veiksniy viduting jtaka
yra lygi nuliui ir jie néra sistemingai susij¢ su GSCPI indeksu; prieSingu atveju GSCPI koeficientai
bty SalisSki. Plataus kontroliniy kintamyjy rinkinio ir HAC standartiniy paklaidy taikymas skirtas
sumazinti tokio SaliSkumo rizikg iki priimtino lygio, taciau rezultatai vis tiek interpretuojami
atsizvelgiant | galimg praleisty kintamyjy problema.

Alternatyviai bty galima taikyti panelinius metodus (pavyzdziui, dinaminj panelinj GMM) arba
vektorinius autoregresijos (VAR/BVAR) modelius, leidZiancius modeliuoti tarpvalstybing sgveikg ir
endogeninius rySius tarp visy kintamyjy. Vis délto tokie metodai reikalauty stipresniy prielaidy apie
parametry homogeninuma tarp Saliy ir gerokai padidinty modelio sudétinguma, apsunkindami rezultaty
interpretacija magistro darbo formate. Pasirinktas Salies lygmens paskirstytyjy vélavimy modelis yra
sagmoningas kompromisas: jis leidZia identifikuoti heterogeniSkus atsako profilius, iSlaikant aiskig rysio
tarp GSCPI ir infliacijos interpretacija ir sudarant saglygas vélesnei rezultaty sintezei pagal Saliy grupes.
Apibendrinant, §i specifikacija sukuria nuosekly karkasa, kuriame infliacijos dinamika aiskinama
globaliu tiekimo grandiniy Soku ir nacionaliniais makroekonominiais veiksniais, o lagy struktiira
leidzia atskleisti uzdelsta poveikj ir jo heterogeniSkumg tarp Saliy. Biitent Sio modelio pagrindu
treCiame darbo skyriuje atlickama empiriniy rezultaty analizé ir tikrinamos tyrimo hipotezés.
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3. GLOBALIU TIEKIMO GRANDINIU SUTRIKIMU POVEIKIS
INFLIACIJOS DINAMIKAI: EMPIRINIAI REZULTATAI

Siame skyriuje pateikiama empiriné analiz¢, kuria siekiama praktigkai jvertinti teorinéje dalyje aptartus
tiekimo grandiniy sutrikimy ir infliacijos rySius 30 Saliy imties kontekste. Skirtingai nuo agreguoty
euro zonos ar globaliy tyrimy, ¢ia pagrindinis démesys skiriamas Salies lygmens rezultatams ir jy
heterogeniSkumui, t. y. siekiama atsakyti ne tik j klausima, ar globali tiekimo jtampa daro jtaka
infliacijai, bet ir j tai, kiek ir kuo $is poveikis skiriasi tarp atskiry valstybiy. Toks daugiasalis poziiiris
leidzia identifikuoti struktiirines rizikos zonas, kuriy nematyti analizuojant vien vidutinius rodiklius, ir
geriau suprasti, kokias $aliy grupes globalis Sokai veikia stipriausiai.

Empiriné analizé remiasi antrame darbo skyriuje aprasytu dinaminés regresijos modeliu, kuriame
meénesiniai HICP pokyc¢iai aiSkinami globalios tiekimo grandiniy jtampos indeksu GSCPI ir
nacionaliniais kontroliniais kintamaisiais — gamintojy kainomis, nedarbo lygiu bei prekybos rodikliais.
Pirmiausia vertinama kiekvienos Salies modelio kokybé: tikrinama, kiek gerai pasirinktas kintamyjy
rinkinys paaiSkina infliacijos dinamika, ar likuciy struktiira atitinka pagrindines prielaidas ir ar bendras
regresijos rySys yra statistiskai reikSmingas. Tik atlikus $ig diagnostikg galima patikimai interpretuoti
GSCPI koeficientus kaip tiekimo sutrikimy poveikio jvercius, o ne kaip kity, modelyje neapraSyty
veiksniy atspindj.

Toliau analizé pereina prie paciy koeficienty: vertinami tiesioginiai GSCPI efektai, netiesioginiai PPI
kanalai ir jy kombinacijos, konstruojant ,,vidutinés ekonomikos* atsako profilj ir identifikuojant
poliarinius atvejus — jautriausias ir maZiausiai jautrias tickimo Sokams $alis. Si dalis leidZia patikrinti,
ar empiriniuose duomenyse atsikartoja teorijoje numatytas sgnaudy stimimo mechanizmas ir ar
tieckimo sutrikimai i§ tiesy generuoja apc¢iuopiamus infliacinius impulsus skirtinguose regionuose.
Galiausiali, rezultatai interpretuojami geografiniu pjaviu, grupuojant $alis pagal regionus ir pramonés
struktiirg, kas suteikia galimybe susieti jvercCius su konkreciomis ekonominémis charakteristikomis —
atvirumu, pramonés intensyvumu, paslaugy dominavimu ar monetarinés politikos ypatumais.

Tokia trijy pakopy struktiira — diagnostika, pagrindiniai désningumai ir geografinis vertinimas — leidzia
nuosekliai judéti nuo techninio modelio patikimumo jvertinimo prie ekonominés interpretacijos ir
galiausiai prie placiau suformuluoty iSvady apie globalios tiekimo grandiniy jtampos vaidmenj
infliacijos dinamikoje. 3.1 poskyryje pirmiausia jvertinamas modelio statistinis patikimumas ir
suformuojamos trys kokybés klasteriy grupés, kurios véliau naudojamos interpretuojant rezultatus. 3.2
poskyryje apraSomi pagrindiniai visos imties désningumai — dominuojantis infliacinis GSCPI impulsas,
rySkus heterogeniSkumas ir dviejy kanaly (tiesioginio bei per PPI) sgveika. 3.3 poskyryje rezultatai
iSskleidziami geografiskai, parodant, kaip skirtingos Europos sajungos ir ne Europos sajungos Salys
pateikia globalius tiekimo Sokus j savo infliacijos trajektorijas ir kokias politikos implikacijas tai
sukuria

3.1. Ekonometrinio modelio diagnostika ir kokybés vertinimas

Siekiant uztikrinti gauty GSCPI poveikio jveréiy pagristuma, atlikta iSsami ekonometrinio modelio
diagnostika visoms 30 Saliy. 3 lentel¢je pateikiami pagrindiniai modelio kokybés rodikliai:

31



determinacijos koeficientas (R?), koreguotas determinacijos koeficientas (Adj. R?), Durbin-Watson
statistika (DW), Fiserio statistika (F-stat) ir jos p-reik§mé. Siy rodikliy analizé leidzia jvertinti modelio
geb¢jimg paaiSkinti infliacijos dinamika, likuciy savybes bei bendra regresijos reikSmingumag
skirtingose ekonominése aplinkose.

Modelio paaiskinamoji galia (R? ir Adj. R?). Analiz¢ atskleidzia didel¢ modelio prisitaikymo variacija
tarp Saliy. Vidutiné imties R? reikSmé siekia apie 0,50, taCiau stebimas ryskus skirtumas tarp gerai
paaiskinamy ir prastai paaiSkinamy ekonomiky. DidZiausia paaisSkinamoji galia fiksuojama atvirose
euro zonos ekonomikose: Belgijoje (R? = 0,724; Adj. R? = 0,650) ir Italijoje (R? = 0,707; Adj. Rz =
0,628). Tai rodo, kad jtraukti kintamieji (GSCPI, PPI, nedarbas, prekyba) sékmingai apraso didziaja
dalj $iy Saliy infliacijos dispersijos. PrieSingai, Turkijos (R? = 0,138; Adj. R? = 0,059) ir Islandijos (R?
= 0,188; Adj. R? = 0,113) modeliai pasizymi zema paaiSkinamgja galia. Turkijos atveju tai aiSkinama
specifiniais vidaus veiksniais (valiutos krizémis, netradicine pinigy politika), kurie dominuoja pries$
globalius tiekimo ar sgnaudy signalus, todél modelis, orientuotas j standartinius makroekonominius
ry$ius, Cia veikia pras¢iau. 2-ame paveiksle rodikliai sugrupuoti j 3 grupes: raudona paaiskina maziau
negu 40 proc., gelsva paaiSkina nuo 40 proc. iki 60 proc. ir zalia daugiau negu 60 proc.. Amerika yra
nejtraukta | 2 paveikslag dél matomumo priezasCiy, taCiau abiem variantais jai priskiriama raudona
koduote (R? = 0,281, Adj. R* = 0,206). Pilka spalva yra skirta Salims, kurios nebuvo jtrauktos j tyrimo
imtj.
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2 pav. Geografinis modelio paaiskinamumo pasiskirstymas grupémis pagal tyrimo paaiskinamajg galia.

Saltinis: sudaré autorius pagal gautus modelio rezultatus naudojant mapchart.net

Atlikus lyginamgja determinacijos koeficienty ir koreguoty determinacijos koeficienty analize,
iSrySkéja sistemingas modelio patikimumo diferenciacijos paveikslas, leidZiantis giliau suprasti
infliacijos veiksniy prigimtj skirtingose Europos ekonomikose. Si vizualiné ir statistiné diagnostika
atskleidzia ne tik bendrg modelio pajéguma, bet ir jo stabilumg pritaikius korekcijg uz kintamyjy gausa,
kas leidzia identifikuoti tris kokybiskai skirtingas Saliy grupes naudojant 2 paveiksla.
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Pirmaja grupe, sudaro Salys, kuriose modelis iSlaiko aukS$ciausig patikimumo kategorija nepriklausomai
nuo taikomos korekcijos. Siose ekonomikose koreguotas koeficientas islieka vir§ 0,60 ribos, kas liudija
apie itin tvirta ir fundamentaly rysj tarp globaliy tiekimo grandiniy jtampos, gamybos sanaudy bei
nedarbo lygio ir galutinés infliacijos. Toks rezultaty tvarumas rodo, kad Siose Salyse pasirinkta
specifikacija néra statistinis atsitiktinumas, o tiksliai atspindi dominuojanc¢ius makroekonominius
perdavimo kanalus. Antroji, grupé, apimanti tokias valstybes kaip Vengrija, Pranciizija, Slovakija,
Ispanija ir Lenkija, pasizymi kokybiniu peréjimu i§ aukS$ciausios i viduting patikimumo zong pritaikius
korekcija. Nors pirminis $iy Saliy modeliy paaiskinamumas yra aukstas (pavyzdziui, Ispanijos R? siekia
0,666), Adj. R? sumazéjimas signalizuoja, kad dalis Sio tikslumo yra pasiekiama dél didelio lagy
skaiCiaus ar modelio lankstumo, o ne vien dél grynojo priezastinio rySio. Tai budinga dideléms arba
pereinamojo laikotarpio ekonomikoms, kuriose veikia daug persidengianciy veiksniy, todé¢l, atmetus
statistinj triukSma, realioji modelio galia iSlieka solidi, taciau ne tokia dominuojanti kaip pirmojoje
grup¢je. Trecioji grupé atskleidzia ,.rizikos zong*, kurioje stebimas ryskiausias kokybinis nuosmukis —
i§ vidutinés j Zemo patikimumo kategorija. Sis reiskinys ypa¢ biidingas Skandinavijos 3alims (Svedijai,
Suomijai, Danijai) bei Estijai, kurios pagal pradinj R? atrodo solidziai (~0,50), taciau koreguotame
rodiklyje krenta Zzemiau 0,40 ribos. Toks rodiklio pokytis turi svarbig ekonoming interpretacija: jis
rodo, kad Siose mazose atvirose ekonomikose infliacijos procesas yra gerokai sudétingesnis ir negali
biiti pilnai paaiSkintas vien standartiniais tiekimo grandiniy ar sgnaudy kintamaisiais. Tikétina, kad ¢ia
lemiamg vaidmenj vaidina specifiniai, modelyje neapraSyti instituciniai veiksniai, tokie kaip stiprus
infliacijos lukesciy fiksavimas, specifiné darbo uzmokescio deryby struktiira ar valiutos kurso niuansai,
tod¢l standartinis modelis Siame regione yra linkgs pervertinti savo prognosting galig.

Vertinant modelio lickamyjy paklaidy autokoreliacijg per Durbin-Watson (DW) statistikg, 30 $aliy
imtis aiskiai skyla j dvi kokybiSkai skirtingas grupes, atspindincias skirtingg infliacijos procesy inercija.
Pirmoji, dominuojanti grupé, kurioje DW rodiklis patenka j 1,50-2,50 intervala, apima dauguma
brandziy euro zonos ekonomiky bei Skandinavijos Salis (pvz., Suomija— 2,369; Belgija —
2,207; Vokietija — 2,110). Siose valstybése DW reik§més, artimos idealiam 2,00 lygmeniui, rodo, kad
jtraukti lagai sékmingai ,iSvale” laiko eilutés priklausomybe. Tai reiskia, kad modelio liekanos yra
,baltasis triukSmas® — atsitiktiniai nukrypimai be sistemingos atminties. EkonomiSkai tai
interpretuojama kaip efektyvus kainy mechanizmas: infliacija reaguoja j dabartinius Sokus (tiekimo,
paklausos), tacCiau praeities klaidy ,Sleifas® neturi ilgalaikio poveikio ateities prognozéms. Antroji
grupe, kurioje fiksuojama kritiné autokoreliacija (DW < 1,50), signalizuoja apie struktiirines problemas
arba specifing infliacijos inercija. Cia issiskiria tokios Salys kaip Turkija (0,404) ir JAV (1,047), kur
zemas rodiklis rodo, kad modelis sistemingai ,,nepagauna‘ dalies informacijos, o dabartin¢ infliacija
yra stipriai priklausoma nuo ankstesniy periody nepaaiskinty veiksniy.
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3 pav. Geografinis modelio paaiskinamumo pasiskirstymas grupémis pagal liekamyjy paklaidy autokoreliacija.

Saltinis: sudaré autorius pagal gautus modelio rezultatus naudojant mapchart.net

Lietuva iSsiskiria pagal gautus tyrimo rezultatus. Jos DW rodiklis (1,476) balansuoja ant kritinés ribos,
vos per 0,024 punkto nesiekdamas priimtino 1,50 slenks¢io. Tai néra vien statistinis atsitiktinumas — tai
ekonominis signalas. Tokia ribin¢ pozicija rodo, kad Lietuvos infliacijos procesas pasizymi didesniu
prieraiSumu nei Vakary Europos partneriy. Net ir jtraukus globalius tiekimo Sokus bei sgnaudy
veiksnius, lieka nedidelé, bet sisteminga inercijos komponenté. Tai gali buti siejama su specifine
atviros ekonomikos struktiira, kurioje kainy Sokai (pvz., energijos ar importo) persiduoda ne
momentaliai, bet su uzsitgsusiu velavimu, arba su likes¢iy formavimosi mechanizmu, kuris Lietuvoje
gali buti jautresnis praeities infliacijos lygiui. D¢l Sios prieZasties, nors Lietuvos modelio R? yra
aukStas, rezultaty interpretacijoje biitina atsizvelgti | Sig liekamaja autokoreliacija, kurig modelyje
koreguoja taikomos HAC (Newey-West) standartinés paklaidos.

Modelio kokybei jvertinti, be individualiy kintamyjy jtakos ir lieckany savybiy, biitina nustatyti bendrajj
regresijos patikimumg. Tam naudojama FisSerio (F-stat) statistika, kuri tikrina nuling hipotezg, jog visi
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nepriklausomi kintamieji (GSCPI, PPI, nedarbas ir prekybos rodikliai su visais lagais) kartu neturi
jokios jtakos infliacijos dinamikai. Skirtingai nei R?, kuris parodo tik paaiskinamos variacijos dalj, F-
statistika jvertina santykj tarp paaiskintos ir nepaaiskintos variacijos, atsizvelgdama j imties dydj ir
kintamyjy skai¢iy. Analizuojant 30 Saliy imtj, F-statistika leidzia ne tik patvirtinti modelio validuma,
bet ir iSmatuoti priezastinio rysio ,.stiprumg“. Nors visose Salyse gautos p-reikSmés yra nykstamai
mazos (p-value < 0,001), rodancios statistinj modelio reikSminguma, pacios F-statistikos reikSmés
smarkiai varijuoja — nuo vos 2,3 iki beveik 49. Si variacija leidZia suskirstyti $alis j tris grupes pagal
tai, kaip uztikrintai pasirinktas makroekonominiy veiksniy rinkinys apraso infliacijos procesus(4
paveikslas). JAV F-stat yra 3,36(raudona kategorija).
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4 pav. Geografinis modelio paaiskinamumo pasiskirstymas grupémis pagal bendrg regresijos patikimuma.

Saltinis: sudaré autorius pagal gautus modelio rezultatus naudojant mapchart.net

Pirmoji grupé, pasizyminti silpniausiu sarySiu (F < 10), apima Salis su specifiniais struktiiriniais
i88ukiais, tokias kaip Turkija (F=2,32), JAV (F=3,36) bei Norvegija (F=8,65), kur Zemos F reikSmes
rodo, kad nepaisant didelés imties, bendras regresoriy signalas yra santykinai silpnas ir nustelbtas kity,
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modelyje nejtraukty veiksniy triuk§mo. Antroji, vidutinio stiprumo grup¢ (10<F<25) apimanti didzigja
dalj Europos — nuo Estijos ir Vengrijos iki Jungtinés Karalystés ir Graikijos — demonstruoja solidy
modelio veikimg, kur globaliis tiekimo ir sgnaudy veiksniai aiSkiai formuoja infliacija, taciau palieka
erdvés ir specifiniams nukrypimams. Galiausiai, iSsiskiria labai stipraus sarysSio grupé (F>25), kurioje
dominuoja Belgija (F=48,70), Italija (F=43,29), Pranciizija bei Lietuva (F=29,83); Siose ekonomikose
F-statistikos dydis signalizuoja apie beveik désninga ry$j, kur pasirinktas kintamyjy rinkinys itin
tiksliai ir uztikrintai diktuoja infliacijos dinamika, patvirtindamas tiekimo grandiniy ir gamybos
sgnaudy dominavimg kainodaros procesuose.

Atlikta kompleksiné modelio patikimumo analizé, apimanti paaiskinamosios galios R? ir Adj. R?),
liekany autokoreliacijos (Durbin-Watson) bei bendrojo reikSmingumo (F-statistika) vertinima, leidzia
30 Saliy imt] suskirstyti ] kokybiskai skirtingus klasterius. RySkiausiai iSsiskiria auksSto patikimumo
Salys, kuria sudaro brandZios euro zonos ekonomikos (Belgija, Italija, Pranciizija) bei Lietuva. Siose
Salyse modelis demonstruoja beveik désningg rys; (F > 25, Adj. R* > 0,60) ir stabilius liekany
parametrus, kas patvirtina fundamentaly globaliy tiekimo grandiniy ir sagnaudy veiksniy dominavima
infliacijos procesuose. Antraja, vidutinio patikimumo grupe sudaro didZioji dalis Vidurio ir Siaurés
Europos Saliy (nuo Estijos iki Jungtinés Karalystés), kuriose modelis yra solidus ir statistiSkai
reikSmingas, taciau jautresnis kintamyjy skai¢iaus korekcijai, o infliacijos dinamika papildo specifiniai
vietos veiksniai. Galiausiai, identifikuota zemo patikimumo grupé (Turkija, JAV, Islandija), kurioje
zemas paaiSkinamumas ir kritiné autokoreliacija signalizuoja apie kitokig infliacijos prigimtj, menkiau
priklausomg nuo tirty tiekimo kintamyjy. Tokia rezultaty diferenciacija pagrindzia biitinybg tolesnéje
analiz¢je taikyti heterogeniSkg poziiirj ir rezultatus interpretuoti atsizvelgiant | nustatyta modelio
tikslumo lygj kiekvienoje Saliy grupéje.

3.2. Globaliy tiekimo grandiniy sutrikimy poveikio infliacijai rezultatai

Atlikus sistemine ekonometring analize 30 Saliy imtyje ir apibendrinus gautus tiesioginio bei
netiesioginio poveikio koeficientus (2 priedas), iSryskéja trys esminiai désningumai, kurie leidzia
konceptualiai jréminti globaliy tiekimo grandiniy jtampos (GSCPI) vaidmen;j Siuolaikingje infliacijos
dinamikoje. Tyrimo rezultatai ne tik patvirtina pasiiilos Soky svarba, bet ir atskleidzia sudétinga
perdavimo mechanizmy architektiirg, kurig daznai uztuSuoja agreguoti regioniniai arba euro zonos
vidurkiai. Kitaip tariant, modelio rezultatai parodo, kad uz ,,vienos euro zonos infliacijos* skaiCiaus
slypi labai skirtingos nacionalinés istorijos, kurias biitina atskleisti norint pagristai kalbéti apie tiekimo
sutrikimy reikSme.

Pirma, iSrySkéja dominuojantis infliacinis impulsas. Empiriniai rezultatai rodo, kad tiekimo grandiniy
trikdziai néra neutralus reiSkinys kainy stabilumui: absoliucioje daugumoje tirty ekonomiky (26 i§ 30
Saliy) nustatytas teigiamas tiesioginis GSCPI poveikis vartotojy kainy indeksui, t. y. globalios tiekimo
jtampos padidéjimas statistiSkai patikimai siejamas su aukStesne HICP infliacija. Tai reiSkia, kad
didesné jtampa globalioje logistikoje — ilgesni pristatymo terminai, konteineriy trtikumas, gamybos
komponenty deficitas ar sutrik¢ tiekimo marSrutai — persiduoda j vartotojy kainas per importo ir
sagnaudy kanalus. Toks rezultatas yra konceptualiai suderinamas su klasikine sgnaudy stimimo
(cost-push) teorija: jmonés, susidiirusios su brangesniu ir maziau patikimu tiekimu, patiria gamybos
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kasty Soka, kurj, i§sekus atsargy ir marzy buferiams, yra priverstos perkelti galutiniams vartotojams.
D¢l kainy nelankstumo ir sutar¢iy periodiSkumo §is procesas nevyksta akimirksniu, taciau rezultatai
rodo, kad per keliy ménesiy horizontg poveikis tampa aiSkiai matomas vartotojy kainy dinamikoje
skirtingose geografinése zonose — nuo Skandinavijos iki Vidurio ir Ryty Europos. Tai leidzia teigti, kad
globali tiekimo jtampa i§ epizodinio reiskinio tapo universaliu makroekonominiu veiksniu, veikian¢iu
nepriklausomai nuo lokaliy pinigy politikos niuansy.

Antra, aiSkiai matomas struktiirinis heterogeniSkumas ir asimetrija. Nors poveikio kryptis dazniausiai
yra teigiama, jo intensyvumas pasizymi labai didele variacija, kuri paneigia ,,vidutinio europietisko*
rodiklio naudingumg politikos vertinimams. Tyrimas atskleidzia poliarizacijg tarp dviejy Saliy tipy,
kurie skirtingai reaguoja | globalius tiekimo Sokus. Pirmajj tipa galima apibudinti kaip
»amortizuojancias® ekonomikas: Piety Europoje (Ispanija, Portugalija) ir kai kuriose paslaugy
dominuojamose ekonomikose (Liuksemburgas, Pranciizija) fiksuojami neigiami arba statistiSkai
nereikSmingi tiesioginiai koeficientai. Tai signalizuoja, kad Siose Salyse tiekimo Sokai veikia per
paklausos destrukcijos kanalg (pavyzdziui, brangstant importui silpnéja vidaus paklausa) arba yra
kompensuojami kitais mechanizmais, tokiais kaip energetikos kainy reguliavimas, subsidijos ar
specifinés mokesCiy priemonés, todél infliacinis atsakas tampa prislopintas ar net prieSingo Zenklo.
Antraj] tipa sudaro ,.stiprinancios® ekonomikos: mazos, atviros ir ] prekybg orientuotos valstybes,
tokios kaip Estija, Lietuva, Airija ar Belgija, kur poveikio koeficientai yra itin auksti ir aiSkiai
statistidkai reik§mingi. Siose Salyse importo skverbtis ir integracija j tarptautines tiekimo grandines yra
tokia didelé, kad globalus Sokas praktiskai be buferiy ,,importuojamas* j vidaus kainas, o vietos politika
turi ribotas galimybes amortizuoti tokj impulsg trumpuoju laikotarpiu. Tokia asimetrija rodo, kad
analizuojant Europos sgjungos infliacija vien tik per agreguotus rodiklius prarandama kritiSkai svarbi
informacija apie rizikos pasiskirstyma: bendra pinigy politika, reaguojanti j euro zonos vidurkj, gali
biti per griezta Piety Europai ir per Svelni Baltijos Salims tiekimo krizés metu.

Trecia, atsiskleidzia sudétiné perdavimo mechanizmo architektiira. Siekiant kiekybiskai apibendrinti
tyrimo rezultatus ir neapsiriboti vien tik atskiry Saliy koeficienty apra§ymu, sukonstruotas ,,vidutinés
ekonomikos® profilis, atspindintis imties vidurkj. Apskaiciuota, kad standartinis tickimo Sokas
generuoja mazdaug 0,083 procentinio punkto tiesioginj efekta per importo kanalg ir papildoma apie
0,050 procentinio punkto netiesioginj efektg per gamintojy kainas (PPI), todél bendras poveikis sudaro
mazdaug 0,126 procentinio punkto infliacinj impulsg vienam standartiniam globalios jtampos vienetui.
Sj ,,vidutinj“ skai¢iy biitina vertinti atsargiai — jis labiau atlicka orientacinés bazés funkcija, parodant
tipinj poveikio dydj, taciau neapibiidina jokios konkrecios Salies. Svarbiausia tyrimo jzvalga yra ta, kad
realus poveikis konkre€ioje ekonomikoje yra skirtingy perdavimo kanaly kombinacija: tiesioginio
importo kainy ir logistikos kanalo bei netiesioginio gamybos sanaudy kanalo, atsispindin¢io PPI
dinamikoje. Pavyzdziui, pramoninése Vidurio Europos valstybése (Cekijoje, Slovakijoje, Lenkijoje)
,»svorio centras“ yra PPI kanale — ¢ia netiesioginis poveikis dominuoja pries§ tiesioginj, o tai suderinama
su $iy Saliy kaip ,,gamykly* vaidmeniu Europos vertés grandinése. Tuo tarpu prekybinése ir logistikos
centro tipo ekonomikose (Estija, Latvija, Nyderlandai) daZzniau dominuoja tiesioginis kanalas, susijes
su importo Kkainy ir transporto sanaudy poky¢iais. Lietuva issiskiria kaip unikalus atvejis, kur abu
kanalai veikia praktiSkai maksimaliu pajégumu, sugeneruodami suminj efekta, kelis kartus virSijantj
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Europos vidurkj, kas leidzia traktuoti ja kaip ypac jautrig globaliy tiekimo sutrikimy ekonomika. 5 pav.
parodo, kaip laike persiduoda globaliy tiekimo grandiniy spaudimo poveikis infliacijai. Diagramos
stulpeliai atspindi Saliy skaiCiy, kuriame GSCPI koeficientas tam tikro vélavimo intervale yra
statistiSkai reikSmingas (p > 0,05, tamsesné spalva Zymi teigiama, Sviesesné — neigiama poveiki).
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5 pav. Tiekimo grandiniy sutrikimy poveikio infliacijos dinamikai vélavimai pagal ménesius.

Saltinis: sudaré autorius naudodamasis tyrimo gautais rezultatais.

Matyti, kad i$ karto po Soko (1-2 mén.) efektas yra nevienodas: dalyje Saliy infliacija jis mazina, kitose
— nedaug didina, nes per tokj trumpg laikotarpj dar veikia turimos atsargos ir sutartys. Teigiamas
poveikis labiausiai sustipréja po 5—7 ménesiy, kai tiekimo sutrikimai visu pajégumu persiduoda
importo kainoms ir gamintojy sgnaudoms, o Sios pradeda kilti dél riboto pasitilos panaudojimo (zr.
Benigno ir kt., 2022; De Santis, 2024). Stipriausios teigiamos reakcijos pastebimos 6-ajame ir 8-ajame
ménesiuose, kai teigiamai veikiamy Saliy skaiCius yra didziausias; tai rodo, kad sgnaudy Sokas per
atsargy ciklg ir vidaus paklausg j vartotojy kainas persiduoda per kelis ketvir¢ius, kaip pabréziama ir
kituose tyrimuose apie globaliy vertés grandiniy Soky ilgalaikj poveikj kainy spaudimui. Vélesniuose
laikotarpiuose (apie 9-10 mén.) dalyje Saliy efektas tampa neigiamas, kas gali atspindéti paklausos
normalizavimasi ir atsargy atkiirimg — sukaupty atsargy iSpardavimas slopina kainy augima.

Bendras paveikslo vaizdas pabrézia S$aliy heterogeniSkumg: atviresnés ir labiau nuo importo
priklausomos ekonomikos labiau reaguoja 1 GSCPI svyravimus ir patiria ryskesnj sanaudy spaudima, o
Salys, kuriose didesn¢ dalj sudaro vidaus paslaugy sektorius ar stipriau susitraukia paklausa, dazniau
fiksuoja neigiama ar neutraly efekta. Tokia analizé padeda nustatyti, kuriuose perioduose tiekimo
sutrikimy poveikis infliacijai yra didZiausias ir kokios priemonés — atsargy valdymas, importo
diversifikavimas ar prekybos politika — galéty efektyviau amortizuoti $iuos Sokus.

Siekiant geriau suprasti globaliy tiekimo sutrikimy poveikio heterogeniSkuma ir i§vengti situacijos, kai
dominuoja pavieniy Saliy ,,istorijos, 30 Saliy imtis toliau suskirstoma j regionines grupes. I$skiriamos
Baltijos ir Siaurés Europos $alys, Vakary Europa (toliau narpliojama j pramonés ir paslaugy
subsistemas), Piety Europa, Vidurio ir Ryty Europa bei palyginamosios ne Europos sajungos
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ekonomikos (JAV ir Turkija). Toks grupavimas leidzia sistemingiau identifikuoti, ar globalios tiekimo
jtampos Soky perdavimas yra susijgs su ekonomikos atvirumu, pramonés struktiira, energetine
priklausomybe ar kitomis struktiirinémis charakteristikomis, o ne yra vien tik atsitiktiniy nacionaliniy
ypatumy rezultatas. Be to, regioninis pjuvis sukuria pagrindg 3.3 poskyriui, kuriame rezultatai
interpretuojami geografiniu aspektu ir iSrySkinamos grupés, kuriose tiekimo grandiniy sutrikimai tampa
struktlirine, o ne laikina infliacijos komponent¢.

3.3. Geografinis tiekimo grandiniy sutrikimy poveikio infliacijai heterogeniSkumas

Siekiant geriau suprasti globaliy tiekimo sutrikimy poveikio heterogeniSkumg, 30 Saliy imtis
suskirstyta j regionines grupes: Baltijos ir Siaurés Europos $alis, Vakary ir Piety Europa, Vidurio ir
Ryty Europg bei palyginamasias ne Europos sajungos ekonomikas (JAV ir Turkijg). Toks grupavimas
leidzia identifikuoti, ar globalios tiekimo jtampos Soky perdavimas yra sistemingai susijgs su
ekonomikos atvirumu, pramonés struktiira ar kitomis struktiirinémis charakteristikomis, ir sumaZzina
rizika, kad pavieniy $aliy ypatumai uzgo§ bendras tendencijas. Si regioniné perspektyva taip pat
suteikia pagrindg diskutuoti apie diferencijuotg politikos reakcijg, nes jos efektyvumas priklauso nuo
to, 1 kurig grupe patenka konkreti Salis.

3.3.1. Baltijos Salys ir Siaurés Europa

Baltijos Salys pasizymi vienais didziausiy tiesioginiy GSCPI poveikio jverCiy visoje imtyje, o tai
patvirtina jy, kaip mazy atviry ir stipriai j prekyba orientuoty ekonomiky, statusg. Estijoje tiesioginis
GSCPI efektas siekia apie 0,318 procentinio punkto, Latvijoje — 0,179 procentinio punkto, Lietuvoje —
0,273 procentinio punkto, o Lietuvoje papildomai fiksuojamas ir labai aukstas netiesioginis efektas per
PPI kanalg (0,259 procentinio punkto), kas yra vienas didziausiy visoje imtyje. Tai rodo, kad Baltijos
regionas yra ypac pazeidziamas tiek importo kainy, tiek gamybos sgnaudy Sokams, o globalios tiekimo
jtampos epizodai ¢ia generuoja ,,dviguba* infliacinj impulsg: tiek per tiesioginj prekiy importa, tiek per
vidaus pramong. Politikos poziiiriu tai reiSkia, kad vien pinigy politikos priemonés Cia gali biiti
nepakankamos — bitinos ir tikslinés priemonés, susijusios su tiekimo diversifikavimu ir atsargy
valdymu.

Siaurés Europos Salys atskleidZia labiau diferencijuota vaizda ir parodo, kad net geografiskai artimi
regionai gali turéti skirtinga perdavimo struktiira. Svedijoje ir Norvegijoje tiesioginiai efektai yra
vidutinio dydZio (atitinkamai apie 0,118 ir 0,049 procentinio punkto), o netiesioginis PPI kanalas
iSlieka nedidelis arba artimas nuliui, kas atspindi stiprig vidaus gamybos baze¢, energijos iStekliy
vaidmen] ir veiksmingus amortizavimo mechanizmus. Tuo tarpu Suomijoje ir Danijoje bitent PPI
efektas yra santykinai didesnis (atitinkamai 0,108 ir 0,097 procentinio punkto), kas leidzia Sias Salis
priskirti prie pramoninés Siaurés segmenty, kuriuose globaliis Sokai pirmiausia paveikia gamintojy
kainas, o tik véliau — vartotojy krepSel;. Islandijos atvejis, kaip mazos izoliuotos rinkos, iSsiskiria Zemu
modelio paaiSkinamumu ir ribotu GSCPI poveikiu, todél jos rezultatai interpretuotini atsargiau ir labiau
kaip iliustracinis, o ne reprezentatyvus regiono pavyzdys.
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3.3.2. Vakary ir Piety Europa

Vakary Europos Salys demonstruoja misry GSCPI poveikio profilj, kuriame aiskiai iSsiskiria logistikos
ir pramonés centrai nuo paslaugomis bei vidaus paklausa labiau grindziamy ekonomiky. Belgijoje ir
Vokietijoje nustatyti vidutinio dydzio teigiami tiesioginiai efektai (atitinkamai apie 0,134 ir 0,106
procentinio punkto), o Belgijos modelis pasizymi vienu auk$¢iausiy paaiskinamumo rodikliy imtyje
(koreguotas R? apie 0,650), kas rodo glaudy rysj tarp GSCPI, sgnaudy ir infliacijos Siame logistiniame
centre. Sie rezultatai atspindi tai, kad tokiose valstybése kaip Belgija globalios tiekimo trintys gana
greitai atsispindi importo ir tranzito kainose, o per jas — ir vartotojy kainy dinamikoje, todél tieckimo
Sokai tampa reikSmingu kainy stabilumo i$Stukiu.

Pranciizijoje ir Liuksemburge fiksuojami nedideli neigiami tiesioginiai GSCPI koeficientai, o PPI
kanalai yra teigiami, bet santykinai nedideli, kas rodo sudétingesng¢ reakcijos struktiirg ir ribotg gryno
tiekimo Soko vaidmenj bendroje infliacijos dinamikos schemoje. Tokia kombinacija gali biiti aiSkinama
kaip didesnj vaidmen; turinCios vidaus paklausos, reguliuojamy kainy ir paslaugy sektoriaus jtakos
rezultatas, dél ko tiesioginis tiekimo jtampos signalas kai kuriais epizodais siejamas ne su spartesniu, o
su nuosaikesniu vartotojy kainy augimu. Jungtinés Karalystés atvejis iSsiskiria tuo, kad, nepaisant
teigiamo GSCPI koeficiento (apie 0,050 procentinio punkto), bendras modelio paaiSkinamumas islicka
tik vidutinio lygio, kas leidZia manyti, jog po ,Brexit“ didesn¢ svarba jgijo specifiniai vidaus
instituciniai ir reguliavimo veiksniai, i§ dalies uzgoziantys globalios tiekimo jtampos signalg.

Piety Europos Saliy grupé — Ispanija, Portugalija, Italija ir Graikija — pateikia rySky kontrastg infliacijos
perdavimo mechanizmy pozituriu. Ispanijoje ir Portugalijoje nustatyti aiSkiai neigiami tiesioginiai
GSCPI efektai (atitinkamai apie -0,139 ir —0,126 procentinio punkto), nors bendras modelio
paaiSkinamumas yra vidutinis ar net aukstas, kas rodo, kad globalios tieckimo jtampos epizodai Cia
persidengia su Kitais veiksniais. Tai galima interpretuoti kaip paklausos destrukcijos ir politikos atsako
kombinacija: tiekimo sutrikimy piko laikotarpiu energijos politikos priemonés, fiskaliné pagalba ir
vartotojy elgsenos pokyciai galéjo lemti létesnj vartotojy kainy augima, palyginti su tipine sgnaudy
stimimo schema. Italijoje ir Graikijoje tiesioginiai GSCPI koeficientai iSlieka teigiami, bet santykinai
mazi, o PPI kanalai rodo tik ribotg papildoma poveikj, todél galima teigti, kad Piety Europos infliacijos
dinamikoje globaliis tieckimo Sokai yra svarbiis, ta¢iau néra dominuojantis veiksnys ir konkuruoja su
vidaus paklausos bei fiskalinés politikos jtaka.

3.3.3. Vidurio ir Ryty Europa, JAV ir Turkija

Vidurio ir Ryty Europos $alys (Bulgarija, Cekija, Kroatija, Lenkija, Rumunija, Slovakija, Slovénija,
Vengrija) suformuoja grupe, kurioje ypac aiskiai matyti ,,gamybos grandinés* efektas ir stiprus rySys su
pramonine specializacija. Daugumoje Siy Saliy tiesioginiai GSCPI koeficientai yra teigiami, bet
palyginti nedideli, o netiesioginis PPI poveikis yra panaSaus ar net didesnio dydZio, kas rodo, kad
globalis tiekimo sutrikimai pirmiausia pasireiskia per gamybos sgnaudy augimg pramonés sektoriuje ir
tik veéliau persiduoda vartotojy kainoms. Pavyzdziui, Cekijoje ir Slovakijoje PPI koeficientai
(atitinkamai apie 0,110 ir 0,117 procentinio punkto) virSija tiesioginius GSCPI jvercius, o tai atitinka
Sty Saliy, kaip Europos gamybos ir surinkimo centry, integracijg j Vokietijos ir platesnes tiekimo tinkly
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vertés grandines. Toks profilis patvirtina teoring nuostatg, kad pramonés intensyvumas ir dalyvavimas
tarptautinése vertés grandinése sustiprina netiesioginj tiekimo Soky kanala.

Bulgarijos ir Lenkijos rezultatai rodo stiprius abiejy kanaly — tiek tiesioginio, tiek netiesioginio —
poveikius, tafiau Zemesnj modelio paaiSkinamumg, kas gali biiti siejama su didesniu vidaus
struktliriniy veiksniy, politikos intervencijy ar valiutos kurso dinamikos vaidmeniu. Rumunijos atvejis
parodo, kad esant Zemam koreguotam R? ir vidutinio dydzio PPI efektams, dalis infliacijos dinamikos
iSlieka nepaaiskinta, o globali jtampa yra tik vienas i§ keliy svarbiy veiksniy. Tai rodo, kad net ir
panaSios pramoninés struktiiros Salys gali skirtis pagal tai, kiek infliacija lemia iSoriniai, o kiek —
vidaus veiksniali.

Palyginamosios ne Europos sgjungos ekonomikos — JAV ir Turkija — pateikia du skirtingus kontrasto
pavyzdzius, kurie padeda geriau suprasti rezultaty ribas. JAV modelyje tiesioginis GSCPI poveikis yra
teigiamas (apie 0,145 procentinio punkto), taciau bendras paaiSkinamumas zemas, o PPI kanalas
nejtrauktas deél specifikacijos apribojimy, todél globalios tiekimo jtampos poveikis ¢ia atrodo
fragmentiSkas ir uzgoziamas vidaus paklausos, darbo rinkos ir fiskalinés politikos veiksniy. Turkijoje
GSCPI koeficientas yra artimas nuliui, o0 modelio koreguotas R? labai Zemas, kas atspindi situacija, kai
vietiniai monetariniai ir valiutos kurso Sokai bei nestandartiné paltikany politika visiSkai uzgozia
globaliy tiekimo sutrikimy signala. Sie du pavyzdziai rodo, kad GSCPI informaciné verté priklauso ne
tik nuo Salies atvirumo, bet ir nuo to, ar vietiné politika nesukuria daug stipresniy, globalius Sokus
nustelbian¢iy impulsy.

Apibendrinant, regionin¢ analizé patvirtina, kad GSCPI poveikio intensyvumas ir kanalo struktiira
sistemingai siejasi su ekonomikos atvirumu, pramonés profiliu, energetine priklausomybe ir vietiniy
politikos rezimy savybémis. Mazos atviros ekonomikos ir gamybos centrai pasizymi didziausiu
jautrumu globaliems Sokams, tuo tarpu didelés ar labiau uzdaros ekonomikos, taip pat Salys su
nestabilia monetarine politika, demonstruoja silpnesnj arba labiau iskreipta GSCPI signala. Sios
iSvados yra svarbios formuojant diferencijuota makroekonoming ir struktiiring politika, nes rodo, kad
vienoda reakcija ] tg patj globaly Soka skirtingose Salyse gali buti nei pakankama, nei proporcinga
patiriamam poveikiui.
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DISKUSIJA

Siame magistro darbe gauti rezultatai patvirtina daugelyje mokslinés literatiiros darby i§sakyta teigini,
kad globalios tiekimo grandiniy jtampos rodikliai yra statistiSkai informatyviis aiskinant infliacijos
svyravimus, taciau kartu iSrySkina rySkesnj Saliy lygmens heterogeniskuma, nei rodo agreguoti euro
zonos vertinimai. Daugumoje analizuoty Saliy nustatytas teigiamas ir statistiSkai reikSmingas GSCPI
poveikis HICP, pasireiskiantis su keliy ménesiy vélavimu, i§ esmés dera su Benigno ir kt. (2022), ECB
(2022) ir kity autoriy iSvadomis, kad tiekimo Sokai prisidéjo prie 2021-2022 m. infliacijos Suolio. Vis
délto gauti rezultatai rodo, kad Sis poveikis néra vienodai stiprus visoms Salims ir kai kuriais atvejais
yra labiau tarpinamas per gamintojy kainy ir nedarbo kanalus, nei numato agreguoti modeliai.

Lyginant gautus rezultatus su euro zonos agreguotomis analizémis, tokiomis kaip ECB (2022) ar
Babura ir kt. (2024), galima pastebéti, kad daliai Saliy GSCPI reikSmé infliacijos paaiSkinimui yra
didesné negu euro zonos vidurkiui, o kitoms — atvirk$¢iai. Pavyzdziui, Baltijos Salys ir kai kurios
Siaurés Europos valstybés patenka j auk$¢iausios modelio patikimumo ir stipresnio GSCPI kanalo
grupe, kas rodo didelj $iy ekonomiky jautrumag globaliems tiekimo trikdZiams. Tuo tarpu nemaza dalis
Vidurio ir Ryty Europos bei kai kurios didesnés ekonomikos pasiZzymi tuo, kad dalis infliacijos
svyravimy lieka nepaaiSkinta vien tiekimo ir sgnaudy kintamaisiais, o tai leidzia daryti prielaidg apie
svarby vidaus paklausos, likes¢iy ar institucinés aplinkos vaidmen;.

Modelio diagnostika atskleidZia, kad nors bendra paaiSkinamoji galia daugeliu atvejy yra pakankama,
dalyje Saliy iSlieka liekamyjy paklaidy autokoreliacija ir Zymesnis skirtumas tarp R? ir Adj. R?, kas
rodo didesne specifikacijos ir struktiirinés inercijos problemy rizika. Ypac tai pasakytina apie mazas
atviras ekonomikas, tokias kaip Estija ar Skandinavijos Salys, bei apie Salis, kuriose infliacijos procesai
yra stipriai paveikti struktiriniy lGziy ir rezimy kaitos (pvz., Turkija). Sie rezultatai rodo, kad net ir
taikant vieningg metodologinge prieiga, nejmanoma visiSkai ,,uzdengti“ visy makroekonominiy
veiksniy, o standartiniai tiekimo ir sanaudy rodikliai kai kuriose Salyse turi biiti papildyti detalesniais
instituciniais ar lukesc¢iy indikatoriais.

Svarbus $io tyrimo aspektas — Lietuvos ir kity Baltijos Saliy pozicija modelio diagnostikos zemélapyje.
Nors Lietuvos modelio paaiskinamoji galia yra auksta, Durbin—Watson statistika balansuoja ant kritinés
ribos, kas rodo, kad infliacijos procesas i$laiko tam tikrg nei$sklaidyta inercijg net ir jtraukus globalius
tiekimo Sokus, sgnaudy bei nedarbo veiksnius. Tai leidzia teigti, kad Lietuvos atveju tiekimo grandiniy
sutrikimy poveikis persidengia su Salies specifiniais veiksniais, tokiais kaip darbo uZmokescio
dinamikos, lukesc¢iy ir kainodaros praktiky ypatumai, todél politikos formuotojams svarbu vertinti tiek
globaliy Soky, tiek vidaus veiksniy sgveika.

Tyrimo ribotumai pirmiausia susij¢ su duomeny prieinamumu ir pasirinktu dazniu. GSCPI ir
pagrindiniai infliacijos rodikliai yra prieinami ménesiniu dazniu, tod¢l modelis natiiraliai orientuotas |
trumpesnés trukmés dinamika ir negali iki galo apraSyti ilgalaikiy strukttriniy procesy, tokiy kaip
gamybos relokacija ar nuolatinis tiekimo tinkly perkonfigiiravimas. Be to, naudojant vienoda
specifikacija visoms 30 Saliy, dalis Saliy specifiniy veiksniy neiSvengiamai lieka uz modelio riby, o
alternatyvils metodai, tokie kaip miSraus daZnio modeliai ar paneliniai BVAR, dél apimties ir
sudétingumo §iame darbe nebuvo taikomi. Sie ribotumai suponuoja, kad gauti rezultatai turéty biiti
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interpretuojami kaip apibendrintas tiekimo grandiniy sutrikimy poveikio vaizdas pasirinkto modelio ir
kintamyjy rinkinio rémuose, o ne kaip visiSkai iSsamus infliacijos procesy paaiskinimas kiekvienai
Saliai.
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ISVADOS

Globalios tiekimo jtampos ir infliacijos rySys. Empiriné analizé patvirtina, kad pasaulinés tiekimo
grandiniy jtampos padidéjimas, matuojamas GSCPI, daugumoje tirty Saliy yra infliacija didinantis
veiksnys: 26 18 30 $aliy nustatytas teigiamas tiesioginis poveikis HICP, kuris iSlicka reik§mingas net
kontroliuojant gamintojy kainas, nedarbg ir prekybos rodiklius. Tai rodo, kad pastarojo deSimtmecio
Soky laikotarpiu, ypa¢ 2020-2022 m., globalios tiekimo grandinés daugelyje Saliy tapo vienu i§
centriniy kainy dinamikos veiksniy greta paklausos ir pinigy politikos kanaly, nors atskirose Salyse
(pvz., Ispanijoje, Portugalijoje, Liuksemburge ir Pranciizijoje) globalios jtampos signalas labiau
persidengia su paklausos susitraukimu, kainy reguliavimu ar paslaugy sektoriaus dominavimu.

UZdelstas poveikis ir GSCPI informacin¢ verté. Tiekimo grandiniy jtampos poveikis infliacijai
pasireiskia su aiskiu teigiamu vélavimu: didziausi ir statistiSkai reikSmingiausi GSCPI koeficientai
daugumoje Saliy koncentruojasi mazdaug nuo antro iki SeSto ménesio po Soko, o kai kuriose
ekonomikose poveikis iSsilaiko iki mety. Tai suteikia GSCPI prognozing verte keliy ketvir¢iy j priekj ir
paaiSkina, kodél po 2021 m. tiekimo Soky infliacija daugelyje Saliy iSliko padidéjusi ir 2022 m., net
sumazejus daliai realiy tiekimo kliticiy, bei pagrindZia Sio rodiklio naudojima kaip ankstyvo perspéjimo
signalg pinigy ir fiskalinei politikai.

Poveikio dydzio ir dinamikos heterogeniSkumas. GSCPI poveikio mastas ir laiko profilis tarp Saliy yra
ryskiai heterogeniski ir negali biiti apibiidinti vienu ,,vidutiniu® jver¢iu: jverciai svyruoja nuo neigiamy
Piety Europos Salyse iki labai auksty teigiamy Baltijos regione, o lagy profilis skiriasi nuo greity keliy
ménesiy reakcijy iki beveik metus trunkancios dinamikos didesnése ekonomikose. Netiesioginio
poveikio per PPI kanalg analizé parodo, kad kai kuriose Salyse Sis kanalas yra panasaus ar didesnio
dydzio nei tiesioginis GSCPI poveikis, o kitur iSlicka santykinai silpnas, todél euro zonos ar ES
,vidutinis“ GSCPI koeficientas téra apytikslé nuoroda ir netinka tiesiogiai vertinant atskiry Saliy rizikg
ar formuojant vienodas politikos rekomendacijas.

Struktiirinés charakteristikos ir globaliy Soky perdavimo intensyvumas. Regionin¢ analizé rodo, kad
GSCPI poveikio intensyvumas ir kanaly struktira sistemingai siejasi su Saliy struktiirinémis
charakteristikomis — ekonomikos atvirumu, pramonés profiliu, dalyvavimu tarptautinése vertés
grandinése ir vietiniy politikos rezimy savybémis. Mazos atviros ir ] prekybg orientuotos ekonomikos
bei Vidurio ir Ryty Europos pramonés centrai pasizymi didesniu jautrumu globaliems Sokams per
tiesioginj importo kainy ir PPI kanalus, tuo tarpu didelés arba labiau uzdaros ekonomikos ir Salys su
nestabilia monetarine politika dazniau ,,atfiltruoja® GSCPI signalg per vidaus paklausos, valiutos kurso
ir instituciniy veiksniy dinamika, todél efektyvi reakcija j tiekimo Sokus turi derinti bendras priemones
su nacionalinémis strategijomis, orientuotomis ] tiekimo diversifikavima, strategines atsargas ir
pramongs struktiiros adaptacija.

Hipoteziy jvertinimas.

HI patvirtinta: daugumoje tirty Saliy pasaulinés tiekimo grandiniy jtampos padidé¢jimas (GSCPI) didina
infliacija, o rySys yra statistiskai reik§mingas.

44



H2 patvirtinta: GSCPI poveikis infliacijai pasireiskia su teigiamu vélavimu, didziausi koeficientai
dazniausiai stebimi po keliy ménesiy nuo Soko.

H3 patvirtinta: tiek GSCPI poveikio dydis, tiek jo laiko profilis yra heterogeniski tarp Saliy ir regiony.

H4 1§ dalies patvirtinta: nustatytas sistemingas GSCPI poveikio intensyvumo rySys su ekonomikos
atvirumu, pramonés struktiira ir dalyvavimu tarptautinése vertés grandinése, taciau politikos rezimy
jtaka jvertinama tik netiesiogiai.

45



REKOMENDACIJOS

Atsizvelgiant | gautus rezultatus ir nustatytus ribotumus, sitilomos Sios pagrindinés rekomendacijos.

Politikos formuotojams: Rengiant pinigy politikos sprendimus ir infliacijos prognozes, tikslinga
sistemingai jtraukti globalios tieckimo grandiniy jtampos rodiklius (pvz., GSCPI) kartu su paklausos,
sanaudy ir darbo rinkos indikatoriais, ypac¢ Soky laikotarpiais. Tai leisty aiSkiau atriboti, kuri infliacijos
dalis susijusi su globaliais tiekimo trikdziais, o kuri — su vidaus paklausa ir likesciais.

Salims, kurioms modeliai rodo didesnj jautruma tiekimo $okams ir auks$ta paaiskinamumo lygj
(Baltijos ir dalis Siaurés Europos valstybiy), rekomenduojama aktyviau plétoti tickimo grandiniy
diversifikavimo, ,,nearshoring* ir strateginiy atsargy politikg. Tokios priemonés gali sumazinti globaliy
sutrikimy perdavimo intensyvumg ir sutrumpinti aukStesnés infliacijos epizody trukme.

Salyse, kuriose nustatyta didesné¢ infliacijos inercija ir lickamyjy paklaidy autokoreliacija, tikslinga
stiprinti infliacijos lukes¢iy valdyma ir aiSkiau institucionalizuoti kainodaros bei darbo uzmokescio
indeksavimo principus. Tai ypa¢ aktualu Lietuvai ir kitoms mazoms atviroms ekonomikoms, kur
globalis tiekimo Sokai lengvai persidengia su vidaus kainodaros ir darbo rinkos mechanizmais.

Verslo sektoriui: Jmonéms, integruotoms j tarptautines tickimo grandines, rekomenduojama GSCPI ir
panasius rodiklius naudoti kaip papildomg makro lygmens rizikos indikatoriy kartu su tiekéjy ir Saliy
rizikos vertinimais. Tai leisty anksCiau identifikuoti laikotarpius, kai tikétinas didesnis sgnaudy
spaudimas ir kainy nepastovumas, ir atitinkamai koreguoti atsargy bei kainodaros sprendimus.

Sektoriuose ir regionuose, kuriuose nustatyta stipresné¢ infliacijos reakcija j tiekimo Sokus, verta taikyti
labiau diversifikuotas tickéjy ir atsargy strategijas, net jei tai trumpuoju laikotarpiu didina sgnaudas.
Tokia ,,draudimo* strategija gali sumazinti biitinybe staigiai kelti kainas sgnaudy Suoliy metu ir
prisidéti prie stabilesnés kainy dinamikos vidutiniu laikotarpiu.

Tolesniems tyrimams: Tolesniuose tyrimuose rekomenduojama detaliau analizuoti sektoriy lygmens
heterogeniSkumag, siejant makroekonominius infliacijos rodiklius su atskiry pramonés Saky ir jmoniy
duomenimis apie reagavima j tiekimo Sokus. Tai leisty tiksliau identifikuoti, kurie sektoriai labiausiai
perduoda globalias jtampas galutinéms vartotojy kainoms.

Perspektyvi kryptis — plétoti modelius, leidzian¢ius kartu naudoti miSraus daznio duomenis ir
panelinius dinaminius metodus (pvz., panelinius BVAR ar kitus daugiasalius pozitrius), kad bty
galima integruotai vertinti trumpalaikius ir ilgesnés trukmeés tiekimo grandiniy sutrikimy poveikio
komponentus. Tai padéty papildyti Siame darbe taikyta vieningo ménesinio daznio specifikacijg ir
geriau jvertinti struktiirinius pokyc¢ius tiekimo tinkluose
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1 priedas. Modelio patikimumo rodikliy lentelé

Country R_squared Adj_R_squared Durbin_Watson F _stat | p-value

Turkey 0,138 0,059 0,404 2,32 0,00044
Iceland 0,188 0,113 1,77 3,34 0,000000319
United states 0,281 0,206 1,047 3,36 0,000000379
Norway 0,257 0,149 2,241 8,65 2,46E-29
Latvia 0,485 0,347 1,318 9,04 1,75E-37
Romania 0,422 0,266 1,178 12,38 1,33E-48
Bulgaria 0,447 0,298 1,472 12,64 2,15E-49
Sweden 0,518 0,388 2,17 13,42 1,22E-51
Estonia 0,496 0,361 1,588 14,09 1,59E-53
Finland 0,499 0,364 2,369 15,03 4,8E-56
Hungary 0,603 0,496 1,23 16,79 1,77E-60
Czechia 0,541 0,418 2,157 17,06 3,9E-61
Croatia 0,574 0,459 1,422 17,45 4,73E-62
Denmark 0,44 0,289 2,113 18,2 8,65E-64
Portugal 0,577 0,464 1,702 19,08 9,4E-66
Netherlands 0,565 0,448 2,022 19,82 2,42E-67
United Kingdom 0,546 0,426 2,103 19,82 6,75E-55
Austria 0,495 0,359 2,007 21,57 6,19E-71
Greece 0,541 0,418 2,152 22,75 3,21E-73
Ireland 0,489 0,352 1,89 23,71 5,03E-75
Slovakia 0,583 0,471 1,617 27,63 8,97E-82
Lithuania 0,686 0,602 1,476 29,83 3,16E-85
Germany 0,352 0,178 2,11 32,99 8,43E-90
Spain 0,666 0,576 1,781 34,18 1,99E-91
Poland 0,623 0,522 1,451 34,25 1,58E-91
Slovenia 0,475 0,333 1,512 34,7 3,96E-92
France 0,591 0,481 2,097 36,1 5,79E-94
Luxemburg 0,55 0,429 2,135 39,77 1,81E-98
Italy 0,707 0,628 2,115 43,29 1,8E-102
Belgium 0,724 0,65 2,207 48,7 4,5E-108
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2 priedas. Tyrimo rezultaty palyginamoji lentelé.

Regionas Salis Tiesioginis GSCPI | Netiesioginis Modelio Komentaras
efektas PPI efektas patikimumas
(Adj. R?)
. Dominuoja tiesioginis
. ,318 (L y ,361 . :
Estija 03 V8 (Labai 0,025 (Zemas) 0 36 . importo kanalas; greita
aukstas) (Vidutinis) oy T
reakcija j iSorinius Sokus.
0347 Panasi struktara kaip Estijos,
o Latvija 0,179 (Aukstas) 0,027 (Zemas) P bet silpnesnis bendras
Baltijos salys (Vidutinis) : s
modelio paaisSkinamumas.
Unikalus atvejis: veikia abu
. 0,273 (Labai 0,259 (Labai . kanalai (importas +
Lietuva aukstas) aukstas) 0,602 (Aukstas) gamyba). Stipriausias
bendras poveikis regione.
Logistikos centras. Infliacija
Belgija 0,134 (Vidutinis) 0,023 (Zemas) | 0,650 (Aukétas) tiesiogiai atspindi globalius
srautus. Itin tikslus modelis.
Pramonés variklis.
. e . . ReikSmingas, bet létesnis
Vokietija 0,106 (Vidutinis) 0,029 (Zemas) | 0,178 (Zemas) perdavimas. Modelj veikia
kiti nejtraukti veiksniai.
. 0,020 0,448 Pc.)ve|!<|s.m|n|maI:Js, tikétina
Nyderlandai A 0 e dél stiprios ,hub
(Nereiksmingas) (Vidutinis) . L
ekonomikos amortizacijos.
0359 Standartinis Vakary Europos
Austrija 0,113 (Vidutinis) -0,002 T modelis: nuosaikus
(Vidutinis) Lo .
tiesioginis poveikis.
Vakary Europa ISskirtis Vakary Europoje.
Airiia 0,303 (Labai 0 0,352 Itin atvira ekonomika
) aukstas) (Vidutinis) reaguoja panasiai kaip
Baltijos Salys.
0481 Poveikis neutralus. Infliacija
Prancizija -0,023 0,011 P lemia vidaus paklausa ir
(Vidutinis) ..
reguliavimas.
Jungtine ) 0,426 Sllpna§ rysys. EreX{t ir \{ldvaus
Karalvste 0,050 (Zemas) — (Vidutinis) veiksniai dominuoja pries
y globaly GSCPI.
Finansy centras. Neigiamas
Liuksemburgas | -0,117 0,01 0,429’ ' koeficientas rodp specifine
(Vidutinis) paslaugy sektoriaus

dinamika.

Piety Europa

Aukstas modelio
patikimumas, bet paties

Italija 0,056 (Zemas) 0,013 (Zemas) | 0,628 (Aukstas) GSCPI jtaka nuosaiki.
Stabilus perdavimas.
0418 Silpna reakcija. Ekonomika
Graikija 0,045 (Zemas) 0,017 (Zemas) P maZiau integruota j
(Vidutinis) . .
pramonines grandines.
) Anomalija. Neigiamas rysys
Ispanija -0,002 0,576 (Aukstas) | signalizuoja apie paklausos

0,139 (Neigiamas)

susitraukimag Soky metu.
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Panasi dinamika kaip

Portugalija i - 0 0'4.164 . Ispanijoje. Véluojanti
0,126 (Neigiamas) (Vidutinis) e
reakcija.
Stiprds abu kanalai, primena
Bulgarija 0,204 (Aukstas) 0,157 (Aukstas) | 0,298 (Zemas) | Lietuva, bet modelio kokybé
Zemesne.
. S 0,082 0,333 Balansas tarp tiesioginio ir
Slovénija 0,149 (Vidutinis) (Vidutinis) (Vidutinis) gamybinio perdavimo.
Dominuoja PPI kanalas
.. S . 0,471 (automobiliy pramoné).
Slovakija 0,095 (Vidutinis) 0,117 (Aukstas) (Vidutinis) Tipitka ,gamyklos”
ekonomika.
Kaip ir Slovakijoje —
v . . 0,418 lobalus Sokas veikia per
Vidurio ir Ryty Cekija 0,053 (zemas) 0.110 (Aukstas) (Vidutinis) gamybos sgnaudas, ns
Europa tiesiogiai.
Didelé vidaus rinka
. . 0,084 . amortizuoja tiesioginj Soka,
Lenkija 0,027 (zemas) (Vidutinis) 0,522 (Aukstas) bet PPI kanalas islieka
svarbus.
0459 Vidutinis tiesioginis
Kroatija 0,103 (Vidutinis) 0,001 L poveikis, gamybos kanalas
(Vidutinis) . .
nereikSmingas (turizmas).
.. e 0,043 0,496 Nuosaikus abiejy kanaly
Vengrija 0,075 (Vidutinis) (Vidutinis) (Vidutinis) veikimas. :
.. » 0,076 . Silpnas modelis. Infliacija
Rumunija 0021 (Zemas) (Vidutinis) 0.266 (Zemas) | | ia kiti veiksniai.
Standartiné reakcija, taciau
Y . . v 0,388 modelio paaiskinamumas
Svedija 0,118 (Vidutinis) 0,011 (Zemas) (Vidutinis) semesnis nei Vakar
Europoje.
) 0364 ISskirtis regione — stiprus
Suomija 0,070 (Zemas) 0,108 (Aukstas) (\'/idutinis) PPI kanalas (panasu j VRE
. pramonines Salis).
Siaureés . P
Europa ) ) 0,097 . GSCPI tiesiogiai nevglkla,
Danija 0,037 (Zemas) e 0,289 (Zemas) | bet per gamybos kainas
(Vidutinis)
efektas matomas.
Labai silpnas rysys. Naftos
Norvegija 0,049 (Zemas) 0,010 (Zemas) | 0,149 (Zemas) | ekonomika turi savo
infliacijos dinamika.
Islandija 0,104 (Vidutinis) | — 0,113 (Zemas) | Z0luota rinka. Modelis
silpnas.
ReikSmingas tiesioginis
JAV 0,145 (Vidutinis) — 0,206 (Zemas) | efektas, bet zemas modelio
Ne Europos tikslumas (vidaus paklausa).
Salys ) 0,040 0,059 (Labai Modelis nfeveikia. Infliacij:a ‘
Turkija . — y nulemta vidaus monetarinés
(Nereiksmingas) zemas)

politikos.
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