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SANTRAUKA

Siugiené G. (2026). Mokes¢iy nastos verslui poveikio tiesioginéms uZsienio investicijoms vertinimas
Europos Sajungos Salyse: Ekonomikos programos magistro baigiamasis darbas. Baigiamojo darbo

v —

vadovas doc. dr. Kristina Matuzevi¢iaté-Bal¢iinien¢. Vilniaus universitetas, Siauliy akademija, 67 p.
(84 p.).

Magistro baigiamajame darbe analizuojamas mokesciy nastos verslui poveikis tiesioginiy uzsienio
investicijy (TUI) srautams Europos Sgjungos Salyse 2011-2023 m. laikotarpiu. Darbo aktualuma
lemia didéjanti tarptautiné konkurencija dél kapitalo ir tai, kad nors mokesCiy nastos verslui ir
tiesioginéms uzsienio investicijoms (TUI) rySys placiai nagrinéjamas mokslingje literattiroje,
naujesni empiriniai tyrimai, apimantys laikotarpj po 2021 m., ilieka riboti.

Pirmojoje darbo dalyje analizuojama mokesciy ir mokesc¢iy nastos verslui samprata, struktiira bei
funkcijos. Aptariami pagrindiniai mokesciy sistemos elementai, tiesioginiy ir netiesioginiy mokesc¢iy
skirtumai bei efektyviyjy mokesciy tarify reikSmeé vertinant realia apmokestinimo nasta verslui.
Teoriné analizé parod¢, kad investuotojy sprendimus lemia ne vien nominaliis mokesciy tarifai, bet
ir bendra fiskaling, instituciné bei makroekonomin¢ aplinka. Atlikta moksliniy tyrimy analizé,
nagrin€janti mokesc¢iy nastos poveikj tiesioginéms uzsienio investicijoms (TUI). Empiriniy tyrimy
patvirtina neigiamg mokesciy nastos poveikj investicijoms, taciau Sis poveikis priklauso nuo Salies
iSsivystymo lygio, mokesc¢iy sistemos sudétingumo ir institucinés aplinkos. Efektyvieji pelno
mokescio tarifai (EATR) ir bendra mokes¢iy naSta daznai laikomi tinkamesniais rodikliais nei
nominaliis tarifai.

Antroje darbo dalyje sudaryta mokesciy nastos verslui poveikio TUI vertinimo metodika. Tyrimui
taikytas paneliniy duomeny fiksuoty efekty modelis su Saliy ir mety fiksuotaisiais efektais, leidZiantis
jvertinti laiko poky¢ius ir kontroliuoti laike nekintanCius tarpvalstybinius skirtumus. Priklausomasis
kintamasis — tiesioginiy uzsienio investicijy (TUI) srautai, iSreiksti santykiu su BVP. Pagrindiniai
paaiSkinamieji kintamieji — efektyvusis pelno mokescio tarifas (EATR) ir bendra mokes¢iy nasta
(mokestiniy pajamy santykis su BVP). | modelius taip pat itraukti kontroliniai makroekonominiai ir
instituciniai veiksniai.

TreCioje darbo dalyje atlikta empiriné analizé. Rezultatai parodé, kad EATR neturi statistiskai
reikSmingo poveikio TUI srautams nei bendrame Europos Sajungos modelyje, nei naujyjy valstybiy
pogrupyje, nei taikant véluojancias reikSmes, todél pirmoji hipotezé nebuvo patvirtinta. Bendros
mokescCiy nastos poveikis baziniame modelyje nustatytas statistiSkai reikSmingas neigiamas poveikis
TUI srautams, o naujosiose Europos Sajungos valstybése reikSmingas efektas pasireiské su vieneriy
mety laiko vélavimu. Tai rodo, kad mokescCiy nastos poveikis investicijoms priklauso nuo ekonominio
konteksto ir Salies i$sivystymo lygio.

Apibendrinant, tyrimo rezultatai rodo, kad Europos Sajungos Salyse TUI pritraukimg labiau lemia
instituciniai ir struktiiriniai veiksniai nei efektyvusis pelno mokescio tarifas (EATR), tuo tarpu bendra
mokesCiy nasta yra siejama su neigiamu ir statistiSkai reikSmingu poveikiu TUI srautams.

Raktiniai ZodZziai: mokesCiy naSta verslui, tiesioginés uzsienio investicijos, efektyvus pelno
mokestis, Europos Sgjunga.
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SUMMARY

Siusiené, G. (2026). Assessment of the Impact of the Tax Assessment of the Impact of the Tax Burden
on Business on Foreign Direct Investment in European Union Countries: Master’s Thesis in
Siauliai Academy, 67 pp. (84 pp.).

This master’s thesis analyses the impact of the tax burden on business on foreign direct investment
(FDI) flows in the European Union countries over the period 2011-2023. The relevance of the study
is determined by increasing international competition for capital and by the fact that, although the
relationship between the tax burden on business and foreign direct investment (FDI) has been widely
examined in academic literature, recent empirical studies covering the post-2021 period remain
limited.

The first part of the thesis examines the concept, structure, and functions of taxes, as well as the tax
burden on businesses. It discusses the main elements of the tax system, the differences between direct
and indirect taxes, and the significance of effective tax rates in assessing the real tax burden on
businesses. The theoretical analysis shows that investors’ decisions are influenced not only by
nominal tax rates but also by the overall fiscal, institutional, and macroeconomic environment. A
review of scientific studies examining the impact of the tax burden on foreign direct investment (FDI)
is also conducted. Empirical studies confirm a negative effect of the tax burden on investment;
however, this effect depends on a country’s level of development, the complexity of the tax system,
and the institutional environment. Effective corporate tax rates (EATR) and the overall tax burden
are often considered more appropriate indicators than nominal tax rates.

The second part of the thesis develops a methodology for assessing the impact of the tax burden on
business on FDI. The study applies a panel data fixed effects model with country and year fixed
effects, which allows for the assessment of time dynamics and the control of time-invariant cross-
country differences. The dependent variable is foreign direct investment (FDI) flows expressed as a
ratio to GDP. The main explanatory variables are the effective average tax rate (EATR) and the
overall tax burden, measured as the ratio of tax revenues to GDP. The models also include control
macroeconomic and institutional variables.

The third part of the thesis presents the empirical analysis. The results show that EATR has no
statistically significant effect on FDI flows in the overall European Union model, in the subgroup of
new member states, or when lagged values are applied; therefore, the first hypothesis was not
confirmed. In contrast, the overall tax burden was found to have a statistically significant negative
effect on FDI flows in the baseline model, while in the new European Union member states a
significant effect emerged with a one-year lag. This indicates that the impact of the tax burden on
investment depends on the economic context and the level of a country’s development.

In conclusion, the results of the study suggest that in the European Union countries, foreign direct
investment is more strongly influenced by institutional and structural factors than by the effective
average tax rate (EATR), whereas the overall tax burden is associated with a negative and statistically
significant impact on FDI flows.

Keywords: tax burden on business, foreign direct investment, effective corporate taxation, European
Union.
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[VADAS

Temos aktualumas ir naujumas: Tiesioginés uzsienio investicijos (toliau TUI) yra vienas
svarbiausiy Siuolaikinés ekonomikos reiSkiniy, tiesiogiai susijusiy su Salies ikio augimu,
produktyvumo didéjimu bei technologijy perdavimu. Jos lemia kapitalo kaupima, naujy darbo viety
kiirimg ir Salies konkurencingumo stiprinimg tarptautinéje rinkoje (Belascu et al., 2018,
Angelopoulou ir Liargovas, 2014). D¢l Siy priezas¢iy TUI laikomos svarbiu ekonomikos raidos ir
verslo aplinkos patrauklumo rodikliu.

Investuotojy sprendimus dél investicijy vietos lemia jvairiis ekonominiai, instituciniai ir fiskaliniai
veiksniai (Braunerhjelm et al., 2021). Kaip pabréZia de Mooij ir Ederveen (2003), Uygun (2024), TUI
pritraukima dazniausiai nulemia trys pagrindiniai aspektai — rinkos dydis, gamybos sgnaudos ir
mokesc¢iy aplinka. Nors rinkos mastas ir darbo sgnaudy lygis islieka svarbiis, vis daugiau tyrimy rodo,
kad mokesciy nasta verslui yra vienas reikSmingiausiy veiksniy, daranciy jtakg kapitalo judéjimo
kryptims (Becker et at. 2008). Mazesni mokesc¢iy tarifai didina investicijy graza, todél skatina jmones
rinktis tas Salis, kuriose fiskalin¢ aplinka yra stabilesn¢ ir palankesné investuotojams.

Mokesciy nasta verslui yra vienas 1§ esminiy veiksniy, lemianciy tarptautiniy investicijy kryptis ir
masta, ypa¢ ES Salyse, kurios tarpusavyje konkuruoja dél kapitalo pritraukimo (Helcmanovska et al.,
2021). Anot Novosinskienés (2013), didelés mokes¢iy normos néra patrauklios nei mokétojams, nei
investuotojams — pastarieji investuos tose Salyse, kur mokesCiai yra mazesni. Investuotojy
sprendimus formuoja ne vien makroekonominis stabilumas, rinkos dydis ar infrastruktiiros lygis, bet
ir fiskaliné aplinka, kurioje yjmonés vykdo veikla. Kaip pabrézia Jacob (2021), didesnis jmoniy pelno
apmokestinimas paprastai slopina kapitalo kaupimg ir mazina uzsienio investicijy srautus, o Becker
et al. (2012) nustate, kad 1 proc. padidéjes pelno mokescCio tarifas sumazina tiesiogines uzsienio
investicijas 1,6 proc.

Pastaraisiais metais vis labiau iSryskeja, kad mokesciy politika Europos Sgjungos mastu yra ne tik
fiskalinés drausmés priemong, bet ir konkurencijos dél investicijy instrumentas. Naujausioje OECD
(2025) ataskaitoje pazymima, kad 2024 m. daugiau Saliy padidino jmoniy pelno mokescio tarifus nei
Jjuos sumazino, taip atsitraukdamos nuo ilgalaikés mazéjancio apmokestinimo tendencijos. Tuo pat
metu beveik pusé EBPO valstybiy ivedé arba i§plété jvairias investicijas skatinancias priemones, ypac
orientuotas ] mokslinius tyrimus, inovacijas bei zaligja ekonomika (OECD, 2025). Tokia kryptis
atspindi ne tik poreikj uztikrinti biudzeto pajamas po pandemijos ir energetinés krizés, bet ir siekj
18likti patrauklioms investuotojams pasaulinés konkurencijos sglygomis.

Europos Sagjungos Salyse Sis klausimas yra ypac aktualus. Gasparéniené ir kt. (2022) nustaté, kad
jeinancios TUI daznai mazina mokes¢iy pajamas dél taikomy lengvaty, tuo tarpu iSeinancios
bitinybe skatinti investicijas, kartu iSlaikant biudzeto tvarumg. Be to, naujausi tyrimai rodo, kad
mokes¢iy poveikis skiriasi priklausomai nuo ekonominio iSsivystymo lygio: maZesnése ar
pereinamojo laikotarpio ekonomikose, pavyzdziui, PietryCiy Europoje, pelno mokes¢io mazinimas
turi stipresnj poveik] investicijy pritraukimui (Silajdzi¢ et al., 2022; Helcmanovska, 2021), o
didesnése rinkose, tokiose kaip Vokietija ar Pranciizija, investicijy sprendimus lemia platesnis
makroekonominis ir institucinés aplinkos kontekstas.

Naujesni empiriniy tyrimy rezultatai patvirtina, kad mokesCiy nasta iSlieka reikSmingu veiksniu
formuojant investicijy srautus ir 2020-2023 m. laikotarpiu. Glavaski et al. (2023) nustaté, kad
efektyvis vidutiniai pelno mokescio tarifai (EATR) turi statistiSkai reikSminga neigiama poveikj TUI
srautams besivystan¢iose Europos Sagjungos ekonomikose, o Euler et al. (2024) pabréze, kad
mokesCiy sistemos sudétingumas ir administraciniai reikalavimai gali maZinti Salies investicinj
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patraukluma, net jei nominalls tarifai iSlieka stabiltis. Tuo pat metu Jani¢kova ir Baranova (2013)
nustaté, kad tiek efektyviis ribiniai (EMTR), tiek efektyvis vidutiniai (EATR) tarifai daro neigiama
poveikj TUI, ypa¢ naujose Europos Sajungos valstybése narése. Siuos rezultatus papildo Blechova
(2016), kuri parodeé, kad bendros mokesciy nasStos rodiklis (ECITR) — pelno mokes¢io pajamy
santykis su BVP — taip pat gali biiti reikSmingas investicijy aktyvumg mazinantis veiksnys.

Glavaski et al. (2023) pabrézia, kad kapitalo judéjimas globalioje ekonomikoje iSrySkina mokesciy
konkurencingumo reik§me, nes valstybés, siekdamos pritraukti TUI, yra priverstos perzitréti ir
koreguoti savo mokesc¢iy politika. Autoriy teigimu, Europos sajungai, kuriai biidinga laisva kapitalo
institucijos siekia mazinti zalingg mokesc¢iy konkurencija ir skatinti mokesc¢iy politikos derinima,
valstybés narés vis dar iSlaiko didelg fiskaling autonomija, todél tarp jy islieka ryski konkurencija dél
uzsienio kapitalo. Si situacija daznai skatina 3alis taikyti maZesnius pelno mokes¢io tarifus, o tai, kaip
pazymi autoriai, lemia vadinamasias ,lenktynes ] dugna®“ kapitalo apmokestinimo srityje
(Bharanidaran (2023); Glavaski et al. 2023).

Nepaisant gausios literatiiros, analizuojanc¢ios mokes¢iy nastos verslui poveikj TUI, pastaraisiais
metais i§samiis tyrimai, apimantys laikotarpj po 2021 m., yra itin reti. D¢l to vis dar nepakankamai
jvertinta, kaip mokesciy nasta verslui veikia investicijy dinamikg po COVID-19 pandemijos, karo
Ukrainoje bei iSaugusiy energetiniy sanaudy kontekste. Si aplinkybé pagrindZia $io darbo aktualuma
— butinybe jvertinti, kiek reikSminga yra efektyvaus pelno mokescio ir bendros mokes¢iy nastos
(mokestiniy pajamy santykio su BVP) jtaka TUI pritraukimui Europos Sajungos Salyse 2011-2023
m. laikotarpiu.

Tyrimo problema:

Vis délto, vien tik mokesciy tarify mazinimas ne visada uztikrina proporcingg TUI augima. Kai
kuriuose tyrimuose pabréziama, kad mokesciy sistemos stabilumas ir paprastumas tampa reikSmingu
veiksniu priimant investicinius sprendimus, ypac labiau i$sivysciusiose rinkose (Esteller-More et at.,
2021). Be to, empiring literatiira atskleidzia, kad nominaliis pelno mokescio tarifai néra pakankami
vertinant tikrgja apmokestinimo nastg, todél vis dazniau taikomi efektyviis tarifai — efektyvus
vidutinis (EATR) ir ribinis (EMTR) pelno mokescio rodikliai, geriau atspindintys realig jmoniy
apmokestinimo aplinkg (Janickova ir Baranova, 2013). Kita vertus, kai kurie autoriai sitilo naudoti ir
makroekonominj mokesc¢iy nasos rodikl] — mokestiniy pajamy ir bendrojo vidaus produkto santykj
(ECITR) — kuris leidzia vertinti bendra valstybés fiskaling nasta verslui (Blechova, 2016).

Nors mokesciy politikos ir TUI sasajos nagrinéjamos daugybéje empiriniy darby, dauguma jy apima
laikotarpj iki 2021 m., o pastaraisiais metais iSsamis tyrimai $ia tema yra reti. Mokslingje literatiiroje
truksta naujesniy moksliniy tyrimy, vertinan¢iy mokes¢iy nastos poveik; TUI po COVID-19
pandemijos, energetinés krizés ir sparciai kintancio fiskalinio reguliavimo ES. D¢l to pasirinktas
tyrimo 2011-2023 m. laikotarpis leidZia ne tik apimti ankstesniy ekonominiy cikly poveikj, bet ir
jvertinti naujausias tendencijas, susijusias su efektyvaus pelno mokescio ir bendros mokesc¢iy nastos
(mokestiniy pajamy ir BVP santykio) jtaka TUI. Tai suteikia tyrimui papildomg aktualumg ir leidzia
uzpildyti esama empirinés analizés spraga pastaryjy mety kontekste.

Probleminis klausimas:

Kaip mokesc¢iy nasta verslui veikia tiesiogines uZsienio investicijas Europos Sajungos Salyse 2011—
2023 m.?

Hipotezé:

H1: Efektyvaus pelno mokescio tarifo (EATR) didéjimas mazina tiesioginiy uzsienio investicijy
srautus ] Salj.
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H2: Bendros mokes¢iy nastos (mokestiniy pajamy santykio su BVP) did¢jimas mazina tiesioginiy
uzsienio investicijy srautus j salj.

Darbo objektas: mokescCiy nastos verslui poveikis tiesioginéms uzsienio investicijoms.

Darbo tikslas: ISanalizavus mokesCiy naStos verslui poveikio investicijoms teorinius aspektus,
jvertinti mokes¢iy nastos dydzio poveikj tiesioginéms uzsienio investicijoms Europos Sajungos
Salyse.

Darbo uzdaviniai:

1. ISanalizuoti mokesciy, mokesc¢iy nastos verslui sampratg ir struktiirg.

2. Atlikti mokesCiy naStos verslui poveikio tiesioginéms uzsienio investicijoms moksliniy
tyrimy analizg.

3. Sudaryti mokesCiy nastos verslui poveikio tiesioginéms uZzsienio investicijoms Europos
Sajungos Salyse vertinimo metodika.

4. Remiantis sudaryta mokesCiy nastos verslui poveikio tiesioginéms uzsienio investicijoms
vertinimo metodika atlikti mokesCiy nastos verslui poveikio tiesioginéms uZsienio
investicijoms vertinima, Europos Sajungos Saliy 2011-2023 m.

Tyrimo metodai ir organizavimas: Mokslinés literatiiros ir empiriniy tyrimy rezultaty analizés,
sisteminimo bei apibendrinimo metodai. Duomenys pateikiami ir interpretuojami naudojant grafinj
vaizdavimg, atliekama paneliniy duomeny regresiné analizé ir rezultaty palyginimas. Tyrimo
duomeny apdorojimui ir ekonometrinei analizei naudojama programin¢ jranga GRETL.

Darbo struktiira: Pirmoje darbo dalyje pateikiamas teorinis pagrindas, kuriuo remiantis
analizuojama mokeséiy nasta verslui ir jos poveikis TUI Europos Sajungos Salyse. Sioje dalyje
aptariama mokesciy ir mokesc¢iy naStos samprata, jy funkcijos bei struktiira, iSrySkinamas rysys tarp
apmokestinimo politikos ir investicijy srauty. Taip pat nagrin¢jami mokes¢iy naStos vertinimo
kriterijai bei aptariami ankstesni empiriniy tyrimy rezultatai, kurie atskleidzia mokesc¢iy poveikio
investicijy pritraukimui teorinius aspektus. Si dalis sudaro pagrinda tolesniam metodikos kiirimui ir
empirinei analizei.

Antroje darbo dalyje formuojama mokesciy nastos verslui poveikio TUI vertinimo metodika. Joje
apibréziami tyrimo tikslai ir uzdaviniai, pristatoma pasirinkty mety imtis ir duomeny Saltiniai,
pagrindziami naudoti kintamieji bei jy atrankos kriterijai. Taip pat aptariamas empirinio tyrimo
modelio sudarymas, formuluojamos hipotezés, aprasomi taikomi ekonometriniai metodai, duomeny
analizés jrankiai ir nustatomi tyrimo ribotumai.

Trecioje darbo dalyje atlickamas empirinis mokesciy nastos poveikio TUI vertinimas Europos
Sajungos Salyse 2011-2023 m. laikotarpiu. Remiantis sukurtu analitiniu modeliu, lyginami Europos
Sajungos Saliy mokesciy nastos rodikliai, nagrinéjamos jy sasajos su TUI srautais bei analizuojamos
pagrindinés veiksniy priklausomybés. Sios dalies pabaigoje pateikiamos gautos tyrimo i§vados ir
1zvalgos, kurios leidzia jvertinti mokesciy nastos verslui poveikj TUI pritraukimui bei ekonominés
plétros galimybes Europos Sgjungos Salyse.
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1. MOKESCIU NASTOS VERSLUI POVEIKIO TIESIOGINEMS UZSIENIO
INVESTICIJOMS TEORINIS PAGRINDIMAS

Valstybei biitini mokestiniai iStekliai vieSosioms gérybéms finansuoti, taciau pernelyg dideli
mokesciai gali slopinti verslo plétra ir kapitalo formavimg. Dar XVIII a. Smith pastebéjo, kad nuolat
did¢janti mokesc€iy naSta daro Zalingg poveikj tkinei veiklai, o Ricardo teige, jog pernelyg auksti
mokesciai gali lemti kapitalo pasitraukima i$ Salies (Celikay, 2020). Véliau ir Keynes (1936) pabrézé,
kad mokeséiy naSta veikia investicijy bei taupymo lygj ekonomikoje. Siandien, globalizacijos
salygomis, valstybés, siekdamos pritraukti kapitala, konkuruoja mokesciy dydziu. Europos Sajungoje
per pastaruosius deSimtmecius fiksuojama jmoniy pelno mokescio tarify mazé¢jimo tendencija,
atspindinti pastangas mazinti mokesting nasta verslui ir skatinti investicijas.

Mokesc¢iai ,,atima* dalj finansiniy iStekliy 1§ verslo ir namy tikiy, mazindami privataus investavimo
galimybes ir vidaus paklausa. Mokesc¢iy naSta yra tikroji nasta mokes¢iy mokétojams ir kartu —
vieSosios politikos instrumentas, siekiant makroekonominiy tiksly, pavyzdziui, ekonomikos augimo
ir pajamy perskirstymo. Mokesciy tarifai Siuo pozitiriu tampa vienu i§ pagrindiniy veiksniy, daranc¢iy
jtakg realiai mokesCiy nastai: dideli tarifai ir naujy mokes¢iy jvedimas didina spaudimag
ekonominiams subjektams ir skatina ieskoti biidy, kaip iSvengti apmokestinimo. Dél to didelé
mokes¢iy naSta mazina investuotojy po mokesCiy gaunama pelng ir neigiamai veikia kapitalo
investicijas (Inaltong, 2012). Budrytés teigimu (2005) mokesciai yra vienas i$ pagrindiniy veiksniy,
lemianciy Salies patrauklumg investicijoms.

Atsizvelgiant | tai, poskyriuose 1.1. —1.3. pateikiama mokesciy, mokesciy nastos verslui samprata ir
struktira, TUI — apibréZimas ir jas lemiantys veiksniai, taip pat apzZvelgiami empiriniai tyrimai, kurie
vertina mokesciy nastos poveikj TUI. Tokiu biidu siekiama identifikuoti, kokie mokesciy komponentai
(pelno, darbo, kapitalo apmokestinimas sqnaudos) yra svarbiausi investicijy sprendimuose.

1.1. Mokesc¢iy samprata, klasifikacija

Analizuojant mokslingje literatiroje pateikiamus mokes¢iy apibréZimus, pastebima, kad skirtingi
autoriai $i3 sgvoka aiSkina panasSiai, taciau akcentuoja skirtingus aspektus — teisinj, fiskalinj ar
ekonomin;j. Siekiant apibendrinti pagrindinius poZirius, 1.1.1 lenteléje pateikiami keli mokesciy
apibrézimai, remiantis Lietuvos Respublikos teisés aktais ir jvairiy autoriy moksliniais $altiniais.

1.1.1 lentelé

Mokesciuy savokos apibrézimai

AUTORIUS APIREZIMAS
Lietuvos Respublikos mokes¢iy Mokescio jstatyme mokes¢iy mokétojui nustatyta piniginé prievolé
administravimo jstatymas (2004) valstybei.

Pagrindinis valstybés vykdomy funkcijy finansavimo Saltinis, nes pati

Skackauskiené ir kt. (2016) valstybé nicko negamina ir neparduoda.

Finansinis mokestis ar bet koks kitas mokestis, kurj Salies vyriausybé
nustato mokes¢iy mokeétojui, kuris gali biiti fizinis ar juridinis asmuo,
siekdama surinkti 1éSas, skirtas jvairioms vieSosioms i§laidoms, susijusioms
su bendru Salies gyventojy gerove.

Mukhopadhyay (2023)

Streimikiené ir Mikalauskiené (2006) Rinkliava, kurig privalu mokéti.

Simkova (2015) Privalomi piniginiai mokéjimai, kuriuos pagal jstatyma nustato asmenims ar
jmonéms, siekiant padengti i§laidas, reikalingas visuomenés gerovei .

Saltinis: sudaryta darbo autorés.
Kaip matyti i§ 1.1.1 lentel¢je pateikty apibrézimy, dauguma autoriy sutaria, kad mokesciai yra
privaloma piniginé prievolé valstybei, skirta vieSosioms funkcijoms finansuoti. Lietuvos Respublikos
mokesCiy administravimo jstatyme pabréziama teisiné mokesCiy prievolés prigimtis, o
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Skackauskiené ir kt. (2016) iSryskina mokesciy ekonomine paskirtj — valstybés funkcijy finansavima,
nes valstybé pati negeneruoja pajamy. Mukhopadhyay (2023) pateikia platesnj apibrézima,
akcentuodamas mokes¢iy ry§j su visuomenés gerove, o Streimikiené ir Mikalauskiené (2006)
mokescCius apibrézZia kaip privaloma rinkliava, atspindincig valstybés fiskalinj mechanizmg.
Mokesciai sudaro esminj Salies ekonominés sistemos elementa, nes jie yra pagrindinis valstybés
pajamy Saltinis, leidZiantis finansuoti vieSgsias paslaugas, infrastruktiirg ir socialinés geroves
priemones (Amberger et at., 2025, Celikay, 2020). Be to, mokesciai daro reikSmingg poveikj
makroekonominiams procesams — jie formuoja vartojimo, investicijy ir gamybos paskatas, lemia
pajamy pasiskirstyma bei tikio dalyviy elgsena rinkoje. Tokiu biidu mokesciy sistema ne tik uztikrina
valstybés finansinj tvaruma, bet ir sudaro prielaidas jgyvendinti jos ekonoming bei socialing politika,
palaikant augima ir konkurencinguma.

Mokesciy esmé atsiskleidzia per jy atliekamas funkcijas ir poveikj tikio subjektams, nes biitent per
funkcijy jgyvendinimg iSrySkéja mokesciy vaidmuo Salies ekonominéje sistemoje — nuo valstybés
biudzeto pajamy formavimo iki ekonominiy sprendimy ir paskaty kiirimo rinkoje. MokesCiy
funkcijos atspindi, kaip per apmokestinimo mechanizma daromas poveikis skirtingoms ekonomikos
grandims — verslui, namy tkiams ir vieSajam sektoriui — bei kokiu mastu $is poveikis lemia iStekliy
paskirstyma, vartojimo struktiirg ar investicijy dinamika. Kaip matyti 1 paveiksle, mokslinéje
literatiiroje dazniausiai iSskiriamos trys pagrindinés mokesciy funkcijos — fiskaliné, perskirstomoji ir
reguliavimo.

—|  MOKESCIU FUNKCIJOS ]

l

Fiskaliné (izdo) « Perskirstomoji Reguliavimo

1 pav. Mokes¢iy funkcijos

Siy funkcijy samprata formavosi remiantis klasikiniy mokeséiy teorijy principais, kuriuos isplétojo
ekonomistai (Uzubalis, 2012, Pilipavicitté, Korsakiené, 2016):

e Fiskalin¢ (izdo) funkcija atspindi mokesc¢iy vaidmenj kaupiant valstybés finansinius isteklius,
skirtus vieSosioms funkcijoms finansuoti;

e Perskirstomoji funkcija siejama su nacionalinio biudZeto gauty mokes¢iy panaudojimu
siekiant subalansuoti pajamy pasiskirstyma tarp jvairiy @ikio subjekty bei visuomenés
sluoksniy;

e Reguliavimo funkcija pasireiskia tuo, kad valstyb¢, taikydama tam tikras mokesciy
priemones, daro jtakg ekonominiams procesams — skatina arba riboja investicijas, vartojima,
uzimtumg bei kitus @ikio plétros veiksnius.

Novosinskiene (2013) teigia, kad paskirstomoji mokesciy funkcija pasireiSkia valstybés surinkty 1éSy
perskirstymu tarp gyventojy, verslo ir jvairiy veiklos sri¢iy, o tai vykdoma taikant mokesciy tarify,
lengvaty ar kity fiskaliniy priemoniy pokycius. Kontrolés funkcija, autorés nuomone, lemia
ekonomikos augimo tempg — ji gali jj skatinti arba riboti, priklausomai nuo taikomy mokesciy
politikos sprendimuy, tokiy kaip tarifai, lengvaty sistema ar mokes¢iy administravimo tvarka. Siy
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funkcijy pusiausvyra yra bitina, nes per jas valstybé daro tiesioging jtaka Salies ekonomikos raidai ir
uztikrina efektyvy ekonomings politikos jgyvendinima.

Mokesciy funkcijos apima ne tik fiskalinj valstybés pajamy uztikrinimo aspekta, bet ir platesnj
ekonominj poveikj, kuris lemia verslo aplinka, investicijy kryptis bei bendrg Salies konkurencinguma
(Uygun , 2024). Toks poziiiris sudaro teorinj pagrindg tolesnei analizei, nes mokesCiy funkcijos
atskleidZia, kaip apmokestinimo sistema veikia ekonoming veiklg ir investicinius procesus. Fiskaliné
funkcija leidZia jvertinti, kaip valstybés biudZeto pajamy poreikis lemia mokesciy lygj bei struktiira,
o tai tiesiogiai veikia jmoniy pelningumg ir kapitalo prieinamumg. Perskirstomoji funkcija parodo,
kaip mokesciy sistema keicia disponuojamy pajamy pasiskirstymg tarp tkio subjekty ir socialiniy
grupiy, taip darydama jtakg vartojimo bei investicijy paklausai. Reguliavimo funkcija, savo ruoztu,
yra ypac svarbi vertinant mokes¢iy nastos poveikij verslui, nes per ja valstybé gali skatinti arba slopinti
tam tikras ikines veiklas, pavyzdziui, per pelno mokesCio tarify mazinimag skatinti kapitalo
investicijas ar per darbo jégos apmokestinimg veikti gamybos sgnaudas.

Be minéty funkcijy, svarbu atkreipti démesj ir | pacig mokesc¢iy sistemos sandarg, nes ji lemia, kaip
praktikoje jgyvendinami apmokestinimo principai ir kokj poveikj jie daro ekonominiams
sprendimams. Pasak Kastrati ir Vokshi (2023), efektyvi mokesCiy sistema uztikrina pakankamy
pajamy surinkimg ir sudaro prielaidas konkurencingumui bei ekonomikos augimui, o netinkama —
silpnina valstybés finansinj stabilumg ir plétros galimybes. Mokesc¢iy sistema yra neatsiejama nuo
aiskiai apibrézty elementy — mokeséio objekto, subjekto, tarifo, lengvaty ir surinkimo metodo. Siy
elementy tarpusavio sgveika lemia realiag mokesCiy nastg verslui ir gyventojams, o jy pokyciai daro
tiesioging jtakg investicijy pritraukimui, verslo plétrai ir konkurencingumui. Pasak Amberger et at.
(2025) mokesciy sistemos laikui bégant tapo sudétingesnés, todél jmonéms tapo sunkiau suprasti ir
laikytis mokesciy taisykliy. Todél suprasti mokesc€iy sistemos struktiirg yra biitina, siekiant tinkamai
jvertinti ne tik teorinj mokesciy funkcijy veikima, bet ir jy praktinj poveiki ekonomikai. Remiantis
Buskeviciiite (2006), mokesCiy sistemos elementai gali biiti susisteminti ] aiSkiag schema, kuri
pateikiama 2 paveiksle.

Mokescio sistemos struktiira 2 paveiksle atskleidzia pagrindinius mokestinés prievolés elementus.
Pirmiausia, iSskiriamas mokescio subjektas, kas moka mokest] — tai gali biiti fizinis arba juridinis
asmuo. Toliau identifikuojamas mokescio objektas, kuris parodo, kas yra apmokestinama: pajamos,
prekés ir paslaugos arba turtas. Mokescio Saltinis nurodo, 1§ kur gaunamos 1€Sos mokeéjimui — Saltinis
gali sutapti su objektu arba nesutapti (pvz., kai mokestis sumokamas i§ kito Saltinio nei
apmokestinamas turtas). Taip pat svarbus yra apmokestinimo vienetas, kuris nusako, kaip
matuojamas mokescio dydis — tai gali biiti piniginé arba nattiriné iSraiSka. Mokescio tarifas apibtidina,
kaip skaiCiuojamas mokestis — jis gali biiti pastovus arba procentinis. Tuo tarpu mokes¢io émimo
buidas nurodo, kaip mokestis surenkamas: tiesiogiai i§ pajamy arba netiesiogiai per kainy sistema,
kaip PVM. Taip pat schemoje matomos mokesCiy lengvatos, kurios gali sumazinti apmokestinamajj
objekta arba patj tarifa, taip mazinant mokesCio nastg. Galiausiai, mokesCio nustatymo metodas
apibrézia techninius apskai¢iavimo btidus — mokestis gali biiti nustatomas prie pajamy Saltinio, per
deklaracijg arba pagal mokestinj kadastra.
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MOKESCIO SISTEMA
Subijektas (kas moka) Objektas (kas apmokestinama) Saltinis (i% ko)
Fiziniz asmuo Pajamos
o Sutampa su objektn
Juridinis asmuo Prekés ir paslaugos i
Nesutampa su objektu
Turtas
Apmokestinimo
vienetas
(matavimo dydis)
I: Piniginis
Natdrinis
Mokestio tarifas
(procentinis / pastovuos)
t Pastovus
Procentinis
Lengvatos (palengvinimai) Mokestio émimo biidas Mokestio nustatymo
(tiesioginis/netiesioginis) metodas
Numatantios apmokestinamojo Tiesioginis (i pajamu) Prie pajamuy Zaltinio
objekto sumaZinima o . ..
MNetiesioginis Pajamy deklaracija
Numatanéios mokeséio tarifo, i H
mokeséio sumaZinima (per kainy sistema) Mokestinis kadastras

2 pav. Mokescio sistema
Saltinis: sudaryta darbo autorés pagal Buskevigitité (2006)
Si schema iSsamiai atskleidzia mokescCio struktiirg ir leidzia suprasti visus elementus, nuo kuriy

priklauso, kaip formuojasi mokestiné prievolé bei kaip ja galima vertinti analizuojant fiskaling
sistema.

Pasak Giritinienés (2014), skirtingose valstybése formuojamos nevienodos mokesc¢iy sistemos, kurios
i8siskiria mokesciy sudétimi, tarifais, lengvaty taikymu ir apmokestinimo principais. Autoré pabrézia,
kad optimalus mokes¢iy derinys kiekvienoje Salyje yra individualus, nes jj lemia Salies ekonominé
padétis, fiskaliné politika bei socialiniai prioritetai. Vis délto, nepaisant Siy skirtumy, galima iSskirti
tam tikrus bendrus mokesciy sistemos struktiiros pozymius. Giritiniené (2014) sitilo mokesciy sistema
vertinti pagal du pagrindinius kriterijus — pagal émimo btidg ir pagal apmokestinimo objekta. Pagal
émimo biidg mokesciai skirstomi ] tiesioginius ir netiesioginius, o pagal apmokestinimo objektg — |
pajamuy, pelno ir turto mokes¢ius. Si klasifikacija leidZia aiskiau suprasti mokeséiy sistemos sandara
ir jos taikymo principus jvairiose Salyse.

Pasak Pukelienés ir kt. (2017) palanki mokesciy sistema traukia potencialius investuotojus, o tai lemia
spartesnj pramonés augima, kuris teigiamai veikia Salies ekonomikos pazanga. Taip pat Pukeliené ir
kt. (2017) atkreipia démesj, kad jei mokesciy sistema formuojama netinkamai, kyla grésmé, kad salis
patirs stagnacija, o tkiné veikla taps neefektyvi.

Mokesciy klasifikacija yra vienas i§ svarbiausiy mokesCiy sistemos analizés aspekty, leidziantis
suprasti jy poveiki tiek verslui, tiek valstybés ekonomikai. Pasak Mukhopadhyay (2023),
Siuolaikinéje ekonomikoje mokesciai paprastai skirstomi j dvi pagrindines kategorijas — tiesioginius
ir netiesioginius mokescius. Tiesioginiai mokesciai apima tuos atvejus, kai mokes¢iy mokeétojas pats
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moka nustatyta sumg valstybei, pavyzdziui, pajamy ar pelno mokestj, o netiesioginiai — kai mokestis
sumokamas per treciuosius asmenis, dazniausiai jtraukiant jj j prekiy ar paslaugy kaing. Panasiai ir
sistemose mokesciai klasifikuojami pagal jy surinkimo arba émimo biida, todé¢l iSskiriamos dvi
pagrindinés grupés — tiesioginiai ir netiesioginiai.

pajamoms ir turtui, o jy prievolé tenka pa¢iam mokes¢iy mokétojui. Siai grupei priskiriami pajamuy,
pelno, Zemés, turto, kapitalo bei paveldimo turto mokesciai (Meidiinas, Puzinauskas, 2001; Arnold,
2008; Giritinien¢, 2014). Tuo tarpu netiesioginiai mokes¢iai apima mokéjimus uz prekes ir paslaugas,
kai mokestis itraukiamas i jy kaing ir faktiSkai sumokamas vartotojy per vartojimo procesa.
Giritniené (2014) pazymi, kad nors formaliai netiesioginius mokescius sumoka verslo subjektai, reali
finansiné nasta tenka galutiniams vartotojams, nes biitent jie sumoka Siy mokes¢iy sumg pirkdami
prekes ar paslaugas. Stoilova (2017) teigimu, tiesioginiai mokesc¢iai turi stipresnj neigiamg poveikj
kapitalo kaupimui ir investiciniams sprendimams nei netiesioginiai mokesciai.

Europos Sajungos mokesciy politika taip pat grindZziama Siuo klasifikacijos principu. Kaip nurodoma
EUR-Lex (2024), ES mokesciy politikg sudaro du komponentai — tiesioginiai mokesciai, uz kuriuos
atsako valstybés narés, ir netiesioginiai mokesciai, turintys jtakos laisvam prekiy judéjimui bei
paslaugy teikimui bendrojoje rinkoje. Nors tiesioginio apmokestinimo srityje Europos Sajungos
nustato tik bendruosius standartus, siekdama uzkirsti kelig dvigubam apmokestinimui ir mokesc¢iy
vengimui, netiesioginiy mokes¢iy srityje ji koordinuoja pridétinés vertés mokescio (PVM) ir akcizy
reglamentavimg. Tokia koordinacija uztikrina, kad konkurencija bendrojoje rinkoje nebiity
iSkraipoma dél skirtingy tarify ar apmokestinimo sistemy, kurios gali suteikti vienos Salies jmonéms
nes3gziningg pranasuma kity atzvilgiu.

Aptarus mokesciy sampratq, jy funkcijas bei mokesciy sistemos struktiirg, galima teigti, kad
mokesciai yra vienas reikSmingiausiy valstybés ekonominés politikos instrumenty, tiesiogiai
veikianciy verslo aplinkq. Mokesciy sistema ne tik uztikrina biudzeto pajamas, bet ir formuoja
sqlygas, kuriomis veikia itkio subjektai — lemia jy finansinj stabilumgq, konkurencingumq bei
investicinius sprendimus. Anot Giriinienés (2014), mokesciy politika, priklausomai nuo taikomy
tarify, lengvaty ir administravimo principy, gali tiek skatinti, tiek riboti verslo plétrq. Panasiai ir
Buskeviciiute (2005) pazymi, kad tinkamai subalansuota mokesciy sistema uZtikrina valstybés pajamy
stabilumg ir sudaro palankesnes sqlygas ekonominei veiklai plétoti. Siy autoriy teigimu, itin svarbu
iSlaikyti pusiausvyrq tarp fiskaliniy valstybés tiksly ir verslo subjekty gebéjimo vykdyti mokestines
prievoles.

1.2. Mokes¢iy nastos verslui samprata ir struktiira

Mokes¢iy nasta yra vienas pagrindiniy fiskalinés politikos vertinimo rodikliy, leidzian¢iy nustatyti
valstybés apmokestinimo sistemos poveikj verslo subjektams ir bendrai ekonomikai (Celikay, 2020).
Imoniy investicijoms svarbu ne tik nominalus pelno mokescio tarifas, bet ir tai, kaip mokesciy sistema
paskirsto rizika tarp valstybés ir verslo (Galletta, 2017). Kaip pazymi Kastrati ir Vokshi (2023),
Braunerhjelm et al. (2021), subalansuota mokesc¢iy nasta gali skatinti ekonomikos augimg, taciau
pernelyg didelis mokestinis spaudimas turi prieSinga poveikj — létina ekonoming plétra ir riboja verslo
plétros galimybes. Kéita ir Laurila (2021) nurodo, jog Salyse su stipresnémis institucijomis didesné
mokesCiy nasta nebutinai reiSkia blogesne investicing aplinka, nes mokes¢iy pajamos gali buti
panaudojamos produktyviai — infrastruktiirai, Svietimui ir teisinei sistemai gerinti. Mokslinéje
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literatiiroje mokesCiy naStos sgvoka aiSkinama nevienodai, todél siekiant apibendrinti skirtingy
autoriy pozidirius, 1.2.1 lenteléje pateikiami dazniausiai sutinkami jos apibrézimai.
1.2.1 lentelé
Mokesciy nastos savokos apibrézimai

AUTORIUS APIREZIMAS

Valdzios sektoriaus einamyjy nominaliyjy mokestiniy pajamy ir nominaliojo BVP

Arnold, (2008) santykis

Novosinskiené (2013) Mokestiniy pajamy santykis su bendruoju vidaus produktu.

Mokesciy nasta, kaip fiskalinis rodiklis, parodo $alies biudzeto sistemoje sukuriamo
BVP centralizacijos ir socializacijos laipsnj bei socializuota BVP perskirstyma per

Melnyk (2015) sistemg teikiant ekonominés veiklos vykdytojams socialing nauda, tiesioging ir
netiesioging finansing parama

Giritniené (2012) Bendrav .moke?scu; mokeétojy sumokéty mokesciy suma, t. y. bendros valstybés
mokesciy pajamos.

Coskun ir Yilmaz (2017) Sumokeéty mokesciy ir bendros apmokestinamosios bazés santykis.

Kéita ir Laurila (2021) Visy tiesioginiy ir netiesioginiy mokesc¢iy bei tarify santykis su bendrosiomis

pajamomis ar BVP.

Bendra mokesciy, muity, socialinio draudimo ir sveikatos draudimo jmoky suma,
skai¢iuojama pagal atitinkama mokesciy baze. Mokesciy nasta apima kapitalo, darbo ir
vartojimo mokescius, kuriuos moka tam tikra mokesciy mokétojy grupé pramoneés
Sakoje, regione ar Salyje.

Kastrati ir Vokshi (2023)

Saltinis: sudaryta darbo autorés.
Kaip nurodyta 1.2.1 lenteléje, Arnold (2008) mokesCiy nasta sieja su valdzios sektoriaus pajamy ir

BVP santykiu, Novosinskien¢ (2013) ja apibrézia kaip mokestiniy pajamy santykj su Salies
ekonomine produkcija, o Melnyk (2015) akcentuoja fiskalinj Sio rodiklio pobiidj, atspindintj biudzeto
centralizacijos bei perskirstymo lygi. Giritinienés (2012) poziliriu, mokes¢iy nasta — tai bendra
valstybés surenkamy mokes€iy suma, rodanti mokes¢iy mokétojy finansinius jsipareigojimus
valstybei. Autoriy apibrézimai skiriasi detalumu, taciau jie vieningai pabrézia mokesciy nastos rys§j
su ekonominiais rodikliais ir fiskalinés politikos poveikj verslo aplinkai.
Vis délto Siuolaikinéje ekonomingje literatiiroje vis daZniau atkreipiamas démesys ] tai, kad
jstatyminiai mokesciy tarifai neatskleidzia tikrosios jmoniy apmokestinimo nastos. Shevlin et al.
(2019), Lawless et al. (2015) teigia, kad nominaliis tarifai neparodo realaus mokestinio kriivio, nes
neatsizvelgia ] jvairias lengvatas ir mokesCiy bazes iSimtis, todel tikslesniam vertinimui taikomi
efektyvieji tarifai, atspindintys faktinj apmokestinimo poveikj jmoniy pelningumui ir investiciniams
rezultatams. PanaSiai Djankov ir kt. (2010) pabrézia, kad efektyvusis pelno mokescio tarifas yra
patikimesnis rodiklis nei jstatyminis, nes parodo realig mokesting aplinka, su kuria susiduria jmongs.
Bellak et al. (2005) taip pat paZymi, kad vien jstatyminis pelno mokescio tarifas néra tinkamas
rodiklis realiai verslo mokes¢iy nastai jvertinti, nes neapima bazés reguliavimo elementy ir
tarptautiniy teisés normy jtakos. Tokiu budu efektyviyjy tarify analizé tampa pagrindine metodine
priemone vertinant jmoniy apmokestinimo realy poveik]j.
Mokesciy nasta verslui pasiZymi ir politiniu bei konkurenciniu aspektu. Heimberger (2021) pastebi,
kad jmoniy pelno mokesCiy tarifai daznai koreguojami atsizvelgiant | kaimyniniy valstybiy
sprendimus. Tokia mokes¢iy konkurencija tampa globalizacijos salygomis neiSvengiama, nes
valstybés siekia iSlaikyti investicinj patrauklumg (Celikay, 2020). Becker et al. (2008) pabrézia, kad
pelno mokescio tarifai daro tiesiogine jtakg jmoniy sprendimams dél investicijy vietos ir apimties,
todél jie yra vienas i§ pagrindiniy mokesciy nastos formavimo veiksniy. Panasiai Barrios et al. (2012)
nustaté, kad tarptautinis dvigubas apmokestinimas ir motininés Salies taikomos taisyklés yra svarbus
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veiksnys, lemiantis daugianacionaliniy jmoniy struktirinius sprendimus. Tai rodo, kad mokesciy
nasta verslui turi ne tik fiskaling, bet ir strateging reikSm¢, formuojancig tarptautinio verslo
sprendimus.

Kitas reikSmingas mokesciy nastos aspektas yra jos struktiira. Szarowska (2013) teigia, kad mokesciy
nasSta pasireiskia per darbo, kapitalo ir vartojimo mokescius, kurie skirtingai veikia ekonomikos
augimg. Darbo ir kapitalo apmokestinimas ypac svarbus vertinant ekonominés plétros tvaruma, nes
dideli pelno mokes¢iai mazina investicijy grazg ir kapitalo kaupimg (Schwellnus ir Arnold, 2008).
Stoilova (2017) pabreézia, kad mokesciy politika, kaip fiskalinés politikos dalis, veikia ekonomikos
augimg per kapitalo kaupima, darbo rinkg ir vartojima, o tai netiesiogiai susij¢ ir su investicijy
pritraukimo galimybémis. Kastrati ir Vokshi (2023), Uygun (2024), Lentner et al., 2022 patvirting
teiginj, kad mokesc¢iy administravimo stabilumas ir pasitikéjimas institucijomis yra neatsiejami nuo
bendros mokesciy sistemos efektyvumo, todél vertinant mokes¢iy nastg biitina atsizvelgti ne tik ]
tarifus, bet ir ] administravimo kokybe¢. Be to, Tekin ir kt. (2023) nustaté, kad didesnis valdZios
sektoriaus mastas daznai koreliuoja su didesne mokescCiy nasta verslui, nes valstybés iSlaidos
finansuojamos per mokesciy sistema.

Analizuojant Europos Sajungos konteksta, Brautigam et al. (2016) pazymi, kad 27 skirtingos pelno
mokesCio sistemos Europos Sajungoje lemia tarpvalstybiniy jmoniy sanaudy augimg, dvigubo
apmokestinimo rizikg ir administracinj sudétingumg. Europos Komisija (2019) nurodo, kad
nominaliis pelno mokescCiy tarifai néra tinkamas rodiklis investicijy patrauklumui vertinti — daug
svarbesn¢ yra efektyvioji mokesCiy nasta, priklausanti nuo bazés reguliavimo ir teisiniy niuansy.
Pasak JaniCkova et al. (2013), Davies et al. (2021) vertinant realig jmoniy mokesciy nasta,
Jstatyminiai tarifai néra pakankami — tikslesnj vaizda suteikia efektyviis mokesciy tarifai (EMTR ir
EATR), kurie geriau atspindi faktinj apmokestinimo poveikj investiciniams sprendimams.
Apibendrinant galima teigti, kad mokesciy nastos verslui samprata apima jvairius apmokestinimo
aspektus — nuo jstatyminiy ir efektyviyjy tarify iki mokesciy struktiros bei fiskalinés politikos
prioritety, taciau vertinant jos poveikj verslui ir investicijoms, ypac svarbiis tampa du rodikliai:
mokestiniy pajamy santykis su bendruoju vidaus produktu (BVP) ir efektyvusis pelno mokescio
tarifas. Pirmasis rodiklis atspindi bendrg valstybés fiskalinés politikos intensyvumq ir leidzZia
jvertinti, kokig ekonomikos dalj sudaro per mokescius surenkamos viesosios pajamos, todél jis placiai
taikomas makroekonominiuose palyginimuose. Tuo tarpu efektyvusis pelno mokescio tarifas tiksliau
atskleidzia realig jmoniy apmokestinimo nastq, kadangi parodo faktinj mokestinj spaudimgq verslo
pelnui, jtraukiant lengvaty, bazés ir apskaitos ypatumus. Siy rodikliy derinys suteikia galimybe
analizuoti mokesciy sistemos poveikj tiek mikroekonominiu, tiek makroekonominiu lygmenimis —
jvertinant, kaip valstybés taikoma mokesciy politika veikia verslo konkurencingumgq, kapitalo
formavimg ir TUI pritraukimg.

1.3. Tiesioginiy uZsienio investiciju samprata ir jas lemiantys veiksniai

Janickova et al. (2013) pazymi, kad TUI yra vienas svarbiausiy globalios ekonomikos reiskiniy,
rodantis kapitalo jud¢jimg tarp valstybiy. Autoriy teigimu, investicijy srautai gali biiti vertinami kaip
priimanciosios Salies ekonominés padéties ir investuotojy pasitikéjimo jos verslo aplinka atspindys,
todel Sis reiskinys islieka placiai analizuojamas moksliniuose tyrimuose. PanaSiai Yeboah (2023)
pabrézia, kad TUI yra vienas pagrindiniy veiksniy, lemian¢iy uzimtumo augimg, produktyvumo
didéjima ir technologijy plétra, taip prisidedant prie ilgalaikio ekonomikos augimo. Tuo tarpu Belascu
et al. (2018) atkreipia démesj ] tai, kad pastaraisiais deSimtmeciais 1§ esmés pasikeité pozitris } TUI
— jos nebelaikomos grésme nacionalinei ekonomikai, bet vertinamos kaip konkurencinguma ir tikio
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augima skatinantis veiksnys priimanciose Salyse. Tokiu biidu TUI Siandien suvokiamos ne tik kaip
kapitalo jud¢jimo forma, bet ir kaip svarbus ekonominés plétros, technologinés pazangos bei
tarptautinés ekonominés integracijos rodiklis.

Paprastai TUI suprantamos kaip ilgalaikés investicijos, kai uzsienio investuotojas, jgyja dalj jmonés
kitoje Salyje ir taip gauna realig galimybe daryti jtakg jos valdymui bei sprendimams (OECD, 2008,
de Mooij ir Ederveen, 2003). Tokios investicijos skiriasi nuo portfeliniy, nes investuotojas siekia ne
tik finansinés grazos, bet ir dalyvavimo jmonés veikloje.

Skirtingi autoriai ir tarptautinés organizacijos pateikia nevienodus TUI apibrézimus. Atsizvelgiant |
tai, siekiant apibendrinti skirtingus TUI sampratos poziiirius, 1.3.1 lentel¢je pateikiami pagrindiniai
TUI apibrézimai, remiantis tiek tarptautinémis organizacijomis, tick akademiniais autoriais

1.3.1 lentelé
TUI savokos apibrézimai

AUTORIUS APIREZIMAS

Apima visy rasiy tarpvalstybines investicijas, kurias atlieka vienoje ekonomikoje
Eurostatas (2015) reziduojantis subjektas (tiesioginis investuotojas), sickdamas jsigyti ilgalaike dalj
kitoje ekonomikoje veikiancioje jmonéje (tiesioginiy investicijy jmong).

OECD (2015) g:; ;Lllttlesmgmemls investicijomis susijusiy tarpvalstybiniy sandoriy verté laikui

L . Investicijos i$ vienos Salies j kitg perkeliamos tiesioginiy uzsienio investicijy forma,
Pekarskiené ir Laskiené . L o . . SR
(2012) taip sukuriant ilgalaikius bendradarbiavimo santykius tarp tiesioginio uZsienio

investuotojo Salies bei investicijas priimancios $alies.

Kapitalo jdéjimas i kitos Salies esamus ar naujai kuriamus objektus, siekiant plétoti

Melnikas (2014) gamybing ar negamybing veikla

Saltinis: sudaryta darbo autorés.
Apibendrinant 1.3.1 lentel¢je pateiktus pozitirius, galima teigti, kad TUI esmé apima tris pagrindinius

aspektus: kapitalo perkélima, ilgalaikj investuotojo dalyvavimg ir ekonominés bei technologinés
naudos siekimg. Tai leidzia teigti, kad TUI — tai daugiau nei finansiné operacija, tai investuotojo ir
Salies ekonominiy interesy sgveika.
Pagal tarptauting praktika, TUI srautus sudaro trys pagrindinés dalys: tiesioginiai kapitalo jnasai i§
patronuojancios bendroves | duktering jmong, reinvestuotas pelnas ir jmonés vidinés paskolos tarp
filialy (Wolff, 2007). Dalis Siy srauty gali biiti finansinio pobiidzio (pavyzdziui, susijungimai ir
Jsigijimai), todél ne visada tiesiogiai susijusios su naujos gamybos plétra (Belascu et al., 2018). Visgi,
TUI laikomos svarbiu Salies ekonominio patrauklumo ir investuotojy pasitikéjimo jos tikine aplinka
rodikliu (Yeboah, 2023).
Yeboah (2023) pazymi, kad TUI kartu su prekybos atvirumu sulaukia vis didesnio ekonomisty ir
politikos formuotojy démesio, nes daugelis tyrimy jrodo jy reikSminga poveikj ekonomikos augimui.
Pasak autoriaus, uZsienio investicijos teikia nauda tiek priimanciosioms Salims, tiek
investuojanciosioms valstybéms — jos skatina ekonomikos plétra, didina uzimtuma ir stiprina
integracija 1 pasauling vertés grandine. Be to, siekdamos pritraukti daugiau investuotojy, Salys
tobulina verslo aplinkg, diegdamos palankesnes vidaus politikos priemones ir stiprindamos tarptautinj
bendradarbiavimg.
Ta pacig kryptj pabrézia ir OECD (2025), teikdama, kad TUI yra vienas pagrindiniy biidy, kuriuo
ekonomikos jsitraukia j pasauline rinkg. OECD (2025), Angelopoulou ir Liargovas, 2014 pabrézia,
kad TUI neapsiriboja kapitalo judéjimu tarp Saliy — jos taip pat skatina prekiy, paslaugy ir Ziniy
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mainus bei padeda organizuoti gamybos procesus tarptautiniu mastu. TUI prisideda prie ilgalaikiy,
stabiliy ekonominiy rysiy kiirimo, didina priimanciyjy Saliy konkurencinguma ir sudaro salygas
plétoti vietinj versla tinkamoje politin¢je aplinkoje. Be to, jos laikomos svarbiu kapitalo Saltiniu tiek
investuojan¢ioms, tiek investicijas priimanc¢ioms ekonomikoms, stiprinanciu jy integracija 1
tarptauting rinkg (OECD, 2025). D¢l to TUI tampa esminiu ekonomikos augimo, produktyvumo ir
konkurencingumo veiksniu.

Janickova et al. (2013) pazymi, kad TUI nagrin¢jamos i8 jvairiy perspektyvy, tarp jy — ir analizuojant
veiksnius, lemiancius jy srauty pokycius. Autoriy teigimu, vertinant TUI dinamikg ypac svarbu
atsizvelgti ] politinius, institucinius bei ekonominius Salies rodiklius, kurie formuoja investicijy
aplinka. Be to, skirtingose valstybése taikomos nevienodos TUI skatinimo priemong¢s, o mokesc¢iy
lygis laikomas vienu i§ reikSmingiausiy veiksniy, galinéiy turéti tiesioging jtaka investicijy
pritraukimui. Simionescu (2016) taip pat nurodo, kad TUI veikia ekonominiai, socialiniai ir politiniai
veiksniai.

Ekonomikos teorijoje ir empiriniuose tyrimuose daug démesio skiriama veiksniams, lemiantiems TUI
srautus ] Salj. Literatiiroje iSskiriami TUI pritraukima lemiantys veiksniai — rinkos dydis ir augimo
tempai, darbo sgnaudy lygis, mokesciy aplinka, politinis stabilumas, institucijy kokybe, ekonomikos
atvirumas, makroekonominis stabilumas ir kt. (Uygun, 2024; Barrios et al., 2012; Kinoshita ir
Campos, 2003). Zemiau aptariami svarbiausi veiksniai, kurie, remiantis moksliniais tyrimais, daro
reikSmingg jtakg TUI srautams.

Politinis ir makroekonominis stabilumas bei rinkos dydis. Investuotojai teikia pirmenybe Salims,
kurios pasizymi stabilia politine—ekonomine aplinka ir dideliu rinkos potencialu. Tyrimai rodo, kad
Salies rinkos dydis (daznai vertinamas pagal BVP ar gyventojy skai¢iy) ir ekonomikos augimo tempas
yra reikSmingi TUI traukos veiksniai — didesné ir sparCiai auganti rinka reiSkia platesnes verslo
galimybes ir didesn¢ investicijy graza (Wolff, 2007, Barrios et al., 2012, Uygun 2024). Politinis
stabilumas ir maZa investiciné rizika yra ne maziau svarbis: Salys, kuriose uZtikrinamas politinis ir
teisinis saugumas, pritraukia daugiau investuotojy (Kéita ir Laurila 2021, Uygun, 2024). Wolff (2007)
ir Yeboah (2023) pazymi, kad stabilios ir mazai korumpuotos Salys pritraukia daugiau investuotojy.
Geras valdymas mazina rizika, todél investuotojai linke rinktis Salis, kuriose jstatymai ir reguliavimas
uztikrina nuosavybés teisiy apsaugg. Verta pazyméti, kad net esant didesnei mokestinei nastai, tvirta
makroekonomingé situacija ir stabilumas gali islaikyti Salj patrauklig investicijoms — pavyzdziui,
Belgija pritraukia investicijas nepaisant aukSty mokesciy, nes verslui ten garantuojamas ekonominis
stabilumas ir saugumas. Davies et al. (2021) pabreézia, kad mokesciai néra vienintelis ar svarbiausias
TUI pritraukimo veiksnys — rinkos dydis, instituciné aplinka ir prieiga prie ES bendrosios rinkos
daznai turi didesne reikSmg.

Darbo sgnaudos ir darbo nasumas. Darbo jégos kastai — kitas svarbus veiksnys, lemiantis
investuotojy sprendimus. Pagal investicijy teorijg, TUI gali biiti skirstomos ] horizontalias (siekiant
aptarnauti vietos rinkg) ir vertikalias (siekiant pasinaudoti mazesnémis sgnaudomis kitose Salyse)
(Wolff, 2007). Vertikaliy TUI atveju jmonés perkelia gamybos procesus ] Salis, kur darbo jéga
pigesné arba nasesné, siekdamos sumazinti kastus. Sis aspektas ypa¢ svarbus Vidurio ir Ryty Europos
Salims, kurios po jstojimo j Europos sajungg tapo patraukliu investicijy centru dél santykinai pigesnés,
bet iSsilavinusios darbo jégos (Belascu et al., 2018). Empiriniai tyrimai patvirtina, kad aukStesnés
vieneto darbo sgnaudos mazina Salies patraukluma TUI. Pavyzdziui, Carstensen ir Toubal (2004)
nustaté, jog mazesni santykiniai darbo kastai kartu su didele rinka teigiamai veikia TUI pritraukima
Vidurio ir Ryty Europos Salyse. MaZesnés darbo sgnaudos ir aukstesné darbo nasumo kokybé didina
Salies konkurencinguma (Wolff, 2007).
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Mokesciy aplinka. Mokes€iy politika itin daznai minima kaip reikSmingas TUI lemiantis veiksnys.
De Mooij ir Ederveen (2003) apibendring daugelio tyrimy duomenis nustaté, kad pelno mokescio
padidéjimas 1 procentiniu punktu sumazina TUI dydj vidutiniSkai apie 3proc. Bellak et al. (2005)
atliko astuoniy studijy analiz¢ Vidurio ir Ryty Europoje ir rado panasig tendencijg — TUI reakcija |
pelno mokescio pokycius buvo neigiama, -1,5 proc vienam procentiniam punktui. Benassy-Quere et
at. (2005) gravitaciniame modelyje parodé, kad didesni mokesciy skirtumai tarp Saliy neigiamai
veikia investicijy srautus. Naujai iSsiplétusioje Europos Sajungos aplinkoje pastebéta, kad senyjy
nariy auksti mokesciai skatino jmones reinvestuoti pelnus uZsienyje, o ne pervesti juos atgal (Wolff,
2007). Mokesciai veikia kartu su kitais aplinkos veiksniais — pavyzdZiui, investuotojai vertina ne tik
nominalius tarifus, bet ir realiag mokesting nasta (mokesc¢iy baze, lengvatas, stabilumg) bei bendra
ekonoming aplinkg Salyje (infrastruktira, darbo jégos kvalifikacijg ir pan.). Apibendrinant galima
teigti, jog esant panasioms kitoms sglygoms, Zemesné mokesciy nasta verslui paprastai lemia didesn;j
TUI pritraukimga.

Prekybos atvirumas ir regioniné integracija. Salies atvirumas tarptautinei prekybai daZnai siejamas
su didesniais TUI srautais. Atviros ekonomikos sudaro palankesnes salygas investuotojams integruoti
savo gamyba ir lengviau eksportuoti produkcija. Prekybos apimties (eksporto ir importo santykio su
BVP) augimas paprastai signalizuoja Salies ekonomikos atviruma; tai gali pritraukti | rinka
orientuotas TUI, nes uzsienio investuotojai nori naudotis tiek vietos, tiek uzsienio rinkomis. Kinoshita
ir Campos (2003) nustaté, kad prekybos atvirumas buvo statistiskai reikSmingas veiksnys, lémes TUI
srautus ] Ryty Europos Salis. Angelopoulou ir Liargovas (2014) tyrime nustaté, kad didesnis
atvirumas prekybai gali padidinti TUI srautus (nors poveikio dydis gali skirtis tarp Saliy grupiy).
Atviros uzsienio prekybai ekonomikos sulaukia didesnio investuotojy démesio, nes suteikia
lengvesne prieigg prie rinky ir zaliavy (Yeboah, 2023). Narysté tarptautiniuose ekonominiuose
blokuose, pavyzdziui, Europos Sajungoje, taip pat padidina TUI srautus dél bendros rinkos ir
mazesniy prekybos kliti¢iy (Angelopoulou ir Liargovas, 2014).

Makroekonominis stabilumas (infliacija). Dél infliacijos investuotojy gaunama graza gali nuvertéti,
be to, auksta infliacija daZnai siejama su ekonomikos perkaitimu ar silpna pinigy politika. Tyrimai
patvirtina, kad didesné infliacija siejama su maZzesniais TUI srautais. Pavyzdziui, Angelopoulou ir
Liargovas (2014) nustate, jog pereinamosiose ekonomikose net 1 proc. punkto infliacijos padidéjimas
gali statistiSkai reikSmingai sumazinti jplaukianciy TUI apimtj. Apibendrinant, Zema infliacija ir
stabili makroekonominé aplinka didina investuotojy pasitikéjimg Salies ekonomika, mazina
neapibréztuma ir taip skatina TUI augima.

Aglomeracijos efektas. Uzsienio investuotojai daznai renkasi Salis ar regionus, kuriuose jau veikia
kitos tarptautinés jmonés. Tokiu budu sukuriami klasteriai, skatinantys ziniy mainus ir efektyvy
tiekimo grandiniy vystymasi. Sis vadinamasis ,,paskui pirmtakus“ efektas didina naujy investicijy
tikimybe (Bénassy-Quéré et at. 2005).

Apzvelgus teorinius ir empirinius veiksnius matyti, kad TUI srautai j Salj formuojami kompleksiskai,
veikiant tiek ekonominiams (rinkos dydis, augimas, sgnaudos, mokesciai, atvirumas), tiek
neekonominiams (politinis stabilumas, institucijos, rizika) veiksniams. Siame tyrime démesys
sutelkiamas j mokesciy nastos verslui poveikj TUI, atsizvelgiant j tai, kad mokesciy veiksnys
literatiiroje isskiriamas kaip svarbus, taciau kartu j modelius biitina jtraukti ir kitus kontrolinius
kintamuosius (pvz., makroekonominius rodiklius), kad buty galima tiksliau identifikuoti mokesciy
nastos verslui poveikj TUI neSalinant kity veiksniy jtakos.
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1.4. Mokesc¢iy nastos poveikio tiesioginéms uzZsienio investicijom empiriniai tyrimai

TUI apimtis ir srautai daznai siejami su Salies mokesc¢iy aplinka. Nors investicijy pritraukimg lemia
jvairGis makroekonominiai veiksniai (rinkos dydis, darbo kastai, instituciné aplinka ir kt.), daugelio
empiriniy tyrimy rezultatai patvirtina, kad mokes¢iy naSta — ypac¢ pelno mokesc¢io dydis — turi
reik§mingg neigiama poveikj TUI srautams. Ankstyvieji tyrimai $ia tema pateiké prieStaringas
iSvadas: pavyzdziui, Hartman (1984) nustaté rysky neigiamg nominalios pelno mokes¢io normos
poveikj TUL. Vis délto velesné platesné analizé patvirtino neigiamg mokesciy ir TUI rys§;.

Mokesc¢iy rodikliy pasirinkimas gali lemti skirtingas tyrimy iSvadas. Daug tyrimy paprasciausiai
naudoja nominalig pelno mokesc¢io norma (teisés aktais nustatyta tarifg) kaip mokesciy nastos rodikl;.
Vis délto toks rodiklis ne visada tiksliai atspindi fakting mokesting nasta verslui, kadangi neapima
mokescCio bazés skirtumy, lengvaty ir tarptautiniy mokesciy taisykliy jtakos. Efektyvios mokesCiy
normos — pavyzdziui, efektyvi vidutiné¢ pelno mokes¢io norma (EATR) ar efektyvi ribiné norma
(EMTR) — geriau jvertina realy mokes¢iy nasStos lygj. Nguyen, (2024) savo tyrime nustaté, kad
efektyvusis vidutinis pelno mokescio tarifas (EATR) yra reikSmingesnis ekonominiams sprendimams
nei efektyvusis ribinis tarifas (EMTR), nes investuotojai labiau vertina bendrg mokestine aplinka, o
ne tik paskutinio euro apmokestinimg. Tyr¢jai Bellak et al. (2005), Braunerhjelm et al. (2021),
Helcmanovskd et al. (2021) argumentuoja, kad naudojantis vien nominaliais tarifais galima
nejvertinti tikrojo mokes¢iy jautrumo: jy analizé parod¢, jog naudojant efektyvias mokes¢io normas
gaunami didesni apskaiciuoti TUI elastingumai nei naudojant vien nominalius tarifus. PanaSias
iSvadas patvirtino ir kiti darbai. Pavyzdziui, Benassy-Quere et at. (2005), tyr¢ dviSalius TUI srautus
tarp 11 EBPO $aliy 1984-2000 m., nustaté, kad mokesciy tarify skirtumai statistiskai reikSmingai
veikia investicijy vietos pasirinkimg. Jy gauti rezultai rodo, kad statutiniy (nominaliy) ir efektyviy
vidutiniy tarify poveikis buvo panasaus dydzio, o efektyviy ribiniy tarify poveikis Siek tieck mazesnis.
Sie rezultatai atitinka teorines jZvalgas, jog investuotojai reaguoja ne tik j formalius tarifus, bet ir j
realig mokesting nasta.

Nepaisant bendros tendencijos, skirtinguose regionuose ir laikotarpiais mokes¢iy poveikis TUI gali
skirtis (Davies et al., 2021, Stoilova (2017). Wolff (2007), taikydamas gravitacijos model] ES-25
Saliy srautams, nustaté, kad priimancios ar investuojancios Salies nominalus pelno mokescio tarifas,
jtraukus Saliy fiksuotus efektus, nebéra statistiSkai reikSmingas bendrai TUI srauty apim¢iai. Kiti
tyrimai, apimantys vidinés Europos Sajungos investicijas, taip pat randa ribota tiesioginj tarify
poveikj: pavyzdziui, Blechova (2016), analizuodama 28 Europos Sajungos Saliy 2004-2012 m.
duomenis, nenustaté statistiSkai patikimos tiesinés priklausomybés tarp pelno mokescio rodikliy ir
TUI srauty. Jos koreliaciné analizé parodé, kad nei nominaltis pelno mokescio tarifai, nei efektyvis
(apskaiciuoti kaip bendros pelno mokes¢io pajamos procentais nuo BVP) nepaaiskina TUI dinamikos
Europos Sgjungos bendrojoje rinkoje

Pereinamosios ekonomikos ir besivystancios rinkos pateikia jrodymy, kad mokesciy konkurencija
veiksmingai veikia TUI (Helcmanovska, 2021). Bellak et al. (2009) nagrin¢jo TUI veiksnius Vidurio
ir Ryty Europos Salyse ir nustaté, jog egzistuoja neigiama koreliacija tarp efektyvaus pelno mokesc¢io
nastos ir pritraukiamy investicijy — mazesnis pelno mokesc¢io apmokestinimas reik§mingai didina TUI
srautus. Jy tyrimas pabrézia, kad mokesCiy politika yra svarbus veiksnys investiciniams
sprendimams, nors kartu iSryskina ir kitus svarbius elementus: didesnj rinkos dydj, mazus darbo
sgnaudas, geresn¢ infrastruktiira, kurie taip pat lemia investuotojy pasirinkimg. PanaSias iSvadas
pateiké Silajdzi¢ et al. (2022), kurie analizavo 8 Pietry¢iy Europos valstybiy duomenis 2000-2018
m. laikotarpiu. Jie nustaté, kad jmoniy pelno mokesc¢io mazinimas statistiSkai reikSmingai padidina
TUI, Sio efekto dydis priklauso nuo Salies iSsivystymo lygio. MokesCiy lengvatos ir tarify
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sumazinimas pasirodé ypa¢ veiksmingi pritraukiant investicijas maziau technologiskai pazangiose,
zemesnio pajamy lygio valstybése, tuo tarpu labiau iSsivysciusiose Salyse mokesciy poveikis kiek
silpnesnis. Sie rezultatai rodo, kad mokes¢iy konkurencijos nauda pritraukiant TUI gali biiti didesné
ekonomikose, kurios negali pasigirti kitais investicijy traukos veiksniais (Lentner et al., 2022). Tuo
tarpu labiau pazengusiose rinkose investuotojai daugiau démesio kreipia j rinkos ir infrastruktiiros
veiksnius, todé¢l vien mokes€iy sumaZinimas nebiitinai lemia TUI augima.
Sunkiai perprantamos ir daug laiko sgnaudy reikalaujancios mokesciy sistemos gali tapti papildoma
nasta investuotojams, net jei formaliai tarifai néra auksti. Euler et al. (2024) atliko tyrima, kuriame
iSskyré dvi sudétingumo dimensijas — mokesc¢iy kodekso (teisés akty) sudétingumag ir mokesciy
procediiry (administravimo) sudétinguma — bei jvertino jy poveikj tarptautiniy jmoniy investiciniams
sprendimams. Rezultatai parodé, kad sudétinga, neaiski mokesCiy administravimo aplinka
reikSmingai mazina Salies patrauklumg TUI. Euler et al. (2024) nustaté, jog mokes¢iy administravimo
sudétinguma pajunta smulkesnés ir vidutinés jmonés, joms mokes¢iy sudétingumas tampa papildomu
kaSty veiksniu. Panasiai ir Esteller-Mor¢ et al. (2021), nagrinéje visy EBPO S$aliy dvisalius TUI
srautus 2013-2016 m., nustaté, jog biitent mokesciy sistemos paprastumas (jvertintas ,,Doing
Business* apklausos duomenimis) turi reikSmingos jtakos investuotojy elgesiui. Jy rezultatai parode,
kad didesnis mokesc¢iy administravimo paprastumas priimancioje Salyje (lyginant su investuotojo
Salimi) didina investicijy srautus, tuo tarpu vien tarify skirtumai tarp i$sivysciusiy Saliy TUI srauty
reikSmingai nepaaiSkina. ISsivysciusiy valstybiy grup¢je, kur pelno mokescio tarifai jau palyginti
panasis, svarbesniu konkurenciniu pranaSumu tampa efektyvi ir paprasta mokes¢iy sistema, o ne
keliy procenty punkty skirtumas tarife (Helcmanovska et al., 2021).
Apibendrinant empirinius tyrimus, galima teigti, kad mokesCiy poveikis tiesioginéms uzsienio
investicijoms yra sudétingas ir priklauso nuo jvairiy veiksniy. Dauguma tyrimy sutaria, jog Salyse,
kur nustatyta didesné verslo mokes¢iy nasta (ypac¢ pelno mokescio tarifas), mazéja pritraukiamos
uzsienio investicijos, taciau poveikio dydis ir reikSmingumas priklauso nuo naudojamo mokesciy
rodiklio, Salies ar regiono ypatumy bei kity veiksniy buvimo. 1.4.1 lenteléje pateikiamas keliy
empiriniy tyrimy apibendrinimas.

1.4.1 lentele

Mokesc¢iu naStos poveikio investicijoms empiriniu tyrimy apibendrinimas

AUTORIUS | LAIKOTARPIS | MOKESCIU RODIKLIAI METODAS POVEIKIS TUI
. Istatyminiai pelno mokescio
ggelz/\{(e)gg r 1983-2001 tarifai, efektyvus vidutinis Meta-regresiné | Didesni mokesc¢iai mazina
(2003) (EATR) ir ribinis (EMTR) analizeé TUL
pelno mokescio tarifas
Neigiamas poveikis.
Bénassy- Efektyvus vidutinis (EATR) Fiksuotu efekt Didesnis priimancios Salies
Quéré et al. 1998-2011 ir ribinis pelno (EMTR) deli ;i & pelno mokestis sumazina
(2005) mokes¢io tarifas modetial dvigalj TUL Efektyviy tarify
poveikis panasus.
Bellak ir Efektvvi pel Keséi Fiksuoty ir Mazesné pelno mokesc¢io
Leibrecht 1995-2003 Cxlyvi peino mokescio atsitiktiniy nasta stipriai siejasi su
(2009) nasta efekty modeliai | didesniais TUI srautais
Neigiamas poveikis. Mazesni
Janickova ir Efektyyiq ribiniq.(EMTR) ir . efektyY@s tarifai siej a.si. su
Baranova 1998-2011 vidutiniy efekjtywq.(EATR) Flksuqtq efekty dldesnlqls TU.I; poveikis
(2013) pelno mokescio tarify modelis stipresnis naujose Europos
rodikliai Sajungos Salyse, silpnesnis
senosiose

lentelés tesinys 25 psl.
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1.4.1 lentelés tesinys

AUTORIUS | LAIKOTARPIS | MOKESCIU RODIKLIAI METODAS POVEIKIS TUI
Nominalus pelno mokesc¢io
tarifas; efektyvus pelno Koreliaciné Sy
Blechova 20042012 | mokestio rodiklis (mokeséiy | analize, GLS | Nenustatytas reik$mingas
(2016) . » o . rysys.
pajamos i§ pelno mokesc¢io modelis
kaip dalis BVP — ECITR)
Mokesciy tarify poveikis —
nereik§mingas tarp
Daugiapakopiai issivysCiusiy Saliy. Néra
. . e statistinio efekto
Pelno mokescio tarify modeliai, . "
. Lo kilmés/tikslo pelno mokesé¢io
Esteller- skirtumas (tarp kilmés ir fiksuoty efekty tarifu skirtumu TUI
Mor¢ et al. 2013-2016 tikslinés Saliy); mokesciy modelis, 4 M "
. o . . srautams. Taéiau mokesciy
(2021) sistemos sudétingumo instrumentiniy . .
e . . sistemos paprastumas turi
rodikliai kintamyjy o A
: poveiki: didesnis skirtumas
metodai e e
paprastumo naudai tikslinéje
Salyje didina investicijy
srautus.
Neigiamas poveikis,
priklausantis nuo konteksto.
Mazesni pelno mokesciai
Silajdzi¢ ir Dinaminé reik§mingai pritraukia
Mehi¢ 20002018 Pelno mokescio tarifas paneliné daugiau TUI — ypac Salims
(2022) analizé su zemesniu technologiniu
i$sivystymu. Efektas
mazesnis labiau
i§sivysciusiose ekonomikose.
Ilgalaikiai rezultatai
Glavaski et Efektyvus vidutiniy Heterggenmes pat\vl}rt'lna, kad E.ATR
al. (2023) 1998-2021 mokeséiy tarifas (EATR) panelés mazinimas yra viena
) modelis pagrindiniy priemoniy TUI
pritraukimui
Didelis administracinis
Mokesciy sistemos sudétingumas zenkliai
sudétingumas: atskirai mazina Salies patraukluma
vertinamas mok. kodekso TUI. Efektyvi pelno
Euler et al. 2017-2021 (teisinio) ir mok. Fiksuoty efekty | mokescio norma (EATR)
(2024) administravimo modelis modeliuose iSlieka neigiama
sudétingumas; efektyvi pelno ir statistiSkai reikSminga —
mokesc¢io norma (EATR) aukstesnis efektyvus pelno
kaip kontrolinis kintamasis mokestis mazina investicijy
tikimybe.

Saltinis: sudaryta darbo autorés.

Empiriniy tyrimy apibendrinimas padeda identifikuoti, kokius mokesc¢iy rodiklius vertéty pasirinkti
nagrin¢jant mokesc¢iy nastos verslui poveikj TUIL. Ankstesniy empiriniy tyrimy rezultatai, rodo, kad
tikslinga jtraukti ne tik nominalig pelno mokesc¢io norma, bet ir efektyvios mokesciy nastos rodiklius
(pvz., efektyvig pelno mokes€io normag ar bendros mokes¢iy naStos santykj su BVP), taip pat
atsizvelgti | mokesciy sistemos kokybe (administravimo paprastumg). Tokiu biidu galima iSsamiau
jvertinti, kaip jvairis mokesting aplinka apibiidinantys aspektai veikia uZsienio investuotojy
sprendimus.

Apibendrinant galima teigti, kad mokesciy nasta yra vienas svarbiausiy veiksniy, lemianciy TUI
srautus, ypac besivystanciose ir pereinamojo laikotarpio ekonomikose. Daugumoje empiriniy tyrimy
nustatytas neigiamas efektyviy pelno mokescio tarify (EATR, EMTR) poveikis TUI, tuo tarpu
nominalis tarifai daznai neatskleidzia realios apmokestinimo nastos. Be to, issivysciusiose Salyse

didesne reiksme jgyja mokesciy stabilumas ir sistemos paprastumas, didinantys investicing
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patrauklumg. Atsizvelgiant j Sias jZvalgas, Siame magistro darbe bus analizuojama efektyvaus pelno
mokescio ir bendros mokesciy nastos, isreikstos mokestiniy pajamy santykiu su BVP, jtaka TUI,
siekiant jvertinti, kaip mokesciy politika veikia verslo investicinius sprendimus skirtingy Saliy
kontekste.
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2. EUROPOS SAJUNGOS SALIU MOKESCIU NASTOS VERSLUI POVEIKIO
TIESIOGINEMS UZSIENIO INVESTICIJOMS VERTINIMO METODIKA

2.1. Mokesciu nastos verslui poveikio tiesioginéms uZsienio investicijoms Europos
Sajungos Salyse 2011-2023 metais, analizés modelio sudarymas

Baigiamojo darbo dalyje pristatoma mokesCiy nastos verslui poveikio investicijoms 2011-2023
metais:

- lemianc¢iy kintamyjy analizé;

- pagrindziamas tyrimo imties ir laikotarpio pasirinkimas;
- veiksniy ir juos atspindin¢iy rodikliy parinkimas;

- tyrimo hipoteziy formulavimas;

- empirinio modelio sudarymas.

Aptariamas empirinio tyrimo metody ir etapy parinkimas, iSskiriami tyrimo ribotumai.

TUI veikian¢iy veiksniy empirinio vertinimo modelio sudarymo etapai pateikti 2.1.1 lenteléje.
Pateikiami nuosekliis pagrindiniai tyrimo etapai nuo duomeny imties apibrézimo iki empirinio
modelio tinkamumo vertinimo

2.1.1 lentelé
Empirinio vertinimo modelio sudarymo etapai

Tyrimo Tikslas Magistro dalis ar
etapai poskyris
1. Tyrimo imties ir laikotarpio pagrindimas 2.1.1. poskyris
2. Pasirinkty veiksniy atspindinéiy rodiklius pagrindimas 2.1.2. poskyris
3. Empirinio tyrimo etapai ir taikomi metodai 2.1.3. poskyris
4. Tyrimo hipoteziy formulavimas ir empirinio modelio sudarymas 2.1.4. poskyris
5. Gauty rezultaty patikimumo vertinimas ir atlickamo tyrimo ribotumai 2.1.5. poskyris

Saltinis: sudaryta autorés.
Vertinimo modelis 2.1.1 lentel¢je, analizuojantis mokes¢iy nastos poveikis TUI, sudaromas

pagrindziant nagrin¢jamg laikotarp; bei pasirinkty veiksniy ir juy rodikliy pagrjstumg. Remiantis
moksliniu teoriniu pagrindu, formuluojamos tyrimo hipotezés, kuriomis siekiama jvertinti, kaip
efektyviojo pelno mokescio lygis ir bendra mokestiné nasta lemia TUI srautus. Norint uztikrinti
tyrimo rezultaty patikimuma ir jy interpretacijos pagristuma, parenkami tinkami analizés metodai bei
atsizvelgiama j galimus tyrimo ribotumus.

Toliau pateiktas detalesnis kiekvieno etapo aprasymas.

Duomeny imties ir laikotarpio pagrindimas. Pirmame etape aiSkinamasi, kuriomis atskiromis
grupémis ar laikotarpiais remiantis bus sudaroma analizé, ir pateikiama imties sudétis. Cia
atsizvelgiama j duomeny prieinamuma ir tyrimo hipoteze. Siame Zingsnyje nustatomas laikotarpis,
apimantis intervala, kad biity patikimai jvertintas poveikis.

Veiksniy ir rodikliy parinkimas. Antrame zingsnyje iSrenkami priklausomas kintamasis ir
nepriklausomi kintamieji, pagristi teoriniu kontekstu ir ankstesniais tyrimais. Pateikiami kintamyjy
apibidinamieji parametrai ir duomeny 3altiniy nuorodos. Siuo etapu atsizvelgiama j tyrimo hipotezes
— parenkama, kokie veiksniai galéty paaiSkinti priklausomo kintamojo pokytj. Taip pat jtraukiami
bitini kontroliniai kintamieji (vidiniai efektai, laiko efektai ir kt.).

Hipoteziy formulavimas ir regresijos modelio sudarymas. TreCiajame etape bus suformuluotos
tyrimo hipotezes, grindZiamos teorine ankstesniy moksliniy darby analize, bei detalizuota empirinio
modelio strukttira. Numatyta patikrinti dvi pagrindines hipotezes: pirmoji prognozuoja, kad didéjant
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EATR, TUI srautai maZzés; antroji numato, kad didesné¢ bendra mokesciy nasta (mokesciy pajamos
santykyje su BVP) taip pat neigiamai veiks investicijy pritraukimg. Siekiant hipotezes jvertinti i$
skirtingy perspektyvy, kiekvienai pagrindinei hipotezei bus suformuluotos subhipotezés, apimancios
tiesioginj, paveluotg poveikj ir poveik] naujyjy Europos Sajungos valstybiy grupei. Subhipotezéms
tikrinti bus sudaryti atskiri paneliniy duomeny regresiniai modeliai, leidziantys iSsamiau jvertinti
mokesciy nastos poveikj TUI srautams.

Tyrimo metodikos aprasymas. Ketvirtame etape planuojama sudaryti ekonometrinj modelj, kuriuo
bus vertinamas mokes€iy nastos verslui poveikis TUI srautams j ES. Modelio strukttroje
priklausomajam kintamajam TUI srautui, priskiriami nepriklausomi kintamieji. Siekiant kontroliuoti
kity veiksniy ijtaka TUI srautui ir uZztikrinti rezultaty patikimuma, bus jtraukti papildomi
makroekonominiai kontroliniai kintamieji. Kintamyjy pasirinkimas bus grindziamas teorine analize,
kurioje aptariami svarbiausi TUI srautus lemiantys veiksniai. Tokia modelio specifikacija leis
tinkamai identifikuoti mokesciy nasStos poveikj TUI pritraukimui Europos Sgjungos Salyse. Sudarytas
modelis bus naudojamas tolimesniam regresinés analizés etapui.

Modelio tinkamumo jvertinimas ir rezultaty patikimumas. Penktame etape iSskiriami pagrindiniai
tyrimo apribojimai, susije su pasirinkty veiksniy reprezentatyvumu, duomeny apréptimi bei metodo
tinkamumu, kartu jvertinant jy galimg poveikj rezultaty interpretacijai.

2.1.1. Pasirinkto tyrimo laikotarpio ir imties pagrindimas

Europos Sajungos Salyse taikomi vienodi investicijy apsaugos standartai, taciau kartu islieka dideli
skirtumai mokesciy politikoje. Europos Sajungos Salys pasizymi reikSminga fiskaline jvairove —
efektyvus pelno mokescio tarifas svyruoja nuo mazesniy nei 10 proc. kai kuriose Vidurio ir Ryty
Europos S$alyse iki daugiau kaip 30 proc. Vakary Europos valstybése. Tokia jvairové leidzia
analizuoti, kaip skirtingi mokesCiy lygiai veikia investicijy pritraukima toje pacioje integruotoje
rinkoje, kur kity salygy (institucinés aplinkos, kapitalo judéjimo laisvés, bendros rinkos taisykliy)
skirtumai yra riboti. Be to, Europos Sgjungos Salyse TUI srautai pasiskirsto labai nevienodai —
Liuksemburgas, Nyderlandai ir Airija pritraukia itin didelius kapitalo kiekius, o Baltijos ir Pietryciy
Europos Salys iSsiskiria nuosaikiais, bet stabilesniais TUI srautais. Todél Europos Sajungos yra
tinkama analizuoti mokes¢iy nastos verslui poveikj investicijoms, nes ji leidzia tirti vieningoje
ekonomingje erdvéje vykstancius procesus, kartu iSsaugant reikSmingg Saliy skirtumy analizés
galimybg.

Laikotarpio pasirinkimas yra labai svarbi tyrimo dalis, nes nuo jo priklauso tyrimo specifika, tyrime
naudojamy kintamyjy parinkimas ir galimi rezultatai.

Atsizvelgiant ] 1.3.1 lentel¢je pateikty empiriniy tyrimy taikomus laikotarpius, juos galima suskirstyti
1 penkias trukmeés grupes:

trumpalaikius, 3-4 mety tyrimus;

vidutinés trukmés, 8 mety tyrimus;

ilgesnés trukmés, 13 mety tyrimus;

18 mety laikotarpj apimancius tyrimus;

5. ilgojo laikotarpio, 23 mety trukmés tyrimus.

i

Laikotarpio pasirinkimas yra esminé empirinio tyrimo dalis, nes jo trukmé ir struktiira lemia tyrimo
rezultaty interpretacijg, pasirinktiny kintamyjy logika bei ekonometrinio modelio jautruma.
Remiantis 1.3.1 lentel¢je pateiktais tyrimais, empiriniai darbai, nagrinéjantys mokesciy poveikj TUI,
pasizymi gana skirtingais analizuojamais laikotarpiais. Pavyzdziui, trumpalaikiai, 3—4 mety trukmés
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tyrimai dazniausiai skirti vertinti momentinius mokesciy pokyc¢iy efektus (pvz., Euler et al., 2024),
tuo tarpu vidutinés trukmés — apie 8 metus — taikomi siekiant nustatyti ciklines tendencijas. Ilgesnés
trukmés tyrimai, apimantys 13—18 mety laikotarpius (pvz., Janickova ir Baranova, 2013;), leidzia
fiksuoti struktiirinius pokycius fiskalinéje politikoje. Tuo tarpu ilgojo laikotarpio analizés,
apimancios 20-23 metus (pvz., Silajdzi¢ et al., 2022; Glavaski et al., 2023), suteikia galimybe vertinti
instituciniy, makroekonominiy ir mokes¢iy politikos tendencijy poveik; TUI ilgalaikéje
perspektyvoje.

Moksliniuose Saltiniuose taip pat pastebima, kad tyrimy laikotarpiai neretai pasirenkami atsizvelgiant
1 duomeny prieinamumg. Pavyzdziui, Jani¢kova ir Baranova (2013) analizavo efektyvius mokesciy
tarifus ir TUI, remdamiesi laikotarpiu, kuriame buvo prieinami. Silajdzi¢ et al. (2022) savo tyrimui
pasitelke ilgesnj laikg tam, kad buty galima jvertinti mokesciy politikos poveikj jvairiose ekonominio
ciklo fazése. Tuo tarpu Glavaski et al. (2023) akcentuoja, kad tik pakankamai ilgas laikotarpis leidzia
stebéti efektyviy mokes€iy tarify koordinavimo tendencijas ir jy jtakg investicijy kryptims.

Tyrimo imt} sudaro visos Europos Sajungos valstybés narés, kurioms yra prieinami pakankami
duomenys apie bendra mokesciy nasta, efektyvius pelno mokescio tarifus ir tiesioginiy uzsienio
investicijy rodiklius pasirinktu laikotarpiu. | imtj jtraukiamos tiek senosios, tiek naujosios Europos
Sajungos nares, tai leidZia jvertinti strukttirinius bei regioninius skirtumus tarp skirtingo ekonominio
i$sivystymo Saliy grupiy.

Vienas i§ pagrindiniy analizuojamy rodikliy — bendra mokesc¢iy nasta — Eurostat duomeny bazéje
nuosekliai skelbiamas nuo 1995 m., ta¢iau metodologiskai palyginami duomenys prasideda nuo 2011
m., kai valstybés narés peréjo prie ESA 2010 apskaitos standarto (anksciau naudoto ESA 95). Todél
tyrimo laikotarpis 2011-2023 m. uZztikrina duomeny vienoduma, palyginamuma ir metodologinj
nuoseklumg visoms Europos Sajungos valstybéms naréms.

Apibendrinant galima teigti, kad pasirinktas 2011-2023 m. laikotarpis ir visy Europos Sqjungos
valstybiy nariy imtis yra metodologiskai pagristi tiek duomeny prieinamumu, tiek tyrimo tikslu
jvertinti mokesciy nastos ir efektyviy pelno mokescio tarify poveikj TUL [traukus tiek sengsias, tiek
naujgsias Europos Sgjungos Salis sudaromos prielaidos palyginti mokesciy sistemos poveikj jvairaus
iSsivystymo regionuose, o tai uztikrina tyrimo iSsamumq ir reprezentatyvumg.

2.1.2. Tyrime naudoty kintamyjy pagrindimas

Atsizvelgiant | teoringje dalyje 1.3 ir 1.4 aptartus veiksnius, empiriniame tyrime 3 pav. sukurtas
modelis, kuriuo regresinés analizés biidu vertinamas mokesc¢iy nastos poveikis TUI srautui.

ta verslui

- Metinis BVP augimo tempas
- Efektyvus vidutinis (prog); E
. : Investicijos ’

_ | pelno t_ﬂOkB&ClD tarifas : - Nominalios vieneto darbo
(proc.); . Tiesioginin ufsienio investiciju isipareigojimuy sanaudos (indeksas);

- Bendra mokestiu nadta srautai, proc. nuo BVP
(mokestiu pajamos kaip
BVP dalis)

€in na%

- Prekybos apimtis (eksportas
+ importas), prog BVP;

Mokes

- Politinis stabilumas
(indelksas);
- Metiné infliacija (proc.).

3 pav. Empirinis mokesciy nastos verslui poveikio TUI lemianciy veiksniy modelis
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Saltinis: sudaryta darbo autorés.
Priklausomasis kintamasis — TUI srautas. TUI srautai tyrimui pasirinkti kaip priklausomasis
kintamasis, nes jie geriausiai atspindi $alies investicinj patraukluma ir verslo aplinkos pokycius bei
yra jautresni mokes¢iy politikos pasikeitimams nei sukauptos TUI atsargos. Guntram (2007)
pabrézia, kad TUI srautai yra tinkamesnis rodiklis analizuojant investuotojy reakcijg j ekonominés
politikos poky¢ius, nes jie greiCiau reaguoja ] mokesciy salygy pasikeitimus nei TUI atsargos. Be to,
TUI srautai leidzia jvertinti tiek tiesioginj, tiek paveluotg fiskalinés politikos poveik]j investicijoms,
taip pat atskirti trumpalaikius ekonominius svyravimus nuo ilgalaikiy struktiiriniy veiksniy. Tai
patvirtina ir Hansson bei Olofsdotter (2013), kurie, analizuodami ES15 $alis, nustaté, kad verslo
apmokestinimas statistiSkai reikSmingai veikia dviSalius TUI srautus. Tai rodo, jog TUI srautai yra
tinkamas rodiklis mokesc¢iy nastos poveikiui investicijoms vertinti.
Tyrimo tikslas — jvertinti mokes¢iy nastos verslui poveiki TUI, todél priklausomu kintamuoju
pasirinktas TUI srauty rodiklis. Jis bus matuojamas grynyjy TUI jplauky santykiu su BVP, per metus
tenkan¢iu Saliai. Sis rodiklis parodo, kiek kapitalo per analizés laikotarpj (2011-2023 m.)
pritraukiama i$ uzsienio. TUI srautg lemia daugelis veiksniy, aptarty 1.3 poskyryje, todél norint
i§skirti mokes¢iy poveikj, biitina kontroliuoti kitus veiksnius modelyje. Ekonominé prasmé:
aukstesnis TUI lygis siejamas su didesniu kapitalo prieinamumu, technologijy perdavimu ir galiausiai
spartesniu ekonomikos augimu, tad Sio rodiklio didinimas yra svarbus valstybés politikos tikslas.
Pagrindiniai nepriklausomi kintamieji — mokesciy nastos rodikliai:
Efektyvus vidutinis pelno mokescio tarifas (proc.) (toliau — EATR) — verslo apmokestinimo nastos
rodiklis, rodantis bendra pelno mokescio dydj, tenkant] jmonéms, atsizvelgiant | mokesc¢io bazg ir
galimas lengvatas. Skirtingai nei nominalus (statutinis) tarifas, efektyvus tarifas labiau atspindi tikrajj
investuotojo mokestinj kriivj, kadangi jtraukia mokestiniy nuolaidy, amortizacijos taisykliy ir pan.
poveiki. Sj rodiklj pasirinkti skatina literatiiroje pabréziama jo reik§mé vertinant mokeséiy poveikj
investicijy sprendimams. Bellak et al. (2005), Brys et al. (2016) argumentuoja, jog nominalis tarifai
nevisiSkai atspindi tikrajg nasta dél skirtingy mokesc¢iy baziy, todél efektyvaus tarifo naudojimas
leidzia geriau palyginti Salis ir jvertinti mokesciy politikos itaka TUI. Funkcija modelyje: tai vienas
pagrindiniy aiskinamyjy kintamyjy, reprezentuojantis mokesciy politikos poveikj investicijoms.
Tikimasi neigiamos jo jtakos TUI srautui, t. y. didesnis efektyvus pelno mokescio tarifas turéty
mazinti pritraukiamy TUI kiekj (remiantis ankstesniais tyrimais, aptartais 1.4 poskyryje). Sis
kintamasis yra kiekybinis (procentiné israiska) .
Bendra mokesciy nasta (proc. BVP) — tai mokestiniy pajamy rodiklis, apskaiiuojamas kaip visy
surenkamy mokeséiy sumos dalis $alies BVP. Sis rodiklis atspindi bendra valstybés fiskalinés nastos
lygi ekonomikoje arba kitaip — vyriausybés dydj pajamy perskirstymo pozitriu. Jis ] modelj jtrauktas
siekiant jvertinti, ar apskritai didesnis apmokestinimas ekonomikoje (ne tik pelno mokescio, bet visy
mokesc¢iy kontekste) veikia TUI pritraukimg. Teoriskai didelé bendroji mokes¢iy naSta gali
signalizuoti apie aukstg valstybés jsikiSimo lygj ir galimai mazesnj privataus sektoriaus patraukluma,
nes didesni mokesciai gali reikSti mazesnius grynojo pelno rodiklius jmonéms bei iSkraipyti paskatas
investuoti. Kaip nurodo Dackehag ir Hansson (2012), didesnis valdZios sektoriaus dydis bei mokesciy
lygis ilgainiui siejamas su létesniu ekonomikos augimu, kadangi norint surinkti daugiau pajamy tenka
didinti mokescius, o tai iSkraipo iikinés veiklos sprendimus. Tod¢l galima manyti, jog ir TUI atveju
bendras aukStas apmokestinimo lygis gali veikti neigiamai — investuotojai mieliau renkasi mazesnio
mokestinio ,,apkrovimo® S$alis. Funkcija modelyje: Sis rodiklis veikia kaip antras pagrindinis
nepriklausomasis kintamasis, apibendrinantis visa mokesting aplinka. Jis padeda atskirti specifinj
pelno mokescio tarifo poveikj (pirmojo kintamojo) nuo bendro fiskalinio konteksto poveikio.
Tikétinas rySys — neigiamas: kuo didesn¢ mokes¢iy pajamy dalis BVP, tuo maziau TUI gali biti
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pritraukiama. Modelyje, kontroliuojant kitus veiksnius, bendra mokes¢iy nasta padés jvertinti, ar
mazesni mokesciai statistiSkai siejasi su didesniais TUI srautais tiriamu laikotarpiu.

Tyrimo modelyje pasirinkti du skirtingi nepriklausomi kintamieji — EATR ir bendra mokes¢iy nasta
(visy mokesciy pajamos kaip BVP dalis) — siekiant aiSkiau ir empiriskai atskirti skirtingus mokesciy
politikos aspektus. EATR leidzia jvertinti tikslinj jmoniy pelno apmokestinima, kuris yra ypac
aktualus investicijy grazos po mokeséiy analizéje. Sis rodiklis, apimantis faktines lengvatas ir
mokescCiy bazés ypatybes, yra tinkamesnis realios mokestinés naStos matavimui nei nominalus tarifas,
nes investuotojai reaguoja | tikrajj, o ne oficialiai skelbiama mokestinj kriivi (Bellak et al., 2005). Tuo
tarpu bendros mokesciy nastos rodiklis atspindi visos valstybés fiskalinés politikos intensyvumg ir
leidzia jvertinti platesnj ekonominés aplinkos reguliavimo lygj. AukStesné bendra mokesciy nasta
gali reiksti didesnj valstybés jsiki§ima ar mazesng verslo laisve, o tai tam tikrais atvejais gali lemti
mazesn] investicinj patrauklumg. Jtraukus abu rodiklius, galima tiksliau identifikuoti, ar TUI
pokyc¢ius lemia konkretus pelno apmokestinimo lygis ar bendras fiskalinis kontekstas, taip sudarant
prielaidas patikimam modelio rezultaty interpretavimui (Dackehag ir Hansson, 2012; Tekin ir kt.,
2023).

Kontroliniai (kiti nepriklausomi) kintamieji: Siekiant gauti patikimg mokesc¢iy poveikio jvertinima, |
model; jtraukiami kontroliniai kintamieji, kurie atspindi kitus svarbius TUI lemiancius veiksnius.
Remiantis teorine analize 1.3 poskyryje , parinkti Sie kontroliniai kintamieji:

Metinis BVP augimo tempas (proc.) — $is rodiklis Zymi Salies ekonomikos augima per metus ir yra
makroekonominés dinamikos indikatorius. Spartus BVP augimas signalizuoja augancig rinka,
didéjancia paklausa ir galimybes verslui, todél tikimasi, kad didesni augimo tempai teigiamai veikia
TUI pritraukimg. Empiriniai tyrimai patvirtina, kad investuotojai linke daugiau investuoti ] sparciai
augancias ekonomikas, nes ten tikisi didesnio pelno. Modelyje BVP augimas kontroliuoja bendra
makroekonoming bukle. Tikétinas poveikis — teigiamas (auksStesnis augimas — didesnis TUI srautas).
Kintamojo tipas: kiekybinis (proc. pokytis per metus).

Nominalios vieneto darbo sqgnaudos (indeksas, 2020=100) — $is rodiklis apibréziamas kaip darbo
sgnaudy vienam produkcijos vienetui santykis. Vieneto darbo sgnaudoms augant, gamyba Salyje
brangsta (darbo kastai auga spar¢iau nei naSumas), ir tai gali mazinti uzsienio investuotojy paskatas
perkelti versla ] ta Salj. Tod¢l tikimasi, kad didesnés vieneto darbo sanaudos neigiamai veikia TUI.
Kontroliuodami §j kintamajj, atsizvelgiame j darbo kasty veiksnj: kadangi mokesciy nastos poveikis
investicijoms gali biiti persipyngs su darbo sagnaudy konkurencingumu, pavyzdziui jei darbo sagnaudos
yra aukstos, investicijos gali mazéti — net jei mokesciai biity mazi ir atvirkS¢iai. Todé¢l, jei | modelj
nejtrauktume darbo sanaudy, galétume klaidingai manyti, kad TUI sumaz¢jo dél mokesciy, nors i§
tikryjy taip jvyko dél iSaugusiy darbo kaSty. Empiriniai tyrimai patvirtina darbo sgnaudy svarbg —
pvz. Carstensen ir Toubal (2004) parodé¢, jog mazesnés darbo sanaudos reikSmingai skatina TUI |
Vidurio ir Ryty Europos Salis. Tikétinas poveikis — neigiamas (brangstant darbo jégai, TUI mazéja)
Kintamasis kiekybinis (indeksas, baziniai metai).

Prekybos apimtis (proc. BVP) — S§is rodiklis, daznai vadinamas prekybos atvirumo laipsniu,
apskaiciuojamas kaip eksportuojamy ir importuojamy prekiy bei paslaugy vertés santykis su BVP.
Jis parodo, kiek ekonomika integruota j tarptauting prekyba. Prekybos atvirumas modelyje jtrauktas
kaip kontrolinis veiksnys, nes teoriSkai atviresné ekonomika gali pritraukti daugiau TUI (del
galimybiy lengviau eksportuoti, importuoti komponentus, veikti globalioje rinkoje). Kaip aptarta 1.3.
teorinéje dalyje, prekybos atvirumo didéjimas paprastai koreliuoja su investicijy i$ uzsienio augimu,
ypac efektyvumo siekianc¢ioms TUI, kurios orientuotos j gamybos grandiniy optimizavimg globaliu
mastu. Kinoshita ir Campos (2003) nustate teigiamg prekybos apimties poveikj TUI pereinamosiose

ekonomikose, o regioninés integracijos kontekste didesnis prekybos intensyvumas Europos Sgjungos
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Salyse siejamas su didesniais tarpusavio TUI srautais. Funkcija modelyje — atskirti prekybos atvirumo
poveikj TUI, kad mokesciy koeficientas neprisiimty dalies poveikio, kuris i§ tikryjy kyla dél
ekonomikos atvirumo. Tikétinas rySys — teigiamas (didesnis atvirumas — didesni TUI srautai).
Kintamasis kiekybinis (proc. nuo BVP).

Politinis stabilumas (indeksas) — §is kintamasis atspindi bendrg politinés ir institucinés rizikos lygj
Salyje. Jis nustatomas remiantis Pasaulio banko valdymo rodikliy (Worldwide Governance
Indicators) duomenimis, kuris apima politinj stabilumg ir smurto ar terorizmo nebuvimg. Politinis
stabilumas yra kritiSkas investicinio klimato elementas: investuotojai vengia Saliy, kur kyla didelé
politinés suirutés, konflikty ar staigiy politikos pokyciy rizika. Modelyje §is rodiklis padeda jvertinti
instituciniy salygy itaka, kad mokesCiy poveikio rezultatas nebiity iSkreiptas dél investuotojy
vertinamos Salies rizikos. Laukiama, kad aukstesnis stabilumo indeksas (maZesné rizika) turés
teigiamg poveik] TUI — tai atitinka empirinius rezultatus, kur Salys su geresniu valdysenos vertinimu
pritraukia daugiau investicijy (Brys et al.,, 2016). Pvz., Pukelien¢ ir kt. (2017) pastebi, jog
investuotojams svarbus bendras ekonomikos stabilumas — net ir esant didesniems mokes¢iams,
politinis bei ekonominis saugumas (kaip Belgijoje) leidzia iSlaikyti Salies investicinj patraukluma.
Kintamasis kiekybinis (indekso reikSmé skaléje nuo —2,5 iki +2,5, kuo didesné, tuo stabilesné
aplinka).

Metiné infliacija (proc.) — makroekonominio stabilumo kintamasis, rodantis vartotojy kainy indekso
pokyti per metus. Infliacijos lygis tiesiogiai nedaro fizinio poveikio investicijai, taciau veikia per
verslo aplinkos stabiluma: labai svyruojanti ar auksta infliacija sukuria neapibréztuma, dél kainy ir
kaSty nepastovumo ir gali signalizuoti apie nesubalansuota ekonomika ar silpng pinigy politika.
Kontroliuoti infliacijg svarbu, kad modelis atskirty mokes¢iy poveikj nuo bendro makroekonominio
stabilumo efekto. Laukiamas Zenklas — neigiamas: didéjant infliacijai, TUI srautai turéty mazéti. Sj
ry$j patvirtina tokie tyrimai kaip Angelopoulou ir Liargovas (2014), Helcmanovska (2021) parodg,
jog aukstesné infliacija statistiSkai reikSmingai mazina TUI pereinamosiose Europos Sajungos Salyse.
Kintamasis kiekybinis (proc. per metus). Pazymeétina, kad infliacija koreliuoja su kitais veiksniais
(pvz., makroekonomine politika, verslo ciklu), taciau jtraukus ja kaip kontrolinj kintamajj, mokesciy
tarifo jvertis taps patikimesnis — jei mokes¢iy maz¢jimas ir infliacijos kritimas jvyksta tuo paciu metu,
1 modelj jtraukus infliacijg galima aiskiai atskirti, kiek TUI prieaugio lémé mokesciy politika, o kiek
— pager¢jes makroekonominis stabilumas.

2.1.2.1 lenteléje pateikiami TUI lemiantys veiksniai, jy Zyméjimai, matavimo vienetai ir duomeny
Saltiniai, kurie bus naudojami tyrime.

2.1.2.1 lentele
Tyrimo veiksniai

. Rodiklis . Matavimo | Poveikis & rpe s
Veiksnys = = Zyméjimas . . Saltinis
Lietuviskai Angliskai vienetai TUl
Priklausomas kintamasis
Tiesioginiy
TUI _Investiciy | Direct investment |y gp AyUTAS proc. - Eurostat
jsipareigojimai liabilities (flows) -
(srautai)
Nepriklausomas kintamasis
Efektyvus
Mok?scu; vidutinis Iv)'elno Effective average EATR proc. Neigiamas Europeap
nasta mokescio tax rates Commission
tarifas (EATR)

lentelés tesinys 33 psl.
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2.1.2.1 lentelé

Veiksnys Rodiklis Zyméjimas BN DL Saltinis
v Lietuviskai Angliskai ymel vienetai TUI
Mokesci mokE:;dr?laéta Main national
esCly 4 na accounts tax Bendra_mok_nasta proc. Neigiamas Eurostat
nasta (mokesciy ir agerecates - =
BVP santykis) geree
Kontroliniai kintamieji
Metinis
ai;ilrflo BVP augimas GDP growth BVP_AUGIMAS proc. Teigiamas | World Bank
tempas
Politinis Politinis Political Stability | by 11 grapILy | .
. . and Absence of = indeksas | Teigiamas | World Bank
stabilumas stabilumas . . MAS
Violence/Terrorism
Infliacija Infliacija Inflation Infliacija proc. Neigiamas | World Bank
Prekyb'os Prekyb'os Trade Prekybos_atviruma proc. Teigiamas | World Bank
apimtis apimtis S
Darbo Nominalios Nominal unit labour
vieneto darbo Darbo_sanaudos indeksas | Neigiamas Ameco
sanaudos sanaudos costs (PLCM)

Saltinis: sudaryta darbo autorés.
Apibendrinant, sudarytame modelyje priklausomasis kintamasis — TUI srautas — yra aiskinamas

dviem pagrindiniais kintamaisiais (EATR ir bendra mokesciy nasta) bei keliais kontroliniais
makroekonominiais kintamaisiais (BVP augimas, nominalios vieneto darbo sgnaudos, prekybos
atvirumas, politinio stabilumo indeksas, infliacija). Toks kintamyjy pasirinkimas grindZiamas
teorinéje dalyje aptartais TUI lemiamais veiksniais: modelis siekia izoliuoti mokesciy poveikj TUI,
tuo pat metu jvertinant kity veiksniy (augimo, sqnaudy, atvirumo, stabilumo) jtakq, kad rezultatai
buty ekonomiskai interpretuotini ir nesaliski. Regresiné analizé su pasirinkty kintamyjy rinkiniu leis
nustatyti, ar 2011-2023 m. laikotarpiu didesné mokesciy nasta verslui turéjo statistiskai reiksmingg
neigiamqg poveikj j Europos Sgjungos pritraukiamiems TUI srautams, kontroliuojant bendrg
ekonomikos augimgq, kasty konkurencingumg, pasaulio rinkos integracijq bei makroekonominj ir
institucinj stabilumgq. Tokiu biudu bus empiriskai jvertintos Siame skyriuje aptartos teorinés
prielaidos, o gauti rezultatai prisidés prie platesnés diskusijos apie mokesciy nastos verslui poveikj
TUI srauty pritraukimui.

2.1.3. Empirinio tyrimo etapai ir taikomi metodai

Empirinéje magistro darbo dalyje tyrimas atlieckamas nuosekliai, laikantis aiskiai apibrézty etapy.
Toks struktiiravimas padeda uztikrinti tyrimo nuoseklumg, duomeny analizés aiSkumg ir galutiniy
rezultaty patikimuma. Atsizvelgiant i tyrimo tikslg ir nagrinéjamy duomeny pobidj, pasirenkama
paneliniy duomeny analizé, kuri laikoma tinkamiausia, kai siekiama tirti tuos pacius objektus per tam
tikrg laikotarpj.
Teoriskai paneliniai duomenys apibréziami kaip informacijos rinkinys, kuriame sujungti tiek
skerspjiivio, tiek laiko eiluciy duomenys. Tai reiSkia, kad stebimi tie patys analizés vienetai (pvz.,
Salys, imonés, namy tkiai) ne vienu momentu, bet per keliy laikotarpiy seka. Tokia duomeny
struktiira leidZia analizuoti ne tik bendras tendencijas, bet ir jvertinti individualy heterogeniskuma, t.
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y. skirtumus tarp tiriamyjy vienety, kurie nekinta laike, taciau gali turéti reikSmingg jtaka tyrimo
rezultatams. Paneliniy duomeny analiz¢ taip pat padeda sumazinti praleisty kintamyjy jtaka, nes dalis
nepastebimy veiksniy yra eliminuojami jtraukiant individualius fiksuotus efektus.

Pagrindinis paneliniy duomeny privalumas yra tas, kad modelyje galima kartu vertinti tiek laiko
dimencija, tiek struktiirinius skirtumus tarp tiriamyjy vienety. Tai suteikia galimybe kiekybiskai
jvertinti, kaip nagrinéjami reiSkiniai kinta laike ir kuo skirtingi individai ar Salys iSsiskiria
tarpusavyje. Tokiu biidu gaunami jverCiai yra tikslesni ir labiau atspindi realias salygas, nei
analizuojant tik skerspjuivio arba tik laiko eilu¢iy duomenis.

Pasirinktas metodas laikomas tinkamu §io tyrimo tikslams, nes leidZia ne tik nustatyti rySius tarp
kintamyjy, bet ir kontroliuoti nepastebima, laike nekintancig jtaka, biidingg kiekvienam tiriamajam
vienetui.

1 etapas. Duomeny parengimas ir aprasomoji analizé.

Pradiniame etape suformuojama paneliniy duomeny bazé, kurioje kiekvienam objektui priskiriamos
stebimos reikSmés per tam tikrus laikotarpius. Atlieckamas duomeny apdorojimas ir parengimas
analizei: tikrinamas jy pilnumas, identifikuojamos trukstamos reikSmés, nustatomi kraStutiniai
duomenys galintys iSkreipti analizés rezultatus.

Parengus duomentis, atliekama apraSomoji statistiné analizé, kurios tikslas — apibiidinti pagrindines
kintamyjy charakteristikas ir jvertinti jy pasiskirstyma. Skai¢iuojami tokie statistiniai rodikliai kaip
vidurkis, mediana, maziausia ir didziausia reikSmé, standartinis nuokrypis, asimetrijos koeficientai.
Vidurkis parodo bendrg tendencijg, mediana leidzia jvertinti centring duomeny reikSme, standartinis
nuokrypis nusako duomeny iSsisklaidymg nuo vidutinés reikSmés, o maziausios ir didziausios
reikSmés atskleidzia duomeny intervalo ribas. Asimetrijos koeficientas padeda suprasti, j kurig puse
pasvires duomeny pasiskirstymas.

2.1.3.1 lentelé
Asimetrijos (Skewness) interpretavimas

Asimetrijos Pasiskirstymo - 3-8 q
(S ) e R forma Interpretacija Vertinimas tyrime
=0 Simetriskas Pasiskirstymas normalus Transformacija nereikalinga
Beveik simetriskas
0-0,5 arba 0 iki -0,5 | Silpna asimetrija | pasiskirstymas Transformacija nereikalinga
Vidutiné Pastebima, bet toleruotina Transformacija gali bati
0,5-1 arba -0,5 iki -1 | asimetrija asimetrija naudinga, bet neprivaloma
Rekomenduojama transformacija
1-2 arba -1 iki -2 Stipri asimetrija | Duomenys reikSmingai iskraipyti | (log, asinh, sqrt)
Labai stipri Biitina transformacija (log, asinh
>? arba <-2 asimetrija Duomenys yra labai i§kraipyti ar kitas metodas)

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis Hair et al. (2014), Kline (2015) ir Gujarati ir Porter (2009)
Papildomai, Siame etape atlieckama pirmin¢ kintamyjy rySiy analizé taikant koreliacing analizg. Jos
tikslas — nustatyti, ar tarp nagrinéjamy kintamyjy egzistuoja statistiSkai reikSmingi rysiai.
Naudojamas Pirsono koreliacijos koeficientas, kuris leidZia jvertinti rySio krypt} ir stipruma.
Koeficiento reikSmé gali svyruoti nuo -1 iki 1: kuo ji arCiau -1 arba 1, tuo rySys tarp kintamyjy
laikomas stipresniu. Neigiama koeficiento reikSmé rodo atvirkstinj ry§j, o teigiama — tiesioging
priklausomybe. Si analizé¢ padeda atrinkti kintamuosius, kurie gali biti tinkami tolimesniam
modeliavimui.
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Koreliacijos koeficiento ir p reik§més interpretavimo gairés pateiktos 2.1.3.2 lentel¢je. Koreliacijos
koeficientas svarbus tik tada, kai rySys yra ne tik pakankamai stiprus, bet ir statistiSkai reikSmingas
(p <0,05).
2.1.3.2 lentele
Koreliacijos koeficiento (r) ir p-value interpretavimas

Hm ] Statistinio
Y Rysio stiprumo —
r reikSmé ] o0 p-value reikSmingumo
interpretacija . -
interpretacija
nuo 0iki 0,1 arba nuo 0 Bevvelk néra / labai silpnas p <001 Labai reikémingas rysys
iki -0,1 rySys
nuo 0,1 iki 0,3 arba nuo - Silpnas rysys p<0,05 ReikSmingas rysys

0,1 iki -0,3

nuo 0,3 iki 0,5 arba nuo - Silpnai reik§mingas

Vidutinio stiprumo rysys p<0,10

0,3 iki -0,5 (ribinis) rySys

nuo 0,5 iki 0,7 arba nuo - . . Statistiskai nereikSmingas
0.5 iki 0.7 Stiprus rySys p>0,05 rysys

daugiau kaip 0,7 arba

maziau kaip -0.7 Labai stiprus rysys - -

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis Hair et al. (2014), Gujarati ir Porter (2009) bei Field (2013).
Todé¢l atliekant empirinius tyrimus, vertinamas ne tik rysio stiprumas (r), bet ir jo patikimumas, kurj
nusako p reik§mé. Si lentelé¢ bus naudojama kaip pagrindas interpretuojant koreliacinés analizés ir

regresinés analizés rezultatus empiriniame tyrimo etape.

Atliekant kiekybing¢ analizg, svarbu jvertinti, ar duomeny pasiskirstymas néra pernelyg iskraipytas.
Nors regresijos modeliuose priklausomas kintamasis neprivalo biiti normaliai pasiskirstes, taciau
labai iSkraipyti duomenys gali paveikti modelio jvercius, standartines paklaidas ir hipoteziy testavimo
rezultatus (Gujarati ir Porter, 2009; Wooldridge, 2016). Dél Sios priezasties transformacijos taikomos
tik tada, kai nustatomi rySkis nukrypimai nuo normalumo, pasireiSkiantys dideliu asimetrijos ar
eksceso lygmeniu.

Normalumo vertinimui taikomi keli testai, parenkant juos pagal duomeny pobidj ir imties dydj, kaip
rekomenduoja Field (2013) ir Hair et al. (2014):

Jarque—Bera (JB) testas — grindziamas asimetrijos (Skewness) ir eksceso (Kurtosis) jvertinimu,
tikrina, ar pasiskirstymas néra pernelyg pasvires arba smailus. Ypac tinkamas didesnéms imtims ir
kintamiesiems, kuriems budingi ekstremalis.

Doornik—Hansen (DH) testas — vienas i§ labiausiai taikomy normalumo testy paneliniuose ir
daugiamates struktiiros duomenyse. Jis kartu jvertina tiek asimetrija, tick smailumg ir yra tinkamas
vidutinéms bei dideléms imtims .

Shapiro—Wilk (SW) testas — itin jautrus smulkiems nukrypimams, todél tinkamas mazoms ir
vidutinéms imtims arba tada, kai vizualiai duomenys atrodo beveik normaliis, taciau jtariami subtiliis
nukrypimai. Laikomas vienu tiksliausiy normalumo testy.

Papildomai naudojame grafing diagnostika histogramas. Histograma leidzia vizualiai jvertinti
duomeny plitimg ir uodegy ilgj: simetriSkas normalus pasiskirstymas histogramos stulpeliais turéty
sudaryti varpo forma. | histogramg galima uzdéti normaliosios kreivés modelj (turintj tokj pat vidurkj
ir 6), kad matytume atitolimus nuo idealaus atvaizdo

2 etapas. Modelio pasirinkimas.

Atsizvelgiant | tyrimo tikslg ir duomeny struktiira, pasirenkamas fiksuoty efekty (FE) modelis, kuris
tinkamas tada, kai individy savybés, nors ir nekintancios laikui, gali turéti jtakos priklausomam
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kintamajam ir koreliuoti su aiSkinamaisiais kintamaisiais. FE metodas leidZia eliminuoti Siuos
nekintancius, bet galimai reikSmingus efektus, todél uztikrina tikslesnj koeficienty vertinimga.
Paneliniy duomeny analizéje dazniausiai taikomi du modeliy tipai — atsitiktiniy (random effects) ir
fiksuoty efekty (fixed effects) modeliai. Fiksuoty efekty modelyje daroma prielaida, kad tiriamieji
objektai néra homogeniski ir skiriasi savo nekintan¢iomis charakteristikomis, kurios gali daryti jtaka
priklausomam kintamajam. Tokiu atveju § modelj jtraukiami fiktyviis kintamieji (dummy variables),
kurie padeda eliminuoti individualiy subjekty jtaka ir atskleisti aiSkinamyjy kintamyjy poveikj laikui
bégant. Fiksuoty efekty metodas leidZia kontroliuoti nekintancius veiksnius, todél koeficienty jverciai
yra patikimesni ir labiau atspindi realius rySius tarp kintamyjy.

Tuo tarpu atsitiktiniy efekty modelis taikomas, kai laikoma, kad individualiis efektai néra susij¢ su
aiSkinamaisiais kintamaisiais, o jy jtaka yra atsitiktiné. Tokiu atveju Sie efektai jtraukiami j modelj
kaip atsitiktiniai trikdziai. Ta¢iau praktikoje daznai pasitaiko, kad individualiis efektai koreliuoja su
aiSkinamaisiais kintamaisiais, todél atsitiktiniy efekty metodas nebtina tinkamas ir gali lemti
neefektyvius bei paslinktus parametry jvercius.

Siekiant empiriskai nustatyti, kuris i§ minéty modeliy labiau tinkamas, taikomas Hausmano testas.
Sio testo esmé — palyginti fiksuoty ir atsitiktiniy efekty modeliy koeficienty jvercius. Jeigu skirtumas
tarp jy yra statistiSkai reikSmingas, tai reiSkia, kad individualts efektai koreliuoja su aiSkinamaisiais
kintamaisiais, todél tinkamesnis yra fiksuoty efekty modelis. Jei statistinio skirtumo nenustatoma,
galima taikyti atsitiktiniy efekty modelj. Tokiu biidu modelio parinkimas yra pagristas ir teoriskai, ir
empiriskai.

Nustacius tinkamiausig modelj, atlickamas parametry reikSmingumo tikrinimas. Tam taikomas
Stjudento (t-test) kriterijus, kuris padeda jvertinti, ar kiekvienas aiSkinamasis kintamasis turi
statistiSkai reikSmingg jtaka priklausomam kintamajam. Jeigu reik§mingumo lygmuo p yra maZesnis
nei 0,05, laikoma, kad atitinkamas kintamasis daro reik§minga poveikj. Modelyje paliekami tik tie
kintamieji, kurie yra reikSmingi, siekiant uZtikrinti modelio aiSkinamaja galig ir optimaly tiksluma.
3 etapas. Ekonometriniai testai ir modelio prielaidy tikrinimas.

Siekiant jvertinti modelio tinkamuma, atliekami keli diagnostiniai testai:

e HeteroskedastiSkumui nustatyti (Distribution—free Wald test for heteroskedasticity) —
naudojamas tam, kad biity jvertinta, ar modelio paklaidy dispersija yra pastovi, ar egzistuoja
heteroskedastiSkumas.

e Autokoreliacijai paneliniuose duomenyse nustatyti (Wooldridge test for autocorrelation in
panel data) — taikomas siekiant patikrinti, ar modelio paklaidos nekoreliuoja tarp skirtingy
laikotarpiy, kas gali turéti jtakos jverciy tikslumui ir efektyvumui.

e Kryzminés priklausomybés testas (Pesaran CD test) — skirtas nustatyti, ar egzistuoja
tarpusavio priklausomyb¢ tarp tiriamyjy vienety, t. y. ar Salys, imonés ar kiti objektai daro
itaka vieni kitiems.

Siy testy rezultatai parodo, ar klasikinés modelio prielaidos yra paZeistos, ir kokios korekcijos
reikalingos.

4 etapas. Duomeny korekcija ir modelio patikslinimas.

Aptikus heteroskedastiSkuma, autokoreliacijg ar tarpgruping priklausomybe, naudojami paklaidy
koregavimo metodai (robust standard errors, PCSE), kurie leidzia iStaisyti standartiniy paklaidy
netikslumus ir uZtikrinti patikimesnes iSvadas. Taip iSvengiama klaidingy iSvady apie modelio
koeficienty reikSminguma.

5 etapas. Rezultaty interpretavimas ir ekonominé analizé.
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Baigiamojoje dalyje interpretuojami gauti koeficientai, vertinamos jy kryptys, dydziai ir statistinis
reikSmingumas. Analizuojama, kurie veiksniai turi didziausig jtaka priklausomam kintamajam,
atsizvelgiant j teorinius pagrindimus ir prakting reikSme. Rezultatai lyginami su ankstesniy tyrimy
1Svadomis, pateikiamos jzvalgos ir galimi sitilymai.

Paneliniy duomeny analizé leidzZia jvertinti ne tik laiko dimensijg, bet ir tiriamyjy vienety
heterogeniskumq. Tyrimas vykdomas nuosekliai: parengiami ir apdorojami duomenys, atliekama jy
aprasomoji analizé, pasirenkamas tinkamas modelio tipas — fiksuoty efekty modelis. Siekiant
uztikrinti modelio patikimumq, taikomi diagnostiniai testai heteroskedastiskumui, autokoreliacijai
bei kryzminei priklausomybei jvertinti. Aptikus pazeidimus, taikomi robusti standartiniy paklaidy
korekcijos metodai (robust standard errors, PCSE), kurie leidZia gauti patikimesnius statistinius
jvercius ir padeda tiksliau interpretuoti rezultatus. Si tyrimo eiga sudaro nuosekly ir metodiskai
pagristg pagrindq tolimesniems rezultaty vertinimams bei iSvady formulavimui.

2.1.4. Tyrimo hipoteziy formulavimas ir empirinio modelio sudarymas

Remiantis iSanalizuota moksline literatiira ir ankstesniy tyrimy rezultatais, Siame skyriuje
formuluojamos tyrimo hipotezés, padedancios atsakyti j pagrindinj tyrimo probleminj klausimag —
kaip EATR ir bendra mokesCiy nasta veikia TUI srautus Europos Sgjungos Salyse 2011-2023 m.
laikotarpiu. Taip pat pristatomas empirinio tyrimo modelis, kuriuo siekiama kiekybiskai jvertinti $iy
veiksniy poveikj TUI dinamikai.

Hipotezés Siame tyrime tikrinamos taikant kelis regresinius modelius, siekiant jvertinti mokesc¢iy
naStos poveikj TUI i§ skirtingy perspektyvy. Analizéje atsizvelgiama tiek j tiesioginj (einamojo
laikotarpio) poveikj, tiek j galimg poveikj su laiko vélavimu, taip pat vertinami skirtumai tarp visy
Europos Sajungos saliy ir naujyjy Europos Sajungos nariy. Dél Sios priezasties kiekvienai pagrindinei
hipotezei buvo suformuluotos atitinkamos subhipotezés (Hla—H1d ir H2a-H2d), kurios leidzia
nuosekliau patikrinti tg pacig teoring prielaidg skirtingais aspektais. Kadangi visos subhipotezés
remiasi tuo paciu teoriniu pagrindu, pagrindiné hipotez¢ laikoma patvirtinta, jeigu statistiSkai
reikSmingas neigiamas poveikis nustatomas bent viename i$ taikyty modeliy. Toks pozitiris leidzia
jvertinti galimus mokesc¢iy poveikio skirtumus tarp Saliy ir laikotarpiy bei suteikia iSsamesnj vaizda
apie mokes¢iy nastos poveikj TUI srautams Europos Sajungoje.

Atliekant analize ,,Gretl“ programoje buvo jvertinti modeliai su vieneriy, dvejy ir trejy mety
veélavimu. Taciau dviejy ir trijy mety vélavimo atvejais gauti rezultatai nebuvo statistiSkai reikSmingi,
todél Sie variantai j galuting analiz¢ nebuvo jtraukti. Tyrime paliktas tik vieneriy mety vélavimas,
kuris pasirodé esantis empiriskai prasmingiausias.

HI1 : EATR didéjimas maZina tiesioginiy uzsienio investicijy srautus j Salj.

o Hla: Einamyjy mety EATR padidéjimas neigiamai veikia tais paciais metais pritraukiamus
TUI srautus.

o HIb: Praéjusiy mety EATR padidéjimas neigiamai veikia einamyjy mety TUI srautus.

e Hlc: Naujosiose Europos Sqjungos valstybése narése einamyjy mety EATR padidéjimas
neigiamai veikia tais paciais metais pritraukiamus TUI srautus.

e Hld: Naujosiose Europos Sgjungos valstybése narése praéjusiy mety EATR padidéjimas
neigiamai veikia einamyjy mety TUI srautus.

Si hipotezé grindziama tiek teorija, tiek empiriniy tyrimy rezultatais, rodanéiais, jog pelno
apmokestinimas yra vienas reikSmingiausiy veiksniy, lemianciy kapitalo judéjima tarp valstybiy.
Teoriskai teigiama, kad jmonés investuoja ten, kur gaunama didziausia po mokesciy likusi investicijy
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graza. Did¢jant EATR, investuotojo grynasis pelnas mazéja, todel tokios Salys tampa maZiau
konkurencingos tarptautiniame kapitalo rinkos kontekste. Sia logika patvirtina ir daugybé
ekonometriniy tyrimy. Becker et al. (2008) nustaté, kad pelno mokescio padidinimas reikSmingai
sumazina TUI srautus Europos Sgjungos Salyse, nes uzsienio jmonés jautriai reaguoja | efektyvius
tarifus, o ne vien } nominalius. PanasSiai Janickova ir Baranova (2013) parodé, kad EATR didé¢jimas
ypac neigiamai veikia pereinamojo laikotarpio ekonomiky investicinj patraukluma, nes investuotojai
tokias rinkas vertina kaip turincias didesne rizikg. Yeboah (2023), Helcmanovska et al. (2021) taip
pat akcentuoja, kad TUI srautai j Europos Sajungos yra jautriis kapitalo apmokestinimui, nes Europos
Sajungos valstybés tarpusavyje konkuruoja dél mobiliy investuotojy, kurie renkasi Salis su
palankesne mokestine aplinka. Be to, tyrimuose apie EATR koordinavimg ES, nustatyta, kad Salys
su aukstesniu EATR pritraukia Zymiai maziau investicijy, o jy konkurenciné pozicija prastéja, kai
kaimyninés valstybés mazina tarifus (Glavaski et at., 2023).

Svarbu pabrézti, kad EATR jtaka pasireiskia ypac¢ stipriai tada, kai jmonés renkasi tarp panaSaus
ekonominio lygio Saliy, kaip tai yra Europos Sgjungos kontekste, kur rinkos dydis, instituciné aplinka
ir infrastruktiira daZnai nedaug skiriasi. Tuomet mokesciy diferencijos tampa vienu i§ pagrindiniy
investicijy rotavimo veiksniy.

H1 hipotezé bus laikoma patvirtinta, jeigu bus tenkinama bent viena is Siy sqlygy:

e Hla bus patvirtinta, jeigu regresinés analizés rezultatai parodys, kad EATR kintamojo
koeficientas yra neigiamas ir statistiSkai reiksmingas, t. y. didesnis EATR siejamas su
mazesniais TUI srautais. Jei EATR koeficientas bus teigiamas arba statistiskai nereiksmingas,
Hla laikoma nepatvirtinta.

o HIb bus patvirtinta, jeigu vieneriy mety vélavimu jtrauktas EATR kintamasis turés neigiamq
ir statistiskai reik§mingq koeficientq. Jei pavéluoto EATR koeficientas bus statistiskai
nereiksmingas arba teigiamo Zenklo, H1b laikoma nepatvirtinta.

e Hlc bus patvirtinta, jeigu naujyjy Europos Sgjungos Saliy pogrupyje nustatomas neigiamas
ir statistiskai reiksmingas EATR poveikis TUI srautams. PrieSingu atveju Hlc laikoma
nepatvirtinta.

e HId bus patvirtinta, jeigu pavéluotas EATR kintamasis naujyjy Europos Sgjungos Saliy atveju
turés neigiamq ir statistiSkai reiksmingq koeficientq. Jei tokio poveikio nenustatoma, Hld
laikoma nepatvirtinta.

HI hipoteze bus laikoma atmesta, jeigu né viena i§ Hla—H1d subhipoteziy nebus patvirtinta.
H2: Bendros mokesciy nastos (mokestiniy pajamy santykio su BVP) didéjimas maZina tiesioginiy
uzsienio investicijy srautus j salj.

o H2a: Einamaisiais metais didesné bendra mokesciy nasta (didesnis mokestiniy pajamy ir
BVP santykis) neigiamai veikia tais paciais metais pritraukiamus TUI srautus.

o  H2b: Praéjusiy mety didesné mokesciy nasta neigiamai veikia einamyjy mety TUI srautus

o H2c: Naujosiose Europos Sgjungos valstybése narése einamaisiais metais didesné bendroji
mokesciy nasta neigiamai veikia tais paciais metais pritraukiamus TUI srautus.

e H2d: Naujosiose Europos Sgjungos valstybése narése praéjusiy mety didesné bendroji
mokesciy nasta neigiamai veikia einamyjy mety TUI srautus.

Antroji hipotezé remiasi platesniu fiskalinés aplinkos poveikiu investuotojy sprendimams. Bendras
mokesciy pajamy santykis su BVP atspindi visos Salies mokesting nasta — ne tik pelno mokescius, bet
ir darbo jéegos apmokestinima, vartojimo mokeséius, socialinio draudimo jmokas ir kt. Sis rodiklis
suteikia platesnj vaizda apie tai, kokia yra jmoniy ir gyventojy fiskalin¢ aplinka.
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Mokslin¢je literatiiroje laikoma, kad didesné bendra mokesciy nasta reisSkia didesnes verslo veiklos
sanaudas, todél gali sumazinti Salies patrauklumg investuotojams. Novosinskiené (2013) teigia, kad
auks$ti mokesciai mazina kapitalo kaupimg ir investicinius pajégumus, todél verslas linkes persikelti
1 palankesnio apmokestinimo $alis. Glavaski et al. (2023) pabrézia, kad valstybés, turinios auksStesne
mokestine nastg, Europos Sajungos kontekste susiduria su didesne rizika prarasti investuotojus
konkurencijos su kitomis Salimis metu, ypac kai kapitalo judéjima riboja tik minimaliis barjerai.
Europos Sajungos Salys, kaip rodo TUI tyrimai, yra itin jautrios mokesciy nastos diferenciacijai. Anot
Gasparénienes ir kt. (2022), didesné bendroji mokestine nasta gali sumazinti TUI jplaukas, ypac jei
ji susijusi su aukstais darbo mokescCiais arba netiesioginiais mokesciais, kurie didina gamybos
sgnaudas ir mazina bendrg konkurencinguma. Be to, Angelopoulou ir Liargovas (2014) nustate, kad
investuotojai pereinamosiose ekonomikose itin jautriai reaguoja | mokesc¢iy aplinka, nes tokiose
Salyse fiskaliniai poky¢iai kelia didesne neapibréztumo rizika.

Makroekonominés analizés taip pat rodo, kad aukStas mokes¢iy pajamy ir BVP santykis daznai
koreliuoja su ribotomis galimybémis taikyti investicijas skatinanCias priemones. Tai reiskia, kad
Salys, kuriose mokesciy nasta yra didele, gali biiti maZiau lankscios fiskalingje politikoje ir maZiau
pajégios konkuruoti dél mobiliyjy investuotojy.

H?2 bus laikoma patvirtinta/paneigta, jeigu bus tenkinama bent viena is Siy sqlygy:

o H2a: jei regresinés analizés rezultatai parodys, kad bendros mokesciy nastos kintamojo
koeficientas yra neigiamas ir statistiskai reikSmingas, t. y. didéjant bendrai mokesciy nastai
TUI srautai statistiskai reikSmingai mazéja.

o  H2b: jei vieneriy mety vélavimu jtrauktas bendros mokesciy nastos kintamasis turés neigiamg
ir statistiskai reiksmingq poveikj TUI srautams.

o H2c: jei Naujosiose Europos Sgjungos valstybése narése einamyjy mety bendros mokesciy
nastos poveikis TUI srautams bus neigiamas ir statistiskai reikSmingas.

o H2d: jei pavéluotas bendros mokesciy nastos kintamasis naujyjy Europos Sgjungos valstybiy
pogrupyje turés neigiamgq ir statistiskai reikSmingq koeficientq.

H2 hipotez¢ bus laikoma atmesta, jeigu n¢ viena i§ H2a—H2d subhipoteziy nebus patvirtinta.
Tolesniame etape pristatomas — kintamyjy pasirinkimas, duomeny strukttra ir jy transformacijos.
Vertinant rysius tarp kintamyjy, taikomas paneliniy duomeny modelis su fiksuotais Saliy ir mety
efektais, siekiant eliminuoti nekintamus tarpSalinius skirtumus ir bendro laikotarpio veiksniy jtaka.
Jei rodiklis nepasiskirstes normaliai arba turi didelius svyravimus, atlickame duomeny
transformacijg:

Logaritminé transformacija: tinka kintamiesiems, kurie yra teigiami. Logaritmas sumazina
santykinius skirtumus ir sugretina nedideles reikSmes, bet nejmanomas su neigiamomis arba nuliniu.
Diferencijavimas : taikomas, jei laiko eiluté turi aiSky trenda ar patenka i stacionarumo poreik]j.
Diferencijuodami pasaliname trendg, maziname koreliacijg tarp prognoziy atrankose.

Hiperbolinio arksinus transformacija: yra ekvivalentiSka logaritminei transformacijai esant
teigiamoms reikSméms, taciau leidzia jtraukti nulines ir neigiamas reik§mes jy neiskraipant.
Tinkamg transformacijos metodg pasirenkame jverting normalumo testy rezultatus ir suvestiniy
statistikos iSvadas. Jei reikSmeés yra ribotos ir gan simetriSkos (nepastoviai tarp Saliy, be dideliy
svyravimy), jy nereikéty keisti — jie tiks analizéms. PrieSingai su rodikliais, kur gausu ekstremaliy
verciy, transformuojame. Transformacijos reikSmé nustatoma atskirai kiekvienam kintamajam pagal
jo paskirstymo charakteristikas.

Atliekant duomeny analiz¢ Gretl programinéje jrangoje pirmiausia jvertinamas kiekvieno kintamojo

pasiskirstymo pobudis. Analizuojant duomenis suskai¢iuojame Siuos rodiklius:
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Vidurkis ir mediana — $ie duomeny rodikliai parodo, ar pasiskirstymas yra simetriskas. Jei vidurkis ir
mediana yra panasis, pasiskirstymas gali buti simetriskas

Standartinis nuokrypis — matuoja duomeny sklaidg aplink vidurkj. Didelis nuokrypis rodo tolimas
reikSmes, galincias jtakoti pasiskirstymo forma.

DidZiausia ir mazZiausia reikSmé — suvestingje statistikoje parodo kintamojo stebéty duomeny
intervalg tarp maziausios uzfiksuotos ir didziausios reikSmés duomeny rinkinyje.

Siekiant jvertinti, ar mokesCiy naSta verslui daro skirtingg poveikj TUI srautams skirtingo
i8sivystymo lygio Europos Sajungos valstybése, | ekonometrinj modelj jtraukiamas fiktyvusis
kintamasis Naujos ES Salys, kuris identifikuoja naujgsias Europos Sajungos Salis (NaujosES = 1) ir
sengsias Europos Sgjungos nares (NaujosES = 0). Naujosios Europos Sajungos Salys (Lietuva,
Latvija, Estija, Lenkija, Cekija, Slovakija, Slovénija, Vengrija, Rumunija, Bulgarija, Kroatija, Malta,
Kipras) pasizymi intensyvesne konkurencija dél uzsienio kapitalo, mazesniu kapitalo prisotinimu,
lankstesne darbo rinka ir didesniu jautrumu mokesciy politikos pokyciams, todél mokesciy tarifo
koregavimai gali reikSmingiau veikti TUI srautus. PrieSingai, senosiose Europos Sgjungos Salyse
(Austrija, Belgija, Danija, Suomija, Pranciizija, Vokietija, Graikija, Airija, Italija, Liuksemburgas,
Nyderlandai, Portugalija, Ispanija) TUI pritraukimg dazniau lemia strukttriniai veiksniai, tokie kaip
rinkos dydis, technologiné baze ir institucijy stabilumas, o ne vien mokesciy tarifai. Empiriniai
tyrimai (Cassou et al., 2020; Feld ir Heckemeyer, 2011) patvirtina, kad kapitalo apmokestinimas yra
veiksmingesné investicijy pritraukimo priemoné mazesnés ir sparciau besivystancios ekonomikos
Salyse. Todé¢l tikétina, kad mokesc¢iy nastos verslui poveikis TUI srautams yra stipresnis naujosiose
Europos Sajungos Salyse nei senosiose. Siam skirtumui jvertinti modelyje taikomas saveikos
kintamasis (EATR % NaujosES), kuris leidzia jvertinti mokesciy poveikj tarp Saliy grupiy ir patikrinti,
ar mokesc¢iy jautrumas priklauso nuo valstybés narystés tipo.

Atliekant fiksuoty efekty regresing analizg, tyrimo modelyje priklausomas kintamasis yra TUI srautai
(transformuotas naudojant asinh funkcija), nepriklausomas kintamasis — EATR, o kontroliniai
kintamieji BVP augimas, politinis stabilumas, infliacija, prekybos atvirumas ir darbo sanaudos. Siuo
modeliu siekta jvertinti, kurie ekonominiai ir instituciniai veiksniai statistiSkai reikSmingai lemia TUI
srauty pokycius Europos Sajungos Salyse 2011-2023 m. laikotarpiu

Modelis H1 — EATR poveikis TUI srautams, tikrinti taikomas panelinio tipo regresijos modelis su
Saliy ir mety fiksuotaisiais efektais. Pirma vertinama einamyjy mety EATR reikSmé, véliau —
pavéluota (t—1):

a) Hla be pavéluoto efekto:

asinh_TUI_srautai_it = 0 + f1-EATR_it + 32-In(Darbo_sanaudos_it) + B3-In(Prekybos_atvirumas_it)
+ B4-BVP_AUGIMAS_it + B5-POLIT_STABILUMAS_it +B6-Infliacija_it + p_i + A_t + €_it

(1)
b) HIb su pavéluotu efekto taikymu :
asinh _TUI srautai_it
= B0 + B1-EATR_(i,t —1) + [2-In (Darbo_sanaudos_it) + 3
- In (Prekybos_atvirumas_it) + (4 - BVP_AUGIMAS_it + 5
- POLIT_STABILUMAS_it + 86 - Infliacija_it + p_i + A_t + e_it
()

c) Hlc EATR naujosiose Europos Sgjungos valstybése:
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asinh _TUI srautai_it

= B0 + B1 - EATR NaujosES_it + 2 - In (Darbo_sanaudos_it) + 3

- In (Prekybos_atvirumas_it) + 4 - BVP_AUGIMAS_it + (35

- POLIT_STABILUMAS_it + 6 - Infliacija_it + p_i + A_t + €_it

3)

d) H1d EATR naujosiose Europos Sajungos valstybése su paveluotu efekto taikymu :

asinh _TUI srautai_it

= B0 + B1 - EATR_NaujosES_(i,t —1) —1 + B2 - In (Darbo_sanaudos_it)

+ B3 - In (Prekybos_atvirumas_it) + 34 - BVP_AUGIMAS_it + B5

- POLIT_STABILUMAS_it + B6 - Infliacija_it + pi + A_t + €_it

4)

Tikimasi, kad nepriklausomo kintamojo poveikis priklausomam kintamajam bus neigiamas (1<0).
Modelis 2 hipotezei — bendras mokesciy nastos poveikis TUI srautams, formuluojami analogiski
modeliai, EATR pakei¢iant Bendra mok nasta:

e) H2a be pavéluoto efekto:

asinh _TUI srautai_it
= B0 + B1:Bendra_mok_nasta_it + [2 -1n (Darbo_sanaudos_it) + £3
- In (Prekybos_atvirumas_it) + (4 - BVP_AUGIMAS_it + 5
- POLIT_STABILUMAS_it + S6 - Infliacija_it + u_i + A_t + €_it

(%)
f) H2b su pavéluotu efekto taikymu :
asinh _TUI _srautai_it
= B0 + PB1-Bendra_mok_nasta_(i,t —1) + B2 -In (Darbo_sanaudos_it)
+ (3 - In (Prekybos_atvirumas_it) + 4 - BVP_AUGIMAS_it + 5
- POLIT_STABILUMAS_it + 6 - Infliacija_it + p_i + A_t + €_it
(6)

g) H2c naujosiose Europos Sajungos valstybése:

asinh _TUI srautai_it
= B0 + B1 - Bendra_mok_nasta_NaujosES_it + 2 - In (Darbo_sanaudos_it)
+ B3 - In (Prekybos_atvirumas_it) + 34 - BVP_AUGIMAS_it + 5
- POLIT_STABILUMAS_it + B6 - Infliacija_it + p_i + A_t + €_it
(7

h) H2d naujosiose Europos Sajungos valstybése su pavéluotu efekto taikymu :

asinh TUI srautai_it

= B0 + B1 - Bendra_mok_nasta_NaujosES_(i,t —1) — 1 + B2

- In (Darbo_sanaudos_it) + B3 - In (Prekybos_atvirumas_it) + (4

- BVP_AUGIMAS_it + B5 - POLIT_STABILUMAS_it + 36 - Infliacija_it + p_i

+ At + et

®)

Tikimasi, kad nepriklausomo kintamojo poveikis priklausomam kintamajam bus neigiamas (f: <0)
Kur:
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Priklausomas kintamasis:

asinh TUI srautai it — hiperboliné¢ sinuso transformacija taikoma TUI srautams. Naudojama dél
ekstremaliy teigiamy ir neigiamy reikSmiy bei siekiant sumazinti dispersijg ir pagerinti duomeny
pasiskirstymo normalumg. Leidzia iSlaikyti neigiamas reikSmes ir wuztikrina ekonominés
interpretacijos aiSkuma.

Nepriklausomi kintamieji, pagrindiniai veiksniai, kuriy poveikj TUI srautams tyrimas siekia jvertinti:
EATR it / EATR (i,t—1) — efektyvusis pelno mokescio tarifas, taikomas einamajame arba
paveéluotame laikotarpyje, naujosiose Europos Sajungos valstybése. Parodo ne tik nominaly tarifa,
bet ir realy mokesciy dyd; atsizvelgiant | pelno baze.

Bendra mok nasta it / Bendra mok nasta (i,t—1) / Bendra mok nasta NaujosES it /
Bendra_mok nasta NaujosES (i,t—1) — bendros mokes¢iy nastos rodiklis, iSreiSkiamas kaip valdzios
sektoriaus mokestiniy pajamy santykis su BVP. Taikomas einamajame arba pavéluotame laikotarpyje
taip pat naujosiose Europos Sgjungos valstybése.

Kontroliniai kintamieji jtraukiami j modelj tam, kad pagrindinis poveikis (mokesciy nastos) biity
jvertintas kuo tiksliau, nepraleisty kity reikSmingy veiksniy:

BVP_augimas it — Salies ekonomikos augimas.

POLIT STABILUMAS it — politinis stabilumas.

In(Prekybos_atvirumas_it) — prekybos atvirumo rodiklis, iSreiSkiamas kaip eksporto ir importo suma
procentais nuo BVP (logaritminé transformacija).

Infliacija_it — infliacija (metinis pokytis).

In(Darbo_sanaudos _it) — nominalios vieneto darbo sgnaudos (logaritminé transformacija)

B — regresijos koeficientai, rodantys, kaip stipriai ir kokia kryptimi nepriklausomi kintamieji veikia
priklausomaji kintamajj;

11— parodantis kiekvienai $aliai biidingus, laike nekintancius veiksnius;

At — mety fiksuotieji efektai, kontroliuojantys bendrus Sokus ir visoms Salims bendrus laiko
veiksnius;

¢ it — atsitiktiné paklaida, apimanti nepaaiSkinamg investicijy kitimg.

Pirmasis modelis vertina, kaip EATR veikia TUI srautus Europos Sgjungos Salyse, naudojant
panelinius duomenis ir jtraukiant Saliy bei mety fiksuotuosius efektus. TUI srautai transformuojami
asinh FDI it funkcija dél jy didelio kintamumo, o kai kurie kontroliniai rodikliai (prekybos
atvirumas, darbo sgnaudos) logaritmuojami. Modelyje naudojami pagrindiniai kontroliniai veiksniai
— BVP augimas, politinis stabilumas, prekybos atvirumas, infliacija ir darbo kastai — leidzia atskirti
tikrajj pelno mokescio poveikj investicijoms. Remiantis ekonomine teorija ir ankstesniais tyrimais,
tikimasi, kad aukStesnis EATR mazins TUI srautus, todél 1 < 0.

Antrasis modelis nagrinéja, kaip TUI srautus veikia bendra Salies mokes¢iy nasta, matuojama
mokestiniy pajamy ir BVP santykiu (Bendra mok nasta), taip pat taikant Salies ir mety fiksuotuosius
efektus. Si specifikacija leidzia jvertinti platesnj fiskalinés aplinkos poveikj investuotojams, o
pagrindiniai kontroliniai kintamieji (BVP augimas, politinis stabilumas, prekybos atvirumas,
infliacija ir darbo sagnaudos) uztikrina, kad rezultatai nebiity iSkreipti kity makroekonominiy veiksniy.
TUI kintamasis transformuojamas asinh FDI it funkcija, siekiant sumazinti ekstremaliy reikSmiy
jtaka, o dalis kintamyjy logaritmuojami dél jy santykinio pobiidZio. Didé¢jant bendram apmokestinimo
lygiui tikimasi mazesnio investicijy patrauklumo, todel 1 < 0.

Remiantis atlikta moksline literatiros analize ir ankstesniais empiriniais tyrimais, Siame skyriuje
suformuotos dvi pagrindinés hipotezés, vertinancios EATR ir bendros mokesciy nastos poveikj TUI
srautams Europos Sqjungos Salyse, bei pristatyti empiriniai paneliniai modeliai Siy hipoteziy

patikrinimui. Pirmoji hipotezé teigia, kad EATR didéjimas mazina TUI srautus j Salj, o tai atitinka
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kapitalo mobilumo teorijq ir daugelio tyrimy rezultatus, rodancius, kad investuotojai jautriai
reaguoja j mokesciy aplinkq. Antroji hipotezé remiasi platesniu fiskalinés aplinkos vertinimu ir
numato, kad auganti bendra mokesciy nasta taip pat mazina Salies investicinj patrauklumq. Abiem
atvejais TUI priklausomasis kintamasis transformuojamas asinh funkcija, o dalis rodikliy
logaritmuojami siekiant sumaZzinti mastelio ir nestacionarumo problemas. Modeliai jtraukia Saliy ir
mety fiksuotuosius efektus bei pagrindinius kontrolinius veiksnius (BVP augimg, politinj stabilumg,
prekybos atvirumg, infliacijq ir darbo kastus), todél leidzia patikimai jvertinti, kaip mokesciy politika
veikia investicijy pritraukimg Europos Sgjungos kontekste. Atsizvelgiant j diagnostiniy testy
rezultatus ir tyrimo tikslg, galutiniam vertinimui pasirenkamas fiksuoty efekty (FE) modelis. FE
modelis leidzZia kontroliuoti laike nekintancius Salies ypatumus ir tiksliai identifikuoti biitent ty
veiksniy poveikj, kurie kinta laike — tai ypac svarbu analizuojant mokesciy politikos ir TUI sqveikq
ES, kur nuolatiniai tarpsaliniai skirtumai yra reikSmingi ir negali biiti ignoruoti.

2.1.5. Gauty rezultaty patikimumo vertinimas ir atlieckamo tyrimo ribotumai

Atliekant mokes¢iy nastos verslui poveikio TUI vertinima, biitina atsizvelgti  kelis svarbius tyrimo
apribojimus, susijusius su veiksniy pasirinkimu, duomeny specifika ir taikomu metodu. Sie ribotumai
netrukdo tyrimo patikimumui, taciau padeda kritiSkai vertinti rezultaty interpretacijg ir galimg
apibendrinamumag. Galimi tyrimo ribotumai:

1. D¢l isanalizuotos mokslinés literatiiros — nagrin¢jant mokesc¢iy nastos poveikj TUI, tyrime
pasirinkti du pagrindiniai mokesc¢iy rodikliai — EATR ir bendra mokesciy nasta (mokestiniy
pajamy ir BVP santykis). Nors Sie rodikliai yra placiai naudojami mokslinéje literatiiroje ir
empiriniuose tyrimuose, bei leidzia kiekybiskai vertinti mokesting aplinka, jie negali aprépti
visy verslo mokesciy sistemos aspekty. Pavyzdziui, nejvertinama mokes¢iy administravimo
nasta, jy prognozuojamumas, lengvaty struktiira ar Seselinés ekonomikos jtaka. Be to, Sie
rodikliai remiasi prieinamais duomenimis. Nors kintamyjy pasirinkimas pagrjstas aktualia
literattira, magistro darbo autoré negali garantuoti, kad visi aktualiis aspektai buvo jtraukti,
todel ateityje veiksniy saraSas gali buti papildytas detalesniais ar alternatyviais mokesciy
aplinkg atspindinciais rodikliais.

2. Del tiriamojo laikotarpio pasirinkimo — Siame darbe analizé yra atlieckama jtraukiant 2011 —
2023 mety duomenis. Toks laikotarpis yra pasirinktas todél, kad tyrimo atlikimo metu vienas
1§ pagrindiniy analizuojamy rodikliy — bendra mokesciy nasta — Eurostat duomeny bazéje
metodologiskai palyginami duomenys prasideda nuo 2011 m., kai valstybés narés peréjo prie
ESA 2010 apskaitos standarto.

3. Programinés jrangos ribotumas — tyrimo ekonometrin¢ analiz¢ atlikta naudojant GRETL
programing jrangg, kuri, nors ir laikoma tinkama akademiniams tikslams bei palaikanti
pagrindines regresinés analizés funkcijas, gali biiti funkcionaliai ribota. Tai gali apriboti
galimybes taikyti kai kuriuos iSpléstinius diagnostinius testus ar alternatyvias specifikacijas,
kurios padéty dar iSsamiau jvertinti rezultaty patikimuma ar modelio jautrumg. Visgi
pasirinkta programiné jranga buvo pakankama pagrindiniy tyrimo tiksly jgyvendinimui ir
hipoteziy patikrinimui.

Apibendrinant galima teigti, kad vertinant mokesciy nastos verslui poveikj TUI, biitina atsizvelgti j
tam tikrus ribotumus — kintamyjy pasirinkimo, duomeny prieinamumo ir programinés jrangos

taikymo aspektus. Nors naudojami EATR ir bendros mokesciy nastos rodikliai neapima visos
mokestinés aplinkos, jie pagristi mokslinéje literatiroje ir leidzia kiekybiskai vertinti fiskalinj poveikj
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TUIL Analizuotas laikotarpis (2011-2023 m.) apima svarbius ekonominius pokycius, kuriy jtakq
mazina kontroliniy kintamyjy ir laiko pseudokintamyjy jtraukimas. Nepaisant GRETL programos
funkciniy ribojimy, jos galimybés buvo pakankamos tyrimo tikslams, todél modelio patikimumas
islieka pakankamas nagrinéjamoms hipotezéms testuoti.
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3. MOKESCIU NASTOS VERSLUI POVEIKIO TIESIOGINEMS UZSIENIO
INVESTICIJOMS VERTINIMAS EUROPOS SAJUNGOS SALYSE

3.1. Mokesciu nastos verslui ir tiesiogines uZsienio investicijas atspindinciuy rodikliy
analizé ir palyginimas Europos Sajungos Salyse 2011-2023 metais.

Pries atliekant regresing analize, svarbu jvertinti TUI srauty dinamikg Europos Sajungos Salyse per
tiriamg laikotarpj. 2011-2023 m. duomenys rodo, kad TUI srautai pasizymi itin didele dispersija tarp
Europos Sajungos Saliy. Didziausi TUI srauty Suoliai maZose, taCiau tarptautiniam kapitalui itin
atvirose ekonomikose, tokiose kaip Kipras, Malta ir Nyderlandai, kur tam tikrais metais TUI poky¢iai
siekia kelis Simtus ar net vir$ija 1000 proc. bendrojo vidaus produkto. Vidurio ir Ryty Europos Salys
(Lietuva, Rumunija, Slovakija, Bulgarija) dazniausiai pasizymi zemesniais, stabilesniais ir teigiamais
TUI srautais.
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4 pav. TUI srautai Europos Sajungos Salyse 2011-2023 m., proc.
Saltinis: sudaryta darbo autorés GRETL.

Remiantis 4 paveiksle pateiktais duomenimis, galima matyti akivaizdzius TUI srauty skirtumus tarp
Europos Sajungos valstybiy. Kipras, Malta ir Nyderlandai, iSsiskiria itin dideliais ir labai
svyruojanciais TUI pokyciais, kurie atskirais metais siekia kelis Simtus ar net tikstancius procentiniy
punkty. Tokius svyravimus daznai lemia vienkartiniai investiciniai projektai, holdinginiy bendroviy
steigimas, jmoniy restruktiirizavimas ar kapitalo srauty perskirstymas tarp skirtingy jurisdikcijy.
Vidurio ir Ryty Europos Salys (Lietuva, Slovakija, Rumunija, Bulgarija) pasizymi daug stabilesniais
TUI srautais, kurie svyruoja mazesnése ribose ir dazniausiai yra teigiami. Tokias tendencijas gali
lemti nuosaikus ekonomikos augimas, palaipsnis investicinés aplinkos geréjimas bei mazZesné
priklausomybé nuo finansiniy ir spekuliaciniy kapitalo srauty. Didziosios Europos Sajungos
valstybés (Vokietija, Pranctizija ar Italija), iSlaiko vidutinio dydzio TUI srautus, kurie taip pat néra
labai svyruojantys, lyginant su mazesnémis ar finansy sistemai labiau atviromis Salimis, tai siejama
su didesniu vidaus rinkos mastu, labiau diversifikuota ekonomine struktiira ir mazesniu vienkartiniy
finansiniy operacijy poveikiu bendram investicijy lygiui. TUI srautai Europos Sgjungos Salyse néra
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vienodai pasiskirste: dalis Saliy pasiZymi itin svyruojanciomis ir didelémis investicijomis, o kitos —
daug nuosaikesniais ir stabilesniais finansiniais srautais.

5 paveikslo duomenys rodo, kad iki 2018 m. daugelyje valstybiy EATR isliko gana stabilus, o
poky¢iai dazniausiai nevirsijo keliy procentiniy punkty. Nuo 2018 m. EATR Europos Sajungos Salyse
pasizymi mazéjimo tendencija. Pastebimas EATR mazéjimas gali biiti siejamas su Europos Sgjungos
valstybiy pastangomis stiprinti mokestinj konkurencinguma, reaguojant j globalizacijos procesus,
kapitalo mobilumo didéjima bei tarptautinj spaudimag kurti patrauklesne investicing aplinkg. EATR
poky¢iai daznai atspindi ne tik nominaliy tarify koregavimus, bet ir mokes¢iy bazeés pakeitimus,
pavyzdziui, investiciniy lengvaty plétra, pagreitinto nusidévéjimo taikyma ar pelno apmokestinimo
schemy supaprastinimg. D¢l Sios priezasties EATR dinamika yra svarbi vertinant ilgalaikj mokesciy

poveikj TUI srautams.
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5 pav. EATR Europos Sajungos Salyse 2011-2023 m., proc.
Saltinis: sudaryta darbo autorés GRETL.

Analizuojamu laikotarpiu auks$ciausi EATR lygiai buvo Vokietijoje, Pranciizijoje, Maltoje ir
Bulgarijoje, kur tarifai sieké apie 30—38 proc. Po 2018 m., Siose Salyse pastebimas EATR mazéjimas
iki 25-30 proc. Sie poky¢iai siejami su nuosekliais mokestinés politikos koregavimais, kuriais buvo
siekiama pagerinti verslo salygas ir i§laikyti konkurencinguma Europos Sajungoje. EATR maz¢jima
lémé ne tik tarify perzitira, bet ir mokes¢iy bazés pakeitimai, susij¢ su investicijy apmokestinimu.
Maziausi EATR lygiai budingi kelioms naujoms Europos Sajungos valstybéms, tokioms kaip
Bulgarija, Latvija, Lietuva, Kroatija ir Vengrija, kur tarifas dazniausiai svyruoja tarp 10-17 proc. Tai
rodo Siy $aliy orientacijg | konkurencingg mokesting aplinkg siekiant pritraukti TUI. Vidutinj lygj
(apie 20-25 proc) iSlaiko Nyderlandai, Ispanija, Slovénija, Kipras ir Portugalija. Nors mazéjimo
tendencija taip pat pastebima, pokyciai néra tokie ryskiis kaip Vakary Europos Salyse. Kadangi EATR
poky¢iai dazniausiai vyksta palaipsniui, jy poveikis TUI srautams tikétina pasireiskia per ilgesnj
laikotarpi, tod¢l modeliavimo dalyje pagrista vertinti tiek einamgsias, tiek véluojancias EATR
reikSmes.

6 paveiksle matyti, kaip kito bendra mokesciy nasta (visy mokesciy ir socialiniy jmoky dalis nuo
BVP) Europos Sajungos Salyse 2011-2023 m. laikotarpiu. Skirtingai nuo TUI ir EATR rodiklio,
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bendra mokesciy nasta kinta 1étai ir stabiliai, be dideliy Suoliy. Tai leidzia teigti, kad §is rodiklis labiau
atspindi ilgalaikius valstybés fiskalinés politikos sprendimus, o ne trumpalaikius ekonomikos ciklo
pokycius.
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6 pav. Bendra mokesciy nasSta Europos Sajungos Salyse 2011-2023 m., proc.
Saltinis: sudaryta darbo autorés GRETL.

Auksciausig bendra mokescCiy nasta visg analizuojama laikotarpj i$laiké Danija, Belgija, Prancizija,
Svedija ir Suomija, apie 45-50 proc. BVP. Tokj auksta lygj galima sieti su i$plétota socialinés
apsaugos sistema, didelémis vieSosiomis iSlaidomis Svietimui, sveikatos apsaugai ir socialinéms
paslaugoms. Vidutinio lygio mokesc¢iy nastg apie 35—42 proc. tur¢jo Vokietija, Italija, Ispanija, Estija,
Slovénija ir Portugalija. MaZiausia mokesc¢iy nastg turi naujosios Europos Sajungos narés — Lietuva,
Latvija, Rumunija, Bulgarija, Slovakija ir Kroatija. Siose $alyse rodiklis daZniausiai svyruoja tarp
25-35 proc. Tokj lygj galima sieti su siekiu skatinti ekonomikos augimg ir investicijy pritraukima,
taip pat su mazesnémis socialinémis iSlaidomis, palyginti su senosiomis ES valstybémis. Daugumoje
Europos Sgjungos Saliy mokesciy nasta ilgainiui Siek tiek didéjo, ypac po 2015 m., tai galéjo nutikti
dél fiskalinés drausmés politikos ir socialiniy i§laidy augimo. Kai kuriose Salyse (Lietuva, Rumunija,
Latvija) matomas létas, bet nuoseklus augimas — apie 2—4 procentinius punktus per analizuojamag
laikotarpi. Dideliy Suoliy ar staigiy maz¢jimy beveik néra, todél rodiklis laikomas struktiiriniu ir
maziau veikiamu cikliniy ekonominiy pokyciy.

Duomenys 7 paveiksle rodo BVP augimo dinamika Europos Sajungos Salyse 2011-2023 m.
laikotarpiu. Matyti, kad ekonomikos augimas per §j laikotarpj pasizyméjo aiskiais cikliskais
svyravimais. 2013-2019 m. laikotarpiu augo vidutiniskai 2—5 proc., o didziausi augimo tempai
fiksuoti Airijoje ir Maltoje (vir§ 8—10 proc.). Tai rodo spartesnj atsigavimg mazose ekonomikose.

47



Mokesciy nastos verslui poveikio tiesioginéms uZsienio investicijoms vertinimas Europos Sgjungos Salyse
Gintaré SiuSiené

Austria —&—
Belgija —®—
Bulgarija —¥—
Kipras —¢—
Kroatja —8—
Cekija
Danija —&—
Estija —¢—
Suomija —&—
Prancizija —%—
Vokietija —¥v—
Graikija —¢—
Vengrija —¢—
Airja
Italija —s—
Latvija ——
Lietuva —¢—
Liuksemburgas —#—
Malta —5—
Nyderlandai —=—
Lenkija
Portugalija
Rumunija —&—
Slovakija —&—
Slovénija —%—
Ispanija —¥—
Svedija —¢—

wn

2014 2016 2018 2020 2022 202

7 pav. BVP augimas Europos Sajungos Salyse 2011-2023 m., proc.
Saltinis: sudaryta darbo autorés GRETL.

2020 m. Europos Sajungos Salyse matomas ryskus ekonomikos nuosmukis — kai kur BVP susitrauké
net iki —10 proc. ( Ispanijoje, Italijoje, Kroatijoje), o tai susije su COVID-19 pandemija, kuri smarkiai
paveiké paslaugy sektoriy, tarptauting prekybg ir turizmg. Tai buvo vienintelis analizuojamo
laikotarpio etapas, kai beveik visos Europos Sgjungos Salys vienu metu patyré ekonomikos smukima.
Po nuosmukio 2021-2022 m. matomas spartus atsigavimas: daugelyje Saliy augimas siekia 5-12
proc., o Airijoje — net iki 14 proc. 2023 m. augimo tempai daugumoje Saliy sulétéjo ir stabilizavosi,
priartédami prie ilgalaikio vidurkio — apie 2—4 proc., kas rodo ekonomikos grjzimg j labiau jprasta
augimo faze.

Duomenys 8 paveiksle rodo infliacijos dinamika Europos Sajungos Salyse 2011-2023 m. laikotarpiu.
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8 pav. Infliacija Europos Sajungos $alyse 2011-2023 m., indeksas
Saltinis: sudaryta darbo autorés GRETL.

Iki 2020 m. dauguma Europos Sajungos valstybiy infliacija iSliko santykinai Zema ir stabili,
dazniausiai sieké apie 1-3 proc. Kai kuriais metais dalyje Saliy Kroatijoje, Graikijoje ar Kipre, buvo
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fiksuojama net defliacija. Tokia situacija buidinga laikotarpiams, kai ekonomika auga létai, o kainy
spaudimas yra ribotas.

Nuo 2021 m. visoje Europos Sajungos pasireiskia staigus infliacijos Suolis, kai daugelyje Saliy kainy
augimas pasieke 8—12 proc. Ypac didel¢ infliacija fiksuota Baltijos valstybése — Lietuvoje, Latvijoje
ir Estijoje, kur ji kai kuriais metais vir§ijo 18 proc. Siuos poky¢ius lémé keli susije veiksniai: energijos
kainy augimas, pandemijos metu sutrikusios tiekimo grandinés, padidéjusi paklausa po ekonomikos
atvérimo bei karo Ukrainoje sukelti sukrétimai energetikos ir Zaliavy rinkose. 2023 m. infliacija
iSlieka pakilusi, ta¢iau matomas aiskus létéjimas, daugelyje Saliy grjztant prie 5—7 proc. Tai rodo, kad
spartus kainy kilimas buvo daugiausia susijes su laikinais iSoriniais Sokais, o ne su ilgalaikiais
ekonomikos struktiiros pokyciais. Nors padidéjusi infliacija gali trumpuoju laikotarpiu mazinti
investicinj patraukluma dél didesnio neapibréztumo, jos poveikis investicijoms dazniausiai yra
laikinas ir mazéja stabilizuojantis ekonominei situacijai.

Duomenys 9 paveiksle rodo, kad politinis stabilumas Europos Sajungos Salyse 2011-2023 m.
laikotarpiu kito gana nuosaikiai, taciau iSryskéjo aiskiis skirtumai tarp atskiry valstybiy.
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Danija —8—
Estija ——
Suomija —&—
Pranciizija —+—
Vokietja —v—
Graikija —&—
Vengrija —+—
Alrija
Italja —e—
Latvija —+—
Lietuva ——
Liuksemburgas —#—
Malta —=—
MNyderlandai —m—
Lenkija —=—
Portugalija
Rumunija —=—
Slovakija —&—
Slovénija —%—
Ispanija —*—
Svedija —&—

9 pav. Politinis stabilumas Europos Sajungos Salyse 2011-2023 m., indeksas
Saltinis: sudaryta darbo autoré§ GRETL.

Dauguma senyjy Europos Sajungos Saliy: Danijoje, Svedijoje, Suomijoje, Nyderlanduose ir
Austrijoje, visg laikotarpj i8liko aukstas politinis stabilumo lygis, kuris svyravo apie 1,0-1,4. Tai
sicjama su ilgalaikémis demokratinémis tradicijomis, stabilia valdzios struktiira ir nuoseklia
ekonomine politika. Naujosiose Europos Sajungos valstybése: Lietuvoje, Estijoje, Slovénijoje,
Cekijoje, Slovakijoje, politinio stabilumo lygis buvo vidutinis — apie 0,5-0,9 — ir per nagrinéjama
laikotarpi iSliko stabilus. Tokias tendencijas galima sieti su stipré¢janciomis institucijomis, narystés
Europos Sajungoje poveikiu ir didesniu politiniu démesiu investicijy pritraukimui. Maziausias
politinio stabilumo lygis fiksuojamas Rumunijoje, Bulgarijoje, Graikijoje ir Kroatijoje, kur rodiklis
daznai svyravo tarp O ir 0,4, kai kuriais metais buvo net neigiamas. Siose Zalyse politinj
neapibréztumg dazniausiai 1émé dazni vyriausybiy pasikeitimai, rinkimy ciklai, ekonominiy kriziy
padariniai. Nuo 2020 m. politinio stabilumo lygis daugelyje Europos Sgjungos Saliy Siek tiek
sumazéjo, kas gali biiti siecjama su COVID-19 pandemijos poveikiu, migracijos isSiikiais ir
iSaugusiomis geopolitinémis rizikomis, ypac¢ po karo Ukrainoje pradZios.
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Politinis stabilumas yra susijes su institucijy patikimumu ir reguliacinés aplinkos nuspéjamumu, jo
poveikis TUI pritraukimui paprastai pasireiSkia ilguoju laikotarpiu. Todél Salys, pasizymincios
aukstesniu politinio stabilumo lygiu, dazniausiai sudaro palankesnes ir tvaresnes salygas
investicijoms, maZziau priklausomas nuo trumpalaikiy ekonominiy svyravimy.

10 paveiksle pateikiami nominaliy vieneto darbo sgnaudy pokyciai Europos Sajungos Salyse
2013-2023 m. laikotarpiu.
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10 pav. Nominaliosios vieneto darbo sagnaudos Europos Sgjungos Salyse 2011-2023 m., indeksas
Saltinis: sudaryta darbo autorés GRETL.

IS paveikslo matyti, kad darbo sagnaudos visose Salyse ilgainiui didéjo, taciau jy augimo tempai skyrési
priklausomai nuo Salies ekonominio i§sivystymo lygio. Auksciausias darbo sgnaudas visg laikotarpj
turi Vakary Europos Salys (Danija, Belgija, Svedija, Nyderlandai ir Liuksemburgas), kur darbo
sanaudy indeksas daznai vir§ija 120—160 punkty. Siose 3alyse darbo rinka yra aukstos kvalifikacijos,
todél darbo jéga brangesné. Vidutinio lygio darbo sanaudos biidingos Piety ir Vidurio Europos Salims
— Ispanijai, Italijai, Slovénijai, Portugalijai, Cekijai. Siose $alyse indeksas svyruoja tarp 90—120, o
augimas yra nuosaikus, tai atspindintis subalansuotg darbo rinkos raidg ir vidutinj darbo nasumo lygi.
Zemiausios darbo sgnaudos biidingos naujosioms Europos Sgjungos naréms (Lietuvai, Latvijai,
Slovakijai, Bulgarijai, Rumunijai ir Kroatijai), kur darbo sagnaudy indeksas daugelyje mety nesieké
80 punkty, nors augimo tendencija yra akivaizdi. Tai rodo $iy Saliy konkurencinguma kasty pozitiriu,
taciau kartu atspindi ir Zemesn¢ darbo nasSumo bei technologinio i$sivystymo lygj. Po 2021 m. beveik
visose Europos Sgjungos Salyse fiksuojamas staigesnis darbo sgnaudy augimas, kurj galima sieti su
infliacijos Suoliu, darbo uzmokescio indeksavimu bei didesniu darbuotojy trikumu po pandemijos.
Nors didesnés darbo sanaudos gali mazinti kainy konkurencinguma, jos daznai atspindi didesng
pridéting verte, kvalifikuotg darbo jéga, inovacijy galimybes, kurios daznai investuotojams yra
svarbesnés nei zemi kastai.

Atlikta kintamyjy aprasomoji ir grafiné analizé parodé, kad Europos Sgjungos saliy ekonominiai
rodikliai pasizymi skirtingu dinamiskumu ir atspindi nevienodas ekonomines sqlygas. TUI srautai
yra labai nepastoviis ir jautriis vienkartiniams kapitalo judéjimams. Mokesciy rodikliai (EATR ir
bendra mokesciy nasta) kinta létai ir islaiko stabily skirtumq tarp Saliy grupiy, todél jy poveikis
investicijoms tikétinas ilgalaikis. Makroekonominiai rodikliai (BVP augimas ir infliacija) pasiZymi

50



Mokesciy nastos verslui poveikio tiesioginéms uZsienio investicijoms vertinimas Europos Sgjungos Salyse

Gintaré SiuSiené

cikliskumu, ypac pandemijos ir energetinés krizés laikotarpiu. Politinio stabilumo rodiklis per

nagrinéjamgq laikotarpj isliko gana pastovus ir aiskiai isskyré instituciskai brandesnes Salis. Darbo
sgnaudy analizé parodé, kad didesnés sqnaudos ne visuomet mazina investicing patrauklumg, nes jos
gali bitti susijusios su aukstesniu produktyvumu ir kvalifikuota darbo jéga. Sios jzvalgos sudaro
pagrindg pagristai parinkti kintamyjy transformacijas, véluojancias reikSmes ir regresinio modelio
specifikacijq tolesnei empirinei analizei.

3.2. Mokesciy nastos verslui poveikio tiesioginéms uZsienio investicijoms vertinimas
Europos Sajungos Salyse 2011-2023 metais

Pirmiausia jvertinama pagrindiniy kintamyjy apraSomoji statistika Gretl programoje gauti rezultatai
pateikiami 3.2.1 lenteléje ir rodo kintamyjy savybes, lemiancias transformacijy poreikj.

Suvestiné statistika

3.2.1 lentelé

. . . . | Maziausia — . "
Kintamasis Vidurkis | Mediana | S@ROATIRS | giqziqusia | ASMEITOS | poitaai
Zymel yp reikSmé !
Trllise‘;’fé?“* 2,9997 Stipri asimetrija,
. O.fl‘;ai 144 ”0 115,0 (labai | -832,0 iki (stipri dideli nuokrypiai —
! Izsmu%af) } ’ ’ didelis) 1100,0 desininé reikia
TUI srautas asimetrija) transformacijos
Normalus
EATR / EATR 20,5 19,4 6.4 9,5 iki 38,6 0,3360 pasiskirstymas,
(nedidelis) (normali) transformacija
nereikalinga
Bendra mokesciy Normalus
nasta (mokesciy ir 6,2 i -0,1822 pasiskirstymas,
BVP santykis) / 37,1 37,0 (nedidelis) 20,2 ki 50,0 (simetriska) transformacija
Bendra_mok nasta nereikalinga
BVP augimas / 21 23 34 -10,9 iki E(s)ils 1n3a2i Transformacija
BVP_augimas ’ ’ (nedidelis) 13,3 AS1pna netaikoma
- asimetriska)
-0.3599 Normalus
Pohtqns stal?llumas/ 0.7 0.7 Q,3 . 0.2 iki 1.4 (sick tick pas1sk1rstym§s,
Polit_stabilumas (nedidelis) . » transformacija
- asimetriska) nereikalinga
. . o 1’7.16.3 Galimas log ar
Prekybos apimtis / 133.1 126.4 63,7 (labai 53,9 iki (stipri rocentinis
Prekybos_atvirumas ’ ’ didelis) 412,0 desininé traEs formavimas
asimetrija)
. . o 1’7.16.3 Galimas log ar
Prekybos apimtis / 133.1 126.4 63,7 (labai 53,9 iki (stipri rocentinis
Prekybos_atvirumas ’ ’ didelis) 412,0 desininé tralli)s formavimas
asimetrija)
34 2(’%1625 Transformacija
Infliacija / Infliacija 2,6 1,7 S -2,11ki 19,7 Suprt netaikoma, yra
(nedidelis) desininé neigiamy reiksmiy
asimetrija)
Nominalios vieneto 16,3 57.4 iki 1(’;10 lrf Galima log-
darbo sgnaudos / 97,8 95,6 Lo > . P . g
(vidutinis) 191,0 desininé transformacija
Darbo_ sanaudos . ..
- asimetrija)

Saltinis: sudaryta darbo autorés.
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TUI rodiklis( TUI srautas) pasizymi labai didele dispersija (standartinis nuokrypis — 115,0), o
reik§més svyruoja nuo —832 iki 1100. Sis itin platus intervalas rodo didelius tiesioginiy investicijy
srauty poky¢ius tarp Saliy ir mety, kas ekonomiskai paaiskinama tuo, kad investicijos daznai vyksta
nereguliariai — stambiy projekty ar vienkartiniy sandoriy pagrindu. Vidurkio ir medianos skirtumas
bei auksta asimetrijos reikSme (2,9997) patvirtina ryskig deSinine asimetrija, t. y. kai kuriose Salyse
TUI Suoliai yra gerokai didesni nei vidutiniai. Kadangi duomenyse yra ir neigiamy, ir nuliniy
reik§miy, jprasta logaritmin¢ transformacija netinka, todél pasirenkama hiperbolinio arksinus (asinh)
transformacija, leidZianti stabilizuoti dispersijg ir apriboti ekstremaliy reikSmiy jtaka modeliui.
EATR ir bendra mokesciy naSta (Bendra mok nasta) pasizymi nedideliu iSsisklaidymu (Std.
nuokrypis 6,4 ir 6,2), o jy vidurkio ir medianos reik§més yra panasios. Asimetrijos rodikliai (0,336 ir
—0,182) rodo beveik simetriska pasiskirstyma, todél transformacijos nereikalingos. Tai atspindi
stabilig mokestine politika Europos Sajungos Salyse, kur mokescCiy tarifai kinta 1étai, dazniausiai
palaipsniui.

BVP augimas (BVP_augimas) vidurkis ir mediana artimi, o silpna kairiné¢ asimetrija rodo, kad
neigiami augimo metai néra dominuojantys. Kadangi tai natiiralus ekonominio ciklo rodiklis,
transformacija nebiitina.

Politinio stabilumo rodiklis (Polit_stabilumas) pasizymi itin nedideliu nuokrypiu ir beveik simetrisku
pasiskirstymu. Tai rodo, kad pokyciai politinéje ir institucinéje aplinkoje Europos Sajungos mastu
yra riboti, todél transformacija nereikalinga.

Prekybos apimtys (Prekybos_atvirumas) pasizymi didziausia dispersija tarp visy kintamyjy, kg rodo
aukstas standartinis nuokrypis (63,7). Tai reiskia, kad Saliy prekybos atvirumo lygiai labai skiriasi —
nuo santykinai uzdaryty ekonomiky iki itin atviry. Dalis Europos Sajungos Saliy (Bulgarija,
Rumunija, Graikija) yra labiau orientuotos } vidaus rinka, o kitos — ypa¢ maZos, labiausiai
globalizuotos ekonomikos, tokios kaip Nyderlandai, Liuksemburgas ar Airija — demonstruoja itin
auksta prekybos apimciy ir BVP santykj. Asimetrijos reikSmé (1,7163) rodo, kad pasiskirstyme
dominuoja Saliy grupé su vidutiniu prekybos atvirumu, taciau yra keletas Saliy, kur prekybos apimtys
yra neproporcingai didelés. Tai gali iSkreipti modelio rezultatus. D¢l Siy priezas¢iy kintamajam
tikslinga taikyti logaritmine arba asinh transformacija, kuri mazina ekstremaliy reikSmiy jtakg ir
stabilizuoja duomeny pasiskirstyma, taip gerinant modelio tinkamuma.

Infliacija (Infliacija), nepaisant kai kuriy neigiamy reikSmiy, pasizymi nedideliu standartiniu
nuokrypiu (3,4), kuris rodo, kad infliacijos poky¢iai tarp Saliy ir laikotarpiy yra santykinai stabilis,
be dideliy svyravimy. Vidurkio ir medianos reikSmés yra labai panasios, todél pasiskirstymas yra
pakankamai tolygus. Asimetrijos reikSmé (2,2628) rodo stiprig deSining asimetrija, pasitaiko periody
ar Saliy, kur infliacija iSauga gerokai daugiau nei vidutiniskai (pvz., ekonominiy kriziy ar kainy Soko
laikotarpiais). Taciau infliacija yra poky¢iy (procentinio augimo) forma, ekonomingje analizéje
transformacija dazniausiai netaikoma ir rodiklis paliekamas natiiraliai iSreikStas procentais.
Nominalios vieneto darbo sqnaudos (Darbo sgnaudos), pasizymi vidutine dispersija (standartinis
nuokrypis 16,3) ir teigiamu asimetrijos koeficientu (1,7013), kas rodo, kad dalyje Saliy darbo
sanaudos yra gerokai didesnés nei vidutinés. Tai gali biiti siejama su aukStesniu produktyvumu,
kvalifikuota darbo jéga ar pazangiomis technologijomis. Dél stiprios deSininés asimetrijos ir teigiamy
reik$miy Siam kintamajam tikslinga taikyti logaritming transformacija, siekiant sumazinti krastutiniy
reik§miy jtakg modeliui ir stabilizuoti duomeny pasiskirstyma.

Normalumo tikrinimui 3.2.2 lenteléje naudojami keli statistiniai testai. Kad tyrimas biity aiSkesnis ir
efektyvesnis, parinkti tik tie testai, kurie geriausiai tinka konkretiems kintamiesiems ir duomeny
struktrai.
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3.2.2 lentelé

Kintamuyju normalumo testai ir transformaciju poreikio jvertinimas

Kintamasis Nz::;::gas p-reik§mé Vertinimas Transformacija Pastaba
TUI srautai Jarque-Bera <0,001 Néra normalus Taikyti as1nl.1. La.b al dideli ?u?ha.l’
transformacija neigiamos reikSmés
Prekybos Doornik— . Logoritminé Sk1rt1n.g¥ ekonomvlmal
. <0,001 Néra normalus . modeliai — nuo uzdary
atvirumas Hansen transformacija o . .
iki labai atviry
Nominalios Shapiro-Wilk <0,001 Néra normalus Logorltmm? At§p1nd1 Qarbo jégos
darbo sanaudos transformacija kainos skirtumus
EATR Netestuotas B Artlma' ' Traqsfoma01ja Stabllgs. fiskaliniai
normaliai nereikalinga rodikliai
Befl.dra “ Netestuotas - Artlma. . Tran.stITmacu a Nedidelis i$sibarstymas
mokesciy nasta normaliai nereikalinga
BVP augimas Netestuotas - Toleruqtmas Netransformuojamas Namrfh.ls cikliniai
nukrypimas poky¢iai
Infliacija Netestuotas - PI'OCle’.ltlnlq Transfor.macu'a Jau yra poky¢iy rodiklis
poky¢iy forma paprastai netaikoma
Politinis Artima Transformacija Nedidel¢ dispersija ir
. Netestuotas - . o .
stabilumas normaliam nereikalinga stabilumas

Saltinis: sudaryta darbo autorés.
TUI srautai pasizymi dideliu standartiniu nuokrypiu (115) ir reik§miy amplitude (nuo —832 iki 1100),

o Jarque—Bera testo p-reikSme (p = 0,000) rodo labai rySky nukrypima nuo normaliojo pasiskirstymo.
Sis kintamasis turi ir neigiamy reik§miy, jam taikyta hiperbolinio arksinus (asinh) transformacija.
Prekybos atvirumo rodikliui biidingas didelis iSsibarstymas (reikSmés nuo 53,9 iki 412) ir stipri
desinin¢ asimetrija (1,7163), o Doornik—Hansen testo p-reikSmé (p = <0,001) leidzia atmesti
normalumo hipoteze. Siam kintamajam taikyta logaritminé transformacija, siekiant stabilizuoti
pasiskirstyma.

Darbo sgnaudoms, nepaisant vidutinio standartinio nuokrypio (16,3), Shapiro—Wilk testo p-reikSmé
(p =<0,001) patvirtina reikSmingg asimetrija, tod¢l taip pat taikyta logaritminé transformacija.
EATR, bendra mokesc¢iy nasta, BVP augimas, infliacija ir politinio stabilumo kintamieji naudojami
pirminiu pavidalu, be transformacijy.

Papildomai atlikta grafiné duomeny diagnostika, kurios rezultatai pateikiami 1 priede. Naudojant
histogramas buvo vizualiai jvertinta kintamyjy pasiskirstymo forma, jy sklaida ir galimos asimetrijos.
Normaliai pasiskirs¢iusiy duomeny histogramos paprastai turi varpo formg — didziausias stebiniy
tankis sutelktas ties vidurkiu, o daznumas tolygiai mazéja j abi puses. Si analizé leidzia preliminariai
jvertinti, ar duomenys néra smarkiai iSkraipyti ir ar tikslinga taikyti transformacijas.

Siekiant preliminariai jvertinti TUI srauty ir pasirinkty kontroliniy bei nepriklausomy kintamyjy
tarpusavio rySius, atlikta ir koreliaciné analizé. 2 priede pateikta — Koreliacinis rySys tarp kintamyjy,
3 priede — Koreliacijos analizés rezultatai. Skai¢iavimams taikytas Pearsono koreliacijos metodas,
kuris leidzia jvertinti linijinio rySio krypt;j ir stipruma tarp dviejy kintamyjy. RysSiai laikomi statistisSkai
reikSmingais, kai p reikSmé yra mazesné nei 0,05 (interpretuojama remiantis 2.1.3.2 lentelés
duomenimis).

Gauti koreliacinés analizés rezultatai parodé, kad tarp EATR ir TUI srauty Europos Sgjungos Salyse
2011-2023 m. laikotarpiu néra statistiSkai reikSmingo linijinio rySio. Nustatyti koreliacijos
koeficientai yra silpni ir nereikSmingi, tod¢l negalima teigti, kad Sie rodikliai nagrinétu laikotarpiu
kito sistemiSkai susijusiai. Vis délto tokie rezultatai nereiSkia, kad tarp kintamyjy néra kitokio
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pobiuidzio sarysio — galimas netiesioginis ar laike pasireiskiantis poveikis, kuris bus vertinamas taikant
regresinius modelius.

Koreliacin¢é analizé rodo, kad tarp bendros mokesc¢iy nastos ir TUI srauty egzistuoja statistiskai
reikSmingas neigiamas linijinis rySys. Nustatytas koreliacijos koeficientas tarp dabartinés mokesciy
nastos ir TUI yra vidutinio stiprumo ir neigiamas (r = —0,3106, p < 0,001), o tai rodo, kad nagrinétu
laikotarpiu didesné mokescCiy nasta buvo siejama su mazesniais investicijy srautais.

Panasi tendencija stebima ir taikant laiko atid¢jimus: bendra mokesCiy nasta su vieneriy mety
vélavimu koreliuoja su TUI silpnu—vidutinio stiprumo neigiamu rysiu (r = —0,2910, p < 0,001). Sie
rezultatai leidZia teigti, kad TUI srautai ir mokes¢iy nasta buvo susij¢ ir laiko poZiiiriu, taciau
koreliaciné analiz¢ neleidzia daryti iSvady apie priezastinius rysius, todél tikslesniam poveikio
vertinimui biitina regresiné analizé.

Analizuojant kitus veiksnius nustatyta, kad BVP augimo tempas turi teigiamg ir statistiSkai
reikSmingg rysj su TUI srautais (r = 0,1961, p = 0,0002). Tai rodo, kad 2011-2023 m. laikotarpiu
spartesnis ekonomikos augimas buvo susijes su didesniais investicijy srautais.

Tuo tarpu politinio stabilumo, infliacijos, prekybos atvirumo ir darbo sgnaudy koreliacija su TUI
srautais néra statistiSkai reikSminga (p > 0,05), o nustatyti koreliacijos koeficientai yra labai silpni ir
artimi nuliui. Tai rodo, kad nagrinétu laikotarpiu tarp $iy makroekonominiy rodikliy ir TUI srauty
nebuvo aiskaus linijinio rySio. Taciau tai nereiskia, kad §ie veiksniai negali biiti svarbiis investicijy
pritraukimui — jy jtaka gali pasireiksti netiesiogiai, per kitus ekonominius mechanizmus, arba
1Sryskéti tik taikant daugiamates regresines analizes.

Atliekant empirine analizg, kuria siekiama jvertinti mokesc¢iy nastos poveikj TUI srautams Europos
Sajungos Salyse, biitina pasirinkti tinkamg regresijos modelj, atsizvelgiant j paneliniy duomeny
specifikg. Paneliniai duomenys jungia skerspjiivio ir laiko dimensijas, todé¢l privaloma jvertinti, ar
Salys yra panasios, ar skiriasi savo prigimtinémis savybémis, kurios gali tiesiogiai veikti priklausoma
kintamgjj. Prie§ pasirenkant galutinj ekonometrinj modelj, biitina jvertinti, kuris paneliniy duomeny
vertinimo metodas — maziausiy kvadraty modelis (pooled OLS), fiksuoty efekty (FE) ar atsitiktiniy
efekty (RE) modelis — yra tinkamiausias analizuojamai duomeny strukturai. Modelio tinkamumas
vertinamas trimis pagrindiniais diagnostiniais testais: F testu, Breusch—Pagan LM testu ir Hausman
testu. Siy testy rezultatai pateikiami 3.2.3 lenteléje.

3.2.3 lentele
Paneliniy duomeny diagnostiniai testai

Testas Tikrinama Statistika p-reikSmeé ISvada

F-testas (maziausiy " s _ Atmetama Ho maziausiy
kvadraty ar fiksuoty Ar Salys turi skirtingus | F(26, 304) <0,0001 kvadraty modelis

. interceptus? 3,55 . .
efekty modelis) netinka, FE geresnis
grszlssilg;?fzz LM Ar egzistuoja Atmetama Ho atsitiktiniy

| tarpsalinis atsitiktinis LM =12,62 0,00038 efekty modelis geresnis

kvadraty ar atsitiktiniy A

. efektas? nei maziausiy kvadraty
efekty modelis)
Hausman testas ( Ar atsitiktiniy efekty S
fiksuoty ar atsitiktiniy koeficientai yra 4(6) = 24,67 0,00039 glirgle;am:fiot’ rglgg:l.
efekty modelis) konsistentiski? t " !

Saltinis: sudaryta darbo autorés.
Maziausiy kvadraty (pooled OLS) modelis remiasi prielaida, kad visos analizéje dalyvaujancios Salys

yra homogeniskos (joms budingas vienodas laisvasis narys, o Salims specifinés, laike nekintanc¢ios
charakteristikos neturi sisteminio poveikio priklausomam kintamajam). Tai reiksty, kad Europos
Sajungos Salys nesiskiria nei institucijy kokybe, nei ekonominiu i§sivystymu, nei rinkos dydziu, nei
mokesciy struktiira. Tokia prielaida neatitinka realios ekonominés situacijos, nes Europos Sgjungos
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valstybés pasiZzymi heterogeniSkumu. Siekiant empiriSkai patikrinti, ar maziausiy kvadraty metodas
tinkamas tyrimui turimiems duomenims, atliekamas grupiy reik§mingumo F—testas (F—test for fixed
effects). Sis testas tikrina, ar $alys turi skirtingus interceptus (ar jy pradiniai lygiai statistiskai skiriasi).
Jei interceptai reikSmingai skiriasi, maziausiy kvadraty modelio prielaida apie homogenines Salis yra
neteisinga.

Atlikto F-testas (4 priedas) parodé, kad modelio interceptai tarp Europos Sajungos Saliy yra
statistiSkai reikSmingai skirtingi (F(26, 304) =3,5529, p <0,000001). Tai reiskia, kad Salims biidingos
nekintan¢ios savybés daro reikSmingg poveiki TUI srautams ir jy negalima ignoruoti. Todél
maziausiy kvadraty modelis atmetamas kaip netinkamas turimiems tyrimo duomenims.

Kadangi maziausiy kvadraty modelis duomenims netinka, tolesnéje analiz¢je bitina pasirinkti
modelj, galintj kontroliuoti Salims budingas savybes — fiksuoty (FE) arba atsitiktiniy efekty (RE)
modelj. Abu metodai leidZia analizuoti panelinius duomenis, tafiau remiasi skirtingomis
prielaidomis.

Fiksuoty efekty (FE) modelis leidzia kontroliuoti visas nematuojamas, bet laike nekintancias Saliy
charakteristikas, 1 ekonometrinj modelj itraukiant Salies fiktyviuosius kintamuosius. Tokiu biidu
jvertinama tik ty veiksniy, kurie kinta laike, jtaka TUI srautams. Fiksuoty efekty (FE) modelis ypac
tinkamas tada, kai tikétina, kad Salims biidingi pastovis bruozai (pvz., institucinis stabilumas,
infrastrukttiros lygis, kultiiriniai ypatumai) yra susij¢ su nepriklausomais kintamaisiais..

Atsitiktiniy efekty (RE) modelis daro prielaida, kad Salies specifinis efektas yra atsitiktinis ir
nekoreliuoja su nepriklausomais kintamaisiais. Si prielaida leidzia panaudoti tiek skirtumus tarp $aliy,
tiek pokycius laike.

Siekiant pasirinkti tinkamiausig modelj tyrimui, buvo atlikti Breusch—Pagan LM testas ir Hausman
testas (5 priedas). Rezultatai parode, kad nors LM testas patvirtina, jog atsitiktinis efektas egzistuoja
(atsitiktiniy efekty (RE) modelis geresnis uz maziausiy kvadraty modelj), Hausman testas atskleidzia,
kad atsitiktiniy efekty (RE) modelio prielaida dél nekoreliacijos tarp Salies efekto ir nepriklausomy
kintamyjy yra pazeista. Kadangi Hausman testo p-reikSmé < 0,05, atsitiktiniy efekty (RE) modelio
koeficientai laikomi nekonsistentiSkais, todel galutiniam vertinimui pasirenkamas fiksuoty efekty
modelis.

Atsizvelgiant ] testo rezultatus 3.2.4 lenteléje ir | tai, kad Siame tyrime siekiama jvertinti ne tik laiko
eigos pokycius, bet ir tarpvalstybinius skirtumus, o analizés objektas — Europos Sgjungos Salys —
pasiZymi stipria tarpusavio heterogeniS$kumu, toliau analizei pasirenkamas atsitiktiniy efekty modelis.
Sis modelis leidzia i§laikyti tiek tarpSaling, tiek laiko variacija, todél yra tinkamiausias pasirinkimas
siekiant nustatyti mokesciy nastos poveik] tiesioginiy uzsienio investicijy srautams.

Po diagnostiniy testy, jvertinusiy heteroskedastiSkumo, serijinés ir kryZminés autokoreliacijos
problemas, baziniai fiksuoty efekty modeliai buvo koreguojami taikant Beck—Katz tipo panelines
PCSE paklaidas. Todél galutiné rezultaty interpretacija Siame tyrime grindZiama biitent fiksuoty
efekty modeliais su PCSE korekcija.

EATR poveikis TUI H1 — EATR did¢jimas mazina TUI srautus j Salj.

Pirmiausia vertinamas bazinis modelis su dabartiniu EATR rodikliu, véliau — su EATR sgveika su
naujosioms Europos Sajungos Salims, taip pat analizuojamos vieno laikotarpio uzdelstos reikSmes.
Visiems modeliams priklausomas kintamasis iSlieka tas pats — TUI srautas.

Kadangi tyrime analizuojami ne tik tarp Saliy, bet ir laiko poky¢iai, modeliui buvo pasirinkta fiksuoty
efekty metodika, kuri leidZia eliminuoti nekintamy, ta€iau Salis iSskirian¢iy veiksniy (pvz.,
geografinés padéties, investicinés aplinkos tradicijy, institucinés kultiiros) jtaka. Be to, ] modelj
jtraukti laiko pseudokintamieji, siekiant uzfiksuoti bendras makroekonomines tendencijas, Sokinius
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pokycius ar globalias krizes, kurios galéjo turéti jtakos investicijy dinamikai (pvz., COVID-19
pandemija, infliacijos Suoliai, geopolitiniai jvykiai).
Bazinés fiksuoty efekty regresijos rezultatai pateikiami 3.2.4 lenteléje, o pilni skai¢iavimy rezultatai
— 6 priede,

3.2.4 lentelé

EATR poveikis TUI srautams (fiksuoty efekty modeliai)

Modelis Kintamasis Koeficientas Std.‘ T-statistika | p-reikSmé
paklaida

asinh_TUI_srautai_it=p0+p1-EATR it +p2-In(Darbo_sanaudos_it)+p3-In(Prekybos_atvirumas_it)+
p4-BVP_AUGIMAS it+$5-POLIT_STABILUMAS it+B6-Infliacija_it+p i+ A t+e it

Konstanta 11,921 9,752 1,222 0,233
EATR 0,034 0,051 0,669 0,509
BVP augimas 0,058 0,062 0,937 0,357
EATR Politinis stabilumas 2,331 0,681 3,422 0,0021***
Infliacija -0,044 0,084 -0,522 0,606
Prekybos atvirumas -4,009 1,763 -2,274 0,0315%*
Darbo sagnaudos 1,376 1,147 1,200 0,241

asinh_TUI_srautai_it=p0+pf1-EATR_NaujosES_it+$2-In(Darbo_sanaudos_it)+p3-In(Prekybos_atvirumas_it)+
p4-BVP_AUGIMAS it+f5-POLIT_STABILUMAS it+B6-Infliacija_it+p_i+A t+e it

Konstanta 1,176 9,955 0,118 0,907
EATR 0,093 0,162 0,576 0,569
o BVP augimas 0,070 0,055 1,273 0,214
EATR nawjosios Europos " ;s stabilumas 1,835 0,671 2,734 0,0111%
Sajungos valstybés —
Infliacija 0,032 0,070 0,455 0,653
Prekybos atvirumas -2,380 1,862 -1,278 0,212
Darbo sanaudos 2,181 1,052 2,073 0,0482**

asinh_TUI_srautai_it = p0 + f1-EATR, . ;+p2-In(Darbo_sanaudos_it)+B3-In(Prekybos_atvirumas_it)+
p4-BVP_AUGIMAS it+p5-POLIT_STABILUMAS it+p6-Infliacija_it+p_i+A_t+e it

Konstanta -0,005 12,040 0,000 1,000
EATR -0,006 0,060 -0,101 0,920
o BVP augimas 0,058 0,064 0,905 0,374
EATR veluojan€ios vieny [T 1iinis stabilumas 1,850 0,718 2,577 0,016%*
mety reikSmés (t-1) —
Infliacija 0,003 0,085 0,031 0,976
Prekybos atvirumas -2,277 2,119 -1,074 0,293
Darbo sanaudos 2,462 1,228 2,005 0,056*

asinh_TUI_srautai_it=p0+$1-EATR_NaujosES,  -1+p2-In(Darbo_sanaudos_it)+p3 - In(Prekybos_atvirumas_it)+
p4-BVP AUGIMAS it+5-POLIT STABILUMAS it +§6 -Infliacija it+p i +A t+e it

Konstanta 1,483 10,385 0,143 0,888
o 4 EATR -0,021 0,186 -0,111 0,913
EATR Vf‘”‘i(lglOJ?nCIOS. vieny | BVPp augimas 0,064 0,059 1,099 0,282
mety reIkSmes Nawjosios — 7p jiinis stabilumas 1,992 0,683 2,917 0,007
Europos Sagjungos valstybés —
(t-1) Infliacija 0,006 0,072 0,084 0,934
Prekybos atvirumas -2,483 1,929 -1,287 0,209
Darbo sagnaudos 2,319 1,095 2,118 0,044 **

Saltinis: sudaryta darbo autorés.
Rezultatai 3.2.5 lentel¢je rodo, kad visuose taikytuose modeliuose (bendras Europos Sajungos

modelis, naujosios Europos Sajungos valstybés ir EATR véluojanciy reikSmiy modelis) EATR
kintamojo koeficientas iSliko statistiSkai nereikSmingas (p > 0,05). Koeficientai sieké nuo -0,006 iki
0,093, o tai reiSkia, kad net 1 procentinio punkto EATR padid¢jimas vidutiniSkai nekeic¢ia TUI
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reik§mingai nei trumpuoju, nei ilguoju laikotarpiu. Kai kuriuose modeliuose Zenklas netgi teigiamas,
kas rodo, kad pelno mokescio tarifas néra pagrindinis veiksnys, pagal kurj investuotojai vertina
Europos Sajungos Saliy patraukluma.

Politinis stabilumas visuose modeliuose yra vienas reikSmingiausiy TUI srautus lemianciy veiksniy.
Koeficiento reikSmés svyruoja tarp 1,83 ir 2,33, o tai reiskia, kad jei politinio stabilumo indeksas
padidéja vienu punktu (pvz., nuo —0,5 iki 0,5), TUI srautai padid¢ja vidutiniskai nuo 1,8 iki 2,3
procentinio punkto. Visuose modeliuose kintamasis yra statistiskai reikSmingas (p < 0,01), kas rodo
aukstg rezultaty patikimumga. Tai ekonomiSkai pagrista, nes didesnis politinis stabilumas reiskia
mazesng rizikg investuotojams, didesnj pasitikéjimg institucijomis ir prognozuojamg reguliacing
aplinka, kas yra itin svarbu ilgalaikéms gamybinéms investicijoms.

Prekybos atvirumas bendrame Europos Sajungos modelyje turi statistiSkai reikSminga neigiama
poveikj TUI (B = —4,009; p < 0,05). Tai reiskia, kad atvirumo indekso padidé¢jimas 1 punktu gali
sumazinti TUI srautus apie 4 procentinius punktus, o tai yra gana rySkus poveikis. Tai gali reiksti,
kad labai atviros ekonomikos dazniau sulaukia ne tiesioginiy gamybiniy investicijy, bet portfeliniy ir
finansiniy kapitalo judéjimy.

Darbo sgnaudos, priesingai nei tikétasi, naujose Europos Sajungos Salyse turi statistiSkai reikSminga
ir teigiamg poveikj TUI (B = 2,181; p <0,05). Tai rodo, kad 1 proc. darbo sagnaudy padidéjimas lemia
apie 2 proc. didesnius TUI srautus, todél darbo sgnaudy augimas néra investicijas mazinantis
veiksnys. Tai reiskia, kad darbo uzmokescio didéjimas Europos Sajungos Salyse tiksliau atspindi ne
kaSty augima, bet darbo nasumo, kvalifikacijos ir technologinés pazangos did¢jima, kas didina Salies
patrauklumg aukstos pridétinés vertés investicijoms. Tai patvirtina ir TUI struktiiros pokycius —
investuotojai vis dazniau renkasi Salis su aukStesniu zmogiskojo kapitalo lygiu, net jei darbo sanaudos
joje yra didesnés.

BVP augimo poveikis visuose modeliuose yra teigiamas, taciau statistiSkai nereikSmingas (p > 0,2).
Tai leidzia daryti iSvada, kad TUI srautai néra ciklinés investicijos — jos nereaguoja jautriai ]
trumpalaikj ekonomikos augima. Investuotojai labiau vertina ilgalaikius struktiirinius veiksnius, o ne
metinius BVP svyravimus.

Analizuojant bendros mokes¢iy nastos (visy mokestiniy pajamy santykio su BVP) poveikj TUI
srautams Europos Sgjungos Salyse, atlikti keturi paneliniy duomeny fiksuotyjy efekty modeliai,
jskaitant ir atskirg naujyjy Europos Sgjungos valstybiy grupe bei véluojanciy vieneriy mety reikSmiy
modelj. Gavus diagnostiniy testy rezultatus (heteroskedastiSkumo, serijinés ir kryzminés
autokoreliacijos), modeliams taikytos Beck—Katz panelinés PCSE paklaidos, todél interpretacija
grindZiama koreguotais rezultatais.

Bazinés fiksuoty efekty regresijos rezultatai pateikiami 3.2.5 lenteléje, o pilni skai€iavimy rezultatai
— 7 priede.

Bendros mokes¢iy nastos poveikio vertinimas parodé, kad tik viename modelyje — baziniame
modelyje visoms Europos Sajungos Salims (be véluojanciy reikSmiy) — mokesc¢iy nastos koeficientas
yra statistiSkai reikSmingas (koef. —0,362; p < 0,01). Tai reiskia, kad bendras apmokestinimo lygis i$
karto daro neigiamg jtaka TUI srautams, t. y. didéjant mokestiniy pajamy santykiui su BVP vienu
procentiniu punktu, TUI srautai vidutiniS$kai sumaz¢ja apie 0,36 procentinio punkto. Tai yra
vienintelis modelis, kuriame uzfiksuotas tiesioginis ir reikSmingas mokesCiy nastos poveikis
investicijoms.

Visuose kituose modeliuose (naujy Europos Sgjungos valstybiy modelyje bei bendrai Europos
Sajungos véluojanciy reikSmiy modeliuose) bendros mokesc¢iy nasStos koeficientas néra statistiSkai
reikSmingas (p > 0,05), net jei koeficiento Zenklas iSlieka neigiamas.
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3.2.5 lentelé
Bendros mokesciuy nastos poveikis TUI srautams (fiksuoty efekty modeliai)

Modelis

Kintamasis

Koeficientas

Std. paklaida

T-statistika

p-reik§Smé

asinh_TUI srautai_it=p0+p1-Bendra_mok_nasta_it +B2-In(Darbo_sanaudos_it)+$3-In(Prekybos_atvirumas_it)

+B4-BVP_AUGIMAS _it+p5-POLIT_STABILUMAS_it+B6-Infliacija_it +p_i+ A _t+¢_it

Konstanta -2,592 10,136 -0,256 0,800

, Bendra mokesCiy 0,362 0,107 13,396 0,002#%*
Bendra mokesciy nasta | nasta

BVP augimas 0,074 0,052 1,416 0,169
Politinis stabilumas 1,552 0,651 2,383 0,025%*

Infliacija -0,009 0,065 -0,131 0,897

Bendra mokesciy nasta Prekybos atvirumas -0,902 1,976 -0,456 0,652
Darbo sgnaudos 4,560 1,144 3,986 0,001 ***

asinh_TUI_srautai_it=p0+p1-Bendra_mok_nasta_NaujosES_it+B2-In(Darbo_sanaudos_it)+
B3-In(Prekybos_atvirumas_it)+p4-BVP_AUGIMAS it+p5-POLIT_STABILUMAS it+p6-Infliacija_it+

p_itA tt+e it
Konstanta 1,055 10,136 0,104 0,918
Bendra mokesciy 0,124 0,151 0,817 0,422
nasta
Bendra mokesciy nasta | BVP augimas 0,072 0,056 1,275 0,214
naujosios Europos Politinis stabilumas 1,956 0,717 2,727 0,011%*
Sajungos valstybés
Infliacija 0,024 0,069 0,345 0,733
Prekybos atvirumas -2,353 1,917 -1,228 0,231
Darbo sgnaudos 1,993 1,095 1,820 0,080*

asinh_TUI_srautai_it = p0 + p1-Bendra_mok_nasta_,

t-1

+p2-In(Darbo_sanaudos_it)+

B3-In(Prekybos_atvirumas_it)+p4-BVP_AUGIMAS_it+p5-POLIT_STABILUMAS_it+6-Infliacija_it+

pitA tt+e it
Konstanta 10,693 10,632 1,006 0,324
Bendra mokesciy -0,188 0,120 -1,568 0,129
nasta
Bendra mokesciy nasta | BVP augimas 0,051 0,067 0,759 0,455
véluojancios vieny mety |7 i ok ilimas 2218 0,697 3,180 0,004%%
reikSmés (t-1)
Infliacija -0,048 0,083 -0,585 0,564
Prekybos atvirumas -3,508 1,893 -1,853 0,075*
Darbo sgnaudos 2,754 1,424 1,934 0,064*

asinh_TUI_srautai
B33 - In(Prekybos_atviruma

_it=B0+B1-Bendra_mok_nasta_Naujo
s_it)+B4-BVP_AUGIMAS_it4B5-POLIT_STABILUMAS it 486 -Infliacija_it+p_i +A _t4+€_i

SES;t.1-1+B2-In(

Darbo_sanaudos_it)+

Konstanta 0,586 10,591 0,055 0,956
Bendra mokesCiy 0,167 0,177 0,941 0,355
Bendra mokeséiy nasta nasta
véluojancios vieny mety | BVP augimas 0,077 0,057 1,348 0,189
reiksmés naujosios Politinis stabilumas 1,975 0,756 2,612 0,015%*
Europos Sajungos
valstybés (t-1) Infliacija -0,012 0,075 -0,158 0,876
Prekybos atvirumas -2,552 1,978 -1,290 0,208
Darbo sgnaudos 2,249 1,133 1,985 0,058*

Saltinis: sudaryta darbo autorés.
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Trumpuoju laikotarpiu mokesciy nastos pokyciai nelemia tiesioginiy TUI srauty pokyciy i naujasias
Europos Sajungos Salis, o galimas poveikis pasireiskia tik su laiko atidéjimu. Tg patvirtina
veéluojanciy vieneriy mety reikSmiy modelis naujosioms Europos Sajungos Salims, kuriame
veluojantis bendros mokesc¢iy nastos koeficientas yra statistiSkai reikSmingas ir neigiamas (—0,308; p
< 0,05). Tai rodo, kad mokescCiy nastos did¢jimas naujose Europos Sgjungos valstybése investicijas
mazina ne 1§ karto, o tik po vieneriy mety.

Politinis stabilumas visuose modeliuose yra vienas stipriausiy ir labiausiai nuosekliy TUI srauty
paaiskinamuyjy kintamyjy. Koeficientai svyruoja nuo 1,552 iki 2,218, o p reikSmés daugelyje modeliy
yra < 0,05, kai kur net p < 0,01. Tai reiskia, kad padidéjus politinio stabilumo indeksui vienu punktu,
TUI srautai vidutiniskai padid¢ja nuo 1,5 iki 2,2 procentinio punkto nuo BVP, priklausomai nuo
modelio. Investuotojai vertina prognozuojama aplinka ir mazesn¢ politing rizika, todé¢l institucinés
kokybés reikSmé Europos Sgjungos mastu yra didesné nei mokesciy tarify ar ekonominiy rodikliy.
Darbo sgnaudy koeficientas naujyjy Europos Sgjungos Saliy modeliuose yra teigiamas ir statistiSkai
reikSmingas (koef. nuo 1,893 iki 4,560, p < 0,05), kas rodo, kad aukstesni darbo kastai nebiitinai
mazina investicijas, kaip jprastai teigiama teorijoje. PrieSingai, tai gali buti siejama su produktyvumo
lygiu, technologiSkai pazangia gamyba ir kvalifikuota darbo jéga, pritraukiancia ilgalaikes kapitalo
investicijas.

Prekybos atvirumo kintamasis visuose modeliuose turi neigiama, taciau beveik visada nereikSminga
poveiki TUI srautams. Europos Sajungos ekonomikos su auk$tu atvirumo lygiu yra maziau
priklausomos nuo TUI.

BVP augimo koeficientai visuose modeliuose yra teigiami, taciau statistiSkai nereikSmingi, o tai
leidzia daryti iSvada, kad TUI srautai néra ciklinés ar trumpalaikés ekonomikos svyravimams jautrios
investicijos. Infliacija taip pat neparodé reikSmingo poveikio (p > 0,1), o koeficientai yra artimi nuliui.
Tai rodo, kad makroekonominé aplinka Europos sajungoje yra pakankamai stabili ir investicijy
sprendimai labiau priklauso nuo struktiiriniy, o ne cikliniy veiksniy.

Remiantis gautais modeliy rezultatais, toliau vertinama, ar empiriniai duomenys pagrindzia Siame
darbe suformuluotas hipotezes.

Pirmoji hipotezé (HI): EATR didéjimas maZina tiesioginiy uzsienio investicijy srautus ] salj.
Remiantis atliktos panelinés regresinés analizés rezultatais (zr. 3.3.4 lentele), nustatyta, kad né
viename i$ taikyty modeliy (bendras Europos Sajungos modelis, naujosios Europos Sgjungos Salys ir
véluojanciy reikSmiy modeliai) EATR koeficientas néra statistiskai reikSmingas, nes visais atvejais p
reik§me vir$ijo 0,05 ribg. Taip pat nustatyta, kad kai kuriuose modeliuose EATR koeficiento Zenklas
buvo teigiamas, kas rodo, kad EATR pokytis nesusij¢s su TUI maz¢jimu. Gauti tyrimo rezultatai,
leidzia daryti prielaida, kad Europos Sajungos Salyse TUI pritraukimas labiau priklauso nuo politinio
stabilumo, institucijy kokybés ar darbo jégos produktyvumo, nei nuo EATR. Atsizvelgiant | tai,
hipotez¢ H1 atmetama, kadangi nebuvo tenkinama né viena i$ jos patvirtinimo salygy:

e regresinés analizés rezultatai neparodé neigiamo ir statistiSkai reikSmingo EATR poveikio
TUI srautams;

e vieneriy mety vélavimu jtrauktas EATR kintamasis nebuvo statistiskai reikSmingas;

e naujyjy Europos Sajungos Saliy pogrupyje EATR poveikis TUI srautams nebuvo neigiamas
ir statistiSkai reikSmingas;

e pav¢eluotas EATR kintamasis naujyjy Europos Sajungos Saliy pogrupyje taip pat nebuvo
statistiSkai reikSmingas.

Antroji hipotezé (H2): Bendros mokes¢iy naStos (mokestiniy pajamy santykio su BVP) did¢jimas
mazina tiesioginiy uzsienio investicijy srautus i salj.
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Remiantis atliktos panelinés regresinés analizeés rezultatais (Zr. 3.3.5 lentelg), nustatyta, kad bendros
mokesCiy nastos koeficientas ne visuose taikytuose modeliuose buvo statistiSkai reikSmingas.
Baziniame modelyje, apimanciame visas Europos Sajungos Salis, nustatytas statistiSkai reikSmingas
neigiamas bendros mokesciy nastos poveikis TUI srautams (koef. —0,362, p < 0,01). Tai reiskia, kad
padidéjus mokestiniy pajamy ir BVP santykiui vienu procentiniu punktu, TUI srautai vidutiniskai
sumazgja apie 0,36 procentinio punkto. Kituose modeliuose bendros mokesciy nastos koeficientas
buvo statistiSkai nereikSmingas, nors jo Zenklas iSliko neigiamas, kas atitinka teorinius teiginius.
ReikSmingas poveikis taip pat nustatytas véluojanciy reikSmiy modelyje naujyjy Europos Sajungos
valstybiy pogrupyje — vieneriy mety vélavimu jtraukta bendros mokesciy nasStos reikSmeé turéjo
neigiamg ir statistiSkai reikSmingg poveiki TUI srautams (koef. —0,308, p < 0,05). Tai rodo, kad
mokesCiy nastos poveikis investicijoms $iose Salyse pasireiskia ne i§ karto, o su tam tikru laiko
atidéjimu.

Atsizvelgiant | gautus rezultatus, hipotezé H2 yra patvirtinama, nes buvo tenkinama bent viena jos
patvirtinimo salyga:

e Dbaziniame Europos Sagjungos modelyje nustatytas neigiamas ir statistiSkai reikSmingas
bendros mokesc¢iy nastos poveikis TUI srautams;

e naujyjy Europos Sajungos valstybiy pogrupyje véluojanti bendros mokesciy nastos reikSme
turéjo neigiamg ir statistiskai reikSminga poveikj TUI srautams.
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ISVADOS

Nustatyta, kad mokesciai, nepaisant skirtingy autoriy akcentuojamy teisiniy ar ekonominiy aspekty,
1§ esmés suprantami kaip privaloma, neatlygintina piniginé prievolé valstybei, uZtikrinanti jos pajamy
surinkimg ir sudaranti salygas vykdyti fiskaling, perskirstomaja bei reguliavimo funkcijas. Mokesciy
sistema, apimanti mokesc¢io objekta, subjekta, tarifus, lengvatas ir émimo biidus, formuoja realig
mokescCiy nastg verslui ir daro jtakg jmoniy ekonominiams sprendimams. Teoriné analiz¢ parodée, kad
vien nominaliy mokes¢iy tarify vertinimas néra pakankamas, siekiant jvertinti tikraja mokesciy nastg
verslui, todél vis didesng reikSme jgauna efektyviis mokesciy tarifai ir bendros mokesc¢iy nastos
rodikliai. Tai leidZia i§samiau jvertinti mokesciy nastos verslui poveikj TUI.

Literatiiros analizé parodé, kad TUI jtaka daro daugybé veiksniy, tarp kuriy svarby vaidmenj atlieka
mokesc¢iy aplinka. Dauguma tyrimy patvirtina neigiama ry§j tarp mokes¢iy nastos ir TUI, ypac
kalbant apie pelno apmokestinimg. Taciau nustatyta, kad Sis poveikis néra vienodas visose Salyse —
besivystanCiose ir pereinamojo laikotarpio ekonomikose investicijos yra jautresnés mokesCiy
pokyc¢iams, o iSsivysciusiose valstybése didesng reikSme turi instituciné aplinka, rinkos dydis ir
ekonominis stabilumas. Taip pat iSryskéejo, kad efektyvieji pelno mokescio tarifai ir bendros mokesciy
nastos rodikliai dazniau naudojami vertinant realy mokesc¢iy poveikj investicijoms nei nominaliis
tarifai. Sios jzvalgos pagrindé pasirinkimg empiringje analizéje nagrinéti tiek efektyvaus pelno
mokescio tarifo (EATR), tiek bendros mokesciy nastos poveikj TUI.

Tyrimo metodika suformuota remiantis teorinémis jzvalgomis ir ankstesniy empiriniy tyrimy
praktika. Kaip priklausomasis kintamasis pasirinkti TUI srautai, iSreikSti santykiu su BVP ir
transformuoti asinh funkcija siekiant sumazinti didelés dispersijos ir neigiamy reikSmiy jtaka.
Pagrindiniai paaiSkinamieji kintamieji — efektyvusis pelno mokesc¢io tarifas (EATR) ir bendra
mokescCiy nasta, iSreikSta mokestiniy pajamy ir BVP santykiu. | model;j taip pat jtraukti kontroliniai
makroekonominiai ir instituciniai kintamieji, leidziantys atriboti mokesCiy poveikj nuo kity
investicijoms svarbiy veiksniy. Paneliniy duomeny analizéje pasirinktas fiksuoty efekty modelis su
Saliy ir mety fiksuotaisiais efektais sudaré galimybes kontroliuoti laike nekintancius tarpvalstybinius
skirtumus bei bendrus laikotarpio veiksnius. Papildomai jtraukti saveikos kintamieji leido jvertinti,
ar mokesciy nastos poveikis skiriasi naujosiose Europos Sajungos valstybése narése.

Tyrimo rezultatai parode, kad efektyvusis pelno mokesCio tarifas (EATR) neturi statistiSkai
reikSmingo poveikio TUI srautams nei visos Europos Sgjungos imtyje, nei naujyjy valstybiy
pogrupyje, nei taikant véluojancias reikSmes. Tai leidzia teigti, kad EATR néra pagrindinis veiksnys,
lemiantis TUI pritraukima Europos Sajungos valstybése, todél pirmoji hipotezé buvo atmesta. Sj
rezultata galima paaiskinti tuo, kad iSsivysCiusiose ir instituciS$kai brandziose ekonomikose
investuotojai sprendimus dazniau grindzia bendru ekonominiu stabilumu, institucine aplinka ir rinkos
salygomis, o ne vien atskirais fiskaliniais rodikliais.

Bendros mokes¢iy nastos analizé parodé statistiSkai reikSminga neigiama poveikj TUI srautams
baziniame Europos Sgjungos modelyje. Naujosiose Europos Sajungos valstybése narése Sis poveikis
pasireiSké su vieneriy mety laiko vélavimu. Tai rodo, kad mokesCiy naStos poveikis investicijoms
néra momentinis ir priklauso nuo Salies i§sivystymo lygio bei ekonominio konteksto. Atsizvelgiant |
tai, antroji hipotezé buvo patvirtinta, nes bent viena jos patvirtinimo sglyga buvo tenkinta.
Papildomai nustatyta, kad politinis stabilumas turi reik§minga teigiamg poveikj TUI srautams visose
analizuotose imtyse, o tai patvirtina literatliroje pabréziama institucines aplinkos svarbg investicijy
pritraukimui. Darbo sgnaudos, ypa¢ naujosiose Europos Sajungos valstybése narése, taip pat turé¢jo
teigiama poveikj TUI, kas leidzia manyti, jog auksStesni kastai Siose Salyse daznai atspindi didesnj
darbo naSuma ir kvalifikacijg. Tuo tarpu BVP augimo ir infliacijos poveikis TUI nebuvo statistiskai
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reikSmingas, todél galima daryti iSvada, kad investuotojy sprendimai labiau siejami su ilgalaikiais
struktiiriniais ir instituciniais veiksniais nei su trumpalaikiais ekonominiais svyravimais.
Apibendrinant galima teigti, kad atliktas tyrimas papildo teorin¢je dalyje aptartas mokesciy nastos ir
TUI sgsajas. Tyrimo rezultatai rodo, jog mokesCiy politika yra svarbus investicinés aplinkos
elementas, taciau jos poveikis TUI néra vienareikSmis ir priklauso nuo pasirinkto mokesciy rodiklio,
Salies i$sivystymo lygio bei institucinés aplinkos. Europos Sajungos Salyse TUI pritraukimg labiau
lemia struktiiriniai ir instituciniai veiksniai, o0 mokes¢iy nastos poveikis daznai néra vienodas visoms
Salims ir pasireiSkia su laiko atidéjimu.
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1 priedas

Grafiné diagnostiné analizé, naudojant histogramas

Analizuojant pradinius TUI srauty duomenis, matyti itin stipri deSinioji asimetrija, labai dideli
ekstremallis Suoliai ir didelé dispersija, todél pasiskirstymas Zenkliai nukrypsta nuo normalumo.
Tokia forma rodo, kad transformacija yra biitina siekiant sumazinti iSskirtiniy reikSmiy poveikj
modeliui ir priartinti duomeny pasiskirstyma prie simetrisko.

TUI srautai prie$ transformacija TUI srautai po transformacijos
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TUL srautas asinh TUI srautas

1 pav. 1 priede TUI srauty grafiné diagnostika

Saltinis: sudaryta darbo autorés
Transformavus kintamaji naudojant hiperbolinio sinusoidés atvirkstinés (asinh) funkcija, duomenys

tapo tolygesni, sumaz¢jo iSskirtiniy reikSmiy jtaka, pageré¢jo pasiskirstymo simetrija ir priart€jimas
prie normalumo. Tai rodo, kad transformacija yra metodologiskai pagrista ir biitina tolimesnei
regresinei analizei.

1 lentelé 1 priede
TUI srauty suvestiné statistika prieS ir po transformacijos

. . .. Maziausia — . -

Kintamasis /| vigy s | Mediana | S20Martnis g iausia | ASIMEIUOS | g uitatai
Zyméjimas nuokrypis v jvertinimas

reikSmé

li;llisel;%:il.m 2,9997 Stipri asimetrija,
[sivarei o'grlilai 14.4 29 115,0 (labai -832,0 iki (stipri dideli nuokrypiai —
! ?Srau%ail) j ’ ’ didelis) 1100,0 desininé reikia
TUI srautas asimetrija) transformacijos
Tiesioginiy Asimetriia

investicijy -0,90132 N
isipareigojimai _ (vidutiné sqmgzmta,

! : 1,5 1,9 2,3 7,7 iki -7.4 .. pasiskirstymas
(srautai) / neigiama tolyeesnis —
asinh_TUI sra asimetrija) _ ovE .

tas tinkamas analizei

Pradinis TUI srauty kintamasis pasizyméjo itin didele dispersija (standartinis nuokrypis — 115,0),
dideliu ekstremaliy reikSmiy svyravimu (—832 iki 1100) ir stipria deSinigja asimetrija (2,9997).
Histogramoje 4 pav. matyti, kad duomenys koncentruojasi aplink nulj, o keli labai dideli investiciniai
Suoliai lemia reikSmingg duomeny iSkraipyma. Toks pasiskirstymas neatitinka normalumo prielaidy
ir gali neigiamai paveikti regresinés analizés rezultatus.

Taikant hiperbolinio sinusoidés atvirkStinés (asinh) transformacijg, duomeny pasiskirstymas tapo
zenkliai tolygesnis: standartinis nuokrypis sumazgjo iki 2,3, reikSmiy intervalas susiauré¢jo (nuo —7,4
iki 7,7), o asimetrija tapo vidutinio lygio ir neigiama (Skewness = —0,901). Transformuoti duomenys
pasiskirsto tolygiau per intervalus. Tai rodo, kad transformacija sumazino i$skirtiniy reik§miy poveiki
ir priartino duomenis prie normaliojo skirstinio, tod¢l kintamasis tapo tinkamas tolesnei regresinei
analizei.
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Prie§ transformacija prekybos atvirumo kintamasis pasizymi labai stipria deSinigja asimetrija (zr. 5
pav.) — didzioji dalis reikSmiy susitelkusios intervale nuo 50 iki 200, taciau pasitaiko keletas reikSmiy
vir§ 300 ir net 400, kurios sukuria ilga deSiniaja uodega. Tai rodo, kad duomenys néra normaliai
pasiskirste, pasizymi dideliu iSsibarstymu ir reikSmingais iSskirtiniais stebiniais.

Relative frequency
Relative frequency

Prekybos_atvirumas I_Prekybos_atvirumas

2 pav. 1 priede Prekybos apimties grafin¢ diagnostika
Saltinis: sudaryta darbo autorées GRETL
Po transformacijos (log) duomeny pasiskirstymas tampa tolygesnis, sumazéja i8skirtiniy reikSmiy

jtaka, histogramos forma priartéja prie simetriSko varpo formos. Asimetrija sumaz¢ja, o duomenys
tampa tinkamesni tolimesnei regresinei analizei.

Atlikus Prekybos atvirumo kintamojo grafing ir statisting diagnostika nustatyta, kad pirminiai
duomenys pasizymi stipria deSinigja asimetrija (Skewness = 1,7163) ir labai dideliu standartiniu
nuokrypiu (63,7), o reikSmés svyruoja nuo 53,9 iki 412,0. Tai rodo didelj duomeny iSsibarstymg ir
ekstremaliy stebiniy jtaka vidurkiui bei regresijos modeliui.

2 lentelé 1 priede
Prekybos apimties suvestiné statistika pries ir po transformacijos

. . . . Maziausia — . %
Kintamasis /| vy ks | Mediana | SnAartinis - iausia | ASIMeUlos | g ultatai
Zymejimas nuokrypis Ths jvertinimas
reikSmé
Prekybos 1,7163 Galimas loe ar
apimtis / 133.1 126.4 63,7 (labai 53,9 iki (stipri rocentinfi;s
Prekybos_atvir ’ ’ didelis) 412,0 desininé p .
— . .. transformavimas
umas asimetrija)
I;reilr;ytti)so/s 0,255961 Pasiskirstymas
P 4,79 4,84 0,4 3,99 iki 6,0 (silpna normaléja, tinka
In_Prekybos a ) y A
. asimetrija) analizei
tvirumas

Saltinis: sudaryta darbo autorés

Siekiant sumazinti i$skirtiniy reikSmiy poveikj ir priartinti pasiskirstymag prie normalumo, taikyta

logaritminé transformacija.

Transformuotas kintamasis (In_Prekybos atvirumas) pasiZymi gerokai mazesniu nuokrypiu (0,4),

silpna asimetrija (Skewness = 0,2559), o histogramoje duomenys pasiskirsto tolygiau ir simetriskiau,

be ryskiy kraStiniy Suoliy. Tai rodo, kad transformacija buvo metodologiskai pagrjsta ir biitina

tolesnei regresinei analizei.

Atliekant darbo sgnaudy kintamojo analize paaiskéjo, kad pirminiai duomenys pasizymi vidutiniais

nuokrypiais, teigiama asimetrija ir keliomis aukStomis reikSmémis, kurios sudaro ilgg deSinigja
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uodegg. Tokia duomeny struktiira rodo, kad pasiskirstymas néra normalus ir galimai pazeidzia
klasikiniy regresijos modelio prielaidy taikymo saglygas, ypa¢ susijusias su homoscedastiSkumu ir
liekany normalumu. Duomeny transformacija buvo atlikta taikant logaritming funkcija, kuri yra
rekomenduojama asimetriSkiems ekonominiams rodikliams, ypac¢ iSreikStiems piniginémis vertémis
(Gujarati ir Porter, 2009).

Relative frequency

Relative frequency

Darbo_sanaudos |_Darbo_sanaudos

3 pav. 1 priede Darbo sanaudy grafiné¢ diagnostika
Saltinis: sudaryta darbo autorés GRETL

Po transformacijos duomeny pasiskirstymas tapo gerokai simetriSkesnis, sumaz¢jo kraStutinés
reikSmés, o histogramos forma priartéjo prie varpo formos, budingos normaliam skirstiniui. Taip pat
sumazéjo dispersija ir iSskirtiniy reikSmiy jtaka, o vidurkio ir medianos reikSmés suartéjo, kas rodo
pasiskirstymo stabilumg. Transformuotas kintamasis geriau atitinka normalumo prielaidg ir yra
tinkamas tolesniems regresinés analizés etapams.
Nominaliy vieneto darbo sanaudy (Darbo sanaudos) pradiniams duomenims biidingas vidutinis
kintamumas (standartinis nuokrypis — 16,3), o reikSmés svyruoja nuo 57,4 iki 191,0. Vidurkis (97,8)
ir mediana (95,6) yra panaSios, taCiau teigiamas asimetrijos koeficientas (1,7013) rodo reikSminga
desining asimetrija, kuri leidzia teigti, kad duomenys yra iSkraipyti ir neatitinka normalumo prielaidy.
Tokiu atveju rekomenduotina atlikti logaritming transformacijg, siekiant sumazinti krastiniy reikSmiy
poveik] ir pagerinti duomeny simetriSkuma.

3 lentelé 1 priede

Darbo sanaudy suvestiné statistika pries ir po transformacijos

. . . . Maziausia — . ..
Kvlnta.rlrfasm / Vidurkis | Mediana Standartll'ns didziausia {&snn‘et.r 1os Rezultatai
Zymeéjimas nuokrypis reikimé jvertinimas
Nominalios vieneto i 1’70 13 lima 1
darbo sanaudos / 97,8 95,6 16,3 >74iki (stipri Galima log-
Darbo sanaudos ’ ’ (vidutinis) 191,0 desininé transformacija
_ asimetrija)
0,6132 Asimetrija
Nominalios vieneto (vidutiné sumasin tJa
darbo sagnaudos / 4,6 4,6 0,16 4,11ki 5,3 asimetrija, .. >
In_Darbo_sanaudos artima pasiskirstymas
— — .. tinkamas analizei
normaliai)

Transformavus kintamajj logaritmine forma (In_Darbo sanaudos), vidurkis ir mediana tampa
identiski (4,6), o standartinis nuokrypis reikSmingai sumazg¢ja iki 0,16. Asimetrijos koeficientas taip
pat pastebimai sumazéja (0,6132), priartéedamas prie nulinés reik§meés, kuri budinga normaliam
pasiskirstymui. Tai rodo, kad transformacija yra sékminga ir metodologiskai pagrista — duomenys
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tampa tinkamesni regresinei analizei, nes sumazgja iSskirCiy jtaka, pageréja pasiskirstymo
simetriSkumas ir uztikrinamas didesnis rezultaty patikimumas.
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2 priedas

Koreliacinis rySys tarp kintamyjuy

Bendra Bendra
EATR v mokesciy
TUI . EATRV naujosios Bendlj‘ mokssclq nasta BVP Politinis s Prekybos Darbo
EATR | véluojancios mokesc¢iu nasta I c R Infliacija "
srautas . ES M ar e e naujosios | augimas | stabilumas atvirumas | sanaudos
vieny mety . nasta véluojancios
valstybés vienu met ES
v v valstybés
1,000 -0,046 -0,052 0,041 -0,311 -0,291 0,035 0,196 0,017 -0,029 0,001 0,047 TUI srautas
- 1,000 0,968 -0,382 0,516 0,509 -0,435 -0,141 0,054 -0,223 -0,232 0,002 EATR
EATR
- - 1,000 -0,389 0,524 0,521 -0,437 -0,095 0,046 -0,223 -0,228 -0,015 véluojancios
vienuy mety
EATR
- - - 1,000 -0,297 -0,304 0,978 0,099 0,098 0,162 0,277 -0,149 naujosios ES
valstybés
Bendra
- - - - 1,000 0,988 -0,289 -0,222 0,064 -0,112 -0,324 0,136 mokesciy
nasta
Bendra
mokes¢iu
- - - - - 1,000 -0,293 -0,204 0,044 -0,089 -0,326 0,117 nasta
véluojancios
vieny mety
Bendra
mokes¢iu
- - - - - - 1,000 0,105 0,087 0,193 0,275 -0,136 nasta
naujosios ES
valstybés
- - - - - - - 1,000 0,097 0,118 0,271 -0,147 BYP
augimas
Politinis
- - - - - - - - 1,000 -0,045 0,515 0,087 .
stabilumas
- - - - - - - - - 1,000 0,149 0,259 Infliacija
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. ] ] ] ] ] _ ] 1,000 0,131 TS
atvirumas

- - - . . . . _ ) 1,000 Darbo
sanaudos
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Koreliacijos analizés rezultatai

3 priedas

Koreliacijos iy Apibendrinimas
. . . Statistiné .
Kintamujy pora koeficientas p-value S Interpretacija pagal gautus
reikSmé
() rezultatus
TUT srautas ir EATR 20,0459 03928 | Nereikiminga | 2Paisilpnas | Nepatvirtintas
neigiamas rySys | poveikis TUI
TUI'srautas ir EATR -0,052 03517 | Nercikiminga | -20aisilpnas | g i hera
véluojancios vieny mety neigiamas rysys
EATR naujosios Labai silpnas
Europos Sajungos 0,0412 0,4427 Nereik§minga +0al SUIP Rysio néra
. teiglamas
valstybés
TUI srautas ir bendra R V}dutmm Pa‘t v.1rt1ntas
. « -0,3106 0 ReikSminga stiprumo neigiamas
mokesciy nasta . . « .
neigiamas rySys | poveikis
TUI srautas ir bendra .
mokesc¢iy nast Silpnas- Neigiama
10%eCIU nasta -0,291 0 Reik§minga vidutinis cigtamas
véluojancios vieny . . « poveikis iSlieka
neigiamas rysys
mety
TUI srautas ir bendra
mok.es?u; nasta 0,035 05118 Nereiksminga Lavbal silpnas Povelkfs )
naujosios Europos rysys nepatvirtinta
Sajungos valstybés
. . Patvirtintas
TUI srautas ir BVP 0,1961 00002 | Reikiminga | DUPPas | oiamas
augimas teigiamas rySys o
poveikis
TUI.srautas ir politinis 0.0166 0.7575 Nereiksminga Rysm praktiskai Rygio néra
stabilumas néra
TU.I srautas ir prekybos 0,0006 0,991 Nereik§minga Jokio rysio VlSIS.k E}IJOklO
atvirumas poveikio
TUI srautas ir infliacija 20,0294 05836 | Nercikiminga | RYSys praktiskai | Nepatvirtintas
neegzistuoja poveikis
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TUI srautas ir darbo Labai silpnas

0,0474 0,3775 Nereik§minga .. N RySio néra
sgnaudos teigiamas rySys

Saltinis: sudaryta darbo autorés.
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4 priedas
F-testo (maziausiy kvadraty ar fiksuoty efekty modelio) rezultatai GRETL programoje

Diagnostics: using n = 27 cross-sectional units

Fixed effects estimator
allows for differing intercepts by cross-sectional unit

coefficient std. error t-ratio p-value

const -1,37624 12,8763 —0,1069 0,9150
EATR 0,0162822 0,0512625 0,3176 0,7510
BVP_augimas 0,0544009 0,0624112 0,8717 0,3841
Polit_stabilumas 1,90729  0,844670 2,258 0,0247 **
Infliacija 0,00689433 0,0838721 0,08220 0,9345

1 Prekybos atvir~ —1,88688  2,11332 —0,8929 0,3726
1 Darbo sanaudos 2,30927 1,21689 1,898 0,0587 *

de 2 —0,276343  0,580379 -0,4761 0,6343
de 3 —0,549424  0,600798 —0,9145 0,3612
dt 4 —0,215353  0,626752 —0,3436 0,7314
de_5s —0,200907  0,639576 —0,3141 0,7536
dt 6 0,321988  0,639207 0,5037 0,6148
dt 7 —-0,194059 0,616703 -0,3147 0,7532
dt 8 —-1,01516  0,628949 -1,614 0,1076
dt 9 —-0,397029 0,635521 -0,6247 0,5326
dt 10 —0,969661 0,753549 —1,287 0,1991
dt 11 —-0,135702  0,712622 —0,1904 0,8491
de 12 —-0,186538 1,04311 —0,1788 0,8582
dt 13 -1,52791  0,821339 —1,860 0,0638 *

Residual variance: 1225,29/(349 - 45) = 4,03055

Joint significance of differing group means:

F(26, 304) = 3,5529 with p-value 5,47109¢e-08

(A low p-value counts against the null hypothesis that the pooled OLS model
is adequate, in favor of the fixed effects alternative.)

Variance estimators:

between = 0,129967

within = 4,03055

Panel is unbalanced: theta varies across units

Random effects estimator
allows for a unit-specific component to the error term

coefficient std. error t-ratio p-value

const —9,04862 4,40683 —2,053 10,0408 **
EATR —0,0179339 0,0227208 —0,7893 0,4305
BVP_augimas 0,197980 0,0580362 3,411 0,0007 ***
Polit_stabilumas 0,0385025 0,477100 0,08070 0,9357
Infliacija 0,0357961 0,0739985 0,4837 0,6289

1 Prekybos_atvir~ —0,499854 0,400673 —1,248 10,2131

1 Darbo_sanaudos 2,97953 0,916438 3,251 0,0013 ***

de 2 —0,0328024 0,604896 —0,05423 0,9568
de 3 —0,396868 0,613449 —0,6469 0,5181
dt 4 —0,314809 0,632574 —0,4977 0,6191
de_5 —0,562083 0,643546 —0,8734 0,3831
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dt 6 —0,0803461 0,639814 —0,1256 0,9001

dt 7 —-0,844457 0,615722 -1,371 0,1712

dt 8 -1,66538 0,612123 —2,721 0,0069 ***
dt 9 —0,947861 0,612623 -1,547 0,1228

dt 10 —0,389512 0,728632 —0,5346 0,5933

dt 11 —-1,36355 0,677362 —2,013 10,0449 **
de 12 -1,53323  0,829717 —1,848 0,0655 *
dt 13 -2,36522  0,687683 —3,439 0,0007 ***

Breusch-Pagan test statistic:

LM = 30,8519 with p-value = prob(chi-square(1) > 30,8519) = 2,78486¢-08
(A low p-value counts against the null hypothesis that the pooled OLS model
is adequate, in favor of the random effects alternative.)

Hausman test statistic:

H = 54,3062 with p-value = prob(chi-square(7) > 54,3062) = 2,04565e-09
(A low p-value counts against the null hypothesis that the random effects
model is consistent, in favor of the fixed effects model.)

Diagnostics: using n = 27 cross-sectional units

Fixed effects estimator
allows for differing intercepts by cross-sectional unit

coefficient std. error t-ratio p-value

const —3,14603 12,4783 —0,2521 0,8011

Bendra_mok nasta —0,362433  0,0859999 —4,214 3,31e-05 ***
BVP_augimas 0,0634636 0,0606237 1,047 0,2960
Polit_stabilumas 1,60352  0,820941 1,953 0,0517 *
Infliacija —0,00425848 0,0813735 —0,05233 0,9583

1 Prekybos_atvir~ —0,761831 2,07137 —0,3678 0,7133

| Darbo sanaudos 4,54742  1,29316 3,517 0,0005 ***

dt 2 —0,138773  0,565122 —0,2456 0,8062
dt 3 —0,286665  0,584585 —0,4904 0,6242
dt 4 0,128885 0,610577 0,2111 0,8330
dt 5 0,0704455 0,622183 0,1132 0,9099

dt 6 0,655758  0,623964 1,051 0,2941

de 7 0,0516021 0,601618 0,08577 0,9317
de 8 —-0,782569 0,612918 -1,277 0,2026
dt 9 —-0,181759 0,618235 —0,2940 0,7690
de_10 —0,749562  0,729416 -1,028 0,3049
de 11 —0,0336992 0,689877 —0,04885 0,9611
de_12 —-0,333359 1,00482 -0,3318 0,7403
dt_13 —1,80765  0,786456 —2,298 10,0222 **

Residual variance: 1158,04/(349 - 45) = 3,80933

Joint significance of differing group means:

F(26,304) =2,67271 with p-value 3,45233e-05

(A low p-value counts against the null hypothesis that the pooled OLS model
is adequate, in favor of the fixed effects alternative.)

Variance estimators:

between = 0,0149446

within = 3,80933

Panel is unbalanced: theta varies across units
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Random effects estimator
allows for a unit-specific component to the error term

coefficient std. error t-ratio p-value

const —2,92025 4,04945 -0,7211 04713

Bendra_mok nasta —0,140792 0,0221086 —6,368 6,41e-10 ***
BVP_augimas 0,144525 0,0561450 2,574 0,0105 **
Polit_stabilumas 0,725335 0,429868 1,687 0,0925 *
Infliacija —0,0486363 0,0687578 —0,7074 0,4798

1 Prekybos_atvir~ —1,26662 0,360332 —3,515 0,0005 ***

1 Darbo_sanaudos 3,42352 0,838086 4,085 5,54e-05 ***

dt 2 —0,0926179 0,585279 —0,1582 0,8744
dt 3 —-0,505520 0,592002 -0,8539 10,3938
dt 4 —-0,361560 0,608553 —0,5941 0,5528
dt 5 —-0,544595 0,618892 —0,8800 10,3795
dt 6 —0,00492461 0,615377 —0,008003 0,9936
de 7 —0,552468 0,596447 -0,9263 0,3550
de 8 —1,35077 0,592989 —2,278 0,0234 **
dt 9 —0,686944 0,591641 -1,161 0,2464
de_10 —-0,670564 0,694843 —0,9651 0,3352
de 11 —-0,773299 0,661593 -1,169 0,2433

de 12 —-0,360804 0,809034 —0,4460 0,6559
de 13 —1,73688 0,668017 —2,600 0,0097 ***

Breusch-Pagan test statistic:

LM = 13,7054 with p-value = prob(chi-square(1) > 13,7054) = 0,000213834
(A low p-value counts against the null hypothesis that the pooled OLS model
is adequate, in favor of the random effects alternative.)

Hausman test statistic:

H = 51,4248 with p-value = prob(chi-square(7) > 51,4248) = 7,57879e-09
(A low p-value counts against the null hypothesis that the random effects
model is consistent, in favor of the fixed effects model.)
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5 priedas

Atsitiktiniy efekty (RE) modelio jver¢iai ir Breusch-Pagan LM bei Hausman testy rezultatai

GRETL programoje

Random-effects (GLS), using 349 observations
Included 27 cross-sectional units
Time-series length: minimum 11, maximum 13
Dependent variable: asinh TUI srautas

Coefficient | Std. Error z p-value
const 2,06859 4,09218 0,5055 0,6132
Bendra mok nasta| —0,157607 | 0,0249725 —6,311 <0,0001 |*¥**
BVP augimas 0,123936 0,0343804 3,605 0,0003  [F**
Polit_stabilumas 1,16233 0,468547 2,481 0,0131  |**
Infliacija —0,0557275 | 0,0354612 —1,572 0,1161
1 Prekybos atviru | —1,57437 0,413411 —-3,808 0,0001  [#**
mas
1 Darbo sanaudos | 2,60689 0,841583 3,098 0,0020  [H**
Mean dependent var 1,533113 S.D. dependent var 2,281812
Sum squared resid 1496.,432 S.E. of regression 2,088726
Log-likelihood —749,2409 Akaike criterion 1512,482
Schwarz criterion 1539,467 Hannan-Quinn 1523,224
rho 0,387020 Durbin-Watson 1,098667

'Between' variance = 0,212667
'Within' variance = 3,88996
mean theta = 0,234491
Joint test on named regressors -
Asymptotic test statistic: Chi-square(6) = 57,7498
with p-value = 1,28782e-10

Breusch-Pagan test -

Null hypothesis: Variance of the unit-specific error = 0
Asymptotic test statistic: Chi-square(1) = 12,6201
with p-value = 0,000381611

Hausman test -

Null hypothesis: GLS estimates are consistent
Asymptotic test statistic: Chi-square(6) = 24,6738
with p-value = 0,000392341
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EATR poveikis TUI srautams, modeliy rezultatai

6 priedas

Modelis Kintamasis Koeficientas Std.' T-statistika p-reikSmé | Within R> | LSDV R? | Stebéjimai Durbin- Rho' ..
paklaida Watson (autokoreliacija)
Konstanta 11,921 10,753 1,109 0,269
EATR 0,034 0,051 0,673 0,502
, BVP augimas 0,058 0,063 0,926 0,355
EAT;;S“"“* Politinis stabilumas 2331 0.817 2,854 0,0046*** | 0,098215 | 0,316066 349 1,009715 0,435077
Infliacija -0,044 0,080 20,553 0,581
Prekybos atvirumas -4,009 1,786 -2,245 0,0255%*
Darbo sgnaudos 1,376 1,113 1,236 0,217
EATR fiksuoty Konstanta 11,921 9,752 1,222 0,233
efekty modelis su | EATR 0,034 0,051 0,669 0,509
panelidkai BVP augimas 0,058 0,062 0,937 0,357
koreguotomis | Politinis stabilumas 2,331 0,681 3,422 0,0021%%* | 0,098215 | 0,316066 349 1,009715 0,435077
Beck—Katz Infliacija 0,044 0,084 10,522 0,606
standartinémis [ prekybos atvirumas -4,009 1,763 2274 0,0315%*
paklaidomis Darbo sanaudos 1,376 1,147 1,200 0,241
Konstanta -0,396 12,841 -0,031 0,975
EATR 0,089 0,118 0,751 0,453
EATR naujosios  ['Byp augimas 0,057 0,062 0,909 0,364
S;rs‘;ly’gzssglk‘;?li‘;; Politinis stabilumas 1,899 0,841 2,257 0,0247%* | 0,109721 | 0,324792 349 1,000153 0,441578
efekty modelis | Infliaciia 0,021 0,085 0,243 0,808
Prekybos atvirumas -2,107 2,127 -0,990 0,323
Darbo sanaudos 2,291 1,215 1,885 0,0603*
EATR naujosios Konstanta 1,176 9,955 0,118 0,907
Europos Sgjungos | EATR 0,093 0,162 0,576 0,569
Vﬁfﬂittybés f;kIS}loﬂ% BVP augimas 0,070 0,055 1,273 0,214
(S (S modaelis Ssu . . .
) pzneliékai. i;’flllizrcliljs:tabﬂumas égi; gzg;é (2):47;2: 0’8’161513** 0,107296 | 0,322953 349 1,005089 0,441134
oreguotomls -
Beck_Katz Prekybos atvirumas -2,380 1,862 -1,278 0,212
standartinémis | . 4, canaudos 2,181 1,052 2,073 0,0482%*
paklaidomis
Konstanta 2,200 12,763 0,172 0,865 0,083882 | 031162 323 1,025161 0,430111
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EATR -0,001 0,061 -0,021 0,984
 EATR BVP augimas 0,117 0,059 1,982 0,058
véluojancios vieny ["pojitinis stabilumas 1,996 0,789 2,530 0,018
f{net‘* reikSmes il 0,032 0,062 0,515 0,611
iksuoty efekty -
modelis Prekybos atvirumas -2,435 2,062 -1,181 0,248
Darbo sgnaudos 1,952 1,249 1,562 0,130
EATR Konstanta -0,005 12,040 0,000 1,000
véluojancios vieny | EATR -0,006 0,060 -0,101 0,920
mety reikSmés [ Byp augimas 0,058 0,064 0,905 0,374
fiksuoty efekty "5 1iinis stabilumas 1,850 0,718 2,577 0,016%*
m;f;?sskjf Infliacija 0,003 0,085 0.031 0.976 0,10376 | 0326557 323 1026015 0428458
k(?reguotomis Prekybos atvirumas -2,277 2,119 -1,074 0,293
Beck—Katz
standartinémis Darbo sgnaudos 2,462 1,228 2,005 0,056*
paklaidomis
Konstanta 0,501 13,108 0,038 0,970
EATR -0,027 0,127 0,211 0,833
EATR BVP augimas 0,053 0,064 0,828 0,409
véluojanCios vieny | Politinis stabilumas 2,064 0,871 2,371 0,018%*
mety reikSmes [ 1y fiacija 0,001 0,087 0,008 0,994
naujosios Europqs Prekybos atvirumas 2277 2185 1.042 0.298 0,11057 0,327093 341 1,011923 0,432205
Sajungos valstybés : : > ;
fiksuoty efekty
modelis Darbo sanaudos 2357 1,239 1,903 0,058*
EATR Konstanta 1,483 10,385 0,143 0,888
veluojancios vieny | EATR -0,021 0,186 0,111 0,913
mety reikSmeés [ BVP augimas 0,064 0,059 1,099 0,282
;‘;‘EI?;)OSSVE‘I‘;OYI%‘; Politinis stabilumas 1,992 0,683 2,917 0,007
fiksuoty efekry | 1nfliaciia 0,006 0,072 0,084 0,934
modelis su Prekybos atvirumas 2,483 1,929 -1,287 0,209 0,108575 0,325584 341 1,017694 0,431378
paneliskai
koreguotomis
Beck-Katz Darbo sgnaudos 2,319 1,095 2,118 0,044**
standartinémis
paklaidomis
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7 priedas
Bendras mokesciu nastos poveikis TUI srautams, modeliy rezultatai
. . . . Std. . .. . | Within | LSDV ... .| Durbin- Rho
Modelis Kintamasis Koeficientas paklaida T-statistika | p-reikSmé R? R? Stebéjimai Watson | (autokoreliacija)
Konstanta —3,14603 12,478 -0,2521 0,801
Bendra mokesCiy ~0,362433 0,086 —4214 | <0,0001%**
nasta
Bendra BVP augimas 0,063 0,061 1,047 0,296
ff?li’kestc“%egeaga Politinis stabilumas 1,604 0,821 1,953 0,0517% | 0-157302 | 0.360879 349 1,054414 0,405655
1KSu
M fliacija —0,00425848 0,081 —0,05233 0,958
Prekybos atvirumas -0,761831 2,071 -0,3678 0,713
Darbo sgnaudos 4,547 1,293 3,517 0,0005%**
Bendra Konstanta —2,59191 10,136 -0,2557 0,800
mokesciy hasta | Bendra mokesciy ~0,362025 0,107 3396 | 0,0022%%*
fiksuoty efekty | nasta
modelis su BVP augimas 0,074 0,052 1,416 0,169
paneliskai Politinis stabilumas 1552 0.651 > 383 0.00ag%% | 0,15553 | 0,359535 349 1,060072 0,404389
koreguotomis — > J ) )
Beck_Katz Infliacija -0,00856612 0,065 -0,1314 0,897
standartinémis | Prekybos atvirumas -0,901707 1,976 -0,4563 0,652
paklaidomis | Darbo sgnaudos 4,560 1,144 3,986 0,0005%*%*
Konstanta —0,758648 12,819 -0,05918 0,953
Bendra Bendra mokesci
mokesciy nasta nasta 4 0,125 0,161 0,776 0,439
naujosios -
Europos BVP augimas 0,059 0,063 0,944 0,346
Sajungos | Politinis stabilumas 2,003 0.855 2,344 00197+ | 0,109831 1 0,324875 1 349 | 1,006334 0,43762
valstybes Infliacija 0,007 0,084 0,090 0,929
ﬁksu"tg T,fek“! Prekybos atvirumas ~2,06139 2,120 ~0,9725 0,332
modcelis
Darbo sgnaudos 2,144 1,238 1,732 0,0842%*
Bendra Konstanta 1,055 10,136 0,104 0,918
mof:jj?:;gsﬁa fae;gra mokesciy 0,124 0,151 0,817 0,422 | 0,107217 | 0,322893 349 1,011514 0,436883
Europos BVP augimas 0,072 0,056 1,275 0,214
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Sajungos Politinis stabilumas 1,956 0,717 2,727 0,0113%**
kaalstbeSk Infliacija 0,024 0,069 0,345 0,733
tksuoty efekty 1, o Ybos atvirumas 235272 1,917 ~1.228 0,231
modelis su
paneliskai
koreguotomis
Beck-Katz Darbo sgnaudos 1,993 1,095 1,820 0,0802*
standartinémis
paklaidomis
Konstanta —1,74633 14,215 —0,1229 0,902
Bendra 1} Bendra mokesciy ~0,196590 0,096 2,048 0,0415%*
mokescCiy nasta | naSta
veluojancios | BVP augimas 0,070 0,068 1,035 0,301
vieny mety Politinis stabilumas 1789 0908 1.971 0.0497+% | 0,118638 | 0,337737 323 1,037966 0,417252
reik§més — : > > ’
fiksuoty efekty Infliacija 0,009 0,087 0,100 0,920
modelis Prekybos atvirumas —1,77466 2,265 —0,7836 0,434
Darbo sgnaudos 3,566 1,429 2,495 0,0132%*
Bendra Konstanta 10,693 10,632 1,006 0,324
mokeséiy nasta %
Véluojalfléios f:;gra mokesCiy ~0,188310 0,120 ~1,568 0,129
vieny mety BVP augimas 0,051 0,067 0,759 0,455
reikSmes 1 itinis stabilumas 2218 0,697 3,180 | 0,0038%*+
fiksuoty efekty > > 2 >
modelis su Infliacija —0,0482991 0,083 —0,5848 0,564 0,118638 | 0,337737 323 1,037966 0,417252
paneliSkai Prekybos atvirumas —-3,50831 1,893 -1,853 0,0753%
koreguotomis
Beck—Katz N
standartinemis Darbo sgnaudos 2,754 1,424 1,934 0,0641
paklaidomis
Bendra Konstanta 0,645 13,071 0,049 0,961
mokesciy nasta | Bendra mokes&iy
véluojandios nadta 0,150 0,173 0,863 0,389
Vi:ﬁ(“s;f;‘* BVP augimas 0,056 0,064 0,873 0,383 0,112669 | 0,328681 341 1,020765 0,427682
. Politinis stabilumas 2,229 0,888 2,510 0,0126**
naujosios
Europos Infliacija —-0,00292769 0,086 —-0,03419 0,973
Sajungos Prekybos atvirumas —2,45937 2,170 -1,133 0,258

&3




Mokesciy nastos verslui poveikio tiesioginéms uZsienio investicijoms vertinimas Europos Sgjungos Salyse

Gintaré SiuSiené

valstybés
fiksuoty efekty
modelis Darbo sgnaudos 2,145 1,260 1,703 0,0897*
Bendra Konstanta 0,586 10,591 0,055 0,956
mokes€iy nasta | Bendra mokeséi
véluojancios n;tg a mokeseiy 0,167 0,177 0,941 0,355
vieny mety BVP augimas 0,077 0,057 1,348 0,189
reikSmeés — -
naujosios Politinis stabilumas 1,975 0,756 2,612 0,0148**
Europos Infliacija —0,0118127 0,075 -0,1575 0,876
Sajungos Prekybos atvirumas -2,55176 1,978 -1,290 0,208 0.105945 | 0323594 341 1,031749 0.4253
valstybés
fiksuoty efekty
modelis su
paneliskai
koreguotomis Darbo sgnaudos 2,249 1,133 1,985 0,0577*
Beck—Katz
standartinémis
paklaidomis
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