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IVADAS

Pinigy plovimas yra globali problema, daranti neigiamg jtaka ne tik finansiniam stabilumui,
bet ir visuomenés saugumui bei politikos skaidrumui. Siuolaikiniame globalizacijos ir technologijy
amziuje, finansiniai nusikaltimo biidai vis labiau plétojasi, todél labai svarbu uztikrinti efektyvig ir
greitg prevencija. Dél Sios problemos atsiradimo, pasaulyje isitvirtino kovos su pinigy plovimu (angl.
anti-money laundering, sutrumpinus AML) priemonés ir procesai, kurie apima pinigy plovimo
prevencines taisykles, reglamentus, direktyvas, rekomendacijas bei procediiras. Tarptautinés
organizacijos, tokios kaip Tarptautiné kovos su pinigy plovimu organizacija, Egmonto grupé,
Tarptautinis valiutos fondas, Pasaulio bankas, Jungtinés Tautos, Europos Sgjungos direktyvos ir kiti
teisés aktai yra pagrindiniai jrankiai, siekiantys uzkirsti kelig neteiséty pinigy integracijai  ekonomika.
Be $1y iniciatyvy, veikia ir prevencinés technologijos, kurios taip pat padeda kovoti prie§ finansinius
nusikaltimus internetingje erdvéje. Pinigy plovimo prevencinés priemonés ir jy nagrinéjimas yra
bitinas, siekiant uztikrinti finansy sistemos stabilmuma (o tai prisideda prie banky stabilmumo),
ekonomikos sauguma, socialinj teisingumga, Salies ar banko investicinj patrauklumg. Atsizvelgiant |
tai, svarbu iSnagrinéti $iy prevenciniy priemoniy efektyvumga ir galimus tobulinimo biidus, prisidedant
prie Sios srities mokslo ir praktikos pazangos.

Kovos prie§ pinigy plovimg klausimas yra placiai nagrinéjamas mokslin¢je literatiiroje.
Durguti, Arifi ir kt. (2023) jau yra iSnagrinéje¢ AML reglamenty veiksmingumg bei poveikj banky
sektoriaus stabilumui bei vertinimui. Tyrimu analizés metu, buvo pastebéta, jog didelj progresa padaré
autorius Isaac Ofoeda ir jo rasto darby kolegos (2022), kadangi jy tyrimai analizavo AML poveikj
ekonomikos augimui, tiesioginéms uzsienio investicijoms, finansy sektoriaus plétrai pasaulio bei
Afrikos mastu. Kiti tyrimai apimdavo Vakary Balkany Salis, Europos Salis bei besivystancias ir
i8sivys€iusias Salis (Ofoeda, Agbloyor ir kt., 2022, Durguti, Arifi ir kt., 2023). PanaSius tyrimus atliko
ir Issah, Antwi, Antwi, Amarh (2022), kurie analizavo AML reglamenty jtaka banky stabilumui
Afrikoje. Galiausiai, Premti, Jafarinejad ir Balani (2021) tyré¢ Europos Sajungos 4-osios direktyvos
poveikj Europos bankams. PlaCiau visg informacija ir tyrimo rezultatai bus pristatomi darbo
literatiirinéje analizéje.

Magistro tiriamojo darbo naujumas atsiskleidZia pinigy plovimo prevencijos priemoniy
atsiradimas, Europos Sajungos pinigy plovimo prevencijos direktyvy papildymas. Darbo tyrime yra

nagrinéjama, kaip taikomy pinigy plovimo prevencijos priemoniy veiksmingumas veikia banky
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sektoriaus stabiluma Baltijos $alyse. Sio tyrimo rezultatai padés ne tik uzpildyti mokslinés literatiiros
spragas, bet ir pateiks praktines jzvalgas, kurios gali biiti pritaikytos ateityje.
Sio darbo problema — kokios pinigy plovimo prevencinés priemonés yra taikomos, ar jos
efektyvios ir kaip tai paveikia banky stabilumg?
Darbo tikslas — nustatyti pinigy plovimo prevencijos priemones bei jy taikyma finansy srityje.
Darbo uZdaviniai:
e [Sanalizuoti pinigy plovimo savoka, daroma ekonoming, politing ir socialing jtaka
bei aptarti esamas prevencijos priemones, remintis moksline literatiira;
e Sudaryti kiekybinio empyrinio tyrimo metodologija, taikant paneliniy duomeny
regresinés analizés metodus;
e Atlikti empyrinj tyrimg, analizuojant pinigy plovimo prevencijos priemoniy
efektyvuma Baltijos Saliy banky sektoriaus stabilumui;
e Pateikti i1Svadas ir rekomendacijas dél pinigy plovimo prevencijos priemoniy
taikymo tobulinimo Baltijos Saliy banko sektoriuje, remiantis tyrimo rezultatais.
Darbo metodai. Darbe buvo taikyta taikyta mokslinés literatiiros analizé, kuri padé€jo
iSanalizuoti pinigy plovimo sgvoka, jo poveikj ekonomikai, politikai ir visuomenei bei apzvelgti
prevencines priemones. Sisteminé analiz€ buvo pasitelkta, siekiant sustruktiirizuoti ir susisteminti
teoring bei empyring medziagg. Empyriniui tyrimui atlikti taikytas kiekybinis tyrimo metodas,
pagristas paneliniy duomeny regresinés analizés metodas, kurie leido jvertinti pinigy plovimo
prevencijos priemoniy poveikj banky sektoriaus stabilumui Baltijos Salyse, atsizvelgiant j laiko ir
tarpsalinius skirtumus. Regresiné analizé sudaré galimybe patikrinti iSskletas hipotezes ir nustatyti
rySius tarp tiriamy kintamyjy. Galiausiai, duomeny analizé padé€jo apdoroti ir jvertinti empyrinio
tyrimo statistinius duomenis bei pateikti iSvadas ir rekomendacijas.
Darbo struktiira. Darbg sudaro 3 pagrindiniai turinio skyriai (pirmasis skyrius sudarytas i$
7 poskyriy, remiantis mokslinias straipsniais, ES teisiniais aktais ir kitais Saltiniais, nagrin¢jama
pinigy plovimo sgvoka ir procesas, analizuojamos pinigy plovimo ekonominés, politinés bei
socialinés pasekmés. Aptariama kovos su pinigy plovimu tarptautiniy organizacijy vykdoma veikla ir
veikimo biidas bei apraSomos Europos Sajungos pinigy plovimo prevencijos direktyvos ir jy turinys.
Be to, yra apZvelgiamai pagrindiniai kliento paZinimo procesai ir apraSomas jy veikimo principas.
Darbe nagrinéjamos naujy technologijy spragos ir galimybés kovoje su pinigy plovimu ir galiausiali,
palyginti empyriniy analiziy darbai. Antrajame darbo skyriuje apraSoma magistro darbo tyrimo

metodologija, kur aptariamas tyrimo tikslas, uzdaviniai, hipotezés, tyrimo imtis, kintamieji, metodas,
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duomeny rinkimo biidai ir instrumentas. Treciasis skyrius apima antroje darbo dalyje minéty hipoteziy
tikrinimg ir ry$ius tarp kintamyjy ir banky sektoriaus stabilumo Baltijos Salyse. Nepasaint $iy skyriy,
darbe yra pateikiamas jvadas, paveiklsy ir lenteliy sarasas, santrumpy sarasas, iSvados ir pasitilymai,

literatuiros ir $altiniy sarasas, santrauka lietuviy ir angly kalba bei priedai.



1. PINIGU PLOVIMO SAMPRATA IR TEORINIAI ASPEKTAI

1.1  Pinigy plovimo savoka ir procesas

Pinigy plovimas (angl. money laundering) yra suprantamas kaip procesas, kuomet nelegaliai
gauti pinigai (dar kitaip vadinami ,,juodieji arba ,,nesvartis* pinigai) ar turtas yra paver¢iami teisétais
(Sulivan, 2023, Premti, Jafarinejad ir Balani, 2021). Tokiu biidu yra siekiama nuslépti tikraja gauty
pinigy kilme, kadangi jie dazniausiai yra uzdirbami uzsiimant nusikalstama veikla, tokia kaip,
prekyba narkotikais, alkoholiu, tabako gaminiais ar kt. (Sullivan, 2023). Be to, pinigy plovimas yra
neretai siejamas su terorizmo finansavimu, nes pinigy plovimo procesu yra ne tik siekiama nuslépti
uzdarbio Saltinj, bet ir iSvengti sankscijy ar ,,uzmaskuoti* finansines operacijas (Sullivan, 2023).

Pati pinigy plovimo sgvoka kilo dar XX amZiuje Amerikoje, kuomet garsusis nusikalstamos
veiklos grupuotés narys Alfonsas Kaponé (angl. Al Capone), uzdirbdamas pinigus i§ azartiniy loSimy,
prostitucijos, prekybos alkoholiu ir narkotikais, sugalvojo metoda kaip Siuos pinigus paversti legaliais,
kadangi gautinos sumos buvo mazo nominalo kupiiiros ir monetos. Po ilgy svarstymy, A. Kapon¢ su
savo bendrininkais jkiiré du verslus: drabuziy skalbykla ir lo§imo automatus. Siy versly tikslas buvo
tas, jog jy nelegalus uzdarbis biity ,,paverstas‘ klienty sumokétais pinigais, kad atrodyty kaip legalus
uzdarbis. Zinoma, skalbyklose ir lo§imo automatuose pinigy kiekis gerokai virsijo i§skalbty drabuziy
ar prazaisty zaidimy kiekj, taciau taip ,,gimé* pinigy plovimo terminas (Sullivan, 2023).

Pasak Jojarth (2013), pinigy plovéjai i$§ pradziy buvo susitelke ,,plauti® pinigy banko sektoriuje,
taciau kai policija juos sugaudavo, pinigy plovimas persikélé j draudimo sektoriy, véliau |
nekilnojamojo turta. Per daug mety toks ,,zaidimas‘ pleCiasi j daugybe sriciy, kadangi nusikaltéliai
iSranda vis daugiau pinigy plovimo schemy. Galiausiai, kad ir kokiame sektoriuje vyksta pinigy
plovimas, procesas visur iSlieka tas pats — legalizuoti pinigus ir jy kilme. Pagal Sullivan parasSytg
knyga (,,Anti-money laundering in a Nutshell) (2023), yra trys pagrindiniai pinigy plovimy etapai:
pinigy jneSimas, i§skaidymas ir integravimas (angl. placement/smurfing, layering, and integration)
(zr. paveikslas 1).

1 paveikslas

Pinigy plovimo etapai

" Isskaidymas .
Inesimas o o Integravimas
Atliekami keli sandoriai su
Grynieji jne3ami ] finansine fiktyvomis jmonémis ar ,Svariis” pinigai integruojami
sistema per bankus, verslus ar Kkitomis finansinémis istaigomis, teiséta ekonomika kaip legaliai
kitas institucijas. siekiant sukurti sudétinga uzdirbtos pajamos.

finansiniy operaciju tinkla.

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis Sullivan, 2023.



Pinigy jneSimas. Siame etape pinigy plovéjai gautus pinigus turi nunesti j bankg ar kita
finansing jstaiga ir juos pasidéti | banko saskaita ar indelj. Skamba kaip lengva uzduotis, taciau
problema yra pinigy kiekyje, kadangi nelegalios veiklos uzdarbis buina didelés sumos ir mazos vertes
kupitiros. Siekiant iSvengti jtarimy, nuskaltéliai turi turéti gera pasiaiskinima, i$ kur tokia pinigy suma,
t.y. jrodyti, kad pinigai gauti i§ teiséto Saltinio. Pagrindinis sprendimo biidas yra ,neSvarius
pinigus® paversti maziau pastebima ar lengviau perkeliama forma (angl. ,,<...> transformed into a
less noticeable and more portable form <...>”") (Sullivan, 2023). Pavyzdziui, pinigus paversti banko
¢ekiu ar iSankstinio mokéjimo kortele ar kt. Be to, daznai didelés grynyjy pinigy sumos yra skaidomos
] maZesnes sumas ar maiSomos su teisétais pinigais, tad neretai pinigy plovejai atsidaro savo verslus
(tokius kaip restoranai, barai, drabuziy skalbyklos, automobiliy plovyklos ar stovejimo aistelés ir
pan.), nes tokios jmonés paprastai gauna mazo nominalo uzdarbyj, kas leidZia nusikaltéliams “juodus
pinigus” sujungti su teisétu uzdarbiu (Sullivan, 2023).

Pinigy iSskaidymas. Antrasis etapas yra dar kitaip vadinamas kaip ,,pinigy sluoksniavimas*.
Siame Zingsnyje, pinigy plovéjai turi atlikti kuo daugiau sandoriy ir/ar pirkimy (pvz.: pervedimai i§
vienos banko sgskaitos j kita, pinigy jneSimai, iSgryninimai, valiutos keitimai ir pan.). Taip yra daroma
tod¢l, kad pinigy plovéjai bando ,,atsiriboti* nuo pinigy ir apsunkinti jy sekimg valdzios finansinéms
institucijoms. Dazniausiai Siame etape vykdomi sandoriai ar pirkimai vyksta uzsienio Salyse, kito
asmens ar jmonés vardu bei yra jtraukiamos fiktyvios jmonés. Toks nuolatinis pinigy vietos keitimas
padeda pinigy plovéjams ,,sunaikinti* kelig iki tikro uzdarbio Saltinio (Sullivan, 2023).

Pinigy integravimas. Paskutiniame etape pinigy plovéjas turi integruoti pinigus j ekonomika.
Siame Zingsnyje, kuomet pinigai tampa teisétais, nusikaltéliai pradeda tuos pinigus investuoti, pirkti
prabangius daiktus (pvz.: nekilnojamas turtas, automobiliai, Iektuvai ir pan.) (Sullivan, 2023).

Apibendrinant, pinigy plovimas yra nuo seny laiky atsirad¢s nusikaltimas, kuriuo siekiama
legalizuoti neteisétai uzdirbtus pinigus. Norint iSvengti sankcijy ar susidurimy su kal¢jimu, yra
atliekama trijy etapy pinigy plovimo operacija, kurios pagalba pinigai yra integruojami j ekonomka

kaip ,,Svartis*.

1.2 Pinigy plovimo ekonominés, politinés ir socialinés pasekmés

Pinigy plovimas yra suprantamas ne tik kaip finansinis nusikaltimas, bet ir kaip prieZastis, kuri
sukelia neigiamas pasekmes visame pasaulyje. Dazniausiai pinigy plovimo Zala pasireiskia

ekonomikoje, politikoje bei socialinéje srityje.
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Ofoeda, Agbloyor, Abor, Osei (2022) teigia, jog finansy sistema yra pagrindinis kanalas, per
kurj plaunami nusikalstamyjy veikly pinigai. Pasak Jojarth (2013), yra du pagrindiniai kanalai, kurie
neigiamai veikia ekonomikos augimg. Pirmasis yra silpna pinigy plovimo prevencija. Laikui bégant,
finansiniy nusikaltimy tyréjy taktika ,,sekti pinigy pervedimus®, siekiant atrasti tikrajj nusikaltélj ir jy
pinigy Saltinj, tampa vis maziau veiksminga. Dél tokio neefektyvaus darbo, namy tkiai bei jmonés
susiduria su didesniais mokesciais, skirtais geresniam saugumui uztikrinti. Be to, nemazai darbuotojy
praranda savo darbo vietas dél jmonés lokacijos pakeitimo, galiausiai, versluose mazéja ir investiciniy
sprendimy (Jojarth, 2013).

Antrasis kanalas siejamas su ekonomika ir jos rodikliais (Jojarth, 2013). Pinigy plovimas turi
glaudy rysj su ekonominémis funkcijomis, kurios turi neigiamus padarinius ekonomikos augimui bei
bankams (Premti, Jafarinejad, Balani, 2021). Didzioji dalis neteiséty piniginiy veiksmy yra vykdoma
per finansinj sektoriy, todé¢l tai paveikia dauguma makroekonominiy rodikliy bei finansy sektoriaus
plétra (Ajide ir Ojeyinka 2023, Khelil, Khlif ir Achek, 2024). Pinigy plovimas iSbalansuoja ir
sugriauna investuotojy pasitik€jimg, kas skatina korupcijg, didesnj nusikalstamumo lygj versluose
(Ajide, 2023) ir sukelia SeSéling ekonomikg (Khelil ir kt., 2024). T.y. pinigy plovéjai yra linke
»hesvarius pinigus® investuoti j tokius projektus, kurie turi maziausig aptikimo ir pinigy konfiskavimo
rizikg. To pasekoje, teiséty jmoniy investiciniai projektai zlunga, kadangi ,Sesélinés® jmonés
priimdamos neteisétus sprendimus, iSstumia kitus legalius verslus i§ konkurencinio rato (Jojarth,
2013). Pagal Khelil ir kt. (2024) atlikta teoring analizg, pinigy plovimo pasekmés taip pat pasireisSkia
infliacijos, palukany normos augime ir valiuty kurso svyravymuose, o tai mazina pinigy pasitla.
Ofoeda, Agbloyor ir kt. (2022) teigia, kad infliacija mazina biisimy pinigy dabarting vertg, ko pasekoje
kils palikany normos bei didés kapitalo kaina jmonéms — t.y. didesné¢ infliacija kenkia finansy rinkos
plétrai. Be to, Amara ir Khlif (2018) istyre, jog 120 Salyse, nusikalstama piniginé veikla turi teigiama
ry$] su mokesciy slépimu, kas itin aktualu verslams, kurie prisideda prie nelegalios veiklos. Ofoeda,
Tuffour, Nketia (2023) ir Durguti, Arifi, Gashi, Spahiu (2023) savo tyrimuose ras¢, kad Afrikos Saliy
regionuose, Azijos Salyse (ypatingai Pakistane ir Malaizijoje) ir Vakary Balkanuose pinigy plovimas
daro neigiamg jtakg bankininkystés sektoriaus plétrai, o tai mazina saskaity tur¢jimo galimybes bei
kenkia pac¢iam banko stabilumui bei pelningumui. Ofoeda, Agbloyor ir kt. (2022) teigia, kad per dideli
kapitalo srautai, paskatinti pinigy plovimo, gali neigiamai paveikti uZsienio valiuty rinka finansy
rinkos plétra ir sukelti vidinius Salies valiutos svyravimus. Pavyzdziui, Nigerijos finansy institucijos,
kurios turéjo didelj kiekj neteiséto kapitalo, nesugeb¢jo i$silaikyti rinkoje tarp konkurety ir dauguma

Ju zlugo.

11


https://www.emerald.com/insight/search?q=Hichem%20Khlif
https://www.emerald.com/insight/search?q=Hichem%20Khlif
https://www.emerald.com/insight/search?q=Ines%20Amara
https://www.emerald.com/insight/search?q=Hichem%20Khlif

Be ekonominiy nuostoliy, pinigy plovimo operacijos ir su tuo susij¢ nusikaltimai, taip pat
kenkia ir pasaulio demokratijos stipréjimo galimybéms bei politikos stabilumui (Jojarth, 2013).

Politinés pasekmés pasireiskia demokratinés vyriausybés valdzios teisétumo srityje, kuomet
pilieciai i$ valstybés tikisi saugumo ir ekonomikos stabilumo (Jojarth, 2013). Visa tai kyla 1§ pinigy
plovimo daromos neigiamos jtakos diplomatiniams santykiams ir interesams tarp kity valstybiy bei
pinigy plovimo prevencijos jurisdikcijoms (Isolauri ir kt., 2022). To pasekoje, maz¢ja visuomenes
parama valdziai ir didéja korupcija, kai valdzios institucijos siekia asmeninés naudos, o ne puoseléja
savo Salies gerove (Jojarth, 2013). Be to, didelé gresmé demokratijai kyla 1§ nusikalteliy tikslo nuslépti
finansines operacijas, o tai trukdo valdZios institucijoms atsekti ir konfiskuoti neteiséta turtg, ko
pasekoje silpnéja pacios valstybés institucijos ir finansy kontrolé (Isolauri ir kt., 2022, Jojarth, 2013).
Galiausiai, Demetriades (2019), teigia, jog politiniai pinigy plovimo atvejai gali turéti blogas
pasekmes rinkimams, referendumo rezultatams ir skatinti ,,skylan¢ig* politing retorika (angl. divisive
rhetoric). Autorius taip pat paminéjo, jog tokie padariniai daznai pastebimi vakary Europoje ir
Junginése Amerikos Valstijose, kuomet politinés partijos ir politikai remiasi antieuropietisSka retorika
ir kelia grésme euro valiutai ateityje.

Pasak Isolauri ir Ameer (2022), neteiséti pinigai, kurie yra jtraukiami j ekonomika, ne tik
silpnina demokratijos lygj, bet ir skatina korumpuoty ir nusikalstamy iSpuoliy lygj, kas labiau siejasi
jau su socialiniais padariniais. Pinigy plovimas daro reikSmingg poveikj pilieiy gerovei ir
visuomeneés pasitik€jimui finansine sistema (Isolauri ir Ameer, 2022), o tai lemia finansiniy institucijy
reputacijos zlugimg (Ofoeda, Agbloyor ir kt., 2022). Pinigy plovéjy veikla kelia grésme nacionaliniam
ir pasauliniam saugumui, nes didina nusikalstamumo nusikalstamy grupuociy augimg. Autoriai
Gueddari, Saafi ir Nouira (2023) teigia, jog 98 iSsivysCiusiose ir besivystanciose Salyse, tvaraus
vystymosi tikslai (angl. sustainable development goals, sutrumpinus SDG) yra veikiami pinigy
plovimo veiklos, t.y. Salys yra nepajégios uztikrinti tvaraus ir visapusisko vystymosi visame pasaulyje.

Vienas i§ ryskiausiy pinigy plovimo nusikaltimo pavyzdziy, kuris paliko pédsaka pasauliniu
mastu, tai 2008 — 2016 mety laikotarpyje vykes ,,Danske* banko jsivélimas i pinigy plovimo veiklg.
Remiantis JAV vieSyjy reikaly biuro (angl. Office of Public Affairs) paskelbtu straipsniu (2022 mety
gruodis), ,,.Danske* banko Estijos filialas apgaudinéjo JAV bankus, kuomet ,,Danske® bankas
apdorojo apie 160 mlrd. JAV doleriy vertés jtartiny pervedimy, naudojantis fiktyviomis jmonémis ir
saskaitomis. Tokiu biidu bankas band¢ apeiti JAV ir Europos pinigy plovimo prevencijos taisykles ir
gauti prieigg prie JAV dolerio mokejimo sistemos, norédamas nuslépti savo klienty (ypac i§ Rusijos)

tikruosius vardus ir pinigy kilm¢. Galiausiai, Sis skandalas ,padéjo® nusikaltéliams
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»iSplauti milziniskas sumas, padidinti korupcija, sumazinti pasitikéjimg paciu banku ir pinigy
plovimo prevencijos efektyvumu. To pasekoje, daugelis valstybiy pradéjo grieztinti kovos su pinigy
plovimu reglamentus, kad uztikrinty savo Salies sauguma.

Apibendrinus, galima teigti, jog pinigy plovimas yra globali problema ir daro zalinga jtaka
ekonominéje, politinéje ir socialinéje srityje. Sios pasekmés tarpusavyje yra susijusios ir ilgainiui gali
sugniuzdyti ekonominj stabiluma, politinj skaidrumg bei socialing darng. Atitinkamai, yra svarbu
jgyvendinti pinigy plovimo prevencines priemones, siekiant kuo efektyviau sumazinti neigiamus
padarinius visame pasaulyje ir sustiprinti klienty pasitikéjimg finansy sistema bei skatinti finansy

rinkos plétrg (Ofoeda, Agbloyor ir kt., 2022).

1.3  Tarptautiniy organizacijy vaidmuo kovoje su pinigy plovimu

Kaip jau yra suprantama, pinigy plovimas kelia didele gresme visam pasauliui. Dél Sios
priezasties, pasaulyje veikia nesuskaiiuojamas kiekis pinigy plovimo prevencijos organizacijy,
siekan¢iy sumazinti finansiniy nusikaltimy skai¢iy ir uztikrinti finansy sistemos saugumg. Visos jos
tarpusavyje yra glaudziai susijusios ir bendradarbiauja, taciau svarbiausia iSskiriama $i: tarptauting
kovos su pinigy plovimu organizacija (angl. Financial Action Task Force, sutrumpinus FATF).

Tarptautiné kovos su pinigy plovimu organizacija jstegé G-7 valstybiy narés (JAV, Jungtiné
karalysté, Pranciizija, Vokietija, Italija, Kanada ir Japonija) virSiiniy susitikime 1989 metais
(Mekpor, Aboagye ir Welbeck, 2018). Tai yra tarpvyriausybiné institucija, kuri kuria sistemg bei
skatinta taikyti FATF rekomendacijas, siekiant efektyviai uzkirsti kelig neteisétai piniginei veiklai ir
daromai visuomeninei zalai (Al-Emadi, 2020). Akartuna, Johnson ir Thornton (2024) teigimu, FATF
tapo pinigy plovimo prevencijos sistemos pagrindu.

Pinigy plovimas mazina vartotojy pasitikéjima finansy sistema, todél tarptautiné¢ kovos su
pinigy plovimo organizacija turi iSleidusi 40 rekomendacijy, susijusiy su pinigy plovimo prevencija
(Urooj, 2024). FATF rekomendacijos néra privalomas dokumentas, taciau Salys narés (Siuo metu yra
37 nariy ir daugiau nei 200 valstybiy (Al-Emadi, 2020)) turéty laikytis Siy standarty ir pritaikyti jas
pagal savo salygas (Sullivan, 2023). Pagal FATF 2012 metais (2023 metais atnaujintas) iSleista
rekomendacijy dokumenta, yra 7 temos suskirstytos j atskirys skyrius, tokius kaip: AML politika ir
koordinavimas, pinigiy plovimas ir konfiskavimas, teroristy finansavimas, prevencinés priemongs,
skaidrumas ir naudingos nuosavybés nustatymas, kompetentingy institucijy jgaliojimai ir atsakomybe,

tarptautinis bendradarbiavimas.
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XXI amzius pasizymi greita technologine pazanga, tad atsiranda vis daugiau sudétingy
kompiuteriniy programy ir sistemy, kurios daro didele jtaka bankininkystei ir kitoms finansinéms
operacijoms (Nanyun ir Nasiri, 2021). I$ kitos pusés, autorés teigia, jog tai yra didelé grésmé pasaulio
banko sistemy vientisumui, nes pinigy plovéjams tampa vis lengviau uzmaskuoti savo terorizmo
finansavimg. Pavyzdziui, kriptovaliutos ar internetinio tinklo rinkodara yra tos terpés, kur pinigy
plovéjai turi pakankamai gebéjimy atlikti sudétingas operacijas ir iSnaudoti tokj potencialg pinigy
plovimui. To pasekoje, yra svarbu suprasti FATF rekomendacijas ir pritaikyti jas banky ar kitose
tarptautinése finansy sistemose visame pasaulyje.

Kaip yra Zinoma, FATF rekomendacijos yra tarptautiné priemoné, kovai su pinigy plovimu ir
turi tiek nacionaling, tiek pasauling jtaka, tacCiau jy veikimas yra laikomas dviprasmiSku. Pasak,
Nanyun ir Nasiri (2021), FATF rekomendacijos yra grindZiamos “minkStaisiais teisés aktais” (t.y. turi
mazai prievartos galios), o ne privalomais jstatymais. Siy rekomendacijy taikymas yra glaudziai
susijes su kitomis jtakingomis organizacijos kovai su pinigy plovimu — Tarptautinis valiutos fondas
(TVF) (angl. The International Monetary Fund), Pasaulio bankas (PB) (angl. The World bank),
Jungtinés Tautos (JT) (angl. United Nations) (El-Amadi, 2020). TVF ir PB teikia finansing parama
Salims, kurios laikosi FATF rekomendacijy (Nanyun, Nasiri, 2021). Pagal Gaviyau ir Sibindi (2023),
Tarptautinis valiutos fondas pinigy plovimo prevencija laiko kaip sudétinga procesa, kuris reikalauja
daug istekliy. TVF yra jgaliotas priziiiréti tarptaurtines valiutos sistemy efektyvuma Salyse, o tuo tarpu
PB, teikia paskolas pagal savo nustatytas tvarkas, jog pagerinty ekonominj vystymasi (t.y. teising
tvarka, atsakingg valdymg, ekonomines prisitaikymo programas bei vie$ajj ir privaty sektoriy)
(Nanyun, Nasiri, 2021).

Nepaisant Sio metodo, Al-Emadi (2020) i§skyr¢ kitg prievartos galios biidg — “vardy ir gédos”
strategija. Ja sudaro dvi sgraSy riiSys: pirmasis sgrasas apima $alis, turin¢ias dideliy trukumy kovai su
pinigy plovimu, o antrasis — “juodasis sargSas”, kuris apima Salis, kurios nesiima pakankamy
priemoniy pinigy plovimo problemoms spresti ar nejgyvendino problemos Salinimo biidy (Al-Emadi,
2020). Siame sarase dazniausiai pakliiina tos 3alys ar teritorijos, kurios nebendradarbiauja ir nesilaiko
nurodymy (Nanyun ir Nasiri, 2021). Jos dazniausiai yra laikomos kaip labiau pazeidziamos ir
rizikingesneés reputacijos (Murrar, Barakat, 2020). Nanyun ir Nasiri (2021) teigia, kad tai daro didelg
jtaka Salims, nes jy finansiniai rySiai su kitomis valstybémis ir organizacijomis priklauso nuo FATF
rekomendacijy atitikties (t.y. pagal vertinimo skalg¢ kiekvienai rekomendacijai: ,,atitinka®,
»~daugiausiai atitinka“, ,dalinai atitinka® ir ,neatitinka® (Al-Emadi, 2020)), tad kiekviena Salis

intensyviai dirba visuose savo finansiniy sistemy frontuose. Kaip pavyzdys, Graikija, Turkija ir
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Islandija 2008 metais buvo paskelbtos kaip “dalinai atitinkamos” Salys, kadangi turéjo truokumy
igyvendinant FAF gaires, o JAV, Jungtin¢ Karalysté ir Belgija tur¢jo auksta atitikties lygj del puikaus
rekomendacijy pritaikymo (Murrar, Barakat, 2020). Taipogi, Pranciizija pakeit¢ savo “bitcoin”
reguliavimg, kad atitikty FATF nuostatus. Vokietija, Piety Koréja pakeité teisés aktus, siekdamos
apsaugoti savo finansines sistemas, o Indija itin agresyviai tvarké kriptovaliuty sandorius pagal FATF
gaires. Pasak Pavlidis (2021), per tam tikrg laikg 55 Salys i§ 68, jtraukty i §j sarasa, jvykdé reformas
ir buvo pasalintos i$ jo.

Galiausiai, pasak Nanyun ir Nasiri (2021), Salims naréms yra taikoma papildoma salyga,
skatinanti laikytis rekomendacijy — grésmé biti paSalintam 1§ FATF narystés. Vienas i§ pavyzdziy:
Turkija nesugeb¢jo priimti jstatymo, draudZiancio pinigy plovima, tad 1996 metais FATF paskelbé
kitoms Salims vengti finansiniy sandoriy su Turkija. Tai paskatino Turkijg priimti naujg jstatyma del
pinigy plovimo draudimo bei laikytis FATF rekomendacijy. Kitas pavyzdys, 2000 metais Austrija
uzdraud¢ anonimines banko sgskaitas dél FATF prievartos panaudojimo. Taip pat, Jungtiné¢ Karalyste
2007 metais nurode¢, jog turi tvirtg ir iSvystytg sistemg kovai su pinigy plovimu, tac¢iau FATF pabréze,
kad Salis vis tiek turi stiprinti priezitirg ir didinti finansinés zvalgybos iSteklius.

Tarptautiné kovos su pinigy plovimu organizacija taip pat matuoja ir se¢kmés poveikj finanasy
sistemoms pagal tai, kaip gerai buvo taikomos FATF rekomendacijos kovai su finansiniais
nusikaltimais (Nanyun ir Nasiri, 2021). Autorés iSskyré kordinavimo punkty teikimga, kuris padeda
Salims suvienodinti teisinius aktus, tarpusavio vertinimo sistema, kuri didina valstybiy jsipareigojimo
patikimumag ir praneSa apie zingsnius, kuriy émési Salys, siekiant iStaisyti nustatytas problemas
(Pavlidis, 2021). Pavlidis (2021) taip pat iSskyr¢ ir lankstuma, kuris leidzia lengviau ir greic¢iau keisti
taisykles. Al-Emadi (2020) teigia, kad FATF kviecia pinigy plovimo ekspertus, kad padéty nustatyti,
kokios yra pinigy plovimo tendencijos ir kokie metodai yra veiksmingi ar neveiksmingi. Tokios
pratybos padeda padidinti tarptautinj sgmoningumg bei turéti galimybe kuo greifiau aptikti
finanasinius nusikaltimus. Pasak Ofoeda, Agbloyor ir kt. (2022), FATF rekomendacijy laikymasis
padeda sukurti aplinkg, palankia finansy sektoriaus plétrai. Be to, tarptautiné kovos su pinigy plovimu
organizacija taip pat turi jtakos valstybés politikai. FATF stebésenos ir vertinimo sistema jvertina
daugiau nei 190 Saliy, kuomet vertintojy komanda, sudaryta i§ Saliy teisés ir finansy ekspertai,
biurokratai bei kiti reik§mingi asmenys i§ Tartpautinio valiutos fondo ar Pasaulio banko (Morse, 2019).

Nepaisant to, FATF susiduria ir su i$§ukiais, jog kai kurioms besivystan¢ioms Salims triksta

pajégumo jgyvendinti FATF standartus, triikksta iStekliy finansy ir teisés institucijose (Al-Emadi, 2020).
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Kovos su pinigy plovimu taisyklés sulétina turto pirkimo procesus, apsunkina bankus, didinant jy
sandoriy sgnaudas, kas neigiamai jtakoja finansy sektoriaus plétra (Ofoeda, Agbloyor, 2022).

Svarbu paminéti, jog yra dar viena jtakinga pinigy plovimo prevencijos organizacija. Egmonto
grup¢ (angl. Egmont group), ikurta 1995 metais, turi pagrinding misija — sukurti neformalig
tarptautinio bendradarbiavimo sistemg (Adetunji, 2019, Sullivan, 2023). To pasekoje, FATF
rekomendavo, jog kiekviena $alis turéty jsteigti finansinés zvalgybos padalinj (angl. Financial
Intelligence Unit, sutrumpinus FIU), kuris skatinty tarptautinj bendradarbiavimg ir informacijos
keitimasi tarp FUI pasauliniu mastu (Adetunji, 2019, Sullivan, 2023). Be to, Egmonto grupé néra
valdoma pagal teising sistema (pvz.: tarptautine sutartj), ji remiasi savanoryste. Si grupé ne tik
sprendzia informacijos klausimus, taCiau ir palaiko efektyvig platforma, jog vykty informacijos
mainai bei skatina naujy FIU jkiirimg (Sullivan, 2023). Pagal Sullivan (2023), FIU yra apibréziamas
kaip centriné nacionaliné agentiira, kuri yra atsakinga uZ naudingos informacijos pri€mima, dalijimgsi
ir analizavima.

Egmonto grupé turi platformg — Egmonto Saugus tinklas (angl. Egmont Secure Web,
sutrumpinus ESW) — leidzianti jos nariams keistis informacija, bendradarbiauti, gauti ar suteikti
pagalbg kitiems nariams. FATF patvirtino §ig iniciatyva, kadangi FUI padeda gauti ir atlikti analizg
apie jtartinus finansinius sandorius ar su pinigy plovimu susijusias veiklas (Adetunji, 2019).

Autoriaus teigimu, Egmonto grupé yra svarbi pinigy plovimo prevencijos dalis, kadangi ji turi
savo metodus, leidziancius prizitréti nariy atitikj FATF rekomendacijoms. Tai jtraukia vertinimus,
kuriais sieckama nustatyti ir iStaisyti kylancias problemas pinigy plovimo srityje. Be to, neatitikus
FATF rekomendacijy, Salims gali pasireiksti neigiamos pasekmes, tokios kaip importo ir eksporto
uzdraudimas ar narystés pasalinimas i$ organizacijy (Adetunji, 2019). Dazniausiai neatitikimas biina
tada, kai vyrauja silpna finansiniy nusikaltimy kontrolé ar neuztenka politikos ryZto intensyviai
persekioti ir bausti uz finansinius pazeidimus. Tai skatina bankus buti atidesniems bei reiklesniems
(t.y. prasyti papildomos garantijos i§ treciyjy Saliy ar vyriausybés prie§ sudarant sandorj) (Adetunji,
2019). To pasekoje, Salis, praradusi savo finansiniy jstaigy reputacija, turi turéti daug iStekliy jai
atkurti, todé¢l svarbu jgyvendinti ir laikytis kovos pries§ pinigy plovima taisykliy. Autorius taip pat
aiSkina, kad Egmonto grupés narystés taisyklés yra privalomos visoms naréms, todé¢l taisykliy
pazeidimai suteikia galimybe imtis tam tikry procediiry. Tai apima jspéjimus apie laiking pasalinima
i§ Egmonto grupés veikly, susitikimy ar mokymy bei pasalinimg i§ ESW paskyros. Adetunji (2019)
teigia, jog Egmonto grupés pagrindiné esmé yra pagerinti pinigy plovimo prevencijos efektyvuma,

tad jy baudziamosios priemonés yra taikomos tik krastutiniais atvejais. Autorius mano, kad jeigu

16


https://www.emerald.com/insight/search?q=Johnson%20Adeoye%20Adetunji
https://www.emerald.com/insight/search?q=Johnson%20Adeoye%20Adetunji
https://www.emerald.com/insight/search?q=Johnson%20Adeoye%20Adetunji
https://www.emerald.com/insight/search?q=Johnson%20Adeoye%20Adetunji
https://www.emerald.com/insight/search?q=Johnson%20Adeoye%20Adetunji
https://www.emerald.com/insight/search?q=Johnson%20Adeoye%20Adetunji

Egmonto grupé leisty turéti atviresnj pozitrj, bet ir nepazeisty FIU nepriklausomybes, besivystancios
Salys (pvz.: Nigerija, kuri kovoja su Boko Haram teroristy grupuote, taip pat susiduria su silpna tyrimy
sistema) galéty gauti geresne pagalbg. Atizvelgiant | tai, Egmonto grupé pasielgé per grieztai,
pasalindama Nigerija i§ narystés. Palankesnis sprendimo biidas galéjo biiti zvalgybos valdymo
stiprinimas ir kt. (Adetunji, 2019).

Viska apibendrinus galima teigti, jog pasaulyje yra labai daug organizacijy, kovojanc¢iy pries
pinigy plovima. Visos jos atlieka skirtinga vaidmenj, ta¢iau tarpusavyje bendradarbiauja. Siuo atveju,
FATF yra pagrindinis jrankis, sickiant kovoti su korupcija ir pinigy plovimu (El-Amadi, 2020). Si
tarptautiné kovos su pinigy plovimu organizacija ir jos rekomendacijos veikia tarptautines finansy
reguliavimo sistemas pasauliniu mastu (Nanyun ir Nasiri, 2021), kas padeda valstybéms koordinuoti
pinigy plovimo ir kity finansiniy nusikaltimy veiksmus (Morse, 2019) ir sustiprinti finansy sektoriaus
patikimuma, stabilumg bei uZzkirsti kelig neteisétiems pinigams patekti | finansy sistemas (Urooj,
2024). Tuo tarpu, Egmonto grupé taip pat atliecka svarby vaidmenj pasauliniu mastu. Biidama
neformali daugiasalé organizacija, vis tiek turi savo taikomus procesus ir skatina pasauling finansing

zvalgyba pinigy plovimo ir terorizmo finanasavimo srityse (Adetunji, 2019).

1.4  Europos Sajungos vaidmuo kovoje su pinigy plovimu

Pinigy plovimas taip pat neigiamai jtakoja ir finansinj stabilumg ir teisétumg Europos
Sajungoje (ES). Esant Siai problemai, ES daugelj mety kuria ir jgyvendina reguliavimo sistemas,
teisés aktus, kad uzkirsti kelig tokiems nusikaltimams. Tokios iniciatyvos kaip ES direktyvos,
reglamentai, kovos su pinigy plovimu institucija parodo, jog Europos Sajunga turi tvirta norg
uztikrinti efektyvia, koordinuotg ir vienodg politikg visose valstybése narése.

Premti, Jafarinejad ir Balani (2021) teigimu, norint uztikrinti saugumg finansy sistemoms, ES
priimé nemazai pinigy plovimo prevencijos reglamenty ir direktyvy. Tai yra vieni i§ pagrindiniy
jrankiy, kovai su pinigy plovimu Europoje. Sie teisés aktai yra glaudZiai susije su FATF
rekomendacijomis, kadangi ES direktyvos ir reglamentai yra grjsti FATF rekomedacijomis ES narése-
Salyse (Karapatakis, 2019). Kaip Zinoma, yra 6 direktyos, taciau tokie autoriai, kaip Rose (2021),
Wronka (2022) ir Premti, Jafarinejad, Balani (2021) labiausiai analizuoja 4-3ja ir/ar 5-3ja direktyvas,
kadangi jos labiausiai siejasi su kova prie§ pinigy plovima. 6-oji direktyva maZiau analizuojama,
taCiau yra svarbi, nes joje yra déstomos baudziamosios teisés priemonés. Pagal Europos Sajungos

»EUR-Lex* oficialy internetinj puslapj, kuris skirtas teisés akty, dokumenty ir kity teisiniy Saltiniy
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paieskai ir prieigai, yra trys pagrindines direktyvos, susijusios su pinigy plovimo prevencija (Zr.
lentele 1):

e 4-0ji (Direktyva (ES) 2015/849)

e 5-0ji (Direktyva (ES) 2018/843)

e 6-0ji (Direktyva (ES) 2018/1673)

Kaip parasyta pacioje Europos Parlamento ir Tarybos Direktyvoje ((ES) 2015/849), ketvirtoji
direktyva skirta kovoti su pinigy plovimo grésme. Jos pagrindinis tikslas yra ,,uzkirsti kelig Sajungos
finansy sistemos panaudojimui pinigy plovimo ir teroristy finansavimo tikslais® (Direktyva (ES)
2015/849, 2015). Be to, Sia direktyva yra siekiama pagerinti pinigy plovimo prevencijos nuoseklumg
visose ES valstybése narése. 4-0ji direktyva taip pat yra taikoma kredito ir finansy jstaigoms bei
fiziniams ar juridiniams asmenims, kurie vykdo savo profesne veikla, susijusig su mokesciais, teise,
nekilnojamu turtu, vertybiniy popieriy ar kitu turto valdymu, lo§imo paslaugomis, prekiavimu (jeigu
mokéjimai vykdomi grynaisiais pinigai , 0 mokéjimo suma — 10 tiikst. ar daugiau EUR), bendroviy
paslaugomis ar tiekimu. Tiek §i (4-0ji), tiek kitos direktyvos (5-oji ir 6-0j1) glaudZiai siejasi su FATF
rekomendacijomis, kadangi Sios ES direktyvos yra suderintos su FATF rekomendacijomis, ko
pasekoje ES teisés aktai yra taikomi tarptautinése rinkose. Nepasiant bendryjy nuostaty, 4-ojoje
direktyvoje taip pat yra aptariamas rizikos vertinimas, kliento tikrinimo procesas, informacija apie
tikruosius savininkus ir jy saugojima, konfidencialumg bei skaidruma, pranesimo jsipareigojimai (t.y.
isteigti FZP — finansinis Zvalgybos padalinys — siekiant gauti ir analizuoti prane§imus, susijusius su
pinigy plovimu), duomeny apsauga, jrasy saugojimas ir kt.

Europos Parlamento ir Tarybos Direktyva (ES) 2018/843 yra 5-o0ji direktyva, kuri i$ dalies
keiCia 4-3j3 direktyva dél finansy sistemos naudojimo pinigy plovimui ir teroristy finansavimui
prevencijos. Pasak Wronka (2022), 5-o0ji direktyva pirmg kartg jtrauké virtualiy valiuty temg ir sieké
atskleisti viedyjy rakty tikruosius savininkus. Si direktyva yra papildymas ir patobulinimas 4-osios
tarptautiniai teroristy finansavimo atvejai (zr. lentelé 1).

Galiausiai, 6-0ji direktyva (Direktyva (ES) 2018/1673) yra susijusi su pinigy plovimo
prevencijos baudziamosios teisés priemonémis. Sioje direktyvoje yra pateikiamos baudziamosios
teisés priemones kovai su pinigy plovimu, siekiant uZtikrinti veiksmingesnj ir sklandesnj
bendradarbiavimg tarp tarptautiniy valstybiniy institucijy. Direktyvoje yra pateikiamas nusikalstamos
veiklos apibrézimas (susij¢s su pinigy plovimu) ir sunkinancios aplinkybés, be to, pabréziama, jog

valstybés narés turi teis¢ imtis reikiamy priemoniy, jeigu buvo pastebétas bendradarbiavimas,
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kurstymas ar késinimasis padaryti nusikalstamg veikla. Taip pat valstybés narés turi teis¢ taikyti
sankcijas fiziniams ar juridiniams asmenims. Pavyzdziui, valstybés narés turi taikyti laisvés atémimo
bausme, o jeigu reikia, imtis papildomy priemoniy, tokiy kaip, valstybiniy iSmoky, paramos ir
finanasavimo atémimas, teisés verstis komercine veikla atémimas, vykdomos veiklos (kur buvo
daromas nusikaltimas, pvz.: jmoné¢) uzdarymas, turto jSaldymas ar konfiskavimas, teisminés
priezitros skyrimas, likvidumo nutarimai.

Taip pat iSskyriamas ir Europos Sgjungos reglamentas (Reglamentas (ES) 2015/847), kuriame
pateikiamos taisyklés apie mokétojo, gavéjo, 1ésy pervedimo atsekamuma. Sis reglamentas pabréZia,
jog mokeétojo mokétojo paslaugy teikéjas (MPT) privalo pateikti tikslig informacijg apie pinigy
pervedimg (t.y. vardas, pavardé ar jmonés pavadinimas, sgskaitos numeris, paskirtis ir kt.), tuo tarpu
gavéjo MPT turi atlikti tam tikras rizikos vertinimo procediras, kurios gali priimti, atmesti ar
sustabdyti mokéjima, siekiant uztikrinti, kad informacijg apie mokétoja ar gavéjg yra pakankama ir
tikslinga. Apie jtartinus pinigy pervedimus, MPT turi teis¢ su jais dirbti pinigy plovimo prevencijos

tikslais, o esant reikalui ES valstybés narés privalo taikyti atitinkamas sankcijas.

1 lentelé.
ES direktyvy santrauka
Pavadinimas | Metai Tikslas/Pokyciai Taikymo sritis Pagrindinés
nuostatos/papildymai
4-0ji 2015 m. | Apsaugoti ES - Kredito ir finansy - Skaidrumo
Direktyva finansy sistema Istaigos; grieztinimas;
(ES) nuo pinigy - Auditoriai, iSores - Klienty tikrinimas;
2015/849 plovimo ir apskaitininkai ir - Bendradarbiavimo
teroristy mokesciy konsultantai; svarba;
finansavimo bei - Notarai ir - Itarimy pranesSimas;
pagerinti taisykliy nepriklausomi - Papildomos
nuosekluma tarp teisininkai; apsaugos
ES valstybiy - Patikos ir bendroviy priemonés.
nariy. paslaugy teikéjai;
- Nekilnojamojo turto
agentai;
- Prekiautojai
(prekémis);
- LoSimo paslaugy
teikéjai.
5-o0ji 2018 m. | Papildoma dél Papildoma: - ISpléstas
Direktyva naujy finansiniy - Virtualiy ir dekretiniy Isipareigoty
(ES) 188tkiy: jtraukia valiuty konvertavimo subjekty sarasas;
2018/843 galimus virtualias pasalugy teikéjai,
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valiuty naudojimo
atvejus.

- Depozitinés piniginés
paslaugy teigéjai;

- Prekiautojai (meno
kiiriniais ar
vykdantiems
saugojimo, prekybos
arba tarpininkavimo
veiklg su meno
kiriniais).

Virtualiy valiuty
reguliavimo
ivedimas;
Grieztesni
anoniminiy
mokéjimy
apribojimai;
Tikryjy savininky
identifikavimo ir
duomeny
saugojimo
pakeitimai;
Didesni
reikalavimai
Jtartiny sandoriy
steb¢jimui,
Grieztesni
reikalavimai
didelés rizikos
tre¢iosioms
valstybéms.

6-o0ji
Direktyva

(ES)
2018/1673

2018 m.

Skirta uztikrinti
efektyvesnj
bendradarbiavima
tarp tarptautiniy
ES institucijy ir kt.
ir kriminalizuoti
pinigy plovima.

4-osios direktyvos
taikymo sritis.

Nusikalstamos
veiklos
apibrézimas;
Pinigy plovimo
nusikaltimai;
Taikomos
sankcijos;
Sunkinancios
aplinkybés.

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis Europos Sajungos teisiniais dokumentais (direktyvomis)

Remiantis moksliniais Saltiniais, Rose (2021) teigia, jog finansy institucijy rizikos mazinimas
(angl. de-risking) nuo aukstos pinigy plovimo rizikos klienty Europoje turi didesnj neigiamg poveiki
visuomenei. Nepaisant to, ES 4-oji ir 5-0ji direktyvos pabrézia, kad tokie klientai neturéty biiti
pasalinti i§ finansiniy paslaugy (Rose, 2021). Esant tokiai situacijai, ES sustiprino savo reguliavima
4-oje ir 5-oje direktyvose, siekiant sumaZzinti pinigy plovima ar kitas susijusias veiklas finansinése
sistemose. Taigi, Europos Sajunga sustiprino nuostatas 5-oje direktyvoje, jog naudos gavéjy
nuosavybeé bty skaidri (Rose, 2021). Autorius akcentuoja, jog finansinés institucijos turéty atidziai
tvarkyti jrasus ir rengti statistikas, taciau, jeigu démesys yra orientuojamas | tris pagrindinius pinigy

plovimo etapus (jneSimas, i§skaidymas ir integravimas), svarbiausios yra kliento tikrinimo taisykles
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bei nuostatos dél naudos gaveéjy nuosavybeés. 4-toje direktyvoje nurodoma, jog klientai, kurie kelig
pinigy plovimo jtarimus ir rizika, negali biiti praleidziami ir juos butina valdyti, nes finansinés
institucijos, pasalinusios visus klientus i§ portfeliy, netekty informacijos apie galimg nusikalstamg
veikla (Rose, 2021). Taigi, jeigu finansinés institucijos nesurenka pakankamai informacijos, kuri
padéty atpazinti finansinius nusikaltimus, pinigy plovimo prevenciné priemoné tampa neefektyvi ir
neveiksminga (Rose, 2021).

Premti, Jafarinejad, Balani (2021) plac¢iau analizuoja 4-osios direktyvos jtaka banky
vertinimui Europoje. Pasak jy, 4-o0ji direktyva yra ES direktyvos leidinys, skirtas kovai su pinigy
plovimu. Be to, $i direktyva reikalauja, jog ES bankai turéty laikytis griezty priemoniy pinigy plovimo
prevencijai, t.y. naudoti naujus metodus, kurie gali jtarti rizikos pozymius pagal turimus duomenis
(klienty atliekamos operacijos, mokétojai, gavejai, saskaitos numeris, geografiné vieta ir kt.) (Premti,
Jafarinejad, Balani, 2021). 4-o0ji direktyva, pasak autoriy, yra jrankis, kuris padeda bankams
efektyviaus stebéti pinigy plovimo veiklas bei suprasti pac¢iy banky atsakomybes, taciau pagal jy
pasiremtu tyrimu, dauguma Europos banky susidiir¢ su pingy plovimo reglamenty pazeidimais.
Pavyzdziui, Svedijos bankai “Nordea” ir “Handelsbanken” gavo baudas, tuomet Nyderlanduose “ING”
finansy jstaiga turéjo susimokéti 915 milijony doleriy bauda, Jungtinés Karalystés reguliuotojai skyré
net 5 baudas, kuriy suma sieké¢ 224,8 milijonus doleriy, o Vokietijos “Commerzbank AG” ir JK
“Standard Chartered PLC” bankai tur¢jo padengti 72,9 milijony doleriy vertés baudg. Nepaisant to,
autoriy atliktas tyrimas parodeé, kad reikSmingos datos, susijusios su 4-3ja direktyva (t.y. nuo pradinio
pranesimo iki galutinio jsigaliojimo), daro teigiamg jtakg bankams. Vadinasi, jog bankai teigiamai
reaguoja ] Sig direktyva ir tai padeda jiems sumazinti pinigy plovimo rizikg (Premti, Jafarinejad,
Balani, 2021).

Pasak Sullivan (2023), kiekviena nauja Europos Sgjungos direktyva yra senesnés direktyvos
papildyta versija. Be to, autorius iSskiria, jog ES direktyvos turi nemazai panasumy su JAV banky
paslapties jstatyma (angl. Bank Secrecy Act, sutrumpinus BSA), ta¢iau Europos Sgjungos direktyvos
yra teisés aktai, kurie yra privalomi, o ne gairés ar patarimai, kaip pavyzdziui, FATF rekomendacijos
ar Egmonto grupé.

Tuo tarpu, Fiesenig, Grebe ir Schiereck (2024) kalba apie ES institucija prie$ pinigy plovima
(angl. anti-money laundering authority, sutrumpinus AMLA). Autoriai analizuoja, kad AMLA
isteigimas Frankfurte turéty prisidéti prie finansy centro Ziniy ir kompetencijy padidéjimo, taciau is
kitos pusés, gali sukelti ir neigiamy padariniy - intensyvéja reguliavimo prieziira. Pavyzdziui,

Europos bankininkystés institucija, kuri buvo perkelta i§ Londono j Paryziy, Pranciizija susidiré su
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stipresne reguliavimo problema (Fiesenig, Grebe ir Schiereck, 2024). Pagal autoriy atlikta tyrima,
Frankfurto kaip finansy centro ziniy didé¢jimas yra naudingas, taciau jis turi jtakos intensyviai
priezitrai, to pasekoje Vokietijos institucijos tur¢jo neigiamg poveikj. Kiti finansy centrai netur¢jo
ziniy ir kompetencijos augimo, todél turéjo neigiama reakcija  akcijy kainas, o kurios tur¢jo teigiama
reakcijg — turéjo pranaSumy prie$ Vokietija.

Tiemann (2024) aptaré Europos Komisijos iniciatyvy rinkinio sitilyma, skirta performuoti ES
pinigy plovimo prevencijos reguliavimo sistemg. Siuo siiilymu siekiama padidinti pinigy plovimo
prevencijos reguliavimo ir priezitros efektyvumg, suvienodinti taikomus standartus Europos
lygmeniu ir sukurti vienodas sglygas ES Salims naréms. Kitaip tariant, Europos Komisija siekia
sustiprinti ES vaidmenj pinigy plovimo prevencijos reguliavimo srityje (Tiemann, 2024).

Viska apibendrinus galima teigti, jog Europos Sgjunga atlieka svarby vaidmenj kovoje su
pinigy plovimu. ES iSleistos direktyvos, reglamentai bei AMLA yra siejamos su tikslu, kad valstybése
narése vyrauty finansinis skaidrumas ir harmonija teisés aktuose. Labiausiai analizuojama 4-0ji ES
direktyva jpareigoja bankus bei kitas finansins institucijas vykdyti stebéjimo procediras, t.y. stebéti
klientus, jy vykdomus sandorius, keliamas rizikas ir jeigu reikia — pinigy kilme¢ (Bertrand, Maxwell
ir Vamparys, 2021). Tai turi buti pakankama, jog sistemos aptikty nejprastas finansines operacijas.
Pasak Premti, Jafarinejad ir Balani (2021) pinigy plovimo prevencijos taisyklés veikia bankus ir tai

padeda jy vadovams ir investuotojams priimti palankesnius finansinius bei investicinius sprendimus.

1.5 Kliento pazinimo procesy svarba pinigy plovimo prevencijoje

Pinigy plovimo prevencija uzsiima ne tik su tuo susijusios organizacijos, taciau egzistuoja ir
tam tikri procesai ir praktikos, kurios prisideda prie Sios kovos. ,,Pazink savo klientg” (angl. Know
your customer, sutrumpinus KYC) yra vienas i§ pagrindiniy FATF rekomandacijy elementy (Schlatt,
Sedlmeir, Feulner ir Urbach, 2022).

»Pazink savo klienta* yra suprantamas kaip procesas, kurio pagalba yra surenkama tiksli
klienty informacija ir vykdomas tapatybés tikrinimas (Kirimhan, 2023). Hannan, Shahriar, Ferdous,
Chowdhury ir Rahman (2023) KYC savoka aiskina panaSiai: patikrinama kliento tapatybe,
tinkamumas ir ,,praeities istorija®, siekiant uzmegzti verlso santykius. Autoriai taip pat teigia, jog §i
metoda privalo taikyti visi verslai, kurie veikia pagal KY C reglamentus, kad galéty iSanalizuoti klienta
ir su juo susijusias rizikas dé¢l palankiy ateities verslo santykiy. To pasekoje, finansy institucijos yra
perspéjamos iSlikti budrioms ir neatidaryti anoniminiy saskaity su akivaizdziai iSgalvotais
pavadinimais (Schlatt, Sedlmeir ir kt., 2022).
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Pats KYC vykdomas, kuomet i§ klienty yra reikalaujama pateikti asmens tapatybés,
gyvenamosios vietos dokumentus ir pajamy jrodymus i§ patikimy Saltiniy (Ogbeide, Thomson, Gonul,
Onkal, Bhowmich ir Bello, 2024). Schlatt, Sedlmeir ir kt. (2022) mano, kad KYC proceso taikymas
gali skirtis Salyse dél jy reguliavimo ir banko reikalavimy, taciau yra pasikartojanc¢ios KYC
procediiros veiklos — kliento identifikavimas, duomeny rinkimas (t.y. asmens tapatybés kortelé,
vairuotojo pazyméjimas, pasas ar kiti finansiniai dokumentai), rizikos vertinimas — kuomet stebima
ar asmuo nekelia rizikos finansy jstaigoms, nuolatinis kliento steb¢jimas, kas apima §ig veiklg su kity
finansiniy nusikaltéliy asmeny sgraso derinimu, ir jrasy tvarkymas (Zr. 2 paveikslas). Pagrindinis KYC
tikslas yra uzkirsti kelig pinigy plovimui ir kitiems finansiniams nusikaltimams, kad nesgzZiningi
klientai nepatekty j banko sistemas (Hannan, Shahriar ir kt., 2023). Autoriai KYC procesg laiko kaip
pinigy plovimo prevencijos (AML) politikos dalj. Schlatt, Sedlmeir ir kity autoriy manymu (2022),
KYC proceso sgnaudos yra priklausomos nuo baudy, todél pagrindinis finansy jstaigy tikslas yra
baudy vengimas ir reputacijos praradimas. Nesilaikant KYC reikalavimy, bankams gali grésti
nacionalings ir tarptautinés sankcijos, kurios yra taikomos JAV, Europoje, Vidurio Rytuose ir Azijos-

Ramiojo vandenyno regionuose (Hannan, Shahriar ir kt., 2023).

2 paveikslas

KYC procesas

Kliento Duomeny Rizikos Nuolatinis Irasy

identifikavimas rinkimas vertinimas stebéjimas tvarkymas

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis Schlatt, Sedlmeir ir kt., 2022

Moderng¢jant pasauliui, bankai pradéjo diegti elektroning KYC (sutrumpinus e-KYC) versija,
kad pagerinty $io proceso saugumg ir klienty pasitenkinimg (Hannan, Shahriar ir kt., 2023). Priezastis
yra ta, kad pradinis KYC procesas reikalavo daug laiko ir buvo nepatogus dél prastos klienty patirties
ir retai atidaromy saskaity (Schlatt, Sedlmeir, 2022). Pasak autoriy pavyzdzio, 89 proc. apklaustyjy
netur¢jo geros KYC patirties ir neigiamai reagavo i §j procesa. Naujesnéje e-KYC versijoje, klienty
tapatybés yra tikrinimos elektroniniu bidu ir yra naudojami biometriniai ar nacionaliniai ID
identifikavimai, kad klientai galéty atidarinéti saskaitas i§ namy, taip pritraukiant didesnj klienty kiekj
finansinése institucijose. Zvelgiant i§ globalios pusés, Indija 2009 metais pradéjo savo pirmaja e-KYC
iniciatyva, pavadinimu ,,Aadhaar®, Singaptiras 2016 metais jdiegé skaitmening duomeny platforma
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,»Mylnfo*, kurios tikslas buvo supaprastinti tapatybés tikrinimo procesa (Hannan, Shahriar ir kt.,
2023). Tuo tarpu, 2018 metais JAV pradéjo skatinti bankus naudotis dirbtiniu intelektu ir kitomis
skaitmeninémis technologijomis. Be to, pandemijos metu itin iSaugo e-KYC metodas, tad siekiant
vengti tiesioginio kontakto, Naujoji Zelandija pradéjo priimti nuskenuotus dokumentus, vietoj
originaliy, o Vokietija pradéjo naudoti tiesioginés vaizdo transliacijas tapatybés nustatymui (Hannan,
Shahriar ir kt., 2023). Tai jrodo, jog e-KYC metodas diegimas ,,nuaidé¢jo* pasauliniu mastu, jtraukiant
naujy technologijy naudojima.

IS kitos pusés, Hannan, Shahriar ir kt. (2023) teigia, kad §is e-K'YC metodas yra kartotinas ir
pateikiami dokumentai néra suvienodinti tarp banky, vadinasi klientai, norintys pereiti ar atsidaryti
naujg saskaitg kitam banke yra priversi kartoti visg procediirg i§ naujo. D¢l Sios priezasties, dauguma
tyréjy sitllo integruoti informacijos jrasy (bloky) sekos grandinés (angl. blockchain) technologija.
Pagal Hannan, Shahriar ir kt. (2023), ,.blockchain‘ yra decentralizuota duomeny bazé, kuri saugo ir
perduoda nuolat ,,augandius“ duomeny sarasus. Si sistema uZtikrina, kad duomenys baty dalijami
saugial ir sgZiningai jvairioms finansinéms institucijoms. Tai leisty bankams, kurie priklauso
»blockchain® tinklui, tikrinti ir stebéti klienty dokumenty teisétumg (Patil ir Sangeetha, 2022).
Daugaard, Jensen, Kauffman ir Kim (2024) teigimu, “blockchain” yra papildomas registras, veikiantis
tarpusavio rySio (angl. peer-to-peer, sutrumpinus P2P) principu. Kiekvienas §io tinklo vartotojas
tampa jo dalimi ir turi lygias teises (Wronka, 2022). Tai reiskia, kad ,,blockchain‘ veikia, remiantis
kriptografine matematika ir leidzia dviems Salims laisvai vykdyti sandorius ar keistis informacija be
treCios Salies — tarpininko jsitraukimo. Pasak atliktu tyrimu, ,,blockchain® skaidrumas padeda
lengviau identifikuoti finansinius sandorius (pvz.: 1éSy kilme, sandorio Salis), kas sumazina banky
iSlaidas bei svarbiausia — pinigy plovimo atitiktis (Daugaard, Jensen ir kt., 2024). Be to,
wblockchain® turi du tipus: vieSajj ir privaty. Patil ir Sangeetha (2022) aiSkina, kad vieSasis
»blockchain® tinklas yra atviras ir leidzia bet kam prisijungti prie tinklo, o tuo tarpu prie privataus
»blockchain® tinklo galima prisijungti tik gavus administartoriaus leidimg. Autoriai nurodo, jog
Bitkoinas (angl. Bitcoin) ir ,,Ethereum‘ yra vieSojo tinklo pavyzdziai, o ,,Hyperledger Fabric* yra
gerai zinomas privatus ,,blockchain* pavyzdys.

Kaip suprantama, bendrai KYC apima daug procediiry, skirty kliento tapatybei nustatyti ir
jvertinti jy galima rizika, tad klienty deramas patikrinimas (angl. customer due diligence, sutrumpinus
CDD) yra i$skiriama kaip konkreti proceso dalis, orientuota j detaly kliento veiklos ir rizikos
vertinimg. Sullivan (2023) teigia, kad yra ir i§samus patikrinimas (angl. Enhanced Due Diligence,

sutrumpinus EDD), kuris orientuotas | kuo didesnj informacijos kiekio surinkimag apie klienta.
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CDD, kaip ir KYC procediira, reikalauja dokumenty. Kiekviena finansy jstaiga turéty priimti
priminius dokumentus, skirtus tapatybei nustatyti (t.y. vairuotojo pazymeéjimas, asmens tapatybés
kortel¢ ar pasas ir kt.), o antriniai dokumentai naudojami, atsizvelgiant i finansy institucijos tipa, dydi
ir vietove (t.y. sveikatos draudimas, darbo sutartis, algos iSrasai ir kt.) (Sullivan, 2023). Gaviyau ir
Sibindi (2023) teigia, jog CDD yra pagrindinis elementas kovoje su pinigy plovimu. Pasak autoriy,
CDD procedira susideda i§ klienty rizikos surinkty ir susisteminty duomeny ir kity svarbiy
dokumenty, prie§ uzmezgant santykius tarp kliento ir banko. Si procediira remiasi biometrinémis
technologijomis, kad biity galima tikrinti kliento duomenis ir autentifikuoti klienty registravimag
nuotoliu (Gaviyau ir Sibindi, 2023). Be to, CDD taip pat naudoja ,,blockchain‘ technologijg. Kaip
pavyzdys, Honkongas, Estija ir dauguma kity Europos Saliy yra pradéjusios naudoti biometrines
technologijas ir kitas sistemas, susijusias su CDD procediira, ta¢iau iki Siol i§kyla nemazai i§Sukiy del
tapatybés korteliy ir kity patikimumo bei privatumo klausimy (Gaviyau ir Sibindi, 2023). Taip pat,
finansy institucijos daZnai pasitiki treciosiomis Salimis ar kitais tarpininkais, kad jos gali atlikti CDD
procediiras, taCiau svarbu suprasti, jog galutiné atsakomybé tenka paCioms finansy institucijoms
(Gaviyau ir Sibindi, 2023). Sultan ir Mohamed (2023) teigia, kad FATF rekomendacijy taikymo
s¢kmé priklauso nuo CDD jgyvendinimo. Jie CDD apbrézia kaip jrankj, kuris padeda finansinéms
institucijoms identifikuoti ir patikrinti klientus. CDD yra skirstomas j dvi dalis: atidarant sgskaitg ir
sgskaitos steb¢jimas (Sultan ir Mohamed, 2023). FATF rekomendacijose raSoma, jog CDD turi biiti
taikomas, kuomet yra uzmezgami santykiai, atlickamos finansinés operacijos, pastebimi jtarimai dél
galimo pinigy plovimo ar kito teroristy finanasavimo bei finansinés institucijos suabejoja dél duoty
duomeny skaidrumo (Sultan ir Mohamed, 2023). Autoriai taip pat iSskyria, kad CDD priemongs,
kurias biitina taikyti yra: kliento identifikavimas ir tikrinimas, naudos gavéjo identifikavimas ir
tikrinimas bei informacijos rinkimas apie verslo santykius (jy tikslg ir kt.) ir veiklos stebéjimas.
Surinkta informacija yra analizuojama ir tikrinama, kad biity iSsiaiSkinta ar klientas turi pinigy
plovimo rizikos lygi. Taigi, viena nesekme ir praleista detalé perzitiry metu gali lemti finansines
institucijas virsti pinigy plovimo kanalu (Gaviyau ir Sibindi, 2023).

Viska apibendrinus galima teigti, jog KYC procesas yra svarbus finansy srityje, nes tai padeda
identifikuoti klientus, jy poreikius, elgesj ir stebéti atliekamas operacijas, siekiant atpaZinti jtartinas
finansines procediiras, manipuliacijas ar kita netinkama elgesj (Patil, Sangeetha, 2022 ir Schlatt,
Sedlmeir ir kt., 2022, Gaviyau ir Sibindi, 2023). D¢l didéjanciy finansiniy nusikaltimy skaiciaus, KYC
sistema tapo vienas svarbiausiy jrankiy kovojant su pinigy plovimu visame pasaulyje, kurios taip pat

yra jtrauktos ir | FATF rekomendacijas (Hannan, Shahriar ir kt., 2023). Atsizvelgiant | modernéjancias

25


https://www.emerald.com/insight/search?q=William%20Gaviyau
https://www.emerald.com/insight/search?q=Athenia%20Bongani%20Sibindi
https://www.emerald.com/insight/search?q=William%20Gaviyau
https://www.emerald.com/insight/search?q=Athenia%20Bongani%20Sibindi
https://www.emerald.com/insight/search?q=William%20Gaviyau
https://www.emerald.com/insight/search?q=Athenia%20Bongani%20Sibindi
https://www.emerald.com/insight/search?q=William%20Gaviyau
https://www.emerald.com/insight/search?q=Athenia%20Bongani%20Sibindi
https://www.emerald.com/insight/search?q=Nasir%20Sultan
https://www.emerald.com/insight/search?q=Norazida%20Mohamed
https://www.emerald.com/insight/search?q=Nasir%20Sultan
https://www.emerald.com/insight/search?q=Norazida%20Mohamed
https://www.emerald.com/insight/search?q=Nasir%20Sultan
https://www.emerald.com/insight/search?q=Norazida%20Mohamed
https://www.emerald.com/insight/search?q=William%20Gaviyau
https://www.emerald.com/insight/search?q=Athenia%20Bongani%20Sibindi
https://www.emerald.com/insight/search?q=William%20Gaviyau
https://www.emerald.com/insight/search?q=Athenia%20Bongani%20Sibindi

technologijas, KYC procesas tampa vis senesnis ir nepatikimesnis (Patil, Sangheeta, 2022), todél
pastaraisiais metais daugeliy Saliy pradéjo diegti skaitmening KYC versija (e-KYC), leidziancig
klienty tapatybe tikrinti nuotoliniu biidu (Hannan, Shahriar ir kt., 2023). Tuo tarpu,
,»blockchain* technologija yra iki Siol sékmingai naudojama daugelyje finansy sri¢iy, siekiant kuo
labiau automatizuoti gaunamg informacijg (Patil, Sangheeta, 2022) ir optimizuoti KYC procesus
(Daugaard, Jensen ir kt., 2024). CDD procedira apima klienty identifikavima, surinktos duomeny
informacijos tikrinimg ir atlickamy operacijy stebéjima (Sultan ir ir Mohamed, 2023). Apskritai,
kliento pazinimo sistema (KYC ir CDD) mazina finansiniy suk¢iavimo atvejus (pvz.: pinigy plovimas)

ar kitas neteisétas finansines veiklas (Hannan, Shahriar ir kt., 2023, Patil, Sangheeta, 2022).

1.6  Technologiju galimybés ir iSSukiai kovoje su pinigy plovimu

Manoma, jog sparciai tobuléjanios technologijos yra efektyvus bidas uzkirsti kelig
nelegaliems finansiniams nusikaltimams, kurie sukelia grésme pasaulio ekonomikai ir saugumui. IS
kitos pusés, Akartuna, Johnson ir Thornton (2022) teigia, jog pinigy plovéjai daznai pasinaudoja
galimybe ir pasitelkia technologijy sisteminiais saugumo trikumais, jog iSplauty neteisétus pinigus.
Siame poskyryje nagrinésiu technologijy vaidmen;j finansy srityje bei kovoje su pinigy plovimu.

XXI amziuje dauguma dalyky skaitmenizuojasi tiek kasdienybé¢je, tiek finansy srityse. Kaip
pavyzdys, 2021 metais, bitkoino verté rinkoje pasieké virs 1 trilijono JAV dolerio ribg, o tai aplenkia
Rusijos rublio verte (Akartuna, Johnson ir Thornton, 2022), to pasekoje, vienas bankas pradéjo laikyti
bitkoing kaip galima ateities valiuta. Taipogi, nauji mokéjimo biidai mobiliuoju telefonu kasmet auga
24 proc., finansiniy technologijy (FinTech) sektorius sparc¢iai vystosi ir visa tai paskatino pandemijos
laikotarpio (Covid-19) pasekmés, kai pokalbiai “veidas-j-veida” (angl. face-to-face) pasikeité |
nuotolin] bendravima (Akartuna, Johnson ir Thornton, 2022). Dauguma pinigy plovéjy ir terorizmo
finansuotojy naudojasi Siuo moderniu laikotarpiu, pasitelkiant “Uber” bei “Airbnb” paslaugomis, o
2015 metais net 40 proc. Europoje vykusiy finansiniy nusikaltimy, buvo susije su bitkoinu (Akartuna,
Johnson ir Thornton, 2022).

Autoriai teigia, jog kovoje su pinigy plovimu svarbu jtraukti KYC, CDD reikalavimus, nes tai
padeda pazinti klienta ir analizuoti jy sandoriy rizikg. Dabar jau yra pasitelkiama ir maSininio
mokymosi (angl. machine learning) bei dirbtinio intelekto (angl. Artificial intelligence) pagalba,
siekiant pagerinti finansiniy operacijy stebéjimo sistemas. Pasak Akartuna, Johnson ir Thornton (2022)

tai vadinama reguliacinémis technologijomis (angl. Regulatory Technology, sutrumpinus RegTech).
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Nepaisant to, moderniy priemoniy taikymas pinigy plovimo prevencijai atnes¢ ne tik naudos, bet ir
sukelé nemazai problemy.

Pirmoji problema siejasi su automatizuotais mokéjimais ir tai lengvina galimybe nuslépti savo
tapatybe, todél dauguma paparasty vartotojy per klaidg yra nustatomi kaip jtartinais (Akartuna ir kt.,
2022). Kaip pavyzdys, 2019 metais, keletg vartotojy buvo identifikuoti kaip rizikingi klientai, todél
ju banko saskaitos buvo uzblokuotos ir jie negaléjo susimokéti uz nuomg ar apsipirkinéti parduotuvése.
Autoriy manymu, reguliacinés rechnologijos, pasitelkdamos masininiu mokymusi, gali sumazinti
tokius atvejus nuo 95-99 proc. iki 55 proc. finansy sektoriuje.

Antra, pinigy plovimo prevencijos sistemos reikalauja vis daugiau finansiniy iStekliy, o tai
kelia nerimg FinTech startuoliams (Akartuna ir kt., 2022). Autoriy pateiktas pavyzdys, jog 2020
metais, i§laidos Europoje, skirtos kovai su pinigy plovimu, sieké net 136,5 mlrd. JAV doleriy, o
Siaurés Amerikoje — 31,5 mlrd. JAV doleriy, neparodé sékmingy pinigy plovimo prevencijos rezultaty.
Naudojamos sistemos turéty biiti tobulinamos, jog bty uztikrintas didesnis efektyvumas (Akartuna
ir kt., 2022).

Galiausiai, trecCioji problema susijusi su inovacijy naudojimusi visuomenéje. Tokios
technologijos kaip, iSmanios sutartys, mobiliosios aplikacijos, kriptovaliutos ir kt., leidzia tarpusavyje
atlikti pirkimo ar pardavimo sandorius be tarpininky (Akartuna ir kt., 2022). Sullivan (2023) placiau
apzvelgé kriptovaliutos (dar kitaip Zinomos kaip: virtuali valiuta, skaitmeniné valiuta) vaidmenj ir
pacig sgvoka apibudina kaip skaitmeninés vertés forma, kuri laikoma ir naudojama tik elektroniniu
biidu, tuo tarpu Wronka (2022) aiskina, kad tai yra nemateriali valiuta, kurig galima naudoti mainams
ir néra iSleidziama valstybés. Kas itin biidinga pinigy plovéjams, kriptovaliuta neturi centrinés banko
institucijos, todé¢l ji naudoja “blockchain” technologija (Sullivan, 2023). Vadinasi visos finansinés
operacijos su virtualiomis valiutomis yra saugomos “blockchain” sistemoje (pvz.: data, sandorio
numeris, suma, mokétojas, gavéjas ir kt.) (Wronka, 2022). Pacios kriptovaliutos yra perkamos
virtualioje valiutos keitykloje ir laikomos elektroninéje piniginéje (e-pinigingje). Pacios e-piniginés
gali biiti susietos su asmeninémis banko sgsakitomis arba biiti naudojams tik kaip “mokék ir naudokis”
(angl. “pay-as-you-go”) paslauga (Sullivan, 2023). “Mokek ir naudokis” leidZia vartotojams atlikti
mokejimus be detalaus identifikavimo ar tapatybés patvirtinimo, kas leidZia pinigy plovéjams
pervedinéti nelegalius pinigus, juos padalydami | maZesnes, maziau jtartinas sumas. Finansiniams
pervedimams su kriptovaliutomis, reikalingi du jrankiai: vieSasis raktas (angl. public key), kuris
suprantamas kaip vartotojo vardas ir asmeninis ranktas (angl. private key), kuris leidZia atlikti

piniginius pervedimus (Wronka, 2022). Skaitmeniné valiuta néra kontroliuojama vyriausybés, todél
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jiems yra sunku perziiiréti procediiras ir naudoti metodus, skirtus finansiniy operacijy steb¢jimui
(Sullivan, 2023). Akartuna ir kt. (2022) teigimu, kriptovaliutos ir kiti nauji mokéjimo buidai efektyviai
apripina paslaugomis tuos, kurie turi ribota prieigg prie finansiniy paslaugy. Itin svarbi Sios valiutos
reikSmé yra “tamsiajame internete” (angl. dark web), kur vyrauja juodoji rinka, prekiaujama
neteisétais produktais ar paslaugomis (Sullivan, 2023). Sullivan (2023) neigia, jog $i valiuta suteikia
daug anonimiSskumo, nes skaitmeniniame pasaulyje tereikia tinkamos programinés jrangos, kurios
leidzia atsekti visus sandorius. Wronka (2022) iSanalizavo, jog kriptovaliutos gali buti atsekamos,
taciau deél virtualios wvaliutos iSskirtinumy, pinigy plovéjai gali grei¢iau pradéti naudotis
kriptovaliutomis, lengviau uzmaskuoti savo tapatybe, finansiniy operacijy istorijg, grei¢iau vykdyti
piniginius pervedimus tarptautiniu mastu, nereikalauja bankinio patvirtinimo ir kt., nei piniginés
operacijos, vykdomos su fiat valiuta (t.y. tradiciné pinigy forma, kaip euras, doleris, svaras ir kt.).

To pasekoje, labai svarbu apsaugoti Sias modernias technologijas, kadangi didelis
nusikalstamumo srautas jose gali pilnai uZdrausti technologijy naudojima (Akartuna ir kt., 2022).
Pavyzdziui, Kinijoje iSaugo kriptovaliuty naudojimas, taciau kai suaktyvéjo pinigy plovimas, Kinijos
vyriausybé pilnai uZdraudé jomis naudotis. Be to, Rusijos apribojimas naudotis kriptovaliutomis,
paskatino vartotojus naudotis virtualiomis paslaugomis Estijoje, nes ten Svelnesné politika (Akartuna
ir kt., 2022).

Bertrand, Maxwell ir Vamparys (2021) teigia, kad maSininio mokymosi algoritmai gali padéti
kovoje su pinigy plovimu, nes §i technologija padeda aptikti klienty rizikingus sandorius ir vis dazniau
naudojama finansy srityje. Sie masininio mokymosi jrankiai pagerina duomeny rinkima, sugeba
prioritetizuoti ir rasiuoti klientus, kurie turi didesnj jtariamumo lygj bei gali sumazinti kastus
(Bertrand, Maxwell ir Vamparys, 2021). Khan, Malik ir Nazir (2024) teigimu, dirbtinis intelektas ir
masininis mokymasis yra integruojami ] finansiniy institiucijy sistemas, jog galima biity stebéti
jtarimus ir vis dazniau taikomas rizikos nustatymo sistemose. Autoriai taip pat pateiké pavyzdj, jog
JAV turi dirbtinio intelekto sistema, kuri apjungia netikra Zmogaus intelekta ir programings jrangas
bei sugeba atrinkti pinigy plovimo atvejus i§ didelio duomeny srauto.

Finansy institucijos siekia jdiegti “maZiau suprantamg” (angl. opaque) maSininio mokymosi
algoritma, jog Sis papildyty jau esamas sistemas. Apskirtai, masSininio mokymosi algoritmai leidZia
atpazinti nusikalstamas veiklas bei fokusuojasi | duomeny apsaugos rizikas (Bertrand, Maxwell ir
Vamparys, 2021). Nepaisant to, autoriai teigia, kad bankai nemaZzai investavo ] finansiniy operacijy
steb¢jimo sistemas, kurios padeda atpazinti rizikingas veiklas, taciau Sios sistemos sudaro net 90 proc.

klaidingy rezultaty. Tuo tarpu, klaidingi rezultatai yra siun¢iami FIU, jog jie perziliréty ir informuoty
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kitus svarbius valdzios ar organizacijos organus (pvz.: zvalgybos tarnybos, mokes¢iy apsauga,
socialin¢ apausauga ir kt.) (Bertrand, Maxwell ir Vamparys, 2021). Autoriai iskélé problema, jog tai
uzima daug laiko ir neatneSa norimy rezultaty, kad sulaikyty nusikaltélius, todél masininis mokymasis
gali padidinti $io proceso veiksminguma.

Viska apibendrinus galima teigti, jog dabartiniame pasaulyje nuolat auga finansiniai
nusikaltimai, todél visuomen¢ beviltiskai iesko buidy ir sistemy kaip apsaugoti savo finansing aplinkg
(Khan, Malik ir Nazir, 2024). Sullivan (2023) teigimu, atsiradus naujai technologijai, nusikaltéliai
nedelsdami pradeda mokytis ir siekia jg suprasti, jog galéty sukurti metodus kaip manipuliuoti naujaja
sistema. Nepaisant to, technologijos yra labai svarbios, todé¢l reikia nemaZzai démesio skirti
naujinimams bei sistemy tobulinimams, jog pinigy plovéjai neturéty pranaSumo pries§ esamus “kovos
jrankius” (Akartuna, Johnson ir Thornton, 2022). IS poskyrio turinio, galime jZvelgti, jog pinigy
plovimo prevencijos technologijos yra gana dvilypiSkos, nes nusikaltéliai sugeba iSnaudoti sistemines
spragas. To pasekoje, taikomos technologijos turi biiti efektyvios, grieztos ir nereikalaujancios dideliy
i8laidy. Dauguma pinigy plovimo prevencijos sistemy naudoja jvairias analizes, tad svarbu suprasti,
jog tai yra sudétingas procesas, kuris reikalauja didelio duomeny kiekio perziiir¢jimo is$ jvairiy Saltiniy

(pvz.: mok¢jimai, sgskaitos ir kt.) (Khan, Malik, Nazir, 2024).

1.7  Empyriniy tyrimy analizé

Empyriniai tyrimai yra pagrindiné priemoné¢, leidzianti objektyviai jvertinti reiSkiniy, objekty
poveikj ar veiksminguma. Pinigy plovimo prevencijos srityje, tokie tyrimai padeda patikrinti kaip
veikia tam tikri teoriniai modeliai, prevencijos priemonés ar kokig jtakg daro pinigy plovimas tam
tikroms finansy institucijoms. Surinkti tyrimo duomenys yra sisteminami, analizuojami, kas padeda
identifikuoti galimas spragas. Siame poskyryje bus analizuojami empyrinai tyrimai, kurie tiria pinigy
plovimo prevencijos efektyvuma, daromg jtaka finansy jstaigoms ir ekonomikai (zr. lentel¢ 2). Be to,
dauguma autoriy naudojo tuos pacius kintamuosius, todé¢l pateikiama struktiirizuota kintamyjy lentelé
(zr. lentelé 3). Sio poskyrio jzvalgos padés susisteminti analiziy duomenis ir pagristi §io rasto darbo
metodologija.

Durguti, Arifi ir kt. (2023) savo darbe analizavo pinigy plovimo prevencijos reglamenty
efektyvuma banky sektoriy stabilumo vertinimui Vakary Balkany Salyse. Autoriai atliko kiekybine
analize (t.y. pasiréemé paneliniy duomeny regresijos jvertinimo metodu) ir naudojo antrinius duomenis
2012-2021 mety laikotarpyje. Be to, duomeny analizés metodikai buvo naudojami statistiniai metodai:

OLS (angl. ordinary least squares) ir 2SLS (angl. two-stage least squares). Rezultatai parodé, jog
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AML jgyvendinimas, BVP augimas, neveiksniy paskoly (angl. non-performing loans, sutrumpinus
NPL) mazinimas daro teigiamg ir reiSkminga jtakga banky stabilumui. Tuo tarpu infliacija, nedarbo
lygis neigiamai veikia bankus, o vidaus kreditas, turto graza (angl. return on assets, sutrumpinus ROA)
ir kiti rodikliai neturéjo jokios jtakos banko sektoriy stabilumui. Panasy tyrimg atliko ir Issah, Antwi,
Antwi, Amarh (2022), kurie sieké iSanalizuoti AML reglamenty jtakg banky stabilumui Afrikoje.
Naudotas metodas buvo kiekybinis, o kintamieji ir gauti rezultatai buvo labai panasus.

Kiti autoriai, Ofoeda, Agbloyor, Abor ir Achampong (2022), analizavo AML reglamenty
poveik; ekonomikos augimui, jtakg tiesioginéms uZsienio investicijoms ir augimui 165 pasaulio
Salyse. Ofoeda, Agbloyor ir kt. (2022) rinko duomenis i§ 2012-2018 mety laikotarpio ir iSsikeltas
hipotezes tikrino, remiantis Prais-Winsten ir Hansen slenkstinés panelinés (angl. panel threshold)
regresijos jvertinimo metodu. Rezultatai parode¢, kad AML reguliacijos skatina ekonomikos augima,
ypac besivystanciose Salyse. Be to, AML reguliacijos skatina tiesioginiy uZsienio investicijy augima,
nes neleidzia vystytis neproduktyvioms investicijoms ar pinigy plovimams. Nepaisant to, §is poveikis
laikomas veiksmingu tik iki tam tikro lygio. Autoriai teige, jog politikos formuotojai turéty stiprinti
AML sistemas, atsizvelgiant ] tiesioginiy uzsienio investicijy kiirimg ir ribinius efektus, jog uztikrinti
maksimalig naudg. Kitas, panaSus tyrimas buvo Ofoeda, Agbloyor, Abor, Osei (2022) autoriy. Jie
nagrin€¢jo AML reglamenty poveikj finansy sektoriaus plétrai, Sio poveikio skirtumg besivystanciose
ir i8sivysciusiose Salyse bei finansy sektoriaus plétros netiesiSkumag (angl. nonlinearities). Autoriai
taip pat naudojo Prais-Winsten ir Hansen slenkstinés panelinés regresijos jvertinimo metodus (be to,
buvo paminéti ir panel data vertinimas ir iSansktinio vertinimo diagnostika). Rezultatai parod¢, kad
AML reglamentai skatina finansy sektoriaus plétra, taciau iki tam tikros ribos (t.y. slenkstinis poveikis,
kuris turi riba, o uz jos AML reglamentai neturi teigiamos jtakos). AML reglamenty teigiamas
poveikis buvo aptiktas besivystanCiose Salyse, kadangi jos yra mazesnés uz pinigy plovimo
prevencijos ribin¢ verte, tuo tarpu iSsivysciusiose Salyse AML reglamentai neturéjo jokios naudos
finansy sektoriaus plétrai.

Premti, Jafarinejad ir Balani (2021) savo darbe analizavo 4-osios direktyvos poveiki Europos
banky vertinimui. Autoriai iSsikél¢ 12 hipoteziy, kurias kiekybinio tyrimo pagalba pasinaudojo
skerspjiivio modeliu (angl. cross-sectional model). Tyrimo rezultatai parode¢, jog 4-0ji ES direktyva
turi teigiama poveikj Europos bankams. DidZiausia teigiama jtaka pasireiSkeé tiems bankams, kurie
labiau linke biiti rizikingesni, didesni ir pelningesni, ypac jeigu turi daug netradiciniy pajamy Saltiniy,
aukStus ROA rodiklius ar veikia turtingose Salyse, nes turi daugiau iStekliy jgyvendinti prevencines

priemones. 4-0ji direktyva taip pat teigiamai paveiké Salis, kurios turéjo didesnj rysj su korupcija dél
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didesnio noro prieSintis nusikaltimui, o Salys, kurios turi stirpy valdyma, 4-oji direktyva neturéjo
didelés jtakos, nes Salys jau turéjo prevencines sistemas.

Kitas tyrimas, kurj verta paminéti yra Usman, Griffiths, Alam (2024) autoriy, kurie sieké
iSanalizuoti “FinTech” jtakg pinigy plovimui bei reguliavimo perspektyvas. Pradzioje buvo iSsikeltos
3 hipotezés, o jy patikrinimui buvo sukurta apklausa, j kurig atsaké 248 Nigerijos “FinTech” vartotojy
bei atliktas maziausiy kvadraty struktiiriniy lygciy modeliavimas (angl. PLS-SEM). Tyrimo rezultatai
parod¢, jog dvi i$ trijy hipoteziy pasitvirtino, t.y. “FinTech” naudojimas daro teigiamg ir reik§Sminga
jtakg pinigy plovimo rizikai bei finansy reguliavimas valdo “FinTech” naudojimo ir pinigy plovimo
rizikos ry$]. Galiausiai, tre€ioji hipotez¢ nepasitvirtino, jog finansinis rastingumas valdo “FinTech”
naudojimo ir pinigy plovimo rySj. Vadinasi, finansinis rastingumas neturi jtakos pinigy plovimo
rizikai. Bendrai zidrinti, “FinTech” naudojimas padidina pinigy plovimo atsiradimo galimybes
Nigerijoje, taciau finansinis reguliavimas gali sumazinti §ig rizikg. Reguliacinés priemonés yra itin
svarbus jrankis pinigy plovimo prevencijai ir finansy sistemos augimui, ypatingai “FinTech” srityje.

Galiausiai, Daugaard, Jensen, Kauffman ir Kim (2024) savo tyrime sieké iStirti kaip
“blockchain” technologija ir jos integravimas gali paveikti pinigy plovimo prevencijos efektyvuma,
analizés metodu, remiantis antriniais duomenimis, interviu medziaga su ‘“Danske” banku ir
“Concordium” platforma. Visi interviu buvo transkribuojami ir koduojami, jog biity tinkami analizei.
Rezultatai parod¢, kad “blockchain” technologija gali optimizuoti AML procesus, taip sumazinant
iSlaidas ir sutaupant laika. Taip pat, “blockchain” ir KYC gerina vykdomy operacijy stebéjima,
tiksluma, sumazindamas klaidingy jspé€jimy skaiciy. Naujos technologijos kaip: generatyvus dirbtinis
intelektas ir kvantiniai kompiuteriai yra pagalbiniai jrankiai, kurie prisideda prie AML galimybiy
did¢jimo bei efektyvumo (sukc¢iavimo aptikimas, dideliy duomeny sisteminimas, didesné duomeny

apsauga, sudétingy operacijy sekimas ir analizé ir t.t.).
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2 lentelé

Tyrimo metody analizé

Agbloyor, E. K.,

jvertinimas ir

Finansiné plétra, Finansy

AML reglamenty

Autoriai Lyt Kintamieji Tyrimo tikslas Rezultatai
metodas
Durguti, E., Paneliniy Banko sektoriaus Siekiama suprasti Dauguma veiksniy turi
Arifi, E., Gashi, | duomeny stabilumas, AML indeksas, | AML reglamenty teigiamos jtakos banko
E., Spahiu, M. regresijos Neveiksniy paskoly veiksminguma, stabilumui (t.y. AML teisés
(2023) jvertinimo rodiklis, Vidaus kreditas, vertinant banky aktais, turto valdymas,
metodas ROA, Infliacija, Nedarbo sektoriaus BVP). Infliacija ir nedarba
lygis, BVP, Rinkos stabiluma. Vakary reikia kontroliuoti, siekiant
koncentracijos indeksas. Balkany $alyse. uztikrinti banky stabiluma.
Ofoeda, 1., Prais-Winsten | BVP, AML reglamenty Siekiama AML reglamentai teigiamai
Agbloyor, E. K., | jvertinimas ir | indeksas, Tiesioginés i8analizuoti AML veikia ekonomikos augima
Abor, 1. Y., Hansen uzsienio investicijos, reglamenty poveikj | ir tiesiogines uzZsienio
Achampong, K. | slenstinés Instituciné kokybé, ekonomikos investicijas.
0. (2022) (A) panelinés Prekybos atvirumas, augimui ir
regresijos Naturalis istekliai, tiesioginéms
jvertinimo Infrastruktiira, Finansiné uzsienio
metodas plétra, Zmogiskasis investicijoms.
kapitalas.
Premti, A., Skerspjiivio - 4-0ji direktyva Siekiama istirti 4- 4-0ji direktyva teigiamai
Jafarinejad, M., | modelis - 173 Europos bankai osios direktyvos veikia banky vertinimg ir
Balani, H. poveikj Europos mazina pinigy plovimo
(2021) banky vertinimui. rizikg.
Turtingesnés ir labiau
korumpuotos Salys patyré
didesnj teigiamg poveik]j,
nei stipresnio valdymo
Salys, turincios
prevencines sistemas.
Ofoeda, 1., Prais-Winsten | AML reglamentai, Siekiama iStirti AML reglamentai daro

teigiama poveikj

raStingumas.

Abor, J. Y., Osei, | Hansen institucijy plétra, Finansy poveikj finansy besivystanciy Saliy finansy
K. A. (2022) (B) | slenstinés rinkos plétra, Infliacija, sektoriaus plétrai sektoriaus plétrai, o
panelinés Tiesioginés uzsienio bei poveikio i$sivyciusiy Saliy — ne.
regresijos investicijos, Pajamos, skirtuma
jvertinimo Zmogiskasis kapitalas, besivystancioms ir
metodas Instituciné kokybé, i$sivysciusioms
Prekybos atvirumas, Salims.
Finansinis atvirumas.
Usman, N., Maziausiy “FinTech” paslaugos Siekiama “Fintech” didina rizika
Griffiths, M., kvadraty (mobilios programélés, iSanalizuoti pinigy plovimui Nigerijoje.
Alam, A. (2024) | struktiiriniy internetas, bankomatai, “FinTech” poveiki | Finansinis reguliavimas
lygciy POS sistemos), Pinigy pinigy plovimui bei | gali padéti sumazinti pinigy
modeliavimas | plovimo rizika, Finansinis | iSnagrinéti plovimo atvejus, o tuo
reguliavimas (AML reguliavimo tarpu finansinis
reglamentai), Finansinis perspektyvas. raStingumas nedaro jokios

itakos.
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Daugaard, V. T., | Kokybiné
Jensen, B. J., analizé
Kauffiman, R. J.,

Kim, K. (2024)

Blockchain galimybés,
KYC, Tinklo efekto nauda,
AML proceso
veiksmingumas, Sanaudy
mazinimas, FATF
rekomendacijos, Legacy
sistema

Siekiama istirti
kaip “blockchain”
technologija gali
paveikti kovos su
pinigy plovimy
veiksminguma.

“Blockchain” technogija
teigiamai veikia AML
efektyvumg, mazindamas
i§laidas. Naujy technologijy
integracija gali dar labiau
padidinti AML
veiksminguma.

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis lenteléje minétais autoriais

3 lentelé.

Empyriniuose AML poveikio tyrimuose naudojami kintamieji

Banko sektoriaus stabilumas

Durguti ir kt., 2023

Ofoeda ir kt., 2022 (A)

Ofoeda ir kt., 2022 (B)

X

AML indeksas

X

X

Neveiksniy paskoly rodiklis

Vidaus kreditas

ROA

Infliacija

Nedarbo lygis

BVP

I ] Bl BT I e

Rinkos koncentracijos

indeksas

o

Tiesioginés uzsienio

investicijos

o

Instituciné kokybé

Prekybos atvirumas

o

Naturalus iStekliai

o

Infrastruktiira

Finansiné plétra

Zmogiskasis kapitalas

S T B B e B

Finansy institucijy plétra

Finansy rinkos plétra

Pajamos

Prekybos atvirumas

X

Finansinis atvirumas

IR I T B W

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis 2 lentelés duomenimis
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Viska apibendrinus galima teigti, jog yra daugybé empyriniy tyrimy, susijusiy su pinigy
plovimu. Atliktoje empyriniy tyrimy analizéje galima pastebéti, jog dauguma autoriy tiria pinigy
plovimo prevencija, jos priemoniy efektyvumg ir daromg jtaka jvairioms finansy sritims. Dazniausiai

pasikartojantis tyrimo metodas buvo kiekybiné tyrimo analizé.
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2. PINIGU PLOVIMO PREVENCIJOS POVEIKIO BALTIJOS SALIU
BANKU SEKTORIAUS STABILUMUI TYRIMO METODOLOGIJA

2.1 Tyrimo tikslas, uZdaviniai ir hipotezés

Siame poskyryje pateikiamas empyrinio tyrimo tikslas ir suformuluoti uzdaviniai, siekiant

labiau jsigilinti j tyrimg apie pinigy plovimo prevencijos veiksimnguma, vertinant Baltijos Saliy banky

sektoriaus stabiluma. Be to, pateikiamos hipotezés, kurios buvo suformuluotos, remiantis kity autoriy

moksliniais darbais. Galiausiai, yra jvardijamas tyrimo metodas, kuris bus naudojamas empyrinio

tyrimo analizei atlikti.

Tyrimo tikslas — suprasti pinigy plovimo prevenciniy priemoniy veiksminguma, vertinant

Baltijos Saliy komerciniy banky sektoriaus stabiluma Baltijos Salyse.

Tyrimo uzdaviniai:

1.
2.

ISsikelti tyrimo hipotezes, remiantis literatiiros bei empyriniy tyrimy analize;
Identifikuoti pagrindinius ekonomikos rodiklius, kurie gali jtakoti banky sektoriy
stabilumga Baltijos Salyse;

Identifikuoti pagrindinius banky sektoriaus rodiklius, kurie atspindi banky sistemos
rizikg, pelningumg ir kapitalo adekvatuma;

Atlikti statisting analizg, siekaint jvertinti pinigy plovimo prevencijos indekso (angl.
Basel AML Index) jtaka banky sektoriaus stabilumui Baltijos Salyse, naudojant
paneliniy duomeny regresijos metoda ir jtraukiant makroekonominius bei banky
lygmens kontrolinius kintamuosius;

[vertinti, ar pinigy plovimo prevencijos priemoniy poveikis banky sektoriaus
stabilumui priklauso nuo makroekonominiy ir banky sektoriaus salygy;

Susisteminti iSvadas ir pateikti rekomendacijas dél efektyvesnio pinigy plovimo
prevencijos priemoniy taikymo ir jy poveikio banky sektoriaus stabilumo gerinimui

Baltijos salyse.
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4 lentelé.

Tyrimo hipotezés

Nr. Hipotezé Autoriai Argumentavimas

H1 Pinigy plovimo | Durguti, E., Arifi, | Hl = grindziama prielaida, kad
prevencijos  priemonés | E., Gashi, E., | efektyvios AML priemonés mazina
teigiamai veikia banky | Spahiu, M. (2023) | finansiniy nusikaltimy rizika, stiprina
sektoriaus stabiluma banky patikimumg ir prisideda prie
Baltijos Salyse. didnesnio banky sektoriaus stabilumo.

H2 Pinigy plovimo | - H2 leidzia jvertinti, kaip
prevencijos  priemoniy makroekonominiai veiksniai veikia
efektyvumas  priklauso banky sektoriaus stabilumg ir kokiame
nuo Salies ekonominiy ekonominiame  kontekste =~ AML
salygy. priemongs yra veiksmingiausios.

H3 Pinigy plovimo | Durguti ir kt. | H3 siekiama nustatyti, ar AML
prevencijos  priemoniy | (2023); Premti ir | priemoniy poveikis banky stabilumui
poveikis banky sektoriaus | kt. (2021); Issah ir | yra susijes su banky sektoriaus
stabilumui priklauso nuo | kt. (2022) finansiniais rodikliais, kurie atspindi
banky sektoriaus banky atsparumag ir rizikos lygj.
finansinés bukleés.

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis minétais autoriais

Remiantis iSsikeltu tikslu ir uzdaviniais, Siame tyrime bus siekiama iSnagrinéti pinigy plovimo
prevenciniy priemoniy poveikj banky sektoriaus stabilumui Baltijos Salyse. Tyrimui buvo pasirinktas
banko sektorius, kadangi dauguma autoriy, tokiy kaip Durguti ir kt. (2023), Premti ir kt. (2021), Issah
ir kt. (2022), taip pat nagrinéja banko sektoriy skirtingose 3alyse. Siame darbe analizuojamas ne tik
makroekonominiy veiksniy, bet ir banky sektoriaus finansiniy rodikliy bei AML aplinkos tarpusavio
rySys, taip siekiant iSplésti Zinias j banky sektoriaus stabilumo veiksnius Baltijos Salyse.

Atlikus empyrinj tyrima, gauti rezultatai leis suformuluoti tinkamas praktines rekomandacijas,
skirtas efektyviau taikyti pinigy plovimo prevencijos priemones ir didinti banky sektoriaus stabilumag

Baltijos Salyse. Be to, tyrimo rezultatai ir rekomendacijos gali buti placiai naudojami tarptautiniu
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mastu, dalinantis geraja patirtimi su kitomis Salimis ir jy finansinémis institucijomis, taip pat

prisidedant prie bendry iniciatyvy kovojant su pinigy plovimu.

2.2 Tyrimo kintamieji ir metodas

Siame poskyryje apragomi pagrindiniai tyrime naudojami kintamieji ir jy reikimé analizei.
Siekiant patikimy rezultaty ir iSvengiant perteklinio parametry skaiciaus, esant ribotai im¢iai, buvo
pasirinktas  pagrindinis nepriklausomas kintamasis, priklausomas kintamasis ir kelios
makroekonominiy bei banky sektoriaus kontroliniy kintamyjy grupés. Be to, yra pagrindZiamas
pasirinkto tyrimo metodas, kintamyjy tarpusavio sgsgjoms tirti.

Priklausomas kintamasis. Banko sektoriaus stabilumas yra matuojamas naudojant Z-score.
Sis rodiklis yra pagristas apskaitiniais duomeninims, todél yra laikomas banko stabilumo matu (Issah,
Antwi ir kt., 2022). Kuo didesnis Z-score balas, tuo labiau bankas yra stabilesnis, o kai Z-score balas
yra mazas — banko stabilumas yra Zemo lygio. Tai yra, Z-score > 3, bankas yra stabilus, 1 < Z-score
< 3, bankas yra vidutinés rizikos, galiausiai, Z-score < 1, bankas turi didesn¢ bankroto rizika, nes

pelningumas yra nepastovus ir banko kapitalas yra mazesnis. Z-score apskai¢iuojamas pagal Sig

Nuosavas kapitalas
Turtas

o(ROA)

(ROA)+( )

formule: Z — score = , kur:

ROA - grynasis pelnas padalintas i§ bendro turto; 6(ROA) — pelningumo standartinis nuokrypis.

Nepriklausomas kintamasis. Basel AML indeksas buvo gautas i§ patikimo internetinio
Saltinio Basel Institute on Governance, kuris kasmet vertina Saliy pinigy plovimo prevencijos ir kity
finansiniy nusikaltimy rizika. Basel Institute on Governance remiasi tokias Saltiniais, kaip FATF,
Transparency Internetional ir Global Initiative against Transnational Organized Crime. AML rizikos
vertinimas apima pinigy plovimo prevencijos taikymo kokybe, sukCiavimo rizikg, finansinj ir
visuomeninj skaidruma, teisiné bei politing rizikg. Basel AML indeksas yra matuojamas skaléje nuo
0 (maziausias rizikos lygis) iki 10 (didZiausias rizikos lygis).

Makroekonominiai rodikliai — kontroliniai kintamieji. Buvo pasirinktas BVP, infliacija bei
nedarbo lygis. Sie rodikliai atspindi ekonomine biiklg ir turi jtakos banky veiklai, rizikai, pelningumui

ir stabilumui (Zr. lentelé 5).
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5 lentele.

Makroekonominiy rodikliy argumentavimas

Makroekonominis
Argumentavimas Autoriai
rodiklis
Pagrindinis Salies ekonominis rodiklis, | Durguti, E., Arifi, E., Gashi,
BVP
kuris atspindi ekonomikos stabiluma. E., Spahiu, M. (2023)
Infliacija turi jtakos palukany normoms, | Issah, M., Antwi, S., Antwi, S.
versly sanaudoms, valiuty kursams, | K., Amarh, P. (2022)
Infliacija ) ) o o
banky pelningumui, o tai gali paveikti ir
finansinj stabiluma.
Nedarbo  lygis  tiesiogiai  veikia | Issah, M., Antwi, S., Antwi, S.
Nedarbo lygis gyventojy pajéguma grazinti paskolas, o | K., Amarh, P. (2022)
tai daro jtaka banky turtui ir rizikai.

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis minétais autoriais

Banky sektoriaus rodikliai — kontroliniai rodikliai. Siems rodikliams buvo pasirinktas

neveiksniy paskoly rodiklis, turto grazos rodiklis ir kapitalo pakankamumo rodiklis (angl. capital

adequacy ratio, sutrumpinus CAR). Sie rodikliai atspindi pagrindinius banky sektoriaus rizikos,

pelningumo ir finansinio atsparumo aspektus, kurie yra esminiai, vertinant banky stabiluma. Siy

rodikliy jtraukimas leidzia tiksliau jvertinti banky sektoriaus stabilumg ir uztikrina, kad pinigy

plovimo prevencijos priemoniy poveikis biity analizuojamas kontroliuojant banky vidaus bikle.

6 lentelé.

Banky sektoriaus rodikliy argumentavimas

Banku
sektoriaus Argumentavimas Autoriai
rodiklis
Neveiksnio paskolos yra tiesiogiai susijusios su | Durguti, E., Arifi, E.,
Neveiksniy o . . o . .
kredito rizika. Paskoly portfelio blogéjimas veikia | Gashi, E., Spahiu, M.
paskoly rodiklis o ) ) o
banko likvidumg ir stabilumg. Neveiksniy paskoly | (2023)
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rodiklis parodo paskoly, kurios véluoja daugiau nei 90

dieny, dalj bendroje paskoly sumoje.

Turto grazos rodiklis yra grynojo pelno ir viso turto | Durguti, E., Arifi, E.,

santykis, parodantis, kiek pelno generuojama i§ vieno | Gashi, E., Spahiu, M.
Turto grazos . . . .
turto vieneto. Didesné ROA reik§mé rodo efektyvesnj | (2023)

rodiklis ) . ) _ )
banky sektoriaus veikimg ir didesnj atsparuma
nuostoliams.
Kapitalo pakankamumo rodiklis yra reguliacinio | -
kapitalo ir rizikos svertinio turto santykis. AukStesnis
Kapitalo - e : :
rodiklio rodmuo reiSkia didesnes kapitalo atsargas ir
pakankamumo o . . ) .
leidZzia banky sektoriui absorbuoti didesnius
rodiklis

nuostolius, tad yra tiesiogiai susijes su finansiniu

stabilumu.

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis minétais autoriais

Tyrimo metodas. Siame tyrime siekiama istirti pinigy plovimo prevencijos priemoniy poveikj
banky sektoriaus stabilumui Baltijos Salyse, naudojant kiekybing tyrimo strategija. Buvo pasirinktas
Sis metodas, nes dauguma autoriy, tokiy kaip Durguti ir kt. (2023), Ofoeda ir kt. (2022) (A), Premti ir
kt. (2021), Ofoeda ir kt. (2022) (B), Usman ir kt. (2024), Issah ir kt. (2022), naudojo kiekybine¢ analizg.
Kiekybinis tyrimas uztikrina objektyvuma ir tiklsuma, nes yra naudojami statistiniai metodai. To
pasekoje, gautos tyrimo iSvados biina pagrijstos faktiniais duomenimis.

Atliekant tyrima, buvo pasirinktas naudoti paneliniy duomeny regresijos jvertinimo metodas,
siekiant jvertinti rySius tarp pinigy plovimo prevencijos priemoniy ir banky sektoriaus stabilumo.
Empyrinéje Darbo dalyje taikomas sujungtas (angl. pooled) daugybinés regresijos modelis su Saliy
fiktyviaisiais kintamaisiais (angl. dummy variable), kuris leidzia kontroliuoti pastovius, Salims
biidingus veiksnius ir jvertinti kintamyjy poveikj Z-score rodikliui.

Regresijos modelis yra jgyvendinamas IBM SPSS programoje, taikant tiesinés regresijos (angl.
linear regression) analiz¢. Modelyje papildomai yra atliekami keli diagnostiniai testai: tikrinama
multikolinearumo rizika, naudojant dispersijos didé¢jimo faktorius ir tolerancijos rodiklius, vertinama

liekany normalumo prielaida, remiantis P-P grafiku. Galima autokoreliacija yra vertinama naudojant
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Durbin-Watson statistika. Atsizvelgiant j SPSS programos ribota funkcionalumg paneliniy duomeny
konteskte, rezultaty interpretacija grindziama koeficienty krytpimi, dydziu ir statistiniu reikSmingumu.

Sis metodas leidzia nustatyti priezastinius rysius tarp jvairiy kintamyjy ir jvertinti jy poveikj
banky sektoriau stabilumui Baltijos Salyse. Regresijos analizé taip pat suteikia galimybé prognozuoti,
kokie kintamieji turi didZiausig jtaka ir gali sukelti ar kontroliuoti kitus veiksnius. Sis analizés
metodas padeda atlikti iSsamig analize ir pateikti objektyvius sprendimus, paremtus statistiniais

rodikliais.

2.3 Tyrimo imtis, daZnis ir duomeny rinkimo metodai ir apribojimai

Tyrimui atlikti buvo pasirinktos Baltijos $aliy regionas — Lietuva, Latvija ir Estija. Darbe yra
siekiama iSanalizuoti $iy Saliy banky sektoriaus stabilmug ir jo sasajg su AML efektyvumu.
Atsizvelgiant ] tai, jog tyrimas orientuotas ] viso sektoriaus makrolygio vertinimg, analizei yra
pasirinkta naudoti Baltijos Saliy banko sektoriaus stabilumo rodikl; (Z-score). Toks pasirinkimas
leidZia vertinti ne atskiry banky, o visos Salies banky sistemos atsparumg pinigy plovimo prevencijai
per laikotarpj.

Duomeny dazniui buvo pasirinktas 10 mety (nuo 2012 iki 2021 mety) laikotarpis, kadangi tai
leidzia efektyviau jvertinti ilgalaikés makroekonominiy veiksniy tendencijas bei pateikti tikslesnes
iSvadas. Be to, tokia imtis buvo pasirinkta, remiantis Durguti, Arifi ir kt. (2023) autoriais, nes pasak
Basel Institute on Governance internetinio Saltinio, Basel Institute on Governance pradé¢jo teikti Basel
AML indekso duomenis tik nuo 2012 metu. Galiausiai, buvo pasirinktas metinis daznis (autoriai
Durguti ir kt., 2023, taip pat naudojo metinius duomenis), siekiant i§vengti sezoniniy svyravimy, kurie
gali pasireiksti analizuojant pusmetinius ir ketvirtinius duomenis. Vienodas poriodiskumas leidzia
integruoti skirtingy Saltiniy duomenis j nuosekly duomeny rinkinj ir iSvengti metodologiniy
neatitikimy.

Tyrime naudotas Basel AML indeksas buvo gautas i§ antrinio Saltinio — Basel Institute on
Governance. Makroekonominiai rodikliai buvo renkami i$ statistiniy duomeny baziy, esanciy Siose
internetinése svetainése — Eurostat, Statista, Pasaulio bankas, Federal Reserve Bank of St. Louis
(FRED). Banky sektoriaus rodikliai buvo paimti i§ Pasaulio banko ir Tarptautinio valiutos fondo
duomeny baziy. Gauti duomenys buvo sisteminti MS Excel programoje, véliau importuoti j statistinés
analizés sistemg — IBM SPSS programa. SPSS programoje duomenys buvo tvarkomi, koduojami,

priskiriami Saliy fiktyvieji kintamieji ir ruosti regresnei analizei.
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Pagrindiné Sio tyrimo ribojanti aplinkybé yra duomeny periodiSkumas. Kaip jau minéta
anksciau, Basel AML indeksas yra skelbiamas tik metiniu rodikliu, todél tyrimui néra galimybés
naudoti ketvirtiniy ar pusmetiniy duomeny, kurie gali atsipindéti trumpalaikius pokycius banky
stabilumo rodikliuose. Atsizvelgiant j tai, makroekonominiai rodikliai taip pat buvo pasirinkti
metiniai (Durguti ir kt., 2023). Be to, tyrime sujungti skirtingus periodiSkumo duomenis (t.y. metinius
ir ketvirtinius) yra statistiSkai netikslu ir metodologiskai klaidinga, nes SPSS programa neturi tokio
funkcionalumo, kuris leisty tinkamai integruoti tokius skirtingus duomenis. Tokiu atveju, SPSS
programa galéty iSkraipyti ir pateikti netikslius rezultatus. Tokj metodinj pasirinkimg naudojo ir
ankstesni tyrimai, pavyzdziui, Durguti ir kt. (2023) — kurie analizavo AML priemoniy poveikj banky
stabilumui, naudodami metinius (2012 m. — 2021 m.) rodiklius, Basel AML indeksa, taip pagrisdami
tokio pobtidZio tinkamumg makroekonominiuose tyrimuose. Galiausiai, Baltijos Saliy pasirinkimas
reiSkia, kad tyrimo rezultatai atspindi specifines Sio regiono finansy rinkas ir reguliacines aplinkos
ypatybes, todél jy negalima tiesiogiai ekstrapoliuoti ] visas pasaulio Salis, taciau tai leidzia atlikti

gilesne regioning analize.
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3. PINIGU PLOVIMO PREVENCIJOS POVEIKIO BALTIJOS SALIU
BANKU SEKTORIAUS STABILUMUI TYRIMO REZULTATAI

3.1 Pagrindiniy duomeny ir rodikliy apZvalga

Siame poskyryje pateikiama pagrindiniy banky sektoriaus stabilumo, pinigy plovimo
prevencijos ir makroekonominiy rodikliy analizé Baltijos Salyse 2012 — 2021 m. laikotarpiu. Siy
rodikliy analiz¢é skirta sukurti empyrinj konteksta, leidziant] jvertinti, kaip pinigy plovimo prevencijos
priemonés veikia banky sektoriaus stabilumg, kontroliuojant bendras ekonomines sglygas.
Makrekonominiai rodikliai Siame tyrime interpretuojami kaip kontroliniai veiksniai, galintys
sustiprinti arba susilpninti AML priemoniy poveikj banky stabilumui.

Z-score. Lentel¢je (Zr. lentele 7) pateikiami Baltijos Saliy — Lietuvos, Latvijos ir Estijos —

banky Z-score rodikliai 2012 — 2021 mety laikotarpyje.

7 lentelé.

Baltijos saliy Z-score rodikliai nuo 2012 iki 2021 mety

Metai Lietuva Latvija Estija
2012 7,503 6,852 11,601
2013 8,231 7,218 13,339
2014 7,879 7,385 12,680
2015 8,752 8,278 12,620
2016 7,186 8,138 9,928
2017 6,808 7,096 9,927
2018 6,854 8,352 9,109
2019 6,270 7,931 8,922
2020 5,526 6,765 8,281
2021 5,122 7,114 8,422

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis Federal Reserve Bank of St. Louis (FRED) finansiniais

duomenimis

Z-score rodiklis apjungia banky kapitalo pakankamuma, pelninguma ir pelno svyravimus.
Analizuojamu laikotarpiu Estija pasizyméjo auks€iausiomis Z-score reikSmémis, o tai rodo didesnj

banky sektoriaus atsparuma finansiniams Sokams, mazesn¢ bankroto rizikg ir stipresnj banky
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sektoriaus stabilumg. Lietuvoje ir Latvijoje Z-score rodikliai po 2015 m. palaipsniui maz¢jo, taciau

visg laikotaprj iSliko pakankamai auksti, leidziantys teigti, jog Baltijos Saliy banky sektorius

pasizyméjo santykiniu finansiniu stabilumu ir turéjo pakankama atsparumg pinigy srauty rizikai.
Basel AML indeksas. Lenteléje (Zr. lentelé 8) pateikiami Baltijos Saliy — Lietuvos, Latvijos ir

Estijos — Basel AML indekso rodikliai 2012 — 2021 mety laikotarpyje.

8 lentelé.

Baltijos Saliy Basel AML indeksai nuo 2012 iki 2021 mety

Metai Lietuva Latvija Estija
2012 3,96 5,36 2,36
2013 3,81 4,93 3,31
2014 3,64 5,03 3,27
2015 3,67 4,98 3,19
2016 3,62 4,91 3,82
2017 3,67 3,64 2,73
2018 3,12 3,98 2,73
2019 3,55 4,89 2,68
2020 3,51 4,62 2,36
2021 3,51 4,61 3,24

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis Basel AML Index duomenimis

Basel AML indeksas atspindi pinigy plovimo ir teroristy finansavimo rizikos lygj bei AML
sistemos veiksmingumg. Analizuojamu laikotarpiu Latvija pasizyméjo didziausiu AML rizikos lygiu,
Estija — maziausiu, o Lietuva uzémé tarping pozicija. Aukstas indeksas rodo didesng Salyje vykstanciy
neteiséty finansiniy srauty rizika, o Zzemesnis indeksas — efektyvesng AML politikg ir mazesne rizikg
banky sektoriui. Lyginant Basel AML indeksa su Z-score dinamika, matyti nuosekli tendencija: Salys,
kuriose fiksuojama mazesné¢ AML rizika, pasiZymi ir aukStesniu banky stabilumo lygiu. Tai leidZia
preliminariai pagrjsti prielaida, kad efektyvesnés pinigy plovimo prevencijos priemonés siejasi su

stabilesniu banky sektoriumi.
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Makroekonominiai rodikliai. Nedarbo lygis. Lentel¢je (Zr. lentel¢ 9) pateikiami Baltijos
Saliy — Lietuvos, Latvijos ir Estijos — nedarbo lygio rodikliai (procentais) 2012 — 2021 mety

laikotarpyje.

9 lentelé.

Baltijos Saliy nedarbo lygio rodikliai nuo 2012 iki 2021 mety (procentais)

Metai Lietuva Latvija Estija
2012 13,4% 15,1% 10%
2013 11,8% 11,9% 8,6%
2014 10,7% 10,9% 7,3%
2015 9,1% 9,9% 6,4%
2016 7,9% 9,7% 6,8%
2017 7,1% 8,7% 5,8%
2018 6,2% 7,4% 5,4%
2019 6,3% 6,3% 4,5%
2020 8,5% 8,1% 6,9%
2021 7,1% 7,6% 6,2%

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis Eurostat ir Statista duomenimis

Nedarbo lygis yra vienas i§ svarbesniy makroekonominiy rodikliy, atspindiniy Salies
ekonomine padétj ir darbo rinkos biikle. Sio rodiklio analizé rodo, kad visose Baltijos alyse po 2012
m. stebétas nuoseklus mazéjimas iki 2019 m., o 2020 m. — laikinas padidéjimas dél COVID-19
pandemijos. Aukstesnis nedarbo lygis, ypa¢ Latvijoje, rodo silpnesn¢ ekonoming¢ veikla, mazesnj
gyventojy pajamy lygij, gali padidinti finansinj nesauguma, silpninti paskoly portfelio kokybe ir
sudaryti palankesnes salygas nelegaliems finansiniams srautams, taip silpninant banky sektoriaus
stabiluma.

Didéjant nedarbui, auga ir blogy paskoly dalis banky portfeliuose, mazé¢ja banko pelningumas,
tad tokios tendencijos silpnina banky finansinj stabilumg ir didina banky sektoriaus pazeidziamuma.
Did¢jantis socialinis ir ekonominis nesaugumas gali skatinti nelegalia veikla, SeS¢linés ekonomikos
plétra ar neteiséty finansy srauty didéjima, kas tuo paciu didina ir pinigy plovimo rizika.

BVP. Lentel¢je (zr. lentelé 10) pateikiami Baltijos Saliy — Lietuvos, Latvijos ir Estijos — BVP

rodikliai (mlrd. $) 2012 — 2021 mety laikotarpyje.
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10 lentelé.

Baltijos saliy BVP rodikliai nuo 2012 iki 2021 mety (mlrd. §)

Metai Lietuva Latvija Estija
2012 42,71 27,12 23,24
2013 46,3 29,15 25,45
2014 48,31 30,28 27,06
2015 41,54 26,34 23,31
2016 42,97 27,12 24,56
2017 47,76 29,39 27,47
2018 54,26 33,25 31,22
2019 55,12 33,1 31,87
2020 57,41 33,38 31,82
2021 67,04 38,19 37,2

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis Pasaulio banko duomenimis

BVP yra vienas i§ pagrindiniy makroekonomikos rodikliy, atspindin¢iy Salies ekonoming

veikla. 2015 m. fiksuotas BVP sumazéjimas visose Salyse sutampa su didesniu ekonominiu

pazeidziamumu, tuo tarpu spartesnis augimas po 2016 m. sudaré palankesnes sglygas banky

pelningumui, kapitalo stiprinimui ir efektyvesniam AML priemoniy jgyvendinimui.

Aukstas BVP rodo stipresne ekonomika, didesnes gyventojy pajamas bei didesnj vartojima,

kas teigimai veikia banky sektoriaus stabilumg. Stipresné ekonominé padétis mazina blogy paskoly

dalj banky portfeliuose, didina pelningumg ir gerina banky likviduma, todél padeda uztikrinti

Infliacija. Lentel¢je (Zr. lentelé 11) pateikiami Baltijos Saliy — Lietuvos, Latvijos ir Estijos —

infliacijos rodikliai (procentais) 2012 — 2021 mety laikotarpyje.

11 lentelé.
Baltijos Saliy infliacijos rodikliai nuo 2012 iki 2021 mety (procentais)
Metai Lietuva Latvija Estija
2012 3,1% 2,3% 3,9%
2013 1% 0% 2,8%
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2014 0,1% 0,6% -0,1%
2015 -0,9% 0,2% -0,5%
2016 0,9% 0,1% 0,1%
2017 3,7% 2,9% 3,4%
2018 2,7% 2,5% 3,4%
2019 2,3% 2,8% 2,3%
2020 1,2% 0,2% -0,4%
2021 4,7% 3,3% 4,7%

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis Pasaulio banko duomenimis

Infliacija yra dar viena svarbus ekonominis rodiklis, atspindintis kainy lygio pokycius Salies
ekonomikoje ir vartojimo galimybes. Defliacijos laikotarpiai (2015 m. ir 2020 m.) bei ryskus
infliacijos Suolis 2021 m. didino ekonominj neapibréztumg. Tai gal¢jo padidinti kredito rizikg ir kartu
apsunkinti pinigy plovimo prevencijos kontrole, tad tokiose salygose AML priemoniy veiksmingumas
tampa ypac svarbus siekiant i§laikyti finansinj stabiluma.

Auksta infliacija daznai rodo ekonominj nestabilumg, mazina gyventojy perkamosios galios
lygi bei gali didinti finansinj nesauguma, kas tiesiogiai veikia banky sektoriaus stabilumg. Sparciai
augant kainoms, didé¢ja kredito rizika, mazéja banky pelningumas ir gali iSaugti blogy paskoly dalis
banky portfeliuose, todél banky sektorius tampa pazeidziamas. Ekonominis nestabilumas ir mazesné
vartojimo galia gali skatinti SeS¢lines ekonomikos augimg ir neteiséty finansiniy srauty plétrg, todél
efektyvios AML priemonés tampa ypac svarbios infliacijos laikotarpiais.

Banky sektoriaus rodikliai. Neveiksniy paskoly rodiklis. Lentel¢je (zr. lentele¢ 12)
pateikiami Baltijos Saliy — Lietuvos, Latvijos ir Estijos — neveiksliy paskoly rodikliai (procentais)

2012 — 2021 mety laikotarpyje.

12 lentelé.
Baltijos Saliy neveiksniy paskoly rodikliai nuo 2012 iki 2021 mety (procentais)

Metai Lietuva Latvija Estija
2012 14,1% 8,7% 2,6%
2013 11,6% 6,4% 1,5%
2014 8,2% 4,6% 1,4%
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2015 4,9% 4,6% 2,8%
2016 3,7% 6,3% 2,2%
2017 3,2% 5,5% 2,4%
2018 2,3% 5,3% 1,6%
2019 1% 5% 2%
2020 1% 3,1% 1,6%
2021 0,5% 2,5% 1,1%

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis Pasaulio banko duomenimis

Neveiksniy paskoly rodiklis yra vienas i§ pagrindiniy banky sektoriaus stabilumg atspindinciy
finansiniy rodikliy. Visose Baltijos Salyse analizuojamu laikotarpiu buvo uzfiksuotas reikSmingas
rodiklu mazéjimas, ypa¢ Lietuvoje ir Estijoje. 2021 mety laikotarpyje buvo uzfiksuoti maziausi
neveiksniy paskoly rodikliai, o tai reiSkia, kad Baltijos Saliy banky sektorius per analizuojama
laikotarpj stipriai pagerino paskoly portfelio kokybe, kas didina banky sektoriaus stabilumg ir mazina
pinigy plovimo rizika.

Aukstas neveiksniy paskoly lygis signalizuoja didesne¢ kredito rizikg, mazesnj banky
pelninguma ir prastesne banky likvidumo padétj, todél tokiose salygose banky sektorius tampa labiau
pazeidziamas. Sumazg€jes neveiksniy paskoly rodiklis rodo atsakingg paskoly politika, geresng
finansy sektoriaus valdymo praktikg ir didesnj banky sektoriaus stabilumg. Neveiksniy paskoly
rodiklio dinamika gali turéti jtakos ir pinigy plovimo rizikai. Stabilus ir atsakingas banky paskoly
portfelis mazina banky pazeidziamumg finansiniams suk¢iavimams bei neteisétiems pinigy srautams,
o aukstas neveiksniy paskoly lygis gali sudaryti palankesnes sglygas nelegaliy finansiniy operacijy
plitimui.

Kapitalo pakankamumo rodiklis. Lenteléje (Zr. lenteleé 13) pateikiami Baltijos Saliy —
Lietuvos, Latvijos ir Estijos — kapitalo pakankamumo rodikliai (procentais) 2012 — 2021 mety

laikotarpyje.

13 lentele.
Baltijos Saliy kapitalo pakankamumo rodikliai nuo 2012 iki 2021 mety (procentais)

Metai Lietuva Latvija Estija
2012 15,26 14,53 19,28
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2013 17,32 16,51 21,00
2014 20,91 17,07 35,21
2015 24,29 19,33 36,01
2016 19,09 17,66 34,54
2017 18,79 18,83 30,15
2018 18,45 20,61 30,37
2019 23,29 20,61 26,56
2020 23,63 26,04 27,29
2021 23,22 24,62 23,63

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis Tarptautinio valiutos fondo duomenimis

Kapitalo pakankamumo rodiklis parodo gebéjimg padengti galimus nuostolius ir iSlaikyti

veiklos stabilumg nepalankiomis ekonominémis salygomis. 2012 — 2021 m. laikotarpiu visose

Baltijos Salyse rodikliai iSliko gerokai auksStesni nei minimaliis reguliaciniai reikalavimai, o tai rodo

pakankamg banky sektoriaus kapitalizacija ir finansinj atsparumg. Estija iSsiskyré aukSciausiais

kapitalo pakankamumo rodikliais, tuo tarpu Lietuvoje ir Latvijoje rodikliai laikotarpio pabaigoje

taipogi stabilizavosi aukStame lygyje.

Kapitalo pakankamumo lygis lemia banky gebé¢jimg veikti laikantis griezty reguliaciniy

reikalavimy ir uztikrinti finansinj stabilumg ilguoju laikotarpiu. Pakankamas kapitalo rezervas

sumazina banky juatrumg finansiniams sukrétimams ir leidzia palaikyti stabilesne rizikos valdymo

praktika, jskaitant pinigy plovimo prevencijos procediiry jgyvendinima.

Turto grazos rodiklis. Lentel¢je (Zr. lentelé 14) pateikiami Baltijos Saliy — Lietuvos, Latvijos

ir Estijos — kapitalo pakankamumo rodikliai (procentais) 2012 — 2021 mety laikotarpyje.

14 lentelé.

Baltijos Saliy turto grqgzos rodikliai nuo 2012 iki 2021 mety (procentais)

Metai Lietuva Latvija Estija
2012 0,94 -0,04 2,11
2013 1,48 0,43 3,04
2014 0,92 0,82 1,99
2015 1,14 1,10 3,31
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2016 1,22 1,82 0,78
2017 0,99 0,51 1,26
2018 1,17 1,00 1,40
2019 1,15 0,33 0,85
2020 0,96 0,29 0,75
2021 0,81 0,74 0,99

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis Pasaulio banko duomenimis

Turto grazos rodiklis parodo banky gebéjima generuoti pelna i§ turto ir atspindi jy veiklos
efektyvumag. 2012 — 2021 m. laikotarpiu Estijos bankai daugeliu mety pasizyméjo didesniu ROA
rodikliu nei Lietuva ir Latvija, kas rodo aukstesnj pelningumo lygj. Lietuvoje ROA iSliko stabiliai
teigiamas visg laikotarpj, tuo tarpu Latvijoje kai kuriais metais fiksuotas laibai Zemos, beveik nulinés,
turto grazos reikSmes, ypac laikotarpio pradzioje.

ROA rodiklis yra reikSmingas vertinant banky sektoriaus stabilumg ir pinigy plovimo
prevencijos prieminiy veiksminguma, nes pelningi bankai turi daugiau galimybiy invesuoti j rizikos
valdymo, vidaus kontroles ir AML sistemas. MaZesnis pelningumas gali riboti Sias investicijas ir

didinti banky pazeidziamuma neteisétiems finansiniams srautams.
3.2 AprasSomoji statistika ir kintamyju charakteristikos

Siame poskyriuje pateikiama tyrime naudojamy kintamyjy apraSomoji statistika (Zr. priedas
1), siekiant jvertinti duomeny struktiira, pagrindines jy tendencijas ir sklaidg pries atlickant regresing
analiz¢. Analizuojami bany sektoriaus stabilumo, pinigy plovimo prevencijos bei makroekonominiai
rodikliai, kurie naudojami tolimesniam hipoteziy tikrinimui. Aprasomoji statistika leidzia jvertinti
kintamyjy reikSmiy variacija, palyginti rodikliy lygius tarp Baltijos $aliy ir nustatyti, ar duomenys yra

tinkami regresinei analizei. Gauti duomenys yra pateikiami lentel¢je (zr. lentele 15).

15 lentelé.

SPSS aprasomoyji statistika, naudota hipoteziy tikrinimui

Rodiklis Min. reik§mé Max. reikSmé Vidurkis Std. nuokrypis
Z-score 5,122 13,339 8,33630 2,020817
Basel AML indeksas 2,36 5,36 3,7567 0,83202
BVP 23,24 67,04 36,4647 11,46830
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Infliacija -0,9 4,7 1,777 1,6656

Nedarbo lygis 4,5 15,1 8,387 2,4720

ROA -0,04 3,31 1,1420 0,72506
CAR 14,53 36,01 22,8033 5,84054
Nevelksniy paskoly 0,5 14,1 4,057 3,2163

rodilis

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis SPSS tyrimo rezultatais

Remiantis lenteléje pateiktais duomenimis, banky sektoriaus stabilumg atspindin¢io Z-score
rodiklio vidurkis tiriamuoju laikotarpiu sieké 8,34, o standartinis nuokrypis — 2,02. Z-score reikSmes
svyravo nuo 5,12 iki 13,34, kas rodo, jog banky sektoriaus stabilumas Baltijos Salyse ir skirtingais
laikotarpiais nebuvo vienodas. Vis délto, palyginti su kritinémis ribomis, Sios reikSmés leidzia teigti,
kad banky sistema bendrai i§liko pakankamai stabili, taciau pasizymejo skirting atsparumo lygiu.

Pinigy plovimo prevencijos rodiklio — Basel AML indekso — vidurkis sudaré 3,76, o
standartinis nuokrypis — 0,83, o reikSmés svyravo intervale nuo 2,36 iki 5,36. Kadangi mazesné
indekso reikSmé reisSkia efektyvesng AML sistemg ir mazesng pinigy plovimo rizika, gauti rezultatai
rodo, jog tarp Saliy ir tirlamy mety egzistavo reikSmingi AML priemoniy efektyvumo skirtumai. Tai
sudaro pagrindg toliau analizuoti, kaip Sie skirtumai siejasi su banky sektoriaus stabilumu.

Makroekonominiy ir banky sektoriaus rodikliy apraSomoji statistika taip pat atskleidzia
reikSmingg duomeny variacijg. Vidutinis BVP sieké 36,46 mlrd. JAV doleriy, o infliacijos vidurkis —
1,78%, tuo tarpu nedarbo lygis vidutiniS8kai sudaré 8,39%. Banky sektoriaus finansinés buklés
rodikliai rodo, kad neveiksniy paskoly dalis vidutinisSkai sieké 4,06%, turto grazos vidurkis (ROA) —
1,14%, o kapitalo pakankamumas sieké 22,8%. Sie rezultatai patvirtina, jog ekonomin¢ aplinka, tiek
banky sektoriaus finansiné buklé buvo vienalyté, todél Siy kintamyjy jtraukimas ] regresinius
modelius yra pagristas ir bitinas siekiant patikimai jvertinti pinigy plovimo prevencijos priemoniy

poveikj banky sektoriaus stabilumui.

3.3 Hipoteziy tikrinimas

Siame poskyryje atlickamas empyrinio tyrimo hipoteziy tikrinimas, siekiant jvertinti pinigy

plovimo prevencijos priemoniy poveikj banky sektoriaus stabilumui Baltijos Salyse. Tyrimas
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grindziamas paneliniy duomeny regresijos analize, kuri leidzia jvertinti rySius tarp pinigy plovimo
prevencijos, banky sektoriaus stabilumo ir juos veikianciy makroekonominiy bei banky sektoriaus
finansiniy veiksniy. Hipotezés suformuluotos remiantis teoriniu pagrindu bei anksesniy moksliniy
tyrimy rezultatais.

H1 tikrinimo eiga. Siekiant patikrinti pirmaja hipoteze, buvo sudarytas daugybinés regresijos
modelis, kuriame priklausomas kintamasis yra banky sektoriaus stabilumg atspindintis Z-score
rodiklis, o nepriklausomas kintamasis — Basel AML indeksas. Siekiant sumazinti galimg iSkraipyma
ir atsizvelgiant 1 bendrg ekonomine aplinka, ; model] taip pat buvo jtraukti kontroliniai
makroekonominiai rodikliai: BVP, infliacija ir nedarbo lygis.

Atlikus tiesinés regresijos analizg, regresijos modelis yra statistiSkai reikSmingas (F = 12,864;
p < 0,001), o tai reiskia, kad pasirinkti kintamieji bendrai paasiSkina banky sektoriaus stabilumo
poky¢ius. Modelio determinacijos koeficientas R? = 0,673, pakoreguotas Adjusted R = 0,621, rodo,
kad apie 62,1% Z-score variancijos yra paaiSkinama modelj jtrauktais kintamaisiais. Tai leidzia teigti,
kad modelis pasiZymi pakankamu aiSkinamumu (Zr. lentele 16).

Atlikti diagnostiniai testai patvirtino regresijos modelio tinkamuma (Zr. priedas 2; priedas 3):

e Multikolinearumo rizika nenustatyta, kadangi visy kintamyjy VIF reikSmés yra
mazesnés nei 2, o tolerancijos rodikliai virSija rekomenduojama ribg (Tolerance > 0,2).

e Durbin-Watson statistika lygi 1,996, o tai rodo, kad modelyje néra autokoreliacijos
problemos.

e Normalumo prielaida tenkinama, nes P-P grafike standartizuotos liekanos
i§sidésciusios arti teorinés normaliosios pasiskirstymo linijos.

e Lickany sklaidos diagrama neparodé¢ ryskiy heteroskedastiSkumo pozymiy, todél
galima laikyti, kad dispresijos pastovumo prielaida néra pazeista.

Regresijos rezultaty analizé parode, jog Basel AML indeksas turi statistiSkai reikSmingg
neigiamg poveikj Z-score rodikliui (B = -1,248; p = 0,001) (Zr. lentel¢ 17). Tai reikSia, kad did¢jant
pinigy plovimo rizikai (t.y. aukStesniam Basel AML indekso lygiui), banky sektoriaus stabilumas
reikSmingai mazéja. Atitinkamai, efektyvesnés pinigy plovimo prevencijos priemonés, kurios yra
siejamos su mazesniu AML indekso lygiu, yra susijusios su didesniu banky sektoriaus stabilumu.

Tarp kontroliniy kintamuyjy statistiSkai reikSmingas poveikis nustatytas BVP (B = -0,122; p <
0,001), tuo tarpu infliacijos ir nedarbo lygio poveikis Siame modelyje nebuvo statistiskai reikSmingas.

Atsizvelgiant | regresinés analizés rezultatus, galima teigti, kad pinigy plovimo prevencijos

priemonés turi reikSminga poveikj banky sektoriaus stabilumui Baltijos Salyse. Neigiamas ir
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statistiSkai reikSmingas Basel AML indekso koeficientas patvirtina, jog efektyvesné AML sistema yra
susijusi su didesniu banky sektoriaus atsparumu ir mazesne finansiniy sukretimy rizika.

Apibendrinant, pirmoji hipotez¢ yra patvirtinama.

16 lentelé.

Regresijos modelio statistinés charakteristikos (H1)

Rodiklis Reik§mé
F statistika 12,864
p reik§mé (modelio) < 0,001
Adjusted R? 0,621
Durbin-Watson 1,996

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis SPSS tyrimo rezultatais

17 lentelé.

Regresinés analizés rezultatai (H1)
Kintamasis Koeficientas (B) Std. paklaida t p reikSmé
Basel AML -1,248 0,339 -3,675 0,001
indeksas
BVP -0,122 0,021 -5,833 <0,001
Infliacija -0,125 0,148 -0,842 0,408
Nedarbo lygis 0,033 0,113 0,293 0,772

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis SPSS tyrimo rezultatais

H2a tikrinimo eiga. Siekiant patikrinti antraja tyrimo hipotezg, jog pinigy plovimo
prevencijos priemoniy efektyvumas priklauso nuo Salies ekonominiy salygy, buvo sudarytas
regresijos modelis su sgveikos kintamuoju tarp Basel AML indekso ir BVP (Zr. priedas 4; priedas 5).
Saveikos kintamasis leidzia jvertinti, ar ekonominio aktyvumo lygis keifia pinigy plovimo
prevencijos priemoniy poveikj banky sektoriaus stabilumui, matuojamam Z-score rodikliui. Modelyje
taip pat buvo jtraukti kiti kontroliniai makroekonominiai rodikliai — infliacija ir nedarbo lygis.

Regresinés analizés rezultatai parod¢, kda sudarytas modelis yra statistiSkai reikSmingas (F =

10,805; p < 0,001), o jo paaiskinamoji galia yra pakankamai auksta (Adjusted R> = 0,628), kad rodo,

52



jog pasirinkti kintamieji reikSmingai paaiskina banky sektoriaus stabilumo poky¢ius Baltijos Salyse.
Durbin-Watson statistikos reikSmé (1,956) leidzia daryti iSvada, kad modelyje néra autokoreliacijos

problemy (Zr. lentelé 18).

18 lentelé.
Regresijos modelio statistinés charakteristikos (H2a)
Rodiklis Reik§mé
F statistika 10,805
p reik§mé (modelio) <0,001
Adjusted R? 0,628
Durbin-Watson 1,956

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis SPSS tyrimo rezultatais

Pagrindinis H2a hipotezés kintamasis — sgveikos terminas tarp Basel AML indekso ir BVP —
néra statistiSkai reikSmingas (p = 0,231). Tai reiskia, kad BVP lygis statistiSkai reikSmingai nekeicia
pinigy plovimo prevencijos priemoniy poveikio banky sektoriaus stabilumui. Nors kintamieji, tokie
kaip Basel AML indeksas ir BVP, pasizymi silpnu statistiniu reikSmingumu (p <0,1), jy sagveika neturi

reikSmingo papildomo poveikio Z-score rodikliui (Zr. lentelé 19).

19 lentelé.

Regresinés analizes rezultatai (H2a)
Kintamasis Koeficientas (B) Std. paklaida t p reikSmé
Basel AML -3,454 1,825 -1,892 0,071
indeksas
BVP -0,384 0,214 -1,792 0,086
Infliacija -0,157 0,149 -1,054 0,303
Nedarbo lygis 0,014 0,113 0,121 0,905
AML*BVP 0,075 0,061 1,230 0,231

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis SPSS tyrimo rezultatais
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Atsizvelgiant | gautus rezultatus, H2a hipotez¢ nepasitvirtino. Tyrimas neparod¢ statistiSkai
reikSmingos priklausomybés tarp pinigy plovimo prevencijos priemoniy poveikio banky sektoriaus
stabilumui ir Salies ekonominio aktyvumo lygio, matuojamo BVP rodikliu.

H2b tikrinimo eiga. Antroji hipotezés dalis (H2b) siekia jvertinti, ar pinigy plovimo
prevencijos priemoniy poveikis banky sektoriaus stabilumui prikauso nuo infliacijos lygio. Siai
hipotezei patikrinti buvo sudarytas regresinis modelis, kuriame, be pagrindinio AML rodiklio ir
makroekonominiy kontroliniy kintamyjy, ijtrauktas sgveikos kintamasis AML*INFLIACIJA,
atspindintis AML priemoniy ir infliacijos tarpusavio poveikj banky sektoriaus stabilumui,
matuojamam Z-score rodikliu (Zr. priedas 6; priedas 7).

Regresijos modelis yra statistiSkai reikSmingas (F = 9,927; p < 0,001), o koreguotas
determinacijos koeficientas (Adjusted R? = 0,606) rodo, kad modelis paaiskina apie 60,6 % banky
sektoriaus stabilumo (Z-score) variacijos. Durbn-Watson statistikos reik§mé (1,968) leidZia teigti, jog

autokoreliacijos problemos modelyje nenustatytos (Zr. lentelé 20).

20 lentelé.

Regresijos modelio statistinés charakteristikos (H2b)

Rodiklis Reik§mé
F statistika 9,927
p reik§mé (modelio) < 0,001
Adjusted R? 0,606
Durbin-Watson 1,968

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis SPSS tyrimo rezultatais

Regresijos rezultatai rodo, kad Basel AML indeksas iSlieka statistiSkai reik§Smingas ir
neigiamai susijes su banky sektoriau stabilumu (B = -1,340; p=0,010). Tai reik$ia, kad didesn¢ pinigy
plovimo rizika siejama su mazesniu banky sektoriaus stabilumu, patvirtinant teorines prielaidas apie
AML svarbg finansiniam atsparumui.

BVP taip pat turi statistiSkai reikSminga neigiamg poveikj Z-score rodikliui (B = -0,123; p <
0,001), o tai gali buti siejama su spartesnés ekonominés plétros laikotarpiais, didé¢jancia finansiniy
srauty apimtimi ir didesnémis rizikomis banky sektoriuje. Tuo tarpu infliacijos ir nedarbo lygio

atskiras poveikis banky stabilumui Siame modélyje néra statistikskai reikSmingas.
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AML ir infliacijos sgaveikos kintamasis (AML*INFLIACIJA) néra statistiSkai reikSmingas (p
=0,783). Tairodo, jog infliacijos lygis nekei¢ia pinigy plovimo prevencijos priemoniy poveikio banky

sektoriaus stabilumui Baltijos Salyse nagrin¢jamu laikotarpiu (zr. lentelé 21).

21 lentelé.

Regresinés analizes rezultatai (H2b)

Kintamasis Koeficientas (B) | Std. paklaida t p reik§mé
Basel AML indeksas -1,340 0,479 -2,796 0,010
BVP -0,123 0,022 -5,653 <0,001
Infliacija -0,319 0,712 -0,448 0,658
Nedarbo lygis 0,036 0,116 0,311 0,759
AML*INFLIACIJA 0,055 0,198 0,279 0,783

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis SPSS tyrimo rezultatais

Apibendrinant galima teigti, kad infliacija, nors ir svarbus makoekonominis veiksnys,
nesustiprina ir nesusilpnina AML priemoniy poveikio banky sektoriaus stabilumui, o pagrindinis
stabilumo veiksnys iSlieka pats pinigy plovimo rizikos lygis.

H2c¢ tikrinimo eiga. Siekiant jvertinti, ar darbo rinkos bikl¢ keifia pinigy plovimo
prevencijos priemoniy poveikj banky sektoriaus stabilumui, buvo sudarytas regresijos modelis, ] kurj
jtrauktas saveikos kintamasis AML*NEDARBAS (Zr. priedas 8; priedas 9). Sis modelis leidZia
nustatyti, ar esant skirtingam nedarbo lygiui AML priemoniy efektyvumas banky stabilumo atzvilgiu
kinta.

Modelio statistinés charakteristikos rodo, kad modelis yra statistiSkai reikSmingas (F=12,001;
p <0,001), o Adjusted R?= 0,655, kas reiskia, jog apie 65,5 % banky sektoriaus stabilumo (Z-score)
variacijos paaiSkinama j model]j jtrauktais kintamaisiais. Durbin-Watson statistika (2,017) leidZia

teigti, kad autokoreliacijos problema modelyje néra reikSminga (Zr. lentelé 22).

22 lentelé.

Regresijos modelio statistinés charakteristikos (H2c)

Rodiklis Reik§mé
F statistika 12,001
p reik§mé (modelio) < 0,001
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Adjusted R? 0,655
Durbin-Watson 2,017

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis SPSS tyrimo rezultatais

Rezultatai rodo, kad BVP iSlieka stipriai neigiamai ir statistiskai reik§mingai susijes su banky
sektoriaus stabilumu (p < 0,001), patvirtindamas, jog ekonominés plétros svyravimai turi reikSmingg
poveik] finansiniam stabilumui. Tuo tarpu Basel AML indeksas Siame modelyje néra statistiSkai
reikSmingas, kas gali biiti siejama su sgveikos kintamojo jtraukimu.

Svarbiausias $io modelio rezultatas - sgveikos kintamasis AML*NEDARBAS pasizymi
silpnu, taciau artimu statsitiniam reikSmingumui neigiamu poveikiu (p < 0,1) (zr. lentele 23). Tai
leidZia daryti prielaida, jog didéjant nedarbo lygiui, AML priemoniy poveikis banky sektoriaus
stabilumui silpné¢ja. Kitaip tariant, blogéjanti darbo rinkos situacija gali didinti ekonominj ir socialinj

paZeidziamuma, taip sudarydama maZiau palankias sglygas efektyviam AML priemoniy veikimui.

23 lentelé.

Regresinés analizes rezultatai (H2c)

Kintamasis Koeficientas (B) Std. paklaida t p reikSmé
Basel AML

0,364 0,924 0,394 0,697
indeksas
BVP -0,130 0,020 -6,375 <0,001
Infliacija -0,105 0,142 -0,741 0,466
Nedarbo lygis 0,799 0,425 1,187 0,072
AML*NEDARBAS -0,188 0,101 -1,862 0,075

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis SPSS tyrimo rezultatais

Apibendrinant galima teigti, jog H2c hipotez¢ yra i§ dalies patvirtinama, nes nustatyta, kad
nedarbo lygos gali veikti kaip kontekstinis veiksnys, keifiantis AML priemoniy poveiki banky
sektoriaus stabilumui.

H2 iSvada. Apibendrinant H2 hipotezés rezultatus, galima teigti, kad pinigy plovimo
prevencijos priemoniy poveikis banky sektoriaus stabilumui Baltijos Salyse priklauso nuo Salies

ekonominiy salygy, taciau §is poveikis néra vienodas visy makroekonominiy veiksniy atzvilgiu.
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Tyrimo rezultatai parodé, kad ekonominés plétros rodikliai yra reikSmingai susij¢ su banky
sektoriaus stabilumu, taciau jy sgveika su AML priemonémis néra pakankamai stipri, kad biity galima
teigti, jog ekonomikos augimas sistemingai sustiprina ar susilpnina AML poveik].

Vis délto, nedarbo lygio sgveika su AML priemonémis pasizyméjo silpnu, taciau statistiSkai
reik§mingu (p < 0,1) poveikiu, leidzianciu daryti prielaida, kad blogéjanti darbo rinkos situacija gali
silpninti AML priemoniy efektyvuma banky sektoriaus stabilumo atzvilgiu. Tai rodo, kad socialinis
ir ekonominis pazeidziamumas gali sudaryti maziau palankig aplinkg veiksmingai pinigy plovimo
prevencijai.

Atsizvelgiant | gautus rezultatus, H2 hipotez¢ yra i§ dalies patvirtinama — ekonomines sglygos
gali veikti kaip kontekstinis veiksnys, kei¢iantis AML priemoniy poveikj banky sektoriaus stabilumui,
taciau §is poveikis priklauso nuo konkretaus makroekonominio rodiklio.

H3a tikrinimo eiga. Siekiant jvertinti, ar pinigy plovimo prevencijos priemoniy poveikis
banky sektoriaus stabilumui priklauso nuo banky pelningumo lygio, buvo sudarytas regresijos
modelis su sgveikos kintamuoju AML ROA. Priklausomas kintamasis modelyje — banky sektoriaus
stabilumg atspindintis Z-score rodiklis (Zr. priedas 10; priedas 11).

Regresijos modelis yra statistiskai reikmingas (F = 31,225; p <0,001), o Adjusted R? = 0,862,
kas rodo, jog 1 modelj jtraukti kintamieji paaiSkina apie 86,2% banky sektoriaus stabilumo (Z-score)
variancijos. Durbin-Watson statistikos reikSmé (1,801) leidzia teigti, kad reikSmingos autokoreliacijos

problemos modelyje nenustatytas (Zr. lentelé 24).

24 lenteleé.
Regresijos modelio statistinés charakteristikos (H3a)
Rodiklis Reik§mé
F statistika 31,225
p reik§mé (modelio) < 0,001
Adjusted R? 0,862
Durbin-Watson 1,801

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis SPSS tyrimo rezultatais

Regresijos rezultaty analizé parodé, kad banky pelningumo rodiklis (ROA) turi teigiamg ir
statistiSkai reikSminga poveikj banky sektoriaus stabilumui (B = 1,036; p < 0,001). Tai reiskia, jog
didesnis banky pelningumas siejamas su didesniu finansiniu stabilumu.
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Tuo tarpu sgveikos kintamasis AML ROA néra statistiSkai reikSmingas (p = 0,121). Tai rodo,
kad banky pelningumo lygis statistiSkai nereikSmingai keicia pinigy plovimo prevencijos priemoniy
poveikj banky sektoriaus stabilumui. Kitaip tariant, nors pelningesni bankai pasizymi didesniu
stabilumu, AML priemoniy poveikis stabilumui reikSmingai nekinta nuo ROA lygio (Zr. lentel¢ 25).

IS kontroliniy kintamyjy statistiSkai reikSmingas iSliecka BVP, kurio neigiamas koeficientas

rodo, jog ekonomikos cikly svyravimai gali turéti reikSmingg jtaka banky stabilumui Baltijos Salyse.

25 lentelé.

Regresinés analizes rezultatai (H3a)

Kintamasis Koeficientas (B) Std. paklaida t p reik§mé
Basel AML -0,518 0,194 -2,672 0,014
indeksas

BVP -0,089 0,014 -6,220 <0,001
Infliacija -0,007 0,095 -0,808 0,427
Nedarbo lygis 0,024 0,072 -0,336 0,740
ROA 1,036 0,169 6,135 <0,001
AML*ROA -0,292 0,181 -1,608 0,121

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis SPSS tyrimo rezultatais

Atsizvelgiant | gautus rezultatus, H3a hipotezé nepatvirtinama. Tyrimo rezultatai rodo, kad
nors ir banky pelningumas (ROA) turi teigiamg ir statistiSkai reikSmingg poveikj banky sektoriaus
stabilumui, jis nereikSmingai modifikuoja pinigy plovimo prevencijos priemoniy poveikj stabilumui.

H3b tikrinimo eiga. Sioje poskyrio dalyje tikrinama H3b hipotezé, teigianti, kad pinigy
plovimo prevencijos priemoniy poveikis banky sektoriaus stabilumui priklauso nuo banky sektoriaus
kapitalo pakankamumo lygio. Banky sektoriaus stabilumas vertinamas naudojant Z-score rodiklj, o
kapitalo pakankamumas — CAR rodiklj. Modelyje taip pat jtraukti kontrolinai makroekonominiai
kintamieji: BVP, infliacija ir nedarbo lygis (Zr. priedas 12; priedas 13).

Pries atliekant regresing analize buvo atlikta Pearsono (angl. Pearson) koreliaciné analize,
siekiant jvertinti tiesinius rySius tarp pagrindiniy kintamyjy (Zr. priedas 14). Gauti rezultatai parode,
kad Z-score rodiklis statistiSkai reikSmingai teigimai koreliuoja su CAR rodikliu (r = 0,506; p <0,01),
kas rodo, jog didesnis banky kapitalo pakankamumas siejamas su didesniu banky sektoriaus stabilumu.

Tuo tarpu Basel AML indeksas yra statistiSkai reikSmingai neigiamai susijgs su Z-score (r = -0,393;
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p <0,05), patvirtindamas prielaida, kad grieztesné AML aplinka siejama su didesniu banky stabilumu.
Tuo tarpu, saveikos kintamojo AML CAR koreliacijos nebuvo galima apskai¢iuoti, kadangi Sis
kintamasis SPSS sistemoje buvo identifikuotas kaip pastovus (angl. constant), o tai reiskia, kad jis
neturéjo pakankamos dispersijos statistinei analizei atlikti.

Atlikus daugialype regresing analize be saveikos kintamojo AML_CAR, gautas modelis buvo
statsitiSkai reik§mingas (F = 11,330; p < 0,001), o Adjusted R? reik§mé sudaré 0,640, kas rodo, kad

modelis paaiskina apie 64% banky sektoriaus stabilumo (Z-score) variacijos (zr. lentelé 26).

26 lentelé.

Regresijos modelio statistinés charakteristikos (H3b)

Rodiklis Reik§mé
F statistika 11,330
p reik§mé (modelio) < 0,001
Adjusted R? 0,640
Durbin-Watson 1,814

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis SPSS tyrimo rezultatais

Regresijos rezultatai parodé, kad Basel AML indeksas turi statistiSkai reikSmingg neigiama
poveikj banky sektoriaus stabilumui ( B = -1,073; p = 0,005), patvirtindamas, jog efektyvesné pinigy
plovimo prevencijos sistema siejama su stabilesniu banky sektoriumi. Tuo tarpu CAR rodiklio
poveikis Z-score nebuvo statistiSkai reikSmingas (p = 0,137), nors koeficiento Zenklas isliko teigiamas,
kaip ir tikétasi teoriskai (zr lentelé 27).

Svarbu pazyméti, kad sgveikos kintamasis AML CAR nebuvo jtrauktas j galutinj regresijos
modelj dél techniniy duomeny apribojimo. SPSS programiné jranga identifikavo §j kintamaji kaip
pastovy, todél jis netur¢jo statistinés dispersijos ir negalé¢jo biiti naudojamas regresinéje analizeje. Dél
Sios priezasties H3b hipotezé buvo vertinama remiantis tiesioginiu CAR poveikiu banky stabilumui,

o ne sgveikos efektu su AML rodikliu.
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27 lentelé.

Regresinés analizes rezultatai (H3b)

Kintamasis Koeficientas (B) Std. paklaida t p reik§mé
Basel AML

-1,073 0,349 -3,071 0,005
indeksas
BVP -0,111 0,022 -5,129 <0,001
Infliacija -0,002 0,165 -0,013 0,990
Nedarbo lygis 0,177 0,145 1,225 0,233
CAR 0,100 0,065 1,540 0,137

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis SPSS tyrimo rezultatais

Atsizvelgiant | gautus rezultatus, galima teigti, kad banky kapitalo pakankamumas yra svarbus
banky sektoriaus stabilumo veiksnys, tafiau Siame tyrime nebuvo nustatyta, jog kapitalo
pakankamumas reik§mingai keisty AML priemoniy poveikj banky sektoriaus stabilumui. To pasekoje,
H3b hipotezeé Siame tyrime nebuvo patvirtinta, o gauti rezultatai turéty buti vertinami atsizvelgiant j
duomeny imties ribotuma.

H3c tikrinimo eiga. Si hipotezé siekia jvertinti, ar banky sektoriaus rizikos rodiklis —
neveiksniy paskoly lygis — kei¢ia pinigy plovimo prevencijos poveikj banky stabilumui Baltijos Salyse.
Pries atliekant regresing analizg, buvo jvertinti pagrindiniai kintamyjy tarpusavio rySiai, taikant
Pearsono koreliacijos analiz¢ (zr. priedas 15).

Pearsono koreliacijos rezultatai parodé, kad banky stabilumo rodiklis (Z-score) yra neigiamai
susijes su Basel AML indeksu (r = -0,393; p = 0,031), o tai reiSkia, jog grieztesnés ir efektyvesnés
AML priemonés yra susijusios su didesniu banky stabilumu. Tuo tarpu neveiksniy paskoly rodiklis
su Z-score neturéjo statistiskai reikSmingo tiesinio rySio (r = -0,173; p = 0,361). Taip pat nustatyta
vidutinio stiprumo teigiam koreliacija tarp Basel AML indekso ir neveiksniy paskoly rodiklio (r =
0,451; p = 0,012), kas rodo, jog Salys su prastesniais AML vertinimais dazniau pasizymi didesniu
neveiksniy paskoly lygiu.

Atliekant regresing analiz¢ su sgveikos kintamuoju (AML_NPL), jis buvo automatiskai
pasalintas dél tos pacios priezasties, taikytos AML CAR hipotezés tikrinimui. Galutiniame regresijos
modelyje buvo jtraukti pagrindiniai kintamieji: Basel AML indeksas, neveiksniy paskoly rodiklis,
BVP, infliacija ir nedarbo lygis. Modelis buvo statistiSkai reikSmingas (F = 9,893; p < 0,001), o
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paaiskinta dispersijos dalis sieké 67,3% (Adjusted R?= 0,605), kas rodo pakankamai gera modelio
aiSkinamajg galig (Zr. lentelé 28) (zr. priedas 16; priedas 17).

28 lentelé.

Regresijos modelio statistinés charakteristikos (H3c)

Rodiklis Reik§mé
F statistika 9,893
p reik§mé (modelio) <0,001

Adjusted R? 0,605
Durbin-Watson 2,004

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis SPSS tyrimo rezultatais

Regresijos rezultatai parode, kad Basel AML indeksas turi statistiSkai reikSminga teigiamag
poveikj stabilumui (B = 0,051; p = 0,001), patvirtindamas, jog efektyvesnés pinigy plovimo
prevencijos priemonés yra susijusios su didesniu banky stabilumu. Tuo tarpu neveiksniy paskoly
rodikli opoveikis Z-score nebuvo ststistiSkai reikSmingas (p = 0,884), tod¢l negalima teigti, kad Sis
rodiklis tiesiogiai ar per sgveika reikSmingai keisty AML priemoniy poveikj banky stabilumui (zr.
lentelé 29).

29 lenteleé.

Regresinés analizés rezultatai (H3c)
Kintamasis Koeficientas (B) Std. paklaida t p reikSmé
Basel AML -1,246 0,346 -3,597 0,001
indeksas
BVP -0,122 0,021 -5,702 <0,001
Infliacija -0,125 0,151 -0,825 0,417
Nedarbo lygis 0,051 0,166 0,306 0,762
NPL -0,017 0,118 -0,147 0,884

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis SPSS tyrimo rezultatais
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Apibendrinant galima teigti, kad H3c hipotezé nebuvo patvirtinta. Nors neveiksniy paskoly
rodiklis yra svarbus banky sektoriaus rizikos indikatorius, Siame tyrime nebuvo nustatyta, jog jis
reik§mingai modifikuoty AML priemoniy poveikj banky stabilumui Baltijos Salyse.

H3 isvada. Trecioji hipotezé buvo skirta jvertinti, ar banky sektoriaus finansinai rodikliai
kei¢ia pinigy plovimo prevencijos priemoniy poveikj banky stabilumui Baltijos Salyse. Sia tikslui
buvo taikyti regresniai modeliai, j kuriuos jtraukti AML indekso ir atitinkamy banky rodikliy sgveikos
kintamieji.

Tyrimo rezultatai parode¢, kad nors kai kurie banky rodikliai turé¢jo statistiSkai reikSminga
tiesioginj poveikj banky stabilumui, nei vienu atveju nebuvo nustatytas statistiSkai reikSmingas AML
ir banky sektoriaus rodikliy sgveikos efektas. Tai reikSia, kad banky pelningumas, kapitalo

pakankamumas ar neveiksniy paskoly lygis nekei¢ia AML priemoniy poveikio banky stabilumui.

3.4 Baltijos Saliy lyginamoji analizé

Siame poskyryje atliekama Baltijos $aliy lyginamoji analizé, siekiant i§samiau interpretuoti
empyrinio tyrimo rezultatus regioniniu kontekstu. Skirtingai nei ankstesniuose poskyriuose, kuriuose
buvo taikomi statistiniai metodai ir tikrinamos tyrimo hipotezes, Siame poskyryje pagrindinis démesys
skiriamas gaty rezultaty palyginimui bei jy paaiskinimui, atsizvelgiant j Saliy ekonomines, institucines
ir finansy sektoriaus ypatybes. Sis analizés metodas leidZia geriau suprasti, kodél pinigy plovimo
prevencijos priemoniy poveikis banky sektoriaus stabilumui Baltijos Salyse pasireiskia biitent tokiu
mastu ir pobudziu.

Empyrinio tyrimo rezultatai parodé, kad pinigy plovimo prevencijos priemongés turi statsitiskai
reikSmingg poveikj banky sektoriaus stabilumui visose Baltijos Salyse, kas patvirtina H1 hipotezg
regioniniu lygmeniu. Tai leidzia teigti, jog AML priemoniy veiksimngumas néra izoliuotas vienai
Saliai, bet yra biidingas visam Baltijos regionui. Vis délto lyginamoji analizeé atsleidzia, kad banky
sektoriaus stabilumo lygis bei pinigy plovimo rizika tarp $aliy skiriasi. Esita pasizymi aukStesniu
banky sektoriaus stabilumu ir maZesne pinigy plovimo rizika, o tai gali buti siejama su stipresnémis
institucinémis struktiiromis, nuoseklesne finansy priezitiros sistema ir ansktymu AML priemoniy
integravimu 1 nacionaling finansy politika. Tuo tarpu Latvija ilga laikg pasizyméjo didesne pinigy
plovimo rizika ir didesniu banky sektoriaus pazeidZziamumu, yap¢ iki jvykdyty reikSmingy finansy
sektoriaus reformy. Lietuva, palyginti su Siomis Salimis, uZzémé tarping pozicija, iSsiskirdama

santykinai stabiliu banky sektoriumi ir viddutinio lygio pinigy plovimo rizika.
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H2 hipotezés rezultatai papildomai parod¢, kad pinigy plovimo prevencijos priemoniy
poveikis banky sektoriau stabilumui Baltijos Salyse néra vienodas skirtingomis ekonominémis
salygomis. Makroekonominiai veiksniai, tokie kaio ekonomikos augimas, infliacija ir nedarbo lygis,
veikia kaip modifikuojantys veiksniai, galintys sustiprinti arba susilpninti AML priemoniy poveikj.
Lyginamoji analize leidzia pastebéti, kad Salys, kuriy ekonominé aplinka pasizymi didesniu stabilumu
ir mazesniu ekonominiu neapibréztumu, geba efektyviau jgyvendinti AML priemones ir iSlaikyti
banky sektoriaus atsparumg ekonominiams sukrétimams. Estijos atvejis rodo, kad stabilesné
makroekonominé aplinka sudaro palankesnes sglygas ne tik banky sektoriau stabilumui, bet ir
efektyvesniam AML reguliavimo taikymui. Tuo tarpu Latvijoje ekonominiai svyravimai turéjo
didesnj poveikj banky sektoriaus stabilumui, o tai gal¢jo silpninti AML priemoniy efektyvuma
skirtingais metais. Analizuojant Lietuvos situacijg, galima teigti, kad Salis pasiZymé€jo gana
subalansuotu ekonominiu ir finansiniu vystimusi, todél AML priemoniy poveikis banky sektoriaus
stabilumui pasireiSké nuosekliau, taciau ne taip ryskiai kaip Estijoje. Tai leidZia daryti iSvada, kad
makroekonominis kontekstas yra svarbus veiksnys, lemiantis ne tik banky sektoriaus stabiluma, bet
ir tai, kaip efektyviai veikia pinigy plovimo prevencijos priemongs.

Galiausiai, H3 hipotezé, siejusi AML priemoniy poveikj su banky sektoriaus finansine bukle,
nebuvo patvirtinta nei bendai, nei atksiry Baltijos Saliy lygmeniu. Nors tokie banky sektoriaus
rodikliai kaip pelningumas, kapitalo pakankamumas ir neveiksniy paskoly lygis turéjo tiesioginj
poveikj banky sektoriaus stabilumui, jy sgveika su AML priemonémis nebuvo statsitiSkai reikSminga.
Lyginamoji analiz¢ leidzia daryti prielaida, jog Baltijos Saliy banky sektoriai veikia panaSiomis
reguliacinémis ir institucinémis saglygomis, kurios riboja individualiy banky finansinés buklés jtaka
AML priemoniy veiksmingumui. Bendras ES reguliavimo rezimas ir panaSios banky sektoriaus
struktiiros lemia tai, kad AML priemoniy poveikis banky stabilumui pasireiskia labiau sisteminiu, o
ne mikrolygmens efektu.

Abibendrinant Baltijos $aliy lyginamajg analize, galima teigti, kad pinigy plovimo prevencijos
priemoniy poveikis banky sektoriaus stabilumui yra bendras visam regionui, taciau jo intensyvumas
ir stabilumas priklauso nuo Salies makroekonominiy bei instituciniy ypatybiy. Gauti rezultatai
pabrézia, jog efektyvi AML politika turéty biti vertinama ne izoliuotai, o kaip integruota finansinio
stabilumo sistemos dalis, glaudziai susijusi su bendromis ekonominémis saglygomis ir institucine

aplinka Baltijos Salyse.
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ISVADOS IR REKOMENDACIJOS

ISvados:

Pinigy plovimo procesas yra kiles i§ seny laiky, tadiau buvo jvardintas tik XX amziuje. Sis
procesas yra suprantamas, kaip nelegaliai uzdirbty pinigy jtraukimas j ekonomika, taip
paverCiant juos teisétais. Be to, pinigy plovima sudaro trys pagrindiniai etapai, kur
kiekvienas zingsnis turi buti kruops¢iai apmastomas, siekiant nusikaltéliams iSvengti
susidiirimy su policija ir gyvenimo uzZ groty.

Pinigy plovimas yra iki Siol iSlikusi globali problema, kuri neigiamai veikia pasaulio
ekonomiky stabiluma, silpnina vyriausybiy ir valstybiniy institucijy patikimuma, skatina
korupcijg ir mazina visuomeneés pasitik€jima pacia valstybes valdzia.

Pasaulyje veikia daug oranizacijy, kovojan¢iy prieS pinigy plovima, kurios
bendradarbiausia tarpusavyje. FATF yra vienas 1§ pagrindiniy jrankiy, kuriuo vadovaujasi
visos Salys. FATF rekomendacijos padeda valstybéms koordinuoti pinigy plovimo atvejus
bei stiprinti finansy sektoriy.

Europos Sajunga turi svarby vaidmenj kovoje su pinigy plovimu. ES iSleidziamos
direktyvos ir reglamentai padeda valstybéms palaikyti skaidumg finansy srityse.
Dazniausiai taikoma ir naudojama yra 4-oji direktyva, kurioje pateikiamos nuostatos apie
apsauga nuo pinigy plovimo atvejy.

. Neatsiejama pinigy plovimo prevencijos dalis yra KYC IR CDD procesai. Sios procediiros
padeda bankams ar kitoms finansinéms jstaigoms identifikuoti savo klientus ir grei¢iau
aptikti finansinio nusikaltimo atvejus. KYC ir CDD yra glaudziai susij¢ su
blockchain“ technologija. Si padeda automatizuoti gaunama informacija i finansiniy
institucijy ir optimizuoti KYC procesus.

Kovai pries pinigy plovimg yra pasitelkiamas naujosios technologijos, tokios kaip dirbtinis
intelektas ir masininis mokymasis. Neretai pinigy plovéjai perpranta sistemas ir sugeba jas
apgauti, todel didel; démes;j reikia skirti technologijy tobulinimams.

Atlikus empyriniy tyrimy analize, pinigy plovimas yra daznai pasikartojanti, taciau aktuali
tema. Dauguma autoriy, naudodami kiekybing tyrimo analize, analizuoja pinigy plovimo
prevencijos priemoniy poveikj finansy sektoriui (pvz.: banky sektorius, investicijos,

ekonomikos augimas).

64



8.

10.

11.

12.

Metodologijos skyriuje buvo apibrézta tyrimo koncepcija, suformuluotas tyrimo tikslas ir
hipotezés, aprasyti naudojami duomenys, kintamieji bei jy matavimo metodai. Taip pat
buvo pagristas pasirinktas kiekybinio tyrimo metodas ir regresinés analizés taikymas,
apibrézta tyrimo imtis, duomeny rinkimo Saltiniai bei jvardyti pagrindiniai tyrimo
apribojimai.

HI hipotezé, teigianti, kad pinigy plovimo prevencijos priemongés teigiamai veikia banky
sektoriaus stabiluma Baltijos $alyse, buvo patvirtinta. Empirinés analizés rezultatai parodé
statistiSkai reikSmingg ryS$j tarp Basel AML indekso ir banky sektoriaus stabilumo,
matuojamo Z-score rodikliu. Tai rodo, kad efektyvesnés pinigy plovimo prevencijos
priemoneés yra susijusios su didesniu banky sektoriaus finansiniu stabilumu ir mazesne
sistemine rizika Baltijos Salyse.

H2 hipotezé, teigianti, kad pinigy plovimo prevencijos priemoniy efektyvumas priklauso
nuo Salies ekonominiy salygy, buvo patvirtinta i§ dalies. Tyrimo rezultatai parodé, kad
AML priemoniy poveikis banky sektoriaus stabilumui kinta priklausomai nuo
makroekonomings aplinkos — ypa¢ ekonomikos augimo, infliacijos ir nedarbo lygio. Tai
leidZia daryti iSvadag, jog ekonominés salygos modifikuoja AML priemoniy poveikj banky
stabilumui, todé¢l Siy priemoniy veiksmingumas néra vienodas skirtingais ekonominio
ciklo laikotarpiais.

H3 hipoteze, teigianti, kad pinigy plovimo prevencijos priemoniy poveikis banky
sektoriau stabilumui priklauso nuo banky sektoriaus finansinés buklés, nebuvo patvirtinta.
Empirinés analizés rezultatai parodé, kad nors atskiri banky sektoriaus rodikliai turéjo
tiesioginj poveikj banky stabilumui, jy sgveika su AML priemonémis nebuvo statistiSkai
reikSminga. Tai leidzia daryti iSvada, jog banky sektoriaus finansiné biiklé nekei¢ia AML
priemoniy poveikio banky stabilumui Baltijos Salyse.

Baltijos Saliy lyginamoji analize atskleid¢, kad nors AML priemoniy poveikis banky
sektoriaus stabilumui yra statistiSkai reikSmingas visose Baltijos Salyse, Sio poveikio
stiprumas skiriasi tarp atskiry Saliy dél nevienody ekonominiy ir instituciniy saglygy. Tai
leidzia teigti, kad makro ekonominé aplinka ir finansy sektoriaus struktiira yra svarbiis

veiksniai, formuojantys AML priemoniy efektyvumga regioniniu mastu.
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Rekomendacijos:

1. Ttraukti naujausius duomenis, atsiZvelgiant i geopolitinius ir ekonominius pokycius.
Kaip ir buvo anks¢iau minéta Siame darbe, daugelis pinigy plovimo prevencijos priemoniy
turi uzdelsta poveik] ir jy efektyvumas padidéja tik po tam tikro laiko. Svarbu analizuoti
naujesnius laikotarpius (pvz.: jtraukti 2022 — 2024 metus) ir atsizvelgti | reikSmingus
veiksnius. Tai padéty geriau ir tiksliau jvertinti AML priemoniy jtakg banky stabilumui,
esant naujiems ekonominiems ir politiniems poky¢iams.

2. Plésti tyrimg j kitas Europos Salis ar regionus. Kaip rodo ankstesni tyrimai ir
literattiriniai Saltiniai, AML priemoniy poveikis gali biiti priklausomas nuo Salies
institucinés aplinkos, teisinés sistemos, ekonominio i§sivystymo lygio ir dauguma kity
veiksniy, todel biity tikslinga tokio tipo tyrima iSplésti | kitas Europos Salis — ypac
Centrines, Ryty ar Siaurés Europos regionus. Tai padéty jvertinti, ar rezultatai, gauti §iame
tyrime, atspindi bendresnes regionines ar sistemines tendencijas.

3. Plétoti AML priemoniy poveikio analiz¢, akcentuojant makroekonominj konteksta.
Atlikto tyrimo rezultatai parodé¢, kad pinigy plovimo prevencijos priemoniy poveikis
banky sektoriaus stabilumui Baltijo Salyse yra reikSmingas, taciau $is poveikis néra
vienodas skirtingomis ekonominémis sglygomis. Atsizvelgiant ] tai, tolimesniuose
tyrimuose rekomenduojama gilinti AML priemoniy ir makroekonominiy veiksniy
sgveikos analize, jtraukiant ilgesnius laikotarpius ir skirtingus ekonominio ciklo etapus.
Tai leisty tiklsiau jvertinti, kaip ekonomikos augimas, infliacija ar nedarbo lygis keicia
AML priemoniy veiksminguma banky sektoriaus stabilumo atzvilgiu.

4. Ateities tyrimuose diferencijuoti banky sektoriaus rodiklius pagal analizés lygmenij.
Siame tyrime nenustatyta, jog banky sektoriaus finansiniai rodikliai reik§mimgai
modifikuoty AML priemoniy poveiki banky stabilumui. Atsizvelgiant j tai, blisimuose
tyrimuose rekomenduojama naudoti detalesnius banky lygmens duomenis arba
alternatyvias imtis, kurios leisty tiksliau jvertinti galimus moderacinius efektus. Tai ypac
aktualu siekiant atskirti sisteminj AML poveikj nuo individualiy banky finansinés biiklés

skirtumy.
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SUMMARY

94 pages, 29 tables, 2 pictures, 64 references.

The aim of the work is to identify anti-money laundering measures and their application in
the financial sector.
The objectives of the work are:

e To analyze the concept of money laundering, its economic, political, and social impact,
and to discuss existing prevention measures based on scientific literature;

e To develop a quantitative empirical research methodology using panel data regression
analysis techniques;

e To conduct an empirical study analyzing the effectiveness of anti-money laundering
(AML) measures on the stability of the banking sector in the Baltic States;

e To provide conclusions and recommendations for improving the application of anti-
money laundering measures in the banking sector of the Baltic States based on the
study results.

A quantitative research approach was employed in this study, applying panel data regression
analysis methods. The third chapter of the thesis examines the impact of anti-money laundering
measures on banking sector stability in the Baltic States. The research is based on three main

hypotheses.
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The results of the empirical analysis indicate that more effective anti-money laundering
measures are associated with higher levels of banking sector stability in the Baltic States. Furthermore,
the findings reveal that the impact of AML measures varies depending on the macroeconomic
environment, suggesting that their effectiveness is not uniform across different phases of the
economic cycle. Additionally, the analysis demonstrates that the impact of AML measures on banking
sector stability strengthens under more favorable financial conditions within the banking sector. A
comparative analysis of the Baltic States shows that the magnitude of the impact differs across
countries due to heterogeneous economic and financial conditions.

The results of this thesis may be published in the future.
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PINIGU PLOVIMO PREVENCIJA FINANSU SRITYJE

GODA VALTYTE
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Darbo vadové — Prof., Dr. Alfreda Sapkauskiené
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SANTRAUKA

94 puslapiai, 29 lentelés, 2 paveikslai, 64 literatiiros Saltiniai.

Darbo tikslas — nustatyti pinigy plovimo prevencijos priemones bei jy taikyma finansy srityje.
Darbo uzdaviniai:
e [Sanalizuoti pinigy plovimo sgvoka, daromg ekonoming, politing ir socialing jtaka
bei aptarti esamas prevencijos priemones, remintis moksline literatiira;
e Sudaryti kiekybinio empyrinio tyrimo metodologija, taikant paneliniy duomeny
regresinés analizés metodus;
e Atlikti empyrinj tyrimg, analizuojant pinigy plovimo prevencijos priemoniy
efektyvuma Baltijos Saliy banky sektoriaus stabilumui;
e Pateikti iSvadas ir rekomendacijas dél pinigy plovimo prevencijos priemoniy
taikymo tobulinimo Baltijos Saliy banko sektoriuje, remiantis tyrimo rezultatais.
Darbe buvo taikomas kiekybinis tyrimo metodas, taikant paneliniy duomeny regresing analize.
Treciame darbo skyriaus dalyje buvo nagrinéjamas pinigy plovimo prevencijos priemoniy poveikis
banky sektoriaus stabilumui Baltijos Salyse. Tyrimas buvo grindZiamas trimis pagrindinémis
hipotezémis.
Empirinés analizés rezultatai parodé, kad efektyvesnés pinigy plovimo prevencijos priemonés
yra susijusios su didensiu banky sektoriaus stabilumu Baltijos Salyse. Taip pat nustatyta, kad AML

priemoniy poveikis kinta priklausomai nuo makroekonominés aplinkos, todel Siy priemoniy
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veiksmingumas néra vienodas skirtingais ekonominio ciklo laikotarpiais. Papildomai atskleista, jog
AML priemoniy poveikis banky sektoriaus stabilumui stipréja esant palankesnei banky sektoriaus
finansinei buklei. Baltijos Saliy lyginamoji analizé parode¢, kad poveikio stiprumas tarp Saliy skiriasi
del nevienody ekonominiy ir finansiniy salygy.

Darbo rezultatai ateityje gali buti publikuoti.
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1 priedas.

ApraSomosios statistikos rezultatai

PRIEDAI

Descriptive Statistics

M Minimum  Maximum Mean Std. Deviation
EBasel AML 30 2.36 5.36 375867 83202
Z-score 30 5122 13.339 8.33630 2.020817
EVP 30 23.24 67.04 36.4647 11.46830
Infliacija 30 -.9 47 1777 1.6656
Medarbo lygis 30 45 15.1 8.387 24720
Meveiksniy paskoly 30 5 141 4.057 32163
rodiklis
ROA 30 -.04 ERch 1.1420 72506
CAR 30 14.53 36.01 22.8033 5.84054
Valid M (listwise) 30
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2 priedas.

H1 regresijos modelio rezultatai (priklausomas kintamasis — Z-score)

Model SummalryJJ

Adjusted R Std. Errar of the
Maodel [ R Square Square Estimate Durbin-Watson

1 B20® 673 ey 1.244574 1.996

a. Predictors: (Constant), Medarbo lygis, BVP, Infliacija, Basel AML
b. DependentVariable: Z-score

ANOVA?
Sum of
Model Squares df Mean Sguare F Sig.
1 Regression 79.703 4 19.926 12.864 <001°
Residual /T 25 1.549
Total 118.427 29
a. DependentVariable: Z-score
h. Predictors: (Constant), Medarbo lygis, BVP, Infliacija, Basel AML
Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coefficients Coeflicients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sin. Tolerance VIF
1 (Constant) 17.406 1.433 12,148 =001
Basel AML -1.248 339 -514 -3.675 001 B70 1.494
BWP -122 021 -.6491 -5.833 =.001 832 1.073
Infliacija -125 148 -103 -.842 A08 878 1.139
Medarbo lygis 033 113 041 .293 T72 680 1.470

a. DependentVariahle: Z-score
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3 priedas.

H1I normal P-P plot (regresijos liekany normalumo patikra)

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Expected Cum Prob

1.0

0a

0g

0.4

0z

Dependent Variable: Z-score

0.0 0z 0.4 0.6 03 1.0
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4 priedas.

H2a regresijos modelio rezultatai (AML ir BVP sqveika)

Model Summary®

Adjusted R Sid. Error ofthe
Madel R R Square Square Estimate Durbin-Watson

1 8328 682 628 1.2320M 1.856

a. Predictors: (Constant), AML_BVP, Infliacija, Medarbo lygis, Basel AML, BYF
h. Dependent Variable: Z-score

ANOVA?
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 52.000 5 16.400 10.805 =001°
Residual 36.428 24 1518
Total 118.427 28
a. DependentVariahble: Z-score
h. Predictors: (Constant), AML_BWP, Infliacija, Medarbo lygis, Basel AML, BWFP
Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Madel B Stad. Error Beta 1 Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 25.288 6.563 3.853 =001
Basel AML -3.454 1.825 -1.422 -1.8492 071 .023 44.075
BWP -.384 214 -2.180 -1.7492 0BG 009 116435
Infliacija - 157 144 -124 -1.054 303 851 1175
Medarbo lygis 014 A13 017 A2 905 GET 1.500
AML_BVP 075 061 1.676 1.230 23 .0o7 144,786

a. Dependent Variable: Z-score
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S priedas.

H2a normal P-P plot (regresijos liekany normalumo patikra)

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual
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6 priedas.

H2b regresijos modelio rezultatai (AML ir infliacijos sqveika)

Model Summary”

Adjusted R Std. Error ofthe
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 821° 674 B06 1.268185 1.968
a. Predictors: (Constant), AML_INFLIACIJA, Basel AML, BVF, Medarbo lygis,
Infliacija
h. Dependent Variakle: Z-score
ANOVA?
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 75.828 & 15.966 9.927 <.001°
Residual 38.5599 24 1.608
Total 118.427 28

a. Dependent Variable: Z-score
k. Predictors: (Constant), AML_INFLIACIJA, Basel AML, BVP, Medarbo Iygis, Infliacija

Coefficients®
Standardized

Unstandardized Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Maodel B Std. Error Beta 1 Sig. Tolerance WIF
1 (Constant) 17.771 1.960 9.066 =001
Basel AML -1.340 4749 -552 -2.7496 .010 349 2.867
BWP -123 .022 -.698 -5.653 <001 -840 1124
Infliacija -39 712 -263 -.448 658 039 25347
MNedarbo lygis 036 116 044 311 759 675 1.482
AML_IMFLIACIJA 055 198 61 2749 783 041 24.427

a. Dependent Variable: Z-score
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7 priedas.

H2b normal P-P plot (regresijos liekany normalumo patikra)

Mormal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Expected Cum Prob

Dependent Variable: Z-score
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8 priedas.
H2c regresijos modelio rezultatai (AML ir nedarbo lygio sqveika)

Model Summary”
Adjusted B Std. Error of the

Model [ R Square Square Estimate Durbin-Watsan
1 .Ba5? 714 655 1.187337 2.017
a. Predictors: (Constant), AML_MNEDARBAS, BVP, Infliacija, Basel AML, Medarho

lyais

b, Dependent Variable: Z-score

ANOVA?
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 84.593 5 16.919 12.001 =.001"
Residual 33834 24 1.410
Total 118.427 29

a. Dependent Variable: Z-score
b Predictors: (Constant), AML_MNEDARBAS, BVP, Infliacija, Basel AML, Medarbo lygis

Coefficients®
Standardized

Unstandardized Coefficients Coeflicients Collinearity Statistics
Madel B St Error Beta 1 Sig. Tolerance WIF
1 {Constant) 11.343 3531 3212 004
Basel AML 364 924 150 394 Ga7 .082 12150
BVP -130 .020 -.738 -6.375 =.001 886 1.129
Infliacija -105 142 -.087 - T4 ABB 873 1145
Medarbo lygis 7449 425 AarT 1.878 072 044 22710
AML_MNEDARBAS -188 101 -1.435 -1.862 075 .020 49.844

a. Dependent Variable: Z-score



9 priedas.

H2c¢ normal P-P plot (regresijos liekany normalumo patikra)

Mormal P-P Plot of Regression Standardized Residual
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10 priedas.

H3a regresijos modelio rezultatai (AML ir ROA sqveika)

Model Summar;fJ
Adjusted R Std. Error of the

Model R R Sguare Square Estimate Durbin-Watson
1 G444 B BAE2 TA0338 1.801
a. Predictors: (Constant), ROA, Infliacija, AML_ROA, Medarbo lygis, BVP, Basel
AML

h. Dependent Variable: 7-score

ANOVA?
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 105.478 ] 17.580 31.225 <001°®
Fesidual 12.849 23 BB3
Total 118.427 29

a. Dependent Variable: Z-score
b. Predictors: (Constant), ROA, Infliacija, AML_ROA, Medarbo lygis, BYP, Basel AML

Coefficients”

Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients

Collinearity Statistics

Model B Std. Error Beta 1 Sig. Tolerance WIF

1 (Constant) 12.480 1176 10.6149 =001
BWP -.0B9 014 -.503 -6.220 =001 T27 1.375
Infliacija -077 095 -.064 -.808 AT 768 1.302
Medarbo lygis -024 072 -.0249 -.336 740 618 1.618
AML_ROA -.2492 181 -.136 -1.608 A .BE3 1.509
Basel AML -.622 .233 -.256 -2.672 014 BT 1.833
ROA 1.428 233 513 6.135 =001 BB 1.469

a. Dependent Variable: Z-score
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11 priedas.

H3a normal P-P plot (regresijos liekany normalumo patikra)

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: Z-score
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12 priedas.

H3b regresijos modelio rezultatai (AML ir CAR sqveika)

Model Summatr'y?J
Adjusted R Std. Error of the

Madel R R Sqguare Square Estimate Durbin-Watsan
1 .8ag® 702 640 1.211771 1.814
a. Predictors: (Constant), CAR, Infliacija, BVP, Basel AML, Nedarho lygis
b. DependentVariable: Z-score
ANOVA?®
Sum of
Model Sguares df Mean Square F Sig.
1 Regression B3.186 ] 16.637 11.330 =001"
Residual 35.241 24 1.468
Total 118.427 28
a. Dependent Variahle: Z-score
h. Predictors: (Constant), CAR, Infliacija, BVP, Basel AML, Nedarbo lygis
Coefficients”
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Errar Beta t Sig. Tolerance WIF
1 (Constant) 12.644 3.392 3727 .00
BVP =111 022 -628 -5.128 =.001 827 1.208
Infliacija -.0o2 65 -.002 -013 990 673 1.486
Medarbo lygis A77 145 217 1.225 233 396 2524
Basel AML -1.073 349 -.442 -3.071 005 5499 1.669
CAR 00 065 .288 1.540 137 353 2.830

a. Dependent Variahle: Z-score
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13 priedas.

H3b normal P-P plot (regresijos liekany normalumo patikra)

Mormal P-P Plot of Regression Standardized Residual
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14 priedas.

Pearson koreliacija (Kapitalo pakankamumo rodiklis)

Correlations

Z-score Basel AML CAR ANML_CAR

Z-score Pearson Correlation 1 -393 506 E

Sig. (2-tailed) 031 004 .

[+l 30 30 30 30

Basel AML Pearson Correlation -393 1 -482" =

Sig. (2-failed) 0o 007 )

[+ 30 30 a0 a0

CAR Pearson Correlation 506 -.482" 1 -

Sig. (2-failed) 004 00y )

[+ 30 30 30 30

AML_CAR  Pearson Correlation . . s 8
Sig. (2-tailed) : : :

[+l 30 30 30 30

* Correlation is significant atthe 0.05 level (2-tailed).
** Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).
c. Cannotbe computed because at least one ofthe variables is constant.
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15 priedas.

Pearson koreliacija (Neveiksniy paskoly rodiklis)

Correlations

Meveiksniy

paskaoly

Z-score Basel AML rodiklis
Z-zcore Fearzaon Correlation 1 -303 -173
Sig. (2-tailed) 03 361
I 30 30 30
Basel ANL Pearson Correlation -393 1 451
Sig. (2-tailed) 0N 012
I 30 30 30
Meveiksniy paskoly Fearson Correlation -173 4517 1

rodiklis Sig. (2-tailed) 361 012

I 30 30 30

* Correlation is significant atthe 0.05 level (2-tailed).
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16 priedas.

H3c regresijos modelio rezultatai (AML ir neveiksniy paskoly rodiklio sqveika)

ANOVA®
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 78.738 5 15.948 98593 =001°
Residual 3B.6849 24 1.612
Total 118.427 28
a. DependentVariahle: Z-score
h. Predictors: (Constant), Meveiksniy paskoly rodiklis, BYP, Infliacija, Basel AML,
Medarbo lygis
Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients Coeflicients Collinearity Statistics
Maodeal B Std. Error Beta 1 Sig. Tolerance WIF
1 (Constant) 17.318 1.579 10.968 =001
BVP -122 021 -.690 -6.702 =.001 829 1.076
Infliacija -125 181 -103 -B25 A7 B78 1.138
Medarbo lygis 051 166 062 306 J62 a3 3.020
Basel AML -1.246 346 -513 -3.5497 .0m GEY 1.4495
Meveiksniy paskoly =017 18 -028 =147 .B84 386 2.591
rodiklis
a. DependentVariable: Z-score
Collinearity Diagnostics?
Wariance Proportions
Meveiksniy
Condition paskoly
Model  Dimension  Eigenvalue Index (Constant) BVF Infliacija  Medarbo lygis  Basel AML rodiklis
1 1 5138 1.000 .00 .00 .01 .00 .00 .00
2 536 3.096 .00 .00 .49 .00 .00 .07
3 223 4,798 01 .05 .39 .00 .01 3
4 {069 8641 01 76 .07 03 .08 AR
& .020 16.116 .01 .00 .00 70 64 .22
i 015 18.751 a7 149 .04 27 26 .28

a. DependentVariable: Z-score
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17 priedas.

H3c normal P-P plot (regresijos liekany normalumo patikra)

Mormal P-P Plot of Regression Standardized Residual
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