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Ivadas

Siame magistro rasto darbe nagrinégjama tema ,,Kolektyvinio investavimo subjekty
apmokestinimo problemos Lietuvoje®.

Darbg sudaro dvi dalys. Pirmoje darbo dalyje yra aptariamas kolektyvinis investavimas,
nagrinéjamos investavimo, kolektyvinio investavimo ir kolektyvinio investavimo subjekty
sampratos, taip pat aptariamos kolektyvinio investavimo subjekty rasys. Si dalis yra labiau
apraSomojo pobiidzio, siekiant aiSkiai pateikti jstatymy normas ir supazindinti skaitytoja su
kolektyviniu investavimu ir kolektyvinio investavimo subjektais.

Siekiant paaiSkinti investavimo sampratg negana pateikti investavimo apibrézimo, todél
darbe taip pat yra aptariamas investavimo procesas ir populiariausi investavimo buidai. Norint
parodyti kolektyvinio investavimo proceso sudétingumg ir jo kontrolés svarbg vieSajam
interesui skaitytojas taip yra supazindinamas su kolektyvinio investavimo subjekty valdymo
Jmoniy licencijavimo procesu.

Kolektyvinio investavimo subjektai yra aptariami Lietuvos Respublikos kolektyvinio
investavimo subjekty jstatymo ribose. Yra pateikiamos tokiy subjekty rasys ir tipai, aptariama
1 koki turtg gali investuoti konkrecios ruSies kolektyvinio investavimo subjektai.

Antroje darbo dalyje yra nagrinéjamas apmokestinimas, aptariami su kolektyvinio
investavimo subjekty apmokestinimu susij¢ niuansai ir kylanti problematika. Analizuojami
pasirinkti atskiri Lietuvos Respublikoje nustatyti mokesc¢iai, o biitent — pelno mokestis,
pridétinés vertés mokestis, zemeés mokestis ir nekilnojamojo turto mokestis. Apmokestinimas
analizuojamas nagrin¢jant teisés aktus, kurie reglamentuoja minétus mokescius. Darbe detaliau
aptariami $ie atskiry mokesciy apmokestinimo aspektai:

1. Teisés aktas, kuris reglamentuoja apmokestinima mokes¢iu;

. Mokesc¢io mokétojai;

. Mokestiné bazg;

2
3
4. Mokescio tarifai;
5. Mokestinis laikotarpis;
6. Teisés akte nustatytos lengvatos;
7. Mokescio deklaravimas ir sumokéjimas.
Mokesciai yra detaliai analizuojami siekiant aiskiai pateikti kolektyvinio investavimo
subjekty apmokestinimo ypatumus ir problematika. Nagrinéjant kiekvieng pasirinktag mokestj

yra siekiama aptarti su darbo tema susijusiy mokescio jstatymo normy raida, bei palyginti
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dabar galiojanc¢ias normas su uZsienio valstybése taikomu apmokestinimu. Tokiam
palyginimui buvo pasirinktas Latvijoje ir Estijoje taikomas apmokestinimas. Nuspresta
pasirinkti biitent Sias Salis, nes Lietuva, Latvija ir Estija yra Baltijos regiono valstybés, kurias
sieja bendra istorija, bendros geopolitinés problemos ir panasi ekonomikos raida.

Aptariant magistro darbo aktualumg biitina paminéti, jog Siuo metu Vyriausybeés
programoje yra numatyta plésti alternatyvius finansavimo Saltinius. 2017 metais Finansy
ministerija kartu su Lietuvos banku atliko kolektyvinio investavimo subjekty teisinio
reglamentavimo perzitira. Tokia perziiira yra laikoma viena i§ Vyriausybés programos plano
1gyvendinimo priemoniy. Po atliktos perziiiros buvo pateikti atitinkamy jstatymy pakeitimy
projektai. Yra siiloma supaprastinti kolektyvinio investavimo subjekty teisinj reguliavimg ir
taip tobulinti investiciniy fondy veiklos salygas Lietuvoje. Taip pat 2017 m. gruodzio 7 d. buvo
priimti Lietuvos Respublikos pelno mokesCio jstatymo pakeitimai, kuriais buvo jtvirtintos
naujos lengvatos, skirtos kolektyvinio investavimo subjektams. Sio darbo tema taip pat yra
aktuali ir dél to, jog darbe yra nagrinéjimas apmokestinimas ne tik pelno mokesciu, bet ir kitais
valstybés mokesciais.

Iki Siol kolektyvinio investavimo subjekty apmokestinimas nebuvo taip placiai
nagrinéjamas. 2016 m. pasirod¢ dr. Martyno Endrijaicio straipsnis ,,Kolektyvinio investavimo
subjekty apmokestinimas pelno mokesciu®, taciau véliau buvo priimti pelno mokescio
jstatymo pakeitimai, kurie bus analizuojami Siame magistro darbe. Taip pat atlikus magistro
darby ir disertacijy paieSkg buvo padaryta iSvada, kad kolektyvinio investavimo subjektai buvo
dazniau nagrin¢jami ekonomikos, o ne teisés disciplinoje. Taigi galima teigti, jog Sis magistro
darbas yra originalus.

Sio magistro darbo objektas yra kolektyvinio investavimo subjekty apmokestinimas
Lietuvoje.

AiSkinant investavimo, kolektyvinio investavimo ir kolektyvinio investavimo subjekty
sampratas bei kolektyvinio investavimo subjekty rusis yra naudojamas dogmatinis metodas.
Taip siekiama aiskiai pateikti jstatymuose jtvirtintas normas. Nagrin¢jant apmokestinima yra
naudojami istorinis, sisteminis bei lyginamasis metodai. Analizuojama apmokestinimo raida,
mokesciy jstatymai yra nagrin€¢jami sistemiskai lyginant atitinkamas jstatymy normas, taip pat
apmokestinimas Lietuvoje yra lyginamas su kity Saliy taikomu apmokestinimu.

Darbo uzdaviniai:

1) aptarti investavimo, kolektyvinio investavimo ir kolektyvinio investavimo subjekty

sampratas;



2) aptarti kolektyvinio investavimo subjekty apmokestinimg pelno mokesciu ir tokio
apmokestinimo problematika;

3) aptarti kolektyvinio investavimo subjekty apmokestinimg pridétinés vertés mokesciu
ir tokio apmokestinimo problematika;

4) aptarti kolektyvinio investavimo subjekty apmokestinimg zemés ir nekilnojamojo
turto mokesciais ir tokio apmokestinimo problematika.

Sio magistro darbo tikslas yra i3analizuoti kolektyvinio investavimo subjekty
apmokestinima ir kylancig problematika.

Svarbiausi Saltiniai — Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty
jstatymas, Lietuvos Respublikos pelno mokescio, pridétinés vertés mokescio, zemés mokescio
ir nekilnojamojo turto mokescio jstatymai bei jy apibendrinti komentarai.

Darbas rasytas remiantis ekonomikos ir teisés mokslininky parengta teorine literatiira,

teisés aktais bei teismy sprendimais, kurie yra susij¢ su magistro darbo tema.



1. Kolektyvinis investavimas

1.1. Investavimo ir kolektyvinio investavimo samprata

Siekiant apibiidinti investavima, reikia pradéti nuo investicijos apibrézimo. Pagal tarptautiniy
zodziy zodyna, investicija (vok. Investition < lot. Investio — aprengiu) laikomas ilgalaikis
kapitalo jdéjinys j Gkio Sakas arba vertybiniams popieriams pirkti siekiant pelno.! Pagal
Lietuvos Respublikos investicijy jstatyma (toliau — Investicijy jstatymas), kuris nustato
investavimo salygas Lietuvoje, reglamentuoja investuotojy teises, bei investicijy apsaugai
skirtas priemones, investicijos — tai piniginés lésos ir jstatymais bei kitais teisés aktais nustatyta
tvarka jvertintas materialusis, nematerialusis ir finansinis turtas, kuris investuojamas siekiant
1§ investavimo objekto gauti pelno (pajamy), socialinj rezultatg (Svietimo, kultiiros, mokslo,
sveikatos ir socialinés apsaugos ar kitose panasSiose srityse) arba uztikrinti valstybés funkcijy
jgyvendinimg. Taigi galime trumpai teigti, jog investicijos yra turtas, kuris pasitelkiamas
siekiant tam tikro tikslo — gauti pelno.

Kadangi investicija yra laikoma turtu, tai teisiniu pozitiriu bet kokia investicija yra
pripazjstama nuosavybés teisés objektu. Ji gali biiti juridinio ar fizinio asmens arba valstybeés
nuosavybé. Taciau reikia nepamirsti, kad nuosavybés sgvoka yra platesné¢ uz investicijos
sgvoka. Ne visa turima nuosavybé buvo jsigyta siekiant gauti pelno, todél ne visa nuosavybé
gali buti laikoma investicija.

Visuomeng¢je investavimas yra suprantamas placigja prasme - kaip viena i§ galimybiy
susikurti finansinj pagrinda ateiCiai. Tai ilgalaikis procesas, kuris reikalauja tam tikry ziniy ir
1giidziy. Investavimo proceso pagrindinis tikslas yra toks, kad investuotos 1éSos ateityje atnesty
finansing naudg. Kitaip tariant — kad investuota pinigy suma ateityje padidéty.

Jei investicijos yra turtas, kuris pasitelkiamas siekiant gauti pelna, tai investavimu turéty
buti laikomi veiksmai, kurie yra atlickami siekiant nusibrézto tikslo. Esminis veiksmas, kuris
padeda siekti pelno, yra turto kaip investicijos jsigijimas. Pagal Investicijy jstatymo 2
straipsnio 3 dalj, investavimas — tai Sio jstatymo nustatytais biidais atliekami investuotojo
veiksmai, kuriais jis jgyja nuosavybés teis¢ arba kreditoriaus reikalavimo teis¢ j investavimo
objekta arba teis¢ §] objekta valdyti ir naudoti. Taigi siaurgja prasme investavimas yra

investicijy jsigijimas.

! Bendoriené, A. et al. Tarptautiniy ZodZiy Zodynas, Alma litera 2004, p. 330.
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Istatymuose néra atskirai apibréztos kolektyvinio investavimo sagvokos, todél ja reikéty
aiskinti pasitelkiant zodzio kolektyvinis apibrézimg. Pagal tarptautiniy zodziy Zodyna,
kolektyvinis reiskia atlickamas kolektyvo ar jam priklausantis. Kolektyvas — tai bendro darbo,
veiklos, bendry tiksly siejama grupé.? Taigi investavimo atveju galime daryti prezumpcija, kad
investuotojy grupe sieja bendras tikslas — investuojant gauti pelng. Tod¢l galime teigti, jog
kolektyvinis investavimas yra investuotojy kolektyvo, kaip atskiro vieneto, atlickami
veiksmai, kuriais jis jgyja nuosavybes teis¢ arba kreditoriaus reikalavimo teis¢ ] investavimo
objekta arba teise S objekta valdyti ir naudoti.

Esminis investavimo ir kolektyvinio investavimo skirtumas yra tas, jog investavimo
atveju investuotojai patys tiesiogiai investuoja savo turta, o kolektyvinio investavimo atveju —
investuotojai jsigyja kolektyvinio investavimo subjekty sitilomus investicinius vienetus. Taigi
kolektyvinio investavimo subjekty dalyviai patys tiesiogiai neinvestuoja savo turto j atskirus
vertybinius popierius, pinigy rinkos priemones ar nekilnojamajj turta. IS dalyviy surinktas 1€Sas
paskirsto ir tiesiogiai investuoja kolektyvinio investavimo subjektas. Investicijy jstatyme yra
nurodyta, kad investavimg j draudimo bendroves, komercinius bankus bei kitas finansine
veikla uzsiimancias jmones reglamentuoja atitinkami Lietuvos Respublikos jstatymai. Taigi
kolektyvinio investavimo atveju biitina remtis Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo
subjekty jstatymu (toliau — KIS jstatymas), kurio paskirtis yra uZztikrinti kolektyvinio
investavimo subjekty dalyviy interesy apsauga.

Lietuvoje investavimo procesas yra apibréztas jstatymais ir investavimu laikomi tik tie
veiksmai, kurie yra numatyti Investicijy jstatyme.

Istatymo 4 straipsnyje yra reglamentuoti investavimo buidai. Investuotojai gali investuoti
steigdami tkio subjektg ar jsigydami Lietuvoje jregistruoto iikio subjekto kapitalg ar jo dalj,
isigydami jvairiy riiSiy vertybiniy popieriy. Tokiais budais yra investuojama pinigy suma ir
tokia investicija kasmet atnesSa dividendus. Taip pat investuotojai gali siekti, kad jy 1éSos
atnesSty pelng, sukurdami ar jsigydami ilgalaikj turta bei didindami jo vertg, vykdydami
koncesijy ar iSperkamosios nuomos (lizingo) bei valdzios ir privataus subjekty partnerystés
sutartis. Vienas 1§ galimy pavyzdziy biity nekilnojamojo turto jsigijimas. Asmuo nusiperka
butg, atlieka buto remonta, taip pakeldamas turto verte, ir tuomet buta parduoda arba

iSnuomoja. Dar vienas i§ jstatyme numatyty investavimo biidy leidzia investuoti skolinant 1¢Sas

2 Bendoriené, A. et al. Tarptautiniy ZodZiy Zodynas, Alma litera 2004, p. 379.
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ar kitg turtg dikio subjektams, kai to subjekto dalis priklauso investuotojui ir ta dalis suteikia
jam galimybe kontroliuoti arba daryti nemazg jtaka tikio subjektui.

Norint geriau suprasti investavimg ir jo biidus reikéty paaiskinti, kas yra investavimo
procesas ir kokie investavimo biidai yra populiariausi. Taigi investavimo procesas prasideda
nuo to, kad yra iSkeliamas tikslas, ko investuotojas nori pasiekti. Fizinio asmens investuotojo
tikslai gali buti tiesiog sukaupti 1éSy jsigyti turtui, iSeiti  pensija, sumokéti uz vaiky mokslus
ir kt. Kalbant apie institucinius investuotojus, tai jy tikslai yra skirstomi j dvi grupes:?

1. Ne atsakomybeés tikslai — §iuo atveju turtas yra valdomas nesiekiant jvykdyti jokiy
Jsipareigojimy;

2. Atsakomybés tikslai — esant tokiam tikslui, investuotojas privalo vykdyti
Jsipareigojimus, kuriuos prisiémé pasiraSydamas sandorius. Tokiais jsipareigojimas yra
laikomos piniginés iSmokos, kurios turi biiti iSmokamos laiku ir pagal visas atitinkamo
sandorio salygas.

Kartu su investavimo tikslu reikia nusistatyti ir investavimo etalong — kitaip tariant
investavimo standartg. Standartas dazniausiai priklauso nuo investavimo tikslo. Standartu yra
laikoma investavimo siekiamyb¢, pavyzdziui, siekiama investuoti j tam tikros klasés turtg arba
yra siekiama gauti tam tikra paliikany norma.

Kitas investavimo proceso etapas yra investavimo politikos krypties formulavimas.
Siame etape svarbu atsizvelgti j galiojanéius teisés aktus, taikomus valstybés mokeséius ir
investavimo apribojimus, pavyzdziui, gali biiti apribota kapitalo dalis, kurig galima investuoti
1 tam tikros klasés turtg. Kalbant apie valstybés mokescius, yra svarbu atsizvelgti | taikomas
mokescCiy lengvatas ir jvertinti pelno arba gyventojy pajamy mokescio tarifa, nes tai turi jtakos
investicinés grazos vertinimui. Po to kai buvo suformuluota investavimo politika yra
paskirstomas investicinis kapitalas — kokiomis dalimis bus investuojama j tam tikry klasiy
turta.

Vélesnis proceso etapas yra susijgs su investicinio portfelio strategijos nustatymu.
Strategija gali buti aktyvi arba pasyvi, jos pasirinkimg lemia investuotojo poziiris |
egzistuojancia rinkg ir jos efektyvuma. Aktyvi strategija reiSkia, jog investuotojas siekia

pagerinti investicinio portfelio rezultatus, naudodamasis visa jam zinoma ir prieinama

3 Gasparénieng, L. ir KartaSova, J. Finansiniy investicijy ir investiciniy projekty vertinimas: monografija. Registry
centras, Vilnius, 2015, p. 44.
7



informacija. Pasyvios strategijos atveju investuotojas neatlieka aktyviy veiksmy ir laukia
investicinés grazos remdamasis pasirinktu kapitalo ir rizikos i$skaidymu.

Po to kai jau buvo nustatytas investavimo tikslas, politika ir portfelio valdymo strategija
— reikia priimti sprendima, j kokj specifinj finansinj turta verta investuoti savo kapitala. Siame
etape reikia analizuoti investicinés grazos kitimg ir siekti investuoti taip, kad esant rizikai
portfelis vis tiek uzdirbty didziausig investicing graza. Svarbu nepamirsti, jog pagrindinis
investavimo tikslas yra gauti pelna.

Paskutinis investavimo proceso etapas yra investicinés veiklos vertinimas. Sio etapo
metu reikia jvertinti ar pasirinkta investicija ir investavimo planas yra pakankamai patrauklus
ir atitinkantis investuotojo prioritetus.

Yra i8skiriami trys pagrindiniai investavimo proceso dalyviai — individai, verslo jmonés
ir Vyriausybé.* Kiekvienas i3 $iy dalyviy gali buti tick investuotoju, tiek investavimo subjektu.

Populiariausi investavimo btidai yra akcijos, obligacijos, investiciniai fondai ir
nekilnojamojo turto investicijos.

Perkant akcijas investuotojas tampa akcijas iSleidusios jmonés bendrasavininkiu.
Akcijos suteikia investuotojui teise¢ j dividendus, taCiau negarantuoja pelno ir pajamy. Jei
imon¢ veikia nuostolingai, tai akcininkai dividendy negauna. Obligacijos yra maZiau rizikingas
investavimo biidas. Obligacijos garantuoja pajamas, nes tai yra tam tikra paskolos forma.

Perkant obligacijg investuotojas paskolina obligacijos vertés suma obligacijg i§leidusiam
asmeniui, kuris jsipareigoja mokéti numatytas paliikanas ir su¢jus terminui iSpirkti parduota
obligacijg uz tg pacig suma, uz kurig ji buvo parduota. Obligacijy rizika egzistuoja tuo pozitriu,
kad jas i8daves asmuo gali finansiSkai nesugebéti sumokéti palikany ar visai bankrutuoti ir
tokiu atveju yra prarandami investuoti pinigai.

Investicinj fonda galima laikyti akcijy ir obligacijy rinkiniu.’ Investuotojai, kurie nenori
patys uzsiimti savo investicinio portfelio valdymu ir prieziiira, investuoja j investicinj fonda,
kuriame dirba profesionalai. Tokie fondai surinktus asmeny pinigus investuoja j akcijas,
obligacijas ir kitus vertybinius popierius. Investiciniai fondai suteikia galimybe¢ eiliniam

investuotojui vienu metu investuoti savo 1ésas | daug perspektyviy imoniy, nes profesionalai

4 Valentinavi&ius, S. Investicijy valdymas. Teoriniai ir praktiniai aspektai. Vilniaus universiteto leidykla, Vilnius,
2010, p. 15;
5 Investicinis fondas taip, kaip jis suprantamas pagal Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo jstatymag,

bus analizuojamas kitoje struktiirinéje darbo dalyje.
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i§skaido ir valdo jo investicinj portfelj. Taciau investuojant  investicinj fondg investuotojas
turi mokéti fondui mokestj uz savo investicijy valdyma.

Investavimas ] nekilnojamajj turta atrodo patrauklus daugeliui investuotojy, nes tai yra
materialus turtas, taiau tai nereiSkia, jog tokios investicijos néra rizikingos. Nekilnojamojo
turto verté svyruoja, todél ne visuomet galima gauti investicing graza. Taip pat nekilnojamojo
turto pardavimo procediira yra sudétingesné nei, pavyzdziui, vertybiniy popieriy pardavimo.

Apibendrinant galima teigti, kad ir investavimas, ir kolektyvinis investavimas siaurgja
prasme yra investicijy jsigijimas siekiant pelno. Kolektyvinio investavimo atveju kolektyvinio
investavimo subjekty dalyviai savo léSas investuoja ne tiesiogiai, o jsigydami subjekto
siilomus investicinius vienetus, ir tokiomis aplinkybémis dalyviy investicijomis riipinasi pats
subjektas. Nors pats investavimo procesas yra sudétingas ir reikalaujantis Ziniy bei jgiidziy,
yra tokiy investavimo biidy, kurie padeda sékmingai panaudoti savo 1€$as ir ne profesionaliems

investuotojams.iSmuo



1.2. Kolektyvinio investavimo subjektai

1.2.1. Kolektyvinio investavimo subjekty samprata

Siekiant jsigilinti j kolektyvinio investavimo subtilybes bitina apzvelgti, kas yra kolektyvinio

investavimo subjektai. KIS jstatyme pateikiamas toks apibréZzimas:

,Kolektyvinio investavimo subjektas — investicinis fondas ar investiciné bendroveé, kuriy
tikslas — viesai sitilant investicinius vienetus ar akcijas kaupti asmeny 1éSas ir padalijant rizikg
jas kolektyviai investuoti ] Siame jstatyme nurodytg turtg laikantis Siame jstatyme nustatyty

investavimo reikalavimy.*

Taigi pirmiausia — kolektyvinio investavimo subjektas yra investicinis fondas ar
bendrove.

Investicinis fondas neturi juridinio asmens statuso. Tai bendrosios dalinés nuosavybeés
teise fiziniams ar juridiniams asmenims priklausantis turtas, kai tas turtas patikéjimo teise yra
perduotas valdyti valdymo jmonei. KIS jstatyme pateiktas investicinio fondo apibrézimas
apima ir atvirojo, ir uzdarojo tipo investicinius fondus, jei konkreCiame straipsnyje néra
nustatyta kitaip.

Atvirojo tipo investiciniai fondai — tai tokie investiciniai fondai, kuriy investiciniai
vienetai yra iSleidziami ir iSperkami investuotojo reikalavimu.

Uzdarojo tipo investiciniai fondai — tai tokie investiciniai fondai, kuriy investiciniai
vienetai gali buti iSperkami tik pasibaigus jo taisyklése numatytam veiklos laikotarpiui arba
kitu tose taisyklése 1§ anksto nustatytu laiku.

Investicineé bendrove, skirtingai nei investicinis fondas, turi juridinio asmens (toliau —
JA) statusa. Investiciné bendroveé — tai akciné bendrové, kurios akcijos yra iSleidziamos ir
iSperkamos KIS jstatymo nustatyta tvarka. Tokia bendrové sukaupia fiziniy ir juridiniy asmeny
lésas vieSai platindama savo akcijas. KIS jstatyme pateiktas investicinés bendrovés
apibrézimas apima ir investicing kintamojo kapitalo bendrove, ir uzdarojo tipo investicing
bendrove, jeigu konkreciame jstatymo straipsnyje néra nurodyta kitaip.

Investiciné kintamojo kapitalo bendrové — tai tokia investiciné bendrové, kurios
akcininkai turi teis¢ bet kada parduoti bendrovei, t.y. pareikalauti bendrovés iSpirkti, savo

akcijas, o bendroves kapitalo dydzio kaita priklauso nuo akcijy iSpirkimo ir iSleidimo. Tokios
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bendrovés gali biti tik atvirojo tipo ir jos gali jsigyti tik tokj nekilnojamajj ir kilnojamajj turta,
kuris yra butinas bendroves tiesioginei veiklai vykdyti.®

Uzdarojo tipo investiciné bendrové — tai tokia investiciné bendrové, kuri i$leidzia i rinkg
fiksuotg skai¢iy akcijy ir jos yra iSperkamos tik pasibaigus tos investicinés bendroves jstatuose
numatytam veiklos laikotarpiui. Taip pat bendrovés istatuose gali buiti numatytas ir kitas i$
anksto nustatytas laikas, kada bendrovés akcijos gali buti iSperkamos.

Paprasciau kolektyvinio investavimo subjekta buty galima apibrézti kaip investicinj
portfelj, priklausantj investuotojy kolektyvui arba daugetui, kuris, pasitelkdamas visuomenés
informavimo priemones, reklamg ar kitag biida, kada yra kreipiamasi j daugiau nei Simtg
zmoniy, sitilo jsigyti savo investicinius vienetus ar akcijas.

Kadangi Siame magistro darbe kolektyvinio investavimo subjekty apmokestinimas
Lietuvoje bus lyginamas su kitose Baltijos Salyse taikomu apmokestinimu, butina palyginti ir
kolektyviniu investavimu uzsiimanc¢iy subjekty reglamentavima Siose Salyse.

Latvijoje yra priimtas Investicijy valdymo bendroviy jstatymas, kuris reglamentuoja
investiciniy fondy ir jy valdymo jmoniy veiklg. Pagal §j jstatyma suprantame, kad Latvijoje
yra tik vienos formos kolektyvinio investavimo subjektai — investiciniai fondai, kurie neturi
JA statuso ir jy valdymas yra perduodamas jstatymy nustatyta tvarka licencijuotai valdymo
Jmonei.

Estijoje yra priimtas Investiciniy fondy jstatymas, kuris reglamentuoja investiciniy fondy
veiklg. Pagal §] jstatyma investicinis fondas yra JA arba turto grupé, kuri priklauso
investuotojams. [statyme yra numatyta, kad fondas turi turéti valdytoja. Investicinis fondas gali
buti jsteigtas kaip bendrasis fondas, kuomet jis bus laikomas turto grupe, arba kaip viesas
akcinis fondas, kuris yra steigiamas kaip akciné bendrove, taCiau veikti gali pradéti tik
pasiraSius valdymo paslaugy teikimo sutartj su valdytoju. Taigi Estijoje bendrasis fondas yra
Lietuvos investicinio fondo atitikmuo, o vie$gji akcinj fonda galime laikyti Lietuvos
investicinés bendrovés atitikmeniu.

Toliau nagrinésime Lietuvos Respublikos KIS jstatymo normas. Kolektyvinio
investavimo subjekty valdymas yra sudétingas. ] tokj valdymg jeina:’

1. investicijy valdymas;

6 Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty jstatymas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés
zinios, 2003, Nr. 74-3424, 75 straipsnio 3 dalis;
7 Ibid. 2 straipsnio 28 dalis.
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2. administravimas: buhalterinés apskaitos tvarkymas, atsakymai j klienty klausimus,
grynyjy aktyvy skaiciavimas, teisés akty laikymosi vidaus kontrolé, investiciniy vienety ar
akcijy savininky registro tvarkymas, pajamy paskirstymas, investiciniy vienety ar akcijy
kainos nustatymas, jy iSleidimas ir i$pirkimas, atsiskaitymas sandoriy pagrindu, duomeny apie
atliktas operacijas saugojimas;

3. rinkodara;

4. kita veikla, susijusi su 1, 2 ir 3 punktuose nurodyta veikla.

D¢l valdymo sudétingumo valdymui yra skiriama valdymo jmoné. Tai tokia jmong,
kurios pagrindiné veikla yra investiciniy fondy ar investiciniy bendroviy valdymas. Pagal KIS
istatymo 3 straipsnio 1 dalj tokia veikla gali verstis tik uzdaroji akciné bendrové arba akciné
bendrove, turinti prieziiiros institucijos iSduotg valdymo jmonés veiklos licencijg. Lietuvoje
prieziuros institucija, kuri iSduoda tokio pobiidzio licencijas yra Lietuvos bankas. Savo
oficialioje interneto svetainéje Lietuvos bankas skatina valdymo jmonés licencijos aktyviai
siekian¢ius asmenis dar vykstant planavimui kreiptis j Lietuvos banka, kad biity galima pradéti
diskusijg ir interesanty veiklos plany vertinimag.?

Yra iSskiriami tokie licencijavimo etapai:’

1. iSankstinis vertinimas — §io etapo metu vyksta iSankstiniai susitikimai su Lietuvos
banko specialistais, yra aptariami pateikti dokumentai ir jy turinys;

2. prasymo iSduoti valdymo jmonés licencijg pateikimas Lietuvos banko Prieziiiros
tarnybai (toliau — LB Priezitiros tarnyba) — §io etapo metu LB Prieziiiros tarnyba turi 5 darbo
dienas, per kurias jvertina, ar buvo pateikti visi biitini dokumentai, ar pra§ymas neturi formaliy
trikumy. Jei trikumy nebuvo nustatyta — LB Prieziiiros tarnyba priima praSyma nagrinéjimui;

3. praSymo iSduoti valdymo jmonegs licencijg ir pateikty dokumenty vertinimas;

4. licencijos i8davimas arba atsisakymas ja iSduoti — LB PrieZiiiros tarnyba i$nagrinéja
visus pateiktus dokumentus ir pateikia apibendrintg informacijg Lietuvos banko valdybai, kuri
priima sprendimg d¢l licencijos iSdavimo arba atsisakymo jg iSduoti.

KIS jstatymo 4 straipsnio 1 dalyje yra iSskirta, kokias paslaugas gali teikti licencijuota
valdymo jmoné. Tokia jmon¢ gali valdyti kity asmeny finansiniy priemoniy portfelius. Taip

pat gali valdyti ir pensijy fondus, bet tik tuo atveju, kai valdymo jmoné atitinka pensijy

8 Valdymo jmonés veikiancios pagal kolektyvinio investavimo subjekty jstatymg. Licencijavimo procesas
[interaktyvus]. [zitréta 2018 m. kovo 13 d.]. Prieiga per internet: < https://www.lb.1t/lt/valdymo-imones-
veikiancios-pagal-kolektyvinio-investavimo-subjektu-istatyma#ex-1-3>;
? Ibid.
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kaupimo veiklg reglamentuojanCiy istatymy reikalavimus. Valdymo jmonés gali teikti
papildomas paslaugas: konsultuoti investavimo | finansines priemones klausimais; saugoti ir
tvarkyti kolektyvinio investavimo subjekty investicinius vienetus ir akcijas. Taciau tokias
papildomas paslaugas valdymo jmoné gali teikti tik tais atvejais, kai jos licencijoje yra
numatyta teis¢ valdyti kity asmeny finansiniy priemoniy portfelius ar pensijy fondus.

Gali kilti klausimas, kodél siekiant apibudinti kolektyvinio investavimo subjekty
sampratg tiek daug démesio yra skiriama valdymo jmonei ir jos licencijavimo procesui?
Valdymo jmonés statuso svarba padeda suprasti Lietuvos teismy praktika. Pavyzdziui,
Lietuvos vyriausiasis administracinis teismas savo 2017 m. birzelio 7 d. nutartyje
administracingje byloje Nr. eA-853-492/2017 isaiskino, kokig reik§me turi valdymo jmonés
statusas ir kod¢l yra svarbus tokiy jmoniy prieziiiros mechanizmas:

,»Valdymo subjekto veiklos reglamentavimas jstatymais, kuriuose numatyti jos tikslai ir
pobiidis, licencijavimas, jsipareigojimai investuotojams, draudimas ir valstybés instituciné
interesais pasitikéti investavimu finansinése rinkose ir pan., tod¢l jmonés veiklai jstatymuose
keliami reikalavimai turi biiti aiSkinami ir taikomi atsizvelgiant ] jstatymo leidé¢jo tikslus,
imonés veiklos srities didele reikSme¢ visuomeniniuose santykiuose, nenutolstant nuo
Jstatymuose jtvirtinty nuostaty formalaus lingvistinio aiSkinimo bei vengiant jy subjektyvaus
interpretavimo. Kita vertus, kolektyvinio investavimo subjekto valdymo imonés statusas,
Jstatymuose jtvirtinta atsakomyb¢, savaime suponuoja jai aukStus profesinius reikalavimus bei
priederm¢ gerai zinoti jmonés veiklg ir atsakomybe reglamentuojanciy teisés akty
reikalavimus, bei veikti atsakingai.

Savo ruoZztu tai reiSkia, kad kolektyvinio investavimo valdymo jmonés prieZiiira yra
siekiama su vie$ojo intereso apsauga susijusiy teisety tiksly.*

Taigi, jei uzdaroji akciné bendrovée ar akciné bendrove veikia kaip valdymo jmoné, taciau
néra gavusi reikiamos licencijos ir jai néra taikomas jstatymuose numatytas prieziiiros
mechanizmas — yra pazeidziamas vieSasis interesas.

Vilniaus apygardos administracinis teismas savo 2009 m. geguzés 13 d. nutartyje
administracingje byloje Nr. 1-943-815/2009 isaiskino, kad uzdaroji akciné bendroveé neturéjo
licencijos, kuri biitina norint uzsiimti valdymo jmonés veikla, taciau pagal iStirtas faktines
aplinkybes veike kaip kolektyvinio investavimo subjekto valdymo jmoné ir taip pazeid¢ KIS
Jstatymo 3 straipsnio 1 dalj:

,»UAB ,,Investment house* veiké kaip valdymo jmoné, kadangi:
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— UAB ,Investment house* vieSai (per visuomenés informacijos priemones) sitlé
fiziniams ir juridiniams asmenims jsigyti UAB ,,FNS group* akcijy (Kolektyvinio investavimo
subjekty istatymo 2 straipsnio 13 dalis);

— UAB ,FNS group” veikla atitinka uzdaro tipo privataus kapitalo investicinés
bendroves pozymius: $i bendrove jsteigta tikslu surinkti i§ vieSai pritraukty investuotojy lésas
(iSleidziant apibrézta (fiksuota) UAB ,,FNS group* akcijy skaiciy), jas kolektyviai investuoti i
veikian¢iy bendroviy, kuriy vertybiniais popieriais reguliuojamoje rinkoje neprekiaujama,
akcijas ir, pra¢jus i$ anksto apibréztam laikotarpiui, bendrovés akcijas parduoti arba jtraukti i
prekyba reguliuojamoje rinkoje (Kolektyvinio investavimo subjekty jstatymo 2 straipsnio 15,
33 dalys, 19 straipsnio 1 punktas);

— UAB ,,Investment house* veikla atitinka Kolektyvinio investavimo subjekty jstatymo
2 straipsnio 36 dalyje nustatytus valdymo jmonés pozymius: su investuotojais buvo sudaromos
akcijy pasiraSymo ir balsavimo teisés perleidimo sutartys, kuriose numatyta, kad visas UAB
»FNS group* akcininky balsavimo ir kitas neturtines teises patikéjimo teise perima UAB
»Investment house®. Be to, pagal Akcijy pasiraS§ymo sutartis bei Balsavimo teisés perleidimo
sutartis, UAB ,,FNS group* akcijas perleidimas galimas tik pirkéjui ar turtiniy teisiy perémejui
isipareigojus perleisti UAB ,,Investment house* balsavimo ir kitas neturtines teises, UAB
»Investment house* yra mokamas atlyginimas uz UAB ,,FNS group* turto valdyma. Taigi,
UAB ,,Investment house* tampa vieninteliu asmeniu, galiniu priimti sprendimus d¢l UAB
»FNS group* valdymo.*

Sis teismy praktikos pavyzdys parodo, jog teismas gali remtis faktinémis bylos
aplinkybémis ir iSaiSkinti bei pripazinti, ar jmoné¢ neturédama reikiamos KIS jstatyme
numatytos licencijos veiké kaip kolektyvinio investavimo subjekto valdymo jmoné ir ar taip
buvo paZeistas vieSasis interesas. Siuo konkre¢iu atveju Vilniaus apygardos teismo nutartis
buvo apskysta ir Lietuvos vyriausiasis administracinis teismas 2010 m. balandzio 12 d. priémé
nutartj administracinéje byloje Nr. A%2-662/2010, kurioje iSaikino:

., Visa eilé aplinkybiy — vieSas sitilymas akcijy pardavimo btdu sukaupti grupés asmeny
1ésas vienoje bendrovéje, jy kolektyvinis investavimas jsigyjant konkreciy pasirinkty jmoniy
akcijas, visy balsavimo ir neturtiniy teisiy besaglygisSkas perémimas patikéjimo teise, mokamas
atlyginimas uz UAB ,,FNS group* turto valdyma — leidzia daryti iSvada, kad UAB ,,Investment
house* veikla atitinka valdymo jmonés sampratg Lietuvos Respublikos kolektyvinio

investavimo subjekty jstatymo 2 straipsnio 36 dalies prasme.*
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Taip Lietuvos vyriausiasis administracinis teismas dar karta patvirtino, jog i§ jmonés
faktiSkai vykdytos veiklos galima nustatyti, ar ji veiké kaip kolektyvinio investavimo subjekto
valdymo jmong, nors ir neturéjo teisés akty nustatyta tvarka iSduotos licencijos. Vilniaus
apygardos administracinio teismo nutartis liko nepakeista.

IS nagrinétos teismy praktikos suprantame, kad kolektyvinio investavimo subjekty
valdymo jmonés statusas, jos licencijavimas ir valstybés taikomas kontrolés mechanizmas yra
svarblis vieSojo intereso atzvilgiu. TaCiau biitina paminéti, jog dél Siuo metu vykdomos
Vyriausybés programos, kuria siekiama tobulinti investiciniy fondy veiklos salygas Lietuvoje,
yra pateikti jstatymy projektai, kuriuose numatyti siiilymai dé¢l kolektyvinio investavimo
subjekty valdymo jmoniy licencijavimo ir veiklos leidimy iSdavimo tvarkos supaprastinimo.'”

Apibendrinant tai, kas buvo analizuota, galime teigti, jog kolektyvinio investavimo
subjektai — tai investiciniai fondai ar investicinés bendrovés, kurios priklauso investuotojy
daugetui, siiilo savo akcijas ir investicinius vienetus vieSuoju biudu ir yra valdomos
licencijuotos valdymo jmonés. Taip pat reikia nepamirsti, kad pagrindinis tokiy subjekty
tikslas — kaupti asmeny léSas ir jas kolektyviai investuoti siekiant gauti finansing naudg. Taip
pat valdymo jmoniy veiklos licencijavimas ir kontrol¢ yra svarbiis dél asmeny, kurie
kolektyviai investuoja savo léSas | kolektyvinio investavimo subjektus, pasitikéjimo bei

vie$ojo intereso apsaugos.

19 Lietuvoje kuriamos vienos palankiausiy sglygy investiciniy fondy veiklai [interaktyvus]. [Zitréta: 2018 m.
geguzés 5 d.]. Prieiga per internetg <https://finmin.Irv.It/It/naujienos/lietuvoje-kuriamos-vienos-palankiausiu-
salygu-investiciniu-fondu-veiklai>.
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1.2.2. Kolektyvinio investavimo subjekty riisys ir skirtymas

Pagal KIS jstatymo 36 straipsnio 1 dalj yra iSskiriami dviejy tipy kolektyvinio investavimo
subjektai — suderintieji ir specialieji.

Istatymo 2 straipsnio 41 dalyje yra pateikiamas toks apibrézimas:

»duderintasis kolektyvinio investavimo subjektas — FEuropos Sajungos teisés
reglamentuojamas kolektyvinio investavimo subjektas, kurio vienintelis tikslas — vieSai sitilant
investicinius vienetus ar akcijas kaupti asmeny léSas ir padalijant rizikg jas kolektyviai
investuoti ] perleidziamuosius vertybinius popierius ir (arba) kitg Sio istatymo VI skyriaus
pirmajame skirsnyje numatytg likvidy turtg ir kurio investiciniai vienetai arba akcijos turi buti

iSperkami bet kada jy turétojui pareikalavus.

Taigi suderintojo kolektyvinio investavimo subjekto investiciniai vienetai ar akcijos gali
biti platinamos Europos Sgjungos mastu. Taip pat i§ pateikto apibrézimo galime teigti, jog
suderintieji kolektyvinio investavimo subjektai negali biti steigiami kaip uzdarojo tipo
investiciniai fondai ar investicinés bendroveés, nes yra numatyta teis¢, kad tokio subjekto
dalyviai gali bet kada pareikalauti, kad jy turimos akcijos ar investiciniai vienetai bty
iSperkami.

KIS jstatymo 75 straipsnio 1 dalyje yra reglamentuojama, kas gali sudaryti suderintojo
kolektyvinio investavimo subjekto turta.

Yra iSskirtas sarasas objekty, j kuriuos gali biiti investuojama tik iki 10 procenty grynyjy
aktyvy. | §i saraSa patenka vertybiniai popieriai ar pinigy rinkos priemon¢s, kai jie yra jtraukti
1 atitinkamos rinkos prekybos sarasg. Tokia rinka turi biiti Finansiniy priemoniy rinky jstatymo

pagrindu laikoma Lietuvos Respublikoje ar kitoje valstyb¢je naré¢je reguliuojama ir veikiancia

vt —

v —

kolektyvinio investavimo subjekto steigimo dokumentuose. Taip pat | minétajj sarasg patenka
ir iSleidziami nauji perleidziamieji vertybiniai popieriai, taciau jie taip pat turi atitikti
vertybiniams popieriams ir pinigy rinkos priemonéms taikomas sglygas dél prekybos rinky.
Toliau sgraSe pateikiami tokie objektai: investiciniai vienetai ir akcijos, nurodyti KIS jstatymo

79 straipsnio pirmojoje dalyje; finansinés priemonés, nurodytos KIS jstatymo 80 straipsnio
16



pirmojoje dalyje; 12 ménesiy terminuoti indéliai, bet tik tais atvejais, kai juos galima atsiimti
bet kada pareikalavus ir kai jie yra padéti kredito jstaigoje, kurios buveiné yra Europos
Sajungoje ar kitoje valstyb¢je, kur nustatyta ne maziau griezta rizika ribojanti priezitira.

Taip pat i §j vertybiniy popieriy ir pinigy rinkos priemoniy sarasg yra jtraukiamos pinigy
rinkos priemongs, kurios néra jtrauktos j reguliuojamos rinkos prekyba, bet tik tuo atveju, kai
ty priemoniy iSleidimas ir leidéjas yra reguliuojami norint apsaugoti investuotojy santaupas ir
interesus. Taciau tokios pinigy rinkos priemonés turi atitikti dar bent vieng 1§ nurodyty keturiy
salygy. Pirmoji salyga numato, kad jos turi buti iSleistos arba garantuotos valstybés narés
vyriausybés, regioninés valdzios, savivaldybés ar centrinio banko, Europos centrinio banko,
Europos Sajungos ar Europos investicijy banko, treciosios Salies vyriausybés ar vieno i$
federacing valstybe sudaranciy subjekty, ar tarptautinés organizacijos, kuriai priklauso bent
viena valstybé naré. Kitos dvi saglygos numato, kad tokias pinigy rinkos priemones isleidusio
subjekto vertybiniai popieriai turi buti jtraukti j KIS jstatymo 75 straipsnio 1 dalies 1, 2 ar 3
punkte numatytos reguliuojamos rinkos prekybos sarasg arba jos turi biti iSleistos ar
garantuotos subjekto, kurio veikla yra prizitirima pagal Europos Sajungoje nustatytus teisés
reikalavimus ar kitus ne maziau grieztus reikalavimus. Ketvirtoji saglyga nurodo, kad tokias
pinigy rinkos priemones turi biti iSleidusi jmoné, kuri atitinka priezitiros institucijos
patvirtintus kriterijus ir kurios kapitalai ir rezervai sudaro bent 10 milijony eury. Taip pat tokia
imoneé turi rengti sutelktas finansines ataskaitas bei atlikti jmoniy grupés finansavimo funkcija.

KIS jstatymo 75 straipsnio 7 dalyje yra numatyta prieziliros institucijai suteikta teisé,
kuri leidzia iSsamiai apibrézti suderintyjy kolektyvinio investavimo subjekty investavimo
objektams taikomus reikalavimus.

Kalbant apie kolektyvinio investavimo subjekty turta, tai butina paminéti, jog pagal KIS
jstatymo 75 straipsnio 5 dalj kolektyvinio investavimo subjektai gali investuoti j pinigus, ta¢iau
negali investuoti | tauriuosius metalus ar vertybinius popierius, kurie suteikia teis¢ j tauriuosius
metalus. Si nuostata taikoma visiems kolektyvinio investavimo subjektams nepriklausomai
nuo jy rusies.

Skirtingai nei suderintyjy, specialiyjy kolektyvinio investavimo subjekty investiciniai
vienetai ar akcijos negali biiti platinami kitose valstybése narése pagal KIS jstatymo prieduose

nurodytus Europos Sajungos teisés aktus. Taip pat tokiam subjektui néra taikomi Europos
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Sajungos teisés reikalavimai.!! Specialieji kolektyvinio investavimo subjektai yra skirstomi

pagal riisis, kurios pateiktos 1 paveiksle.
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Kolektyvinio investavimo |
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Specialieji kolektyvinio

investavimo subjektai

I kitus kolektyvinio

/ investavimo subjektus

kolektyvinio investavimo . . L
investuojantys kolektyvinio
subjektai . . . )
investavimo subjekt
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—

Privataus kapitalo

1 pav. Specialiyjy kolektyvinio investavimo subjekty rasys

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis KIS jstatymo normomis.

Kolektyvinio investavimo ] perleidziamuosius vertybinius popierius subjektai gali
investuoti | perleidziamuosius vertybinius popierius ir pinigy rinkos priemones, kurie yra
jtraukti j prekybg daugiasaléje prekybos sistemoje.!?

PerleidZiamieji vertybiniai popieriai — tai kapitalo rinkoje cirkuliuojantys vertybiniai
popieriai. Tokie vertybiniai popieriai apima bendroviy akcijas ir kitus joms lygiavercius
vertybinius popierius, obligacijas ir kity formy ne nuosavybés vertybinius popierius, taip pat
kitus kapitalo rinkoje cirkuliuojancius vertybinius popierius, kurie suteikia teis¢ pasiraSymo ar
keitimo budu jsigyti pirmy dviejy rusiy — akcijy ir obligacijy — perleidziamuosius vertybinius
popierius.

Pagal Lietuvos Respublikos civilinio kodekso (toliau — CK) 1.102 straipsnj akcija — tai
toks vertybinis popierius, kuris patvirtina jos turétojo (akcininko) teis¢ dalyvauti jmonés

valdyme, gauti akcinés jmonés pelno dalj dividendais ir teis¢ j dalj jmonés turto, likusio po jos

' Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty jstatymas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés
zinios, 2003, Nr. 74-3424, 2 straipsnio 40 dalis;
12 [bid. 133 straipsnio 4 dalis.
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likvidavimo, taip pat kitas teises, kurias nustato jstatymai. Akcijos skirstomos | vardines ir
pareikstines, paprastas ir privilegijuotas, materialias ir nematerialias.

Pagal CK 1.103 straipsnj obligacija — tai toks vertybinis popierius, kuris patvirtina jo
turétojo teis¢ gauti iS obligacijg iSleidusio asmens joje nustatytais terminais nominalig
obligacijos verte, metines paltikanas ar kitokj ekvivalentg arba kitas turtines teises.

Nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjektai gali investuoti j:!3

1. Zemg, pastatus ir (ar) patalpas, kai jie sudaro atskirg nekilnojamojo turto objekta;

2. nekilnojamojo turto objektus, kurie yra statomi ir kuriuos numatyta pastatyti per
priimting laikotarpj;

3. vertybinius popierius ir pinigy rinkos priemones, kai jos priklauso nekilnojamojo turto
jsigijimu, rekonstravimu, nuoma, prekyba ir (ar) plétra uzsiimanc¢iy bendroviy, kurios
investuoja ] KIS jstatymo 136 straipsnio reikalavimus atitinkantj nekilnojamajj turta;

4. Investicinius vienetus ar akcijas, kai jos priklauso kitose valstybése narése jsteigtiems
nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjektams, kuriy priezitira yra tokia griezta,
kaip ir Lietuvoje;

5. Irenginius ir kitg kilnojamajj turta, kuris yra reikalingas siekiant tinkamai prizitiréti
nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjektui priklausant] turta;

6. | prekyba daugiaSal¢je prekybos sistemoje jtrauktas pinigy rinkos priemones ir
perleidziamuosius vertybinius popierius;

7. Kitas investicines priemones, kurios yra iSvardintos KIS jstatymo 75, 79 ir 80
straipsniuose.

Tiesa, nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjektai gali investuoti j kg tik
iSvardintus objektus tik tuo atveju, jei objektas yra jregistruotas vieSajame registre ir objekto
nuosavybés teisé néra apribota taip, jog galéty lemti nuosavybés teisés praradima.

KIS jstatymo 136 straipsnio 3 dalyje yra reglamentuotas reikalavimas, kad tokio
kolektyvinio investavimo subjekto turta privalo sudaryti ne maziau kaip keturi atskiri
nekilnojamojo turto objektai. Tafiau yra numatyta iSimtis, kad pirmus keturis metus nuo
nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto jsteigimo subjektas gali nesilaikyti §io

reikalavimo.

13 Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty jstatymas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés
zinios, 2003, Nr. 74-3424, 136 straipsnis.
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Privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjektai pagal KIS jstatymo 141 straipsnj
gali investuoti ] Siuos objektus:

1. Steigiamy naujy jmoniy vertybinius popierius ir (ar) jau veikian¢iy jmoniy iSleistus
vertybinius popierius, taciau tik tuomet, kai tokie vertybiniai popieriai néra jtraukti j Lietuvos
ar kitos valstybés narés reguliuojamos rinkos prekybos sarasa, kitos valstybés narés rinkos
prekybos sarasa arba kitos valstybés (ne valstybés narés) rinkos prekybos sarasa;

2. Pinigy rinkos priemones, kurias iSleido kitas privataus kapitalo kolektyvinio
investavimo subjektas;

3. KIS jstatymo 75, 79 ir 80 straipsniuose iSvardintas investicines priemones ir
finansines priemones, kurios néra jtrauktos i Lietuvos ar kitos valstybés narés reguliuojamos
rinkos prekybos sarasa, kitos valstybés narés rinkos prekybos sarasa arba kitos valstybés (ne
valstybés narés) rinkos prekybos sarasa;

4. Kitus investavimo objektus, kurie yra nurodyti tokio subjekto steigimo dokumentuose
ir prospekte, ir kurie neprieStarauja privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjekto
esmei.

I kitus kolektyvinio investavimo subjektus investuojantys kolektyvinio investavimo
subjektai gali jgyti turta, nustatyta KIS jstatymo 146 straipsnyje. Toks turtas apima $iuos
objektus:

1. Akcijos ir investiciniai vienetai, kurie priklauso kitose valstybése narése jsteigtiems
suderintiesiems kolektyvinio investavimo subjektams;

2. Akcijos ir investiciniai vienetai, kurie priklauso kitoje valstybéje nar¢je arba treciojoje
Salyje isteigtiems kolektyvinio investavimo subjektams, bet tik tuo atveju, kai: 1) tokie
investuotojy interesus; 2) Lietuvos prieziiiros institucija ir kitos valstybés narés ar treciosios
Salies priezitiros institucija yra sudariusios susitarimg, kuriuo uztikrina tinkamg informacijos
teikima ir veiklos priezitirg. Abi salygos yra bitinos;

3. KIS jstatymo 75 ir 80 straipsniuose nurodytos investavimo priemones;

4. Kitos finansinés priemongs, kurios yra jtrauktos | prekyba daugiasaléje prekybos
sistemoje, tac¢iau néra jtrauktos j Lietuvos ar kitos valstybés narés reguliuojamos rinkos
prekybos sarasa, kitos valstybés narés rinkos prekybos sarasa arba kitos valstybés (ne valstybes

narés) rinkos prekybos sarasa.
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Tokiam kolektyvinio investavimo subjektui ar jo valdymo jmonei tenka pareiga jrodyti,
kad kolektyvinio investavimo subjektas, 1 kurio akcijas ar investicinius vienetus siekiama
investuoti, atitinka ka tik paminétus reikalavimus.

Taip pat specialieji kolektyvinio investavimo subjektai yra skiriami j uzdarojo ir atvirojo
tipo subjektus. ] uzdarojo tipo subjektus patenka uzdarojo tipo investiciniai fondai ir uzdarojo
tipo investicinés bendrovés. | atvirojo tipo subjektus patenka atvirojo tipo investiciniai fondai
ir investicineés kintamojo kapitalo bendrovés.

Apibendrintai galime teigti, jog KIS istatyme yra iSskirti dviejy pagrindiniy tipy
kolektyvinio investavimo subjektai — specialieji ir suderintieji. Suderintieji subjektai gali biiti
tik atvirojo pobuidZio ir jy investiciniai vienetai bei akcijos gali biiti platinamos Europos
Sajungos mastu. Specialieji subjektai yra skirstomi pagal risis ir atvirumo tipg, o jJy
investiciniai vienetai ar akcijos negali biiti platinami kitose valstybése narése pagal KIS
jstatymo prieduose nurodytus Europos Sgjungos teisés aktus. Taip pat tokiam subjektui néra

taikomi Europos Sajungos teisés reikalavimai.

21



2. Kolektyvinio investavimo subjekty apmokestinimas, jo reglamentavimas ir problematika
Lietuvoje

2.1. Apmokestinimas pelno mokesciu

Pelno mokestis Lietuvoje yra reglamentuojamas Lietuvos Respublikos pelno mokescio
jstatymu (toliau — PM jstatymas). Sis jstatymas buvo priimtas 2001 mety gruodZio 20 diena,
paskelbtas 2001 mety gruodzio 29 dieng Valstybés ziniose ir jsigaliojo 2002 mety sausio 1
diena.

Pagal PM jstatymo 3 straipsnio 1 dalj mokesC¢io mokétojais yra laikomi Lietuvos ir
uzsienio vienetai. Pagal to paties straipsnio 2 dalj pelno mokescio nemoka biudzetinés jstaigos,
Lietuvos bankas, valstybé ir savivaldybés, jy institucijos, organizacijos, jstaigos ir tarnybos,
taip pat valstybés jmon¢ ,,Indé¢liy ir investicijy draudimas® ir Europos ekonominiy interesy
grupés. ISvardinti JA nemoka pelno mokescio, tac¢iau PM jstatymo nustatytais atvejais privalo
iSskaiCiuoti pelno mokestj prie pajamy $altinio.'*

Istatymo 2 straipsnio 2 dalyje yra pateikiama Lietuvos apmokestinamojo vieneto sgvoka.
Tai JA, kuris yra jregistruotas Lietuvos Respublikos teisés akty reglamentuota tvarka, taip pat
JA statuso neturintis kolektyvinio investavimo subjektas. Kolektyvinio investavimo subjekto
uzdirbto pelno, gauty ir iSmokamy pajamy apmokestinimg taiko valdymo jmoné, kuriai yra
perduotas subjekto valdymas.

PM jstatymo 2 straipsnio 3 dalyje nustatyta, kas yra laikoma wuzsienio
apmokestinamuoju vienetu. Tai uZsienio valstybés JA ar organizacija, kuriy buveiné yra
uzsienio valstybéje ir jie yra jsteigti ar kitokiu biidu organizuoti pagal uzsienio valstybés teisés
akty nustatytus reikalavimus. Taip pat uZsienio vienetu §io jstatymo pagrindu yra laikomas bet
kuris uzsienyje jsteigtas ar kitaip organizuotas apmokestinamasis vienetas, jskaitant
kolektyvinio investavimo subjektus.

Taciau tokia jstatymo redakcija galioja tik nuo 2018 mety sausio 1 dienos. Iki tol jstatyme
nebuvo iSskirta, jog JA statuso neturintys kolektyvinio investavimo subjektai yra pelno
mokescio moketojai. Naujai suformuluota norma iSsprendé pries tai vyravusig problematika,
jog JA statuso neturintys kolektyvinio investavimo subjektai — investiciniai fondai — nebuvo

apmokestinami pelno mokes¢iu, nors tokio subjekto tikslas yra gauti pelng. [Istatymo

14 Lietuvos Respublikos pelno mokes¢io jstatymo apibendrintas komentaras (2018 m. sausio 1 d. redakcija)
[interaktyvus]. [zitréta 2018 m. geguzés 5 d.]. Prieiga per interneta:
<https://www.vmi.lt/cms/web/kmdb/1.14.8#Scroll_500>, p. 60.
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pakeitimai buvo priimti 2017 mety gruodzio 7 dieng. Taip pat buvo nutarta papildyti PM
jstatymo 2 straipsnj 15! dalimi. Minétoje dalyje yra pateikiama kolektyvinio investavimo
subjekto sgvoka. PM jstatymo pagrindu kolektyvinio investavimo subjektais yra laikomi:

1. Kolektyvinio investavimo subjektai, kuriy sgvoka yra apibrézta KIS jstatyme;

2. Informuotiesiems investuotojams skirti kolektyvinio investavimo subjektai, kuriy
sgvoka yra apibrézta Lietuvos Respublikos informuotiesiems investuotojams skirty
kolektyvinio investavimo subjekty jstatyme;

3. Profesionaliems investuotojams skirti kolektyvinio investavimo subjektai, kuriy
sagvoka yra apibrézta Lietuvos Respublikos profesionaliesiems investuotojams skirty
kolektyvinio investavimo subjekty valdymo jmoniy jstatyme;

4. Uzsienio valstybéje jsteigti ar kitaip organizuoti kolektyvinio investavimo subjektai,
kurie atitinka PM 2 straipsnio 15! dalyje nurodyty teisés akty reikalavimus;

5. Subjektai, kuriems taikomas bent vienas i§ Siy Europos Parlamento ir Tarybos
reglamenty:

I. 2013 m. balandzio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 345/2013
del Europos rizikos kapitalo fondy (OL 2013 L 115, p. 1);
II. 2013 m. balandzio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 346/2013
dél Europos socialinio verslumo fondy (OL 2013 L 115, p. 18);
III. 2015 m. balandzio 29 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2015/760
del Europos ilgalaikiy investicijy fondy (OL 2015 L 123, p. 98);
IV. 2017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/1131 d¢l
pinigy rinkos fondy (OL 2017 L 169, p. 8).

Taigi 1§ minétos jstatymo straipsnio dalies matome, kad savoka yra aiSkinama labai
placiai. Po PM jstatymo pakeitimy ir papildymo tampa aisku, jog visy rusiy kolektyvinio
investavimo subjektai yra apmokestinami pelno mokesciu.

Lietuvos vieneto pelno mokesCio objektu yra laikomos visos pajamos, kurios buvo
uzdirbtos Lietuvos Respublikoje ir uzsienyje. Taciau jei Lietuvos vienetas uzdirbo pajamas per
nuolating buveing, kuri yra Europos ekonominés erdvés (toliau — EEE) valstybéje arba
valstybéje, su kuria yra sudaryta dvigubo apmokestinimo i§vengimo sutartis (toliau — DAIS),
ir tos pajamos buvo apmokestintos toje valstybéje, tai Lietuvoje jos néra priskiriamos pelno
mokescio bazei.

Uzsienio vieneto mokescio baze sudaro:

1. Per nuolating buveing Lietuvos teritorijoje vykdomos veiklos pajamos;
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2. Per nuolating buveing Lietuvoje uzdirbtos tarptautiniy telekomunikacijy pajamos ir
50 procenty pajamy, kurios uzdirbtos i§ transportavimo, kai jis prasideda Lietuvos
Respublikoje ir baigiasi uzsienio valstybéje ar prasideda uZsienio valstybgje ir baigiasi
Lietuvos Respublikoje;

3. Su Lietuvoje esancios nuolatinés buveinés veikla susijusios pajamos, uzdirbtos
uzsienio valstybése;

4. Ne per nuolating buveine Lietuvos teritorijoje gautos pajamos, kuriy Saltinis yra
Lietuvoje. Tokios pajamos yra detaliau apibréztos PM jstatymo 4 straipsnio 4 dalyje.

Apmokestinamas pelnas yra apskaiCiuojamas i$ jstatyme numatyty pajamy atimant
leidziamus atskaitymus, ribojamy dydziy leidziamus atskaitymus ir neapmokestinamasias
pajamas.

Pagal PM jstatymo 17 straipsnio 1 dalj leidziamais atskaitymais yra laikomos visos
faktiSkai patirtos jprastinés tokiai veiklai vieneto sgnaudos, kurios buvo biitinos pajamoms
uzdirbti ir vieneto ekonominei naudai gauti, taciau jstatymas gali nustatyti iSimtis. Sgnaudomis
yra laikomos visos i§laidos, patirtos uzdirbant pajamas.'®> Taip pat leidziamais atskaitymais
laikomos visos vieneto i§laidos darbuotojy naudai, jei ta nauda yra laikoma mokescio objektu
pagal Lietuvos Respublikos gyventojy pajamy mokescio jstatymga (toliau — GPM jstatymas).
Per tokia jtvirtinta nuostatg yra iSvengiama dvigubo ty paciy pajamy apmokestinimo. Dar ]
leidziamy atskaitymy sgraSa patenka ir Vyriausybés nustatyti Ignalinos atomingés elektrinés
atskaitymai. Vienetams, kuriy forma yra individuali jmon¢, komanditin¢ ikiné bendrija, tikroji
tkiné bendrija ar mazoji bendrija, prie leidziamy atskaitymy yra priskiriama ir suma, nuo
kurios remiantis Lietuvos Respublikos valstybinio socialinio draudimo jstatymu (toliau — VSD
jstatymas) yra skai¢iuojamos ir mokamos vieneto dalyvio socialinio draudimo jmokos.

PM jstatymo 17 straipsnio 2 dalyje iSvardinti leidZziami atskaitymai, kuriy dydziai yra
ribojami mokesc¢iy tikslais. Tokiems atskaitymams yra priskiriama: ilgalaikio turto
amortizavimo ir nusidévéjimo sanaudos, ilgalaikio materialiojo turto eksploatavimo,
rekonstravimo ir remonto sgnaudos, taip pat sgnaudos, skirtos komandiruotéms, reklamai ir
reprezentacijai, natiiraliosios netekties nuostoliai, mokesc¢iai ir beviltiSkomis pripazintos
skolos, vieneto iSlaidos darbuotojy ar jy Seimos nariy naudai, kai tokia nauda néra mokescio

objektu pagal GPM istatymg. Taip pat riboty dydziy leidziamais atskaitymais yra laikomi

15 Lietuvos Respublikos pelno mokes¢io jstatymas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios, 2001, Nr.
110-3992. 2 straipsnio 31 dalis.
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specialieji draudimo jmoniy ir kredito jstaigy atidéjimai, vieneto parama, jo nariy mokesciai,
Inasai ir jmokos, taip pat mokestinio laikotarpio nuostoliai.

Kalbant apie neapmokestinamgsias pajamas bitina paminéti, kad PM jstatymo
pakeitimai jtvirtino lengvaty, skirty kolektyvinio investavimo subjektams, pakeitimus. Nuo
2017 m. gruodzio 23 d. tokioms pajamoms yra priskiriamos visos kolektyvinio investavimo
subjekty gaunamos pajamos, jskaitant paskirstytaji pelng ir gautus dividendus. Taciau jei
kolektyvinio investavimo subjekto pajamos buvo gautos i§ investicijy ] tikslines teritorijas,
tokiy teritorijy gyventojy ar tose teritorijose registruoty uzsienio vienety, tai lengvata néra
taikoma ir visos tokios pajamos yra apmokestinamos. Iki pakeitimo PM jstatymo 12 straipsnio
5 punkte buvo nurodyta, kad yra neapmokestinamos tik investicinés pajamos, o kitos pajamos,
dividendai ir paskirstytasis pelnas yra apmokestinami pelno mokesC¢iu. Investicinémis
pajamomis yra laikomos tokios pajamos, kurios yra gaunamos i$ investicijy. Pavyzdziui, jei
nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjektas sukuria nekilnojamajj turta kaip
investicijg ir jj nuomoja, tai gautos nuomos pajamos nebiity apmokestinamos. Taciau jei
kolektyvinio investavimo subjektas sukuria nekilnojamajj turta savo administraciniams
poreikiams tenkinti, tai tokio turto realizavimo pajamos nebiity laikomos investicinémis
pajamomis ir biity apmokestinamos.'® Pagal naujajg 5 punkto redakcijg — net ir i§ tokio
nekilnojamojo turto realizavimo gautos pajamos néra laikomos apmokestinamomis
pajamomis.

Priimant PM jstatymo pakeitimo jstatymg 2017 m. gruodZzio 7 d. buvo nuspresta papildyti
mineétg straipsnj 18 punktu, kuriame raSoma, jog pajamos, gautos i$ ne tikslinése teritorijose
iregistruoty kolektyvinio investavimo subjekty, néra apmokestinamos pelno mokesciu. | tokias
pajamas yra jskaitomi dividendai, paskirstytasis pelnas ir turto vertés padidéjimas. Taigi PM
jstatymas buvo papildytas dar viena lengvata, kuri reiSkia, jog kolektyvinio investavimo
subjekto dalyviai, kurie yra pelno mokes¢io mokétojai, i§ savo apmokestinamojo pelno gali
atimti visas pajamas, kurias gavo i§ kolektyvinio investavimo subjekto, jei tas subjektas néra
registruotas tikslinéje teritorijoje.

Taip pat 2017 gruodzio 7 dieng buvo pakeista ir PM jstatymo 33 straipsnio 4 dalis. Pagal

naujg dalies redakcija, kuri jsigaliojo nuo 2017 m. gruodzio 23 d., kai apmokestinamasis

16 ENDRIJAITIS, Martynas. Kolektyvinio investavimo subjekty apmokestinimas pelno mokes¢iu (I). Apskaitos,
audito ir mokes¢iy aktualijos : savaitrastis vadovams, buhalteriams, auditoriams, 2016, Nr. 5(869).
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vienetas gauna dividendus iS$ kito Lietuvos vieneto pagal KIS jstatymo nustatytg tvarka, tai jis
gauty dividendy j savo gautas pajamas nejtraukia.

Taigi i§ jstatymo pakeitimy matome, kokias lengvatas, skirtas kolektyviniams
investavimo subjektams ir jy dalyviams, jtvirtino jstatymy leid¢jas. Kaip buvo minéta
anks¢iau, Vyriausybés programoje yra numatytas alternatyviy finansavimo Saltiniy plétros
uztikrinimas. Tikimasi, jog tokiy lengvaty jtvirtinimas pritrauks daugiau investiciniy fondy ir
suaktyvins jy veiklg Lietuvoje.

Apzvelgus visas lengvatas gali susidaryti jspiidis, kad kolektyvinio investavimo
subjektai i1Svis nemoka pelno mokescio, taciau reikia nepamirsti, jog i$ tiksliniy teritorijy
gaunamos pajamos yra apmokestinamos, todél Sioje darbo dalyje bus ir toliau nagrinéjimas
apmokestinimas pelno mokesciu pagal PM jstatyma.

Pagrindinis pelno mokescio tarifas Lietuvoje yra 15 procenty nuo Lietuvos arba uzsienio
apmokestinamojo vieneto apmokestinamojo pelno, taciau jstatymas taiko iSimtis. Tam tikrais
PM jstatyme numatytais atvejais yra taikomas lengvatinis 0, 5 arba 10 procenty tarifas.

Istatyme numatytas mokestinis laikotarpis yra mokestiniai metai. Laikoma, kad
mokestiniai metai sutampa su kalendoriniais metais ir prasideda sausio 1d., o baigiasi gruodzio
31 d. Taciau centrinis mokes¢iy administratorius mokes¢iy mokétojo praSomas gali jam
nustatyti 12 ménesiy trukmés mokestinj laikotarpj, kuris nesutapty su kalendoriniy mety
pradzia ir pabaiga. Norint taip pakeisti mokestinj laikotarpj yra butinas vietos mokesciy
administratoriaus leidimas ir objektyvios priezastys laikotarpio pakeitimui. Taip pat jstatyme
yra numatyta, kad pirmasis Lietuvos vieneto mokestinis laikotarpis prasideda nuo vieneto
jsiregistravimo Lietuvos Respublikoje arba jo veiklos vykdymo pradZzios, kai vienetas
nejsiregistravo jstatymy nustatyta tvarka, o paskutinis Lietuvos vieneto mokestinis laikotarpis
baigiasi, kai baigiasi Lietuvos vienetas. Tais atvejais, kai Lietuvos vienetas veiklg vykdé
trumpiau nei 12 ménesiy, tai jo mokestiniu laikotarpiu yra laikomas Lietuvos vieneto vykdytos
veiklos laikotarpis.

Pelno mokestis turi biiti deklaruojamas. UzZpildyti ir pateikti mokescio deklaracijg biitina
iki kito mokestinio laikotarpio birzelio 15 d. arba kito mokestinio laikotarpio SeSto ménesio 15
d., jei mokestinis laikotarpis nesutampa su kalendoriniais metais. Apmokestinamojo vieneto
paskutinio mokestinio laikotarpio mokescio deklaracija turi biiti pateikta per 30 dieny nuo
vieneto veiklos pabaigos. Pats pelno mokestis turi biiti sumokétas nepra¢jus nustatytam

deklaracijos pateikimo terminui.
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PM jstatyme numatyta, kad apmokestinamieji vienetai, kuriy praé¢jusio mokestinio
laikotarpio pajamos vir§ijo 300 000 eury, turi mokéti ir avansinj pelno mokestj.!” Tokj mokestj
apskaiCiuoja pats mokesCiy mokétojas pagal pra¢jusio mokestinio laikotarpio veiklos
rezultatus arba pagal numatomg einamojo mokestinio laikotarpio pelno mokesc¢io suma.

Tais atvejais, kai avansinis pelno mokestis yra skai¢iuojamas pagal pa¢jusio mokestinio
laikotarpio veiklos rezultatus, yra atsizvelgiama i dviejy paskutiniy praéjusiy mokestiniy
laikotarpiy faktiSkai pritaikyta pelno mokestj. Avansinis pelno mokestis uz 7 — 12 einamojo
mokestinio laikotarpio ménesius yra skaiiuojama pagal pra¢jusio mokestinio laikotarpio
faktiSkai apskaiciuotg pelno mokestj. Atitinkamai po 25 procentus mokescio vienam ketvirciui.
Sio avansinio mokeséio deklaracija turi biiti pateikiama iki einamojo mokestinio laikotarpio
devinto ménesio 15 d. Avansinis pelno mokestis uz 1 — 6 einamojo mokestinio laikotarpio
meénes] yra skaiiuojamas pagal mokestinio laikotarpio, €jusio prie§ praé¢jusj mokestinj
laikotarpj, faktiSkai apskaiciuota pelno mokestj. Taip pat atitinkamai po 25 procentus mokesc¢io
vienam einamojo mokestinio laikotarpio ketviréiui. Sio avansinio mokes¢io deklaracija turi
biti pateikiama iki einamojo mokestinio laikotarpio tre¢io ménesio 15 d. Pats avansinis
mokestis yra mokamas keturis kartus per metus ir turi biiti sumokétas iki kiekvieno einamojo
mokestinio laikotarpio ketvir¢io paskutinio ménesio paskutinés dienos.

Kai avansinis pelno mokestis yra skai¢iuojamas pagal numatomg einamojo mokestinio
laikotarpio pelno mokesc¢io suma, tai mokes¢iy mokétojas atitinkamai uz einamojo mokestinio
laikotarpio ketvirtf moka po 25 procentus numatomos pelno mokes€io sumos. Taip
apskaiciuoto avansinio pelno mokesc¢io deklaracija turi biti pateikta iki einamojo mokestinio
laikotarpio tre¢io ménesio 15 d., o mokestis mokamas keturis kartus per metus iki atitinkamo
ketvircio paskutinio ménesio paskutinés dienos. Sumokéty keturiy avansiniy pelno mokesciy
suma turi biiti ne mazesné nei 80 procenty nuo faktiskai apskaic¢iuotos metinio pelno mokesc¢io
sumos. Tais atvejais, kai sumokéti avansiniai mokesciai nesiekia 80 procenty — yra
skai¢iuojami delspinigiai nuo kiekvieng ketvirt] nesumokétos sumos.

Taip pat apmokestinamieji vienetai turi pateikti uzsienio vienetui iSmokéty pajamy ir nuo
ju apskaiciuoto pelno mokescio deklaracijg ir dividendy pelno mokescio deklaracijg. Pirmoji
deklaracija turi biiti pateikiama ne véliau kaip iki 15 ménesio, einan¢io po ménesio, kai buvo

iSmokétos pajamos, dienos. Antroji deklaracija turi buti pateikiama ne véliau nei per 15 dieny

17 Lietuvos Respublikos pelno mokes¢io jstatymas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios, 2001, Nr.
110-3992. 47 straipsnio 5 dalis.
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nuo ménesio, kada buvo iSmoketi arba gauti dividendai, pabaigos. Abiem atvejais mokesc¢iai
turi buiti sumokeéti iki deklaracijos pateikimo termino pabaigos.

Visos ka tik paminétos pelno mokescio deklaracijos yra pateikiamos vietos mokesciy
administratoriui, kurio veiklos teritorijoje yra apmokestinamasis vienetas.

Latvijoje nuo 2018 mety jsigaliojo naujas Imoniy pelno mokescio jstatymas. [statyme
nustatytas 20 procenty standartinis pelno mokescio tarifas, o mokestinis laikotarpis yra
kalendorinis ménuo. Taip pat jstatyme yra reglamentuojama, jog pelno mokestis yra
skai¢iuojamas tik nuo 80 procenty apmokestinamyjy pajamy. Taciau su darbo tema labiausiai
yra susijusi Latvijos jmoniy pelno mokescio jstatymo 2 straipsnio 2 dalis, kuri nustato, kad
investiciniai fondai néra apmokestinami pelno mokesciu.

Estijoje yra priimtas Pajamy mokes¢io jstatymas. Sio jstatymo pagrindu yra
apmokestinamos tiek gyventojy gaunamos pajamos, tiek jmoniy gautas pelnas. Pagal jstatyma,
mokes¢iy mokétojais laikomi fiziniai ir juridiniai asmenys, bendri investiciniai fondai ir
akcinés bendroves, kaip jie suprantami Estijos investiciniy fondy jstatymo ribose. Paprastai
taikomas mokestinis laikotarpis yra kalendorinis ménuo. Standartinis pajamy mokescio tarifas
Estijoje yra 20 procenty. Taip pat yra taikomi 7, 10 bei 14 procenty lengvatiniai pajamy
mokescio tarifai.

Estijos pajamy mokescio jstatymo 51 skyriuje yra atskirai reglamentuotas investiciniy
fondy apmokestinimas. Investiciniai fondai turi moketi pajamy mokestj uz tokias pajamas:

1. Pajamas, gautas perdavus Estijos teritorijoje esantj turta;

2. Pajamas, gautas i§ nekilnojamojo turto, esancio Estijos teritorijoje, nuomos;

3. Palukanas, gautas i$ investicinio fondo kontroliuojamy fondy, kuriy 50 procenty turto
sudaro nekilnojamieji daiktai, esantys Estijos teritorijoje.

Pajamy mokesciu Estijoje néra apmokestinami pensijy kaupimo fondai, jsikiir¢ Estijoje
arba kitoje valstybéje, kurioje teisés aktai numato tokius pat grieztus reikalavimus ir kontrolg.

Apibendrinant galime teigti, jog Lietuvoje kolektyvinio investavimo subjektai yra
laikomi pelno mokes¢io mokétojais, kuriems taikomas standartinis mokescio tarifas ir
mokestinis laikotarpis. Taciau po PM istatymo pakeitimy tokiems subjektams yra taikoma
pajamy apmokestinimo lengvata, kuri numato, jog kolektyvinio investavimo subjektai moka
pelno mokestj tik nuo tokiy pajamy, kurios buvo gautos i§ tiksliniy teritorijy. Kitos
kolektyvinio investavimo subjekto gaunamos pajamos, jskaitant dividendus ir paskirstyta;ji

pelna, néra apmokestinamos pelno mokesciu.
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2.2. Apmokestinimas pridétinés vertés mokesc¢iu

Pridétinés vertés mokestis Lietuvoje yra reglamentuojamas Lietuvos Respublikos pridétinés
vertés mokes&io jstatymu (toliau — PVM jstatymas). Sis jstatymas buvo priimtas 2002 mety
kovo 5 diena, paskelbtas 2002 mety balandzio 5 dieng Valstybés Ziniose ir jsigaliojo 2002 mety
liepos 1 dieng. Biitina paminéti, jog pridétinés vertés mokestis yra harmonizuotas Europos
Sajungos lygmenyje, todél visos valstybés narés turi nacionalingje teiséje jgyvendinti Tarybos
direktyvos 2006/112/EB dél pridétinés vertés mokescio bendros sistemos (toliau — PVM
direktyva) nuostatas pasitelkiant proporcingumo principg ir vadovaujantis PVM direktyvoje
numatytais tikslais.

Pagal PVM jstatymo 2 straipsnio 15 dalj Lietuvos Respublikos apmokestinamuoju
asmeniu yra laikomas Lietuvos fizinis ar juridinis asmuo, kuris Lietuvos teritorijoje vykdo bet
kokio pobtidzio ekonoming veiklg. Taip pat tokiu asmeniu yra laikomas ir JA statuso neturintis
Lietuvoje jsteigtas kolektyvinio investavimo subjektas, kurio veiklos forma yra investicinis
fondas. Pagal to paties straipsnio 37 dalj uzsienio apmokestinamuoju asmeniu yra laikomi bet
kokio pobudzio ekonomine veiklg vykdantys fiziniai asmenys (toliau — FA), kuriy nuolatiné
gyvenamoji vieta yra uzsienio valstybéje, taip pat uzsienio valstybés JA ar organizacijos,
kurios yra jsteigtos ar kitu biuidu organizuotos uzsienio valstybéje pagal uzsienio valstybeés
teisés aktus, ir bet kurie kiti uzsienio valstyb¢je jsteigti ar kitaip organizuoti vienetai.

Apmokestinamieji asmenys, kurie Lietuvos teritorijoje teikia paslaugas ar tiekia prekes,
privalo registruotis pridétinés vertés mokescio mokétojais (toliau — PVM mokétojas).
Registruotis nereikia tais atvejais, kai yra teikiamos paslaugos ar tiekiamos prekés, uz kurias
pridétinés vertés mokestj apskaiciuoti ir sumoketi turi pirkéjas. Tokios prekes ir paslaugos yra
nurodytos PVM istatymo 95 straipsnio 2, 3 ir 4 dalyse. Asmuo, kuris privalo registruotis PVM
mokétoju, turi pateikti praSyma mokesciy administratoriui.

Kai ekonoming veiklg vykdantis Lietuvos apmokestinamasis asmuo per paskutinius 12
meénesiy uz tiekiamas prekes ar teikiamas paslaugas gavo maziau nei 45 000 eury, tai jam
nebitina pateikti praSymo jregistruoti ji PVM mokétoju. Taciau jei toks Lietuvos
apmokestinamasis asmuo per pra¢jusius metus i$ kity valstybiy nariy jsigijo prekiy uz daugiau
nei 14 000 eury arba yra numatoma, kad einamaisiais metais i$ kity valstybiy nariy bus jsigyta
prekiy uz daugiau nei 14 000 eury, tai jis privalo pateikti praSyma jregistruoti j; PVM
mokeétoju, nepriklausomai nuo to, ar jo gautas atlygis uz vykdoma ekonoming veikla virsijo

nurodytg 45 000 eury sumg. Taip pat PVM jstatyme yra reglamentuota, kad apmokestinamieji
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asmenys gali jsiregistruoti PVM mokétojais savanoriSkai. Taip ijsiregistruoti galima nuo
ekonominés veiklos pradzios.

UZsienio apmokestinamieji asmenys privalo registruotis PVM mokétojais nuo tada, kai
jie pradeda vykdyti ekonoming veikla Lietuvos teritorijoje. Istatyme taip pat yra numatytos
iSimtys, kada uzsienio apmokestinamieji vienetai neprivalo registruotis PVM mokétojais.

Pagal PVM jstatymo 3 straipsnio 1 dalj pridétinés vertés mokescio objektu yra prekiy
tiekimas ir paslaugy teikimas, taiau tik tais atvejais kai yra tenkinamos trys salygos:

1. Prekiy tiekimas ar paslaugy teikimas yra vykdomas uz atlygi;

2. Prekiy tiekimas ar paslaugy teikimas yra vykdomas Lietuvos Respublikos teritorijoje;

3. Prekiy tiekimas ar paslaugy teikimas yra susijgs su asmens vykdoma ekonomine
veikla.

Kitose jstatymo 3 straipsnio dalyse yra nustatyta, kada paslaugy ar prekiy jsigijimas uz
atlygj Lietuvos teritorijoje i§ kitos valstybés narés yra laikomas pridétinés vertés mokescio
objektu, taip pat jog importo pridétinés vertés mokescio objektu yra laikomas prekiy importas,
tuo atveju kai prekés pagal PVM jstatymo normas laikomos importuotomis Lietuvos
teritorijoje.

PVM direktyvos 14 ir 24 straipsniuose yra apibrézta, kas laikoma prekiy tiekimu ir
paslaugy teikimu. Sios nuostatos yra perkeltos j Lietuvos nacionaline teise ir norint aptarti, kas
yra paslaugy teikimas bei prekiy tiekimas, reikia vadovautis PVM istatymo 4 ir 7 straipsniu.

Analizuojant abu minétus straipsnius tampa aiSku, kad paslaugy teikimu laikomi visi
sandoriai dél bet kokio civilinio teisiy objekto, kurie néra laikomi prekiy tiekimu, o prekiy
tiekimu yra laikomas nuosavybés teisiy perdavimas j materialy turtg.

Siekiant iSanalizuoti kolektyvinio investavimo subjekty apmokestinimo pridétinés vertés
mokesCiu problematika biitina atsakyti j klausima, ar investavimas yra laikomas preke ar
paslauga. Pagal PVM jstatymo 7 straipsnio komentara, sandoriai su vertybiniais popieriais bei
kitu turtu ar turtinémis teisémis yra laikomi paslaugy teikimu tais atvejais, kai pagal PVM
Jstatymo nuostatas jie néra apibrézti kaip prekiy tiekimas. Pavyzdziui, pagal PVM jstatymo 4
straipsnio 3 dalj prekiy tiekimu taip pat yra laikomas vertybinio popieriaus, kuris suteikia teise
disponuoti nekilnojamuoju turtu, perleidimas. Pagal KIS jstatymo 2 straipsnio 15 dalj
investicinis vienetas — tai toks vertybinis popierius, kuris patvirtina teis¢ ] investicinio fondo
turto dalj. Taigi, kai asmuo jsigyja kolektyvinio investavimo subjekto investicinius vienetus,
toks sandoris yra laikomas paslaugy teikimu. Tac¢iau jei asmuo investuoja j nekilnojamojo turto

kolektyvinio investavimo subjekty investicinius vienetus, tai toks sandoris jau turéty biiti
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laikomas prekiy tiekimu, nes tokie investiciniai vienetai jrodo fondo bendraturcio teise i fondui
priklausantj nekilnojamajj turta.

Kalbant apie paties kolektyvinio investavimo subjekto investavima, tai jo sudaryti
sandoriai deél investicijy isigijimo taip pat gali buti laikomi paslaugy teikimu arba prekiy
tiekimu. AnalogiSkai, tais atvejais kai kolektyvinio investavimo subjektas jsigyja kity jmoniy
vertybiniy popieriy, tai tokie sandoriai laikomi paslaugy teikimu. Kai kolektyvinio
investavimo subjektas jsigyja nekilnojamajj turtag arba vertybinius popierius, kurie suteikia
teise¢ disponuoti nekilnojamuoju turtu, tai tokie sandoriai yra laikomi prekiy tiekimu.

Pagal PVM jstatyma, prievolé sumokeéti pridétinés vertés mokestj atsiranda tada, kai yra
iSraSoma PVM saskaita-faktiira. Tokia sgskaita-faktiira patvirtina, jog buvo suteiktos paslaugos
arba pateiktos prekés. Pridétinés vertés mokestis yra skaiiuojamas nuo apmokestinamosios
vertés. Apmokestinamajg verte sudaro atlygis, kurj gavo arba turi gauti prekiy tiekéjas ar
paslaugy teikéjas. | apmokestinamaja verte néra jskai¢iuojamas pridétinés vertés mokestis.

PVM jstatymo 19 straipsnyje yra nustatyti pridétinés vertés mokescio tarifai. Lietuvoje
yra taikomi 0, 5 ir 9 procenty lengvatiniai tarifai, o tais atvejais, kai negalima taikyti lengvatinio
tarifo, yra taikoma standartinis 21 procento pridétinés vertés mokescio tarifas.

Istatyme nustatytas mokestinis laikotarpis yra kalendorinis ménuo, taciau jstatyme taip
pat yra nustatytos iSimtys, kada mokestinis laikotarpis gali biti kitoks. Mokes¢io mokétojas
gali mokesCiy administratoriui pateikti praSyma, kad jam buty nustatytas kalendorinio
pusmecio mokestinis laikotarpis.

FA paprastai taikomas mokestinis laikotarpis yra kalendorinis pusmetis, taciau FA gali
kreiptis | vietos mokes¢iy administratoriy, kad jam bty nustatytas kalendorinio ménesio
mokestinis laikotarpis.

Tam tikrais PVM jstatyme numatytais atvejais Lietuvos JA ir uzsienio apmokestinamieji
vienetai turi teis¢ kreiptis j vietos mokes¢iy administratoriy su praS§ymu nustatyti jiems specialy
mokestinj laikotarpi, kuris nebiity nei kalendorinis ménuo, nei kalendorinis pusmetis.

Tais atvejais, kai prekeés ar paslaugos yra jsigyjamos i$ kity valstybiy nariy, ir uz jas
pirkéjui atsiranda prievolé apskaiciuoti pridétinés vertés mokesti Lietuvoje, tai tiek Lietuvos,
tiek uzsienio apmokestinamiesiems vienetams, nepriklausomai nuo to, ar mokesc¢io mokeétojas

yra fizinis ar juridinis asmuo, yra taikomas kalendorinio ménesio mokestinis laikotarpis. '8

18 Lietuvos Respublikos pridétinés vertés mokeséio jstatymas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios,
2002, Nr. 35-1271. 84 straipsnio 7 dalis.
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Kalbant apie pridétinés vertés mokescio lengvatas buitina pabrézti, jog ne visos tiekiamos
prekes ir teikiamos paslaugos yra apmokestinamos. PVM jstatymo IV skyriuje yra nurodyti
atvejai, kai prekiy tiekimas, paslaugy teikimas bei prekiy i§ kitos valstybés narés jsigijimas
néra apmokestinami pridétinés vertés mokesciu.

PVM jstatyme numatytais atvejais néra apmokestinamos prekeés ir paslaugos, susijusios
su sveikatos prieziiira, taip pat socialinés, Svietimo ir mokymo bei kultiiros ir sporto paslaugos.
Néra apmokestinama ir pelno nesiekianciy JA veikla. Tokiai veiklai priskiriama ir profesiniy
sajungy bei politiniy partijy veikla. PaSto paslaugos ir tiekiamos su pasto paslaugomis
susijusios prekés néra apmokestinamos pridétinés vertés mokesciu, taciau tik tuo atveju, kai
tokios paslaugos yra teikiamos taip, kaip tai nustatyta Lietuvos Respublikos pasto jstatyme.
Visuomenei teikiamos informavimo paslaugos néra apmokestinamos tais atvejais, kai jas teikia
pelno nesiekiantys radijo ir televizijos transliuotojai. Néra apmokestinamos visy rusiy
draudimo ir perdraudimo paslaugos, iSskyrus draudimo paslaugas, susijusias su prekiy
eksportu 1§ Europos Sajungos, kurios yra apmokestinamos taikant 0 procenty pridétinés vertés
mokescio tarifg. Néra apmokestinamos tam tikros finansinés paslaugos, azartiniai lo§imai bei
loterijos, taip pat specialiis Zenklai, kurie yra parduodami uz jy nominalig vertg. PVM jstatymo
31 ir 32 straipsniuose yra numatyti atvejai, kada pridétinés vertés mokesCiu néra
apmokestinama nekilnojamyjy pagal prigimt] daikty nuoma bei jy pardavimas ar kitoks
perdavimas.

Siame darbe siekiame iSanalizuoti apmokestinima, taikoma kolektyvinio investavimo
subjektams, todél butina aptarti PVM direktyvos 135 straipsnio 1 dalies g punkta, kuriame yra
nurodyta, jog specialiyjy investiciniy fondy, kaip juos apibrézia valstybés narés, valdymas néra
apmokestinamas pridétinés vertés mokesciu. Lietuvoje $i nuostata yra jtvirtinta PVM jstatymo

28 straipsnio 6 dalyje:

,»28 straipsnis. Finansinés paslaugos

<..”>

6. PVM neapmokestinamos investiciniy kintamojo kapitalo bendroviy, uzdaro tipo
investiciniy bendroviy, investiciniy fondy ir pensijy fondy turto valdymo paslaugos.

< >‘C

Kaip buvo aptarta pirmoje darbo dalyje, kolektyvinio investavimo subjektas yra

investicinis fondas arba investiciné bendrove, kuriy valdymas gali biiti perduodamas valdymo
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imonei. Analizuojant PVM direktyvos nuostatg ir PVM jstatymo norma galime teigti, jog
Lietuvoje specialieji investiciniai fondai yra apibréziami kaip pensijy fondai ir kolektyvinio
investavimo subjektai — kintamojo kapitalo bendrovés, uzdarojo tipo investicinés bendroves ir
investiciniai fondai.

Siuo atveju straipsnio dalyje yra iskirta, kad nei investiciniy fondy, jskaitant atvirojo ir
uzdarojo tipo investicinius fondus, nei abiejy galimy tipy investiciniy bendroviy turto valdymo
paslaugos néra apmokestinamos pridétinés vertés mokesciu.

Europos Sajungos Teisingumo Teismas (toliau — ESTT) 2006 m. geguzés 4 d. savo
sprendime byloje Nr. C-169/04 citavo Direktyva 85/611 ir pateikiant nebaigtinj saraSa
iSaiskino, kas yra laikoma valdymo funkcijomis:

,»<...> sgrasas numato tokias funkcijas:

— Investicijy valdymas

— Administravimas:

a) teisines ir fondy valdymo apskaitos paslaugos;

b) klienty uzklausos;

¢) vertinimas ir kainos nustatymas (jskaitant mokestines pajamas);

d) steb¢jimas, ar laikomasi reikalavimy;

e) investiciniy vienety registro tvarkymas;

f) pajamy paskirstymas;

g) investiciniy vienety emisija ir iSpirkimas;

h) sutarCiy sudarymas (jskaitant sertifikaty iSsiuntima);

1) jrasy laikymas.

— Prekiavimas.*

Taip pat ESTT byloje iSaiSkino, jog ,,PVM direktyvoje numatyta specialiyjy investiciniy
fondy ,,valdymo* sgvoka <...> Bendrijos teis¢je turi savarankiska reikSme ir valstybés narés
jos turinio keisti negali®. Tai reiskia, jog valstybés narés negali savarankiskai iSplésti arba
susiaurinti specialiyjy investavimo subjekty valdymo funkcijy, taip keiCiant numatytos
pridétinés vertés mokescio lengvatos taikyma.

Minéta ESTT byla yra svarbi ir tuo, jog joje buvo pazyméta, kad tais atvejais, kai fondo
administravimo ir apskaitos paslaugos buvo suteiktos treciojo asmens — valdytojo, tai tokios
paslaugos taip pat néra apmokestinamos pridétinés vertés mokesCiu. ESTT pabréze, jog
»specialiyjy investiciniy fondy valdymas yra aiSkinamas pagal suteiktas paslaugas, o ne pagal

paslaugy teikejg ar gaveja*. Taigi jei treCiasis asmuo — valdytojas faktiSkai suteiké specialaus
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investicinio fondo valdymo paslaugas, jos negali biiti apmokestinamos pridétinés vertés
mokesciu.

Kalbant apie kolektyvinio investavimo subjekto teikiamas paslaugas, biitina aptarti PVM
istatymo 28 straipsnio 5 dalj, kurioje nustatyta, jog vertybiniy popieriy bei iSvestiniy finansiniy
priemoniy sandoriai néra apmokestinami pridétinés vertés mokes¢iu. Taip pat néra
apmokestinamos tiesiogiai su tokiais sandoriais susijusios paslaugos. Taciau jstatymo dalyje
yra nurodyta, kuriais atvejais taikoma iSimtis ir sandoriai yra apmokestinami:

1. Sandoriai dé¢l vertybiniy popieriy, kurie patvirtina bet kokia teis¢ | pagal prigimtj
nekilnojamus daiktus;

2. Sandoriai dél vertybiniy popieriy, kurie patvirtina nuosavybés teis¢ ] preke, iSskyrus
investicinj auksa;

3. Sandoriai d¢l vertybiniy popieriy, kurie patvirtina pareigg arba teise jsigyti ar perleisti
vertybinius popierius, patvirtinancius nuosavybeés teise j preke;

4. Paslaugos, susijusios su iSvestiniy finansiniy priemoniy ir visy rasiy vertybiniy
popieriy saugojimu;

5. Paslaugos, susijusios su iSvestiniy finansiniy priemoniy ir visy rasiy vertybiniy
popieriy portfelio valdymu;

6. Konsultacijos dél investavimo ] iSvestines finansines priemones bei vertybinius
popierius;

7. Paslaugos, susijusios su iSvestiniy finansiniy priemoniy ir visy rasiy vertybiniy
popieriy rinkos tyrimais.

Taigi patys vertybiniy popieriy sandoriai néra apmokestinami pridétinés vertés
mokeséiu, i§skyrus tuos atvejus, kai jie suteikia nuosavybés teise j materialy turta. Si teisés
norma taip pat yra taikoma ir kolektyvinio investavimo subjektams, kai jie jsigyja investicijas.

Analizuojant PVM jstatymo 28 straipsnio 5 dalj galime daryti iSvada, jog tais atvejais,
kai asmuo pats pasirenka, kur investuoti ir jsigyja vertybinius popierius, tokiems sandoriams
néra taikomas pridétinés vertés mokestis. Taciau pagal PVM jstatymo 28 straipsnio 5 dalies 5
punkta suprantame, kad jei asmuo kreiptysi j finansy maklerj norédamas pasikonsultuoti dél
investavimo arba susitarti, kad jam biity sukurtas pelningas investicinis portfelis — tokioms
paslaugoms jau buty taikomas pridétinés vertés mokestis.

Kodél svarbu atskirti, ar teikiamos paslaugos yra apmokestinamos pridétinés vertés

mokesc¢iu ar ne?
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Viena i$ svarbiausiy pridétinés vertés mokesCio savybiy yra teis¢ j pridétinés vertés
mokesgio atskaitg (toliau — PVM atskaita). Si teisé¢ suteikia galimybe atskaityti i§ mokétino
pridétinés vertés mokescio pirkimo ar importo pridétinés vertés mokestj (toliau — pirkimo ar
importo PVM) ir taip sumazinti j valstybés biudzeta mokéting sumg arba padidinti i§ valstybés
biudzeto susigrazinting sumg. Tokig teis¢ turi tik apmokestinamieji asmenys, jsiregistrave
PVM mokétojais. Taciau, jei asmuo yra jregistruotas PVM mokétoju tik dél prekiy jsigijimo
1§ kity valstybiy nariy ir nevykdo ekonominés veiklos, tai teisés | PVM atskaitg jis neturi.
Teisés 1 PVM atskaitg taip pat neturi ir telekomunikacijy, radijo bei televizijos transliavimo
paslaugas teikiantys asmenys, kurie yra jsikiire ne Europos Sajungos teritorijoje.

PVM mokétojai gali | PVM atskaitg jtraukti pirkimo ar importo PVM tais atvejais, kai
pirktos ar importuotos prekés bei paslaugos buvo panaudotos tam tikroje to PVM mokétojo
ekonomingje veikloje. Atskaityti pridétinés vertés mokestj galima tokiais atvejais, kai pirktos
ar importuotos prekés bei paslaugos buvo panaudotos:'’

1. Siekiant teikti paslaugas ir tiekti prekes, kurios yra apmokestinamos pridétinés vertés
mokesciu;

2. Siekiant teikti paslaugas ir tiekti prekes uz Lietuvos teritorijos riby, kai tokiy prekiy
tiekimas ir paslaugy teikimas Lietuvoje biity apmokestinamas pridétinés vertés mokesciu.
TacCiau S$i sglyga néra taikoma uz Europos Sajungos teritorijos suteiktoms draudimo bei
finansinéms paslaugoms, jvardintoms PVM jstatymo 28 straipsnio 1 — 5 dalyse.

Taigi pagal PVM jstatymo 58 straipsnio nuostatas, jei asmuo teikia paslaugas, kurios
néra apmokestinamos pridétinés vertés mokesciu, tai jis neturi teisés i PVM atskaitg. Valdymo
imoné, kuri teikia tik pagal PVM jstatymo 28 straipsnio 6 dalj neapmokestinamas paslaugas,
negali i§ biudZeto atskaityti pirkimo ar importo PVM.

Kalbant apie valdymo paslaugy apmokestinima bitina paminéti, jog Cia kyla tam tikra
problematika. Pavyzdziui, teisinés paslaugos. Pagal ESTT iSaiskinimg — tokios paslaugos jeina
1 valdymo funkcijas, taciau tik tuomet, kai jas teikia valdymo jmoné. Jei valdymo jmonéje
dirba teisininkai, kurie teikia minétas teisines paslaugas, tai jos néra apmokestinamos
pridétinés vertés mokesciu, nors pagal PVM jstatymo normas teisinés paslaugos yra laikomos
pridétinés vertés mokescio objektu. Kaip jau buvo minéta, pridétinés vertés mokesciu

apmokestinamaisiais asmenimis yra laikomi asmenys, kurie vykdo ekonomine¢ veikla. PVM

19 Lietuvos Respublikos pridétinés vertés mokeséio jstatymas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios,
2002, Nr. 35-1271. 58 straipsnio 1 dalis.
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direktyvos 10 straipsnyje yra nurodyta, jog pridétinés vertés mokesciu néra apmokestinami
asmenys, dirbantys darbo sutarties pagrindu, nes tokie asmenys néra laikomi vykdanciais
ekonoming veikla. Taigi tuo atveju, kai valdymo jmoneé turi darbuotojus teisininkus ir jie teikia
teisines paslaugas — jos negali biiti apmokestinamos pridétinés vertés mokesciu.

Taciau biitina pabrézti, jog tais atvejais kai valdymo jmoné samdo teisininkus i§ iSores,
kad jie teikty teisines paslaugas, tai tokios paslaugos yra apmokestinamos pridétinés vertés
mokesc¢iu. Taigi valdymo jmoné¢ samdomiems teisininkams sumoka ir pirkimo PVM uz
suteiktas teisines paslaugas. Tais atvejais, kai asmuo vykdo ekonoming veiklg ir teikia tik
tokias paslaugas, kurios néra apmokestinamos pridétinés vertés mokesciu, tai jis negali i$
biudZeto atskaityti pirkimo ar importo PVM. Siuo atveju, jei valdymo jmoné teikia tik valdymo
paslaugas, kurios néra apmokestinamos pagal PVM jstatymo 28 straipsnio 6 dalj, tai uz
suteiktas teisines paslaugas sumokétas pirkimo PVM gali biti jtrauktas j jmonés patirtas
iSlaidas ir tai atsispindi valdymo mokestyje, kurj jmonei moka jos valdomas kolektyvinio
investavimo subjektas.

Taip pat biitina paminéti, jog tuo atveju, kai teismas pripazjsta, jog jmon¢ veike kaip
kolektyvinio investavimo subjekto valdymo jmong¢, nors netur¢jo jstatymy nustatyta tvarka
iSduotos licencijos, jai turéty biti pritaikytas mokesciy jstatymuose nustatytas valdymo jmoniy
apmokestinimo reguliavimas, jskaitant teisés | PVM atskaitg apribojima, jei valdymo jmoné
teike tik PVM jstatymo 28 straipsnio 6 dalyje numatytas pridétinés vertés mokesciu
neapmokestinamas valdymo paslaugas.

Analizuojant kolektyvinio investavimo subjekto veiklg ir jo teikiamy paslaugy
apmokestinimg vertg grizti prie PVM jstatymo 28 straipsnio 5 dalies. Tais atvejais, kai
kolektyvinio investavimo subjektas teikia pridétinés vertés mokesCiu neapmokestinamas
paslaugas, tai pagal PVM jstatymo 58 straipsnio 1 dalies nuostatas jis negali atskaityti pirkimo
ar importo PVM. Taciau, jei kolektyvinio investavimo subjektas teikia tokias paslaugas, kurios
yra apmokestinamos pagal PVM jstatyma, tai tokiy paslaugy teikimui panaudoty ar importuoty
prekiy pirkimo ar importo PVM galima atskaityti.

Bitina atkreipti démesj | tai, kad sandoriai dél vertybiniy popieriy, kurie patvirtina bet
kokig teise ] pagal prigimtj nekilnojamgj; daikta, yra apmokestinami pridétinés verteés
mokesciu. Todél galbiit verta atidziau panagrinéti investavimg j nekilnojamajj turtg ir su tuo
susijusius sandorius.

Tais atvejais, kai kolektyvinio investavimo subjektas perka naujus pastatus ir statinius ar

naujas pastaty ir statiniy dalis, tai toks sandoris yra apmokestinamas pridétinés verteés
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mokes¢iu.? Statiniai ir pastatai bei jy dalys yra laikomi naujais, kai jie dar néra uzbaigti ir 24
ménesius po jy uzbaigimo. Kity pastaty ir statiniy pirkimo — pardavimo sandoriai néra
apmokestinami pridétinés vertés mokesciu.

Kyla klausimas, ar nekilnojamojo turto objekta, kuris apmokestinamas pridétinés vertes
mokesciu, jsigijes kolektyvinio investavimo subjektas gali atskaityti pirkimo PVM? Kaip jau
buvo minéta, pirkimo PVM gali buti atskaitytas tuomet, kai pirktos prekés ar paslaugos buvo
panaudotos pridétinés vertés mokes¢iu apmokestinamoje veikloje. Pavyzdziui, jei kolektyvinio
investavimo subjektas uzsiima nekilnojamojo turto pirkimu ir pardavimu, ir jo perkamas bei
parduodamas nekilnojamasis turtas yra apmokestinamas pridétinés vertés mokesciu, tai
pirkimo PVM galima atskaityti. Jei kolektyvinio investavimo subjektas nusipirko pridétinés
vertés mokesCiu apmokestinamg nekilnojamgjj turta tam, kad galéty ji nuomoti, tai verta
panagrinéti PVM jstatymo 31 straipsnio nuostatas. Gyvenamyjy ir kity patalpy nuoma néra
apmokestinama pridétinés vertés mokesciu, nebent PVM jstatyme yra nurodyta kitaip.
Pridétinés vertés mokes¢iu yra apmokestinama vieSbuciy bei moteliy patalpos, transporto
priemoniy stovéjimo bei saugojimo aikstelés, garazy nuoma. Taip pat PVM jstatymo 31
straipsnio 3 dalyje yra nurodyta, jog apmokestinamasis asmuo gali pasirinkti pridétinés vertés
mokesCiu neapmokestinamg nuomg apmokestinti, taciau tik tuo atveju, jei patalpos yra
nuomojamos PVM mokétojui. Taigi jei kolektyvinio investavimo subjektas jsigyja pridétinés
vertés mokesciu apmokestinamg nekilnojamajj turtg, tai jam naudingiau tg turta panaudoti
pridétinés vertés mokesCiu apmokestinamoje veikloje ir taip jgyti teis¢ atskaityti pirkimo
PVM.

Tais atvejais, kai apmokestinamojo asmens mokestinis laikotarpis yra kalendorinis
ménuo, tai pridétinés vertés mokescio deklaracijg bitina pateikti iki kito ménesio 25 dienos.
Jei mokestinis laikotarpis yra kalendorinis pusmetis, tai deklaracijg biitina pateikti iki kito
kalendorinio pusmecio pirmo ménesio 25 dienos. Kitaip tariant, mokesc¢io deklaracija turi buti
pateikiama per 25 dienas nuo mokestinio laikotarpio pabaigos. Mokestis turi biiti sumokamas
iki deklaracijos pateikimo termino pabaigos.

Taip pat PVM mokétojas gali pateikti ir metine pridétinés vertés mokesc¢io deklaracija.
Tokia deklaracija yra teikiama siekiant pasinaudoti teise ] PVM atskaita. Si deklaracija uz

pra¢jusius kalendorinius metus turi biiti pateikiama iki einamyjy kalendoriniy mety spalio 1

20 Lietuvos Respublikos pridétinés vertés mokes&io jstatymas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios,
2002, Nr. 35-1271. 32 straipsnio 1 dalis.
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dienos. Pateikus metine deklaracija mokétinas pridétinés vertés mokestis yra apskai¢iuojamas
1§ PVM mokétojo mokétino pridétinés vertés mokescio nuo jo jvykdytos ekonomings veiklos
atlygio atimant PVM mokétojo pirkimo ar importo PVM, kurj galima atskaityti. Tais atvejais,
kai gaunama suma yra su minusu, tai PVM mokétojas susigrazina dalj savo sumokéto PVM.
Jei suma gaunama su pliusu, tai PVM mokétojas turi primokéti j valstybés biudzeta.

Latvijos Respublikos pridétinés vertés mokesCio jstatymas nustato, kad
apmokestinamuoju asmeniu yra bet kuris asmuo, kuris savarankiSkai vykdo ekonoming veikla
bet kurioje vietoje, nepriklausomai nuo vykdomos ekonominés veiklos rezultaty.
Apmokestinamieji asmenys yra skirstomi ] vietos, kitos valstybés narés ir treciosios Salies
apmokestinamuosius asmenis. Paprastai taikomas mokestinis laikotarpis yra kalendorinis
meénuo. Latvijoje taikomi pridétinés vertés mokescio tarifai: 21 procento standartinis mokescio
tarifas ir O bei 12 procenty lengvatiniai mokescio tarifai. Estijos Respublikos pridétinés vertes
mokescio jstatymas numato, kad apmokestinamuoju asmeniu laikomas asmuo, kuris verciasi
verslu ir yra jsiregistraves arba privalo biiti jsiregistraves apmokestinamuoju asmeniu. Taip pat
jstatyme yra vartojama ir ribotos atsakomybés apmokestinamojo asmens savoka. Tai toks
asmuo, iSskyrus FA, kuris nesivercia verslu, bet yra jsiregistraves ar privalo biiti jsiregistraves
apmokestinamuoju asmeniu. Estijoje taikomas mokestinis laikotarpis taip pat yra kalendorinis
ménuo, o standartinis mokescio tarifas yra 20 procenty. Taip pat gali buti taikomi lengvatiniai
0 ir 9 procenty mokescio tarifai.

Kaip jau buvo minéta, pridétinés vertés mokestis yra harmonizuotas Europos Sgjungos
lygmenyje ir visos valstybés narés turi vadovautis PVM direktyvos nuostatomis ir perkelti jas
1 nacionalinius teisés aktus, todél tiek Latvijoje, tiek Estijoje iteisintos nuostatos, susijusios su
finansiniy paslaugy neapmokestinimu, yra tapacios jtvirtintoms Lietuvoje. Latvijos pridétinés
vertés mokescio jstatyme yra nustatyta, kad néra apmokestinamos investiciniy fondy, uzdaryjy
ir atviryjy pensijy fondy, rizikos kapitalo fondy, taip pat draudimo bendroviy ir kity
investiciniy portfeliy, kurie yra kolektyvinés investicijos arba nustatomi remiantis tokiais
reikalavimais (jskaitant techninius atidéjimus ir garantijy fondus) valdymo paslaugos, jei tai
susij¢ su teisétais ar faktiniais sprendimy priémimo jgaliojimais. Estijos pridétinés vertés
mokescio jstatyme taip pat yra reglamentuota, kad néra apmokestinamos finansinés paslaugos,
kurios yra susijusios su Estijos investiciniy fondy jstatyme numatyty investiciniy fondy ar
Europos ekonominés erdvés Saliy investiciniy fondy valdymu, kai valdymas yra perduotas

valdymo jmonei.
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Apibendrinant galime teigti, jog kolektyvinio investavimo subjekty valdymo jmonés
teikiamos valdymo paslaugos néra apmokestinamos pridétinés vertés mokesciu, taciau jei
valdymo jmon¢ papildomai samdo asmenis, kurie teikia pridétinés vertés mokesciu
apmokestinamas paslaugas, tai atitinkamo dydZio mokestis per valdymo mokest] tampa
kolektyvinio investavimo subjekto i§laidomis. Kolektyvinio investavimo subjektas turi teis¢ |
PVM atskaita tik tuomet, kai teikia pridétinés vertés mokesciu apmokestinamas paslaugas ir jo
pirktos prekés ar paslaugos buvo panaudotos pridétinés vertés mokesCiu apmokestinamai

veiklai vykdyti.
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2.3. Apmokestinimas zemés mokesciu ir nekilnojamojo turto mokesciu

Lietuvoje Zemés mokest] reglamentuoja Lietuvos Respublikos zemés mokescio jstatymas
(toliau — ZM jstatymas). Sis jstatymas buvo priimtas 1992 m. birzelio 25 d., paskelbtas 1992
m. liepos 2 d. Lietuvos aide ir jsigaliojo 1992 m. liepos 3 d. 2011 m. gruodzio 21 d. buvo
priimtas Lietuvos Respublikos zemés mokescio jstatymo pakeitimo jstatymas, kuriuo buvo
priimta nauja ZM jstatymo redakcija. Naujoji redakcija jsigaliojo nuo 2013 m. sausio 1 d.

ZM jstatymo 3 straipsnyje yra nustatyta, kas moka zemés mokestj. Mokes¢io mokétojais
yra laikomi zemés savininkai — FA ir JA, kuriems Zemé¢ priklauso nuosavybés teise. Taigi
galime daryti i§vada, jog kolektyvinio investavimo subjektai, kurie turi JA statusag — moka
zemés mokestj. Antroje straipsnio dalyje yra iSskirta, kas nutinka tuo atveju, kai kolektyvinio
investavimo subjektas neturi JA statuso. Tuo atveju mokes¢iy mokétoju yra laikoma tokio
kolektyvinio investavimo subjekto valdymo jmoné. Senojoje jstatymo redakcijoje nebuvo
i8skirti fiziniai ir juridiniai asmenys, taip pat nebuvo aisku, kas mokéty zemés mokestj, jei
zeme priklausyty JA statuso neturinCio kolektyvinio investavimo subjekto dalyviams. [statyme
buvo reglamentuojama, jog mokestj moka priva¢ios Zemés savininkai.?!

Zemés mokescio objektu yra laikoma FA ir JA nuosavybés teise priklausanti Zemé, esanti
Lietuvos teritorijoje. Biitina pabrézti, jog objektu yra laikomas privacios zemés sklypas arba
asmeniui bendrosios dalinés nuosavybés teise priklausanti tokio sklypo dalis.?> Mokes¢io
objektu néra latkoma misko zeme ir zemés tikio paskirties zeme, kurioje Lietuvos Respublikos
teisés akty numatyta tvarka yra jveistas miskas. Senosios jstatymo redakcijos 1 straipsnyje
buvo nurodyta, kad mokescio objektu laikoma privati zemé, o misko zemeé buvo jtraukta j
zemés mokes¢iu neapmokestinamos zemes sgrasg.”?

ZM jstatymo 5 straipsnyje yra nustatyta, kad mokes¢io bazé yra Zemés mokestiné verte.
Zemés mokestine verte yra laikoma viduting Zemés rinkos verté. Taip pat Zemés mokestine
verte gali buti laikoma ir Zemés verté, kuri buvo nustatyta atlikus individualy vertinima, taciau
tik tuo atveju, kai Zemés vidutiné rinkos verte ir individualiu vertinimu nustatyta zemés verté

skiriasi daugiau kaip 20 procenty ir toks skirtumas susidar¢ ne dél zemés naudojimo ne pagal

21 Lietuvos Respublikos Zemés mokescio jstatymas. Suvestiné redakcija nuo 2007 m. balandzio 26 d. iki 2012 m.
gruodzio 31 d., 2 straipsnis;

22 Lietuvos Respublikos zemés mokes¢io jstatymo komentaras (2015 m. rugpjii¢io 4 d. redakcija) [interaktyvus].
[zitréta 2018 m. geguzés 5 d.]. Prieiga per internetg: <https://www.vmi.lt/cms/web/kmdb/1.14.10#Scroll_668>,
p-7;

23 Lietuvos Respublikos Zemés mokescio jstatymas. Suvestiné redakcija nuo 2007 m. balandZio 26 d. iki 2012 m.
gruodzio 31 d., 4 straipsnis.
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paskirt] ar zemei taikomy suvarzymy dél hipotekos ar kity zZemeés savininko prievoliy, o
individualaus Zemés vertinimo ataskaita atitinka visus Vyriausybés numatytus reikalavimus.
Zemés iikio paskirties Zemés mokestiné verté yra nustatoma jos vidutinés rinkos verte arba
individualaus vertinimo nustatyta verte padauginus i$ 0,35 koeficiento. SkaiCiuojant Zemés
tkio paskirties zemés mokesting vert¢ — ji néra skaiCiuojama apleistoms zemeés tkio
naudmenoms. Tokiomis naudmenomis yra laikomi sumedé¢jusiais augalais (iSskyrus zeldinius)
apauge zemés sklype ar jo dalyje esantys plotai, kurie yra nustatomi nuotoliniais
kartografavimo metodais.

Lietuvos Respublikos Konstitucijos 127 straipsnyje yra nustatyta, kad mokesciai gali biiti
nustatomi tik jstatymu. Konstitucinis Teismas ne kartg yra pasisakes, jog ,tokie esminiai
mokesc¢io elementai kaip mokescio objektas, mokestiniy santykiy subjektai, jy teisés ir
pareigos, mokes¢io dydziai (tarifai), mokéjimo terminai, iSimtys ir lengvatos, baudos ir
delspinigiai turi bati nustatomi jstatymu®.2 Siuo atveju ZM jstatyme yra nustatytos mokeséio
tarifo ribos. Zemés mokescio tarifas negali biiti maZesnis nei 0,01 procento ir didesnis nei 4
procentai nuo zemés mokestinés vertés. Butina pazymeéti, kad jstatymo 6 straipsnyje gali biti
nustatytos iSimtys. KonkreCius zemés mokesCio tarifus kiekvienais metais nustato
savivaldybés individualiai. ZM jstatyme yra numatyta, kad savivaldybé turi nustatyti zemeés
mokescio tarifg kitam mokestiniam laikotarpiui iki einamojo mokestinio laikotarpio birzelio 1
dienos. Jei savivaldybé iki numatyto termino tarifo nenustato, tai atitinkama mokestinj
laikotarpj toje savivaldybé¢je zemés sklypai bus apmokestinami taikant 0,01 procento mokesc¢io
tarifa. Iki naujosios ZM jstatymo redakcijos jsigaliojimo buvo taikomas fiksuotas jstatyme
nustatytas zemés mokescio tarifas — 1,5 procento Zemés kainos.

Zemés mokescio lengvatos yra numatytos ZM jstatymo 8 straipsnyje. Jame nurodyta, kad
Siuo mokescCiu néra apmokestinami zemés sklypai, kurie nuosavybés teise priklauso Lietuvos
bankui, uzsienio valstybiy konsulinéms jstaigoms bei diplomatinéms atstovybéms, taip pat
tarptautinéms tarpvyriausybinéms organizacijoms bei jy atstovybéms. Nuo zemes mokescio
mokejimo yra atleidziamos bankrutavusiomis laikomos ar jstatymy nustatyta tvarka tokiomis
pripazintos jmonés, taip pat visi zemés savininkai, kuriy tuo mokestiniu laikotarpiu turimas
sumokeéti Zemés mokestis nevirsija 2 eury.

ZM jstatymo 8 straipsnio 2 dalyje yra detaliau nurodyta, kokie dar zemés sklypai néra

apmokestinami zemés mokesciu.

24 Lietuvos Respublikos Konstitucinio Teismo 2016 m. gruodZio 7 dienos nutarimas byloje Nr. KT30-N16/2016.
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Istatyme yra numatyta, kad Zemeés mokes¢io mokestiniu laikotarpiu yra laikomi
kalendoriniai metai. Tai reiskia, kad mokestinis laikotarpis prasideda sausio 1 dieng ir baigiasi
gruodzio 31 dieng. Taciau Zemés mokestis turi biiti sumokeétas uz einamuosius metus iki ty
mety lapkricio 15 dienos. Mokesti apskai¢iuoja centrinis mokesciy administratorius. Jis taip
pat pateikia mokescio deklaracijas mokes¢io mokétojams iki einamyjy mety lapkricio 1 dienos.
Senojoje jstatymo redakcijoje buvo numatyta, kad mokesti apskaiciuoja ir deklaracijas
mokétojams pateikia teritorinés valstybinés mokesciy inspekcijos. Deklaracijos turéjo biiti
pateikiamos iki spalio 1 dienos, o mokestis turéjo biiti sumokamas iki lapkricio 1 dienos.

ZM jstatymo 12 straipsnio 3 dalyje yra nurodyta, kad mokestj turi mokéti asmuo, kuriam
zemeés sklypas nuosavybés teise priklausé einamyjy mety birzelio 30 dieng. IS Sios normos
galime suprasti, kad jei zemé buvo jsigyta iki birzelio 30 dienos, tai Zemés savininkas turés
mokéti zemeés mokest] uz visus einamuosius metus, o jei zemé buvo jsigyta po birzelio 30
dienos, tai uz einamuosius metus zemés mokest] turi sumokéti buves zemés savininkas, o
naujasis zemés savininkas mokest] mokeés tik kita mokestinj laikotarpj.

Taigi apibendrinant galime teigti, kad pagal ZM jstatyme nustatyta reglamentavima
galima suprasti, jog kolektyvinio investavimo subjektams néra taikomos mokescio lengvatos
ir yra aiskiai apibrézta, kas moka zemeés mokestj tais atvejais, kai kolektyvinio investavimo
subjektas neturi JA statuso. Siame jstatyme kolektyvinio investavimo subjekty apmokestinimo
problematikos nepastebéta. Toliau Sioje darbo dalyje bus nagrinéjamas nekilnojamojo turto
mokestis.

Nekilnojamojo turto mokestis Lietuvoje yra reglamentuojamas Lietuvos Respublikos
nekilnojamojo turto mokes¢io jstatymu (toliau — NTM jstatymas). Sis jstatymas buvo priimtas
2005 m. birzelio 7 d., paskelbtas 2005 m. birzelio 18 d. Valstybés ziniose ir jsigaliojo 2006 m.
sausio 1 d.

Pagal NTM istatymo 3 straipsnio 1 dalj nekilnojamojo turto mokesti moka FA ir JA,
kuriems nuosavybés teise priklauso apmokestinamas nekilnojamasis turtas. Taciau straipsnio
2 ir 3 dalyje yra nurodytos iSimtys, kada mokest] moka ne turto savininkai. Kai nekilnojamasis
turtas yra jsigyjamas, tai mokestj moka FA ar JA asmuo, kuris tg turtg jsigyja, bet tik tuo atveju,
kai toks sandoris yra registruotas vieSajame registre. Isigyjamas nekilnojamas turtas — tai toks
nekilnojamas turtas, kurj asmuo valdo finansinés nuomos (lizingo) sutarties, kurioje yra

numatytas nuosavybés teis€s peré¢jimas, arba pirkimo — pardavimo iSsimokétinai ar
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iSperkamosios nuomos sutar¢iy pagrindu.?’ Tais atvejais, kai nekilnojamasis turtas priklauso
FA arba yra jo jsigyjamas ir buvo perduotas naudotis JA neterminuotai ar ilgesniam kaip vieno
meénesio laikotarpiui, nekilnojamojo turto mokestj tuo laikotarpiu moka tas JA asmuo.

Taigi nagringjant §j straipsnj kyla klausimas — kas moka nekilnojamojo turto mokestj, kai
toks turtas priklauso JA statuso neturin¢io kolektyvinio investavimo subjekto dalyviams? Kaip
buvo analizuojama ankstesnése darbo dalyse — investicinis fondas neturi JA statuso. Toki fonda
sudaro turtas, kuris bendrosios dalinés nuosavybés teise priklauso fiziniams ir juridiniams
asmenims. Sis turtas patikéjimo teise yra perduodamas valdyti valdymo jmonei. Nei i§
Jstatymo normos, nei i§ NTM jstatymo komentaro néra aiSku, ar tokiu atveju galima biity
taikyti NTM jstatymo 3 straipsnio 3 dalj ir sakyti, jog FA ir JA asmenims nuosavybeés teise
priklausantis nekilnojamas turtas yra perduotas naudotis valdymo jmonei, kuri visais atvejais
turi JA statusg. Taigi pagal dabar galiojancig NTM jstatymo norma galime suprasti, jog
nekilnojamojo turto mokest] turi mokéti investicinio fondo dalyviai. Jei fonde yra Simtas
dalyviy — reiSkia, jog Simtas savininky turi apskaiciuoti, deklaruoti ir sumokeéti mokest;.
Negalime atmesti klaidy galimybés, todél autorés nuomone naudingiau biity teikti vieng
deklaracijg, o ne Simtg. Taigi galime teigti, jog buty tikslinga papildyti NTM jstatymo 3
straipsnj nuostata, kuri biity analogiska ZM jstatymo 3 straipsnyje pateiktai nuostatai, jog tuo
atveju kai nekilnojamasis turtas priklauso JA statuso neturin¢io kolektyvinio investavimo
subjekto dalyviams, tai mokes¢iy mokétoju yra laikoma tokio kolektyvinio investavimo
subjekto valdymo jmoné.

Nekilnojamojo turto mokes¢io objektu yra Lietuvos teritorijoje esantis nekilnojamasis
turtas. Mokes¢io objektu nelaikomas faktiSkai nenaudojamas turtas, kai jo statyba néra
uzbaigta Lietuvos Respublikos statybos jstatymo reglamentuota tvarka. Taip pat mokescio
objektu néra laikomas nekilnojamasis turtas, kuris buvo sukurtas ar jgytas valdzios ir privataus
subjekto partnerystés (kaip tai numatyta Investicijy istatyme) pagrindu. Taciau toks turtas néra
apmokestinamas tik tol, kol yra vykdoma partnerystés sutartis ir turtas yra naudojamas pagal
toje sutartyje numatyta paskirtj.

Nekilnojamojo turto mokestiné verté yra nustatoma pagal nekilnojamojo turto viduting
rinkos vert¢. Turto vertinimg atlieka turto vertintojas. NTM jstatymo 9 straipsnio 2 dalyje yra

nustatyta, kada ir kokie turi buti naudojami nekilnojamojo turto vertinimo metodai. Tais

25 Lietuvos Respublikos nekilnojamojo turto mokes¢io jstatymas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés
zinios, 2005, Nr. 76-2741. 2 straipsnio 1 dalis.
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atvejais, kai nekilnojamasis turtas yra komercinio naudojimo, jo verté turi biiti nustatoma
atliekant masinj nekilnojamojo turto vertinimg ir pasitelkiant vieng i§ dviejy metody:
lyginamosios vertés arba naudojimo pajamy vertés. Kai nekilnojamasis turtas yra
gyvenamosios, sody, garazy ar pagalbinio iikio paskirties, tai jo verté yra nustatoma naudojant
lyginamosios vertés metoda ir atliekant masinj nekilnojamojo turto vertinima. Tuo atveju, kai
siekiama jvertinti inZineriniy statiniy vidutine rinkos verte, yra naudojamasi atkuriamosios
vertés metodu. Visais kitais nekilnojamojo turto vertinimo atvejais yra naudojamas
atkuriamosios vertés metodas.

Mokescio tarifai yra nustatyti NTM jstatymo 6 straipsnyje. [statymu yra nustatyta, kad
nekilnojamojo turto mokescio tarifas negali biti maZzesnis nei 0,3 procento ir didesnis nei 3
procentai nekilnojamojo turto vertés, o konkrecius mokescio tarifus nustato savivaldybeés
individualiai. Savivaldybés taryba turi nustatyti kito mokestinio laikotarpio mokescio tarifg iki
einamojo mokestinio laikotarpio birzelio 1 dienos. Jei savivaldybés taryba iki numatyto
termino tarifo nenustato, tai atitinkamu mokestiniu laikotarpiu yra taikomas 0,3 procento
nekilnojamojo turto mokescio tarifas. Taip pat NTM jstatyme yra nustatyti ir kiti mokescio
tarifai, kurie yra taikomi FA priklausan¢iam nekilnojamajam turtui.

Fiziniai asmenys nemoka nekilnojamojo turto mokesc¢io uZz jiems nuosavybés teise
priklausantj nekilnojamajj turta, kuris yra kapiniy teritorijoje, taip pat kita nekilnojamajj turta,
kurj naudoja socialinei priezitrai ir globai, Svietimo darbui, pajamoms i§ zemés tkio veiklos
gauti. Taip pat neapmokestinamas FA priklausantis nekilnojamasis turtas, kurj individualiai
kiirybinei veiklai kaip kiirybines dirbtuves naudoja FA, turintis meno kiiréjo statusa.

NTM jstatymo 7 straipsnio 2 dalyje yra detaliai nurodyta, koks JA nuosavybés teise
priklausantis nekilnojamasis turtas néra apmokestinamas nekilnojamojo turto mokesciu.

Lengvatos yra pradedamos taikytis nuo to ménesio, kurj atsirado teis¢ j lengvata, ir yra
taikomos iki ménesio, kuris eina po to ménesio, kai teis¢ i lengvatg buvo prarasta.

Kaip jau buvo minéta anks¢iau — mokestj apskaiciuoja, deklaruoja ir sumoka asmuo,
laikomas mokescio mokétoju pagal NTM jstatymo 3 straipsnj. Kai turtas priklauso keliems
savininkas bendrosios dalinés nuosavybés teise — mokestis apskaiciuojamas proporcingai
pagal kiekvienam savininkui priklausancia turto dalj. Tuo atveju, kai turtas priklauso keliems
savininkams bendrosios jungtinés nuosavybés teise — mokestis taip pat apskaiiuojamas
proporcingai, tac¢iau tokiu atveju visg mokestj gali sumokéti vienas i§ savininky.

Tais atvejais, kai FA apskaiCiuoja ir deklaruoja mokest] uz jam nuosavybés teise

priklausancius ar jo jsigyjamus gyvenamosios, sody, garazy, fermy, Siltnamiy, tikio, pagalbinio
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tkio, mokslo, religinés, poilsio paskirties statinius (patalpas), Zuvininkystés statinius ir
inZinerinius statinius, kuriy bendroji turto verté virSija 220 000 eury, tai mokestis turi biiti
deklaruotas ir sumokétas iki einamojo mokestinio laikotarpio gruodzio 15 dienos.

Uz kitg nekilnojamajj turtg tiek JA, tiek FA turi pateikti deklaracija ir sumokéti mokestj
pasibaigus mokestiniam laikotarpiui, iki kito mokestinio laikotarpio vasario 15 dienos.

JA uz jiems priklausantj apmokestinamg nekilnojamaji turtg tris kartus per mokestinj
laikotarpj — iki kovo 15 dienos, iki birZelio 15 dienos ir iki rugs€jo 15 dienos — turi moketi
avansin] mokestj, kuris sudaro 25 procentus metinio nekilnojamojo turto mokescio sumos.
Taciau JA privalo moketi avansin] mokestj tik tuo atveju, jei einamojo mokestinio laikotarpio
sausio 1 dieng nekilnojamojo turto mokesCio suma uz JA priklausant] ar jo jsigyjama
nekilnojamajj turtg virSija 500 eury.

Latvijoje nekilnojamojo turto mokestis ir zemés mokestis yra reglamentuojamas vienu
Jstatymu. Jstatyme yra numatyta, kad mokescio mokeétojai yra fiziniai ir juridiniai asmenys,
taip pat tokiy asmeny grupés, susiformavusios sutarties ar kito susitarimo pagrindu, kuriems
nuosavybes teise priklauso nekilnojamas turtas. Taigi 1§ Latvijos nekilnojamojo turto mokescio
Jstatyme pateiktos normos galime aiskiai suprasti, kad kolektyvinio investavimo subjektai
Latvijoje moka tiek Zemes, tiek nekilnojamojo turto mokestj. Mokescio tarifas yra nuo 0,2 iki
3 procenty nuo nekilnojamojo turto vertés. Istatyme yra numatyta, kad mokescio tarifas gali
virSyta 1,5 procento tik tais atvejais, kai nekilnojamuoju turtu néra riipinamasi jstatymy
nustatyta tvarka. Latvijoje konkrecius mokesciy tarifus taip pat nustato vietos savivalda, taciau
jstatyme yra nurodyti ir fiksuoti mokes¢io tarifai. Zemé yra apmokestinama taikant 1,5
procento mokescio tarifa. Ekonominei veiklai naudojami pastatai ir inZineriniai statiniai taip
pat yra apmokestinami taikant 1,5 procento mokescio tarifag. Gyvenamosios paskirties
nekilnojamasis turtas yra apmokestinamas taikant nuo 0,2 iki 0,6 procenty tarifa pagal turto
verte. 3 procenty mokesCio tarifas yra taikomas griuvésiams ir kitoms islikusioms
konstrukcijoms, kurios kelia pavojy Zmoniy gyvybei. Siuo atveju mokestis yra
apskaiciuojamas pagal zemés, kurioje stovi pastatas ar konstrukcija, nustatyta verte. Mokestis
yra mokamas karta per metus, iki einamyjy mety kovo 31 d., arba dalinamas ir mokamas
keturis kartus per metus, iki kovo 31 d., geguzés 15 d., rugpjucio 15 d. ir lapkri¢io 15 d.

Estijoje néra nekilnojamojo turto mokescio, todel palyginti galime tik Lietuvos ir Estijos
zemés mokescius. Pagal Estijos Respublikos zemés mokescio jstatymg, mokest] moka zemés
savininkai arba, jstatyme numatytais atvejais, zemés naudotojai. Istatyme néra iSskirti nei

fiziniai, nei juridiniai asmenys, tod¢l daroma prezumpcija, kad mokestis taikomas abejoms
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asmeny grupéms. Taciau vis tiek néra aisku, kas turi mokeéti mokesti, jei zemeé priklauso Estijos
jstatymuose reglamentuotam bendrajam investiciniam fondui, kuris neturi JA statuso. Cia
matome analogiskg problematika, kaip ir Lietuvos NTM istatyme.

Estijoje Zzemés mokestis, kaip ir Lietuvoje, yra apskaiiuojamas pagal Zemés
apmokestinamaja verte. Reglamentuotas mokescio tarifas yra nuo 0,1 iki 2,5 procento, taciau
istatyme yra nustatyta iSimtis, jog tikinés paskirties zemei ir natiiralioms pievoms taikomas
tarifas negali buti didesnis nei 2 procentai. Konkrecius mokescio tarifus nustato vietos
savivalda. Tais atvejai, kai metinis zemés mokestis yra mazesnis nei 64 eurai, tai mokestj reikia
sumokeéti iki einamyjy mety kovo 31 d. Jei mokétina suma yra didesné nei 64 eurai, tai
maziausiai 64 eurus reikia sumokéti iki kovo 31 d., o likusig sumg iki spalio 1 d.

Apibendrinant Lietuvoje taikomg apmokestinimg nekilnojamojo turto mokesciu, galime
pastebéti, kad problematika atsiranda tuomet, kai nekilnojamasis turtas priklauso JA statuso
neturin¢io kolektyvinio investavimo subjekto dalyviams. Kity ypatybiy ar problematikos dél
nekilnojamojo turto nuosavybés teise priklausancio kolektyvinio investavimo subjektams

nepastebéta.
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I$vados

1. ISanalizavus Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty jstatyme
pateiktas savokas suprantame, jog kolektyvinio investavimo subjektai yra sudétingi dariniai ir
todél jiem yra taikomas atitinkamas mokestiniy prievoliy reglamentavimas.

2. ISnagringjus jsigaliojusius Lietuvos Respublikos pelno mokescio jstatymo pakeitimus
problemy kolektyvinio investavimo subjekty apmokestinime pelno mokesciu nepastebéta.

3. ISanalizavus Lietuvoje taikomg apmokestinimg pridétinés vertés mokesciu pastebéta,
jog problematika kyla tuomet, kai kolektyvinio investavimo subjektas teikia pridétinés vertés
mokesciu neapmokestinamas paslaugas.

4. ISnagrin¢jus Lietuvos Respublikos zemés mokescCio jstatymg problemy kolektyvinio
investavimo subjekty apmokestinime zemés mokesciu nepastebéta.

5. ISnagringjus Lietuvos Respublikos nekilnojamojo turto mokescio jstatyma pastebéta,

jog problemos kyla tuomet, kai nekilnojamasis turtas priklauso investicinio fondo dalyviams.
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investiciniu-fondu-veiklai>.

50



Santrauka

Kolektyvinio investavimo subjekty apmokestinimo problemos Lietuvoje

Kolektyvinio investavimo subjektai — tai investiciniai fondai ar investicinés bendroves, kurios
priklauso investuotojy daugetui, siiilo savo akcijas ir investicinius vienetus vieSuoju budu ir
yra valdomos licencijuotos valdymo jmonés. Pagrindinis tokiy subjekty tikslas — kaupti
asmeny léSas ir jas kolektyviai investuoti siekiant gauti finansing nauda.

Magistro rasto darba sudaro dvi dalys. Pirmoje darbo dalyje yra aptariamas kolektyvinis
investavimas, nagrin¢jamos investavimo, kolektyvinio investavimo ir kolektyvinio
investavimo subjekty sampratos, taip pat aptariamos kolektyvinio investavimo subjekty rusys.
Siekiant paaiSkinti investavimo sampratg yra aptariamas investavimo procesas ir populiariausi
investavimo biidai. Kolektyvinio investavimo subjektai yra aptariami Lietuvos Respublikos
kolektyvinio investavimo subjekty jstatymo ribose. Yra pateikiamos tokiy subjekty risys ir
tipai, aptariama ] kokj turta gali investuoti konkrecios ruSies kolektyvinio investavimo
subjektai.

Antroje darbo dalyje yra nagrinéjamas apmokestinimas, aptariami su kolektyvinio
investavimo subjekty apmokestinimu susij¢ niuansai ir kylanti problematika. Analizuojami
pasirinkti atskiri Lietuvos Respublikoje nustatyti mokesciai, o biitent — pelno mokestis,
pridétinés vertés mokestis, zemeés mokestis ir nekilnojamojo turto mokestis. Apmokestinimas
analizuojamas nagrinéjant teisés aktus, kurie reglamentuoja minétus mokescius. Nagrinéjant
kiekvieng pasirinkta mokestj yra siekiama aptarti su darbo tema susijusiy mokescio jstatymo
normy raida, bei palyginti dabar galiojan¢ias normas su Latvijoje ir Estijoje taikomu

apmokestinimu.
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Summary

Problems of Collective Investment Subjects Undertaking Taxation in Lithuania

Collective investment subjects are investment funds or investment companies that belong to
multiple investors, offering their own shares and investment units in a public manner and that
are managed by licensed management company. The main objective of such subjects is to
accumulate funds from individuals and collectively invest them in order to obtain financial
benefits.

This master's paper consists of two parts. The first part of the work deals with collective
investment, concepts of investment, collective investment and collective investment subjects.
Also the types of collective investment subjects are discussed and the types of objects they can
invest to are presented. In order to clarify the concept of investment, the investment process
and the most popular investment methods are analyzed. Collective investment subjects are
discussed within the range of The Republic of Lithuania Law on Collective Investment
Subjects.

The second part of the work deals with taxation, discusses the nuances and emerging
issues related to taxation of collective investment subjects. Separate taxes established in the
Republic of Lithuania, namely, profit tax, value added tax, land tax and real estate tax are
analyzed. Taxation is presented in the analysis of the legislation governing these taxes. In
examining each tax chosen, the aim is to discuss the development of the norms of the tax law
related to the subject of this master‘s paper and to compare the current norms with the taxation

applied in Latvia and Estonia.
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