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IVADAS

Darbo temos aktualumas

Auditoriaus i§vada néra formalumas ar jstatymo numatyta pareiga. Ji i§ tikryjy parodo,
kiek galima pasitikéti finansinémis ataskaitomis, parodo jy tiksluma ir leidzia matyti, kaip iS tiesy
sekasi jmonei. Be to, ji palaiko skaidrumg kapitalo rinkoje. Auditoriaus iSvada turi stiprig
informacing vert¢ — finansiniy ataskaity vartotojai remiasi ja, kai sprendzia, kaip vertinti jmonés
finansing biikle ar jos veiklos testinumg. Listinguojamoms bendrovéms $i procediira privaloma,
bet 1§ tikryjy ji daug svarbesné — be auditoriaus i§vados nebiity ir pasitikéjimo rinka. Kaip
auditorius jvertina jmong, tai tiesiogiai veikia jos reputacija, galimybes pritraukti kapitalg ir
investuotojy, kreditoriy ar kity suinteresuoty saliy sprendimus.

Nasdaq Baltic yra gerai Zinoma vertybiniy popieriy rinka Baltijos Salyse. Rinka apjungia
tris nedideles, bet spar¢iai auganéias ekonomikas — Lietuvos, Latvijos ir Estijos. Sioje rinkoje
listinguojamos jmonés privalo laikyti auk$ty atskaitomybes ir skaidrumo reikalavimus, todél
audito iSvados analiz¢ leidzia efektyviai jvertinti finansiniy ataskaity kokybe ir jy atitiktj
galiojantiems apskaitos bei audito standartams.

Gera finansin¢ atskaitomybé padeda lengviau priimti sprendimus. Ji sumazina
informacijos painiavg ir didina pasitikéjimg jmone — tai pastebi Dechow, Ge ir Schrand (2010).
Daugelis Zmoniy remiasi audito ataskaitomis, kai priima ekonominius sprendimus, apie tai kalba
ir Goicoechea, Gomez-Bezares ir Ugarte (2021). Auditoriaus iSvadas naudoja jvairiai, tai
priklauso nuo situacijos. Jei auditorius, vertindamas situacija, pakeicia savo iSvada, Beaubrun

(2021) teigia, kad vartotojy rizika dél finansinés informacijos iSauga.

Analizuojamos temos iStyrimo lygis

Finansinés atskaitomybés ir auditoriaus iSvady santykis nuolat kelia susidoméjima tiek Lietuvos,
tiek uzsienio mokslininkams. Lietuviy autoriai daugiausia gilinasi j auditoriaus i§vady tipus, stebi,
kaip jie kei¢iasi laikui bégant, analizuoja, kodél atsiranda modifikuotos i§vados. Sig temg tyrinéjo
Kustien¢ ir Vaicaitiené (2017) papildé Siuos tyrimus. O uZsienio autoriai auditoriaus iSvadas
nagrin¢ja platesniame kontekste, pabrézdami jy svarbg finansiniy sprendimy priémimui, skirtg
veiklos testinumo vertinimui. Aukstos kokybés finansiné atskaitomybé padeda priimti geresnius
sprendimus, Dechow, Ge ir Schrand (2010) nuomone. Ji sumazina informacijos asimetrija bei
padidina pasitikéjima jmone. Goicoechea, Gomez-Bezares ir Ugarte (2021) pabrézia, jog priimant

ekonominius bei finansinius sprendimus, suinteresuotieji asmenys remiasi vien tiktai auditoriaus
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iSvadomis. Beaubrun (2021) apraso realius auditoriaus nuomonés panaudojimo atvejus ir nurodo,

kad pakoreguotos nuomongés atspindi didesn¢ finansiniy duomeny grésme vartotojams.

Darbo naujumas

Sio darbo i3skirtinumas slypi biitent sisteminéje analizéje. Joje pirmasyk nagrinéjamos Nasdaq
Baltic birZoje kotiruojamos Baltijos valstybiy imoniy auditoriaus ataskaitos. Atliktas tyrimas
apima laikotarpj nuo 2019 mety iki 2024 mety. Sudaryta iSvady tipy analizé, derinant teorinius
duomenis su empirinés analizés duomenimis. Regioniniame kontekste nustatomos pokyciy
tendencijos. Siame darbe nagrinéjama finansinés atskaitomybés kokybé. Cia gilinamasi j
finansinés atskaitomybés kokybe, ja vertinant pagal auditoriaus iSvady tipus. Finansiniy
sprendimy priéméjai igyja naujy ziniy apie auditoriaus iSvady svarbg. Informacijos rizikos

suvokimas ger¢ja Baltijos Saliy kapitalo rinkose.

Darbo problema
Ar 2019 — 2024 mety laikotarpiu Nasdaq Baltic rinkoje listinguojami Baltijos Saliy emitentai

uztikrina finansinés atskaitomybés kokybe, vertinama pagal auditoriaus i§vady tipus?

Darbo tikslas
ISanalizavus auditoriaus i§vady teorinius aspektus, jvertinti Nasdaq Baltic rinkoje listinguojamy
jmoniy finansinés atskaitomybeés kokybe 2019 — 2024 m. laikotarpiu, remiantis auditoriaus

nuomonés tipy analize.

Darbo uZdaviniai

1. ISnagrinéti auditoriaus iSvady teoring sampratg bei jy tipus, apibrézti jy reikSme bei
Tarptautiniy audito standarty reglamentavima.

2. Nustatyti auditoriaus iSvady tipy pasiskirstyma Nasdaq Baltic rinkoje 2019-2024 m.
laikotarpiu.

3. Ivertinus auditoriaus nuomoniy tipy dinamika ir jy pokyciy tendencijas analizuojamu
laikotarpiu, nustatyti finansinés atskaitomybés kokybés lygi.

4. Jvertinti modifikuotos auditoriaus nuomoneés pasireiSkimo tikimybg bei nustatyti jos

priklausomybe nuo analizuojamy veiksniy, taikant statistinius metodus.

Darbo metodai
Lyginamoji literatiiros analizé — tai moksliniy straipsniy, teisés akty bei audito standarty analizé.

Ji panaudota siekiant iSnagrinéti teoring auditoriaus i§vady sampratg bei reglamentavima.



Kokybiné dokumenty analizé — Nasdaq Baltic rinkoje listinguojamy jmoniy metiniy finansiniy
ataskaity ir auditoriaus iSvady nagrinéjimas.

Kiekybiné analizé — auditoriaus iSvady tipy pasiskirstymo daznumo nustatymas, pokyciy
nustatymas bei palyginimas pagal Salis. Modifikuotos auditoriaus nuomonés tikimybeés
vertinimas. Auditoriaus nuomonés tipo ir analizuojamy veiksniy statistinio reik§mingumo
vertinimas.

Lyginamoji analizé — listinguojamy jmoniy Nasdaq Baltic rinkoje auditoriaus iSvady tipy

palyginimas.

Dirbtinio intelekto naudojimas
Rengiant magistro baigiamajj darbg dirbtinio intelekto instrumentais ir platformomis naudotasi

nebuvo. Darbo tekstas parengtas remiantis moksline literattira ir teisés aktais.

Darbo struktiira
Darbas susideda i$ trijy pagrindiniy daliy:

1. Teoriné dalis —nagriné¢jamos finansines atskaitomybés kokybés charakteristikos ir jy jtaka
auditoriaus iSvadai, nustatoma auditoriaus iSvados svarba, apraSoma audito eiga,
auditoriaus iSvady struktiira ir reglamentavimas bei iSvady tipai pagal Tarptautinius audito
standartus.

2. Empirinio tyrimo metodologija — aprasomi pasirinkti tyrimo metodai, imtis ir tyrimo
ribotumai bei analizuojamy duomeny $altiniai.

3. Empiriniy rezultaty analizé — pateikiami atlikto tyrimo rezultatai: listinguojamy jmoniy
Nasdaq Baltic rinkoje auditoriaus i§vady tipy pasiskirstymo analize per 2019 — 2024 m.
laikotarpj, pateikiamos tipy pokyc¢iy tendencijos bei palyginimas tarp Lietuvos, Latvijos ir
Estijos Saliy. Taip pat atlieckami modifikuotos auditoriaus nuomongs tikimybés vertinimas
bei auditoriaus nuomonés tipo ir analizuojamy veiksniy statistinio reikSmingumo

vertinimas.



AUDITORIAUS ISVADOS TEORINIAI IR REGULIACINIAI ASPEKTAI

Darbo teoringje dalyje, svarbu atkreipti démesj, aptariami auditoriaus i§vados teoriniai ir
reguliaciniai aspektai. Pirmoji dalis nagrin¢ja finansinés atskaitomybés kokybés savybes ir jy
poveikj auditoriaus iSvadai, siekiant atskleisti finansiniy ataskaity informacijos kokybés sasajas
su auditoriaus i$vados tipu. Audito teoriniai aspektai, beje, analizuojami veliau. Nepriklausomo
auditoriaus i§vady esm¢ finansinés atskaitomybés vartotojams tiriama. Analizuojama auditoriaus
iSvados struktiira, jos reglamentavimas. Remiamasi galiojanciais teisés aktais bei Tarptautiniais
audito standartais (TAS). Paskutin¢je dalyje aptariami auditoriaus iSvady tipai; nurodomi jy
pasirinkima lemiantys veiksniai. Si teoriné analizé leidzia jvertinti auditoriaus i§vady taikymo

praktika. Sudaromas pagrindas tolimesnei empirinei analizei.

1.1. Finansinés atskaitomybés kokybés charakteristikos ir jy jtaka auditoriaus iSvadai

Finansinés atskaitomybeés kokybé¢ yra labai svarbi tiek jmoniy vadovybei, tiek finansiniy
ataskaity vartotojams. KokybiSka finansiné¢ informacija leidzia priimti pagristus ekonominius ir
investicinius sprendimus bei didina pasitik¢jimg jmone. Pagal Tarptautiniy finansinés
atskaitomybeés standarty Koncepcinj pagrinda, dvi pagrindinés finansinés atskaitomybés kokybés
charakteristikos yra reikSmingumas ir tikras bei teisingas atvaizdavimas. Finansin¢ informacija
laikoma reikSminga, jeigu ji gali paveikti vartotojy priimamy sprendimy rezultatus. Tikras ir
teisingas atvaizdavimas reiskia, kad informacija pateikta iSsamiai, objektyviai, be esminiy klaidy.
Tokios savybés leidzia finansinéms ataskaitoms aiSkiai parodyti realig bendrovés finansing padétj
ir jos veiklos rezultatus.

Finansinés informacijos kokyb¢ priklauso ne tik nuo pagrindiniy reikalavimy. Svarbios ir
papildomos savybés: palyginamumas, patikrinamumas, savalaikiSkumas, suprantamumas. Be
palyginamumo sunku jvertinti duomenis tarp skirtingy laikotarpiy ar jmoniy. Patikrinamumas
uztikrina, jog informacija tiksli. SavalaikiSkumas reiskia, jog vartotojai gauna duomenis biitent
tada, kada jy reikia sprendimams. Suprantamumas leidZia Zmonéms suprasti net sudétingesne
informacijg ir pritaikyti ja praktiSkai (International Accounting Standards Board, 2018). Dechow,
Ge ir Schrand (2010) akcentuoja: auksStos kokybés finansiné atskaitomybé padeda priimti
geresnius sprendimus, sumazina informacijos asimetrijg ir sustiprina pasitikéjimg jmone.

Finansiniy ataskaity kokybé yra glaudziai susijusi su auditu, nes remiantis auditoriaus
iSvada, nustatoma, ar finansin¢ informacija atitinka nustatytus reikalavimus. D¢l Sios priezasties

auditoriaus nuomoné tampa svarbiu rodikliu, leidzianciu daryti iSvadas apie finansinés



atskaitomybés kokybe. Pagal 700 — gji Tarptautinj audito standartg ,,Nuomongs apie finansines
ataskaitas susidarymas ir pateikimas®, auditorius turi jvertinti, ar:
1. finansinése ataskaitose aiSkiai nurodyti taikomi apskaitos metodai;
2. taikomi apskaitos metodai atitinka aktualius finansinés atskaitomybés reikalavimus;
3. apskaitiniai jvertinimai, kuriuos atliko vadovybe¢, yra pagristi;
4. informacija, pateikta finansinése ataskaitose, yra aktuali, patikima, suprantama ir
palyginama;
5. finansinése ataskaitose pateikta informacija leidzia vartotojams suprasti reikSmingus
sandorius ir jvykiy poveiki;

6. terminai, vartojami finansinése ataskaitose, turi biiti tinkami ir aiskas.

Moksliniai tyrimai rodo, kad auditas padeda sumazinti informacijos skirtumus tarp jmonés
vadovybés ir iSoriniy vartotojy. Auditoriaus iSvada veikia kaip pasitikéjimo garantas,
patvirtinantis, kad finansinés ataskaitos yra patikimos (Francis, 2011; DeFond ir Zhang, 2013).
Europos Parlamento ir Tarybos Reglamentas (ES) Nr. 537/2014 nurodo, kad auditoriaus i§vada
turi biiti aiSki ir nedviprasmiska, siekiant sustiprinti vartotojy pasitikéjima audituojamy jmoniy
finansinémis ataskaitomis.

Lietuvos autoriy moksliniai tyrimai rodo, kad finansinés atskaitomybés kokybés geréjimas
yra siejamas su didesniu nemodifikuoty auditoriaus iSvady skai¢iumi. Legenzova ir
dazniausiai pateikiamos nemodifikuotos auditoriaus i§vados. Tai siejama su geresne apskaitos
praktika. Kitame tyrime Legenzova ir Ce¢kauskiené (2013) nustaté, kad salyginiy ir neigiamy
auditoriaus iSvady kiekis sumazéjo, kas rodo teigiamas finansinés atskaitomybés tendencijas.

Auditoriaus iSvady kokybe¢ i§ tikryjy labai svarbi. Tai pabrézia Beabrun (2021). Jis raso,
kad kai finansiné atskaitomybé patikima, auditoriy nuomoné dazniausiai biina besalyginé. O jei
pasirodo modifikuota nuomong, jau aisku: kyla problemy ar riziky. Investuotojai $ig informacija
vertina rimtai. Investuotojams svarbu zinoti kaip skirstomi jy pinigai. Jiems taip pat reikia
patikimy duomeny, nes tai lemia sprendimus dél kapitalo paskirstymo. Pagristumas yra labai
svarbus $iuo atveju. Ypatingai Nasdaq Baltic rinkoje listinguojamoms jmonéms finansinés
atskaitomybés kokybés lygis tampa dar svarbesnis. Listinguojamos bendrovés privalo laikytis
griezty skaidrumo reikalavimy. Tokios bendrovés privalo atskleisti tikrg informacija. Kokybiska
finansiné atskaitomybé¢, tokiu atveju, sustiprina imonés reputacija ir iSlaiko investuotojy
pasitikéjimg. Tai patvirtina Nasdaq Baltic Awards 2023 laimétojy pavyzdys (Nasdaq Announces
the Winners of the Nasdaq Baltic Awards 2023).



Apibendrinant, finansinés atskaitomybés kokybés charakteristikos daro tiesioging jtaka
auditoriaus iSvadai. Kokybiska, aiski ir patikima finansin¢ informacija yra itin svarbi. Ji sudaro
pagrinda nemodifikuotos auditoriaus i§vados pateikimui. Sitos informacijos pateikimas padeda

finansiniy ataskaity vartotojams. Taip vartotojai gali priimti pagristus ekonominius sprendimus.

1.2. Audito teoriniai aspektai
Auditas — tai struktiiruotas procesas, kurio tikslas yra pateikti nepriklausomg nuomong apie
finansiniy ataskaity patikimuma ir kokybe. Audito pagrindas yra i§sami kliento veiklos analizé ir
tolimesnés darbo eigos planavimas. Pradiniai etapai padeda suprasti jmonés specifika ir numatyti
tolimesnius veiksmus, kurie uZtikrina tinkamg audito atlikimg. Be tinkamo pasirengimo auditas
negali biti efektyvus, todél planavimas ir kliento paZinimas yra neatsiejama viso audito proceso
dalis. Pasak Kurstienés ir Lakio (2002), auditoriy darbas — tai tinkamai suplanuota darbo eiga ir
grieztas nustatyty taisykliy laikymasis. Teigiama, kad atliktas planavimas apibrézia tolimesnius
darbo veiksmus bei padeda spresti galimas buisimas problemas.
300 — asis Tarptautinis audito standartas ,,Finansiniy ataskaity audito planavimas* numato,
kad efektyviai atliktas auditas yra tinkamai suplanuotas auditas. Standartas audito darbus skirsto j
kelis etapus:
1. Parengiamieji darbai — nepriklausomumo ir etikos reikalavimy nustatymas, reputacijos
vertinimas bei darbo salygy aptarimas su klientu.
2. Planavimo darbai — apsvarstomi darbo apimtis, skirtas laikas, planavimas bei strategija ir
prasomos i§ kliento informacijos sarasas.
3. Dokumentavimas — visy planuojamy darby apraSymas, jskaitant audito strategija, darbo

plang bei visus poky¢ius, kurie nustatyti darbo eigoje.

Tam, kad auditorius galéty pateikti iSvada, jis turi atlikti bendrovés finansinj auditg —
surinkti pakankamus ir tinkamus audito jrodymus, jvertinti jmonés vidaus kontroles, iSanalizuoti
galimas rizikas, patikrinti apskaitos jrasus bei taikoma apskaitos politikg. Pasak Daujotaiteés ir kt.
(2015), finansiniy ataskaity sudarymas bei nepriklausomo auditoriaus nuomonés pareiskimas néra
galimas be pakankamai tinkamy ir patikimy audito jrodymy.

Pagal 500 — gjj Tarptautinj audito standartg ,,Audito jrodymai‘ audito jrodymus sudaro
informacija, pateikta apskaitos dokumentuose, kuria grindziamas finansiniy ataskaity sudarymas
ir auditoriaus nuomoné. Razitiniené ir Adaskevic¢ (2019) pazymi, kad auditorius viso audito metu
turi rinkti jvairius audito jrodymus, kuriuos privalo sisteminti ir vertinti. Surinkti jrodymai privalo

buti gaunami i§ dvejopy Saltiniy — vidaus ir iSorés. Vidaus Saltiniai apima apskaitos sistemy ir
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finansiniy ataskaity informacija, tuo tarpu iSorés Saltiniai — i§ kity institucijy ir bendroviy gauta
informacija.

ISsamiai iSanalizavus 500 — gji Tarptautini audito standartg, Raziiiniené ir Adaskevic
(2019) pateikia tris pagrindines audito jrodymy savybes — patikimuma, tinkamuma ir
pakankamuma (1 paveikslas). Pirmoji audito jrodymy savybe¢ yra patikimumas, kuris priklauso
nuo informacijos $altinio, jos pobtidzio bei aplinkybiy, kuriomis jrodymai buvo gauti. Patikimi
jrodymai atkeliauja i§ patikimy Saltiniy. Jie grindZiami vidaus kontrolés priemonémis. Legenzova
kokybiné charakteristika. Si savybé uztikrinama auditavus ir patikrinus finansines ataskaitas.
Autorés pabrézia, kad §i savybé yra reikSminga tiek iSorés, tiek vidaus vartotojams.

Antroji savybé — tinkamumas. Ji parodo, ar surinkti jrodymai tikrai atitinka tikrinama
teiginj ir ar jie i8 tiesy pagrindZzia finansiniy ataskaity teisinguma. Auditorius, vertindamas jmongés
finansing informacija, remiasi jvairiais finansiniy ataskaity tvirtinimais, kad jsitikinty — duomenys
atspindi tikrg ir teisingg jmonés padétji. Trecioji savybé — pakankamumas. Tai reiskia, jog
auditorius turi surinkti pakankamai jrodymy, kad galéty daryti pagrista audito iSvada. Kiek
jrodymy reikia, lemia nustatyta reikSmingy iSkraipymy rizika ir paciy jrodymy kokybé. Kai rizika
didelé, reikia daugiau jrodymy. Jei surenkami aukstos kokybés irodymai, jy kieki galima mazinti,

bet prasta kokybe niekada neatperka didelio kiekio (Razitinien¢ ir Adaskevic, 2019).

1 paveikslas

Audito jrodymy pagrindinés savybés

Audito jrodymai

Patikimumas Tinkamumas Pakankamumas
1. jrodymy Saltiniy, pobudZio 1. atitikimas konkretiems 1. reik§mingy iskraipymy
jtaka tvirtinimams rizikos vertinimas
2. jrodymy rinkimo 2. i8kraipymy nustatymas L. .
aplinkybés ir/arba pagrindimas 2. audito jrodymy kokybé

Saltinis: Razitinien¢ ir Adaskevi¢, 2019.

Siekiant gauti jrodymus, atlieckami rizikos vertinimo procediiros. 2 paveiksle autoriai
rizikos vertinimo procediiras suskirsté | kontrolés priemoniy testus ir pagrindines proceduras —
analitinés procediiros bei detaliis testavimai. Siy procediiry pagalba auditorius nagrinéja tiek

vidaus kontrolés sistemos egzistavima, tiek jos veikimo principus (Daujotaités ir kt., 2015).
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2 paveikslas

Audito testy struktiira

AUDITO TESTAI
I
] RIZIKOS VERTINIMO PROCEDUROS
Y Y
PAGRINDINES PROCEDUROS

KONTROLES PRIEMONIU TESTAI

(detalieji testai ir analitinés procediiros)

o

Vidaus kontrolés | | Vidaus kontrolés Ukiniy Saskaity e
. _ . . o : 0y Analitinés
sistemos sukirimo| | sistemos veikimo operacijy likuciy _
. . X . procediiros
testai testai testai testai
AUDITO PROCEDUROS

Saltinis: Daujotaité ir kt., 2015.

Uzsienio autoriy mokslinis darbas taip pat rodo, kad auditas yra finansinis procesas, kurio

planavimo darbai susideda i§ keliy etapy — kliento verslo rizikos nustatymas, rezultaty vertinimas,

verslo procesy ir kontrolés tikrinimas bei apskaitiniy jvertinimy ir detaliy procediiry testavimas.

Eilifsen, Robert Knechel, Wallage (2001) atliktame darbe iSskiriamos trys audito proceso dalys:

1. Bendrovés rizikes vertinimas. Perziirimos ankstesniy mety nustatytos rizikos.

ISanalizavus $iy mety aktualig informacija, pagal poreikj iSskiriamos papildomos rizikos.

2. Audito jrodymuy surinkimas. Atlickami detaliis testavimai bei analitinés procediros.

Vertinama jmonés verslo rizika, surenkami jrodymai i§ netradiciniy Saltiniy, pavyzdziui,

analitiniai jrodymai apie nefinansinius veiklos rodiklius.

3. Audito administravimas. Surenkama informacija apie klientg (ypa¢ aktualy jeigu tai

naujai auditojamas klientas), vyksta nuolatiné komunikacija su audito komanda bei

bendraujama su klientais, uztikrinamas tolygus audito darbo paskirstymas visy mety

eigoje.
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3 paveikslas

Audito proceso schema

1. KLIENTO PRIEMIMAS
|

Vertinami Bendrovés — nepriklausomumas, reputacija, rizika, kompetencijos,
ankstesnio auditoriaus informacija

v

2. AUDITO PLANAVIMAS
|

Verslo modelio, reikSmingumy, riziky, vidaus kontroliy, audito strategijos ir
audito darbo nustatymai

v

3. AUDITO VYKDYMAS
|

Audito testy atlikimas — analitinés procediiros, detalaus testavimo procediiros,
kontrolés testai, iSoriniai patvirtinimai, inventorizacijos, IT testai ir kt.

'

4. RIZIKU IR KLAIDY ANALIZE
|

Bendros klaidy sumos ir reikSmingumo vertinimas, pataisymy apsvarstymas
bei pokalbis su vadovybe

v

5. ATASKAITU IR AUDITORIAUS ISVADOS RENGIMAS
|

Nuomonés tipai — nepriklausoma, salyginé, neigiama, atsisakymas pareiksti

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Kurstienés ir Lakio, 2002, Eilifsen, Robert Knechel, Wallage,
2001, International Auditing and Assurance Standards Board, 2015, Daujotaités ir kt., 2015.

Reziumuojant visus iSanalizuotus mokslinius Saltinius bei Tarptautinius audito standartus,
buvo sudaryta audito proceso schema (3 paveikslas). Buvo nustatyta, kad finansinio audito darbo
eiga susideda i§ penkiy pagrindiniy etapy — kliento priémimo, audito planavimo, audito vykdymo,
riziky ir klaidy analizés bei ataskaity ir auditoriaus i§vados rengimo. Pateikta schema grindziama
ne tik teoriniais Saltiniais, bet ir nuosekliai taikoma praktikoje. Todél ji visiSkai atspindi finansinio

audito darbo struktiira.
1.3. Nepriklausomo auditoriaus iSvados svarba

Nepriklausomo auditoriaus i§vada — galutinis audito produktas, supazindinantis vartotojus

su atlikto audito proceso rezultatais. Tai yra vienintelé ataskaita, prieinama jos naudotojams, pagal
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kurig vertinami tiek auditoriaus profesionalumas ir kompetencija, tieck bendrovés finansiniai
rezultatai (Aqel, 2014).

Sreseli (2018) teigimu, auditoriaus i§vada yra dokumentas, atspindintis galutinius audito
rezultatus. Kai auditoriai parengia iSvadg atsakingai, Zzmonés labiau pasitiki finansine informacija.
Skaidrumas ¢ia viska lemia. Kustien¢ ir Vaicaitien¢ (2017) pastebi, jog investuotojai, rinkdamiesi
vieSojo intereso jmones, nori matyti aiSkiai tvarkomg skaidrig veiklg. Vartotojai i finansines
ataskaitas zifiri rimtai. Nuo jy priklauso sprendimai, kuriuos jie priima. Taip uztikrinama, jog
informacija buty patikima ir aktuali. Auditas Sitg skaidrumo uzduot] atlieka iSties veiksmingai. Jis
padeda jvertinti rizikas ir numatyti potencialig nauda.

Nepriklausomi auditoriai, patikring jmoniy finansinius duomenis, pateikia iSvadas,
apibendrinancius atlikto audito darbus ir rezultatus. Auditoriaus iSvada atspindi apskaitos
informacijos patikimumg bei uztikrina efektyvy finansinj bendravima tarp galutiniy vartotojy
(Fakhfakn, 2015).

Lietuvos autoriai nurodo, kad finansinis auditas padeda jvertinti finansiniy ataskaity
informacijos patikimuma ir jos atitikima keliamiems reikalavimams.. Finansiniy ataskaity ir
nepriklausomo auditoriaus i§vados informacija svarbi jvairiems vartotojams, ypa¢ akcininkams,
investuotojams ir kreditoriams. Audito svarbg pasireiSkia kuomet galutiniai informacijos
vartotojai gali priimti teisingus sprendimus, jvertinti rizikas ir nustatyti tikéting nauda. Rezultate
planuojamas aukStesnis pelnas ir efektyvus pinigy srauty paskirstymas (Legenzova ir
Ceckauskaité, 2013).
patikimuma, kas yra labai aktualy organizuojant versla. Auditoriaus darbas apima bendroviy
veiklos patikrinima, finansiniy ataskaity analize ir vertinima, siekiant nustatyti, ar jos sudarytos
pagal galiojancius teisés aktus ir taikomus apskaitos principus.

Goicoechea, Gomez-Bezares, Ugarte (2021), kaip ir kiti aukS¢iau paminéti autoriai,
pabrézia, kad priimant ekonominius ir finansinius sprendimus, suinteresuotieji asmenys remiasi
tik auditoriaus iSvadomis. Manoma, kad nepriklausomo auditoriaus i§vados pateikta informacija
padeda palengvinti sprendimy priémima.

DeAngelo (1981) bei Watts ir Zimmerman (1990) teigimu, auditoriaus iSvada yra
pagrindiné priemon¢, padedanti sumazinti informacijos asimetrijg tarp bendrovés vadovybés ir
suinteresuotyjy Saliy. Analizuojant auditoriaus iSvada, vartotojai gali jvertinti bendrovés finansing
padétj, veiklos rezultatus ir galimas rizikas. Tai ypac svarbu, kai finansiné informacija yra
investiciniy ir skolinimo sprendimu pagrindas.

Auditoriaus iSvada laikoma svarbiu informacijos S$altiniu, nes ji aktuali jvairioms

suinteresuotyjy Saliy grupéms. Siekiant apibendrinti aptartus aspektus, buvo parengta 1 lentele,
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kurioje pateikiama auditoriaus iSvados reikSmé, atsizvelgiant i skirtingy suinteresuotyjy Saliy
informacijos poreikius. Lentel¢je pateikiama auditoriaus svarba jmonés vadovybei,

investuotojams ir akcininkams, kreditoriams ir finansy institucijoms bei valstybés institucijoms.

1 lentelé

Auditoriaus isvados reiksmeé suinteresuotosioms Salims

Tmonés vadovybé Investuotojai ir Kreditoriai ir Valstybinés
vy akcininkai finansy institucijos institucijos
teiki itikéji et
. . Suteikia pasi 1XE)Imo, Padeda uztikrinti, kad
Identifikuoja kad pateikta . A i
. . . . . jmongs ataskaitos
silpnagsias vietas informacija yra Svarbu vertinant s .. :
R X o . . ) o atitinka teisés aktus ir
apskaitoje ir gerina patikima priimant imongs kredito rizika mokesdi
finansy valdyma investicinius . it
. reikalavimus
sprendimus

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Aqel, 2014, Sreseli, 2018, Kustienés ir Vaicaitienés, 2017,

vt —

Bezares, Ugarte, 2021, DeAngelo, 1981 bei Watts ir Zimmerman, 1990.

Reziumuojant, nepriklausomo auditoriaus iSvada, svarbus dokumentas, apibendrina audito
rezultatus. Ji suteikia finansinés informacijos vartotojams pasitikéjima, nes patvirtina: auditas
atliktas tinkamai. Auditoriaus iSvada leidzia jvertinti bendrovés apskaitos skaidrumg. Dél to,
drauge su finansinémis ataskaitomis, minétoji iSvada tampa esmin¢ analitiné priemon¢, siekiant

jvertinti jmonés veiklos rezultatus, jy patikimuma.

1.4. Nepriklausomo auditoriaus iSvados struktiira ir reglamentavimas

Auditoriaus iSvada yra galutinis ir vienas svarbiausiy audito proceso dokumenty, kuriame
apibendrinami atlikto audito rezultatai. Remdamasis profesiniu sprendimu, auditorius pateikia
nuomone apie bendrovés finansiniy ataskaity teisinguma ir jy atitikimg taikomiems apskaitos
principams (International Auditing and Assurance Standards Board, 2015).

Nasdaq Baltic birzoje listinguojamy bendroviy finansiniy ataskaity auditai vykdomi pagal
Tarptautinius audito standartus, patvirtintus Europos Sajungos institucijy ir privalomus Baltijos
valstybése (Nasdaq Baltic, 2025a). Europos Parlamento ir Tarybos Reglamentas (ES) Nr.
537/2014 numato S$iy standarty taikymga audito praktikoje, jskaitant jo 9 straipsnj. Jis taip pat
apibrézia auditoriy bei audito jmoniy nepriklausomumo bei vidaus kokybés kontrolés

reikalavimus, kad buty uztikrintas nuoseklus jy jgyvendinimas Europos Sajungoje. Tokiy
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standarty laikymasis padeda islaikyti nuoseklia audito kokybe, uZztikrina nepriklausomuma ir
sudaro galimybes lyginti audito rezultatus tarp skirtingy Saliy.

Lietuvoje audito veiklg reglamentuoja Lietuvos Respublikos finansiniy ataskaity audito ir
kity uZztikrinimo paslaugy jstatymas, kuriame numatyta, kad auditas turi biiti atlickamas pagal
Tarptautinius audito standartus (Lietuvos Respublikos Seimas, 2024).

Auditoriaus i§vados turinys, forma, struktiira ir auditoriaus nuomonés tipai yra
reglamentuojami Tarptautiniuose audito standartuose - 700 — jame, 701 — jame, 705 — jame, 706
— jame ir 570 — jame. Sie standartai nustato aiskius reikalavimus auditoriaus i§vados rengimui (4
paveikslas). Kustienés ir Vaicaitienés (2017) teigimu, nepriklausomo auditoriaus i§vados struktiira
yra grieztai reglamentuota, o dokumento pastraipos ir jy turinys yra tiksliai apibrézti, taikant
Tarptautiniuose audito standartuose nustatytus reikalavimus. Auditorius negali nesilaikyti §io
reglamentavimo ar parengti iSvados kitaip, negu yra nustatyta. Tod¢l, auditoriaus i§vada rengiama
pagal vienoda tvarka. Nuomonés pastraipa yra vienintel¢ iSvados dalis, kurioje pateikiama kintama
informacija, priklausanti nuo audito rezultaty.

Kaip nurodyta persvarstytuose 2015 metais Tarptautiniuose audito standartuose,
auditoriaus iSvados struktiira turi biiti iSdéstyta tokia tvarka (Sreseli, 2018):

1. Pirmoje pastraipoje nurodomas kreipimasis j akcininkus, pabréziant, kad adresatas yra
biitent akcininkai;

2. Auditoriaus nuomoné pateikiama jzangoje, kadangi tai yra svarbi auditoriaus iSvados dalis,
ji turi buti pateikta labiausiai matomoje ataskaitos dalyje;

3. Nuomonés pagrindimas pateikiamas po auditoriaus nuomones;

4. Toliau pateikiamos pastraipos, kuriose aprasomos pagrindinés aplinkybés, nulémusios
auditoriaus nuomonés formulavima bei pateikiami pasirinkti metodai (Sis punktas turi biti
pritaikytas konkreciam audito atvejui);

5. Kitose pastraipose suformuluojami auditoriaus ir vadovybés jsipareigojimai.

Pagal 700-3j1 Tarptautinj audito standarta, t. y. ,,Nuomonés apie finansines ataskaitas
susidarymas ir pateikimas®, auditorius, atlikes audita, privalo pateikti savo nuomone¢ dél
finansiniy ataskaity. Sis standartas nustato auditoriaus i§vados struktiirg. Standartas taip pat
nustato turinio elementus, atskleistinus nuomonés dalyje, renkant pakankamai tinkamy audito
irodymy. Tuo pat metu, 705-asis TAS ,,Nuomonés modifikavimas nepriklausomo auditoriaus
iSvadoje* apibrézia, kokia modifikuota nuomoné turi biti iSsakyta tada, kai finansinés ataskaitos
reikSmingai iSkraipytos arba auditorius neturi pakankamai audito jrodymy. Taip pat, Siame
standarte apzvelgiama, kokig jtakg nuomonés modifikavimas daro auditoriaus iSvados struktiirai

bei jos turiniui.
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4 paveikslas

Nepriklausomo auditoriaus isvados dalys ir atitinkami Tarptautiniai audito standartai

NEPRIKLAUSOMO AUDITORIAUS ISVADA
700 — asis TAS ——»
[Adresatas]
700 — asis ir 705— asis TAS —— Nuomoné
700 — asis TAS —— Pagrindas nuomonei pareiksti

Su veiklos testinumu susijes reikSmingas
neapibréZtumas (jei taikoma)

Dalyko pabrézimas_(jei taikoma)

570 —asis TAS —

706 — asis TAS ——»

701 —asis TAS ———» Pagrindiniai audito dalykai (jei taikoma)

706 —asis TAS —— Kiti dalykai (jei taikoma)

VT

Vadovybés ir uz valdymg atsakingy asmeny
atsakomybé uz finansines ataskaitas

Auditoriaus atsakomybé uzZ finansiniy ataskaity audita

ISvada dél kity teisiniy ir prieZitaros reikalavimy
700 — asis TAS —— (jei taikoma)

[Auditoriaus vardas ir pavardé]
[Auditoriaus parasas]

[Auditoriaus adresas]

[Auditoriaus iSvados data]

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis International Auditing and Assurance Standards Board, 2015.

Atsiradus poreikiui auditoriaus iSvadoje jtraukti pastraipg ,,su veiklos testinumu susijes
reikSmingas neapibréztumas®, auditoriaus iSvada formuojama, vadovaujantis 570 — uoju
Tarptautiniu audito standartu ,,Veiklos testinumas®. Toliau bus apibrézti veiksniai, kurie tiesiogiai
daro jtaka auditoriaus iSvados turiniui:

1. ,,veiklos tgstinumo apskaitos principas taikomas netinkamai‘ (International Auditing and
Assurance Standards Board, 2015) — remiantis $ia salyga, auditorius pareiskia neigiamag
nuomong.

2. ,yveiklos testinumo apskaitos principas taikomas tinkamai, taciau egzistuoja reikSmingas

neapibréztumas® (International Auditing and Assurance Standards Board, 2015) —
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auditorius pateikia nemodifikuota nuomone ir itraukia pastraipa ,,su veiklos tgstinumu
susij¢s reikSmingas neapibréZtumas®.

3. ,netinkamas reikSmingo neapibréztumo atskleidimas finansinése ataskaitose®
(International Auditing and Assurance Standards Board, 2015) — auditorius privalo

pareiksti saglyging arba neigiama nuomong.

Auditorius privalo vadovautis 706-uoju Tarptautiniu audito standartu ,,Dalyko pabrézimo*
ir ,,Kity dalyky“ pastraipos nepriklausomo auditoriaus iSvadoje, kuris aiSkiai reglamentuoja
atvejus, kai j auditoriaus iSvada turi biiti jtraukiamos papildomos pastraipos. ,,Dalyko pabrézimo*
pastraipa naudojama auditoriui siekiant atkreipti vartotojy démesj. Tai daroma j finansinése
ataskaitose pateikta ar atskleista informacijg, bitent itin svarbig jy supratimui (International
Auditing and Assurance Standards Board, 2015). Tokiu atveju nuomoné néra modifikuojama
pagal 705-3j; standarta. Be to, aptariamas klausimas nelaikomas pagrindiniu audito dalyku,
apibréztu 701-ajame standarte. Tuo tarpu ,,Kity dalyky pastraipa taikoma tada, kai auditorius
mano esant reikalinga informuoti apie su finansinémis ataskaitomis tiesiogiai nesusijusius, taciau
vartotojams svarbius aspektus, susijusius su auditu, auditoriaus atsakomybe ar iSvada
(International Auditing and Assurance Standards Board, 2015). Siekdamas jtraukti Sias pastraipas
1 18vada, auditorius privalo apie tai informuoti uz jmonés valdymga atsakingus asmenis bei parengti
atitinkamg teksta.

701-asis Tarptautinis audito standartas numato tam tikrus dalykus. ,,Pagrindiniy audito
dalyky pateikimas nepriklausomo auditoriaus iSvadoje®, butent Sis standartas, reikalauja, kad
auditorius, audituojant vieSai prekiaujamy jmoniy finansines ataskaitas, iSvadoje pateikty
pagrindinius audito dalykus (International Auditing and Assurance Standards Board, 2015). Sie
dalykai apibréZziami kaip svarbiausi einamojo laikotarpio audito klausimai. Jie nustatyti remiantis
auditoriaus profesiniu sprendimu ir atrinkti i§ temy, apie kurias buvo informuoti uz valdyma
atsakingi asmenys (International Auditing and Assurance Standards Board, 2015). Jy jtraukimo
tikslas , padidinti auditoriaus i§vados informatyvuma bei audito proceso skaidruma (International
Auditing and Assurance Standards Board, 2015). Kaip pazymi Vaicekauskas (2018), 2016 m.
atliktas Tarptautiniy audito standarty atnaujinimas padéjo sékmingai iSspresti riboto auditoriaus
iSvady informatyvumo problemg. Ankstesnis iSvady formatas buvo per daug standartizuotas ir
nesuteike pakankamai svarbios informacijos investuotojams bei akcininkams, o nauji pakeitimai
1§ esmes pertvarke iSvados struktiirg ir uztikrino pagrindiniy audito aspekty atskleidimg vieSojo
intereso jmonése.

Vaicekauskas (2018) atliktame tyrime analizavo pagrindinius audito dalykus auditoriaus

iSvadose. Tyrimas buvo paremtas Nasdaq Baltic rinkoje kotiruojamy jmoniy finansinémis
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ataskaitomis. Kadangi tyrimas buvo orientuotas j Lietuvos jmones, neatitinkancios kriterijy
bendrovés buvo eliminuotos. Galuting imtj sudaré¢ 27 Lietuvos jmongs, kuriy metinése ataskaitose
buvo pateikti pagrindiniai audito dalykai. Buvo nustatyti 47 pagrindiniai audito dalykai.
VidutiniSkai tai sudaré 2 dalykai vienoje auditoriaus iSvadoje (dazniausiai tai buvo 1, reciausiai 2-
3). Dazniausiai auditoriai iSskyrée ilgalaikio materialiojo ir finansinio turto vertinimg (64% atvejy)
ir pajamy pripazinima (21% atvejy). Tuo tarpu su jsipareigojimy ir sagnaudy apskaita pagrindiniai
audito dalykai nebuvo nustatyti. Tyrimo rezultatai rodo, kad audito bendrovés panasiai traktuoja
pagrindines audito rizikas, taciau jy sprendimo ir pateikimo auditoriaus i§vadoje buidai skiriasi.

Tuo tarpu Kustiené ir Vaicaitiené (2017) iStyré Lietuvos akciniy bendroviy audito iSvadas
pieno sektoriuje, nagrinédamos jmones, jtrauktas j Oficialyjj ir Papildomajj Nasdaq Baltic
prekybos sgrasus — AB ,,Pieno Zvaigzdés®, AB , Zemaitijos pienas“, AB ,,Vilkyskiy pieniné“ ir
AB ,,Rokiskio siiris“. Nustatytas tyrimo laikotarpis yra 2012 — 2016 metai, per kuriuos buvo
iSanalizuotos 20 auditoriaus iSvady. Rezultatai parodé, kad visos auditoriaus iSvados buvo
nemodifikuotos, taciau autorés pastebéjo problemas dél auditoriaus iSvados rengimo ir
informacijos pakankamumo galutiniams vartotojams. Autoréms kilo klausimas, ,,ar to pakanka
informacijos vartotojams, kad jie visiskai pasitikéty, jog audituoty jmoniy finansinés ataskaitos
parodo tikrg ir teisingg vaizda, kad auditorius pakankamai i§samiai iSanalizavo jmonés finansing
bukle ir tinkamai atskleidé analizés rezultatus audito iSvados?* (Kustiené ir Vaicaitiene, 2017, p.
413). Siekiant iSanalizuoti iSkilusig problema, autorés palygino auditoriaus iSvados struktiirg pries
ir po Tarptautinés buhalteriy federacijos Tarptautinés apskaitos ir uztikrinimo standarty valdybos
persvarstymo. Analiz¢ nustaté, kad atsirado dvi naujos iSvados dalys — ,,Su veiklos testinumu
susij¢s reikSmingas neapibréZtumas® ir ,,Pagrindiniai audito dalykai®. Anot autoriy, ,,Pagrindiniai
audito dalykai“ padaré reikSmingg poveiki iSvados informatyvumui, nes pagal 701 — taji
Tarptautinj audito standarta Si pastraipa suteikia papildomos informacijos galutiniams
vartotojams, padedancios geriau suprasti svarbiausius einamojo laikotarpio audito aspektus.
Tyrimo rezultatai taip pat parodé, kad audito iSvados tobulinimas, jtraukiant tokias naujas
korekcijas, prisideda prie vartotojy supratimo ir informatyvumo apie atlikta darba, mazina audito
lukesciy spragg ir didina audituoty finansiniy ataskaity patikimuma.

Apibendrinant, nepriklausomo auditoriaus i§vados struktira reglamentuojama Tarptautiniais
audito standartais. Aiskiai apibréztos iSvados dalys uztikrina ataskaitos nuoseklumg bei
informatyvuma, gerina patikimumg, didina palyginamuma. O tokia iSvados struktiira padeda
galutiniams  vartotojams  identifikuoti  svarbiausia  informacija; suprasti  auditoriaus
atsakomybe. Vienoda auditoriaus iSvados forma leidzia lengviau palyginti skirtingy laikotarpiy

audito rezultatus, kad biity priimami pagrjsti ekonominiai sprendimai.
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1.5. Nepriklausomo auditoriaus i§vados tipai ir juos lemiantys veiksniai

Nepriklausoma auditoriaus i§vada yra galutinis audito darby rezultatas. Joje apibendrinami
visi audito metu atlikti ir surinkti jrodymai. Pateiktas auditoriaus iSvados tipas gali skirtis
priklausomai nuo nustatyty neatitikimy, reikSmingumo lygio bei surinkto jrodymy kiekio. D¢l Sios
priezasties Tarptautiniai audito standartai iSskiria kelis auditoriaus iSvados tipus, kuriy
pasirinkimg lemia konkrettis audito metu nustatyti veiksniai.

Tarptautiniuose audito standartuose pateikiamos du pagrindiniai i§vady tipai. Kaip galima
matyti i§ 5 paveikslo, auditoriaus iS§vady tipai skirstomi j nemodifikuota ir modifikuotg. Pasak
Kustiené ir Vaicaitiené (2017), nemodifikuota auditoriaus iSvada atitinka ,,teigiamos* auditoriaus
iSvados samprata. Tuo tarpu modifikuota iSsiskiria tuo, jog joje papildomai pateikiama ,,Dalyko
pabrézimo* pastraipa arba kitos pastraipos, paaiSkinancios, kodél §i iSvada negali buti laikoma

nemodifikuota.

5 paveikslas

Auditoriaus isvados tipai

Auditoriaus
iSvados tipai

Nemodifikuota Modifikuota

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis International Auditing and Assurance Standards Board, 2015

bei Kustienés ir Vaicaitienés, 2017.

Auditoriaus iSvady tipai padidina auditoriaus iSvados informatyvuma, nes leidzia jvertinti
struktiirg, sudedamasias dalis bei pateikimo kontekstg pagal Tarptautinius audito standartus. Vis
délto auditoriaus nuomoniy tipy nagrinéjimas metodologiniu poziiiriu suteikia didesn¢ analiting
prasm¢. Auditoriaus nuomoné atspindi galutinj auditoriaus profesinj sprendimg dél finansiniy
ataskaity teisingumo ir patikimumo. Pasirinktas nuomonés tipas nustato auditoriaus iSvados
informacijos verte¢ ir daro reikSmingg jtaka finansiniy ataskaity vartotojy sprendimy priémimui.
Auditoriaus nuomoné — tai pagrindinis audito rodiklis, kuris leidzia jvertinti finansiniy ataskaity
patikimumg. Todé¢l tolimesn¢je darbo dalyje pagrindinis démesys bus skiriamas auditoriaus

nuomoniy tipy analizei.

20



Pagal 700-3ji bei 705-3jj Tarptautinius audito standartus, auditoriaus nuomoné yra
skirstoma ] Sias keturias rusis: besalyging, salyging, neigiamg bei atsisakymg pareiksti nuomong
(6 paveikslas). Pateikta schema parodo galimus auditoriaus vertinimo rezultatus. Tai priklauso
nuo audito metu nustatyty aplinkybiy.

Vadovaujamasi  700-uoju Tarptautiniu audito standartu, besalyginé nuomone,
atsizvelgiant | tai, pateikiama, kai audito metu nustatoma, kad finansinés ataskaitos parengtos
laikantis visy taikomy finansinés atskaitomybés reikalavimy. Tokia nuomoné rodo, jog auditorius
nenustaté reikSmingy iSkraipymy ar informacijos trikumy atvejo metu. Todé¢l galima daryti
iSvada, kad jmonés finansinés ataskaitos tiksliai ir patikimai atspindi jos finansing padeétj bei

veiklos rezultatus, o apskaita yra tvarkoma laikantis galiojanciy standarty.

6 paveikslas

Auditoriaus nuomonés tipai

Auditoriaus
nuomonés tipai

Atsisakymas

Besalygine Salygine Neigiama pareiksti nuomong

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis International Auditing and Assurance Standards Board, 2015.

Tais atvejais, kai atlikus audita, auditorius, remdamasis surinktais audito jrodymais,
nustato, kad finansinés ataskaitos yra iSkraipytos arba auditoriui nepavyksta surinkti pakankamai
tinkamy jrodymy nuomonei pagrijsti, jis privalo modifikuoti auditoriaus nuomong. Modifikuotos
auditoriaus iSvados skirstomos | tris kategorijas (International Auditing and Assurance Standards
Board, 2015):

1. Salyginé nuomoné;
2. Neigiama nuomong;

3. Atsisakymas pareiks$ti nuomong.

Visos trys modifikuoty auditoriaus i§vady kategorijos taikomos tais atvejais, kai auditorius
nustato reikSmingus finansiniy ataskaity iSkraipymus arba susiduria su apribojimais, trukdanciais
surinkti pakankamus ir tinkamus jrodymus. Todel, Siy aplinkybiy pobiidis lemia, kokig nuomong

pasirinks auditorius (2 lentel¢).
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Pagal 705 — gji Tarptautinj audito standartg auditoriaus nuomoné¢ laikoma salygine, kai
auditorius, surinkes pakankamus audito jrodymus, nustato reikSmingus iSkraipymus, taciau jie
néra paplite visose finansinése ataskaitose. Salyginé nuomoné taip pat pateikiama tada, kai
auditorius negali gauti pakankamy audito jrodymy, taciau galimas neaptikty iSkraipymy poveikis
laikomas reikSmingu, bet ribotu. Neigiama auditoriaus nuomoné pareiSkiama tuomet, kai
auditorius, remdamasis surinktais pakankamais ir tinkamais audito ijrodymais, daro iSvada, kad
finansinése ataskaitose esantys iSkraipymai yra ne tik reikSmingi, bet ir paplite, todel i§ esmés
iSkreipia pateikta finansing informacija. Tuo tarpu atsisakymas pareiksti nuomone taikomas
situacijose, kai auditorius negali surinkti pakankamy audito jrodymy ir nustato, kad galimy
neaptikty iSkraipymy poveikis galéty biti tiek reikSmingas, tiek paplites. ISimtiniais atvejais toks
sprendimas gali buti priimamas ir tuomet, kai egzistuoja keli tarpusavyje susij¢ neapibréztumai,
kuriy bendras poveikis neleidzia auditoriams suformuoti pagristos nuomonés apie finansines

ataskaitas, net ir surinkus pakankamai jrodymy déel kiekvieno atskiro neapibréztumo.

2 lentelé

Modifikuoty nuomoniy tipai ir dalyko, nulemiantys modifikavimq, pobiidis

Auditoriaus sprendimas d¢l poveikio arba galimo poveikio

Dalyko, nulemiancio paplitimo finansinése ataskaitose

modifikavima, pobidis

ReikSmingas, bet nepaplites ReikSmingas ir paplites

Finansinés ataskaitos yra . _ o )
o Salyginé nuomone Neigiama nuomon¢
reik§mingai iSkraipytos

Negal¢jimas surinkti . o
) Atsisakymas pareiksti
pakankamy tinkamy Salyginé nuomoné
o nuomong
audito jrodymy

Saltinis: International Auditing and Assurance Standards Board, 2015.

Apie nepriklausomo auditoriaus nuomoniy tipus ir jy taikymag raSo tiek Lietuvos, tiek
uzsienio autoriai. Tyrimai rodo, kaip keiciasi auditoriaus nuomoniy tipai laikui bégant, ir aiSkiai
atskleidzia pagrindines modifikuoty iSvady priezastis.

Vilniaus vertybiniy popieriy rinkoje, nepriklausomo auditoriaus iSvadas ir jy tipy pokycius 2000

— 2006 m. laikotarpyje. Tyrimas iSsiskiria naudotais metodais — autorés auditoriaus iSvady analizei
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taiké indekso ir analitinj apraSomajj kokybinj metoda. Rezultatai parodeé, kad nuo 2005 m.
sumazejo sglyginiy nuomoniy kiekis, o bendroji finansinés atskaitomybés praktika pageréjo.

Legenzova ir Ce¢kauskaité (2013) analizavo listinguojamy Vilniaus vertybiniy popieriy
birzoje jmoniy auditoriaus i§vadas 2006 — 2011 m. laikotarpiu, naudodamos 30 jmoniy finansiniy
ataskaity ir auditoriaus iS§vady rinkinius. Tyrime buvo lyginama su ankstesniu 2000 — 2006 m.
Rezultatai parodé, kad nemodifikuoty iSvady kiekis padidéjo apie 20 proc., o sglyginiy ir neigiamy
iSvady kiekis Zenkliai sumaz¢jo. Dazniausios salyginés iSvados priezastys buvo neteisingai
atliktas ilgalaikio materialiojo turto jvertinimas bei netinkamas apskaitos standarty taikymas ir jy
laikymasis, rodantys galimas rizikas d¢l darbuotojy kompetencijy.

Beaubrun (2021) savo darbe analizuoja auditoriaus nuomones. Ten pateikiami jy taikymo
praktikoje pavyzdziai. Autorius pabréZia, jog daZniausiai pasitaiko besalyginé nuomoné. Si
nuomoné, minétasis dokumentas, atspindi tinkamg finansing padétj. Finansinés ataskaitos atitinka
teisés akty nuostatas. Apskaita tvarkoma preciziskai. Pateikti duomenys yra grieztai tikslus. Vis
delto, modifikuota nuomoné reikalauja ypac¢ atidaus suinteresuotyjy Saliy vertinimo. Kadangi ji
signalizuoja apie galimus, latentinius trukumus.

2019 metais ,,Hochdorf Holding* gavo salyging auditoriaus nuomong. Imonei kilo rimty
problemy su paskoly grazinimu. D¢l to auditoriai suabejojo, ar ji apskritai gali testi veikla. Panasi
situacija nutiko ir ,,Mothercare PLC* — ,,Grant Thornton* 2020 metais net nebaigé jvertinimo.
Auditoriai atsisaké pateikti nuomong, kadangi jiems triko duomeny, o jmongés ateitis atrodé
miglota. Neigiama auditoriaus nuomoné — retas dalykas, bet pasitaiko. 2019 metais audituojant
,LimX Group®, auditoriai nustaté, kad imoné savo nematerialyjj turtg jvertino per didelémis
sumomis. Skirtumas sieké net 21 mln. JAV doleriy! Todél finansinéje ataskaitoje neatsispindéjo
tikrasis nuostolis bei kapitalo dydis. Sie pavyzdziai aiskiai parodo, kodél auditoriai priima
vienokig ar kitokia nuomone. Finansinémis ataskaitomis besinaudojantiems asmenims svarbu
suprasti, kg auditorius rodo. ISvadose, pasak Beaubrun, bitinas tikslumas (Beaubrun, 2021).

Pateiktos auditoriaus iSvados ir nuomonegs tipy schemos tikslas yra parodyti, kad egzistuoja
aiSki klasifikacijos struktiira ir hierarchija. Atlikta teoriné analiz¢ leidZia suprasti, kad auditoriaus
vertinimas priklauso nuo audito rezultaty, nustatyty audito aplinkybiy, surinkty audito jrodymy
pakankamumo bei reikSmingo iSkraipymo lygio. Auditoriaus nuomoneés galima suskirstyti nuo
palankiausio vertinimo, kuomet pareiskiama nemodifikuota nuomoné¢ ir manoma, kad finansinés
ataskaitos parengtos tinkamai, iki nepalankiausio vertinimo (atsisakymo pareiks§ti nuomong).
ApraSyta auksciau strukttira svarbi ne tik teoriniu, bet ir praktiniu pozitriu, nes padeda finansiniy

ataskaity vartotojams geriau suprasti auditoriaus iSvados turinj bei gautus audito rezultatus.
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Atlikta teorinés analiz¢ leidzia daryti iSvadas, jog teorinés dalies rezultatai suformavo
pagrindg empiriniam tyrimui. Teoriné dalis apibrez¢ audito darbo eiga, auditoriaus i§vados svarba,

struktiirg, tipus ir veiksnius kurie lemia auditoriaus nuomones pasirinkima.
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EMPIRINIO TYRIMO METODOLOGIJA

Tyrimo metodologija — tai bet kurio mokslinio tyrimo pamatas. Ji uZtikrina rezultaty
patikimuma bei pagristuma. Auditoriaus i§vady tipy analiz¢ apima teorinius audito aspektus. Be
to, ji apima ir finansiniy ataskaity duomeny nagrinéjima, todé¢l privalu aiSkiai suformuluoti bei
taikyti tinkamus tyrimo eigos etapus. Sitoje darbo dalyje bus apibrézti darbo tikslui pasiekti
taitkomi tyrimo metodai, duomeny S$altiniai, eigos etapai bei tyrimo ribojimai, su kuriais
analizuojant duomenis gali biiti susidurta.

Visy pirma nustatoma empirinio tyrimo problematika ir tikslas. Taip pat nustatomi
empirinio tyrimo uzdaviniai. Darbe siekiama iSanalizuoti, koks yra Nasdaq Baltic rinkoje
listinguojamy imoniy auditoriaus iSvady tipy pasiskirstymas bei kokios yra jy poky¢iy tendencijos
2019-2024 m. laikotarpiu, jvertinant finansinés atskaitomybés kokybe. Tai laiduoja nuoseklig bei
metodiska darbo eiga.

Tyrimo problema
Ar 2019 — 2024 mety laikotarpiu Nasdaq Baltic rinkoje listinguojami Baltijos Saliy emitentai

uztikrina finansinés atskaitomybés kokybe, vertinama pagal auditoriaus i§vady tipus?

Tyrimo tikslas
ISanalizavus auditoriaus i§vady teorinius aspektus, jvertinti Nasdaq Baltic rinkoje listinguojamy
jmoniy finansinés atskaitomybeés kokybe 2019 — 2024 m. laikotarpiu, remiantis auditoriaus

nuomonés tipy analize.

Tyrimo uZdaviniai

1. Surinkti ir sisteminti Nasdaq Baltic rinkoje listinguojamy jmoniy auditoriaus iSvady
duomenis per 2019 — 2024 m. laikotarpj;
Nustatyti auditoriaus i§vady tipy pasiskirstyma pagal sektoriy, metus ir audito jmones;
Palyginti ir iSanalizuoti auditoriaus i§vady tipy pokycius bei jvertinti tendencijas;

Palyginti auditoriaus i§vady tipy dinamika tarp Lietuvos, Latvijos ir Estijos.

A

Ivertinti modifikuotos auditoriaus nuomonés pasireiskimo tikimybe bei nustatyti jos

priklausomybe¢ nuo analizuojamy veiksniy, taikant statistinius metodus
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2.1. Empirinio tyrimo eigos etapai

Empirinio tyrimo metodologija yra neatsiejama mokslinio darbo dalis. Ji aiskiai apibrézia

tyrimo eigos etapus. Svarbu nuosekliai surinkti, susisteminti ir iSanalizuoti tyrimo duomenis, o

tekste toliau pateikiama tyrimo eigos schema. 3 lenteléje pateikiami pagrindiniai tyrimo etapai,

taikomi metodai bei numatomi rezultatai, kurie uztikrina darbo tikslo ir uzdaviniy tinkama

jgyvendinima. Empirinio tyrimo eigos etapai sudaryti remiantis teoriné¢je dalyje aptartais,

iSanalizuotais ankstesniais moksliniais tyrimais (Kustienés ir Vaicaitienés (2017), Legenzovos ir

Ceckauskaités (2013), Vaicekausko (2018), Beaubrun (2021) darbai ir kt.). Tiriamajai temai buvo

pritaikyti, adaptuoti minéty tyrimy metodiniai principai.

3 lentelé

Empirinio tyrimo eigos schema

Eil.
Etapas Taikomas metodas Rezultatas
nr.
1. Tyrimo objektas — Nasdaq
. . ) . - _ Baltic rinkoje listinguojamy
Tyrimo objekto ir Lyginamoji literattiros . . o
laikotarpio nustatymas analizé imoniy auditoriaus ivados
u v/
P Y per 2019 — 2024 m.
laikotarpj
2. Duomeny analizé ir rinkimas .
e e e Duomeny bazés kiirimas su
1§ vieSai prieinamy Saltiniy N e
L o ) auditoriy i$vady tipais i§
Duomeny rinkimas (auditoriaus iSvados ir . o
.. . finansiniy ataskaity ir
finansinés ataskaitos 1§ . .
. . Nasdaq Baltic svetainés
Nasdaq Baltic svetainés)
3. Duomeny bazés
. .. . .. sisteminimas pagal
Duomeny sisteminimas Duomeny sisteminimas, , .
) . . i . .. bendrovés pavadinimus,
ir klasifikavimas grupavimas, tipy analizé o o
auditoriaus iSvady tipus ir
metus
4. Statistine ir dinaminé
analizés, tendencijy Nustatyti ir jvertinti
Auditoriaus iSvady vertinimas (daznumo ir auditoriaus iSvady tipai ir
pasiskirstymo analizé poky¢iy laike nustatymas, poky¢iy tendencijos 2019 —
procentinés iSraiskos 2024 m.
skai¢iavimas)
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3 lentelés tesinys

S Gauty rezultat
1 q . tq Nustatytas auditoriaus
palyginimas tarp . . . » . .
. o Palyginamoji analizé iSvady tipy skirtumas ta
Lietuvos, Latvijos ir vE ) 4 pU{.. .1 P
o . Baltijos Saliy
Estijos yjmoniy
6. Apskaic¢iuojama bendra
o A . _ . . ivykio tikimybé ir tikimybes
Tikimybes analize Tikimybiy teorija vy ) y . Y
pagal skirtingus veiklos
sektorius
7. C
Nustatoma, ar egzistuoja
. .. statistiSkai reikSmingas rysys
Rysio vertinimas/ . o 8 ry.y
! e Chi-square testas tarp auditoriaus nuomonés
Hipoteziy tikrinimas . o
tipo ir analizuojamy
veiksniy

Saltinis: sudaryta autorés.

Pirmas tyrimo eigos etapas — tyrimo objekto ir analizuojamo laikotarpio nustatymas. Siame
darbe finansinés atskaitomybés kokybé ir jos jtaka auditoriaus iSvadai vertinama remiantis Nasdaq
Baltic vertybiniy popieriy rinkoje listinguojamy emitenty vieSai skelbiamais duomenimis.
Tyrimas apima nepriklausomo auditoriaus iSvady bei jmoniy finansiniy ataskaity analiz¢ Baltijos
Saliy Oficialiajame ir Papildomajame saraSuose. Nustatytas atlikto tyrimo laikotarpis — nuo 2019
iki 2024 mety. Sitas laikotarpis pasirinktas dél to, jog jis apima pandemijos laikotarpj bei
ekonomikos atsigavimo metus. Sis laikotarpis aktualus, kadangi leidZia jvertinti naujausias
auditoriaus iSvady tipy pokyciy tendencijas bei palyginti visg Baltijos regiong.

Duomeny rinkimas, sisteminimas ir jy klasifikavimas - neatsiejama tyrimo eigos dalis.
Surinkti duomenys i§ jvairiy Saltiniy néra laikomi galutiniais tyrimo rezultatais. Norint objektyviai
juos jvertinti, butina duomenis tinkamai sugrupuoti, susisteminti ir interpretuoti. Siekiant tai
jgyvendinti, Siame darbe naudojamas kokybinis tyrimo metodas — dokumenty analizé — raSytinés
informacijos rinkimas ir jos nagrin¢jimas (Kardelis, 2002). Duomeny bazés kirimui bus

naudojami Nasdaq Baltic svetainés duomenys (https://nasdagbaltic.com/statistics/It/shares),

kurioje bendrovés privalo skelbti audituotas finansines ataskaitas bei auditoriy i§vadas. Sis etapas
uztikrins surinktos informacijos iSsamumg ir patikimumg. Duomeny rinkimo metodai bei

kodavimo principai detaliau aprasyti taikomy duomeny rinkimo instrumenty ir jy kodavimo
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poskyryje. Surinktiems duomenims bus sukurta strukttruota duomeny baze. Joje informacija bus
uzkoduota pagal i§ anksto nustatytus kriterijus.

Statistiniai skaic¢iavimai atliekami auditoriaus iSvady pasiskirstymo analizés etape.
Surinkty duomeny, gauty anksCiau, pagalba nustatoma, kiek karty pasitaiké kiekvieno tipo
auditoriaus iSvada; Zvelgiama ] jy kitimo tendencijas laikui bégant. Analiz¢ vykdoma tiek
procentine, tiek absoliuciais skaiciais iSraiSka. Tyrimo rezultaty nagrin¢jimui naudojamos grafiky
ir diagramy priemonés. Jos leis akivaizdziau atskleisti auditoriaus iSvady pasiskirstyma ir pokyc¢iy
tendencijas, pavyzdziui, ilguoju laikotarpiu.

Empirinj tyrima taip pat papildys Lietuvos, Latvijos ir Estijos Saliy auditoriaus iSvady tipy
analiz¢. Palyginimas tarptautiniu lygmeniu padés atskleisti bei palyginti audito rinkos skirtumus,
audito praktikos ypatumus bei bendras tendencijas Baltijos regione.

Tyrime taip pat bus taikoma kiekybinis tyrimo metodas — tikimybés analiz¢. Ji paremta
tikimybiy teorijos principais. Jos metu apskai¢iuojama bendra nagriné¢jamo jvykio — modifikuotos
auditoriaus nuomonés — pasireiskimo tikimybé bei tikimybeés pasiskirstymas pagal skirtingus
bendroviy veiklos sektorius (Marksaitis, 2010). Tokia analizé¢ leidzia jvertinti, kai daznai
modifikuota auditoriaus nuomoné pasitaiko visose analizuojamoje imtyje ir kaip jos pasireiSkimo
tendencijos skiriasi tarp skirtingy imoniy veiklos sektoriy.

Siekiant jvertinti galima rysj tarp auditoriaus nuomonés tipo ir analizuojamy veiksniy,
tyrime taip pat taikytas kiekybinis tyrimo metodas — Chi-square testas (Marksaitis, 2010). Sis
metodas naudojamas, siekiant nustatyti, ar egzistuoja tarpusavio nepriklausomybe¢ tarp
analizuojamy veiksniy. Kintamieji veiksniai Siame tyrime yra du — bendroviy veiklos sektorius ir
finansiniy ataskaity metai.

Siame tyrime finansinés atskaitomybés kokybe vertinama per auditoriaus i§vados tipg — tai
vienas svarbiausiy finansinés informacijos patikimumo ir skaidrumo zenkly. Darbe laikomasi
nuostatos: jei auditorius pateikia besalyging nuomoneg, finansiniy ataskaity kokybé yra aukStesné.
Jei nuomoné salyginé, neigiama arba auditorius visai atsisako ja pareiksti, tai rodo galimus
kokybés trikumus. Taigi auditoriaus iSvada ¢ia tampa svarbiu rodikliu, kuris padeda sekti, kaip
keiciasi finansinés atskaitomybés kokybé.

Tyrimo eiga suplanuota kruopsciai. Kiekvienas etapas prisideda prie numatyty tyrimo
uzdaviniy jgyvendinimo. Duomeny klasifikavimas leidzia sudaryti iSsamig auditoriaus iSvady tipy
analizg, tuo tarpu statistiné ir palyginamoji analizé — nustatyti auditoriaus i§vady pasiskirstymo
poky¢ius, jy tendencijas. O ji leidZzia atskleisti skirtumus tarp Baltijos $aliy jmoniy. Sio modelio
déeka, gaunami aisklis empiriniai rezultatai. Galima argumentuotai jvertinti auditoriaus iSvady tipy

poky¢iy reikSme. Apibendrinant sudarytgja tyrimo eigos schema, akivaizdu, tyrimas
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suorganizuotas nuosekliai, logiskai. Kiekvienas etapas, nuo duomeny rinkimo iki rezultaty

interpretavimo ir galutiniy iSvady formulavimo, uztikrina viso proceso pagristuma.

2.2. Taikomi duomeny rinkimo instrumentai ir jy kodavimas

Pagrindinis empirinio tyrimo duomeny Saltinis — tai vieSai skelbiamos auditoriaus i§vados
ir finansinés ataskaitos, pateikiamos Nasdaq Baltic vertybiniy popieriy rinkoje. Nasdaq Baltic
rinka — tai susivienyta Baltijos Saliy kapitalo rinka, apjungianti Lietuvos, Latvijos ir Estijos
vertybiniy popieriy birzas. Tai vieninga rinkos sistema, apimanti tokias funkcijas kaip bendros
prekybos infrastruktiiros uztikrinimas, informacijos atskleidimo standarty nustatymas ir
reikalavimy listinguojamoms jmonéms taikymas (Nasdaq Baltic, 2025a). Rinkos veikla
kiekvienos Baltijos Salies nacionaliniy institucijy, taikanciy teisés normas, reglamentuojanciais
vertybiniy popieriy rinkg ir audito priezitirg (Nasdaq Baltic, 2025b).

Nasdaq Baltic vertybiniy popieriy rinkg sudaro nacionalinés birzos — ,,Nasdaq Vilnius®,
»Nasdaq Riga“ ir ,,Nasdaq Tallinn“. Nasdaq Baltic rinka suskirstyta | kelis pagrindinius
segmentus: Baltijos Oficialusis sarasas, Baltijos Papildomasis sarasas, Baltijos First North akcijy
sarasas ir Baltijos First North uZsienio akcijy prekybos sgraSas. Pirmajame ir svarbiausiame
segmente — Baltijos Oficialiajame sarase — kotiruojamos patikimos ir aukstg reputacija turincios
imonés, kuriy akcijomis prekiaujama ,,Nasdaq Vilnius®“, ,,Nasdaq Riga“ ir ,,Nasdaq Tallinn®.
Baltijos Papildomasis sgrasas apima jmones, kurios nepilnai atitinka visus Baltijos Oficialiojo
sgrafo kriterijus, tadiau siekia pritraukti kapitala per vie$a akcijy platinima. Sis segmentas
apibréziamas kaip tarpiné grandis tarp privacios ir visiskai vieSos ijmonés (Nasdaq Baltic, 2025a).

Nasdaq Baltic rinkoje kotiruojamy jmoniy viesai skelbiami dokumentai sudaro pagrinding
empirinio tyrimo duomeny baze, leidzianc¢ig jvertinti auditoriaus i§vady tipy pasiskirstyma ir jy
poky¢iy tendencijas laikui bégant. Kadangi Nasdaq Baltic rinkos listinguojamos jmonés apima
visg Baltijos Saliy regiong — Lietuva, Latvijg ir Estija, tyrimo duomenys renkami taikant vienodus
atrankos kriterijus. Tai padeda uztikrinti empirinio tyrimo rezultaty palyginamuma bei surinktos

informacijos vientisuma.

2.2.1. Duomeny rinkimo metodai

Duomeny rinkimui taikomas kokybinis dokumenty analizés metodas. Surinktos
informacijos fiksavimas ir sisteminimas atlickamas tyrimo duomeny bazéje. Ji bus sudaryta
,Microsoft Excel programoje. Duomeny bazés kiirimas padeda iSlaikyti strukturizuotg ir
suvienodintg informacija, kad tolimesnis duomeny apdorojimas vykty sklandziai.

4 lenteléje pateikiamas tyrimo duomeny bazés pavyzdys, taip pat nurodomi pagrindiniai
tyrimo eigoje naudojami kintamieji. Tyrimo duomeny baze¢ sudaré Sie pagrindiniai kintamieji:
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1. Imonés pavadinimas
2. Salis
3. Finansiniy ataskaity metai
4. Auditoriaus nuomonés tipas
5. Audito bendrovés pavadinimas
6. Papildoma informacija
4 lentelé
Tyrimo duomeny bazés pavyzdys
Finansiniy | Auditoriaus Audito
Imonés Imonés . Papildoma
Salis ataskaity | nuomonés bendroves
ID pavadinimas informacija
metai tipas pavadinimas
001
002
003

Saltinis: sudaryta autorés.

2.2.2. Duomeny kodavimo principai

Siekiant uztikrinti duomeny suderinamuma, tyrime naudojami duomeny kodavimai -

kiekvienas kintamasis paverciamas j skaiting arba tekstine iSraiska. Surinkty duomeny kodavimas

atliekamas pagal i§ anksto nustatytus kriterijus (5 lentel¢). Toks kodavimo principas reikalingas

ne tik pokyc¢iy laike nustatymui, bet ir statistiniam pasiskirstymo vertinimui (daznumo analize,

procentinés iSraiSkos skai¢iavimg). Toks duomeny standartizavimas leidzia patikimai palyginti

rezultatus tarp Lietuvos, Latvijos ir Estijos imoniy, nepaisant nacionaliniy auditoriaus iSvados ir

finansiniy ataskaity ypatumy.

5 lentelé

Tyrimo duomeny kodavimo pavyzdys

Kintamasis

Kodavimo principas

Salis

1 — Lietuva
2 — Latvija
3 — Estija

Finansiniy ataskaity metai

Skaitiné i8raiska nuo 2019 iki 2024
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5 lentelés tesinys

Auditoriaus nuomongs tipas 1 — be salygos
2 —su salyga
3 —neigiama

4 — atsisakymas reik$ti nuomong

Audito bendrovés pavadinimas | Sutrumpintas kodas (pvz. KPMG, EY, PwC, Deloitte ir kt.)

Papildoma informacija Tekstiné iSraiska (nurodoma modifikuotos nuomonés

priezastis)

Saltinis: sudaryta autorés.

Duomeny bazés sukiirimas ir kodavimas leidzia surinkti ir apdoroti auditoriaus iSvady
informacija apie jmong, $alj, finansinius metus, auditoriaus iSvady tipus bei audito bendrovés
pavadinimg. ApraSoma aukSCiau pateikta tyrimo schema padeda atlikti dinamine analize bei

identifikuoti pokyciy tendencijas Nasdaq Baltic vertybiniy popieriy rinkoje.

2.3. Tyrime taikomuy statistiniy metody aprasSymas

Atliekant tyrimg buvo taikomi du pagrindiniai kiekybiniai tyrimo metodai — tikimybés
analizé ir Chi-square testas. Siy metody taikymas leidzia jvertinti modifikuotos auditoriaus
nuomongés pasireiSkimo tikimybeg ir nustatyti, ar auditoriaus nuomongs tipas yra statistiskai susijes
su imoniy veiklos sektoriumi ir finansiniy ataskaity metais. Analiz¢ atlieckama ,,Microsoft Excel*
programoje (Mark3aitis, 2010).

Pirmiausia atlickama tikimybés analizé. Jos tikslas — nustatyti modifikuotos auditoriaus
nuomonés pasireiSkimo tikimyb¢ bendroje imtyje ir atskiruose veiklos sektoriuose. Tikimybe
skai¢iuojama kaip nagrinéjamo jvykio daznio santykis su bendru stebéjimy skai¢iumi. Siame
darbe jvykis yra modifikuota auditoriaus nuomoné.

Siekiant nustatyti, ar auditoriaus nuomong¢s tipas yra susij¢s su analizuojamais veiksniais,
papildomai buvo taikytas Chi-square testas. Chi-square testas leido giliau analizuoti rysius.
Tyrime buvo analizuojami $ie kintamieji: auditoriaus nuomonés tipas (besalyginé ir modifikuota
nuomon¢), bendroviy veiklos sektorius ir finansiniai metais. Analizei atlikti buvo sudaryta lentele,
kurioje pateikti stebéti auditoriaus nuomonés dazniai pagal sektorius ir analizuojamus metus.
Analiz¢ atliekama ,,Microsoft Excel* programos funkcijos ,,=CHISQ.TEST* pagalba.

Atliekant statistinj vertinimg buvo suformuluotos dvi hipotezés. Hipotezes buvo
tikrinamos taikant 0,05 reikSmingumo lygj. Jeigu apskaiciuota p reikSmé yra mazesné uz 0,05,
nuliné hipotez¢ atmetama ir daroma iSvada, kad tarp analizuojamy kintamyjy egzistuoja

statistiSkai reik§Smingas rysys.
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Hi: Tarp auditoriaus nuomonés tipo ir bendrovés veiklos sektoriaus statistiSkai reikSmingo rysio
neéra;

Ha: Tarp auditoriaus nuomonés tipo ir finansiniy mety statistiskai reikSmingo rysio néra.

2.4. Duomeny saugojimas ir etiniai aspektai

Siame poskyryje aprasyti duomeny saugojimo ir etikos laikymosi principai, remiantis
standartais. Visi, dokumenty analizés metu surinkti duomenys sudaro kokybiSko ir patikimo
tyrimo pagrinda. Siy aspekty taikymas viso darbo eigoje padés uztikrinti informacijos
sazininguma. Taip pat bus uztikrintas vientisumas.

Kadangi analizés atlikimui naudojama tik vieSai prieinama informacija i§ Nasdaq Baltic
rinkos (auditoriaus iSvados ir finansinés ataskaitos), Sitoms duomenims papildomy leidimy arba
informuoty sutikimy i§ bendroviy nereikia. Jeigu vertinant gautus tyrimo rezultatus, bus reikalingi
papildomi duomenys i§ jmonés neprieinamy jmoniy dokumenty ar kitos tiesioginés
komunikacijos, visy gauty duomeny saugojimas bus vykdomas laikantis griezty apsaugos ir
konfidencialumo reikalavimy. Tai uZtikrins, kad informacija bus naudojama tik akademiniais

tikslais ir nepaZzeis suinteresuoty asmeny teisiy.

2.5. Tyrimo metodologiniai apribojimai

Empirinio tyrimo metu gali kilti tam tikry apribojimy. Sie apribojimai turi jtakos gauty
rezultaty interpretavimui bei pritaikymui platesniame kontekste. Toliau darbe pateikiami
pagrindiniai galimi empirinio tyrimo ribotumai, susij¢ su duomeny prieinamumu, auditoriy iSvady

jvairove bei kitais aspektais.

1. VieSai prieinamy duomeny stoka

Svarbiausias atliekamo darbo apribojimas yra vieSai prieinamy duomeny trikumas.
Tyrimas atlickamas naudojant tik vieSai prieinamus Nasdaq Baltic rinkos svetainéje skelbiamus
dokumentus — auditoriaus iSvadas ir finansines ataskaitas. Gali pasitaikyti situacijos, kada
bendrovés pavéluotai pateiks finansinés ataskaitas ar dalis dokumenty bus sunkiai prieinami
ankstesniy mety. Tai ypa¢ aktualu analizuojamo laikotarpio pradzioje. Sitos aplinkybés gali lemti
duomeny spragas. D¢l Sitos priezasties tyrimo imtis nebus pilna ir neatspindés visy nagrin¢jamy

bendroviy situacijy.

2. Kategorijy kodavimo ribotumai
Norint uztikrinti tyrimo nuosekluma, auditoriaus iSvados tipams bus priskirtas kodavimas,

remiantis anki¢iau apradytu skyriaus modeliu. Sis kodavimas buvo atliktas subjektyvia darbo
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autorés sprendimy interpretacija. D¢l Sitos priezasties egzistuoja tikimybe, kad alternatyvus
klasifikavimo modelis gali lemti skirtingus rezultatus. Todé¢l kategorijy kodavimo ribotumai turi
biti jvertintas interpretuojant gautas tyrimo iSvadas. Tyrimo i§vados turi biiti vertinamos atsargiai,

atsizvelgiant | pasirinkta metodologing logika.

3. Kriterijy, taikomy imdciai sudaryti, poveikis.

Kaip buvo minéta ankscCiau, tyrimas atliekamas Nasdaq Baltic rinkoje listinguojamoms
jmonéms. Kadangi tyrimo apimtis apribota, rezultatai nebitinai atspindi platesnj konteksta
(pavyzdziui, analizéje nejtrauktos nelistinguojamos jmonés arba kity Baltijos valstybiy rinkos).
Lietuvoje, Latvijoje ir Estijoje listinguojamy Nasdaq Baltic rinkoje jmoniy skai¢ius yra ribotas,
todél pavieniai atvejai, tokie kaip didelé bendrove, kuri keleta mety iS eilés gavo salyging

auditoriaus iSvada, gali reikSmingai iSkreipti bendras tendencijas.

Nors auks$c¢iau paminéti tyrimo metodologiniai apribojimai svarbiis atliekamo tyrimo
rezultatams, jie nesumazina viso darbo reikSmingumo. Nustatyti ribotumai parodo tik

interpretacijos ribas. Be to, jie uztikrina objektyvy rezultaty vertinima.

Apibendrinant empirinio tyrimo metodologija, Siame skyriuje buvo pristatyta tyrimo eigos
schema, naudojami duomeny rinkimo instrumentai, jy kodavimo principai bei taikomi analizés
metodai. Pasirinkta metodika sudarys galimybe tinkamai iSanalizuoti auditoriaus iSvady tipus bei
ju poky¢iy tendencijas Nasdaq Baltic rinkoje ir uztikrins gauty rezultaty patikimuma, nuosekluma
ir palyginamumg. Sekanciame skyriuje bus pateikti empirinio tyrimo rezultatai, kurie atskleis

auditoriaus iSvady pasiskirstymo tendencijas tarp iSvady tipy bei Baltijos Saliy.
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FINANSINES ATSKAITOMYBES KOKYBES VERTINIMAS PAGAL
AUDITORIAUS NUOMONIU TIPUS NASDAQ BALTIC RINKOJE

Siame skyriuje detaliai analizuojami 2019 — 2024 mety laikotarpiu surinkti ir susisteminti
duomenys apie audito bendroviy atlikty audity skaiciy, jy pateikty auditoriaus nuomoniy tipus,
audituojamy jmoniy veiklos sektorius bei paciy audito bendroviy kapitalo kilme. Analizuojant
duomenis buvo vertinami ne tik kiekybiniai rodikliai, bet ir nustatomas tarpusavio rySis bei
poky¢iu tendencijos nagrin¢jamu laikotarpiu. Be to, atlickama Baltijos Saliy regiono — Lietuvos,
Latvijos ir Estijos — lyginamoji analizé. Siekiama nustatyti pagrindinius skirtumus ir panaSumus
tarp Siy rinky audito praktikos kontekste. Darbe papildomai vertinama modifikuotos auditoriaus
nuomonés pasireiskimo tikimybé ir taikomas Chi-square testas. Tai atliekama, siekiant nustatyti
auditoriaus nuomongés tipo rysi su analizuojamais veiksniais, tokiais kaip jmoniy veiklos sektoriu
bei finansiniy ataskaity laikotarpiu.

Tyrime analizuojamos Nasdaq Baltic vertybiniy popieriy rinkoje listinguojamos jmones.
Tyrimui atlikti buvo pasirinktos visos bendrovés, itrauktos i Nasdaq Baltic Oficialyjj ir
Papildomajj saraSus nagrin¢jamu laikotarpiu. Nustatytas atrankos principas leido apimti kuo
platesnj listinguojamy jmoniy jvairove Baltijos Saliy regione. Atlikto tyrimo analizuojamas
laikotarpis 2019 — 2024 metai. Tod¢l, viso buvo istirtos 49 bendrovés. Atsizvelgiant | tai, kad
kiekvienais metais buvo vertinamos atskiros nepriklausomo auditoriaus iSvados ir finansinés
ataskaitos, bendra analizuoty dokumenty apimtis sudaré¢ 294 nepriklausomy auditoriaus iSvady bei
atitinkamy finansiniy ataskaity rinkinj.

Kaip nurodyta empirinio tyrimo metodologijoje, duomenys analizei buvo renkami i§ vieSai
prieinamy Saltiniy — Nasdaq Baltic interneto svetainéje skelbiamy finansiniy ataskaity ir
nepriklausomy auditoriaus iSvady. Taciau duomeny rinkimo procese susidurta su tam tikrais
apribojimai. Nustatyta, kad ne visy bendroviy nepriklausomo auditoriaus iSvados ir finansinés
ataskaitos buvo viesai paskelbtos uz analizuojama laikotarpi. Dél Sios priezasties galutiné tyrimo
imtis néra pilna ir neatspindi visy nagrinéjamy Oficialiajame ir Papildomajame sarasuose esanciy
bendroviy situacijos.

IS viso truko 16 nepriklausomy auditoriaus iSvady, todél galutinéje analizéje buvo
vertinamos 278 nepriklausomos auditoriaus i§vados ir finansings ataskaitos. IS jy 114 atvejy sudare
Lietuvos bendrovés, 45 — Latvijos ir 119 — Estijos bendrovés. Atsizvelgiant | minétus apribojimus,

tyrimo rezultatai interpretuojami jvertinant galimg duomeny nepakankamumo jtaka. Taciau,
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bendra tyrimo imtis leidzia atlikti pagrista ir struktiiruotg Baltijos Saliy auditoriaus nuomoniy tipy

pasiskirstymo analizg.

3.1. Auditoriaus nuomonés tipy pasiskirstymo analizé 2019 — 2014 mety laikotarpiu

Nasdaq Baltic vertybiniy popieriy rinkoje per 2019 — 2024 metus atlikti 278 auditai, kuriuos atliko
11 audito bendroviy. Visy pirma buvo analizuojama audito jmoniy kapitalo kilmeé. Tyrimo
rezultatai rodo, kad daugiausiai auditoriaus iSvady parengé kitos uzsienio kapitalo jmonés — net 6
imongs, kas sudaro 54 proc. visy audito bendroviy. Lietuvisko kapitalo jmoniy buvo tik 2, latvisko
— 3. Idomus pasteb¢jimas, kad Estisko kapitalo audito bendrovés neatliko nei vieno audito Nasdaq

Baltic vertybiniy popieriy rinkoje kotiruojantiems bendrovéms (6 lentel¢).

6 lentelé
Nasdaq Baltic vertybiniy popieriy rinkoje listinguojamy bendroviy audito jmonés, jy kapitalo

kilmé ir auditoriaus isvady skaicius 2019-2024 m.

Auditoriaus iSvady | Auditoriaus i§vady
skaic€ius (vnt.) skaitius (proc.)

Apskaitos ir kontrolés UAB "AUDITAS" 2 0,7%

UAB "ROSK Consulting" 1,1%

Audito jmoniy kapitalo kilmé Audito jmonés

Lietuvisko kapitalo jmonés

3

Orients Audit & Finance, SIA 6 2,2%

Latvisko kapitalo jmonés Potapovi¢a un Andersone SIA 6 2,2%
SIA "Sandra Dzerele un partneris" 4 1,4%

BDO auditas ir apskaita, UAB 7 2,5%

Deloitte Lietuva, UAB 13 4,7%

. .. . . . |Ernst & Young Baltic, UAB 30 10,8%

Kitos uzsienio kapitalo jmonés -

Grand Thornton Baltic UAB 17 6,1%

KPMG Baltics, UAB 79 28,4%

PricewaterhouseCoopers, UAB 111 39,9%

Viso: 278 100%

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Nasdaq Baltic duomenimis.

Lietuvisko ir latvisko kapitalo jmoniy dalis yra itin nedidelé. Lietuvisko kapitalo jmonés
pareng¢ tik 5 auditoriaus iSvadas, t. y. 1,8 proc., o latvisko kapitalo audito jmonés parengé 16
iSvady, kas sudaro 5,8 proc. visy nagrinéjamy iSvady. Tuo tarpu uZzsienio kapitalo audito
bendrovés parengé 257 auditoriaus iSvadas (net 92 proc. visy nagrinéjamy iSvady). Toks
pasiskirstymas leidzia daryti i§vadas, kad Baltijos Saliy rinkoje dominuoja tarptautinio kapitalo
audito bendrovés. Tokia pati tendencija pastebima 7 paveiksle. Matoma, kad Baltijos Saliy audito
bendrovés kiekvienais metais — nuo 2019 iki 2024 — atliko 1-3 auditus ir parengé auditoriaus
iSvadas bei finansines ataskaitas. Tuo tarpu uzsienio kapitalo bendrovés per 2019 — 2024 metus
vidutiniskai iSleido 43 auditoriaus iSvadas. 2024 mety lietuvisko kapitalo audito bendrovés

neatliko nei vieno audito. Tarptautinio kapitalo jmonése tais paciais metais irgi pastebimas
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sumazéjimas — pateiktos 39 auditoriaus i$vados. Sj sumazéjimg lemia auditoriaus i§vady stoka
Nasdaq Baltic vertybiniy popieriy rinkoje. Kaip minéta anks¢iau, tyrimo imtis yra nepilna. Net 10

i§ 16 bendroviy auditoriaus iSvady 2024 metais nebuvo pateikti nagrinéjamoje svetainéje.

7 paveikslas
Nasdaq Baltic vertybiniy popieriy rinkoje listinguojamy bendroviy auditoriaus isvady dinamika

2019 — 2024 m. ir audito jmoniy kapitalo kilmé

45 44 44 43 44 45

40 37
E 35
2 30
kS
= 25
=z m Lietuvisko kapitalo jmonés
; 20 Latvigko kapitalo jmonés
é 15 Kitos uzsienio kapitalo jmonés
=
= 10
2 5 3 3 3 3

1 1 1 1 1 2 0 2
0 | - | - —_—
2019 2020 2021 2022 2023 2024
Metai

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Nasdaq Baltic duomenimis.

Atlikta detali analize pagal atskiras audito jmones atskleidzia, kad didZiausig auditoriaus
iSvady skai¢iy parengée (6 lentelé):
e 1 vieta — PricewaterhouseCoopers, UAB — 111 isvady, kas sudaro 39,9 proc. visy
nagrin¢jamy auditoriaus iSvady;
e 2 vieta — KPMG, UAB — 79 iSvady, kas sudaro 28,4 proc. visy nagrin¢jamy auditoriaus
iSvady;
e 3 vieta — Ernst & Young, UAB — 30 iSvady, kas sudaro 10,8 proc. visy nagrin¢jamy

auditoriaus iSvady;

Mazesng, taciau reikSminga dalj sudaro Grand Thornton UAB (17 iSvady, 6,1 proc.) ir
Deloitte Lietuva, UAB (13 iSvady, 4,7 proc.). Likusios audito bendrovés, iskaitant lietuvisko ir
latvisko kapitalo bendroves, parengé palyginus nedidelj auditoriaus i§vady skaiciy.

Toks uzsienio kapitalo audito bendroviy pasiskirstymas sietinas su ,,DidZiojo ketverto*
(angliskai — Big Four) jmoniy jtaka audito rinkai. ,,DidZiojo ketverto® audito jmones sudaro
,Deloitte”, . Ernst & Young*, ,KPMG*" ir ,,PricewaterhouseCoopers*. Sios imonés kartu parengé

daugiau nei 83 proc. visy analizuojamy auditoriaus i§vady (6 lentelé, 8 paveikslas). Sie rezultatai
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patvirtina aukSta rinkos koncentracijos lygi audito paslaugy sektoriuje, kur didziausios
tarptautinés audito bendrovés uzima dominuojancias pozicijas ir audituoja didzigja dalj

reikSmingy jmoniy.

8 paveikslas
., Didziojo ketverto* ir kity audito bendroviy auditoriaus isvady dinamika 2019 — 2024 m.

22
20

20 19 19 19
- 18
= 18
g 16
= 16 15
2 14 14
214 13 13
-~ , m Deloitte Lietuva, UAB
12
,—E; 10 m Ernst & Young Baltic, UAB
> 10 i
=z 8 8 8 8 KPMG Baltics, UAB
Z 3 7 7 , . :
2 6 PricewaterhouseCoopers, UAB
é 6 5 ‘5 3 4 4 > m Kitos jmonés
=
< 4 3
‘ 2 2
2 I 1
, M [ [ N
2019 2020 2021 2022 2023 2024

Metai

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Nasdaq Baltic duomenimis.

Analizuojant Nasdaq Baltic vertybiniy popieriy rinkoje listinguojamy bendroviy
auditoriaus iSvady pasiskirstyma pagal sektorius, nustatyta, kad daugiausiai auditoriaus iSvady
buvo pateikta maisto, gérimy ir tabako sektoriuje, t. y. — 48 iS§vados, kas sudaro 17 procenty visy
nagrinéjamy isvady (7 lentelé). Antroje vietoje yra finansinés paslaugos. Siame sektorius buvo
pateiktos 39 iSvados (14 proc.), o trecioje vietoje — nekilnojamojo turto sektorius su 34 iSvadomis,
tai 12 procentu. Reik§mingg dalj Nasdaq Baltic rinkoje taip pat sudaro vartojimo prekiy ir paslaugy
bei komunaliniy paslaugy sektoriai. I$ viso buvo pateikta po 23 auditoriaus iS§vados, kas sudaro po
8 proc. visos nagrin¢jamos imties. Tuo tarpu maziausiai auditoriaus iSvady nustatyta energijos,
pagrindiniy iStekliy, sveikatos priezitros ir ziniasklaidos sektoriuose. Minétuose sektoriuose buvo
iSleista po 6 iSvadas (po 2 proc.).

Taip pat galima teigti, kad Baltijos Saliy audito rinkoje vyrauja oligopolin¢ strukttira, nes
pagrindinés audito bendrovés yra ,,DidZiojo ketverto audito jmonés. Jos uzima dominuojancias
pozicijas ne tik pagal auditoriaus iSvady skaiCiy, bet ir pagal audituojamy sektoriy jvairove. Tai
suteikia tokioms jmonéms reik§mingg reputacijos pranasumg. Taciau tuo paciu didina sisteming
rizika visai audito rinkai.

Tokia intensyvi ,,Didziojo ketverto* audito kompanijy koncentracija turi dvisaliy padariniy
rinkai. Sios audito bendrovés pasizymi aukstesniais standartais, turi gausesnius isteklius. Be to,

jos i8siskiria didesne patirtimi ir aukStesne kvalifikacija sudétinguose sektoriuose. Kita vertus,
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pernelyg didelé rinkos koncentracija gali daryti jtaka konkurencijai link mazéjimo. Ne ,,DidzZiojo
ketverto* jmoniy j¢jimas j rinka yra ribotas. Tai gali maZzinti auditoriaus nepriklausomuma

potencialiai.

7 lentelé

Nasdaq Baltic vertybiniy popieriy rinkoje listinguojamy bendroviy auditoriaus isvady
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UAB "ROSK Consulting" 3 3
Orients Audit & Finance, SIA 6 6
Latvisko kapitalo jmonés  |Potapovia un Andersone SIA 6 6
SIA "Sandra Dzerele un partneris" 4 4
BDO auditas ir apskaita, UAB 6 1 7
Deloitte Lietuva, UAB 1 4 1 2 5 13
Kitos uzsienio kapitalo imonés Ernst & Young Baltic, UAB 2 2 8 6 4 8 30
‘ piiol Grand Thornton Baltic UAB 6 6 5 17
KPMG Baltics, UAB 8 17 6 4 8 3 1 9 6 6 1 4 6 79
PricewaterhouseCoopers, UAB 9 5 16 11 19 6 19 5 9 6 6 111
Viso (vnt.): 17 6 39 12 23 48 12 34 6 22 12 6 12 23 6| 278
Viso (proc.):| 6%| 2%)| 14%| 4%| 8%| 17%| 4%| 12%| 2%| 8%| 4%| 2%| 4%| 8%| 2%|100%

pasiskirstymas pagal sektorius 2019 — 2024 m.

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Nasdaq Baltic duomenimis.

ISanalizavus audito bendroviy kapitalo kilme¢ ir vyraujancius sektorius Nasdaq Baltic
vertybiniy popieriy rinkos Oficialiajame ir Papildomajame sgraSuose, prieinama prie auditoriaus
nuomonés tipo analizes ir pasiskirstymo tendencijy (8 lentelé, 9 paveikslas). Atliktas tyrimas rodo,
kad rinkoje dominuoja besalyginé auditoriaus nuomone. I§ 278 analizuoty auditoriaus i§vady net

260 pateiktos besalyginés nuomonés. Tai sudaro 93,5 proc. visy analizuojamy atvejy.

8 lentelé
Nasdaq Baltic vertybiniy popieriy rinkoje listinguojamy bendroviy auditoriaus isvady

pasiskirstymas pagal nuomonés tipqg

Nuomonés tipas Nuomonés tipas (vnt.) Nuomonés tipas (proc.)
Besalygine 260 93,5%
Salyginé 17 6,1%
Atsisakymas pareik§ti nuomong 1 0,4%

Viso: 278 100%

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Nasdaq Baltic duomenimis.
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Salyginés nuomongs sudaro 17 atvejy (6,1 proc. visy nagrin¢jamy auditoriaus nuomoniy)
(8 lentele). ISanalizavus Nasdaq Baltic vertybiniy popieriy rinkoje jmonése nustatytas salyginiy
nuomoniy priezastis, galima pastebéti panaSias tendencijas. DaZniausiai auditoriai pareiSke
salygines nuomones susijusias su turto vertinimo neapibréztumu, jrodymy truikumy ir veiklos
testinumo rizika. Salyginés nuomonés nustatytos visame Baltijos Saliy regione.

Lietuvoje veikianCios jmonés, pavyzdziui, ,,AUGA Group” 2024 metais patyré
restruktirizacijg ir reikSmingus neapibréztumus dél veiklos i§samumo, tuo tarpu ,,Grigeo Group*
2019 metais jmonéje buvo pareiksta salyginé nuomoné dél nepripazinto atidé¢jinio, iSkylancio i§
aplinkosaugos tyrimo pagal 37-3ji Tarptautinj apskaitos standartg ,,Atidéjiniai, neapibréztieji
jsipareigojimai ir neapibréZtasis turtas. 2023 metais ,,Novaturas® finansinése ataskaitose
auditoriai negaléjo patvirtinti i$ankstiniy mokéjimy bei mokétiny sumy. Bendrové ,,Zemaitijos
pienas® gavo salyging nuomone net tris kartus: 2020, 2022 bei 2023 metais. Sios priezastys yra
kartojamos dél premijy apskaitos, partnerystés priedy bei jy retrospektyvaus poveikio pelnui (9
lentelé).

Latvijoje situacija su saglygine nuomone yra geresné palyginus su Lietuva ir Estija. Per visa
analizuojamagji laikotarpj tik tai keturios nuomonés buvo su iSlyga. Tai siejama su mazesniu
Latvijos bendroviy kiekiu Nasdaq Baltic rinkoje. ,,Amber Latvijas balzams* 2024 metais gavo
salyging nuomong, nes auditoriui nepavyko surinkti nepakankamy jrodymy dél susijusiy Saliy
skoly ir numatomy kredito nuostoliy (ECL). 2019 — 2021 metais ,,Rigas kugu buvetava* jmonés
finansinése ataskaitose auditorius nustaté reikSmingus turto vertinimo, atsargy patikimumo ir
apskaitos pazeidimus (9 lentel¢).

Analizuojant Estijos bendroves, per penkis nagrin¢jamus metus identifikuoti 7 nuomonés
su iSlyga atvejai. ,,Arco Vara“ 2023-2024 metais susidiré¢ su sunkumais, kad patikimai nustatyty
nekilnojamojo turto atsargy grynaja realizacing verte, o ,,Nordecon* bendrove 2022-2023 metais
dél paskolos vertés Ukrainoje ir dél galimo jos nuvertinimo. Taip pat dél ikeisto turto vertés. Karo
kontekstas kelia neapibréztuma. ,,Pro Kapital Grupp* 2020 metais susidiiré su duomeny trikumu,
norédama jvertinti kontrolés praradimo finansinj poveikj. Tuo tarpu ,,Nordic Fibreboard* 2019
metais susidiiré su ribotomis galimybémis patikrinti investicinio turto vertes (9 lentel¢).

Apibendrinant visg Baltijos Saliy rinkg, auditorius dazniausiai pareiskia nuomong su islyga
dél sudétingy vertinimo klausimy, esant nepakankamiems audito jrodymams bei padidéjus

neapibréztumui. Visos iSdéstytos priezastys daro reik§minga poveikj finansiniy ataskaity kokybei.
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9 lentelé
Nasdaq Balltic vertybiniy popieriy rinkoje listinguojamy bendroviy sqlyginiy nuomoniy priezastys
2019 —2024 m.

Finansiniy
Imonés pavadinimas | ataskaity Salis Audito bendrovés pavadinimas Salyginés nuomonés prieZastys

metai
AUGA group 2024 Lietuva  |Grand Thornton Baltic UAB Restruktiirizacija ir reik§mingas neapibréztumas dél veiklos tgstinumo
Grigeo Group 2019 Lietuva  |KPMG Baltics, UAB Nepripazintas atidéjinys dél aplinkosaugos tyrimo (TAS 37)
Novaturas 2023 Lietuva [Ernst & Young Baltic, UAB Nepatvirtinti i§ankstiniai mokéjimai ir mokétinos sumos
Zemaitijos pienas 2020 Lietuva |Grand Thornton Baltic UAB Nepatvirtinti sprendimai dél premijy; galimas sagnaudy iSkraipymas
Zemaitijos pienas 2022 Lietuva |Grand Thornton Baltic UAB Neapibréztumas dél partnerystés priedy ir gautiny sumy atgavimo
Zemaitijos pienas 2023 Lietuva |Grand Thornton Baltic UAB Retrospektyvus partnerystés priedy apskaitos poveikis pelnui
Amber Latvijas balzams 2024 Latvija Ernst & Young Baltic, UAB Nepakankami jrodymai dél susijusiy $aliy skoly ir ECL vertinimo
Rigas kugu biivétava 2019 Latvija SIA "Sandra Dzerele un partneris" |Nejvertintas turto nuvertéjimas ir atsargy patikimumas
Rigas kugu biivétava 2020 Latvija SIA "Sandra Dzerele un partneris" |Reik§mingi apskaitos paZeidimai ir netinkami vertinimai
Rigas kugu bivétava ) SIA "Sandra Dzerele un partneris” N'etinkanAlaAi pripazintas turto vertés sumazéjimas ankstesniais

2021 Latvija laikotarpiais
Arco Vara ) PricewaterhouseCoopers, UAB Neirhnanoma pati‘l(ifnai ivertinti atsargy grynosios realizacinés vertés

2023 Estija (galimas pervertinimas)
Arco Vara ) KPMG Baltics, UAB Truko i.rgdqu dél NT atsargy vertés; galimas reik§mingas

2024 Estija pervertinimas
Nordecon 2022 Estija KPMG Baltics, UAB Nejvertintas paskolos Ukrainos jmonei nuvertéjimas dél karo
Nordecon 2023 Estija KPMG Baltics, UAB Truko jrodymy dél paskolos Ukrainoje vertés ir galimo nuvertéjimo
Nordecon ) KPMG Baltics, UAB Neapibfé'itumas del jkeisto turto vertés Ukrainoje; galimas

2024 Estija pervertinimas
Pro Kapital Grupp 2020 Estija Deloitte Lietuva, UAB Triiko duomeny jvertinti kontrolés praradimo finansinj poveikj
Nordic Fibreboard 2019 Estija PricewaterhouseCoopers, UAB Ribotos galimybés patikrinti investicinio turto vertes

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Nasdaq Baltic duomenimis.

Taip pat auditorius 1 karta atsisaké pareik§ti nuomong¢ (tai sudaro 0,4 proc. visy
nagrin¢jamy atveju). Nuomonés atsisakymas buvo nustatytas 2023 metais, audito bendrove
KPMG Baltics, UAB pareiskeé jj Estijos jmonei PRFoods jmonei. Nors konsoliduotos finansinés
ataskaitos parengtos vadovaujantis testinés veiklos principu, pagrindiné atsisakymo pareiksti
nuomonés priezastis yra Grupés patirti nuostoliai, neigiami pinigy srautai ir reikSmingi
trumpalaikiai jsipareigojimai, jskaitant obligacijas, kuriy iSpirkimas yra sudétingas. Vadovybe
negaléjo pateikti aiSkaus tolimesnio veiksmy plano, todé¢l, dél pakankamy jrodymy trukumo
auditoriai negaléjo pareiksti nuomonés dél finansiniy ataskaity. Neigiamos auditoriaus nuomonés
atvejy nagrin¢jamoje imtyje nenustatyta (8 lentelé, 9 paveikslas).

Atliktas tyrimas rodo, kad didziausia besalyginiy iSvady skaiCiy parengé
PricewaterhouseCoopers, UAB — 109 besalyginés iSvados. Antroje vietoje pagal besalyginiy
auditoriaus iSvady skai¢iy yra KPMG Baltics — 73 besalyginés iSvados. Taip pat Ernst & Young
Baltic, UAB - 28 besalyginés iSvados. Rezultatai rodo, kad ,,Didziojo ketverto audito bendroveés
dazniausiai susiduria su finansiskai stabiliais ir tinkamai apskaita tvarkanciais klientais (10

lentelé).
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9 paveikslas

Nasdaq Baltic vertybiniy popieriy rinkoje listinguojamy bendroviy auditoriaus nuomoniy

pasiskirstymas pagal nuomonés tipg 2019 — 2024 m.

55
50

Auditoriaus i§vady skaicius (vnt.)

w

s 45 45 46 46 "
40
35
30
25
20
15
10
3 3 . 5 4 .
o AN B - o 1

2019

2020 2021 2022
Metai

35

4

2023 2024

B Besglyginé

m Sglygine

Atsisakymas pareik$ti nuomong

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Nasdaq Baltic duomenimis.

Salyginés nuomonés dazniausiai buvo pateikiamos KPMG Baltics, UAB, Grand Thornton

Baltic, UAB ir SIA "Sandra Dzerele un partneris" audito bendrovémis. Buvo pateikta po 3 — 5

salygines auditoriaus nuomones per visg nagrinéjamg laikotarpj nuo 2019 iki 2024 mety.

Kaip buvo minéta anksciau, atsisakymas pareik$ti nuomone buvo nustatytas tik vienu

atveju 2023 metais. Jis siejamas su KPMG Baltics, UAB bendrovés atliktu auditu.

10 lentelé

Nasdaq Baltic vertybiniy popieriy rinkoje listinguojamy bendroviy auditoriaus nuomoniy

pasiskirstymas pagal audito jmones

Auditoriaus nuomonés tipas Audito jmoné/metai 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Viso
Apskaitos ir kontrolés UAB "AUDITAS" 1 1 0 0 0 0 2
BDO auditas ir apskaita, UAB 1 1 1 1 2 1 7
Deloitte Lietuva, UAB 5 2 2 2 1 12
Ernst & Young Baltic, UAB 5 S 4 4 4 6 28
Grand Thornton Baltic UAB 2 2 3 2 2 2 13
Besglyginé KPMG Baltics, UAB 12 13 14 14 12 8 73
Orients Audit & Finance, SIA 1 1 1 1 1 1 6
Potapovi¢a un Andersone SIA 1 1 1 1 1 1 6
PricewaterhouseCoopers, UAB 17 19 19 19 19 16 109
SIA "Sandra Dzerele un partneris" 0 0 0 1 0 0 1
UAB "ROSK Consulting" 0 0 1 1 1 0 3
Deloitte Lietuva, UAB 0 1 0 0 0 0 1
Ernst & Young Baltic, UAB 0 0 0 0 1 1 2
.. Grand Thornton Baltic UAB 0 1 0 1 1 1 4
Salyginé -
KPMG Baltics, UAB 1 0 0 1 1 2 5
PricewaterhouseCoopers, UAB 1 0 0 0 1 0 2
SIA "Sandra Dzerele un partneris" 1 1 1 0 0 0 3
Atsisakymas pareiksti nuomone |KPMG Baltics, UAB 0 0 0 0 1 0 1
Viso (vnt.): 48 48 47 48 48 39 278
Viso (proc.): 17% 17% 17% 17% 17% 14% 100%

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Nasdaq Baltic duomenimis.
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Atlikta auditoriaus nuomoniy tipy analizé pagal sektorius rodo, kad besalyginé nuomoné
vyrauja visuose sektoriuose (11 lentelé). Vertinant auditoriaus nuomoniy tipy pasiskirstyma pagal
sektoriy, buvo nustatyta, kad daugiausiai besalyginiy auditoriaus i§vady buvo pateikta maisto,
gérimy ir tabako sektorius. Tai sudaro 48 i§vados, 16 proc. visy nagrinéjamy besalyginiy i§vady.
Antroje vietoje — finansiniy paslaugy sektorius su 39 iS§vadomis (15 proc.). Trecioje —
nekilnojamojo turto sektorius (31 i§vados, 12 proc.). Reik§mingg dalj taip pat sudaro komunaliniy
paslaugy (23 i§vados, 9 proc.) bei vartojimo prekiy ir paslaugy (22 iSvados, 8 proc.) sektoriai.

Besalyginé auditoriaus nuomoné sudaro daugiau nei devynias deSimtgsias procenty visy
analizuojamy auditoriaus iSvady. Toks rezultatas parodo, kad bendroviy finansinés atskaitomybés
pasizymi auksta kokybe. Turint omeny, kad nepriklausoma auditoriaus iSvada yra dokumentas,
kuriame pateikiamas kompromisas tarp rizikos vertinimo, auditoriaus profesinio sprendimo ir
audituojamo kliento pateiktos informacijos patikimumo.

Salyginés auditoriaus nuomonés daugiausiai pastebimos maisto, gérimy ir tabako
sektoriuje — 5 atvejai. Taip pat nekilnojamojo turto, pramoniniy prekiy ir paslaugy bei statybos ir
medziagy sektoriuose — po 3 atvejus. Atsisakymas pareiks§ti nuomong nustatytas maisto, gérimy ir
tabako sektoriuje.

Nasdaq Baltic vertybiniy popieriy rinkoje listinguojamy bendroviy auditoriaus nuomoniy
pasiskirstymo analizé pagal sektorius atkleidzia sgsajas tarp bendroviy veiklos pobudzio ir
auditoriaus nuomongs tipo. Kadangi maisto, gérimy ir tabako sektoriuje nustatytas didziausias
salyginiy nuomoniy skaicius bei atsisakymo pareiksti nuomong atvejis, tai gali biiti siejama su $ito
sektoriaus reguliavimo grieztumu, kainy svyravimais ir tiekimo grandinés rizikomis.

Nekilnojamojo turto, statybos ir medziagy bei pramonés prekiy ir paslaugy sektoriuose
salyginés nuomonés dazniausiai susijusios su turto vertinimo neapibréztumu ir reikSmingy
apskaitiniy jver¢iy taikymu. Tai patvirtina prielaida, kad auditoriaus profesinis sprendimas yra
labai svarbus tokiuose sektoriuose, kuriuose finansiniai rezultatai yra tiesiogiai susij¢ su
subjektyviy vertinimy.

Apibendrintai galima teigti, kad salyginé nuomoné dazniausiai stebima tokiuose
sektoriuose, kuriems bidingas rySkus veiklos neaiSkumas arba sudétingesnis apskaitos
reguliavimas. Tokios salygos leidzia daryti prielaida, jog nepriklausomi auditoriai, susidir¢ su
padidinta rizika, yra labiau link¢ modifikuoti nuomone. Visgi modifikuoty nuomoniy atvejy

skaiCius iSlieka pakankamai ribotas.
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11 lentelé
Nasdaq Baltic vertybiniy popieriy rinkoje listinguojamy bendroviy auditoriaus nuomoniy

pasiskirstymas pagal sektoriy

Sektorius/Auditoriaus nuomonés Atsisakymas
tipas Besalyginé Salyginé pareiksti Viso (vnt.) | Viso (proc.)
nuomong

Bankai 17 17 6%
Energija 6 6 2%
Finansinés paslaugos 39 39 14%
Kelionés ir laisvalaikis 11 1 12 4%
Komunalinés paslaugos 23 23 8%
Maistas, gérimai ir tabakas 42 5 1 48 17%
Mazmeniné prekyba 12 12 4%
Nekilnojamasis turtas 31 3 34 12%
Pagrindiniai i$tekliai 5 1 6 2%
Pramoninés prekeés ir paslaugos 19 3 22 8%
Statyba ir medZiagos 9 3 12 4%
Sveikatos prieZilira 6 6 2%
Telekomunikacijos 12 12 4%
Vartojimo prekés ir paslaugos 22 1 23 8%
Ziniasklaida 6 6 2%

Viso: 260 17 1 278 100%

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Nasdaq Baltic duomenimis.

Buvo atlikta lyginamoji Baltijos $aliy analizé. Si analizé atskleidzia skirtingg auditoriaus
nuomoniy dinamika 2019-2024 m. laikotarpiu. Nepaisant besalyginés nuomonés dominavimo
visose trijose valstybése, jy skaiCiaus pokyc€iai bei modifikuoty nuomoniy daznis néra visai
vienodas (10 paveikslas). 2019-2023 metais, Lietuvoje, nemodifikuoty nuomoniy skaicius buvo
stabilus. Jis svyravo tarp 20-21 per metus. 2024 metais pastebimas rySkus sumazéjimas iki 12
atvejy. Sis pokytis yra proporcingai didesnis palyginus su ankstesniais metais ir esamais metais.
Sio poky¢io priezastis siejama su auditoriaus i§vady ir finansiniy ataskaity trikumu Nasdaq Baltic
rinkos svetaingje. Net 9 Lietuvos bendrovés nepateiké finansiniy duomeny. Nustatyti pavieniai
salyginés nuomones atvejai Lietuvos jmonése: 2019 — 2020 metais — 1 atvejis, 2022 — 1 atvejis,
2023 — 2 atvejai ir 2024 — 1. 2021 metais nuomoniy su iSlyga nustatyta nebuvo. Neigiamos
nuomonés ir atsisakymo pareik$ti nuomong¢ atvejy per visg nagrin¢jamg laikotarpj nustatyta
nebuvo (10 paveikslas).

Kadangi Nasdaq Baltic rinkoje Latvijos bendroviy imtis mazesn¢, todé¢l auditoriaus iSvady
skaiCius Zzymiai maZesnis, lyginant su Lietuvos ir Estijos jmonémis. Besalyginiy nuomoniy
skaicius visg analizuojamg laikotarpj pastebimas gana pastovus — 7 atvejai kas metus 2019 — 2023

mety laikotarpiu. Tik 2024 metais nustatytas sumaz¢jimas iki 6. Salyginés nuomonés Latvijos
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bendrovése pasitaiko nuosekliai: 0 — 1 atvejai per nagrinéjamajj laikotarpj. Kaip ir Lietuvos
rinkoje, Latvijoje nebuvo nustatytu neigiamos nuomones ir atsisakymo pareikSti nuomong atvejy.
Kadangi bendras Latvijos bendroviy skaicius yra mazesnis nei kitose analizuojamose Salyse, todél
pavieniai modifikuoty nuomoniy atvejai daro didesng procenting jtakg strukturai (10 paveikslas).

Estijoje besalyginiy nuomoniy skai¢ius buvo pakankamai stabilus, o 2019-2022 metais
svyravo nuo 18 iki 19 per metus; 2023 metais sumazgjo iki 16 atvejy, bet 2024 padidéjo iki 17.
2023-2024 metais pastebimas salyginiy nuomoniy padidéjimas iki 2 atvejy, bet 2021 metais jy
nebuvo nustatyta. 2023 metais Estijoje buvo uzfiksuotas vienintelis atvejis. Tai buvo atsisakymas
pareik§ti nuomon¢ per visg Baltijos Saliy imtj. Teoriné dalis ir Beaubrun (2021) pateikti
pavyzdziai tai patvirtina. Atsisakymas pareikSti nuomong, kaip Zzenklas, laikomas vienu
stipriausiy signaly apie galimus reik§mingus informacijos patikimumo ar priecinamumo trilkumus.
Todel, be abejo, 2023 mety Estijos rezultatai gali buti interpretuojami kaip laikinas finansinés
atskaitomybés kokybés pablogéjimas konkreciu atveju. Vis délto bendrose tendencijose,
besalyginés nuomonés islicka dominuojancios, o 2024 metais situacija stabilizuojasi (10
paveikslas).

Lietuva ir Estija pasiZymi panaSia audito atvejy apimtimi, taciau Estijoje pastebima
didesn¢ nuomoniy jvairoveé, nei Lietuvoje. Tai pastebima ypa¢ 2023 metais. Estijoje kartu
padidéjo salyginiy nuomoniy skaicius bei nustatytas atsisakymo pareiksti nuomong atvejis. Tuo
tarpu Latvijos rinka yra maZesné atsizvelgiant pagal bendra analizuojamosios imties skaiciy. Sioje

rinkoje salyginiy nuomoniy atvejai yra pasiskirste tolygiai per visg 2019-2024 mety laikotarpj.

10 paveikslas
Nasdaq Baltic vertybiniy popieriy rinkoje listinguojamy bendroviy auditoriaus nuomoniy
pasiskirstymas tarp Baltijos saliy 2019 — 2024 m.
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Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Nasdaq Baltic duomenimis.
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Visos trys Baltijos Salis pasizymi dominuojanciu besalyginés nuomones skaic¢iumi. Vis
délto buvo nustatytos modifikuoty auditoriaus nuomoniy tendencijos. Jvertinus nustatyta
dinamika, galima daryti prielaida, kad ne tik ekonominé situacija, bet ir bendroviy veiklos
specifiskus gali daryti itakg auditoriaus sprendimams dél nuomonés pasirinkimo.

Lyginant gautus empirinius rezultatus su ankstesniais iSanalizuotais Lietuvos ir uZsienio
(2008) bei Legenzovos ir Ceckauskaités (2013) atliktuose tyrimuose besalyginés nuomonés
sudaro didzigja dalj visy nagrin¢jamy iSvady. Tai rodo santykinai auksta finansinés atskaitomybés
kokybe. Vis délto, skirtingai nei ankstesniais laikotarpiais, 2000 — 2011 metais, Siame atliktame
tyrime analizuojamas laikotarpis pasizymi didesniu ekonominiu neapibréztumu. Analizuojamame
laikotarpyje pastebimos pandemijos pasekmés, geopolitiné situacija bei infliacijos padariniai.
Aptartos priezastys paaiskina tam tikrus modifikuoty nuomoniy svyravimus.

Tuo tarpu Vaicekausko (2018) atliktas tyrimas nustaté, kad dazniausios finansinés
atskaitomybeés rizikos sritys — ilgalaikio materialiojo ir finansinio turto vertinimas bei pajamy
pripazinimas. Sios nustatytos rizikos teoriskai siejasi su tomis apskaitos sritimis, kurios
dazniausiai tampa modifikuoty nuomoniy priezastimi. Tai pastebima tiek Lietuvos rinkoje, tiek
kitose Baltijos Saliy — Latvijos ir Estijos — rinkose. Vaicekausko (2018) tyrimas rodo, kad net turint
besalyging nuomong, pagrindiniy audito dalyky analizé leidzia nustatyti galimas bendrovés
rizikas. Kadangi Siame darbe pasirinktas kokybés rodiklis — auditoriaus nuomonés tipas, jis leidzia
jvertinti galimus pazeidimus ar galimus iSkraipymus.

Kustiené ir Vaicaitien¢ (2017) padaré¢ iSvada, kad iSpléstiné auditoriaus iSvados struktiira
mazina audito likes¢iy spraga (maZzina skirtuma tarp to, ko i§ audito tikisi finansiniy ataskaity
vartotojai ir to kg auditorius i§ tikryjy patvirtina savo i$vadoje). Sio tyrimo rezultatai papildo ir
praplecia autoriy mintj. Nustatyta, kad kai pateikiama nemodifikuota auditoriaus nuomoné¢, kai
finansin¢ atskaitomybé laikoma teisinga ir patikima, papildoma informacija vis tiek turi
reikSminga poveikj. Finansinés atskaitomybes kokybé priklauso nuo informacijos pateikimo. Kuo
aiSkesn¢ ir strukttiruota informacija, tuo kokybes lygis did¢ja. Tai reiskia, kad svarbus ne tik pats
nuomonés tipas, bet ir kiek §i iSvada yra informatyvi.

Todel, remiantis anksc¢iau atliktais moksliniais tyrimais bei Sio darbo gautais rezultatais,

galima teigti, kad auditoriaus i§vada veikia dviem lygmenimis:

1. Nepriklausomo auditoriaus nuomones tipas kaip formalus kokybés indikatorius
— nemodifikuotos ir modifikuotos nuomonés tipas signalizuoja galutinius

finansinés atskaitomybés vartotojus apie finansiniy ataskaity patikimuma.
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2. Nepriklausomo auditoriaus nuomonés tipas kaip informacinis skaidrumo
mechanizmas — papildomi duomenys, pavyzdziui, pagrindiniai audito dalykai arba
veiklos testinumo informacija, suteikia finansinés atskaitomybés vartotojams

daugiau informacijos apie bendrovés situacijg ir didina skaidruma.

Todel, galima teigti, kad iSplésta nepriklausomo auditoriaus iSvada padeda galutinéms
vartotojams geriau suprasti finansines ataskaitas, mazina liikes¢iy spragas. Taip jvyksta todel, kad
pateikiama daugiau aiskios ir suprantamos informacijos.

Nors gauti rezultatai leidzia jvertinti tam tikrus skirtumus tarp analizuojamyjy sektoriy,
laikotarpiy ir Saliy, vien dokumenty analizés ir apraSomosios statistikos nepakanka, kad nustatyti

ir jvertinti, ar Sie skirtumai yra sistemiski.

3.2. Modifikuotos auditoriaus nuomonés tikimybés vertinimas

Darbe siekiama iSsamiau jvertinti finansinés atskaitomybés kokybe Nasdaq Baltic rinkoje
2019 — 2024 metais. Todé¢l buvo atlikta bendros ir modifikuotos auditoriaus nuomonés tikimybés
analizé. Siame darbe kokybé vertinama pagal pateikta auditoriaus nuomonés tipg. Modifikuota
nuomoné, $iuo atveju, laikoma galimu finansinés atskaitomybeés kokybés trukumu.

Per analizuojama laikotarpj i§ viso buvo iSanalizuotos ir jvertintos 278 auditoriaus iSvados.
IS jy 260 buvo besalyginés, 17 — salyginés ir 1 atvejis — atsisakymas pareiksti nuomong. Taigi
modifikuoty nuomoniy skaicius buvo 18 atvejy. Todél gaunasi, kad jy santykiné dalis sudaro 6,47
procento, o tai reiSkia, kad daugiau nei 93 procentai finansiniy ataskaity buvo jvertintos kaip
atitinkancios reikalavimus. Vidutiniskai mazdaug 6 — 7 bendrovés i§ 100 gavo modifikuota
auditoriaus nuomone, o likusios 93 — 94 imoniy finansinés ataskaitos buvo patvirtintos be iSlygy.
Toks pasiskirstymas parodo aukstg finansinés atskaitomybés kokybés lygi Nasdaq Baltic rinkoje.
Tai yra todél, nes besalyginé nuomoné reiskia, kad auditorius nenustaté reikSmingy iSkraipymy ar
apribojimy, galin¢iy turéti jtakos finansiniy ataskaity patikimumui.

Atlikta detalesné tikimybes analizé pagal sektorius parodé, kad modifikuoty nuomoniy
dalis svyravo gana placiame intervale — nuo 0 iki 25 procenty (12 lentel¢). Didziausia santykiné
modifikuotos nuomonés tikimybé nustatyta statybos ir medziagy sektoriuje. Jame 3 i§ 12
auditoriaus iSvady buvo modifikuotos, tai sudaro 25 procentai. Kituose sektoriuose tikimybés
procentas nustatytas mazesnis, bet vis tiek reikSmingas. Pagrindiniy itekliy sektoriuje 1 i$ 6 atvejy
sudar¢ 16,7 procento; pramoniniy prekiy ir paslaugy sektoriuje 3 i§ 22 — 13,6 procento; maisto,
gérimy ir tabako sektoriuje 6 1§ 48 — 12,5 procento; nekilnojamojo turto sektoriuje 3 i 34 — 8,8
procento; kelioniy ir laisvalaikio 1 1§ 12 — 8,3 procento; vartojimo paslaugy ir prekiy 1 1§ 23 — 4,4

procento. Tuo tarpu banky, energijos, finansiniy paslaugy, komunaliniy paslaugy, mazmeninés
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prekybos, sveikatos prieziliros, telekomunikacijy ir ziniasklaidos sektoriuose modifikuoty

nuomoniy nenustatyta.

12 lentelé
Nasdaq Baltic vertybiniy popieriy rinkoje listinguojamy bendroviy auditoriaus nuomoniy

pasiskirstymas ir modifikuoty nuomoniy tikimybé pagal sektorius

Atsisakymas . Viso modifikuotos . .
Sektorius/Nuomonés tipas Besalyginé pareiksti Salyginé Visos nuomonés pagal Tikimybé pagal
nuomonés ) sektorius
nuomone sektorius

Bankai 17 17 0 0%
Energija 6 6 0 0%
Finansinés paslaugos 39 39 0 0%
Kelionés ir laisvalaikis 11 1 12 1 8,33%
Komunalinés paslaugos 23 23 0 0%
Maistas, gérimai ir tabakas 42 1 5 48 6 12,50%
Mazmeniné prekyba 12 12 0 0%
Nekilnojamasis turtas 31 3 34 3 8,82%
Pagrindiniai itekliai 5 1 6 1 16,67%
Pramoninés prekés ir paslaugos 19 3 22 3 13,64%
Statyba ir medziagos 9 3 12 3 25,00%
Sveikatos priezilira 6 6 0 0%
Telekomunikacijos 12 12 0 0%
Vartojimo prekés ir paslaugos 22 1 23 1 4,35%
Ziniasklaida 6 6 0 0%

Viso: 260 1 17 278 18 6,47%

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Nasdaq Baltic duomenimis.

Nors santykiniai skirtumai tarp skirtingy sektoriy atrodo reik§mingi. Taciau svarbu taip pat
iSanalizuoti absoliucius skai¢ius. Pavyzdziui, statybos ir medZziagy sektoriuje nustatyta 25
procenty modifikuoty nuomoniy tikimybe, bet tai grindziama tik trimis atvejais. Pagrindiniy
iStekliy sektoriuje tikimybé¢ yra taip pat gan auksta, 16,7 proc., bet tai yra tik pavienis atvejis. Tai
reiSkia, kad didesné santykiné dalis ne visada parodo sistemin¢ problema. Ji gali bti susijusi su

ribota imtimi konkre¢iame sektoriuje.

3.3. Auditoriaus nuomonés tipo ir analizuojamuy veiksniy statistinio reik§mingumo
vertinimas
Siekiant jvertinti, ar nustatyti skirtumai tarp sektoriy yra statistiSkai reikSmingi, buvo
atliktas Chi-square testas. Apskai¢iuotas x° rodiklis sudaré 21,5, o gauta p reikSmé — 0,0895.
Kadangi p reik§mé virsija 0,05 reikSmingumo lygj, statistiSkai reikSmingo rySio tarp sektoriaus ir
auditoriaus nuomonés tipo nustatyta nebuvo. Tai reiskia, kad modifikuoty nuomoniy
pasiskirstymas tarp skirtingy sektoriy gali biiti paaiSkintas atsitiktiniais svyravimais, o ne

sistemine sektoriaus jtaka finansinés atskaitomybes kokybei. Nors p reikSme yra artima 0,10 ribai,
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ji neleidzia pagristai teigti apie patikimg priklausomybe, todél sektorius negali biti laikomas
reikSmingu finansinés atskaitomybés veiksniu.

Taip pat buvo atlikta Chi-square testo analizé pagal metus. Ji taip pat neatskleid¢ esminiy
struktiiriniy poky¢iy. Per visa nagrin¢jama laikotarpj nepriklausomo auditoriaus iSvady skai¢ius
svyravo nuo 39 iki 48 atvejy, o modifikuoty nuomoniy skai¢ius né vienais metais nepasieké
dviZenklio skaiCiaus (1 — 5 atvejai). Atlikus Chi-square testa, gauti sekantys rezultatai —
apskai¢iuotas x? rodiklis sudaré 4,05, o gauta p reik§mé — 0,5423. Kadangi p reikmé virsija 0,05
reikSmingumo lygj, Chi-square testas pagal metus parodé, auditoriaus nuomonés tipo
pasiskirstymas per laikg nebuvo statistiSkai reik§mingai susijes su konkreciais metais. Tai leidzia

teigti, kad finansinés atskaitomybés kokybé 2019 — 2014 mety laikotarpiu iSliko daugmaz stabili,

Vv —

Apibendrinant gautus tyrimo rezultatus, galima teigti, kad Baltijos Saliy regiono rinkoje —
Lietuvoje, Latvijoje ir Estijoje — vyrauja itin aukSta koncentracija, kurig lemia tarptautinio kapitalo
audito bendroviy dominavimas. Didziausig jtaka rinkai daro ,,Didziojo ketverto* audito
bendrovés. Jos kartu parengé absoliuciai dauguma nepriklausomy auditoriaus isvady. Toks rinkos
modelis atitinka mokslingje literatiiroje apraSomas tendencijas. Jos pabréZzia, kad didelése ir labiau
reguliuojamose rinkose audito paslaugos koncentruojasi keliy dideliy tarptautiniy tinkly rankose.

Atliktas tyrimas atskleid¢, kad per 2019 — 2014 mety laikotarpj Nasdaq Baltic rinkoje
dominavo besglyginé auditoriaus nuomon¢. DidZioji dalis audituojamy jmoniy laikosi galiojanc¢iy
apskaitos standarty bei finansinés atskaitomybés reikalavimy. Tai nustatyta visuose
analizuojamuose bendroviy veiklos sektoriuose. Vis délto gauti rezultatai signalizuoja apie
galimus audito proceso grieztumo ir auditoriaus nepriklausomumo spragas. Tai aktualu ypac tais
atvejais, kai imone ilga laikg audituojama ta pacia audito bendrove. Salyginiy nuomoniy ir
atsisakymo pareiksti nuomong egzistavimas patvirtina, kad auditoriai susiduria su profesiniais
i8Sukiais. Tai ypac¢ aktualu aukstesnés rizikos sektoriuose.

Modifikuotos nuomongs tikimybé Nasdaq Baltic rinkoje sudaro 6,47 procento, o
besalyginés nuomoneés — 93,53 procento. Nei sektoriaus, nei mety veiksnys netur¢jo statistiskai
reikSmingos jtakos auditoriaus nuomongés tipui. Tai rodo, kad finansinés atskaitomybés kokybé
nagrin¢jamu laikotarpiu buvo pakankamai panasi tiek tarp skirtingy sektoriy, tiek finansiniy
ataskaity mety. Atsizvelgiant | gautus rezultatus, galima teigti, kad 2019 — 2024 metais Nasdaq
Baltic rinkoje listinguojamos Baltijos $aliy bendrovés uztikrino finansinés atskaitomybés kokybe,
vertinama pagal auditoriaus nuomoniy tipus. Kartais pasitaikan¢ios modifikuotos nuomonés néra

sistemingos.
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ISVADOS IR PASIULYMAI

ISvados:

1.

Finansiné atskaitomybé vertinama pagal auditoriaus i§vados tipa. Sis tipas yra esminis
informacijos patikimumo, skaidrumo rodiklis. Darbe daroma prielaida, kad besalyginé
auditoriaus nuomoné reiskia aukstesne finansiniy ataskaity kokybe. Kita vertus, sglyginé,
neigiama nuomoné¢, arba atsisakymas pareiksti nuomong, signalizuoja galimus finansinés
atskaitomybés kokybés trikumus. Tad auditoriaus iSvada tampa reikSmingu kintamuoju,
leidzianciu jvertinti finansinés atskaitomybés kokybés dinamika.

Auditas sumazina informacijos asimetrija — jis i§ esmés priartina vadovybg ir
suinteresuotgsias Salis. Finansiné informacija tampa patikimesn¢, skaidrumo atsiranda
daugiau. Auditorius, nuodugniai tikrindamas jmonés veiklg ir finansines ataskaitas,
suteikia tvirta pagrinda tiems, kurie turi priimti sprendimus. Remdamiesi audito iSvadomis,
jie sprendzia gerokai uztikrin¢iau.

Nepriklausoma auditoriaus iSvada — esminis audito darbo rezultatas. Joje apibendrinami
visi veiksmai, surinkti jrodymai. Si i§vada teikia pasitikéjima finansinés informacijos
vartotojams. Atsizvelgiant | tai, patvirtinama tinkamai atlikta audito procedira.
Auditoriaus pateikta iSvada leidzia jvertinti bendrovés finansing buklg, jos veiklos
rezultatus. Matomi ir galimos rizikos. D¢l to, ji tampa esminé priimant finansinius
sprendimus.

Nepriklausomo auditoriaus iSvados struktiira reglamentuoja Tarptautiniuose audito
standartuose, kurie nustato aiskius reikalavimus dokumento formai, turiniui ir nuomonés
pateikimui. AiSkiai nustatytos iSvados dalys uztikrina nuoseklumg, informatyvuma,
patikimumag ir palyginamuma.

Auditorius gali pateikti nemodifikuota arba modifikuota nuomone, priklausomai nuo
surinkty audito jrodymy pakankamumo, finansiniy ataskaity iSkraipymy ir reik§Smingumo
lygio. Modifikuota iSvada gali buti salyging, neigiama arba atsisakymas pareiksti
nuomone. Auditoriaus nuomonés tipas leidzia jvertinti finansiniy ataskaity kokybe,
identifikuoti galimas rizikas ir nustatyti audito rezultatus, taip pat palyginti pasiskirstymo
tendencijas tarp Baltijos Saliy jmoniy.

Tyrimo metu analizuojama, ar 2019-2024 metais Nasdaq Baltic rinkoje listinguojami
Baltijos Saliy emitentai tinkamai uZtikrina finansinés atskaitomybés kokybe. Jos
vertinimas atlieckamas remiantis auditoriaus iSvady tipais. | pagalbg pasitelkta dokumenty
analiz¢, tad visi duomenys rinkti i§ vieSai prieinamy auditoriaus iSvady bei iSsamiy

49



10.

finansiniy ataskaity. Taikant statisting ir palyginamaja analize, nustatomos pasiskirstymo
tendencijos. Sios tendencijos leidzia palyginti rezultatus tarp Baltijos Saliy. Papildomai
atlikta tikimybés analize, kurios pagrindu jvertinta bendra modifikuotos auditoriaus
nuomonés pasireiskimo tikimybe bei jos pasiskirstymas pagal skirtingus veiklos sektorius.
Taip pat taikytas Chi — square testas, siekiant nustatyti, ar egzistuoja statistiSkai
reik§mingas rysys tarp auditoriaus nuomongs tipo, bendroviy veiklos sektoriy ir finansiniy
ataskaity mety.

Tyrimo metu buvo iSanalizuotos 278 Nasdaq Baltic vertybiniy popieriy rinkoje
listinguojamy jmoniy auditoriaus iSvados 2019 — 2024 mety laikotarpiu. Gauti rezultatai
parodé, kad didzioji analizuojamyjy auditoriaus i§vady dalis buvo besalyginés. Besalyginé
auditoriaus nuomoné¢ sudaré¢ 93,5 proc. visy analizuojamy atvejy. Tuo tarpu salyginés
nuomoneés sudaré 6,1 proc., o atsisakymas pareikSti nuomone¢ buvo nustatytas tik viena
karta (0,4 proc.). Gauti rezultatai rodo, kad analizuojamu laikotarpiu didzioji dalis Nasdaq
Baltic vertybiniy popieriy rinkoje listinguojamy bendroviy finansinés ataskaitos parengtos
laikantis apskaitos standartus. Be to, tai reiskia, kad auditoriams jos nesukélé reikSmingy
abejoniy. Tokie rezultatai parodo, kad daugumos bendroviy finansin¢ atskaitomybé
kokybé¢ yra auksta.

Atlikta auditoriaus nuomoniy pasiskirstymo analizé pagal sektorius nustate, kad
modifikuotos auditoriaus nuomonés dazniausiai pasitaiké tam tikruose sektoriuose.
Pavyzdziui, maisto, gérimy ir tabako, statybos ir medziagy, pramoniniy prekiy ir paslaugy
bei nekilnojamojo turto sektoriuose. Tuo tarpu kai kuriuose sektoriuose (pvz. banky,
energijos arba telekomunikacijos) modifikuoty nuomoniy nustatyta visai nebuvo. Gauti
rezultatai leidzia daryti prielaida, kad finansinés atskaitomybés kokybé ir auditoriaus
nustatomos rizikos gali skirtis priklausomai nuo jmoniy veiklos pobudzio ir sektoriaus
specifikos.

Tikimybes analizé parode, kad bendra modifikuotos auditoriaus nuomonés pasireiSkimo
tikimybé analizuojamoje imtyje yra santykinai nedidelé. Tai patvirtina tendencija, kad
Nasdaq Baltic rinkoje listinguojamy bendroviy finansinés ataskaitos daZzniausiai atitinka
keliamus reikalavimus. Tuo tarpu sektoriy analizé¢ nustaté, kad modifikuotos nuomonés
tikimybé skirtinguose sektoriuose néra vienoda. Galima teigti, kad finansinés
atskaitomybés kokybeés rizika tam tikrose veiklos srityse gali buti didesné.

Darbe buvo siekiama jvertinti galima ry$j tarp auditoriaus nuomongs tipo ir bendroviy
veiklos sektoriaus bei finansiniy mety. Tai nustatyti buvo naudojamas kiekybinis tyrimo
metodas — Chi-square testas. Gauti rezultatai parodé, kad modifikuoty nuomoniy

pasiskirstymas tarp skirtingy sektoriy gali biiti paaiskintas atsitiktiniais svyravimais, o ne
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11.

sistemine sektoriaus jtaka finansinés atskaitomybés kokybei. Auditoriaus nuomonés tipo
pasiskirstymas per laikg taip pat nebuvo statistiSkai reik§Smingai susij¢s su konkreciais
metais. Tai leidzia teigti, kad finansinés atskaitomybés kokybé 2019 — 2014 mety
galéjusiy paveikti jmoniy veikla.

ISanalizavus visg situacijg 2019 — 2024 mety laikotarpiu Nasdaq Baltic rinkoje, galima
teigti, kad bendroviy finansinés atskaitomybés kokybé (vertinama pagal auditoriaus
nuomonés tipus) yra ganétinai aukSta. Tokios iSvados daromos, kadangi dauguma
auditoriaus iSvady buvo besalyginés. Tai parodo pakankamai auksta finansinés

informacijos patikimumo lygj Baltijos Saliy kapitalo rinkose.

Pasialymai:

1.

Norint tiksliau jvertinti finansinés atskaitomybés kokybe, ateities tyrimuose siiloma
analizuoti ne vien tik auditoriaus nuomonés tipus. Svarbu taip pat atkreipti démes;j i
pagrindinius audito dalykus. Jy déka galima pastebéti didziausios rizikos sritis. Atlikus
papildomus skaiCiavimus, biity galima nustatyti, kurioms sritims auditoriai skiria
daugiausia démesio. Tai leis jvertinti sgsajas su finansinés atskaitomybes kokybe.
Ateities tyrimuose siiloma padidinti duomeny imtj — iSplésti analizuojamga laikotarpj,
jtraukiant ilgesnj duomeny intervala. Sios analizés pagalba bus galima nustatyti ir jvertinti
ilgalaikes auditoriaus nuomoniy tipy pasiskirstymo tendencijas. Be to, tai leis jvertinti
finansinés atskaitomybés kokybés poky¢ius.

Rasant darba, buvo susidurta su tyrimo apribojimu. Kadangi analizé buvo atlikta remiantis
tik vieSais Nasdaq Baltic svetainéje prieinamomis duomenimis — auditoriaus iSvadomis ir
finansinémis ataskaitomis — buvo pastebétas duomeny trukumas. Sprendziant $ia
problema, sitiloma ateities tyrimus atlikti, naudojant platesn¢ informacija. Pavyzdziui,

iSanalizuoti audito vykdymo procesg arba jmoniy valdymo struktiira.
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SANTRAUKA

54 puslapiai, 12 lenteliy, 10 paveiksly, 29 literaturos Saltiniai.

Pagrindinis §io magistrinio darbo tikslas - iSanalizavus auditoriaus i$vady teorinius aspektus,
jvertinti Nasdaq Baltic rinkoje listinguojamy jmoniy finansinés atskaitomybés kokybe 2019 —

2024 m. laikotarpiu, remiantis auditoriaus nuomonés tipy analize.

Darbg sudaro trys pagrindinés dalys: literatiiros analizé, tyrimas ir jo rezultatai, iS§vados ir

rekomendacijos.

Literattiros analizéje aptariami auditoriaus iSvados teoriniai ir reguliaciniai aspektai. Pirmoji dalis
nagrin¢ja finansinés atskaitomybés kokybés savybes ir jy poveikj auditoriaus iSvadai, siekiant
atskleisti finansiniy ataskaity informacijos kokybés sgsajas su auditoriaus iSvados tipu.
Pabréziama, kad besalyginé auditoriaus nuomoné parodo aukstesne kokybe, o modifikuotos
nuomonés gali signalizuoti apie galimus finansinés atskaitomybés iSkraipymus ar rizikas. Audito
teoriniai aspektai, beje, analizuojami véliau. Nepriklausomo auditoriaus iSvady esmé finansinés
atskaitomybés vartotojams tiriama. Analizuojama auditoriaus iSvados struktiira, jos

reglamentavimas. Aprasomos jos sudedamosios dalys bei reikalavimai, kurie uztikrina auditoriaus
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iSvady nuosekluma, palyginamuma ir informatyvumg. Remiamasi galiojanciais teisés aktais bei

Tarptautiniais audito standartais (TAS).

Empirinéje darbo dalyje atliktas Nasdaq Baltic vertybiniy popieriy rinkoje listinguojamy
bendroviy finansinés atskaitomybés kokybés tyrimas, remiantis auditoriaus iSvady analize 2019 —
2024 mety laikotarpiu. I viso iSanalizuotos 278 auditoriaus iSvados, surinktos i§ viesai prieinamy
finansiniy ataskaity. Tyrimo metu vertintas auditoriaus nuomoniy pasiskirstymas, jy dinamika
pagal laikotarpj ir sektorius. Taip pat atlikta modifikuotos nuomonés tikimybés analizé. Siekiant
nustatyti galimus ryS$ius tarp auditoriaus nuomonés tipo, veiklos sektoriaus ir finansiniy mety,

taikant Chi — square testa.

Tyrimo rezultatai atskleidé¢, kad didzioji dalis (93,5 proc.) auditoriaus iSvady buvo besalyginés, o
modifikuotos nuomonés sudaré palyginti nedidele dalj. Tai rodo, kad didzioji dalis analizuoty
imoniy finansines ataskaitas rengia laikydamosi apskaitos standarty. Jy finansinés atskaitomybés
kokybé yra auksta. Atlikta auditoriaus nuomoniy pasiskirstymo analizé pagal sektorius nustate,
kad modifikuotos auditoriaus nuomonés dazniausiai pasitaikeé tam tikruose sektoriuose.
Pavyzdziui, maisto, gérimy ir tabako, statybos ir medziagy, pramoniniy prekiy ir paslaugy bei
nekilnojamojo turto sektoriuose. Tuo tarpu kai kuriuose sektoriuose (pvz. banky, energijos arba
telekomunikacijos) modifikuoty nuomoniy nustatyta visai nebuvo. Statistiniai tyrimo rezultatai
parodé, kad auditoriaus nuomonés tipas néra statistiSkai reikSmingai susij¢s nei su bendroviy

veiklos sektoriumi, nei su finansiniais metais.

Apibendrinant tyrimo rezultatus daroma iSvada, kad Nasdaq Baltic rinkoje listinguojamy
bendroviy finansinés atskaitomybés kokybé analizuojamu laikotarpiu yra auksta. Auditoriaus
iSvada islieka patikimu finansinés informacijos vertinimo jrankiu. Sitiloma ateities tyrimuose
iSsamiau vertinti finansinés atskaitomybés kokybe, analizuojant ne tik auditoriaus nuomones tipa,
bet ir pagrindinius audito dalykus. Jie leisty nustatyti svarbiausias auditoriaus rizikos sritis. Taip
pat rekomenduojama iSplésti analizuojamg laikotarpj. Tai leis jvertinti ilgalaikes auditoriaus
iSvady pasiskirstymo tendencijas ir galimus finansinés atskaitomybés kokybés pokycius. Kadangi
buvo susidurta su tyrimo apribojimais, siiloma ateities tyrimus atlikti, naudojant platesne

informacija. Pavyzdziui, iSanalizuoti audito vykdymo procesg arba jmoniy valdymo struktiira.
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SUMMARY

54 pages, 12 tables, 10 figures, 29 references.

The main purpose of this master's thesis is to analyze the theoretical aspects of the auditor's
conclusions, to assess the quality of financial reporting of companies listed on the Nasdaq Baltic

market for the period 2019-2024, based on the analysis of the types of auditor's opinion.

The work consists of three main parts: literature analysis, research and its results, conclusions and

recommendations.

The literature review discusses the theoretical and regulatory aspects of the auditor's report. The
first part examines the characteristics of the quality of financial reporting and their impact on the
auditor's report, in order to reveal the links between the quality of financial statement information
and the type of auditor's report. It is emphasized that an unqualified auditor's opinion indicates
higher quality, while modified opinions may signal possible distortions or risks in financial
reporting. The theoretical aspects of the audit, are analyzed later. The essence of the independent
auditor's conclusions for users of financial reporting is studied. The structure of the auditor's

report, its regulation are analyzed. Its components and requirements that ensure the consistency,
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comparability and informativeness of the auditor's conclusions are described. The current
p y

legislation and International Standards on Auditing (ISA) are used.

The empirical part of the work conducted a study of the quality of financial reporting of companies
listed on the Nasdaq Baltic stock market, based on the analysis of auditor's conclusions for the
period 2019-2024. A total of 278 auditor's opinions were analyzed, collected from publicly
available financial statements. The study assessed the distribution of auditor's opinions, their
dynamics by period and sector. An analysis of the probability of a modified opinion was also
performed. In order to identify possible relationships between the type of auditor's opinion, the

sector of activity and the financial year, the Chi-square test was applied.

The results of the study revealed that the majority (93.5 percent) of auditor's conclusions were
unqualified, and modified opinions accounted for a relatively small proportion. This indicates that
the majority of the analyzed companies prepare their financial statements in accordance with
accounting standards. The quality of their financial reporting is high. The analysis of the
distribution of auditor's opinions by sector determined that modified auditor's opinions were most
common in certain sectors, for example, in the food, beverages and tobacco, construction and
materials, industrial goods and services and real estate sectors. Meanwhile, in some sectors (e.g.
banking, energy or telecommunications) no modified opinions were found at all. The statistical
results of the study showed that the type of auditor's opinion is not statistically significantly related

to either the company's sector of activity or the financial year.

Summarizing the results of the study, it is concluded that the quality of financial reporting of
companies listed on the Nasdaq Baltic market is high in the analyzed period. The auditor's opinion
remains a reliable tool for assessing financial information. It is proposed that future studies assess
the quality of financial reporting in greater detail by analyzing not only the type of auditor's
opinion but also the main audit matters. They would allow the identification of the most significant
areas of audit risk. It is also recommended to expand the analyzed period. This will help assess
long-term trends in the distribution of auditor's conclusions and possible changes in the quality of
financial reporting. Since the study was limited, it is proposed to conduct future studies using
broader information, for example, to analyze the audit process or the corporate governance

structure.
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