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IVADAS

Temos aktualumas. Finansy rinka yra svarbi ekonomikos dalis, daranti nemazg jtaka visai
ekonomikai ir jos tendencijoms. Per paskutinius de$imt mety finansy rinka stipriai keitési. Sie
poky¢iai buvo jtakoti vis labiau besipleciant ir tobuléjant finansinéms technologijoms. Finansiniy
technologijy sektorius apima j technologijas orientuotas jmones, teikiancias finansines paslaugas,
bei taip pat imones, kurios kuria ir siiilo technologinius sprendimus finansy institucijoms.
Novatoriskos finansy institucijos diegia pazangias technologijas ir plétoja verslo modelius,
orientuotus ] finansiniy paslaugy tobulinimg. Vis daugiau klienty vertina greitj ir patoguma, kurie
tampa svarbiais veiksniais renkantis finansines paslaugas. Greitéjantys iSmanieji telefonai,
plansetiniai kompiuteriai, interneto rySys ir inovatyvils skaitmeniniai sprendimai suteikia
galimybe operatyviai gauti informacija bei vykdyti finansines operacijas bet kuriuo metu.
Startuoliai nuolat siekia tobulinti finansines paslaugas ir jy priecinamuma. Plintant §ioms naujoms
technologijoms atsirado poreikis rinkos dalyviams prisitaikyti, o institucijoms sukurti veiksmingas
reguliacines priemones.

Per pastaruosius kelerius metus jvyke globaltis pokyciai, COVID-19 pandemijos poveikis
ekonomikos augimui ir pandemijos sukelti padariniai paskatino pereiti prie nuotolinio darbo
formato ir dazniau naudotis internetu. Peréjimas prie dvejopo rezimo sudaré sglygas jmonéms
dirbti dideliais atstumais, aprépiant placias veiklos teritorijas. Finansy paslaugy skaitmeninimas,
mobiliosios ir elektroninés bankininkystés atsiradimas, mokéjimy negrynaisiais pinigais sistemos,
mobiliosios internetinés sistemos mokéjimai 1émé finansiniy technologijy rinkos plétros
tendencijas (Kireyeva, Kredina ir kt., 2021).

Warokka, Setiawan ir Agmar (2025) nuomone gerai iSvystyta finansiniy technologijy
ekosistema, apibréziama kaip platesné finansiniy technologijy augima palaikanti aplinka, apimant
infrastrukttra, reguliavima, inovacijy tinklus, finansy jstaigas ir vartotojy pasirengima, gali
pritraukti talentus, jkvépti inovacijas ir skatinti augima visuose finansy subsektoriuose, apimant
elektroninius mokéjimus, turto valdyma, prekybos platformas, draudima. Atsizvelgiant | Siuos
pagrindinius finansiniy technologijy plétra skatinancius veiksnius, galima prognozuoti numatoma
finansiniy technologijy rinkos produkty ir paslaugy augima, bei skatinti finansines inovacijas.

Temos iStyrimo lygis. Moksliniuose tyrimuose analizuojama finansiniy technologijy rinka
bei jos plétrg lemiantys veiksniai. Haddad ir Hornuf (2019), Khatun ir Tamanna (2020), Slazus ir
Bick (2022) ir kt. analizavo veiksnius, turinéius poveikj finansiniy technologijy plétrai pasaulyje
arba konkreciose salyse. Taujanskaité ir Kuizinaité (2022) atlikusios tyrimg Lietuvoje nustaté, kad
finansiniy technologijy rinkos plétrag Lietuvoje lemia bendrosios nacionalinés pajamos, BVP
vienam gyventojui, tiesioginés uzsienio investicijos, valdZios sektorius i$laidos, centrinés valdZios
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skola, banky patikimumas, teisinés sistemos efektyvumas, rizikos kapitalo prieinamumas,
prekybos laisvé ir verslo laisvé. OkuneviCilit¢é Neverauskiené, Danilevi¢iené ir LabaSauskiené
(2025) atkreipia démesj, kad Lietuvos finansiniy technologijy sektorius yra vienas sparciausiai
auganciy finansiniy technologijy centry Europoje, taciau $is sektorius susiduria su ekonominiais,
reguliavimo ir technologiniais isStikiais, kurie stabdo jo plétra. Lietuvos finansiniy technologijy
sektoriui didziausig jtakg daro tokie veiksniai kaip palankus reguliavimas, stiprinantis inovacijy
ekosistema ir pritraukiantis tarptautines investicijas. Taciau sektorius vis dar susiduria su tokiais
i$8tikiais kaip kvalifikuotos darbo jégos trikumas, kibernetinio saugumo uZztikrinimas ir nuolatinis
reguliavimo keitimas, pritaikant prie naujy technologijy raidos.

Darbo naujumas. Atlikti tyrimai suteikia informacijos, padedancios suprasti klausimus
susijusius su finansiniy technologijy rinkos plétra. Siame baigiamajame darbe apibendrinti
moksliniai tyrimai, atskleidZiantys finansiniy technologijy rinkos plétra lemiancius veiksnius bei
finansiniy technologijy rinkos vertinimo metodus ir modelius.

Darbo problema: vertinant finansiniy technologijy rinkos plétros veiksnius moksliniuose
tyrimuose pateikiami jvairtis vertinimo modeliai, apimantys teisinio reguliavimo, politinius bei
ekonominius rodiklius, taciau pasigendama iSsamesniy tyrimy, kuriuose biity pateikiama
finansiniy technologijy rinkos plétrg lemianéiy veiksniy vertinimo metodika. Siame darbe
keliamas probleminis klausimas: kokie veiksniai turi poveikj finansiniy technologijy rinkos
plétrai?

Darbo objektas - finansiniy technologijy rinkos plétros veiksniai.

Darbo tikslas — nustatyti finansiniy technologijy rinkos plétra lemiancius veiksnius.

Darbo uZdaviniai:

1. Pateikti finansiniy technologijy samprata bei klasifikacija.

2. Apibudinti finansiniy technologijy rinkos plétra lemianciy veiksniy vertinimo metodus ir
modelius.

3. Istirti finansiniy technologijy rinkos plétrg lemiancius veiksnius.

Tyrimo metodai: literatiiros analizé, statistiniy duomeny rinkimas ir apdorojimas,
finansiniy technologijy rinkos rodikliy analize, statistiné ir regresiné analiz¢, vertinant finansiniy
technologijy rinkos plétrg lemiancius veiksnius.

Darbo struktiira. Pirmoje teorin¢je darbo dalyje apibiidinama finansiniy technologijy
samprata, analizuojami finansiniy technologijy rinkos plétra lemiantys veiksniai, aptariami
tyrimai, kuriuose atskleidziami taikomi metodai ir rodikliai, vertinant finansiniy technologijy
plétra lemiancius veiksnius. Antroje darbo dalyje pateikiama tyrimo metodika, aptariami taikomi

tyrimo metodai bei tyrimo kintamieji. TreCioje darbo dalyje pateikiami tyrimo rezultatai.



Dirbtinio intelekto naudojimas. Dirbtinio intelekto jrankis ChatGPT buvo naudojamas
kaip literatiiros Saltiniy vertimo i$ kity kalby priemoné, kad biity geriau suprastas skaitomas

tekstas. Rasant darbg dirbtinis intelektas nebuvo naudojamas.



1. FINANSINIU TECHNOLOGIJU RINKOS PLETRA LEMIANCIU
VEIKSNIU TEORINIAI ASPEKTAI

1.1 Finansiniy technologiju apibrézimas ir klasifikacija

Finansiniy technologijy rinka, dazniausiai vadinama FinTech, pasizymi tuo, kad
integruodama novatoriskas technologijas keicia tradiciniy finansiniy paslaugy pobiidj. FinTech
apibréziama kaip technologija, naudojama finansiniams produktams ar paslaugoms teikti, kuri nuo
bendrosios finansinés technologijos skiriasi savo sudétingumu, palyginti su esamomis rinkos
technologijomis . Sis sektorius tapo transformuojancia jéga pasaulio finansy rinkose, kurig skatina
informaciniy technologijy paZanga, palengvinanti reikSmingus finansiniy paslaugy teikimo ir
vartojimo pokycius (Alsmadi ir Alfityani, 2022).

FinTech sektorius pasizymi potencialu skatinant finansing jtrauktj, ypac besivystanciose
rinkose, kur finansiniy technologijy diegimas skatina finansiniy paslaugy efektyvuma bei
ekonomikos augima. Siame kontekste labai svarbus naujos kartos technologijy, pvz., bloky
grandinés, taikymas, kurios skatina naujy paslaugy modeliy kiirimg ir didina sandoriy saugumg.
Taciau sparc€iai besivystantis FinTech taip pat kelia naujy finansiniy ir technologiniy riziky, kurias
turi valdyti tiek reguliavimo institucijos, tiek finansy jstaigos (Leong ir Sung, 2018).

1 paveikslas

Finansiniy technologijy rinka Lietuvoje, jmoniy skaicius vnt.
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Saltinis: sudaryta darbo autoriaus pagal FinTech verslo aplinka ataskaitg, 2025

Remiantis pateikta informacija galima teigti, kad 2024 m. Lietuvos fintech sektorius toliau
augo bei Fintech jmoniy skaiCius pasieké 282 jmones. Nors ankstesniais metais stebéta sparti

plétra nattiraliai sulétéjo, ekosistema iSlieka dinamiska, vis daugiau démesio skiriama verslo
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brandai, reguliavimo reikalavimy laikymuisi ir tvariam masto didinimui. Pazymétina, kad Lietuva
toliau pritraukia novatoriskus mokéjimy, turto valdymo ir su kriptovaliuta susijusiy paslaugy
teikéjus, ypac atsizvelgiant | naujus ES reglamentus. Nors pasaulio ekonomika ir geopolitiné
padétis islieka sudétinga, sektoriaus pagrindai islieka stipris, o tai stiprina Lietuvos, kaip vieno i$
pirmaujanciy Europos fintech centry, pozicijas.

Ketvirtoji pramonés revoliucija iSryskino skaitmening transformacija, kuri Iémé sudétingy
technologijy pagristy finansiniy paslaugy, vadinamy FinTech, atsiradimg. FinTech galima
interpretuoti kaip informaciniy technologijy taikyma finansy, finansiniy inovacijy ir skaitmeniniy
inovacijy srityse. FinTech plétrai palankios bendros pazangos daugelyje sri¢iy, pavyzdziui, bloky
grandinés, didieji duomenys, masininis mokymasis, dirbtinis intelektas ir skaitmeniné ekonomika,
Danileviciené ir LabaSauskiené, 2025).

Finansiniy technologijy ir finansiniy inovacijy tyrimai pateikia jvairius finansiniy
technologijy apibrézimus. Moksliniuose tyrimuose pateikiamos skirtingos finansiniy technologijy
apibrézimy interpretacijos, atskleidziancios finansiniy technologijy charakteristikas, klasifikacija.
Siame poskyryje pateikiama finansiniy technologijy samprata, analizuojama finansiniy
technologijy klasifikacija. Finansinés technologijos (sutrumpintai FinTech) yra tarptautinis
terminas, naudojamas kaip tarpdisciplininis dalykas, apimantis finansus, technologijy bei
inovacijy valdyma (Leong ir Sung, 2018).

Pastaruoju metu visame pasaulyje zymiai padid¢jo investicijos ] finansines technologijas,
tod¢l atsirado naujas terminas Fintech, kuris reiskia inovacijas, siekiancias konkuruoti su
tradiciniais finansiniais metodais teikiant finansines paslaugas klientams. Fintech yra nauja
pramones Saka, skirta finansiniams rezultatams gerinti, bei apima iSmaniyjy telefony naudojima
bankininkystés paslaugoms arba vadinamaja mobiligja bankininkyste, taip pat mobiligsias
investicijy paslaugas ir kriptovaliutas. Tikslas yra sudaryti salygas, kad finansinés paslaugos biity
prieinamos visuomenei (Al-Omoush et al. 2020).

Finansiniy technologijy rinkos raidos etapas yra svarbus tiems asmenims, kurie dirba
finansiniy paslaugy sektoriuje, nes finansinés technologijos bei taikomos finansinés inovacijos
pakeité visuomenés ir verslo, 1éSy pervedimo ir kasdieniy sandoriy vykdymo budus. Finansiniy
technologijy sektorius yra vienas i$ labiausiai iSsiskirian¢iy sektoriy, sulaukiantis jvairiy verslo
sri¢iy Salininky palaikymo (Alsmadi ir Alfityani, 2022). [vairiy finansiniy technologijy savoky

analiz¢é pateikta 1 lentel¢je.
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1 lentelé

Finansiniy technologijy samprata

Autorius ApibréZimas

Puschmann, 2017 Finansinés technologijos — novatoriski finansiniai sprendimai,
teikiami naudojant informacines technologijas, o tokius
sprendimus sitilan¢ios ijmonés dazniausiai yra startuoliai.
Navaretti et. al., 2018 Finansinés technologijos — tai savoka, apibiidinanti finansines
paslaugas, kurios jgyvendinamos efektyviau, naujais ir
moderniais biidais.

Demertzis, Merler, Wolff, | Finansinés technologijos — tai technologijy grupé, sukurta
2018 remiantis skaitmeninémis technologijomis, siekiant pagerinti
finansiniy aktyvy tvarkymo efektyvuma ir sauguma.

Zilinskas ir Zilinskij, 2020 | Finansinés technologijos yra nuolatinis evoliucijos procesas,
skirtas sujungti finansus ir technologijas, siekiant modernizuoti
rinkoje jau esancius metodus ir priemones.

Abad-Segura ir kt., 2020 Finansinés technologijos — novatoriSkos jmongs, teikiancios
technologijomis grindziamas finansines paslaugas.

Barbu et. al., 2021 Finansinés technologijos yra novatorisky paslaugy rinkinys,
kurj remia informaciniy sistemy ir rysiy technologijy pazanga.

Zaghol ir kt., 2021 Finansinés technologijos - interneto ir kompiuterizuoty
pazangiy technologijy naudojimas finansiniy paslaugy
sektoriuje

Keliuotyté-Staniuléniené ir | Finansinés technologijos - siejamos su naujy finansiniy

Smolskyté, 2019 priemoniy kiirimu, visos naujos finansy sistemos, t. y. rinky,

institucijy, priemoniy ir reguliavimo, sprendimai ir poky¢iai.
Versockyté ir BurkSaitiené, | Finansinés technologijos yra technologijomis grindziamos
2023 finansinés inovacijos, padedancios kurti naujus verslo modelius,
veiklos programas, procesus ir produktus. Sios inovacijos turi
poveikj finansy rinkoms, institucijoms ir finansinéms
paslaugoms.

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus remiantis lenteléje pateiktais 3altiniais.

1 lentel¢je pateikti finansiniy technologijy apibrézimai rodo, kad kai kurie mokslininkai
finansines technologijas apibtidina kaip visiSkai nauja sektoriy, kurio tikslas yra pakeisti finansy
ir technologijy sektoriaus stereotipus, o kiti mokslininkai finansines technologijas apibrézia kaip
koncepcijg ir pabrézia naujy jmoniy veiklos modelius, siekiant didinti finansinj efektyvumag
taikant naujus, novatoriskus ir pazangius technologinius sprendimus.

Abad-Segura ir kt. (2020) apibiidina finansiniy technologijy sektoriy kaip novatoriskas
jmones, teikiancias finansines paslaugas, kurios yra daugiausia grindziamos technologijomis, ir
paaiskina, kad FinTech yra terminy ,,finansai* ir ,,technologijos* sujungimo rezultatas. Gai ir kt.
(2018) teigia, kad finansinés technologijos atspindi finansiniy paslaugy sektoriaus prisitaikyma
prie technologijy. Zaghol ir kt. (2021) priduria, kad finansinés technologijos apima interneto ir
kompiuterizuoty pazangiy technologijy naudojimg finansiniy paslaugy sektoriuje. Tikimasi, kad
finansinés technologijos paskatins naujus planus, rezultatus, programas ir ciklus finansy rinkoje.

Be to, finansinés technologijos apima kompiuterines programas ir kitas technologijas, naudojamas
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finansinéms ir bankinéms paslaugoms palengvinti, kurios 1émé jvairiy finansiniy sandoriy, pvz.,
kredito korteliy, 1éSy pervedimy, bankomaty / debeto korteliy, elektroniniy pinigy ir kity
mokéjimo priemoniy, jvedimg (Baker ir Kaddumi, 2023). Finansiniy technologijy paslaugos
iSsiplété | jvairias pramonés Sakas ir sritis, apimant elektroning komercija, rizikos valdyma,
virtualias valiutas, mobiliuosius mokéjimus, portfelio valdyma, individualizuotas konsultacijas ir
sistemy integracija.

Siaurgja prasme finansinés technologijos ir inovacijos paprastai siejamos su naujy
finansiniy priemoniy kirimu, taciau plaCigja prasme finansinés technologijos gali buti
suprantamos kaip visos naujos finansy sistemos, t. y. rinky, institucijy, priemoniy ir reguliavimo,
sprendimai ir pokyciai (Keliuotyté-Staniuléniené ir Smolskyté, 2019). Zovolokina ir kt. (2016)
apibuidina finansines technologijas kaip finansy ir technologijy sektoriy sasajg, o Lee ir kt. (2017)
finansines technologijas suvokia kaip technologijy naudojimg finansy sektoriaus principams
tobulinti. Amer ir kt. (2015) finansines technologijas apibrézia kaip technologijas, naudojamas
finansiniams sprendimams jgyvendinti. Zavolokina ir kt. (2016) apibrézdami finansines
technologijas taip pat nurodo finansiniy technologijy taikymo funkcijas: kurti naujas paslaugas,
atnaujinti esamas paslaugas ir taip sumazinti kainas, kurti naujus verslo modelius ir skatinti
konkurencija finansy sektoriuje. Apibendrinant apibrézimus, finansinés technologijos orientuotos
1 naujy paslaugy, procesy ir produkty kiirimg, siekiant patenkinti esamus ir naujus vartotojy
poreikius bankininkystés sektoriuje. Moksliniuose tyrimuose analizuojant finansiniy technologijy
rinkg pateikiama jvairi finansiniy technologijy klasifikacija (zr. 2 pav.).

2 paveikslas

Finansiniy technologijy klasifikacija

-
Imerman ir Fabozzi MOk.eJm.lal I PIgY
. > pervedimai, skaitmeniné
2000, 1o e bankininkysté, kolektyvinis
Kaddumi, 2023 : yste, Roleky
investavimas, skolinimas
o
( .o . . .
Mokégjimo ir skolinimo
Finansiniy technologijy Okuneviéiate — paslaugos, konsultavimas,
klasifikacija Neverauskiené, kolektyvinis finansavimas,
Danileviciené ir virtualios valiutos
Labasauskiené, 2025 AN

o ] Mokéjimo ir pervedimai,
Itamir ir Cherobim valiutos keitimas, skolinimas,
2021 draudimas, skaitmeniniai bankai

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus remiantis paveiksle pateiktais $altiniais
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Finansines technologijas galima suskirstyti j skirtingus pramonés segmentus (Imerman ir
Fabozzi 2020): mokéjimai ir pinigy pervedimai; skaitmeniné bankininkysté; skaitmeniniai turto
valdytojai; kapitalo rinky inovacijos; FinTech skolinimas, jskaitant P2P ir rinkos skolintojus;
kolektyvinis finansavimas; InsureTech, kuris reiskia inovacijas draudimo sektoriuje; ir PropTech,
kuris reiskia inovacijas nekilnojamojo turto ir nuosavybés pramonéje. Finansiniy technologijy
pramonés segmentuose naudojamos naujos technologijos apima bloky granding ir paskirstytojo
registro technologija, biometrija, kvantinius skai¢iavimus, debesy kompiuterija, atvirojo kodo
kompiuterija, didziyjy duomeny analize, masininj mokymasi ir dirbtinj intelekta, daikty interneto
(IoT) technologija, kibernetinj saugumg ir kt. (Imerman ir Fabozzi 2020).

FinTech verslo modelis taip pat orientuotas ] mokéjimo ir skolinimo paslaugas, apima
asmenines finansines konsultavimo paslaugas, kolektyvinj finansavima, virtualias valiutas ir
saugumg (pvz., kibernetinj saugumg). Finansy rinkos reguliavimo institucijos skatina inovacijas
finansy sektoriuje ir taiko vartotojy apsaugos bei rizikos valdymo principus, siekdamos uztikrinti,
Neverauskiené, DanileviCiené ir Labasauskiené, 2025).

Finansiniy technologijy klasifikacija yra sudétinga ir nuolat besikeiCianti tyrimy sritis.
Svarbus indélis | Sig sritj yra Itamir ir Cherobim (2021) pasiiilytas klasifikavimo modelis, kuris
apima skirtingas kategorijas: mokéjimai ir pervedimai, valiutos keitimas, skolinimas, draudimas,
investicijos, konsultavimas, skaitmeniniai bankai ir kiti. Sia klasifikacija sickiama standartizuoti
FinTech produkty ir paslaugy palyginimg su tradiciniy banky sitilomais produktais ir paslaugomis,
taip paaiSkinant konkurencing aplinka.

Finansinés inovacijos néra naujas reiskinys, nes jos nuo pat pradziy lydéjo technologines
inovacijas. Gerai zZinoma, kad finansingés ir techninés inovacijos yra tarpusavyje susijusios ir laikui
bégant vystosi kartu. Viena vertus, finansinés inovacijos suteikia mechanizmg finansuoti
novatoriSkus technologinius projektus, kai tradiciniai finansavimo S$altiniai néra prieinami dél
didelés investicijy rizikos. Kita vertus, technologiné ir ekonominé pazanga, didéjantis verslo
procesy sudétingumas ir naujos rizikos risys vercia finansy sistemg ir finansy rinkas prisitaikyti
leidzia daryti iSvada, kad be finansiniy inovacijy technologiné ir ekonoming plétra sulététy. Tuo
paciu metu finansiniy inovacijy taikymas biity ribotas, jei nebuity techninés pazangos sukurtos
paklausos (Baker ir Kaddumi, 2023).

Lapinskaités ir Kvedarytés (2020) nuomone, finansinés technologijos suteikia galimybe
pasiekti didesnj klienty rata, plétoti veikla ir teikti technologijomis pagristas paslaugas, taip
didinant produkty ir paslaugy pasiiila. Finansinés technologijos naudingos ne tik komerciniams

bankams, bet ir klientams, nes suteikia galimybe naudotis jvairiomis finansinémis paslaugomis,
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kurios yra prieinamos efektyviau (Arici, 2019). Finansiniy technologijy paslaugomis vartotojai
gali naudotis nepriklausomai nuo vietos, laiko ir iSmaniojo jrenginio bei pagreitina klienty
aptarnavimg, sumazina ranky darbo ir popierizmo, leidZia aptarnauti daugiau Zmoniy tuo paciu
metu (Lapinskaité ir Kvedaryte, 2020).

Martell (2018) nurodo teigiamus finansiniy technologijy aspektus: klienty duomeny
rinkimas realiuoju laiku, geresné klienty aptarnavimo kokybé, greitesnis reagavimas ir sprendimy
priémimas, patogesni ir greitesni mokéjimai bei didesné konkurencija tarp finansiniy paslaugy
teikéjy. Taip pat Martell (2018) mini neigiamus aspektus, kuriuos jis laiko saugumo trikumu,
sistemy priezitiros sudétingumu ir technologijy skirtumais, kurie sukelia nepatogumy (pavyzdziui,
kai programa palaikoma tik vienoje operacinéje sistemoje vienoje telefony serijoje, bet ne kitose).
Didesnis pasitikéjimas naujomis technologijomis, kurios uztikrina didesnj rys$j, gali padaryti
sistema labiau paZeidziamg grésméms ir atskleisti didelius kiekius jautriy duomeny (Sharma,
2022).

Finansiniy technologijy poveikis bankininkystés ir finansiniy paslaugy sektoriui yra
akivaizdus. Naujos technologinés inovacijos, moderniy technologiniy infrastruktiry plétra ir
technologijy diegimas visame finansy ir bankininkystés sektoriuje keicia Sio sektoriaus veiklos
btidg ir kintancius klienty likesCius. Finansy ir bankininkystés sektorius daro didziules
investicijas, kad iSlikty konkurencingas rinkoje ir patenkinty vartotojy poreikius. Naujausi tyrimai
FinTech suskirsté j FinTech 1.0, FinTech 2.0, FinTech 3.0 ir FinTech 4.0 (Bomer, 2020) ir susiejo
tai su konkurencingumo siekiu. Mobiliosios bankininkystés, elektroninés bankininkystés ir
procesy automatizavimo poveikis yra reikSmingas komerciniy banky konkurencingumui (Dwivedi
etal., 2021).

Pasak Alsmadi ir kt. (2023), ,,Fintech* naudoja technologinius pasiekimus, kad skatinty
finansine jtrauktj ir didinty prieigg prie finansiniy paslaugy. Taip pat pabréZiama, kad sitilydamos
skaitmenines finansines paslaugas ir stiprindamos rizikos vertinimo geb¢jimus, finansiniy
technologijy jmonés mazina sunkumus ir informacijos spragas. Finansinés technologijos taip pat
skatina finansine jtrauktj, didindama finansiniy paslaugy jvairove ir efektyvuma.

Apibendrinant galima teigti, kad finansinés technologijos apima jvairias interpretacijas,
taiau moksliniuose tyrimuose pateikiami apibrézimai reiSkia technologijy taikymg finansy
sektoriuje, turintj jtakos tiek paslaugy teikimui, tiek rinkos strukttirai. Finansiniy technologijy
rinkg charakterizuoja keletas pagrindiniy komponenty, atspindinciy vykstancig finansiniy
paslaugy sektoriaus transformacijg. Svarbus aspektas yra novatorisky technologijy, tokiy kaip
bloky grandiné, dirbtinis intelektas (DI), didziyjy duomeny analiz¢ ir debesy kompiuterija,
integravimas. Moksliniuose tyrimuose apibréZiant finansines technologijas iSskiriama siauroji ir

placioji samprata. Siaurgja prasme finansinés technologijos yra tapatinamos naujy finansiniy
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priemoniy kiirimu, taCiau placigja prasme finansinés technologijos gali biiti suprantamos kaip
visos naujos finansy sistemos, rinky, institucijy, priemoniy ir reguliavimo, sprendimai ir poky¢iai.
FinTech jmoniy atsiradimas paslaugy sektoriuje sudaro salygas pateikti naujus finansinius
produktus ir paslaugas, kurie tenkina besikeic¢iancius vartotojy poreikius. ISanalizavus skirtingy
autoriy pateikiama finansiniy technologijy klasifikacija nustatyta, kad finansinés technologijos
grupuojamos ] mokéjimo bei pavedimy, investavimo, virtualiy valiuty, draudimo, skaitmeniniy

bankininkystés sprendimy priemones.

1.2 Finansiniy technologijy rinka lemiantys veiksniai

Finansiniy paslaugy sektorius naudoja techninius pasiekimus konkurencingumui islaikyti
ir paslaugy teikimui pagerinti. 2008 m. pasauliné finansy kriz¢ tapo esminiu FinTech pazangos ir
pripazinimo momentu, nes jprastiné finansy sritis patyré esminiy pokyciy, atskleidusiy naujas i
technologijas orientuoty finansiniy sprendimy perspektyvas (Cumming et al., 2023). Nors FinTech
paslaugomis placiai naudojamasi naudojant mobiligsias technologijas, jy priémimas priklauso nuo
sudétingo zZmogaus ir technologijos sasajos santykio. Tadiau tyrimy, kuriuose bty tiriami
veiksniai, i§ tiesy skatinantys Sios technologijos naudojima, yra nedaug. PanaSiai, FinTech
priémimas ir naudojimas neapsiriboja vien susirfipinimu d¢l rizikos ir saugumo suvokimo
(Bommer et al., 2023). Pastebima tyrimy, kuriuose daugiausia démesio skiriama finansinéms
technologijoms maziausiai i§sivys¢iusiose 3alyse, spraga. Sis trikumas pabrézia batinybe atlikti
kontekstuose. Sios spragos $alinimas gali suteikti tikétiny jzvalgy politikos formuotojams,
jmonéms ir organizacijoms, siekianCioms skatinti finansine jtrauktj ir technologing pazanga
besivystanciose Salyse (Zhao ir kt., 2022, Temel ir kt., 2023).

Finansinés technologijos yra labai glaudziai susijusios su visuomenés technologiniais
Suoliais ir yra naujos pasaulio tvarkos, kuri formavosi socialingje ir ekonominéje sistemoje,
vykstant mokslo ir technologijy pazangai, produktas, taciau, pasak Shengo (2021), finansinés
technologijos néra vienareikSmis technologinés pazangos produktas: pirmiausia visuomené
tenkina prioritetinius poreikius naujy technologijy pagalba, o véliau atsiranda alternatyvus finansy
rinkos dalyviy i§sidéstymas. Sj argumenta patvirtina finansy rinkos dalyviy analizé: i§ tiesy iki pat
XXI amziaus nebuvo startuoliy komandy ar nebankiniy struktiiry, atlickanciy beveik identiskas
bankines funkcijas kaip nepriklausomi veikéjai, o pacias finansines technologijas naudojo ir kuiré
siauras dalyvaujanciy banky ir instituciniy investuotojy (pavyzdziui, investiciniy fondy) ratas

(Sheng, 2021).
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Kadangi banky sektorius labai priklauso nuo technologinés pazangos, finansiniy
technologijy plétra gali padéti bankams plésti savo veikla, o tai didina jy efektyvuma (Campanella
ir kt., 2022). Dorfleitner ir kt. (2017) bei Begenau ir kt. rezultatai (2018) patvirtina, kad finansinés
technologijos daro teigiama poveikj tradicinei bankininkystei. Taip yra todé¢l, kad bankai gali
pasinaudoti savo prieiga prie didziuliy kiekiy vartotojy informacijos ir sandoriy duomeny, kad
pasiekty geresniy rezultaty. Gu ir kt. (2020) ir Sheng (2021) teigia, kad bankai gali naudoti savo
didziyjy duomeny isteklius, kad aktyviai identifikuoty potencialius skolininkus ir sumazinty
kredito rizikg. Finansiniy technologijy raida daro didele jtakg banky pelningumui, kapitalo
pakankamumui, likvidumo rodikliams, turto kokybei ir valdymo efektyvumui. Bankininkystés
sektorius gali paspartinti savo skaitmening transformacija ir inovacijas, stiprindamas
bendradarbiavimg su finansiniy technologijy imonémis (Zhao ir kt., 2022, Temel ir kt., 2023).

Finansiniy technologijy plétra yra galinga technologiniy inovacijy bankininkystéje
priemong, leidZianti pasiekti verslo proverzj ir inovacijas. Finansiniy technologijy diegimas
leidzia komerciniams bankams padidinti pelninguma, pagerinti rizikos kontrolés galimybes ir
teikti inovacijas aptarnaujant banky klientus. Taciau analizuojant finansiniy technologijy diegimo
vertus, savarankiSkas naujy produkty kirimas reikalauja dideliy sgnaudy, ilgo laukimo ir
eksperimentavimo laikotarpiy. Net jei bankai i§ tradiciniy banky transformuosis j iSmaniuosius
bankus, tam reikés daug zmogiskyjy iStekliy, materialiniy iStekliy ir laiko. Dideli bankai renkasi
savarankiSkus mokslinius tyrimus ir plétra bei steigia savo finansiniy technologijy
patronuojamasias jmones savarankiSkoms inovacijoms. PrieSingai, mazi ir vidutinio dydzio
bankai neturi pakankamai léSy savo moksliniams tyrimams ir plétrai remti ir gali pasirinkti
bendradarbiauti tik su technologijy jmonémis. Net jei jie pasirenka dirbti su technologijy
jmonémis, mazi bankai taip pat yra silpnoje pozicijoje. Finansiniy technologijy inovacijos gali dar
labiau padidinti banky rinkos strukttiros koncentracija. Mazi bankai susidurs su didesne operacine
rizika ir operaciniu spaudimu, o jy padétis banky sektoriuje bus sunkesné (Sheng, 2020).

Pasak Alsmadi ir kt. (2023), ,,FinTech* jmonés naudoja technologing pazanga, sickdamos
skatinti finansing jtrauktj ir didinti prieigg prie finansiniy paslaugy. Taip pat pabréziama, kad
siilydamos skaitmenines finansines paslaugas ir stiprindamos rizikos vertinimo galimybes,
,FinTech® ijmonés mazina sunkumus ir informacijos spragas. ,,FinTech* taip pat skatina finansing
itraukti, kartu didindamos finansiniy paslaugy jvairove ir efektyvuma. Nauji ,,FinTech* verslo
modeliai lauzo tradiciniy finansy jstaigy stereotipus, o jy skaidrumas, lankstumas leidzia
klientams jas laikyti gera alternatyva. Panasiai ,,FinTech” jmonés parodé¢, kad yra geresnis budas
tvarkyti klienty pinigus, kuris yra ir greitesnis, ir patogesnis klientams. Jy stiprybé yra ta, kad jos

pateikia atsakymus grei¢iau, naudodamos maziau istekliy ir patirdamos maziau islaidy. Todél tai

16



yra tikrasis ilgalaikiy strateginiy aljansy su finansy sektoriumi sudarymo privalumas, siekiant

sukurti teigiama patirt] ir sustiprinti kliento ir banko santykius.

Pastaraisiais metais finansy technologijy pramoné tapo viena i§ sparciausiai auganciy

aukstyjy technologijy sri¢iy. Siandien daugelis jmoniy kuria technologijas, apiman¢ias jvairias

ekonomines verslo-verslui (B2B) ir verslo-klientui (B2C) veiklas, apimant mokéjimus, pinigy

pervedimus, kredito korteliy mokescius, ¢ekiy nuskaityma, elektroning komercijg ir skaitmeninj

konsultavima, klienty santykiy valdymga ir programéliy prekybos paslaugas. Taciau kaip ir kitus

verslo sektorius, taip ir finansiniy technologijy plétrg lemia jvairiis veiksniai (Zr. 2 lentelg).

2 lentelé

Finansiniy technologijy rinkos plétrq lemiantys veiksniai

Autorius Veiksniai
Rosavina, Rahadi, Kitri, | Palikany normos, procesai, skiriama parama bei finansiniy
Nuraeni ir Mayangsari, 2019 | technologijy diegimo finansavimas, visuomenés pasirengimas

priimti finansines technologijas.

Balcazar ir Rivas, 2021

Vyriausybés parama, prekés zenklas, vartotojy poziiiris, saugumas,
asmeninés inovacijos.

Serbulova, 2021

Gerai iSvystyta skaitmeniné ir ,tradiciné finansiné infrastruktiira,
leidzianti lengvai jgyvendinti novatoriskus projektus; kvalifikuoty ir
kiirybingy darbuotojy, galin¢iy kurti naujus sprendimus,
prieinamumas, palankios salygos ,,proty pritraukimui® i$ kity Saliy,
vartotojy (fiziniy asmeny ir jmoniy) lojalumas ,netradicinéms*
finansinéms paslaugoms; didelis investuotojy susidoméjimas
novatoriskais finansiniy technologijy projektais; veiksmingas
valstybinis reguliavimas palankus finansiniy technologijy projekty
plétrai.

Mahmud, Joarder ir Us Sahib,
2023

Demografiniai ir socialiniai veiksniai, visuomenés finansinis
raStingumas, atvirumas naujovéms, Salies ekonominé padétis.

Firmansyabh ir kt., 2023 Suvokiamas naudingumas, pasitikéjimas, finansinis rastingumas,
saugumo problemos, socialiné jtaka.
Ambrusevi¢, 2024 Pramonés lygis: patentai, paklausa, technologijos.

Verslo: prieiga prie reikiamy iStekliy, Zmogiskasis kapitalas,
finansinés 1éSos, vartotojy finansinis rastingumas, finansy jstaigos.
Nacionalinis: startuolius remiantys fondai, vyriausybés parama
Tarptautinis: pazangos reguliavimas, rechnologijy plétra

Al Rifai ir AlBaker, 2025

Tradicinés bankininkystés skaitmeniné transformacija, visuomenés
informuotumas bei pasirengimas, saugumo sprendimai.

Warokka ir kt., 2025

Makroekonominiai rodikliai: BVP, infliacija, investicijos.

Okunevicitité -
Neverauskiené, Danilevi¢iené
ir LabaSauskiené, 2025

Ekonominiai veiksniai, reguliavimo priemonés, technologiniai
veiksniai.

Luan ir Jin, 2025

Finansiniai ir technologiniai pajégumai, technologiné pazanga ir
Salies inovatyvumo lygis.

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus remiantis lenteléje pateiktais 3altiniais
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Kaip nurodo Ambrusevi¢ (2024) finansiniy technologijy rinkos plétra lemiantys veiksniai
analizuojami pagal atitinkamus lygius. Finansiniy technologijy plétrai poveikj turi pramonés
reikalavimai, verslo struktiiry rodikliai, taip pat nacionaliniame ir tarptautiniame lygmenyije
teikiama parama finansiniy technologijy plétrai.

Finansiniy technologijy taikymas suteikia jvairiapus¢ nauda naudojant jvairius
skaitmeninius sprendimus, taciau finansiniy technologijy naudojimas ir plétra priklauso nuo tam
tikry veiksniy, kurie gali turéti poveiki finansiniy technologijy taikymui. Ketinimas priimti
finansines inovacijas tarptautiniu mastu analizuojamas jvairiais aspektais. Kai kurie tyréjai
analizavo finansiniy technologijy diegima, daugiausia démesio skirdami tokiems su paslaugomis
susijusiems aspektams kaip paltikany normos, procesai, iSlaidos, sumos ir lankstumas (Rosavina,
Rahadi, Kitri, Nuraeni ir Mayangsari, 2019); kiti mokslininkai laikési visiskai kitokio poziiirio,
sutelkdami démes;j | tokius veiksnius, kaip suvokiamas naudingumas ir naudojimo paprastumas,
vyriausybés parama, asmeninés inovacijos, prekés zenklo jvaizdis ir naudotojy poziiris,
privatumo, stigmos, socialinés jtakos, pasitikéjimo, duomeny saugumo, pridétinés vertés. Kituose
tyrimuose daugiausia démesio skiriama jvairioms rizikos raSims ir naudai, susijusiai su
naudojimusi finansinémis technologijomis nagrinéti (Balcazar ir Rivas, 2021).

Mahmud, Joarder ir Us Sahib (2023) pabrézia, kad finansiniy technologijy rinkos plétros
veiksniai analizuojami vertinant finansiniy paslaugy vartotojy demografinius bei socialinius
veiksnius, finansiniy paslaugy plétrai neigiama poveikj turi saugumo, informacijos slaptumo,
asmens duomeny apsaugos klausimai, taip pat menka vyriausybés kontrol¢. Finansiniy
technologijy rinkos plétrai, sukurty produkty populiarumui poveikj turi ir visuomenés finansinis
raStingumas, atvirumas naujovéms, todél autoriy nuomone vien tik ekonominiy rodikliy ar Salies
ekonominés biiklés vertinimas yra nepakankamas, siekiant atskleisti finansiniy technologijy
rinkos plétrg lemiancius veiksnius.

Al Rifai ir AlBaker (2025) tyrimu buvo siekiama jvertinti finansiniy technologijy indélj
didinant finansine¢ jtrauktji MENA (Middle East and North Africa) regione. Tyrimo rezultatai
atskleidé, kad finansiniy technologijy plétrai poveikj turi tradicinés bankininkystés transformacija
siekiant prisitaikyti prie besikei¢ian¢iy naudotojy poreikiy ir elgsenos, pasitelkiant naujas
technologijas. Lankstus reguliavimas derinant inovacijas ir vartotojy apsauga, svarbus siekiant
maksimaliai padidinti ilgalaike naudg ir skatinti finansiniy technologijy rinkos plétra.

Siuo metu pasauliné finansy sektoriui skirty technologiniy sprendimy rinka yra viena i3
sparCiausiai auganciy. Tai reiSkia, kad projektai, kurie buvo nejgyvendinami arba vertinami kaip
reikalaujantys daug iStekliy bei specifiniy ziniy, $iuo metu gali biiti galutinio testavimo etape.

Serbulova (2021) nuomone aktyvi finansiniy technologijy plétra yra tvari vystymosi priemoné,

W W=
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pagrindas naujy, technologijomis grindziamy, pramonés Saky bei finansiniy technologijy plétrai.
Naujy technologijy diegimas finansy srityje prisideda prie turto paskirstymo ir privataus turto
valdymo procesy automatizavimo ir robotizavimo. Pritaikydamos finansines technologijas,
imongs ir (arba) bankai gali pagerinti savo veikla modelius, mazinti sandoriy sgnaudas, didinti
efektyvumg ir kurti klientams patrauklesnius verslo modelius. Finansiniy technologijy taikymas
uztikrina naujy sprendimy pateikimg klientams, patobulinami rizikos vertinimo ir valdymo
metodai.

Firmansyah ir kt. (2023) sisteminéje literatiiros apzvalgoje nustaté keleta pagrindiniy
veiksniy, daranciy jtaka finansiniy technologijy diegimui, kurie pirmiausia ateina i§ Technologijy
priémimo modelio (TAM) ir Vieningos technologijy priémimo ir naudojimo teorijos (UTAUT).
Remiantis atlikta analize iSskirti pagrindiniai finansiniy technologijy rinkos plétra lemiantys
veiksniai:

1. Suvokiamas naudingumas: tikéjimas, kad fintech paslaugos didina finansy valdymo
efektyvuma ir patoguma.

2. Suvokiamas naudojimo paprastumas: laipsnis, kuriuo naudotojai tiki, kad naudojantis
fintech paslaugomis nereikés jdéti pastangy.

3. Pasitikéjimas (angl. Trust): pasitikéjimas ,fintech” platformy saugumu ir patikimumu,
kuris turi poveikj vartotojy pritarimui.

4. Finansinis rastingumas: finansy sgvoky ir produkty supratimas, leidziantis naudotojams
priimti pagristus sprendimus dél ,.fintech* paslaugy.

5. Saugos ir saugumo problemos: vartotojy nuoggstavimai dél asmeniniy ir finansiniy
duomeny apsaugos skaitmeninése platformose.

6. Socialiné jtaka: bendraamziy, Seimos ir socialiniy tinkly jtaka asmens sprendimui naudotis
fintech paslaugomis.

Autoriai sitilo biisimuose tyrimuose plétoti autentiskesnes sgvokas, kurios padéty geriau
suprasti ,,fintech diegima, nes §i sritis ir toliau vystosi kartu su technologine pazanga ir
besikeiciancia vartotojy elgsena.

Grauzinien¢ ir Kuziniené (2020) tyrimo metu nustaté, kad suvokiamas naudojimo
paprastumas neturi jtakos pozitriui j finansines technologijas. Kita vertus, suvokiamo
naudingumo jtaka vartotojy poziiiriui yra 2,5 karto didesné nei pasitikéjimo jtaka. Remiantis tuo,
daroma iSvada, kad Lietuvoje vartotojy elgsenos ketinimus naudotis finansinémis technologijomis
labiau lemia suvoktas paslaugy naudingumas nei pasitikéjimo veiksnys. Vartotojy nuostaty ir
elgsenos ketinimy naudotis FinTech paslaugomis veiksniy analiz¢ atskleidé, kad yra stipriausias
ir statistiSkai reikSmingiausias rySys tarp pozidirio ir elgsenos ketinimo naudotis FinTech

paslaugomis.
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Makroekonominiai rodikliai, tokie kaip bendrasis vidaus produktas (BVP) ir infliacija, yra
labai svarbiis finansiniy technologijy plétrai. Pajamy lygis, ypa¢ BVP, yra stiprus kapitalo rinkos
plétros rodiklis, taip pat BVP yra pagrindinis elementas formuojant ekonominés plétros
ekosistema, skatinancig finansiniy technologijy atsiradimg Salyje. ISsivysCiusios ekonomikos
Salyse ir kapitalo rinkose FinTech startuoliy paklausa yra gerokai didesné dél geresniy galimybiy
gauti jy augimui ir plétrai reikalingg finansavimg. Be to, Siose iSsivysc¢iusios ekonomikos Salyse
asmenims dazniau reikalingos tokios paslaugos kaip turto valdymo ir finansinio $vietimo
priemonés (Warokka ir kt., 2025).

Lietuvoje BVP ir banky finansinis stabilumas daro ypa¢ didele jtaka finansiniy
technologijy sektoriaus augimui, kaip rodo Taujanskaités ir Kuizinaités (2022) atlikto tyrimo
rezultatai, kad stabili makroekonominé aplinka yra labai svarbi tinkamam finansy sektoriaus
veikimui, o pagrindiniai rodikliai, tokie kaip BVP, daro didele jtakg finansinei jtraukciai. BVP
vienam gyventojui, urbanizacija, prekyba ir finansiné jtrauktis yra pagrindiniai veiksniai,
lemiantys mobiliyjy telefony technologijy, kurios yra pagrindin¢ FinTech paslaugy teikimo
priemong, diegima.

Ekonominiai ir reguliavimo veiksniai yra pagrindiniai FinTech plétros komponentai.

Svarbu pazyméti, kad Lietuvos FinTech sektorius, nors ir sparciai auga, dar néra iSnaudoj¢s viso

W -

v —

2025):

1. Ekonominiai veiksniai: FinTech sektoriaus plétra skatina augantis vartotojy poreikis
greitoms ir efektyvioms finansinéms paslaugoms. Vartotojai vis dazniau renkasi
skaitmenines paslaugas dél jy patogumo, prieinamumo ir kainos pranasumo.

2. Reguliavimo veiksniai: Lietuvos bankas ir kitos reguliavimo institucijos aktyviai remia
FinTech sektoriy, iSduodamos licencijas ir leidimus naujoms jmonéms. Reguliaciné
aplinka Lietuvoje yra palanki, nes leidzia klestéti inovacijoms, bet kartu nustato
reikalavimus, uztikrinan¢ius finansy sistemos sauguma ir vartotojy teisiy apsauga.

3. Technologiniai veiksniai: technologiné pazanga, pavyzdziui, bloky grandiné, dirbtinis
intelektas (DI) ir duomeny analiz¢, suteikia FinTech organizacijoms galimybiy kurti naujus
produktus ir paslaugas, optimizuoti procesus ir gerinti naudotojy patirtj. Technologijy
diegimas leidzia sumazinti sgnaudas ir padidinti paslaugy efektyvuma.

Vartotojy elgsena Lietuvoje keiCiasi ir vis labiau krypsta | skaitmenines paslaugas, o tai
skatina FinTech sektoriaus augimg. Vartotojai vertina greitj, patoguma ir konkurencinguma, todél

FinTech jmonés turi nuolat tobulinti savo pasitilymus. Konkurencija tarp FinTech jmoniy ir
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tradiciniy finansy jstaigy taip pat didéja, todél pastarosios, sickdamos islikti konkurencingos, yra
priverstos prisitaikyti prie naujy vartotojy poreikiy ir diegti naujoves.

Naujausiuose tyrimuose pabréziama, kad finansiniy technologijy plétrai jtakos turi jvairQs
veiksniai. Nustatyta, kad finansiniai ir technologiniai pajégumai yra pagrindiniai veiksniai,
lemiantys finansiniy technologijy plétra. Tiksliau, nors abu pajégumai skatina FinTech plétra,
nustatyta, kad technologiniai pajégumai yra reikSmingesni. Didéjant nacionaliniams pajégumams,
teigiamas finansiniy pajégumy poveikis gali mazéti ir net tapti neigiamas, o technologiniai
pajégumai ir toliau daro teigiama poveikj. Tai rodo sudétinga Siy veiksniy sgveika, ypac tomis
aplinkybémis, kai nacionaliniai gebéjimai yra dideli, kai finansiniai gebéjimai gali slopinti
technologinés pazangos nauda (Luan ir Jin, 2025).

Imoniy inovacijy kontekste jrodyta, kad finansinés technologijos gali daryti reikSmingg
poveikj inovacijy diegimo rezultatams, nes sumazina finansinius suvarZymus, su kuriais susiduria
verslininkai. D¢l Sio palengvinimo didéja patenty gamyba ir inovaciné veikla, ypa¢ privaciose
imonése. Finansinés technologijos yra esminis jmoniy inovacijy veiksnys, todél svarbu skatinti
finansiniy technologijy plétra remiancig aplinka, kad biity didinamos bendros inovacijos.

Apibendrinant analizuotus mokslinius tyrimus galima teigti, kad finansiniy technologijy
rinkos plétra lemia jvairis veiksniai. Svarby vaidmenj atlieka ekonominiai veiksniai, o
makroekonominiai rodikliai, tokie kaip BVP vienam gyventojui, bendrosios nacionalinés pajamos
ir vyriausybés skolinimasis, turi poveikj FinTech augimui. Politiniai veiksniai taip pat turi poveiki
FinTech rinkos plétrai, pabréziamas makroekonominiy kintamyjy ir kapitalo investicijy i FinTech
rySys, kuris rodo, kad ekonomikos salygy svyravimai gali tiesiogiai paveikti | §j sektoriy
investuojamo kapitalo dydj. Socialiniai veiksniai, tokie kaip socialiné jtaka ir suvokiamas
patikimumas, visuomenés finansinis raStingumas yra svarbiis priimant konkrecias FinTech
paslaugas, pavyzdziui, mobiligsias finansines technologijas. Technologijy pazanga, ypac
mobiliyjy ir interneto technologijy, integracija taip pat buvo pripazinta kaip FinTech rinkos
dinamikos veiksnys. Tyrimuose pabréziamas tarpinis finansinio prieinamumo ir technologinés
infrastrukttros poveikis, kuris yra labai svarbus kuriant tvarig finansiniy technologijy ekosistema.
Finansiniy technologijy plétra lemia finansiniy ir technologiniy galimybiy, jmoniy inovacijy
dinamikos, regioniniy ekonominiy sglygy ir reguliavimo sistemy, skirty spresti kylancias rizikas,
poreikio derinys. Apibendrinant galima teigti, kad FinTech rinkos plétros veiksniai apima
ekonominius, politinius, socialinius ir technologinius veiksnius, kurie visi prisideda prie finansiniy

technologijy raidos.
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1.3 Moksliniy tyrimy apZvalga

Moksliniuose tyrimuose analizuojant finansiniy technologijy rinkg lemiancius
veiksnius pateikiami ir apibiidinami jvairiis rodikliai, kuriais vertinama finansiniy technologijy
rinkos situacija bei igskiriami pagrindiniai veiksniai. Siame poskyryje apzvelgiami moksliniai
tyrimai, atskleidziantys finansiniy technologijy rinka lemianciy veiksniy vertinimo metodikg bei

pagrindinius indikatorius (Zr. 3 lentelg).

3 lentelé

Finansiniy technologijy rinkos tyrimy apzvalga

Autorius Kintamieji Tyrimo metodai
Ruihui, Teresiené, | Priklausomas kintamasis: finansiniy | SWOT, PESTEL ir
Pieczulis, 2021 technologijy jmoniy skaicius daugialypé regresiné analizé

Nepriklausomi  kintamieji:  banky
grynoji palikany norma, ROA, ROE
ir einamyjy mety pelnas.

Taujanskaité ir | Kintamieji, atskleidziantys | Koreliaciné  —  regresiné
Kuizinaité, 2022 ekonoming bikle: BVP, valstybés | analize
skola, tiesioginés uzsienio | Scenarijy metodas

investicijos, valstybés islaidos ir
pajamos, vidutinis darbo uzmokestis
Finansiniy technologijy kintamieji:

interneto vartotojai, inovacijy
indeksas, mobilaus interneto
vartotojai.
Ambrusevi¢, 2024 Kintamieji suskirstyti j 4 grupes: | Koreliaciné ir  klasteriné

pramongés, verslo, nacionalinio ir | analizé
tarptautinio lygio rodikliai.
Warokka, 2025 BVP, infliacijos lygis Koreliaciné  ir  regresiné
Komerciniy banky veiklos rodikliai analizé

Interneto vartotojy skaicius
Technologijy inovacijy rodikliai
Fintech jmoniy skaicius
Populiacija

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus remiantis lenteléje pateiktais 3altiniais

Ruihui, Teresien¢ ir Pieczulis (2021) atliktame tyrime buvo taikomi keli metodai. Lietuvos
finansiniy technologijy sektoriaus SWOT analizé: sektoriaus stipriyjy ir silpnyjy pusiy, galimybiy
ir grésmiy identifikavimas. Finansiniy technologijy sektoriaus PESTEL analizé: politiniy,
ekonominiy, socialiniy, technologiniy, teisiniy ir aplinkos veiksniy identifikavimas. Taip pat
atlikta daugialypé regresiné analizé, koreliacijos analizé, hipoteziy tikrinimas ir kokybinis
vertinimas. Tyrimo rezultatai atskleidé, kad finansiniy technologijy sektorius yra glaudziai susijes

su komerciniy banky veiklos rezultatais bei finansy sektoriaus taikomomis technologijomis ir
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moderniais sprendimais. Todél vertinant finansiniy technologijy rinkos plétros tendencijas, autoriy
nuomone tikslinga vertinti ir banky bei finansy sektoriaus rodiklius.

Taujanskaités ir Kuzinaités (2022) atliktame tyrime analizuojami kintamieji, kurie
atskleidzia bendra Salies ekonoming biuklg, finansiniy technologijy rinkos rodikliai. Tyrimo metu
nustatyti pagrindiniai veiksniai, galintys lemti finansiniy technologijy jmoniy skaifiaus augima
Lietuvoje, ir prognozuoti keli §io segmento plétros scenarijai. Pirmojoje dalyje analizuojami susije¢
moksliniai tyrimai ir FinTech poveikis finansy sistemai kaip visumai. Empirinéje dalyje atlikta
koreliacijos ir regresijos analizé veiksniy, kurie gali lemti finansiniy technologijy jmoniy skaiciaus
pokycius. Tyrimo rezultatai atskleidé, kad vyriausybés pastangos ir investicijos, palankios teisinés
aplinkos ir infrastruktiiros, pavyzdziui, specializuoty platformy, tokiy kaip Lietuvos banko
»Sandbox“ ir ,,LBChain®, kiirimas, taip pat agenttros ,,Invest Lithuania“ jsitraukimas j veikla
buvo svarbiis teigiamai veiksniai, skatinantys finansiniy technologijy segmento augima.
Prognozuojant finansiniy technologijy jmoniy skai¢iy Lietuvoje, buvo naudojami 5 galimi Salies
ekonominés padéties scenarijai. Optimistinis scenarijus jmanomas tuo atveju, jei Lietuva toliau
skirs léSy FinTech ekosistemos tobulinimui, toliau dés pastangas kurti palankig aplinkg
inovacijoms, o Salies teisin¢ sistema toliau tobulés. Neutralus scenarijus numato Siek tiek
sulétéjus] segmento augima. Paskutiniai trys scenarijai yra blogiausiy atvejy scenarijai, kurie buvo
numatyti vertinant pandemijos sukeltus padarinius.

Ambrusevi¢ (2024) atliktame tyrime finansiniy technologijy rinkos plétros veiksniy
matavimas ir vertinimas susideda i§ dviejy daliy. Pirmoji dalis skirta finansinés laisvés indekso
analizei, atspindinciai Saliy veiklos finansingje srityje lygi bei klasteriné analizé¢ padeda iSskirti
pagrindines Saliy grupes. Antroji dalis skirta pagrindiniams veiksniams, lemiantiems finansiniy
technologijy rinkos plétros vertinimui ir Sis procesas suskirstytas j keturis etapus: 1) pramoneés
lygis, kuriam biidingas patenty skaicius milijonui gyventojy; 2) verslo lygis, kuriam biidingas
uzimtumas aukstyjy ir vidutiniy technologijy gamybos sektoriuose bei Ziniy intensyviuose
paslaugy sektoriuose; 3) nacionalinis lygis, kuriam biuidinga aktyviy inovacijy jmoniy dalis; ir 4)
tarptautinis lygis, kuriame démesys skiriamas bendrosioms vidaus iSlaidoms moksliniams
tyrimams ir plétrai. Ekonominés veiklos pokyc¢iy metodika grindziama koreliacijos analize ir
dispersijos skaic¢iavimu.

Warokka ir kt. (2025) tyrime analizuojama finansiniy technologijy rinkos plétra ASEAN-4
Salyse (Indonezija, Malaizija, Filipinai, Tailandas), nustatant, kokj svarby vaidmenj atlieka banky
stabilumas, galimyb¢é gauti finansavimg ir technologinis pasirengimas. Nors makroekonominés
salygos, interneto naudojimas ir inovacijos neturi tiesioginés jtakos, jy poveikis tampa
reik§mingas, kai tarpininkauja prieiga prie finansy ir skaitmeniné infrastrukttra. Tyrimo iS§vados

pabrézia, kad svarbu kurti finansines ir technologines ekosistemas, padedancias priimti ir plésti
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FinTech paslaugas. Jdomu tai, kad §is tyrimas kvestionuoja jprastas prielaidas dél tiesioginio
gyventojy skai¢iaus ir zmogaus socialinés raidos poveikio FinTech augimui. Tyrimo rezultatai
patvirtina, kad struktiirinés priemonés, tokios kaip prieinamos finansinés paslaugos ir skaitmeninis
pasirengimas, atlicka svarbu vaidmenj skatinant finansiniy technologijy plétra, o ne vien
demografiniai ar Salies ekonominiai rodikliai.

Apibendrinant analizuotus tyrimus galima teigti, kad finansiniy technologijy diegima lemia
keli tarpusavyje susij¢ veiksniai. Pasitikéjimas ir duomeny saugumas yra labai svarbis
komponentai, kurie daro didele jtaka naudotojy lukesCiams ir bendram FinTech paslaugy
prié¢mimui. Empiriniai tyrimai rodo, kad vartotojy pasitiké¢jimas ir suvokiamas mobiliyjy
programéliy saugumas yra svarbiausi vartotojams. Be to, suvokiamas naudojimo paprastumas ir
suvokiamas naudingumas yra esminiai priémimo procesg lemiantys veiksniai. Tyrimai, kuriuose
integruotas technologijy priémimo modelis (angl. Technology Acceptance Model, TAM)
atskleidzia, kad suvokiamas naudojimo paprastumas teigiamai veikia pozitrj j FinTech, o
suvokiamas naudingumas tam tikromis aplinkybémis nedaro reikSmingos jtakos elgsenos
ketinimams. Tai rodo, kad naudotojai gali teikti pirmenybe saveikos paprastumui, o ne suvokiamai
technologijos naudai. Vartotojy novatoriskumas taip pat yra svarbus formuojant poziirj j FinTech
diegimg. Tyrimai rodo, kad asmenys, pasizymintys didesniu asmeniniu novatoriskumu, yra labiau
linkg priimti FinTech paslaugas, nes jie linke palankiau vertinti naujas technologijas. Be to,
svarbus veiksnys yra finansinis rastingumas; asmenys, turintys geresniy finansiniy ziniy ir
gebéjimy, yra labiau linke priimti FinTech paslaugas, nes jie gali geriau suprasti Sias naujoves ir
jomis naudotis. Galiausiai nustatyta, kad socialiniai ir demografiniai veiksniai, jskaitant lytj, turi
jtakos informuotumo apie FinTech paslaugas ir jy diegimo rodikliams. Tyrimai rodo, kad
informuotumas daro didelg jtaka suvokiamam naudingumui ir naudojimosi paprastumui, o tai savo
ruoZtu daro jtakg jsisavinimui. Apibendrinant galima teigti, kad FinTech naujoviy diegimg lemia
pasitikéjimas, duomeny saugumas, suvokiamas naudojimo paprastumas, naudotojy
novatoriSkumas, finansinis raStingumas ir socialiniai-demografiniai veiksniai, kurie visi

tarpusavyje sgveikauja ir daro jtakg vartotojy elgsenai Sioje besikeiciancioje aplinkoje.
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2. FINANSINIU TECHNOLOGIJU RINKOS PLETRA LEMIANCIU
VEIKSNIU TYRIMO METODOLOGIJA

Tyrimo tikslas — jvertinti finansiniy technologijy rinkos plétra lemiancius veiksnius
Baltijos salyse (Lietuva, Latvija ir Estija).

Tyrimo teorinis pagrindimas. Baltijos Saliy pasirinkimg tyrimui lémé Saliy strukttirinis
panasumas, bendra instituciné aplinka bei finansiniy technologijy rinkos brandos lygio skirtumai.
Baltijos Salys priklauso ES bei Euro zonai, todél veikia pagal vieningg ES finansy rinkos
reguliavimo sistemg, taciau nacionaliniu lygmeniu Salyse yra taikomos skirtingos finansiniy
technologijy plétra skatinancios priemonés (Demertzis, Merler ir Wolff, 2018, Ambrusevic, 2024).
Baltijos Salys pasizymi panaSiomis makroekonominémis ir institucinémis sglygomis, tokiomis
kaip nedidelé¢ finansiniy technologijy rinky apimtis, skaitmenizavimo lygis, orientacija ]
inovacijas. Moksliniame diskurse nurodoma, kad tokie veiksniai kaip BVP, technologiné
infrastrukttra, interneto vartotojy skaiCius bei finansinis rastingumas turi poveikj finansiniy
technologijy rinkos plétrai (Haddad ir Hornuf, 2019, Warokka , Setiawan ir Aqmar, 2025). Siy
rodikliy panasios tendencijos Baltijos Salyse leidZia atlikti palyginamaja pasirinkty Baltijos Saliy
analiz¢. Baltijos Salys taip pat iSsiskiria kaip vienas i§ sparciausiai besivystanciy finansiniy
technologijy centry Europoje. Lietuvoje pastaraisiais metais sparciai augo finansiniy technologijy
rinka, ypa¢ mok¢jimy, elektroniniy pinigy srityse, dél palankios reguliavimo aplinkos ir aktyvaus
centrinio banko vaidmens (Keliuolyté — Staniuléniené ir Smolskyté, 2019, Okuneviéitité ir kt.,
2025). Estija taip pat pasizymi stipria skaitmenine valstybine infrastruktiira ir paZangiais e-
valdzios sprendimais, kurie sudaro palankias salygas finansiniy technologijy plétrai (Serbulova,
2021). Latvija nors ir atsilicka nuo Lietuvos ir Estijos pagal finansiniy technologijy jmoniy
skaiciy, taciau salyje formuojama FinTech ekosistema, siekiant pritraukti uzsienio investicijas bei
skatinant inovacijas (Ambrusevi¢, 2024). Baltijos Saliy pasirinkimg tyrimui lemia ir skirtingos
taikomos nacionalinés reguliavimo priemonés, kadangi moksliniuose tyrimuose pabréziama, jog
Salyse taikoma reguliavimo politika, valstybés institucijy parama yra svarbis finansiniy
technologijy rinkos plétros veiksniai (Puschmann, 2017, Al Rifai ir Al Baker, 2025). Taip pat
Baltijos Salys analizuojamos kaip atskiras regioninis vienetas tarptautiniuose tyrimuose, todél Sio
regiono pasirinkimas uztikrina tyrimo rezultaty palyginamumg su ankstesniais moksliniais
tyrimais. Ruihui, Teresien¢ ir Pieczulis (2021), Taujanskaité ir Kuizinait¢ (2022) pazymi, kad
Baltijos Saliy atvejis ypa¢ tinkamas analizuoti finansiniy technologijy ir tradicinio banky
sektoriaus sgveika bei ekonominiy ir technologiniy veiksniy poveikj FinTech jmoniy skaiciaus

augimui.
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Apibendrinant galima teigti, kad Baltijos $aliy pasirinkimg visy pirma lémé geografinis ir
ekonominis regiono vientisumas, istoriné raida, kuri susijusi su posovietine ekonomine
transformacija, ekonomine struktlira, mazos, atviros, inovacijomis gristos Baltijos $aliy
ekonomikos. ES institucijy atliktuose tyrimuose bei Fintech sektoriaus analizémis nurodo, kad
Baltijos Saliy regionas pasizymi aukstu skaitmenizacijos lygiu, iSvystyta IT infrastruktiira. Lietuva
tapo viena i§ Europos Fintech lyderiy, Estija pasizymi kaip skaitmeniné valstyb¢ taikanti
pazangias e-paslaugas, Latvija aktyviai plétoja finansiniy paslaugy inovacijas, ypa¢ mokejimy ir
kriptovaliutos srityse. Vienas i§ pagrindiniy Fintech augimo veiksniy Baltijos valstybése yra jy
démesys finansiniy procesy optimizavimui. Siandien vartotojai tikisi grei¢io, saugumo ir lengvos
prieigos, o regiono Fintech jmonés reaguoja | tai sillydamos novatoriskus sprendimus.
Sektoriuose, kuriuose privatumas ir greiti sandoriai yra svarbiausi, pavyzdziui, skaitmeniné
bankininkysté ir mokéjimai internetu, Estija, Latvija ir Lietuva yra lyderés. Siy 3aliy pasirinkimas
tyrimui leidzia analizuoti, kokie veiksniai lemia Fintech rinkos plétra maZose, inovacijomis
gristose Europos ekonomikose.

Tyrimo periodas. Analizuojant finansiniy technologijy rinka lemiancius veiksnius yra
pasirinktas tyrimo periodas 2016-2024 metai Baltijos Salyse. Ilgesnis tyrimo periodas leidzia
atskleisti ne tik bendras tendencijas, bet ir pagrindzia veiksniy, lemianc¢iy finansiniy technologijy
rinka, pokycius.

Tyrimo kintamieji. Tyrimui atlikti bei remiantis atliktais moksliniais tyrimais pasirinkti
priklausomi, nepriklausomi bei kontroliniai kintamieji (zr. 4 lentelg).

4 lentelé

Tyrimo kintamyjy teorinis pagrindimas

Kintamieji Kintamuyjuy apibuidinimas Teorinis pagrindimas
Priklausomi FinTech jmoniy skai¢ius Baltijos Salyse | Haddad ir Hornuf, 2019; Ruihui,
FinTech sektoriaus pajamos, min. Eur Teresiené ir Pieczulis, 2021;
Taujanskaité ir Kuizinaité, 2022;
Baker ir Kaddumi, 2023;
Dwivedi, Alabdooli ir Dwivedi,
2021
Nepriklausomi | BVP, min. Eur Haddad ir Hornuf, 2019;
Infliacijos lygis, proc. Warokka, Setiawan ir Agqmar,
Banky sektoriaus ROA ir ROE, proc. 2025; Kireyeva, Kredina ir kt.,
Interneto vartotojy skaicius 2021; Imerman ir Fabozzi, 2020;
Inovatyvumo indeksas Ambrusevi¢, 2024; Luan ir Jin,
2025.
Kontroliniai Gyventojy skaicius Warokka, Setiawan ir Agqmar,
Nedarbo lygis, proc. 2025; Kireyeva, Kredina ir kt.,
2021

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus
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Priklausomy kintamyjy pagrindimas. Finansiniy technologijy rinkos plétra Siame tyrime
vertinama naudojant du objektyvius rodiklius: FinTech jmoniy skaicius Salyje ir FinTech
sektoriaus pajamos. Finansiniy technologijy jmoniy skaiCius Salyje pasirinktas kaip vienas
pagrindiniy finansiniy technologijy sektoriaus plétrg pagrindzianéiy rodikliy. Sis rodiklis taip pat
taikomas empiriniuose tyrimuose, nes jmoniy skaiciaus augimas atspindi tiek ekosistemos masta,
tieck ekonominj aktyvuma sektoriuje (Ruihui, Teresiené ir Pieczulis, 2021; Taujanskaité ir
Kuizinaité, 2022). Finansiniy technologijy sektoriaus pajamos pasirinktas kaip papildomas
kintamasis, kuris atskleidzia ekonomin¢ sektoriaus plétros dimensijg. Pajamos atskleidzia
sektoriaus jmoniy geb¢jima generuoti pridéting verte, taip pat Sis rodiklis atskleidzia finansiniy
technologijy sektoriaus jmoniy integracijg finansy sistemoje (Baker ir Kaddumi, 2023, Dwivedi,
Alabdooli ir Dwivedi, 2021).

Nepriklausomy kintamyjy pagrindimas. Nepriklausomi kintamieji parinkti remiantis
moksliniuose tyrimuose pateiktais ekonominiais, finansiniais ir technologiniais veiksniais, kurie
turi poveiki FinTech rinkos plétrai. Bendrasis vidaus produktas (BVP) — makroekonominis
rodiklis, kuris parodo bendrg Salies ekonomine biukle ir finansiniy paslaugy paklausa.
Moksliniame diskurse nurodoma, kad didesnés BVP apimtys skatina FinTech jmoniy steigimasi
ir investicijy pritraukima (Warokka ir kt., 2025; Taujanskaité ir Kuizinaite, 2022). Infliacijos lygis
Salyje yra makroekonominio stabilumo rodiklis, turintis poveikj investiciniams sprendimams bei
finansiniy inovacijy plétrai. Moksliniuose tyrimuose sutinkama, kad aukStesnis infliacijos lygis
didina ekonominj neapibréztuma, mazina investicinj sektoriaus patraukluma bei turi neigiama
poveikj finansiniy technologijy sektoriaus plétrai (Haddad ir Hornuf, 2019, Warokka ir kt., 2025).
Banky ROA ir ROE yra banky veiklos efektyvumo rodikliai, atskleidZiantys finansy sektoriaus
biikle. Moksliniame diskurse pabréziama, kad banky pelningumas ir finansinis stabilumas yra
glaudZiai susije su finansiniy technologijy rinkos plétra (Ruihui, Teresiené ir Pieczulis, 2021).
Interneto vartotojy dalis yra technologinés infrastruktiiros ir skaitmeninio pasirengimo rodiklis bei
atskleidzia Salies skaitmening brandg. Moksliniuose tyrimuose nurodoma, kad aukstas interneto
naudojimo lygis yra bitina sglyga finansiniy technologijy paslaugy diegimui ir plétrai
(Taujanskaite ir Kuizinaité, 2022; Warokka ir kt., 2025). Inovacijy indeksas yra Salies inovacinio
potencialo rodiklis, kuris siejamas su technologijy plétra ir FinTech sektoriaus augimu. Kadangi
finansiniy technologijy sektorius remiasi inovacijomis ir skaitmeninémis technologijomis,
inovatyvumo indeksas atskleidzia ir finansiniy technologijy sektoriaus plétros tendencijas
(Ambrusevic, 2024).

Kontroliniy kintamyjy pagrindimas. Siekiant sumazinti demografiniy ir makroekonominiy
veiksniy poveikj tyrimo rezultatams, j modelj jtraukti kontroliniai kintamieji. Gyventojy skaicius

atskleidzia rinkos dydj ir potencialiy finansiniy technologijy paslaugy vartotojy galimas
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tendencijas. Auganti Salies populiacija gali lemti didesnj FinTech jmoniy skaiciy, nepriklausomai
nuo ekonominiy ar technologiniy veiksniy (Warokka, Setiawan ir Aqmar, 2025). Nedarbo lygis —
ekonominio ciklo ir darbo rinkos buklés rodiklis, galintis turéti netiesioginj poveikj FinTech
sektoriaus plétrai per vartojimo, investicijy ir finansinio stabilumo rodiklius (Kireyeva, Kredina ir
kt., 2021).

Tyrimo hipotezés. Finansiniy technologijy rinkos plétra lemia makroekonominiai,
finansiniai, technologiniai ir socialiniai veiksniai. Moksliniuose tyrimuose pabréziama, kad
finansiniy technologijy sektorius yra ypac jautriai reaguoja j Salies ekonoming aplinka,
technologinj pasirengima ir finansy sistemos biikle (Arner, Barberis ir Buckley, 2015; Haddad ir
Hornuf, 2019). BVP rodiklis parodo aukstesnj Salies iSsivystymo lygj, didesne gyventojy
perkamaja galig bei palankesnes sglygas inovacijy taikymui. Finansiniy technologijy sektorius
sparCiau vystosi tokiose Salyse, kuriose palankesné investiciné aplinka. BVP augimas taip pat
skatina finansiniy technologijy sektoriaus jmoniy pajamy augimag bei tuo paciy rinkos plétra
(Haddad ir Hornuf, 2019, Warokka ir kt., 2025). Remiantis pateiktomis jzvalgomis suformuojama
hipotezé:

H1: Bendrasis vidaus produktas (BVP) turi statistiSkai reikSmingg teigiama poveikij
FinTech rinkos plétrai.

Aukstas infliacijos lygis skatina didesnj ekonominj neapibréztuma, mazina investuotojy
pasitikéjima ir tokia situacija mazina pritraukiamy investicijy apimtis. Moksliniame diskurse
pabréziama, kad didesné infliacija turi neigiamg poveiki finansiniy technologijy rinkos plétrai,
tod¢l tikétinas neigiamas infliacijos lygio poveikis finansiniy technologijy rinkos plétrai (Warokka
ir kt., 2025, Kireyeva, Kredina ir kt., 2021). Remiantis tuo kas i§déstyta suformuluojama hipotezé:

H2: Infliacijos lygis turi statistiSkai reikSminga neigiamg poveikj FinTech rinkos plétrai.

Moksliniuose tyrimuose pabréziama, kad stabilus banky sektorius sudaro palankia aplinkg
ir salygas finansiniy inovacijy pritraukimui. Aukstesni ROA ir ROE rodikliai atskleidZia banky
gebéjimg efektyviai naudoti turtg bei kapitalg. Sutinkama, kad banky finansiniai rodikliai yra
susije su finansiniy technologijy sektoriaus augimu (Navaretti, Pozzolo ir kt., 2018, Ruihui,
Teresiené ir Pieczulis, 2021). Remiantis pateiktomis teorinémis prielaidomis suformuluojama
tyrimo hipotezé:

H3: Banky veiklos efektyvumas, vertinamas ROA ir ROE rodikliais, turi statistiSkai
reikSminga poveikj FinTech rinkos plétrai.

Technologijy prieinamumas bei paplitimas visuomenéje yra biitinos salygos skaitmeniniy
paslaugy plétrai. Kadangi dauguma finansiniy technologijy paslaugy yra teikiamos skaitmeningje
erdvéje, interneto vartotojy dalis turi poveikj ir finansiniy technologijy paslaugy vartotojy

poky¢iams. Empiriniuose tyrimuose patvirtinama, kad didesné interneto vartotojy dalis skatina ir
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finansiniy technologijy sektoriaus jmoniy skaiciaus augimg (Gau, Qiu ir Sun, 2018, Taujanskaité
ir Kuizinaité, 2022). Vadovaujantis pateiktomis teorinémis prielaidomis suformuluota tyrimo
hipotezé:

H4: Interneto vartotojy dalis Salyje turi statistiSkai reikSmingg teigiama poveikj FinTech
rinkos plétrai.

Technologiné Salies pazanga bei inovacijy kiirimas yra pagrindiniai ilgalaikio ekonomikos
augimo rodikliai. Finansiniy technologijy sektorius yra tiesiogiai susijes su technologinémis
inovacijomis. Salys, kurios pasizymi aukstesniu inovatyvumo lygmeniu, pritraukia daugiau
finansiniy technologijy jmoniy ir investicijy (Imerman ir Fabozzi, 2020, Ambrusevic, 2024). Pagal
pateiktas teorines jzvalgas suformuluojama tyrimo hipotezé:

H5: Salies inovacinis potencialas, vertinamas inovacijy indeksu, turi statistiskai
reik§minga teigiama poveikj FinTech rinkos plétrai.

Moksliniuose tyrimuose sutinkama, kad didesné gyventojy populiacija sudaro didesne
finansiniy technologijy paslaugy vartotojy baze, kuri skatina finansiniy technologijy paslaugy
paklausos skatinimg ir augimg. Nedarbo lygis taip pat atskleidZia ekonominio ciklo bikle,
aukstesnis nedarbo lygis gali mazinti vartotojy pajamas ir finansinj aktyvuma bei Sie rezultatai
gali lemti ir finansiniy technologijy rinkos pokycius (Warokka ir kt., 2025, Kireyeva, Kredina ir
kt., 2021). Remiantis pateiktomis teorinémis jzvalgomis suformuota tyrimo hipotezé.

H6: Gyventojy skaiCius ir nedarbo lygis turi statistiskai reikSminga poveikj FinTech rinkos
plétrai.

Tyrimo eiga ir metodai. Tyrimas atlickamas remiantis tam tikrais etapais. Pirmame etape
atliekamas finansiniy technologijy rinkos rodikliy bei nepriklausomy kintamyjy vertinimas
Baltijos $alyse taikant kiekybiniy rodikliy analiz¢. Siame etape analizuojami i$skirti priklausomi,
nepriklausomi ir kontroliniai kintamieji bei jy poky¢iai. Siame etape atlickama 2016-2024 mety
duomeny analizé. Siame etape taikomas aprasomosios statistikos metodas. Apra$omoji statistika
taikoma siekiant apibendrinti ir jvertinti pagrindines duomeny charakteristikas: vidurkj, mediana,
minimuma, maksimuma, standartinj nuokrypj. Sis metodas leidZia nustatyti bendras FinTech
rinkos plétros tendencijas ir palyginti kintamyjy pasiskirstyma tarp tiriamy Saliy ar laikotarpiy
(Taujanskaité ir Kuizinaité, 2022). Aprasomoji statistika daznai naudojama kaip pirmasis
empiriniy tyrimy etapas, leidziantis identifikuoti galimus duomeny anomalijy ar struktiiriniy
skirtumy atvejus.

Antrame etape atlickama tyrimo rodikliy koreliaciné analizé. Taikant koreliacing analize
yra nustatoma ar tarp nagriné¢jimy veiksniy egzistuoja rysys, isSreikStas kiekybiniais rodikliais.
Ruihui, Teresiené ir Pieczulis (2021) koreliacing analize taiké vertindami FinTech jmoniy

skaiCiaus sgsajas su banky veiklos rodikliais, o Warokka, Setiawan ir Aqmar (2025) —
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analizuodami makroekonominiy veiksniy poveikj FinTech plétrai. Dar tikslesniam rezultatui,
galima panaudoti ANOVA p reikSme, kuri parodo ar modelyje yra su priklausomu kintamuoju
susijusiy regresoriy jvertinsime: p > 0,05 — modelio tinkamumas abejotinas, p < 0,05 — modelis
néra netinkamas (Cekanavi¢ius, Murauskas, 2014.). Taip pat naudojami ir T (Stjudento) kriterijai
atskiriems regresoriams: jei kriterijaus p reikSmé < 0,05 — regresorius statistiskai reikSmingas, jei
> (0,05 tai regresorius statistiSkai nereikSmingas. Statistiniai koeficientai apskaiciuojami taikant
SPSS 31.00 programinj paketg. Modelio tikrinimui yra taikomi koreliacijos koeficientas,
determinacijos koeficientas ir pataisytasis determinacijos koeficientas. Didelé determinacijos
reik§mé parodo, kad duomenys yra mazai nutole nuo tiesés, o jeigu viso y reikSmés patenka ant
regresijos tiesés, tai determinacijos koeficientas lygus 1. Jei determinacijos koeficientas artimas
nuliui, tokiu atveju regresijos tiesés lygtis netinka prognozei. Regresing analize taikant praktiskai
reikalaujama, kad R? biity didesnis arba lygus 0,25, jeigu R? yra maZesnis negu 0,25, tokiu atveju
tiesinés regresijos modelio taikymas yra abejotinas. Pagrindiniams tyrimo tikslams pasiekti
taikoma daugialypé linijiné regresiné analize¢, kuri leidzia jvertinti nepriklausomy kintamyjy
poveikj FinTech rinkos plétrai. Tyrime sudaromi du atskiri regresiniai modeliai:

e Modelis 1 — priklausomas kintamasis: FinTech jmoniy skaicius;

e Modelis 2 — priklausomas kintamasis: FinTech sektoriaus pajamos.

I regresijos modelius jtraukiami: pagrindiniai nepriklausomi kintamieji (BVP, infliacija,
banky ROA ir ROE, interneto vartotojy dalis, inovacijy indeksas), kontroliniai kintamieji
(gyventojy skaicius, nedarbo lygis). Regresinés analizés metu vertinami: regresijos koeficientai,
Jju statistinis reikSmingumas, modelio paaiSkinamoji galia (R?).

Tyrimo $altiniai. Tyrime naudojami kiekybiniai antriniai statistiniai duomenys, surinkti i$
tarptautiniy ir nacionaliniy statistikos Saltiniy. Duomenys apima Baltijos Salis — Lietuva, Latvija
ir Estija. Siekiant uztikrinti duomeny palyginamuma, makroekonominiai ir demografiniai rodikliai
imti i§ Eurostat ir Pasaulio banko duomeny baziy, o finansy sektoriaus rodikliai — i§ ECB ir

nacionaliniy centriniy banky statistikos.
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3. FINANSINIY TECHNOLOGIJU RINKOS PLETRA LEMIANCIU
VEIKSNIU TYRIMO REZULTATAI

3.1. Finansiniy technologijy rinkos kintamuyjy apZzZvalga

Siame darbo poskyryje analizuojami tyrimui pasirinkti priklausomi, nepriklausomi ir
kontroliniai kintamieji bei jy dinamika nagrinéjamu 2016-2024 mety periodu pasirinktose Baltijos
Salyse, atlickama matematiné statistiné analizé. Pirmiausia analizuojami finansiniy technologijy
jmoniy poky¢iai, pateikiamos pagrindinés skaitinés charakteristikos: vidurkis, mediana, minimali

ir maksimali reik§mé, standartinis nuokrypis, asimetrijos bei eksceso koeficientai (zr. 5 lentele).

5 lentelé

Finansiniy technologijy jmoniy skaicius Baltijos Salyse, vnt.

Salis Vidurkis Mediana Min. Max. SD Asimetrijos | Eksceso
koef. koef.
Estija 223.33 215.0 170 268 36.78 -0.049 -1,715
Lietuva 210.56 230.0 82 282 72.8 -0.855 -0.631
Latvija 94.44 91.0 54 135 3143 0,023 -2.022

Vadovaujantis 5 lenteléje pateiktais finansiniy technologijy jmoniy skaiciaus rodikliais
Baltijos Salyse galima teigti, kad didziausia finansiniy technologijy sektoriaus koncentracija yra
Estijoje ir Lietuvoje, o Latvijoje $is sektorius gerokai mazesnis. Estijoje vidutinis jmoniy skaicius
siekia 223,33 jmones, apskaiCiuota mediana (215) yra labai artima vidurkiui, todél galima teigti,
kad duomeny pasiskirstymas yra gana tolygus. Maziausia reikSmé — 170, didziausia — 268, o
santykinai nedidelis standartinis nuokrypis (36,78) patvirtina stabilumg finansiniy technologijy
sektoriuje. Asimetrijos koeficientas (-0,049) leidzia vertinti pasiskirstyma kaip beveik simetriska,
o neigiamas eksceso koeficientas (-1,715) patvirtina plokstesnj nei normalyjj skirstinj. Lietuvoje
finansiniy technologijy jmoniy vidurkis buvo 210,56 jmoniy, kuris yra maZesnis uz medianag.
ReikSmiy intervalas labai platus (nuo 82 iki 282), o didelis standartinis nuokrypis (72,8) rodo
didziausig FinTech jmoniy skaifiaus svyravimg tarp analizuoty Baltijos Saliy. Ryski neigiama
asimetrija (-0,855) patvirtina neigiamg asimetrija, o eksceso koeficientas (-0,631) rodo Siek tick
plokstesnj nei normalyjj pasiskirstyma. Latvijoje vidutinis FinTech jmoniy skaicius yra gerokai
mazesnis nei kitose Baltijos Salyse ir vidurkis buvo 94,44 jmonés, mediana beveik sutampa su
vidurkiu, todél pasiskirstymas gana tolygus. ReikSmiy intervalas siauras (54—135), standartinis
nuokrypis nedidelis (31,43), asimetrija beveik lygi nuliui (0,023), o labai neigiamas eksceso
koeficientas (-2,022) rodo itin ploksc¢ia pasiskirstyma. Apibendrinant galima teigti, kad Estija ir

Lietuva yra FinTech lyderés pagal jmoniy skaiciy, taciau Lietuvoje sektorius pasizymi didesniu
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nepastovumu, o Latvijoje FinTech sektorius yra maziausias, bet stabilus. Kitas analizuojamas

rodiklis yra finansiniy technologijy imoniy generuojamos pajamos (zr. 6 lentelg).

6 lentelé

Finansiniy technologijy jmoniy pajamy dinamika, min. Eur

Salis Vidurkis Mediana Min. Max. SD Asimetrijos | Eksceso
koef. koef.
Estija 243.33 240.5 102.5 369.2 86.23 -0.028 -0.559
Lietuva 352.22 355.5 228 402.3 55.33 -1.553 2.768
Latvija 351.35 340.54 280.34 450 59.04 0.462 -0.712

Analizuojant finansiniy technologijy jmoniy pajamy dinamikos duomenis Baltijos Salyse
matyti rySkis skirtumai tarp Saliy tiek pagal pajamy lygj, tiek pagal pasiskirstymo pobidj. Estijoje
analizuojamu laikotarpiu finansiniy technologijy jmoniy pajamos vidutiniskai sieké 243,33 mlin.
Eur, o duomeny imties mediana — 240,5 mln. Eur, kuri yra labai artima pateiktam vidurkiui.
Standartinis nuokrypis sudaro 86,23 min. Eur, tod¢l galima teigti, kad pajamy reikSmés yra gana
iSsisklaidziusios aplink vidurkj. Asimetrijos koeficientas (-0,028) atskleidzia beveik simetriska
pasiskirstyma su labai neZymia kairigja asimetrija, o eksceso koeficientas (-0,559) leidzia teigti,
kad duomeny pasiskirstymas yra Siek tiek 1€kStesnis nei normalusis. Lietuvoje finansiniy
technologijy jmoniy pajamos vidutiniskai sieké 352,22 min. Eur, 0 mediana — 355,5 min. Eur, kuri
taip pat labai artima vidurkiui. Standartinis nuokrypis sudaro 55,33 mln. Eur, todé¢l galima daryti
prielaida, kad pajamy reikSmés yra gana koncentruotos aplink vidurkj. Asimetrijos koeficientas (-
1,553) rodo ryskig kairigja asimetrija, t. y. dalis mazesniy reikSmiy reikSmingai iSkreipia
pasiskirstyma. Eksceso koeficientas (2,768) rodo smailesnj nei normalyjj pasiskirstymg ir didesng
ekstremaliy reik§miy tikimybe. Latvijoje finansiniy technologijy jmoniy pajamos vidutiniskai
sudaré 351,35 mln. Eur, mediana — 340,54 mln. Eur, kuri yra gana artima vidurkiui. Standartinis
nuokrypis siekia 59,04 min. Eur, todél galima teigti, kad pajamos taip pat pasiskirs¢iusios aplink
vidurkj. Asimetrijos koeficientas (0,462) rodo nedidele deSinigjg asimetrija, kai didesnés reikSmés
kiek labiau nutolusios nuo vidurkio. Eksceso koeficientas (-0,712) rodo 1¢kStesnj nei normalyjj
pasiskirstyma. Apibendrinant galima teigti, kad Estijoje pajamy lygis yra maziausias, taciau
pasiskirstymas stabilus ir beveik simetriSkas, Lietuvoje ir Latvijoje pajamos gerokai didesnés,
taCiau Lietuva iSsiskiria rySkia neigiama asimetrija ir pasiskirstymu, rodanciu didesnj finansiniy
technologijy jmoniy pajamy nepastovuma. Toliau darbe analizuojami nepriklausomi kintamieji ir

pirmas analizuojamas rodiklis yra Baltijos Saliy sukuriamas BVP (zr. 7 lentele).
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7 lentelé

Baltijos saliy BVP rodiklio pokyciai, min. Eur

Salis Vidurkis Mediana Min. Max. SD Asimetrijos | Eksceso
koef. koef.
Estija 30581.13 28472.1 22189 39847.7 6309.2 0.330 -1.366
Lietuva 55949.98 50264.6 38820.7 | 78996.2 14348.9 0.579 -1.141
Latvija 31750.67 29567 24498.2 | 40359.4 5742.68 0.470 -1.209

7 lenteléje pateikti Baltijos Saliy bendrojo vidaus produkto (BVP) statistiniai rodikliai
leidzia jvertinti ekonominio augimo mastg ir jo pasiskirstymo pobiidj Estijoje, Lietuvoje ir
Latvijoje. Estijoje analizuojamu laikotarpiu vidutinis sukuriamas BVP sieké 30 581,13 min. Eur,
o mediana — 28 472,1 mIn. Eur, kuri yra artima vidurkiui, tod¢l galima teigti, kad reikSmés
pasiskirs¢iusios gana tolygiai. Standartinis nuokrypis sudaro 6 309,2 min. Eur, todél matoma
pakankamai didel¢ sklaida apie vidurkj. Asimetrijos koeficientas (0,330) rodo nedidele deSiniaja
asimetrija, t. y. didesnés reikSmés kiek labiau nutolusios nuo vidurkio. Eksceso koeficientas (-
1,366) rodo I¢kstesnj nei normalyjj pasiskirstyma. Lietuvoje vidutinis sukuriamas BVP sieké 55
949,98 min. Eur, mediana — 50 264,6 min. Eur, kuri taip pat gana artima vidurkiui. Standartinis
nuokrypis yra didziausias tarp Saliy (14 348,9 mln. Eur), todé¢l galima daryti prielaida, kad
Lietuvos ekonomikos pokyciai yra labiausiai svyruojantys. Asimetrijos koeficientas (0,579) rodo
ryskesng desinigjg asimetrija nei Estijoje ar Latvijoje, o eksceso koeficientas (-1,141) leidzia teigti,
kad pasiskirstymas yra ploksStesnis uz normalyjj. Latvijoje vidutinis sukuriamas BVP sudaré 3
175,67 min. Eur, mediana — 2 956,7 mln. Eur, kuri labai artima vidurkiui, todél pasiskirstymas
gana tolygus. Standartinis nuokrypis (5 742,68 mln. Eur) rodo reikSmingg, bet mazesn¢ nei
Lietuvoje sklaidg. Asimetrijos koeficientas (0,470) rodo viduting deSinigjg asimetrija, o eksceso
koeficientas (-1,209) — 1ékstesnj nei normalyjj pasiskirstyma. Apibendrinant galima teigti, kad
auksciausi BVP rodikliai analizuojamu periodu buvo Lietuvoje, taciau kartu jie yra ir labiausiai
nepastoviis, Estijoje pokyciai mazesni, bet gana stabiliis, o Latvijoje BVP pokyciy mastas yra
maziausias i$ trijy Baltijos Saliy. Kitas svarbus finansiniy technologijy rinkg lemiantis veiksnys

yra infliacijos lygis (Zr. 8 lentele).

8 lentelé

Infliacijos lygis Baltijos Salyse, proc.

Salis Vidurkis Mediana Min. Max. SD Asimetrijos | Eksceso
koef. koef.
Estija 5.14 3.7 -0.6 19.4 5.98 1.990 4.427
Lietuva 4.81 2.5 0.7 2.5 5.84 2.131 4.723
Latvija 4.35 3.74 0.1 17.2 5.5 1.956 3.746
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8 lentel¢je pateikti infliacijos lygio statistiniai rodikliai Baltijos Salyse leidzia jvertinti
kainy augimo dinamikos skirtumus tarp Estijos, Lietuvos ir Latvijos. Estijoje analizuojamu
laikotarpiu vidutinis infliacijos lygis sieké 5,14 proc., o mediana — 3,7 proc., kuri yra maZzesné uz
vidurkj, todél galima teigti, kad bendram rodikliui poveikj turéjo atskiri auksti infliacijos Suoliai
tam tikrais metais. Infliacijos reikSmés svyravo nuo -0,6 proc. iki 19,4 proc., o standartinis
nuokrypis (5,98) rodo didele sklaidg apie vidurkj. Asimetrijos koeficientas (1,990) rodo ryskia
desinigjg asimetrijg, t. y. vyrauja didesnés nei vidurkis reikSmés, o eksceso koeficientas (4,427)
leidzia teigti, kad pasiskirstymas yra netolygus bei pasiZymintis daznesnémis ekstremaliomis
reikSmémis. Lietuvoje vidutinis infliacijos lygis buvo 4,81 proc., mediana — 2,5 proc., kuri taip
pat zenkliai mazesné uz vidurkj. Reik§miy intervalas yra siauresnis nei Estijoje (0,7-2,5 proc.),
taCiau standartinis nuokrypis (5,84) rodo, kad bendroje imtyje fiksuoti dideli svyravimai.
Asimetrijos koeficientas (2,131) rodo labai stiprig deSinigjg asimetrijg, o eksceso koeficientas
(4,723) — netolygy pasiskirstymg, rodantj didelius infliacijos Suolius atskirais laikotarpiais.
Latvijoje vidutinis infliacijos lygis sieké 4,35 proc., mediana — 3,74 proc., todél Sie rodikliai gana
artimi ir rodo tolygesnj pasiskirstyma nei Lietuvoje ar Estijoje. Infliacijos reikSmés svyravo nuo
0,1 proc. iki 17,2 proc., standartinis nuokrypis sudaro 5,5. Asimetrijos koeficientas (1,956) taip
pat rodo deSinigja asimetrijg, o ecksceso koeficientas (3,746) — netolygy pasiskirstyma.
Apibendrinant galima teigti, kad visose Baltijos Salyse infliacijos lygio tendencijos analizuojamu
periodu pasizymi dideliais svyravimais ir ryskia deSinigja asimetrija, taciau Lietuvoje infliacijos
Suoliai buvo statistiSkai labiausiai iSreiksti. Toliau analizuojami banky sektoriaus rodikliai, pirmas

analizuojamas rodiklis yra banky sektoriaus ROA (zr. 9 lentelg).

9 lentelé

Banky sektoriaus ROA, proc.

Salis Vidurkis Mediana Min. Max. SD Asimetrijos | Eksceso
koef. koef.
Estija 1.26 1.04 0.75 2.53 0.58 1.460 1.789
Lietuva 1.16 1.15 0.8 1.68 0.3 0.754 -0.419
Latvija 1.4 1.06 0.28 3.27 1.1 0.701 -0.875

9 lentelé¢je pateikti Baltijos Saliy banky sektoriaus ROA (turto grazos) rodikliai rodo, kad
visose trijose Salyse bankai dirbo pelningai, taCiau pelningumo stabilumas ir pasiskirstymas
skiriasi. Estijoje analizuojamu laikotarpiu banky ROA vidutiniskai sieké 1,26 proc., mediana —
1,04 proc., todé¢l vidurkis yra Siek tiek didesnis uz mediang. Reik§més svyravo nuo 0,75 proc. iki
2,53 proc., standartinis nuokrypis sudaré¢ 0,58. Asimetrijos koeficientas (1,460) rodo ryskia
desiniajg asimetrija, t. y. didesnés reik§més labiau nutolusios nuo vidurkio, o eksceso koeficientas
(1,789) leidzia teigti, kad pasiskirstymas yra labiau nutoles nei normalusis. Lietuvoje banky ROA
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vidurkis sieké 1,16 proc., o mediana — 1,15 proc., todé¢l Sie rodikliai beveik sutampa ir rodo gana
tolygy pasiskirstyma. Reik§més svyravo nuo 0,8 proc. iki 1,68 proc., o standartinis nuokrypis (0,3)
yra maziausias tarp Baltijos Saliy, todél galima teigti, kad Lietuvos banky pelningumas buvo
stabiliausias. Asimetrijos koeficientas (0,754) rodo nedidele deSinigjg asimetrija, o neigiamas
eksceso koeficientas (-0,419) — kiek 1ékStesnj nei normalyjj pasiskirstyma. Latvijoje banky
sektoriaus ROA vidurkis buvo didziausias (1,4 proc.), mediana — 1,06 proc., todél vidurkj padidina
atskiri auksti pelningumo Suoliai. Reik§miy intervalas labai platus (0,28-3,27 proc.), standartinis
nuokrypis siekia 1,1, todél galima teigti, kad Latvijos banky pelningumas buvo labiausiai
nepastovus. Asimetrijos koeficientas (0,701) rodo desSinigjg asimetrija, o eksceso koeficientas (-
0,875) — Iekstesn] pasiskirstyma. Apibendrinant galima teigti, kad didZiausias banky pelningumas
stebimas Latvijoje, taciau jis pasizymi didZiausiais svyravimais, Estijoje pelningumas taip pat
aukstas, bet maziau stabilus nei Lietuvoje, o Lietuvos banky sektorius iSsiskiria didziausiu ROA

stabilumu. Kitas analizuojamas rodiklis yra banky sektoriaus ROE (zr. 10 lentelg).

10 lentelé

Baltijos Saliy banky sektoriaus ROE, proc.

Salis Vidurkis Mediana Min. Max. SD Asimetrijos | Eksceso
koef. koef.
Estija 10.51 9.05 5.14 20.82 5.12 1.201 0.851
Lietuva 14.0 11.97 9.12 26.42 5.91 1.571 1.496
Latvija 10.21 8.17 2.42 27.3 7.28 1.819 3.998

10 lentel¢je pateikti Baltijos Saliy banky sektoriaus ROE (nuosavo kapitalo grazos)
rodikliai rodo, kad didziausias banky pelningumas pagal kapitalo graza analizuojamu laikotarpiu
buvo Lietuvoje, taciau visose Salyse fiksuoti reikSmingi svyravimai. Estijoje vidutinis ROE sieké
10,51 proc., o mediana — 9,05 proc., todél vidurkis yra Siek tiek didesnis uZ mediang. ReikSmés
svyravo nuo 5,14 proc. iki 20,82 proc., standartinis nuokrypis sudare 5,12, tod¢l galima teigti, kad
pelningumas buvo vidutiniskai kintantis. Asimetrijos koeficientas (1,201) rodo deSiniaja
asimetrija, o eksceso koeficientas (0,851) — kiek 1¢kstesnj nei normalyjj pasiskirstyma. Lietuvoje
banky sektoriaus ROE vidurkis sieké 14,0 proc., o mediana — 11,97 proc., kuri yra gana artima
vidurkiui. ReikSmiy intervalas (9,12-26,42 proc.) rodo auksta pelningumo lygj, o standartinis
nuokrypis (5,91) leidzia spresti, kad pelningumo svyravimai buvo didesni nei Estijoje. Asimetrijos
koeficientas (1,571) rodo ryskig deSiniajg asimetrija, o eksceso koeficientas (1,496) — 1éksta
pasiskirstyma. Latvijoje vidutinis ROE sieké 10,21 proc., o mediana — 8,17 proc., todél matoma,
kad bendra vidurkj padidina atskiri dideli pelningumo Suoliai. ReikSmiy intervalas labai platus
(2,42-27,3 proc.), standartinis nuokrypis didziausias tarp Baltijos Saliy (7,28), todél Latvijos
banky kapitalo graza buvo labiausiai nepastovi. Asimetrijos koeficientas (1,819) rodo stipria
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desiniajg asimetrijg, o eksceso koeficientas (3,998) — labai 1¢ksta pasiskirstymg. Apibendrinant
galima teigti, kad Lietuvos banky sektorius pasizymi didziausiu ROE lygiu, Estijoje ir Latvijoje
rodikliai panasis, taciau Latvijoje pelningumas buvo labiausiai svyruojantis ir turéjo daugiausia
besikeicianciy reikSmiy. Kitas analizuojamas nepriklausomas kintamasis yra interneto vartotojy

skaiciaus dalis bendroje gyventojy populiacijoje (zr. 11 lentele).

11 lentelé

Interneto vartotojy skaiciaus dalis nuo bendros populiacijos, proc.

Salis Vidurkis Mediana Min. Max. SD Asimetrijos | Eksceso
koef. koef.
Estija 90.21 90.2 87.2 93.2 1.95 -0.030 -0.859
Lietuva 83.16 83.1 74.4 89.0 5.23 -0.444 -1.149
Latvija 86.78 89.7 773 93.1 6.23 -0.571 -1.535

11 lenteléje pateikti interneto vartotojy skaiciaus dalies nuo bendros populiacijos rodikliai
Baltijos Salyse rodo, kad visose trijose Salyse interneto skverbtis yra labai auksta, taciau tarp jy
pastebimi tam tikri skirtumai. Estijoje analizuojamu laikotarpiu interneto vartotojy dalis
vidutiniskai sieké 90,21 proc., o mediana — 90,2 proc., tod¢l Sie rodikliai praktiSkai sutampa ir
rodo itin tolygy pasiskirstyma. Reik§més svyravo siaurame intervale nuo 87,2 proc. iki 93,2 proc.,
standartinis nuokrypis sudaré tik 1,95, todél galima teigti, kad interneto naudojimo lygis Estijoje
yra stabilus. Asimetrijos koeficientas (-0,030) rodo beveik simetriSka pasiskirstyma, o eksceso
koeficientas (-0,859) — Siek tiek I1éksStesnj nei normalyjj skirstinj. Lietuvoje interneto vartotojy
dalies vidurkis sieké 83,16 proc., mediana — 83,1 proc., todél taip pat matomas gana tolygus
pasiskirstymas. Reik§més kito nuo 74,4 proc. iki 89,0 proc., o standartinis nuokrypis (5,23) rodo
didesnius svyravimus nei Estijoje. Asimetrijos koeficientas (-0,444) rodo viduting kairigja
asimetrija, t. y. mazesnés reikSmeés daznesnés nei didesnés, o eksceso koeficientas (-1,149) rodo
1ékstesn] pasiskirstymg. Latvijoje viduting interneto vartotojy dalis sudaré 86,78 proc., mediana —
89,7 proc., todé¢l galima teigti, kad dalis mazesniy reik§miy sumazina bendrg vidurkj. Reik§més
svyravo nuo 77,3 proc. iki 93,1 proc., standartinis nuokrypis (6,23) didziausias tarp Baltijos Saliy,
todé¢l Latvijoje interneto naudojimo dinamika buvo labiausiai nepastovi. Asimetrijos koeficientas
(-0,571) rodo kairigjg asimetrijg, o eksceso koeficientas (-1,535) — léksStesnj nei normalyjj
pasiskirstyma. Apibendrinant galima teigti, kad didziausia ir stabiliausia interneto vartotojy dalis
yra Estijoje, Lietuvoje $is rodiklis maziausias, o Latvijoje interneto vartotojy skaiciaus dalis yra
labiausiai svyruojantis. Tyrimo metu analizuojami ir apibendrinami Baltijos Saliy inovatyvumo

indeksai (zr. 12 lentelg).
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12 lentelé

Baltijos Saliy inovatyvumo indeksas, balai

Salis Vidurkis Mediana Min. Max. SD Asimetrijos | Eksceso
koef. koef.
Estija 50.8 50.51 48.28 53.4 1.5 0.192 0.253
Lietuva 40.45 41.17 37.3 42.0 1.5 -1.212 1.227
Latvija 41.0 41.11 36.4 44.61 3.12 -0.464 -1.175

12 lenteléje pateikti Baltijos Saliy inovatyvumo indekso statistiniai rodikliai rodo, kad
aukScCiausias inovatyvumo lygis analizuojamu laikotarpiu buvo Estijoje, o Lietuva ir Latvija
iSlieka Zemesniame, taciau panaSiame lygyje. Estijoje inovatyvumo indekso vidurkis sieké 50,8
balo, mediana — 50,51 balo, todél Sie rodikliai beveik sutampa ir rodo tolygy pasiskirstyma.
ReikSmés svyravo siaurame intervale nuo 48,28 iki 53,4 balo, standartinis nuokrypis sudaré 1,5,
todél galima teigti, kad Estijos inovatyvumo lygis buvo stabilus. Asimetrijos koeficientas (0,192)
rodo labai nezymig deSinigja asimetrija, o eksceso koeficientas (0,253) — pasiskirstyma artima
normaliam. Lietuvoje inovatyvumo indekso vidurkis sudaré 40,45 balo, mediana — 41,17 balo,
todél galima spresti, kad mazesnés reikSmés sumazina bendra vidurkj. ReikSmiy intervalas (37,3—
42,0) rodo santykinai nedidele sklaidg, standartinis nuokrypis taip pat sudaro 1,5. Asimetrijos
koeficientas (-1,112) rodo ryskig kairigja asimetrija, o eksceso koeficientas (1,227) — 1ékstesnj nei
normalyjj pasiskirstyma. Latvijoje inovatyvumo indekso vidurkis sieké 41,0 balg, mediana— 41,11
balo, todél pasiskirstymas gana tolygus. ReikSmés svyravo nuo 36,4 iki 44,61 balo, standartinis
nuokrypis (3,12) yra didesnis nei Estijoje ir Lietuvoje, tod¢l Latvijos inovatyvumo lygis buvo
labiau kintantis. Asimetrijos koeficientas (-0,464) rodo kairigja asimetrija, o eksceso koeficientas
(-1,175) — 1ékstesnj nei normalyjj pasiskirstymg. Apibendrinant galima teigti, kad Estija iSlieka
aiski Baltijos regiono lyderé pagal inovatyvuma, Lietuvoje ir Latvijoje rodikliai panasis, taciau
Latvijoje jie labiau svyruojantys, o Liectuvoje pasiskirstymas pasizymi didesniu reik§miy
susitelkimu ir kairigja asimetrija. Tyrimo metu analizuojami ir kontroliniai kintamieji, vienas iS jy

Salies gyventojy skaicius.

13 lentelé

Salies gyventojy skaicius, min.

Salis Vidurkis Mediana Min. Max. SD Asimetrijos | Eksceso
koef. koef.
Estija 1.33 1.33 1.31 1.37 0.02 0.662 -0.954
Lietuva 2.83 2.82 2.8 2.89 0.03 0.686 -1.111
Latvija 1.91 1.91 1.87 1.96 0.03 0.340 -1.335

13 lentel¢je pateikti Baltijos Saliy gyventojy skaiciaus statistiniai rodikliai rodo, kad
didziausia populiacija analizuojamu laikotarpiu buvo Lietuvoje, o maziausia — Estijoje. Estijoje
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gyventojy skaiciaus vidurkis sieké 1,33 mln., mediana taip pat sudaré 1,33 min., todél Sie rodikliai
visiSkai sutampa ir rodo stabily bei tolygy pasiskirstyma. ReikSmeés svyravo siaurame intervale
nuo 1,31 iki 1,37 min., o labai mazas standartinis nuokrypis (0,02) patvirtina, kad gyventojy
skaiCius per analizuojama laikotarpj beveik nekito. Asimetrijos koeficientas (0,662) rodo nedidelg
deSinigja asimetrija, o eksceso koeficientas (-0,954) — 1éksStesnj nei normalyjj pasiskirstyma.
Lietuvoje gyventojy skaiciaus vidurkis sieké 2,83 mln., mediana — 2,82 mln., todé¢l Sie rodikliai
yra labai artimi. Reik§miy intervalas (2,8-2,89 mlin.) ir nedidelis standartinis nuokrypis (0,03)
rodo stabily populiacijos dydj. Asimetrijos koeficientas (0,686) rodo deSiniaja asimetrijg, o
eksceso koeficientas (-1,111) leidzia teigti, kad pasiskirstymas yra plokStesnis nei normalusis.
Latvijoje vidutinis gyventojy skaiCius sudaré 1,91 min., mediana taip pat — 1,91 min., todél
pasiskirstymas gana tolygus. Reik§més svyravo nuo 1,87 iki 1,96 mln., standartinis nuokrypis
siekia 0,03. Asimetrijos koeficientas (0,340) rodo silpng deSinigja asimetrijg, o eksceso
koeficientas (-1,335) — 1ékstesnj nei normalyjj pasiskirstymg. Apibendrinant galima teigti, kad
visose Baltijos Salyse gyventojy skaiCius analizuojamu laikotarpiu isliko stabilus, didziausia
populiacija buvo Lietuvoje, o maziausia — Estijoje. Paskutinis analizuojamas kintamasis yra

nedarbo lygis (zr. 14 lentelg).

14 lentelé

Nedarbo lygis Baltijos Salyse, proc.

Salis Vidurkis Mediana Min. Max. SD Asimetrijos | Eksceso
koef. koef.
Estija 6.3 6.5 4.6 7.83 0.98 -0.227 -0.136
Lietuva 6.97 7.1 5.9 8.5 0.83 0.563 -0.119
Latvija 7.52 7.41 6.31 9.64 1.11 0.877 -0.040

14 lenteléje pateikti nedarbo lygio statistiniai rodikliai Baltijos Salyse rodo, kad maziausias
nedarbo lygis analizuojamu laikotarpiu buvo Estijoje, o didziausias — Latvijoje. Estijoje nedarbo
lygio vidurkis sieké 6,3 proc., mediana — 6,5 proc., todél Sie rodikliai yra labai artimi ir rodo gana
tolygy pasiskirstyma. Reik§més svyravo nuo 4,6 proc. iki 7,83 proc., standartinis nuokrypis sudaré
0,98, todél galima teigti, kad nedarbo lygis buvo santykinai stabilus. Asimetrijos koeficientas (-
0,227) rodo silpng kairiaja asimetrija, o eksceso koeficientas (-0,136) — pasiskirstyma artima
normaliam, Siek tiek 1ékStesnj. Lietuvoje nedarbo lygio vidurkis sudaré 6,97 proc., mediana — 7,1
proc., todé¢l taip pat matomas tolygus pasiskirstymas. Reik§Smés kito nuo 5,9 proc. iki 8,5 proc.,
standartinis nuokrypis (0,83) yra mazesnis nei Estijoje, todél galima teigti, kad Lietuvoje nedarbo
lygio svyravimai buvo maziausi. Asimetrijos koeficientas (0,563) rodo desinigja asimetrija, o
eksceso koeficientas (-0,119) — Siek tiek 1ékStesnj nei normalyjj pasiskirstyma. Latvijoje nedarbo
lygio vidurkis sieké 7,52 proc., mediana — 7,41 proc., todél rodikliai artimi, taciau bendras lygis
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aukStesnis nei kitose Baltijos Salyse. ReikSmiy intervalas (6,31-9,64 proc.) ir didZiausias
standartinis nuokrypis (1,11) rodo didziausius nedarbo svyravimus regione. Asimetrijos
koeficientas (0,877) rodo ryskesn¢ deSinigja asimetrijg, o eksceso koeficientas (-0,040) leidzia
teigti, kad pasiskirstymas yra artimas normaliam. Apibendrinant galima teigti, kad Estijoje ir
Lietuvoje nedarbo lygis buvo maZesnis ir stabilesnis, o Latvijoje — didesnis ir labiau svyruojantis.

Apibendrinant pateiktus kintamyjy rodiklius ir apraSomosios statistikos rezultatus galima
teigti, kad Estija Baltijos regione iSsiskiria kaip stabiliausia ir labiausiai pazengusi Salis — ji
pasizymi didziausiu finansiniy technologijy jmoniy skai¢iumi, auk$tu inovatyvumo lygiu,
didziausia interneto vartotojy dalimi bei tolygesniais ekonominiais rodikliais. Lietuva taip pat
pasizymi aukstais finansiniy technologijy sektoriaus ir banky sektoriaus pelningumo rodikliais bei
didziausiu sukuriamu BVP, tac¢iau daugelyje analizuoty sri¢iy matomas didesnis nepastovumas ir
rySkesné duomeny asimetrija. Latvija dazniausiai uzima tarping arba Zemesne¢ pozicija — nors kai
kuriose srityse (pvz., banky ROA ir ROE) nustatytos pakankamai aukstos rodikliy reikSmés,
bendra dinamika yra mazesné ir labiau svyruojanti. Baltijos Salims buidingi gana dideli ekonominiy

rodikliy svyravimai, taciau Estijoje jie dazniau yra tolygesni ir stabilesni nei Lietuvoje ar Latvijoje.

3.2. Finansiniy technologijy rinkos plétra lemianciy veiksniy tyrimo rezultatai

Siame darbo poskyryje atlickama koreliaciné analize, siekiant atskleisti nepriklausomy ir

kontroliniy kintamyjy poveikj finansiniy technologijy jmoniy skaiciaus bei pajamy dinamikai.

15 lentelé

Finansiniy technologijy jmoniy skaiciaus ir nepriklausomy kintamyjy koreliaciné analizé

Kintamasis Finansiniy technologiju imoniy
skaicius
r P
Sukuriamas BVP, mln. Eur 0.556** 0.003
Infliacijos lygis, proc. 0.354 0.070
Banky ROA 0.236 0.235
Banky ROE 0.476* 0.012
Interneto vartotojy dalis, proc. 0.413* 0.032
Inovatyvumo indeksas 0.16 0.532
Gyventojy skaicius, min. -0.056 0.782
Nedarbo lygis, proc. -0.329 0.093

Pastaba: ** reik§minga koreliacija kai p=0,01, * kai p=0,05

15 lentel¢je pateikti finansiniy technologijy jmoniy skaiiaus ir pasirinkty
makroekonominiy bei finansiniy rodikliy koreliacijos rezultatai rodo, kad stipriausias ir statistiskai
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reik§mingas rySys nustatytas tarp finansiniy technologijy jmoniy skai¢iaus ir sukuriamo BVP (r =
0,556; p=0,003). Tai leidzia teigti, kad geré¢janti ekonominé situacija, didéjantis sukuriamas salies
BVP turi poveikj finansiniy technologijy jmoniy skaiciui. Vidutinio stiprumo teigiama ir
statistiSkai reikSminga koreliacija taip pat nustatyta su banky sektoriaus ROE (r=0,476; p=10,012)
bei interneto vartotojy dalimi (r=0,413; p=0,032), tod¢l galima teigti, kad finansiniy technologijy
imoniy plétra yra susijusi tiek su banky pelningumu, tiek su aukstu skaitmeninimo lygiu.

Silpnesné, taciau artima statistinio reikSmingumo ribai teigiama koreliacija stebima tarp
finansiniy technologijy jmoniy skai¢iaus ir infliacijos lygio (r = 0,354; p = 0,070), taip pat
neigiama — su nedarbo lygiu (r = -0,329; p = 0,093), taciau Sie rySiai néra statistiSkai reikSmingi.
Rysys su banky ROA (r=0,23; p =0,235), inovatyvumo indeksu (r=0,16; p = 0,532) ir gyventojy
skai¢iumi (r = -0,056; p = 0,782) yra silpnas ir statistiSkai nereikSmingas. Apibendrinant galima
teigti, kad finansiniy technologijy jmoniy skaiciaus augimas Baltijos Salyse labiausiai susijes su
ekonomikos padétimi, banky kapitalo graza ir skaitmeninés visuomengs i§sivystymu, tuo tarpu
demografiniai ir kai kurie makroekonominiai veiksniai reikSmingo poveikio neturi.

Analizuojant veiksnius, kurie lemia finansiniy technologijy jmoniy skaiciaus pokycius,
atlickama regresiné analizé, kuri atskleidZia nepriklausomy kintamyjy poveikj.

16 lentelé

Finansiniy technologijy jmoniy skaiciy lemianciy veiksniy regresiné analizé

Rodikliai B SE B t p
BVP 0.008 0.002 1.674 5.330 <0.001
Banky ROE -2.754 1.826 -0.223 -1.508 0.146
Interneto vartotojy | -4.202 3.015 -0.302 -1.1394 0.178
dalis

Gyventojy skaiius | -155.78 40.23 -1.286 -3.872 <0.001
Nedarbo lygis -10.78 8.569 -0.152 -1.259 0.222
F 13.423

R? 0.762

16 lenteléje pateikti regresinés analizés rezultatai atskleidzia, kurie veiksniai reikSmingai
lemia finansiniy technologijy jmoniy skai¢iy Baltijos Salyse. Tyrimo rezultatai atskleidé, kad
statistiSkai reik§mingg teigiamg poveikj FinTech jmoniy skaiciui turi sukuriamas BVP (B = 0,008;
B=1,674; p <0,001), tod¢l galima teigti, kad augant ekonomikos apimciai did¢ja ir finansiniy
technologijy sektoriaus plétra. Taip pat nustatytas statistiSkai reikSmingas neigiamas rySys su
gyventojy skai¢iumi (B = -155,78; B = -1,286; p < 0,001), kas rodo, kad mazesnése rinkose
FinTech jmoniy koncentracija santykinai yra didesné. Kiti j modelj jtraukti veiksniai — banky ROE
(p = 0,146), interneto vartotojy dalis (p = 0,178) ir nedarbo lygis (p = 0,222) — statistiSkai
reikSmingo poveikio FinTech jmoniy skai¢iui neturi. Modelio determinacijos koeficientas R* =

0,762 rodo, kad pasirinkti kintamieji paaiskina apie 76,2 proc. FinTech jmoniy skaiciaus
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variacijos. Apibendrinant galima teigti, kad pagrindiniai FinTech sektoriaus plétrg lemiantys
veiksniai Baltijos Salyse yra ekonomikos dydis ir rinkos mastas, o finansiniai bei socialiniai

rodikliai reikSmingos jtakos modelyje neparodé.

17 lentelé

Finansiniy technologijy jmoniy pajamy ir kintamyjy koreliaciniai rysiai

Kintamasis Finansiniy technologiju jmoniy
pajamos
r p
Sukuriamas BVP, mln. Eur 0.627** 0.003
Infliacijos lygis, proc. 0.171 0.394
Banky ROA 0.110 0.585
Banky ROE 0.386* 0.047
Interneto vartotojy dalis, proc. -0.012 0.953
Inovatyvumo indeksas -0.515* 0.006
Gyventojy skaicius, min. 0.520%* 0.005
Nedarbo lygis, proc. 0.142 0.481

Pastaba: ** reik§minga koreliacija kai p=0,01, * kai p=0,05

17 lenteléje pateikti finansiniy technologijy jmoniy pajamy ir pasirinkty makroekonominiy
bei finansiniy rodikliy koreliaciniai rySiai rodo, kad stipriausias ir statistiSkai reikSmingas
teigiamas rySys nustatytas tarp FinTech pajamy ir sukuriamo BVP (r = 0,627; p = 0,003). Tai
leidzia teigti, kad didéjant Salies ekonomikos apimciai auga ir finansiniy technologijy jmoniy
pajamos. Taip pat nustatyta vidutiné teigiama ir statistiSkai reikSminga koreliacija su banky ROE
(r = 0,386; p = 0,047), rodanti, kad didesnis banky sektoriaus pelningumas siejasi su FinTech
pajamy augimu. Reik$mingas teigiamas rySys nustatytas ir su gyventojy skai¢iumi (r = 0,520; p =
0,005), todél galima spresti, kad didesnés rinkos sudaro palankesnes salygas FinTech pajamy
plétrai. Tuo tarpu inovatyvumo indeksas pasizymi statistiSkai reikSminga neigiama koreliacija su
FinTech pajamomis (r = -0,515; p = 0,006), kas rodo, kad didesnis bendras inovatyvumo lygis
nebiitinai reiskia didesnes FinTech sektoriaus pajamas. Rysiai su infliacija (r=0,171; p = 0,394),
banky ROA (r = 0,110; p = 0,585), interneto vartotojy dalimi (r = -0,012; p = 0,953) ir nedarbo
lygiu (r=0,142; p = 0,481) yra silpni ir statistiSkai nereikSmingi. Apibendrinant galima teigti, kad
FinTech jmoniy pajamos Baltijos Salyse labiausiai susijusios su ekonomikos dydziu, banky

kapitalo graza ir rinkos mastu, o inovatyvumo rodiklis parodé prieSingg — neigiamg — rysj.
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38 lentelé

Finansiniy technologijy jmoniy pajamas lemianciy veiksniy regresiné analizé

Rodikliai B SE B t p
BVP 0.001 0.002 0.229 0.716 0.481
Banky ROE 2.527 3.015 0.186 0.838 0411
Inovatyvumo -7.525 3.869 0.474 -1.945 0.065
indeksas

Gyventojy skaiius | -26.967 45.603 -0.203 -0.591 0.561
Nedarbo lygis 15.011 14.116 0.192 1.063 0.300
F 3.441

R2 0.450

18 lenteléje pateikti regresinés analizés rezultatai rodo, kad né vienas i§ ] modelj jtraukty
veiksniy statistiSkai reikSmingai nepaaiskina finansiniy technologijy imoniy pajamy Baltijos
Salyse, nors kai kurie rySiai yra artimi reik§mingumo ribai. Sukuriamas BVP modelyje turi labai
silpng teigiama poveikj (B =0,001; p=0,481), taciau $is rySys néra statistiskai reikSmingas. Banky
sektoriaus ROE taip pat néra reikSmingas (B = 2,527; p = 0,411), todé¢l galima teigti, kad banky
kapitalo graza tiesioginés jtakos FinTech pajamoms modelyje neparodé. Inovatyvumo indeksas
pasizymi neigiamu poveikiu (B =-7,525) ir yra artimas statistinio reikSmingumo ribai (p = 0,065),
todél galima daryti priclaida, kad didesnis bendras inovatyvumo lygis gali biiti susijes su
mazesnémis FinTech pajamomis, taciau §is rySys dar néra pakankamai stiprus galutinei iSvadai.
Gyventojy skaicius (p = 0,561) ir nedarbo lygis (p = 0,300) taip pat neturi statistiskai reikSmingos
jtakos. Modelio determinacijos koeficientas R? = 0,450 rodo, kad pasirinkti veiksniai paaiskina
apie 45 proc. FinTech pajamy variacijos, todél galima teigti, kad likusi dalis priklauso nuo kity, i
modelj nejtraukty veiksniy. Apibendrinant galima teigti, kad FinTech pajamy dinamika yra
sudétingesné ir maziau tiesiogiai priklausoma nuo makroekonominiy rodikliy nei FinTech jmoniy
skaiCius.

Apibendrinant galima teigti, kad koreliaciné analiz¢ atskleidé¢, jog FinTech jmoniy skaicius
statistiSkai reikSmingai susijgs su BVP, banky ROE ir interneto vartotojy dalimi, todél galima
teigti, kad FinTech plétra labiausiai priklauso nuo ekonomikos dydzio ir skaitmeninés
infrastruktiros. Regresiné analizé patvirtino, kad reikSmingiausi veiksniai, lemiantys FinTech
jmoniy skaiciy, yra BVP (teigiamas poveikis) ir gyventojy skaiCius (neigiamas poveikis), o tai
rodo, kad mazesnés, bet ekonomiskai stiprios rinkos yra palankesnés FinTech koncentracijai. Tuo
tarpu FinTech jmoniy pajamy analizé atskleidé silpnesnius ir maziau stabilius rySius — nors
koreliacija su BVP, banky ROE ir gyventojy skai¢iumi buvo reikSminga, regresinis modelis
neparod¢ né vieno statistiskai reik§Smingo veiksnio. Tai leidzia daryti iSvada, kad FinTech pajamy
dinamika labiau priklauso nuo vidiniy sektoriaus ar rinkos struktiiros veiksniy, o ne vien nuo

bendry makroekonominiy rodikliy. Bendrai tyrimas patvirtina, kad Baltijos Saliy FinTech
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sektoriaus augimas yra labiausiai skatinamas ekonomikos masto ir finansinés bei skaitmeninés

aplinkos brandos, o Estija iSlieka pazangiausia ir stabiliausia Sio sektoriaus lyderé regione.

3.3.  Tyrimo rezultaty apibendrinimas ir diskusija

Atliktas tyrimas leido kompleksiskai jvertinti finansiniy technologijy rinkos plétra Baltijos
Salyse, analizuojant tiek sektoriaus dydj (FinTech jmoniy skaiciy), tiek jy veiklos masta (pajamas),
bei Siuos rodiklius susiejant su makroekonominiais, finansiniais, technologiniais ir socialiniais
veiksniais. Gauti rezultatai atskleidzia, kad FinTech sektoriaus plétra regione néra atsitiktiné — ja
lemia sisteminiai ekonominiai ir struktliriniai veiksniai, kurie i§ esmés sutampa su teorinéje
analizéje i$skirtais determinantais.

Aprasomosios statistikos rodikliy analizé atskleidé aisky Baltijos Saliy diferenciacijos
modelj. Estija iSlicka stabiliausia ir labiausiai pazengusi FinTech ekosistema, pasiZyminti
didziausiu jmoniy skai¢iumi, auksStu inovatyvumo indeksu bei itin dideliu interneto vartotojy
lygiu. Sie rezultatai tiesiogiai patvirtina Serbulovos (2021), Warokkos ir kt. (2025) bei Al Rifai ir
AlBaker (2025) teorines jZvalgas, kad FinTech sektoriaus koncentracijai itin svarbi yra iSplétota
skaitmeniné infrastruktiira, inovatyvi aplinka ir reguliavimo lankstumas. Estijos atvejis rodo
klasikinj maZos, bet technologiSkai pazangios valstybés modelj, kuriame FinTech vystosi kaip
natiiralus inovacijy ir skaitmeninés ekonomikos rezultatas.

Lietuva remiantis atlikto tyrimo rezultatais gali biiti apibiidinama kaip FinTech pajamy ir
banky sektoriaus pelningumo lyderé, taciau jos rodikliai pasiZzymi didesniu nepastovumu ir ryskia
kairigja asimetrija. Lietuvoje FinTech ekosistema formavosi grei¢iau nei natiiralus vidaus rinkos
poreikis, todél sektorius pasizymi didesniais svyravimais, ypa¢ pajamy ir investicijy kontekste.

Latvijos rezultatai atskleidé mazesn¢ FinTech sektoriaus koncentracijg ir didziausig banky
pelningumo svyravima. Tai i§ dalies patvirtina Sheng (2020) ir Gong (2023) izvalgas apie rinkos
koncentracijos poveikj mazesnéms finansy sistemoms — FinTech plétra be stipraus reguliacinio ir
technologinio pagrindo neuztikrina stabilaus sektoriaus augimo.

Koreliaciné analizé patvirtino teorijoje daznai minimg rysj tarp FinTech plétros ir
ekonomikos masto. Stipri teigiama koreliacija tarp FinTech jmoniy skai¢iaus ir BVP (r=0,556)
sutampa su Haddad ir Hornuf (2019), Warokka ir kt. (2025) bei Taujanskaités ir Kuizinaités (2022)
iSvadomis, kad ekonomikos dydis sukuria palankig terpe naujy finansiniy paslaugy atsiradimui.
Banky ROE rySys su FinTech skai¢iumi rodo papildoma dimensija — FinTech plétra yra glaudZziai

susijusi su finansy sistemos brandumu, kaip teigé Ruihui ir kt. (2021).
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Regresiné analizé dar aiSkiau sustiprino Sias jZvalgas: BVP buvo statistiskai
reikSmingiausias veiksnys, o gyventojy skaiCiaus neigiamas poveikis rodo, kad FinTech sektorius
dazniau klesti maZose, bet auksta ekonominj produktyvuma turingiose rinkose. Sis rezultatas labai
dera su Serbulova (2021) ir Warokka (2025) tyrimais, kuriuose pabréziama ne rinkos dydis, o jos
efektyvumas ir strukttriné branda.

FinTech pajamy analizé pateiké jdomesnius ir sudétingesnius rezultatus. Nors koreliacijos
su BVP ir banky ROE buvo reikSmingos, regresinis modelis nepatvirtino né vieno statistiskai
reikSmingo pajamy veiksnio. Tai prieStarauja daliai teoriniy darby, kuriuose teigiama, kad
makroekonominiai veiksniai tiesiogiai veikia FinTech veiklos masta. Sis neatitikimas gali biiti
aiSkinamas tuo, kad Baltijos Saliy FinTech sektorius yra labai orientuotas j tarptautines rinkas,
todél pajamos maziau priklauso nuo vietiniy makroekonominiy rodikliy ir labiau — nuo
individualiy jmoniy verslo modeliy bei eksporto masto. Si jzvalga papildo Luan ir Jin (2025)
teiginius apie sudétinga finansiniy ir technologiniy veiksniy sgveikg. Neigiama inovatyvumo
indekso koreliacija su pajamomis taip pat yra teoriSkai nepagrista, taciau tokie rezultatai gali
rodyti, kad Baltijos Salyse FinTech pajamy generavimas labiau susij¢s su reguliaciniu pranaSumu
ir finansinémis paslaugomis nei su technologiniy patenty intensyvumu. Kitaip tariant, inovacijy
lygis ¢ia reiskia platesng ekonomika, o ne tiesiogiai FinTech sektoriy.

Apibendrinti tyrimo rezultatai leidzia teigti, kad empirinis tyrimas i§ esmés patvirtino
teoringje dalyje iSskirtus pagrindinius FinTech rinkos plétros veiksnius: ekonominj iSsivystyma,
banky sektoriaus brandg ir skaitmening¢ infrastruktiirg. Taciau tuo paciu nustatyta, kad FinTech
pajamy dinamika yra maziau priklausoma nuo makroekonominiy rodikliy nei FinTech jmoniy
skaicius, o tai rodo, kad sektoriaus kiekybinis augimas ir jo finansiné sékmé yra skirtingo pobtidzio
procesai. Baltijos regiono tyrimas patvirtina teorinj modelj, kad FinTech plétra pirmiausia vyksta
mazose, technologiskai paZzangiose ir lanksCiose rinkose, taciau pajamy augima labiau lemia
globalios rinkos ir verslo modeliy efektyvumas, o ne vien nacionaliniai rodikliai.

Atlikus tyrimg ir jvertinus statistinés analizés rezultatus galima pateikti Siy hipoteziy
patvirtinimo lygj.

Pirmoji hipotez¢ (HI1), teigianti, kad bendrasis vidaus produktas daro statistiSkai
reik§minga teigiamg poveikj FinTech rinkos plétrai, pasitvirtino. Koreliaciné ir regresiné analizé
parod¢ stipry ir statistiSkai reikSmingg rysj tarp BVP ir FinTech jmoniy skaiciaus, todél galima
teigti, kad ekonomikos augimas yra vienas svarbiausiy Sio sektoriaus plétros veiksniy Baltijos
Salyse.

Antroji hipotez¢ (H2), numatanti statistiSkai reikSmingg neigiama infliacijos poveikij

FinTech plétrai, nepasitvirtino, nes nustatytas rySys nebuvo statistiSkai reik§mingas.
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Trecioji hipotezé (H3), teigianti, kad banky veiklos efektyvumas, vertinamas ROA ir ROE
rodikliais, daro reikSminga poveikj FinTech rinkai, pasitvirtino tik i§ dalies — statistiskai
reik§mingas rySys nustatytas tik su banky ROE, tuo tarpu ROA poveikis nebuvo reikSmingas.

Ketvirtoji hipotezé (H4) pasitvirtino, nes interneto vartotojy dalis parodé statistiskai
reikSminga teigiamg rysj su FinTech jmoniy skai¢iumi, patvirtindama skaitmeninés aplinkos
svarba Sio sektoriaus augimui.

Penktoji hipotezé¢ (HS), siejanti inovacijy indeksa su FinTech plétra, nepasitvirtino,
kadangi rySys buvo statistiSkai nereikSmingas.

Sestoji hipotezé (H6), numatanti gyventojy skai¢iaus ir nedarbo lygio reik§minga poveikj
FinTech plétrai, taip pat nepasitvirtino, nes Siy rodikliy jtaka nebuvo statistiskai reikSminga.
Apibendrinant galima teigti, kad FinTech rinkos plétra Baltijos Salyse labiausiai lemia ekonomikos
mastas, banky kapitalo graza ir skaitmenings infrastruktiiros lygis, tuo tarpu infliacija, inovacijy

indeksas bei demografiniai veiksniai reikSmingos jtakos neparodé.
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1.

ISVADOS

Atlikus mokslinés literatiiros analize¢ nustatyta, jog finansinés technologijos apibiidinamos
kaip inovatyvis finansiniai sprendimai, kurie padeda kurti naujus verslo modelius, veiklos
programas, procesus ir produktus. Finansiniy technologijy diegimas turi poveikj finansy
rinkoms, institucijoms ir finansinéms paslaugoms, didinant finansinj efektyvuma, taikant
naujus, novatoriskus ir pazangius technologinius sprendimus. Finansiniy technologijy
klasifikacija apima moké¢jimy ir skolinimo paslaugy sprendimus, kolektyvinio bei
sutelktinio finansavimo priemones, virtualias valiutas, skaitmeniniy banky teikiamas
paslaugas, kapitalo rinky inovacijos.

ISanalizavus finansiniy technologijy rinkos plétra lemiancius veiksnius bei apzvelgus
atliktus tyrimus, kuriuose pateikiami finansiniy technologijy rinkos plétros vertinimo
metodai nustatyta, kad finansiniy technologijy rinkos plétrg lemia ekonominiai, socialiniai,
demografiniai veiksniai, Salies technologiné pazanga. Finansiniy technologijy rinkos
plétrai poveikj turi ir skaitmeniné infrastruktiira, leidzianti jgyvendinti novatoriskus
sprendimus, visuomenés finansinis raStingumas bei pasitiké¢jimas novatoriskais
finansiniais sprendimais. Vertinant finansiniy technologijy rinkos plétrg moksliniuose
tyrimuose iSskiriami priklausomi ir nepriklausomi kintamieji, apimantys Salies
ekonominius rodiklius, technologinés pazangos lygi, finansiniy technologijy statistinius
duomenis.

Baltijos Saliy FinTech rinkos analizé atskleidé, kad Estija islieka lyderé¢ pagal FinTech
imoniy koncentracija ir stabiluma, Lietuva pasizymi sparciu, taciau labiau svyruojanciu
sektoriaus augimu, o Latvijoje FinTech sektorius yra mazesnis ir nepastovesnis.
Koreliaciné analizé parodé, kad statistiskai reik§mingg teigiama rysj su FinTech jmoniy
skai¢iumi turi BVP, banky ROE ir interneto vartotojy dalis. Tai reiskia, kad FinTech plétra
yra glaudziai susijusi su ekonomikos mastu, finansy sistemos efektyvumu ir skaitmeninés
aplinkos i$sivystymu. Regresiné analizé patvirtino, kad FinTech rinkos plétra Baltijos
Salyse reikSmingai lemia BVP (teigiamas poveikis) ir gyventojy skaiCius (neigiamas
poveikis), todél maZos, bet ekonomiskai stiprios rinkos sudaro palankesnes salygas
FinTech sektoriaus koncentracijai. Apibendrinant galima teigti, kad pagrindiniai FinTech
rinkos plétros veiksniai Baltijos Salyse yra ekonomikos dydis, banky sektoriaus kapitalo
graza ir visuomenés skaitmeninis aktyvumas, o inovatyvumo ir makroekonominio

nestabilumo rodikliai tiesioginio poveikio neturi.
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REKOMENDACIJOS

Apibendrinant atlikto tyrimo rezultatus bei remiantis teorine ir empirine tyrimo duomeny
analize galima pateikti rekomendacijas finansiniy technologijy sektoriaus plétrai.

e Kadangi nustatytas reikSmingas BVP poveikis FinTech plétrai, rekomenduojama skatinti
FinTech sprendimy taikymg tradiciniame versle, vieSajame sektoriuje ir eksporto rinkose.

e Didinti visuomenés skaitmeninj ir finansinj rastingumg. Interneto vartotojy dalies
reik§mingumas rodo, kad FinTech plétra tiesiogiai priklauso nuo visuomenés pasirengimo
naudotis skaitmeninémis finansinémis paslaugomis.

e Skatinti FinTech jmoniy internacionalizacija. Kadangi pajamy dinamika mazai priklauso
nuo vietiniy Salies bei rinkos veiksniy, biitina remti eksporto plétra, tarptautines licencijas
ir prieiga prie uzsienio rinky.

e Skatinti Baltijos Saliy bendradarbiavima FinTech srityje. Regioninis bendradarbiavimas
galéty sumazinti rinkos fragmentacijg ir padidinti sektoriaus konkurencinguma tarptautiniu

mastu.
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Santrauka
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Pagrindinis $io magistro darbo tikslas — nustatyti finansiniy technologijy rinkos plétra lemiancius
veiksnius.

Pirmoje teorinéje darbo dalyje apibiidinama finansiniy technologijy samprata, analizuojami
finansiniy technologijy rinkos plétra lemiantys veiksniai, aptariami tyrimai, kuriuose
atskleidziami taikomi metodai ir rodikliai, vertinant finansiniy technologijy plétrg lemiancius
veiksnius. Antroje darbo dalyje pateikiama tyrimo metodika, tyrimo rodikliai. Tre€ioje darbo
dalyje pristatomi tyrimo rezultatai.

ISanalizavus finansiniy technologijy rinkos plétra lemiancius veiksnius bei apzvelgus atliktus
tyrimus, kuriuose pateikiami finansiniy technologijy rinkos plétros vertinimo metodai nustatyta,
kad finansiniy technologijy rinkos plétra lemia ekonominiai, socialiniai, demografiniai veiksniai,
Salies technologiné pazanga. Finansiniy technologijy rinkos plétrai poveikj turi ir skaitmeniné
infrastruktira, leidZianti jgyvendinti novatoriskus sprendimus, visuomenés finansinis rastingumas
bei pasitikéjimas novatoriskais finansiniais sprendimais.

Baltijos Saliy FinTech rinkos analizé atskleidé, kad Estija iSlieka lyderé pagal FinTech jmoniy
koncentracija ir stabilumg, Lietuva pasizymi sparCiu, taciau labiau svyruojanciu sektoriaus
augimu, o Latvijoje FinTech sektorius yra mazesnis ir nepastovesnis. Koreliacin¢ analiz¢ parod¢,
kad statistiskai reikSmingg teigiama rySi su FinTech imoniy skai¢iumi turi BVP, banky ROE ir
interneto vartotojy dalis. Tai reiskia, kad FinTech plétra yra glaudziai susijusi su ekonomikos
mastu, finansy sistemos efektyvumu ir skaitmeninés aplinkos iSsivystymu.

Tyrimo metu nustatyta, kad pagrindiniai FinTech rinkos plétros veiksniai Baltijos Salyse yra
ekonomikos dydis, banky sektoriaus kapitalo graza ir visuomenés skaitmeninis aktyvumas, o

inovatyvumo ir makroekonominio nestabilumo rodikliai tiesioginio poveikio neturi.
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The main objective of this master's thesis is to identify the factors determining the development
of the financial technology market.

The first theoretical part of the thesis describes the concept of financial technology, analyzes the
factors determining the development of the financial technology market, and discusses studies that
reveal the methods and indicators used to assess the factors determining the development of
financial technology. The second part of the paper presents the research methodology and
indicators. The third part of the paper presents the results of the research.

After analyzing the factors determining the development of the financial technology market and
reviewing the studies presenting the methods for assessing the development of the financial
technology market, it was established that the development of the financial technology market is
determined by economic, social, demographic factors, and the country's technological progress.
The development of the financial technology market is also influenced by digital infrastructure,
which enables the implementation of innovative solutions, financial literacy among the public,
and trust in innovative financial solutions.

An analysis of the FinTech market in the Baltic countries revealed that Estonia remains the leader
in terms of the concentration and stability of FinTech companies, Lithuania is characterized by
rapid but more volatile growth in the sector, while in Latvia the FinTech sector is smaller and more
unstable. Correlation analysis showed that GDP, bank ROE, and the share of internet users have a
statistically significant positive correlation with the number of FinTech companies. This means
that FinTech development is closely linked to the size of the economy, the efficiency of the
financial system, and the development of the digital environment.

The study found that the main drivers of FinTech market development in the Baltic countries are
the size of the economy, the return on equity of the banking sector, and the digital activity of the

population, while indicators of innovation and macroeconomic instability have no direct impact.
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PRIEDAI

SPSS duomenys
Report
Fintech imoniu skaicius
Salis Mean Std. Deviation  Minimum  Maximum Median Kurtosis  Skewness
B 22333 | 36.783 170 268 215.00 -1.715 -.044
3 21066 | 72805 g2 282 23000 -B31 -.855
Ly 84.44 31.437 54 135 91.00 -2.022 023
Total 176.11 76.437 54 282 185.00 -1.427 -155
Report
Fintech pajamos, min. Eur
Salis Mean Std. Deviation  Minimum  Maximum Median Kurtosis  Skewness
B 243.2333 | 86.23548 102.50 368.20 240.5000 -.558 .028
3 35232237 5533282  228.00 402.30 3555000 2768 -1.553
Ly 351.3588 5904747 280.34 450.00 3405400 -712 A62
Total 3156048 83.802849 102.50 450.00 340.5400 188 - 757
Report
BYP, min. Eur
Salis Mean Std. Deviation  Minimum  Maximum Median kurtosis  Skewness
B 30581.133 G3059.20496 22188.0 398477 28472100 -1.366 330
(=T 55949989 1434890349 38820.7 789962 50264600 1441 578
LY 31750678 5742 6874 2445872 403594 28567.000 -1.208 A70
Total 39427267 15080.83349 22189.0 789596.2 36300.800 1.238 1.319
Report
Infliacija
Salis Mean Std. Deviation  Minimum  Maximum Median Kurnosis  Skewness
Ep 5144 58840 - B 19.4 3.700 4.427 1.840
[= 4.811 58420 7 18.9 2.500 4723 213
LY 4356 55037 A 172 2.700 3746 1.956
Total 4770 55631 -6 19.4 2.800 2.363 1.780
Report
ROA, proc.
Salis Mean Std. Deviation  Minimum  Maximum Median Kurnosis  Skewness
BE 1.2667 | 58732 i 2.53 1.0400 1.789 1.460
(=T 1.1633 30096 .80 1.68  1.1500 -418 | 754
LY 1.4044 1.10086 .28 17 1.0600 -.875 T
Total 1.2781 71908 .28 327 1.0600 1.516 1.242
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Report

ROE, proc.

Salis Mean Std. Deviation  Minimum  Maximum Median Kurnosis  Skewness

BE 10.5133 512138 | 514 20,82  9.0500 851 | 1.201

(=T 14.0089 581696 5912 26.42 11.9700 1.496 1.571

LY 10.2156 7.28401 242 2730 BATOO0 3.888 1.819

Total 11.5783 618452 242 27.30 10.4500 1.249 1.252
Report

Interneto vartotojai, proc.

Salis Mean Std. Deviation  Minimum  Maximum Median Kurnosis  Skewness

B 80.211 | 19554 a7.2 832  80.200 -.859 -.030

3 BI1ET 52385 744 89.0  B3.100 -1.149 -444

Ly 86.789 62385 7.3 831  84.700 -1.535 - 671

Total B6.722 54937 744 532 88.500 -.506 -812
Report

Invaciju indeksas

Salis Mean Std. Deviation  Minimum  Maximum  Median Kurosis  Skewness

B 50.8022 1.50770 4823 5340 505100 253 | 1492

(=T 40.4511 1.50686 37.30 4200 411700 22| -1.212

LY 41.0067 3.12166 36.40 44.61 411100 SE1ES | - 464

Total 440867 527887 36.40 53.40 42.0000 -1.2249 387
Report

Gyventoju skaicius, min.

Salis Mean Std. Deviation  Minimum  Maximum Median Kurnosis  Skewness

Ep 13383 | 02179 1.31 1.37  1.3300 -.854 B2

[= 2.8356 03321 2.80 2.88  2.8200 Al | GB6

LY 1.9100 03240 1.87 1.96  1.8100 -1.335 340

Total 2.0263 63120 1.31 2,84 1.8100 -1.553 293
Report

Medarbo lygis

Salis Mean Std. Deviation  Minimum  Maximum Median Kurnosis  Skewness

BE 6.3033 98103 4 60 7.83  6.5000 -136 | - 227

(=T 6.9778 83931 5.890 850 71000 =8 | 563

LY 75232 | 111688 B.31 8964 74100 -.040 877

Total 6.09344 1.07463 460 9.64 6.8200 732 .3490
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Correlations

Fintech imoniu Interneta Invaciju Gyventoju
skaicius BVP, min. Eur  Infliacija ROA, proc. ROE, proc.  vartotojai, proc indeksas skaicius, min Nedarbo lygis
Spearman's tho  Fintech imoniu skaicius  Carrelation Coefficient 1.000 556" 354 236 476 413 426 -056 -329
Sla. (2ailed) 003 070 235 012 032 532 782 083
N 27 27 27 2| 27 27 27 27 27
BVP, min. Eur Correlation Coefficient 556" 1.000 274 280 635" 030 576" 673" -054
Slg. (2-tail=d) 003 T 158 <00 883 002 <001 788
N 27 27 27 27 27 27 27 27 27
Infliacija Caorrelation Coefficient 354 274 1.000 278 340 420" -.004 -126 - 461
Sig. (2-tailed) 070 167 161 082 029 983 530 015
N 27 27 27 27 27 27 27 27 27
ROA, proc Correlation Coefficient 236 280 278 1.000 a00” n =031 013 =181
Sig. (2-tailed) 235 158 161 <001 082 877 951 .368
N 27 27 27 27 27 27 27 27 27
ROE, proc. Correlation Coeficient AT6 639 340 800" 1.000 174 -145 349 -194
Sig, (2-tailed) 012 <001 082 <001 : 385 AT 074 332
N 27 27 27 27 27 27 27 2 27
Internete vartotojal, proc,  Correlation Coeficiant 413 030 420 3 174 1.000 075 -598" -318
Sig. (-tailed) 032 | 883 029 082 385 . 708 <001 108
N 7 27 27 27 27 27 27 27 27
Invaciiu indeksas Carrelation Coefficient 126 5T -004 -03 -145 075 1.000 567" -179
Sig. (2-tailed) 532 002 983 877 47 709 . 002 a3
N 27 27 27 2| 27 27 27 27 27
Gyventoju skaicius, min,  Gomelation Goeflicient -056 673" 126 013 349 - 598" 567" 1.000 388"
Sig, (2-tail=d) 82 <001 530 a51 074 <001 002 045
1 27 2 | 27 | 27 27 27 27 7
Medarbo lygis Caorrelation Coefficient -.328 -.054 461" -181 - 194 -316 -178 388" 1.000
Sla. (2-ailed) 093 789 015 368 332 108 71 045
N 27 27 27 27 27 27 27 27 27
** Correlation is significant at the 0.01 leve| (2-tailed)
* Correlation is significant atthe 0.05 level (2-tailed)
Model Summarf’
Change Statistics
Adjusted R Std. Error of the R Bquare
Madel R R Square Square Estimate Change F Change dft df2 3ig. F Change
1 8732 762 705 41.520 762 13.423 5 M <.001

a. Predictors: (Constant), Medarbo Iygis, BVP, min. Eur, Interneto vartotojai, proc., ROE, proc., Gyventaju skaicius, min.

k. Dependent Variable: Fintech imoniu skaicius
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