Vilniaus universiteto Teisés fakulteto

Viesosios teisés katedra

Mindaugo Kutkaicio,
V kurso, vieSyjy finansy ir mokesciy

studijy Sakos studento

Magistro darbas

Valiuty keitimo mechanizmo II teisiné saranga ir problematika

Vadovas: doc. dr. Vitas Vasiliauskas

Recenzentas: lekt. dr. Povilas Gruodis

Vilnius 2019



TURINYS

TV AD AS . ettt 3
2. VKM II TIKSLAI BEI VAIDMUO EUROPOS PINIGU SAJUNGOIJE ........c.cccevvnne. 5
2.1 VKM T EIKSIAT . 5
2.2. Valiutos keitimo mechanizmas II kaip Europos pinigy sajungos dalis .................... 8

3. VALIUTOS KEITIMO MECHANIZMO II TEISINE SARANGA BEI VEIKLOS

MECHANIZIMAS ...t 12
3.1. Valiutos keitimo mechanizmo Il teisinis reglamentavimas bei jo ypatumai .......... 12
3.2. Valiutos keitimo mechanizmo II veiklos biidas bei pagrindiniai principai ............ 20
3.3. Procediira norint tapti Valiutos keitimo mechanizmo I dalyviu...........ccccoverrnnnne. 26

4. VALIUTOS KEITIMO MECHANIZMO 11 PRAKTINIAI ASPEKTAI BEI ATEITIES

o o ] =t S I 0V © 1 TSRS 33
4.1, LietuvoS atVe]JO SEUAIJA ...ccveiveeieeiieiieeiie ettt ettt sre e re e 33
4.2.  Danija kaip vienintel¢ Valiutos keitimo mechanizmo Il dalyvé............ccccenee 41
4.3.  Valiutos keitimo mechanizmo Il ateities perspektyvos ..........ccccocvvvevviiveieennns 45

ISVADOS ..ottt 50

SALTINIU SARASAS ..ottt 52

SANTRAUKA (LIETUVIU KALBA) .....ooiviiiiireieeieeseesseeeeeseesies s sessesses s senennons 60

SUMARRY (ANGLU KALBA) w...oovieeeeeeeeeeeeeeeeeee et eeeeses oo tesee s ees s snese e 60



Ivadas

Valiuty kursy mechanizmas II (toliau — VKM II) yra euro zonos S$aliy bei euro
nejsivedusiy ES Saliy nariy, dalyvaujan¢iy Siame mechanizme, valiuty kurso politika,
kuria siekiama uztikrinti Europos Sgjungos ekonominj stabilumg bei padéti pasirengti
Salims jsivesti eura.

VKM II nagringjimas yra aktualus tiek Lietuvos, tiek ir Europos Sajungos mastu.
Svarbu iSanalizuoti bei apibrézti kaip Lietuva prisijungé prie §io mechanizmo bei suprasti
kaip jis veikia, kadangi jis valstybés, jame dalyvavusiosios net 11 mety, ekonominei bei
teisinei aplinkai padaré didelg jtaka. Europos Sajungos mastu tema yra dar svarbesné nei
miisy nacionaliniame kontekste, kadangi tai yra viena esminiy Ekonominés ir pinigy
sgjungos sudedamyjy daliy uZztikrinan¢iy visos Europos Sajungos tiksly jgyvendinima.
Sie teiginiai leidZia teigti, jog §i tema yra aktuali bei svarbi tiek nacionaliniu, tiek
tarptautiniu lygmeniu.

Sio darbo tyrimo objektas yra VKM II.

Sio darbo tikslas yra apibrézti VKM II vaidmenj Europos Sajungoje, jo tikslus,
veikimo biidg bei jo reglamentavima, taip pat ir jo praktinius veikimo aspektus. Tikslui
pasiekti keliami Sie uzdaviniai:

Ivardinti VKM II tikslus;

Apibrezti VKM II vaidmenj Europos pinigy sajungoje;
Ivardinti kaip tampama VKM II dalyviu;

Apibrezti VKM 11 teisin] reglamentavima bei jj iSnagrinéti;
Ivardinti VKM II veiklos buda;

Atlikti Lietuvos atvejo studija;

N o g s~ DR

Ivardinti VKM II ateities perspektyvas.

Siekiant pasiekti iskeltus tikslus buvo taikomi Sie metodai:

- Lyginamasis metodas buvo taikomas lyginant skirtingus teisés aktus bei jy
redakcijas, taip pat analizuojant skirtinga valstybiy pozitirj | VKM 11 ir euro
zona,;

- Teleologinis metodas buvo naudojamas siekiant jvardinti VKM II tikslus bei
apibrézti teisés akty leidejy siekius jtvirtinant tam tikrus teisés aktus;

- Gramatinis metodas buvo taikomas aiskinant sgvokas remiantis Valstybiniu

Lietuviy kalbos zodynu bei teisés aktais.

- Dokumenty analizés metodas buvo taikomas aiSkinant teisés aktus.



Darbo originalumas. Nepaisant to, jog VKM II néra nauja sistema Europos
Sajungos teiséje, taciau i$ teisinés perspektyvos Sis darbas nebuvo iSsamiai nagrinétas
Lietuvos mokslininky darbuose. IS ekonomings bei politinés perspektyvy §i tema dalinai
buvo nagrinéta akademiky S. Kropo, V. Kuoks¢io, V. KuodZio ir kity darbuose, taciau
juose ji nebuvo aiSkinta placiai, o veikiau kaip dalis darbo, kuria remiamasi nagrinéjant
kitas temas. Pasaulio mastu néra moksliniy darby, kurie plaiai nagrinéty VKM II
veikimo biidg bei jo reglamentavimg, nors tyrimy, kurie nagrinéja mechanizmg i$
ekonominés perspektyvos yra apstu. Sie teiginiai leidzia teigti, jog $ios temos
nagrinéjamas i§ teisinés perspektyvos §iuo metu néra pakankamas.

Rengiant darba buvo naudojami kelios pagrindinés Saltiniy rasys:

- Europos Sajungos ir nacionaliniai teisés aktai. Jie buvo naudojami siekiant
apibrézti VKM II, veikimo buda, jo reglamentavimg bei atlickant Lietuvos
atvejo studija;

- Specialioji literattira:

o Lietuviy mokslininky akademiniai darbai. Darbe buvo remtasi S.
Kropo, V. Vaskelaicio, R. Kuodzio ir kt. analizémis;

o UzZsienio mokslininky akademiniai darbai bei publikacijos. Darbe
analizuotos T. Papaspyrou, M. Allam, W. Cairns ir kt. publikacijomis;

o Centriniy banky publikacijos. Analizuojant VKM II veikimo btidg bei
jo jtakg valstybéms naréms buvo remtasi Europos centrinio banko,
Lietuvos banko bei Cekijos centrinio banko publikacijoms;

o Analizuojant valstybiy nariy galima prisijungimg prie VKM II ateityje,

buvo naudojamasi naujieny portaly publikacijomis.



2. VKM 11 tikslai bei vaidmuo Europos pinigy sajungoje

2.1. VKM 11 tikslai

Pries pradedant detaliai nagrinéti VKM II, reikia apibrézti jo pagrindinius tikslus
jvardintus mechanizma reglamentuojanciuose dokumentuose. Dél savo svarbos Europos
Sajungai, VKM II yra reglamentuojamas bent keturiuose teisés aktuose:

- Europos ekonominés bendrijos steigimo sutartyje;

- Europos sgjungos sutartyje;

- Europos centrinio banko ir euro zonai nepriklausanéiy valstybiy nariy
nacionaliniy centriniy banky sutartyje, nustatancioje valiutos kurso
mechanizmo veikimo biidus Ekonominés ir pinigy sgjungos treciajame etape;

- Europos vadovy tarybos rezoliucijoje dél valiuty kursy mechanizmo
treCiajame ekonomings ir pinigy sajungos etape;

VKM 1I tikslai yra jvardinami 1997 m. birzelio 16 d. Europos Vadovy Tarybos
rezoliucijoje dél valiuty kurso mechanizmo kaip trec¢iojo Ekonominés ir pinigy sajungos
etapo sukiarimo bei 2006 m. kovo 16 d. Europos centrinio banko ir euro zonai
nepriklausanciy valstybiy nariy nacionaliniy banky sutartyje, nustatancig valiutos keitimo
kurso mechanizmo veikimo biidus ekonominés ir pinigy sajungos treCiajame etape.
Svarbu paminéti, jog Europos centrinio banko ir euro zonai nepriklausanciy valstybiy
nariy nacionaliniy banky sutarties nuostatos detalizuoja, tai kas yra buvo reglamentuota
Europos Vadovy Tarybos rezoliucijoje, tod¢l siekdama iSsiaiSkinti tikslus pirmiausia
apzvelgsime, tai kas nurodoma sutarties jzangingje dalyje.

2006 m. kovo 16 d. sutartyje tarp Europos Centrinio Banko ir euro zonai
nepriklausanciy valstybiy nariy nacionaliniy banky dél valiutos keitimo mechanizmo
veikimo biudy ekonominés ir pinigy sgjungos treCiajame etape nustatymo iSskiriama
keletas sutarties esminiy teiginiy:

1. VKM II pakei¢ia Europos pinigy sistema;*

2. Nustatys veikimo procediiras nustatys sutartis tarp Europos centrinio banko ir

Europos Sajungos valstybiy nariy, kurios néra euro zonos narés, centriniy

banky;?

12006 m. kovo 16 d. Europos Centrinio Banko ir euro zonai nepriklausaniy valstybiy nariy nacionaliniy
centriniy banky sutartis, nustatanti valiutos kurso mechanizmo veikimo biidus ekonominés ir pinigy
sgjungos tre¢iajame etape. OL C 73,2006 3 25, p. 21-27.

2 1bid.



3. Dalyvavimas VKM II yra savanori§kas. Nepaisant to, tikimasi, kad prie
mechanizmo prisijungs ir valstybés narés, kurioms taikoma iSlyga d¢l
prisijungimo prie euro zonos. Valstybé narés, kurios nedalyvaus VKM II nuo
jo pradZios, galés prisijungti véliau;®

4. VKM II funkcionuoja nepazeisdamas pagrindinio Europos centrinio banko ir
Ne euro zonos nacionaliniy centriniy banky tikslo palaikyti kainy stabilumag;*

5. kiekvienos dalyvaujancios ne euro zonos valstybés narés valiutai nustatomas
centrinis kursas euro atzvilgiu;®

6. yra viena standartiné svyravimo riba + 15 % nuo centriniy kursy;®

7. turi biiti uztikrinta, kad bet koks centriniy kursy patikslinimas biity atlickamas
laiku siekiant iSvengti dideliy nukrypimy. Todél visos tarpusavio susitarimo
dél centriniy kursy Salys, tarp jy ir Europos centrinis bankas, turi teise
inicijuoti slaptg centriniy kursy persvarstymo procediirg;’

8. ribiné intervencija yra automatiska ir neribota esant labai trumpo laikotarpio
finansavimo galimybei. Vis délto Europos centrinis bankas ir ne euro zonos
nacionaliniai centriniai bankai, dalyvaujantys VKM II, galéty sustabdyti
intervencija, jeigu tai imty prieStarauti kainy stabilumo palaikymui;®

9. bendradarbiavimg valiuty kurso politikos srityje galima dar labiau sustiprinti,
pavyzdziui, numatant glaudesnj euro ir kity mechanizmui priklausan¢iy ne
euro zonos valiuty kursy susiejimg, jei tai netrukdo siekti pazangos
konvergencijos srityje®;

Taigi, jverting Siuos teiginius galime teigti, jog jie apibrézia VKM II esmg bei

remdamiesi Siuo teisés aktu bei kitais Saltiniais galime i$skirti 5 pagrindinius mechanizmo

tikslus:

1. Pakeisti Europos pinigy sistema. Sis tikslas jvardinamas tiek Europos centrinio

banko ir euro zonai nepriklausanciy valstybiy nariy nacionaliniy banky sutartyje,
tiek Europos Vadovy Tarybos rezoliucijoje. Europos pinigy sistema buvo sukurta
1979 m. siekiant iSvengti didelio Europos Sajungos valstybiy nariy valiuty kursy
svyravimo viena kitos atzvilgiu. Kaip vienas i§ Europos pinigy sistemos

pagrindiniy veikimo priemoniy buvo sukurtas Valiutos keitimo mechanizmas I,

% Ibid.
* 1bid.
> lbid.
® Ibid.
" Ibid.
8 Ibid.
® 1bid.



kuris ir buvo pirmasis bandymas nustatyti stabily valiutos keitimo kursg tarp
Europos Sajungos valstybiy. Taciau jam nevisiSkai pateisinus lukescius bei 1989
m. Zakui Delorui paruo$us Ekonominés ir pinigy sajungos sukiirimo plana buvo
pasiiilyta vystyti trijy pakopy Europos pinigy sajungos sukiirimg. Si sajunga bus
placiai analizuojama sekanc¢iame skyriuje;

Stabilizuoti euro zonos ekonoming aplinka. Sis tikslas jvardinamas tiek Europos
centrinio banko ir euro zonai nepriklausanc¢iy valstybiy nariy nacionaliniy banky
sutartyje, tieck Europos Vadovy Tarybos rezoliucijoje. Ekonominis stabilumas yra
vienas kertiniy Europos Sajungos, tuo paciu ir euro zonos, veikimo tiksly. Jis
uztikrina ne tik Europos Sajungos valstybiy nariy pasitikéjima Europos Sajunga,
kaip ekonomine valstybiy sgjunga, bet ir iSorés investuotojy pasitikéjima Europos
Sajungos ekonomine aplinka, taigi tai daro Europos Sgjungos Salis patrauklia vieta
uzsienio investicijoms. VKM II Siuo aspektu veikia kaip viena i§ uztikrinimo
priemoniy, kadangi padeda iSvengti staigiy valiutos kursy svyravimy, valiutos
devalvacijos bei kity neigiamy ekonominiy veiksniy;

Uztikrinti, jog Europos Sgjungos valstybés narés, nedalyvaujancios Euro zonoje,
taCiau prisijungusios prie VKM II orientuoty savo politika ] stabiluma,
konvergencijg ir padéty Sioms valstybéms jsivesti eurg. Tai reiSkia, jog VKM II
Siuo atzvilgiu veiks kaip parengiamoji programa valstybéms siekian¢ioms jsivesti
eury, t.y. Europos centrinis bankas orientuos tokiy valstybiy monetaring politika
taip pat kaip ir euro zonos valstybiy taip uZztikrindamas ekonominj bei politiné
atitikima tarp Euro zonos ir VKM II valstybiy. Sis tikslas jvardinamas tiek
Europos centrinio banko ir euro =zonai nepriklausanciy valstybiy nariy
nacionaliniy banky sutartyje, tiek Europos Vadovy Tarybos rezoliucijoje;
Uztikrinti, jog valstybés isivedancios eura po 1999 m. sausio 1 d. Konvergencijos
kriterijy vykdymo atzvilgiu biity lygiavertés elgesiui su pradiniu euro jvedimu.
Tai turéty uztikrinti senyjy ir naujyjy Euro zonos nariy teisinj lygiateisiskuma. Sis
tikslas jvardinamas tiek Europos centrinio banko ir euro zonai nepriklausanciy
valstybiy nariy nacionaliniy banky sutartyje, tieck Europos Vadovy Tarybos
rezoliucijoje;

Palaikyti kainy stabilumg. Remiantis Sutarties dél Europos sajungos veikimo 127
str. pagrindinis Europos Centriniy Banky sajungos uzdavinys yra palaikyti kainy
stabilumg. Taigi galime teigti, jog VKM II buvo sukurtas kaip priemoné Sios

nuostatos jgyvendinimui. Sis tikslas jvardinamas tiek Europos centrinio banko ir



euro zonai nepriklausan¢iy valstybiy nariy nacionaliniy banky sutartyje, tiek

Europos Vadowvy Tarybos rezoliucijoje.

Apibendrinant galime teigti, jog VKM II buvo sukurtas, kaip dalis ekonominiy ir
teisiniy priemoniy visumos, kuriy tikslas — sukurti vieningg ir laisvg ekonomine Europos

Sajungos rinkg bei uztikrinti ekonominj Europos Sgjungos valstybiy nariy stabiluma.

2.2. Valiutos keitimo mechanizmas II kaip Europos pinigy sajungos dalis

Siekiant nustatyti VKM 1I vaidmenj Europos pinigy sajungoje svarbu aptarti pacia
sajunga, jos atsiradimo prieZastis bei kiirimo etapus.

Tikslas turéti bendra pinigy politika buvo jtvirtintas net 1957 m. pasiraSytoje
Romos sutartyje buvo numatyti keli pagrindiniai Europos Ekonominés Bendrijos
uzdaviniai:

1. Formuoti bendrgja rinkg naikinant muity mokescius tarp Saliy partneriy ir

mazinti kiekybinius apribojimus prekiy importui ir eksportui;©

2. Nustatyti bendrus muity tarifus ir suderinti prekybos politikg taikomag

santykiams su tre¢iosiomis $alims;*!

3. Laisvas kapitalo, paslaugy bei darbo jégos judéjimas;'?

4. Bendra politika Zemés tikio ir transporto srityse;

5. Ekonomings, socialinés, pinigy ir investicijy politikos koordinavimas.*

Vykdant $ivos uzdavinius, 1969 m. vykusiame Hagos virStniy susitikime buvo
nuspresta Ekonominés ir monetarinés sgjungos sukiirimg paskelbti oficialiu Europos
integracijos tikslu. Tuo tikslu 1970 m. P. Verneris pristaté savo ataskaita, kurioje nurodé
kaip toks tikslas galéty biti pasiektas. Jo sudarytg plang sudaré trys dalys:

1. Sukurti ekonominé sgjunga, kuri uztikrinty laisva prekiy, paslaugy, asmeny ir
kapitalo judéjima;*®
2. Sukurti monetaring sgjunga, kurioje biity fiksuoti ir neatSaukiami paritetai;*®

3. Nacionalines valiutas pakeisti vieninga valiuta'’

10 GRIZAS, R.A. Uzsienio $aliy ekonomika ir ekonominé politika. Ekonomikos mokymo centras, Vilnius,
2005.

11 1bid.

2 1pid.

3 bid.

14 1bid.

1S WERNER, P. Report to the Council and the Commission on the realization by stages of economic and
monetary union In the Community, 1970. [interaktyvus; ziaréta 2019 m. kovo 17 d.]. Prieiga per internetg: <
http://ec.europa.eu/archives/emu_history/documentation/chapter5/19701008en72realisationbystage.pdf>.
16 1hid.

7 1bid.
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TacCiau Sis Vernerio planas taip ir nebuvo jgyvendintas dé¢l tarptautinio valiuty
nestabilumo bei pirmosios naftos krizés 1973 m.

1977 m. Tuometinis Europos komisijos pirmininkas R. DZenkinsas atnaujino P.
Vernerio idéjas bei pasiiilé sukurti Ekonomine ir pinigy sajunga.'® Vadovaudamosios R.
Dzenkinso planu 1979 m. tuometinés devynios Europos ekonominés bendrijos valstybés
ikiré Europos pinigy sistema, kuri veiké remdamasi keliomis pagrindinémis
priemonémis*®:

1. Europos piniginis vienetas - ekiu. Jis i§ esmés nebuvo naudojamas kaip
komercinio atsiskaitymo vienetas, taciau naudojamas kaip
,.buhalterinis* vienetas Europos bendrijos institucijy?;

2. Kreditavimo mechanizmu, kuris skirtas valiuty kursy stabilumui palaikyti;?*

3. Europos valiuty kooperacijos fondas, kurio uzduotis buvo sumazinti valiuty
kursy svyravimo ribas, veikti valiuty rinkose ir vykdyti atsiskaitymus tarp
Europos ekonominés bendrijos nariy centriniy banky??;

4. Valiutos keitimo mechanizmas |, kuriuo remiantis jvestas fiksuotas, bet
koreguojamas $iy Saliy valiuty keitimo kursas?3,

1979 m. — 1990 m. Europos ekonoming bendrijg istiko eilé kriziy, kuriy metu teko
valiuty kursus keisti net 13 karty. Po Siy kriziy buvo suprasta, jog nejmanoma lanksciai
reaguoti ] iSorinius pokycCius bei krizes, prieS tai nepertvarkius vidiniy Europos
ekonominés bendrijos ir jos nariy organizaciniy strukttiry.?*

Bitent Europos pinigy sistema tapo pagrindu naujos sistemos — Ekonominés ir
pinigy sgjungos sukiirimui, kuri véliau lémé sustipréjusj pinigy politikos koordinavima,
sumazejusia infliacija bei pastebimai padidéjusi Europos ekonominés bendrijos valstybiy
nariy valiuty kurso stabiluma.?®

Siekdamas sukurti Ekonominés ir pinigy sajunga Z. Deloras pateiké jos sukiirimo
plang ir tvarkaraStj, kuriame buvo nustatyta:

1. Pirmasis etapas - kapitalo judéjimo laisvés uztikrinimas bei bendrosios rinkos

sukiirimas. Biitent Sio etapo metu, buvo svarbu sukurti institucing struktiira,

18 KRUOPAS S., KRUOPIENE R. Europos pinigai. Vilnius. Lietuvos bankas, Vilnius, 2005.

19 VASKELAITIS V., PINIGAL Pinigy politika ir jos priemonés.V] mokslotyros institutas, Vilnius, 2006.
20 1hid.

2 1bid.

22 GRUSNIENE N. Peréjimo prie euro baigiamas etapas. Lietuvos integracija j Europos Sajunga:
bankininkysté ir finansai. Lietuvos Bankas nr. 3. [interaktyvus; zitréta 2019 m. kovo 17 d.]. Prieiga per
interneta: < http://elibrary.lt/resursai/DB/LB/LB_intergracija_ES/LB_integracija_ES 2001_03_ 48-57.pdf >
23 Eurosistema, europos centriniu banky sistema. Europos centrinis bankas, 2006[interaktyvus; zifiréta 2019
m. kovo 17 d.]. Prieiga per interneta: https://www.ech.europa.eu/pub/pdf/other/esch_It weblt.pdf

2% NAVICKAS V. Europos Sajungos rinky ypatumai. Kaunas. Kauno technologijos Universitetas, 2015.

%5 KRUOPAS S., KRUOPIENE R. Europos pinigai. Vilnius. Lietuvos bankas, Vilnius, 2005.

9


https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/escb_lt_weblt.pdf

todél atsirado poreikis persvarstyti Romos sutartj. Kaip Sio svarstymo
rezultatas 1992 m. vasario 7 d. buvo pasiraSyta Mastrichto sutartis.
Vadovaujantis $ia sutartimi nuo 1993 m. sausio 1 d. buvo jkurta nauja politine
sgjunga — Buropos Sajunga, pakeitusi Europos Ekonomine bendrijg. 26
Mastrichto sutartyje buvo nustatyti kriterijai valstybéms siekiancioms tapti
Ekonominés ir pinigy sajungos narémis. Placiau Mastrichto sutartis bus
aptariama tolimesniuose skyriuose;?’

Antrasis etapas turéty biti laikomas pasirengiamuoju etapu Ekonominés ir
pinigy sajungos jkiirimui. Jo tikslas buvo Europos Sajungos valstybiy nariy
ekonominés politikos konvergencija bei Europos Sajungos valstybiy nariy
centriniy banky bendradarbiavimo stiprinimas;?®

Treciasis etapas - Euro kaip vieningos Europos Sgjungos valiutos jvedimas
palaipsniui bei bendros oficialiai Europos centrinio banko patvirtintos
monetarinés politikos jgyvendinimas.?® Biitent $ioje stadijoje pradéjo veikti

VKM Il bei buvo jvestas euras kaip oficiali bendra valiuta.

Aptarus kaip vystési EKonominé ir pinigy sgjunga, matome, jog VKM Il yra

vienas pagrindiniy Ekonominés ir pinigy sajungos tiksly jgyvendinimo priemoniy, todél

logiska, jog VKM II atlieka net keleta funkcijy svarbiy Siam institutui:

1.

Vienas i§ Ekonominés ir pinigy sajungos tiksly — stabili ekonominé aplinka,
tuo tarpu pagrindinis VKM 11 tikslas - remti stabilia ekonoming aplinka,
reikalingg geram bendrosios rinkos veikimui. Buvo tikimasi, kad VKM Il euro
zonai nepriklausancioms valstybéms naréms suteiks galimybe remtis patikima
ekonomine politika, ypac pinigy srityje, siekiant skatinti tikrg konvergencija ir
remti jy pastangas jsivesti eurg bei taip padés apsaugoti dalyvius nuo
nepagrijsto spaudimg uzsienio valiuty rinkose.*

Pagrindinis Ekonominés ir pinigy sajungos tikslas buvo jvesti bendrg Europos
sgjungos valiutg — Eurg. Tuo tarpu VKM II nustato eurg kaip centring Europos

valiutg prie kurios yra ris$amos kitos valiutos.3!

% 1bid.

27 Report on Economic and Monetary Union in the European Community, 1989, [interaktyvus; Zitiréta
2019 m. kovo 17 d.]. Prieiga per interneta: <http://aei.pitt.edu/1007/1/monetary_delors.pdf>

28 |bid.
2 |bid.

30 EUROPOS CENTRINIS BANKAS, The acceding countries’ strategies towards ERM 1l and the adoption
of the euro: an analytical review. [interaktyvus; zitréta 2019 m. kovo 17 d.]. Prieiga per interneta:
<https://www.ech.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecbocpl0.pdf >

311997 m. birzelio 16 d. Europos Vadovy Tarybos rezoliucija 97/C 236/03 dél valiuty kurso mechanizmo
kaip treciojo Ekonominés ir pinigy sajungos etapo sukiirimo, OL C 326, 1997 8 2, p. 5-6
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3. Stodamos | Europos Sajunga valstybés narés privalo jgyvendinti su
Ekonomine ir pinigy sajunga susijusius acquis commmunautaire. Valstybés
prisijungusios prie Europos sgjungos taps Ekonominés ir pinigy sajungos
narémis, taip pat bus tikimasi, jog jos taps VKM II dalyvémis, kadangi nuo
jstojimo jos jsipareigoja laikui bégant jsivesti eurg. Kadangi, VKM Il yra
neiSvengiamas valstybés prisijungimo prie euro zonos etapas, galime teigti,
jog vienas centriniy priemoniy jgyvendinant bendros valiutos naudojimg tarp
Ekonominés ir pinigy sajungos nariy. 32

4. VKM II uztikrina, jog Ekonominés ir pinigy sajungos narés atitinka tuos
pacius kriterijus, taigi uztikrina ir $ios sgjungos ekonominj stabilumg33;

5. VKM 1II turéty buti laikomas mechanizmu, kuriuo tikrinamas politikos
nuoseklumas, skatinamas Dbitinas koregavimas ir padedama siekti
konvergencijos. Taip pat VKM II turéty buti laikomas viena i§ prevenciniy
priemoniy nuo valiutos spekuliaciniy iSpuoliy, todél bitent jis uZztikrina
didesnj Ekonominés ir pinigy sajungos, o tuo paciu ir euro zonos, atsparumag
jvairioms grésmés, t.y. uztikrina stabiluma;3

Apibendrinant §j skyriy galime teigti, jog biitent VKM II yra pagrindiné priemoné

siekiant uZztikrinti ekonominj; Ekonominés ir pinigy sgjungos, taigi ir €uro zonos,
stabilumg. Negana to, §] priemon¢ uztikrina tinkama naujy Europos Sajungos nariy

jsiliejima j euro zong bei jy ekonominj vystymasi.

% TAMUSAUSKAS R., Lietuvos integracija j Europos Sajunga: bankininkysté ir finansai. Lietuvos Bankas,
Vilnius, 2002.

33 bid.

34 PAPASPYROU T., EMU strategies: Lessons from Greece in view of EU enlargement. 2004.
[interaktyvus; zitréta 2019 m. kovo 17 d.]. Prieiga per interneta:
<http://eprints.Ise.ac.uk/5687/1/TPapaspyrould.pdf >
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3. Valiutos keitimo mechanizmo II teisiné saranga bei veiklos mechanizmas

3.1. Valiutos keitimo mechanizmo 11 teisinis reglamentavimas bei jo ypatumai

Kaip jau tapo akivaizdu i§ ankstesnio darbo skyriaus VKM Il ir jo veikla
reglamentuojama ne viename teisés akte. D¢l savo svarbos Europos Sajungos veikimui
VKM Il buvo reglamentuotas net 4 teisés aktuose. Toliau Siame skyriuje bus apzvelgiama
Siy teises akty juridiné galia, nuostatos bei jy jtaka VKM 1L

Europos ekonominés bendrijos steigimo sutartis kitaip vadinama Romos
sutartimi. Si sutartis buvo pasira§yta 1957 m. kovo 25 d. Romoje tarp Belgijos,
Pranciizijos, Italijos, Liuksemburgo, Nyderlandy bei Vakary Vokietijos. Sia sutartimi
buvo jkurta Europos ekonominé bendrija, suvienijusi SeSias jg pasirasiusias Salis, kurios
per prekyba sieké integracijos ir ekonomikos augimo. Ji laikoma sutartimi padéjusia
pagrindus Siuolaikinei Europos Sgjungai. Véliau sutartis buvo papildyta bei pakeista
keturis kartus ir Siuo metu konsoliduota jos versija vadinama Sutartimi dél Europos
Sajungos veikimo.

Sutartis i§kélé konkrecius tikslus Europos Ekonominei bendrijai:

sukurti glaudesnés Europos tauty sajungos pamatus;

- bendrais veiksmais, kuriais Salinamos prekyboje ir kitose srityse kylancios
klititys, uztikrinti savo valstybiy ekonomineg ir socialine pazangg;36

- gerinti savo pilie¢iy gyvenimo ir darbo sglygas;®’

- uztikrinti subalansuotg prekybg ir sgziningg konkurencijg;

- sumazinti ekonominius ir socialinius jvairiy Europos ekonominés bendrijos
regiony skirtumus;°

- palaipsniui panaikinti tarptautinés prekybos apribojimus taikant bendrg
prekybos politikg;*°

- laikytis Jungtiniy Tauty Chartijos principy;*

- sutelkti savo iSteklius iSsaugoti ir stiprinti taikg bei laisve ir raginti kitas

Europos tautas, kurios laikosi to paties idealo, paremti jy pastangas*?.

31957 m. kovo 25 d. Europos ekonominés bendrijos steigimo sutartis
% 1bid.
37 1bid.
3 1bid.
% 1bid.
40 1bid.
4 1bid.
42 |bid.
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Sutartimi buvo siekiama skatinti bendros rinkos atsiradimg, skatinti laisva
konkurencija, uzdrausti konkurencijg ribojantys susitarimaito, jkurta muity sajunga, kuria
uzdrausti muitai tarp pasiraSiusiy Saliy, nustatytas bendrasis muity tarifas importui jj
Europos ekonominei bendrijai nepriklausanc¢iy Saliy.*®

Taip pat Romos sutartimi buvo susitarta vykdyti bendrg politikg Zzemes iikio,
prekybos ir transporto srityse, o kartu buvo jkurti ir Europos Socialinis fondas, skirtas
gerinti darbo galimybes ir kelti gyvenimo lygj bei Europos investicijy bankas, skirtas
palengvinti EEB ekonomikos plétrg sukuriant investicijy finansavimg.

Negana to apzvelgiama sutartimi buvo sukurtos ir pagrindinés institucijos ir
sprendimy priémimo mechanizmai.

Europos bendrijos steigimo sutartyje buvo numatytas poreikis integruoti
tuometinés Europos bendrijos valstybiy nariy pinigines sistemas. Sioje sutartyje buvo
pazyméta, jog ,,Kiekviena valstybé naré savo politika, susijusig su valiutos kurso keitimu,
laiko bendru reikalu“.*® Bitent $i sutarties dalis tapo pamatu vélesniems siekams jkurti
Europos pinigy sajunga, 0 tuo tarpu ir sukurti VKM II.

Europos sgjungos sutartis Kitaip vadinama Mastrichto sutartimi. Tai buvo viena
i§ sutarCiy papildziusiy Romos sutartj. Mastrichto sutart] reikty laikyti ambicinga
sutartimi, kuria buvo sukurta Europos Sgjunga. Sutartis remiasi trimis ramsciais
(kryptimis):

1. Pirmasis ramstis yra Europos Bendrija, kuri nustato bendraja rinka, pinigy sajunga,
bendrag zemés iikio politika, struktiring politikg ir kitus ekonominés integracijos
klausimus;*6

2. Antrasis ramstis yra bendra uzsienio ir saugumo politika, kuria siekiama apsaugoti
bendras Europos Sgjungos vertybes, pagrindinius interesus ir nepriklausomybe,
sustiprinti  Europos Sajungos ir jos valstybiy nariy saugumg, skatinti
bendradarbiavimg bei demokratijos principy laikymasi;*’

3. Bendradarbiavimas teisingumo ir vidaus reikaly srityse — juo siekiama uztikrinti
apsaugoti valstybiy nariy visuomenes nuo vidiniy ir iSoriniy grésmiy nustatant
iSorés sieny kontrolés taisykles, kovojant su suk¢iavimu, prekyba narkotikais,
organizuotu nusikalstamumu ir terorizmu, nelegalia imigracija, uztikrinant

teisésaugos institucijy bendradarbiavimg ir vykdant bednrg prieglobscio politikg;*®

43 1bid.
4 |bid.
45 1bid.
461992 m. liepos 29 d., Europos Sajungos sutartis, OL C 191, 1992 7 29, p. 1—112
47 1bid.
8 |hid.

13



Negana to, Mastrichto sutartis iSplét¢ Europos Sgjungos atsakomybe uz
socialinius reikalus bei jsteigé Europos pilietybe, kuri garantavo bet kurios Europos
Sajungos valstybés narés pilieCiams teises keliauti bei gyventi bet kur Europos Sgjungoje,
dalyvauti rinkimuose, gauti diplomating apsauga ir pagalba Europos Sajungos valstybiy
nariy ambasadose ir konsulatuose, taip pat teikti skundus dél Europos Sgjungos teisés
pazeidimy. Taip pat buvo padaryta keletas instituciniy pakeitimy suteikiant didesnes
galias Europos Parlamentui ir kt.*°

Taciau misy analizuojamai temai svarbiausia, jog butent Mastrichto sutartimi
buvo nubréztos gairés Ekonominés ir pinigy sgjungos sukiirimui, o konkreéiai ja nustatyta:

- Jkurti EKkonoming ir pinigy sgjungg ir sukurti bendrg valiutg — eurg;>°

- Nurodyta jkurti Ekonoming ir pinigy sajunga trimis etapais, kaip ir buvo

apibiidinta ankstesniame darbo skyriuje;>*

- Jkurti Europos pinigy institutg kaip vieno i§ etapy sudedamaja dalj;*

- Nustatyta VKM Il esme, tikslai bei veikimas;>3

- I8kelti konvergencijos kriterijai, tarp kuriy ir dalyvavimas VKM 1154

Svarbu aptarti $iy teisés akty juriding galig. Tiek Romos, tiek Mastrichto sutartys
turéty buti laikomos Europos Sajungos pirminés teisés Saltiniu, kuriems priskiriami
svarbiausi Europos Sajungos teisés aktai, tokie kaip steigiamosios sutartys, svarbis
dokumentai (pavyzdziui, steigiamyjy sutar¢iy pakeitimai), jvairiis protokolai ir kitokie
steigiamyjy sutaréiy ir jy pakeitimy priedai, konvencijos ir Kiti susitarimai tarp valstybiy
nariy. Paprastai pirminés Europos Sajungos Saltiniai yra sudaryti neterminuotam laiko
tarpui, tiesa, Europos Angliy ir Plieno bendrijos sutartis buvo sudaryta iSimtinai 50 mety
terminui, taciau tai vienintel¢ iSimtis. Pirminés teisés Saltiniai taikomi visoms Europos
Sajungos valstybéms bei turi virSenybe prieS Europos Sgjungos valstybiy nariy
nacionaling teis¢. IS esmés Romos sutartis yra sisteminé sutartis, kuri nustato tik
vykdytiny politiky metmenis, taciau politikos nustatytos sutartimi jgyvendinamos
priimant jas detalizuojancius teisés aktus. °° Tiesa, kaip buvo iSaiSkinta Van Gend en
Loos®® byloje, pirminés teisés Saltiniai gali biiti taikomi tiesiogiai, tad jy nereikia

inkorporuoti | nacionaling Europos Sajungos valstybiy nariy teisines sistemas. Taigi

49 1bid.

50 1bid.

*1 Ibid.

52 1bid.

53 1bid.

% 1bid.

5 CAIRNS W., Europos Sajungos teisés jvadas, 1999 m., Vilnius, Eugrimas

% Europos Sajungos Teisingumo Teismas. 1963 ,. Teismo sprendimas Van Gen den Loos pries Nederlandse
Administratie der Belastingen C-26/62, EU:C:1963:1
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minéti pirminés Europos Sajungos teisés Saltiniai sukturé prielaidas atsirasti VKM 11, o
taip pat ir teisés aktams detalizuojanciais mechanizmo veikima, juos ir aptarsime toliau.

Europos vadovy tarybos rezoliucija dél valiuty kursy mechanizmo
tre¢iajame ekonominés ir pinigy sajungos etape (toliau — Rezoliucija). Tai buvo
pirmasis teisinis dokumentas detalizaves VKM II veikimg bei nustates esminius veikimo
principus. Todél §j teisés akta iSanalizuosime dvejais etapais: (i) kokie pagrindiniai
teiginiai buvo jtvirtinti Sioje Europos vadovy tarybos rezoliucijoje; (ii) kokig teising galia
turi rezoliucijos priimtos Europos vadovy tarybos bei kaip jos yra priimamos.

Pirmiausia, svarbu apzvelgti kg jtvirtino Rezoliucija. [Zanginéje dokumento dalyje
teigiama, jog paisant susitarimy pasiekty Florencijos ir Dublino susitikimuose Europos
Vadovy Taryba susitaré, jog VKM Il pradés veikti 1999 m. sausio. 1d. prasidéjus
treCiajam ekonominés ir pinigy sgjungos etapui. Taip pat teigiama, jog VKM II pakeis
Europos pinigy sistema, o detalis VKM II veikimo principai bus jtvirtinti Europos
centrinio banko ir euro zonai nepriklausanéiy valstybiy nariy nacionaliniy centriniy banky
susitarimu.®’

Rezoliucijos jzangoje taip pat jvardinamas ir esminis VKM II veikimo btidas bei
aptariamos $ios sistemos vaidmuo Europos Sajungoje. Rezoliucijoje teigiama, jog VKM
Il susies valstybiy nariy, kurios nepriklauso euro zonai, nacionalines valiutas su euru.
Taip jtvirtinama euro virSenybé prie kitas mechanizme dalyvaujancias valiutas. Yra
nurodoma, jog S$is mechanizmas funkcionuos ] stabilumg orientuotoje politikoje,
sudarancioje Ekonominés ir pinigy sajungos pagrinda.

Sutarties pirmoje déstomojoje dalyje iSkeliami Sie VKM II veikimo principai ir
tikslai, kurios iSanalizavome pirmoje darbo dalyje.

Rezoliucijoje Europos Vadovy Taryba jtvirtino ir pagrindinius veikimo principus,
kuriuos trumpai aptarsime Sioje dalyje, o véliau iSanalizuosime sekancioje darbo dalyje.
Antroje Rezoliucijos déstomojoje dalyje buvo jvardinti Sie pagrindiniai VKM II veikimo
bruozai:

- Pagrindinis kursas euro atzvilgiu bus nustatytas kiekvienos Europos Sajungos
valstybés narés, nepriklausanc¢ios euro zonai, bet dalyvaujan¢ios VKM II
valiutai;®

- Nustatyta viena standartiné svyravimo nuo pagrindinio kurso riba — 15

procenty;>

57 Europos Vadovy Tarybos rezoliucija dél valiuty kurso mechanizmo sukfirimo ekonominés ir pinigy
sajungos treCiajame etape Amsterdame, 1997 m. birzelio 16 d., OL C 326, 1997 8 2, p. 5-6.

%8 1bid.

%9 1bid.
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- Susitarime tarp Europos Centrinio banko ir nacionaliniy centriniy banky turi
biiti aiSkiai nustatytas ribinés intervencijos mechanizmas bei nustatytas aiSkus
lankstus paliikany normy taikymas;®

- Nustatytas sprendimo deél pagrindiniy kursy bei jy svyravimo riby
mechanizmas — bus vadovaujamasi bendro sprendimo procediira;®
- Nustatyta, jog esant konkreciam atvejui, euro zonai nepriklausanciai valstybei
narei paprasius bus galima nustatyti siauresnes uz standartines valiutos kurso
svyravimo ribos ir jos turéty biiti palaikomos automatiSka intervencija bei
finansavimu.®2
Apzvelgus Rezoliucijoje jtvirtintas taisykles, reikty iSaiSkinti kokig teising galia
turi rezoliucijos priimtos Europos Sajungos tarybos bei kaip jos yra priimamos.

Pirmiausia, svarbu paminéti, jog Europos Sajungos taryba néra nuolatiné politiné

institucija ir jos sudétis kei¢iasi priklausomai nuo svarstomo dalyko®. Tai pagrindzia

Romos Sutarties 146 str., kuriame teigiama, jog taryba sudaro kiekvienos valstybés

ministro lygio atstovai, turintys valstybés narés vyriausybés jgaliojimus.®* Tiek iSvados,

tiek rezoliucijos — abi Europos Sgjungos tarybos priimamos teisés akty formos yra
priimamos po debaty Tarybos posédyje. Vadovaujantis 148 Romos sutarties straipsniu
sprendimai yra priimami balsy dauguma.5® Ko gero, pagrindinis ir svarbiausias Europos

Sajungos priimamy teisés akty bruozas yra, jog jos priimamais teisés aktais néra siekiama

teisiniy padariniy. Juose nustatomi politiniai jsipareigojimai ar pozicijos, bet jie néra

itvirtinti sutartyse, taigi néra teisiSkai privalomi. Paprastai Europos Sajungos tarybos
rezoliucijose nurodoma, koks darbas turéty biiti vykdomas ateityje konkrecioje politikos
srityje. Kaip jau minéta, jos neturi teisinés galios, taCiau jose gali biiti praSoma kity

Europos Sajungos institucijy pateikti pasitilymg ar imtis tolesniy veiksmy. Biitent dél Sios

priezasties siekiant sukurti VKM II reikéjo priimti oficialy dokumentg turintj teising galig

bei privalomg jos dalyviams. Taip buvo sudaryta Europos centrinio banko ir euro zonai
nepriklausanciy valstybiy nariy nacionaliniy banky sutartis, kurig toliau aptarsime.

1998 m. rugséjo 1 d. buvo sudaryta Europos centrinio banko ir euro zonai
nepriklausanéiy valstybiy nariy nacionaliniy centriniy bankuy sutartis, nustatanti
valiutos kurso mechanizmo veikimo biidus Ekonominés ir pinigy sajungos

trefiajame etape, véliau ji buvo papildyta tris kartus, o galiausiai 2006 m. ja pakeité

80 Ibid.

&1 Ibid.

82 |bid.

83 CAIRNS W., Europos Sajungos teisés jvadas, 1999 m., Vilnius, Eugrimas
841957 m. kovo 25 d. Europos ekonominés bendrijos steigimo sutartis

8 CAIRNS W., Europos Sajungos teisés jvadas, 1999 m., Vilnius, Eugrimas

16



nauja sutartis tokiu pat pavadinimu. 2006 m. sudaryta sutartis buvo taip pat kei¢iama ne
karta, todél siekdami darbe aiSkumo, Sioje dalyje apzvelgsime originalig 1998 m. rugséjo
1 d. sudarytg sutartj ir kaip ji buvo kei¢iama, o tolimesnése darbo dalyse nagrinésime tik
naujausig bei darbo sudarymo metu galiojancig sutarties versija.

Taigi ankstesniais teisés aktais, kurie buvo apzvelgti Sioje dalyje, buvo sukurtos
prielaidos sudaryti $ia sutartj tarp Europos centrinio banko bei Europos Sajungos nariy,
kurios nedalyvauja euro zonoje, nacionaliniy centriniy banky, kuri sukiiré teisinj
mechanizma, kuris reglamentqvo VKM II veikimg tokiu baidu, kuris turi teising galig bei
yra privalomas visoms jo dalyvéms. Toliau apzvelgsime kas buvo jtvirtinta pirmojoje
dokumento versijoje bei kokie pakeitimai buvo atlikti Siam dokumentui. Detali VKM II
veiklos biido analize, taigi ir dokumento analizg, bus apraSoma sekan¢iame skyriuje.

[zanginéje 1998 m. rugséjo 1 d. sudarytos sutarties versijoje nurodoma, jog
sutartis sudaryta Rezoliucijos pagrindu bei jsigalios tuo metu kuomet Ekonomikos ir
pinigy sajunga jzengs ] treCig stadijg 1999 m. sausio 1 d. Jzanginéje sutarties dalyje i
dalies atkartojama Rezoliucijos jzanginé dalis bei i$skiriami pagrindiniai tikslai, kuriuos
iSskyréme pirmoje darbo dalyje.

Toliau, Sutarties déstomojoje dalyje yra reglamentuota:

- Intervencijos mechanizmas;

- Finansavimas siekiant uztikrinti valiuty kurso stabiluma;

- Susitariama dél glaudesnio bendradarbiavimo valiutos kurso srityje;

- Nustatoma sistemos veikimo kontrolés mechanizmas;

- Sutarties taikymas bei nedalyvavimas sutartyje;

Svarbi Sutarties dalis yra du priedai. Pirmajame priede susitariame dél valiuty
kotiravimo bei ribinés intervencijos procediiros, o antrajame — nustatomos labai trumpo
finansavimo taikymo limitai.

2000 m. Rugsejo 9 d. Sutartis buvo pakeista pirmg kartg — Graikija buvo iSbraukta
i$ dalyvaujanéiy valstybiy saraSo, kadangi buvo tapo euro zonos nare.®®

2004 m. Geguzés 29 d. prie sutarties prisijungé Cekijos, Estijos, Kipro, Latvijos,
Lietuvos, Vengrijos, Maltos, Lenkijos, Slovénijos ir Slovakijos centriniai bankai, Sioms
valstybéms tapus Europos Sgjungos narémis. Taip pat buvo pakeistas 9.1 sutarties
punktas nustatant, jog kuomet yra pratesiamas ar atnaujinamas pradinis finansavimo
operacijos terminas negrazinti labai trumpo laikotarpio finansavimo balansai atlyginami

pagal kreditoriaus valiutos biidingg trijy ménesiy pinigy rinkos palikany norma,

%6 2000 m. rugséjo 14 d. susitarimas Europos centrinio banko ir euro zonai nepriklausanciy valstybiy nariy
nacionaliniy banky keicianti 1998 m. rugséjo 1 d. susitarimg nustatantj valiutos keitimo kurso mechanizmo
veikimo biidus ekonominés ir pinigy sgjungos treciajame etape, OL C 362, 2000 12 16, p. 11—11
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vyraujancig Salies pinigy rinkoje dvi darbo dienas prie§ ta dieng, kada pradiné
finansavimo operacija atnaujinama. 8’ Iki S§io Sutarties pakeitimo buvo taikoma
kreditoriaus valiutos trijy ménesiy pinigy rinkos paliikany norma, vyraujanti Salies pinigy
rinkoje tg diena, kada pradiné finansavimo operacija atnaujinama.%

2004 m. rugséjo 24 d. Sutarties 5 straipsnis buvo pakeistas bei jtvirtinta, jog
iSankstinis ne euro zonos nacionalinio centrinio banko, kuris i§leidZia intervencing valiuta,
sutikimas turi buti gaunamas ne tik kuomet kitas Europos centriniy banky sistemos
centrinis bankas ketina naudoti pirmaja valiuta sumomis, vir§ijan¢iomis abipusiai sutartas
ribas, susijusias su visa neprivaloma intervencija, jskaitant vienaSaliskg vidiné
intervencija, bet ir jskaitant pirkimg ar pardavimg vienos IS VKM II dalyvaujanciy
valiuty.®® Taip pat buvo pakeista ir antroji 5 straipsnio dalis. Pries tai joje buvo nustatyta,
Jog ne euro zonos nacionalinis centrinis bankas nedelsdamas turi prane$ti Europos
centriniam bankui, jei jis naudojo eura sumomis, virSijan¢iomis abipusiai sutartas ribas,
susijusias su visomis neprivalomomis intervencijomis, jskaitant vienasaliSka tarpine
intervencija. " Si dalis buvo pakeista jtvirtinant taisykle, jog iSankstinis susitarimas
reikalingas kitiems sandoriams, iSskyrus intervencijg, kuriuose dalyvauja bent viena
dalyvaujanti ne euro zonos valiuta arba euras ir kurie yra tokie, kad juos galima paveikti
dviejy atitinkamy valiuty kursg. Tokiais atvejais du atitinkami centriniai bankai susitaria
del pozitirio, kuris sumaZzina galimas problemas, jskaitant galimybe visiSkai ar i§ dalies
atsiskaityti sandoriu tarp dviejy centriniy banky.’*

2006 m. kovo 16 d. senoji Sutartis buvo pakeista nauja sutartimi, kadangi buvo
nustatytas naujas kriterijus sandorio Salims, galinCioms vykdyti ribing intervencija

tiesiogiai su Europos centriniu banku, o tai reikalauty ir i§ dalies pakeisti 1998 m.

57 Europos centrinio banko ir 2004 m. geguzés 1 d. euro zonai nepriklausanéiy valstybiy nariy nacionaliniy
centriniy banky Sutartis, i§ dalies keic¢ianti 1998 m. rugséjo 1 d. sutartj, nustatancig valiutos kurso
mechanizmo veikimo biidus Ekonominés ir pinigy sgjungos tre¢iajame etape, OL C 135, 2004 5 13, p. 3—5.
% 1998 m. rugséjo 1 d. Europos centrinio banko ir euro zonai nepriklausanéiy valstybiy nariy nacionaliniy
banky sutartis, nustatanti valiutos keitimo kurso mechanizmo veikimo biidus ekonominés ir pinigy sajungos
trec¢iajame etape, OL C 345, 1998 11 13, p. 6—12

% Europos centrinio banko ir 2004 m. geguZés 1 d. euro zonai nepriklausanéiy valstybiy nariy nacionaliniy
centriniy banky Sutartis, i§ dalies keic¢ianti 1998 m. rugséjo 1 d. sutartj, nustatancig valiutos kurso
mechanizmo veikimo biidus Ekonominés ir pinigy sajungos treciajame etape 2004 m. balandzio 29 d., OL
C 135,2004513,p.3—5

701998 m. rugséjo 1 d. Europos centrinio banko ir euro zonai nepriklausanciy valstybiy nariy nacionaliniy
banky sutartis, nustatanti valiutos keitimo kurso mechanizmo veikimo btuidus ekonominés ir pinigy sajungos
treciajame etape, OL C 345, 1998 11 13, p. 6—12

"L Europos centrinio banko ir 2004 m. geguzés 1 d. euro zonai nepriklausanciy valstybiy nariy nacionaliniy
centriniy banky Sutartis, i§ dalies keic¢ianti 1998 m. rugséjo 1 d. sutartj, nustatancig valiutos kurso
mechanizmo veikimo biidus Ekonominés ir pinigy sajungos treciajame etape 2004 m. balandzio 29 d., OL
C 135, 2004 5 13, p. 3—5
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Rugséjo 1 d. Sutarties I prieda, todél, siekiant skaidrumo senoji sutartis buvo pakeista
naujaja.’?

2006 m. gruodzio 21 d. i§ sandorio Saliy pasitrauké Slovénijos centrinis bankas, o
prisijungé Bulgarijos bei Rumunijos centriniai bankai; "

2010 m. gruodzio 13 d. i§ sandorio $aliy pasitrauké Estijos centrinis bankas. "4

2013 m. birzelio 21 d. prie sandorio $aliy prisijunge Kroatijos centrinis bankas.”

2014 m. lapkri¢io 13 d. i§ sandorio $aliy pasitrauké Lietuvos centrinis bankas.”®

Apibendrinant galime teigti, jog VKM Il reglamentuotas tiek svarbiausiuose
Europos Sajungai teisés aktuose — Romos bei Mastrichto sutartyse, tiek ir siauresnés
apimties teisés aktuose — rezoliucijoje bei sutartyje. Sio mechanizmo jtvirtinamas Romos
bei Mastrichto sutartyse jrodo ja svarba Europos Sajungos veikimui, tuo metu rezoliucija

bei sutartis detalizuoja jo veikimo principus bei biidus.

722006 m. kovo 16 d. Europos centrinio banko ir euro zonai nepriklausanéiy valstybiy nariy nacionaliniy
centriniy banky Sutartis, nustatanti valiutos kurso mechanizmo veikimo biidus ekonominés ir pinigy
sajungos treciajame etape, OL C 73,2006 3 25, p. 21—27

32006 m. gruodzio 21 d. Europos Centrinio Banko ir euro zonai nepriklausanciy valstybiy nariy
nacionaliniy centriniy banky — Sutartis, i§ dalies kei¢ianti 2006 m. kovo 16 d. Europos centrinio banko ir
euro zonai nepriklausanciy valstybiy nariy nacionaliniy centriniy banky sutartj, nustatancia valiutos kurso
mechanizmo veikimo biidus ekonominés ir pinigy sgjungos trec¢iajame etape, OL C 14, 2007 1 20, p. 6—38
742010 m. gruodZio 13 d. Sutartis, kuria i§ dalies kei¢iama 2006 m. kovo 16 d. Europos centrinio banko ir
euro zonai nepriklausanéiy valstybiy nariy nacionaliniy centriniy banky sutartis, nustatanti valiutos kurso
mechanizmo veikimo biidus ekonomings ir pinigy sajungos treciajame etape, OL C 5, 2011 1 8, p. 3—6
752013 m. birzelio 21 d. Sutartis, tarp Europos Centrinio Banko ir valstybiy nariy, kuriy valiuta néra euro,
nacionaliniy centriniy banky, kuria i§ dalies kei¢iama 2006 m. kovo 16 d. Europos Centrinio Banko ir euro
zonai nepriklausanciy valstybiy nariy nacionaliniy centriniy banky sutartis, nustatanti valiutos kurso
mechanizmo veikimo bidus ekonominés ir pinigy sajungos trec¢iajame etape, OL C 187, 2013 6 29, p. | —4
762014 m. lapkri¢io 13 d. Sutartis, Europos Centrinio Banko ir euro zonai nepriklausanéiy valstybiy nariy
nacionaliniy centriniy banky sutartis, kuria i§ dalies kei¢iama 2006 m. kovo 16 d. Europos Centrinio Banko
ir euro zonai nepriklausanciy valstybiy nariy nacionaliniy centriniy banky sutartis, nustatanti valiutos kurso
mechanizmo veikimo biidus ekonominés ir pinigy sajungos treciajame etape, OL C 64, 2015 221, p. 1—4
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3.2. Valiutos keitimo mechanizmo II veiklos biidas bei pagrindiniai principai

Kaip buvo galima suprasti i§ ankstesniy darbo daliy VKM II yra didelés svarbos
mechanizmas, kuris uztikrina keleto pagrindiniy Europos Sajungos, 0 tuo tarpu ir Europos
centrinio banko, funkcijy atlikimg — uztikrina kainy ir ekonomikos stabiluma, taciau tuo
paciu metu jis yra sudétingas bei painiai reglamentuotas. Todél biitina detaliai i§siaiSkinti
kaip $i sistema veikia bei kokios teisés taisyklés yra nustatytos jo taikymui. Kaip jau
kalbéta praeitoje darbo dalyje detaliausiai VKM II veikimas yra reglamentuotas Europos
centrinio banko ir euro zonai nepriklausanciy valstybiy nariy nacionaliniy centriniy banky
sutartyje, nustatanc¢ioje valiutos kurso mechanizmo veikimo biidus Ekonominés ir pinigy
sajungos treciajame etape (toliau — Sutartis). Todél Siame skyriuje analizuosime butent §j
teisés akta, o kitus teisés aktus pasitelksime kaip pagalbines priemones, o ne pagrindinius
tyrimo objektus. Prie§ pradedant analize svarbu paminéti, jog nagrinésime $iuo metu
galiojanCios versijos dokumentg su aktualiais pakeitimais. Pirmosios versijos, 1998 m.
rugséjo 1 d. Sutartis Siame skyriuje nagrinéjama nebus, kadangi tai nebéra galiojantis
teisés aktas, kuris buvo apzvelgtas ankstesnéje darbo dalyje.

Siekiant uZztikrinti stabilia ekonoming aplinka bei kainy stabilumg buvo iSkeltas
vienas i§ VKM II tiksly — jame dalyvaujanéiy Europos Sajungos valstybiy nariy valiutos
bei euro kursy valdymas.”” Siekiant jj jgyvendinti dalyvaujancios Salys, vadovaudamosi
bendra sprendimo procediira, skelbia euro ir dalyvaujan¢iy ne euro zonos valiuty
dvisalius centrinius kursus ir bet kokius jy pasikeitimus.’® Bendro sprendimo procediiroje
dalyvauja bei sprendimus priima Europos Komisija, Ekonomikos ir finansy komitetas,
euro zonai priklausanciy valstybiy nariy ministrai, euro zonai nepriklausancéiy valstybiy
nariy, dalyvaujan¢iy naujajame mechanizme, ministrai ir centriniy banky valdytojai.
Svarbu paminéti, jog valstybiy nariy, nedalyvaujanciy valiuty kursy mechanizme,
ministrai bei centriniy banky valdytojai dalyvauja priimant sprendimus, taciau neturi
balsavimo teisés. Taip pat yra susitarta, jog visos tarpusavio susitarimo $alys, tarp jy ir
Europos centrinis bankas, turi teise¢ inicijuoti slaptas pagrindiniy kursy persvarstymo
procediiras.”

Europos centrinis bankas ir kiekvienas VKM Il dalyvaujantis ne euro zonos

nacionalinis centrinis bankas, bendru susitarimu nustato euro ir dalyvaujanciy ne euro

" KRUOPAS S., KRUOPIENE R. Europos pinigai. Vilnius. Lietuvos bankas, Vilnius, 2005.

82006 m. kovo 16 d. Europos centrinio banko ir euro zonai nepriklausanéiy valstybiy nariy nacionaliniy
centriniy banky Sutartis, nustatanti valiutos kurso mechanizmo veikimo biidus ekonominés ir pinigy
sajungos tre¢iajame etape, OL C 73, 2006 3 25, p. 21—27

" Europos Vadovy Tarybos rezoliucija dél valiuty kurso mechanizmo sukiirimo ekonomings ir pinigy
sajungos tre¢iajame etape Amsterdame, 1997 m. birZelio 16 d., OL C 326, 1997 8 2, p. 5-6.
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zonos valiuty dviSalius aukS¢iausius ir Zzemiausius kursus atsizvelgdami j rezoliucijoje
iSkeltus reikalavimus:®
- Valiutos kurso svyravimo ribos nustatomos Turi buti 15 procenty arba
mazZesnés; 8!
- Turi biiti priimamos vadovaujantis bendro sprendimo procediira;®?
- Oficialiai sutartos siauresnés uz standartines svyravimo ribos gali biti
nustatomos atitinkamos euro zonai nepriklausancios valstybés narés praSymu.
Tokj sprendimg susiaurinti svyravimo ribg priima euro zonos valstybiy nariy
ministrai, Europos centrinis bankas ir atitinkamos ne euro zonos valstybés
narés ministras bei centrinio banko valdytojas, laikydamiesi bendros
procediiros, kurioje dalyvauja ir Europos Komisija. Kity valstybiy nariy
ministrai ir centriniy banky valdytojai dalyvauja procediiroje, tatiau neturi
teisés balsuoti.®
Kaip matome i§ anksc¢iau Sioje dalyje pateiktos informacijos, esant nuokrypiui nuo
Europos centrinio banko ir VKM II dalyvaujanc¢iy valstybiy nariy nacionaliniy centriniy
banky nustatyty valiuty kursy riby, biity taikoma intervencija. Intervencija - bet koks
valstybés jsiki§imas, reguliuojant ekonominius procesus. 8 Nagrinéjamu atveju, tai
Europos centrinio banko bei VKM II dalyvaujanciy valstybiy nariy nacionaliniy centriniy
banky jsikiSimas j uzsienio valiutos rinka, siekiant pasiekti VKM II tiksly, t.y. uztikrinti
valiuty kurso stabilumg. Sutartyje reglamentuojama, jog intervencija i§ esmés vykdoma
eurais ir VKM II dalyvaujanc¢iomis ne euro zonos valiutomis. Apie intervencijas Europos
centrinis bankas bei VKM II dalyvaujanciy valstybiy nariy nacionaliniai centriniai bankai
privalo informuoti vieni kitus, nepaisant ar tai daroma su siekiu apsaugoti VKM Il
vientisumag, ar dél bet kokios kitos priezasties.®
Vienas i§ intervencijos buidy - ribiné intervencija. Tai Europos centrinio banko bei
valstybiy nariy nacionaliniy centriniy banky jsiki§imas j tarptauting valiuty rinka, siekiant

i8laikyti valiutos kursy susitartose svyravimo ribose. Ribiné intervencija i§ esmeés yra

802006 m. kovo 16 d. Europos centrinio banko ir euro zonai nepriklausanéiy valstybiy nariy nacionaliniy
centriniy banky Sutartis, nustatanti valiutos kurso mechanizmo veikimo biidus ekonominés ir pinigy
sajungos tre¢iajame etape, OL C 73, 2006 3 25, p. 21—27

81 Europos Vadovy Tarybos rezoliucija dél valiuty kurso mechanizmo sukiirimo ekonominés ir pinigy
sajungos treciajame etape Amsterdame, 1997 m. birzelio 16 d., OL C 326, 1997 8 2, p. 5-6.

8 hid.

8 1hbid.

8 Lietuviy kalbos Zodynas, [interaktyvus; zifiréta 2019 m. kovo 17 d.]. Prieiga per interneta:
<http://www.lkz.1t>

82006 m. kovo 16 d. Europos centrinio banko ir euro zonai nepriklausanéiy valstybiy nariy nacionaliniy
centriniy banky Sutartis, nustatanti valiutos kurso mechanizmo veikimo biidus ekonominés ir pinigy
sajungos tre¢iajame etape, OL C 73, 2006 3 25, p. 21—27
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automatiska ir neribota. Taciau, jei toks jsikiSimas pradéty maiSyti pagrindiniam VKM I
tikslui - palaikyti kainy stabiluma, Europos centrinis bankas ir VKM II dalyvaujanciy
valstybiy nariy nacionaliniai centriniai bankai galéty sustabdyti automating intervencija.
Spresdami ar reikia sustabdyti intervencijg, bankai privalo atsizvelgti j visus svarbius
veiksnius, jskaitant patikimg ir stabily VKM II veikimg. Europos centrinis bankas ir
VKM 1I dalyvaujanciy valstybiy nariy suinteresuoti nacionaliniai centriniai bankai
kiekvieng sprendimg priima vadovaudamiesi faktine informacija ir atsizvelgia j bet kurig
iSvada, kurig galéjo padaryti kiti kompetentingi organai. Europos centrinis bankas ir
VKM I dalyvaujanciy valstybiy nariy suinteresuoti nacionaliniai centriniai bankai kuo
anksciau bei konfidencialiai informuoja kitas suinteresuotas pinigy institucijas ir visy kity
VKM Il dalyvaujan¢iy ne euro zonos valstybiy nariy pinigy institucijas apie kiekvieng
ketinimg sustabdyti intervencija®.

Vykdant ribine intervencija yra taikoma mokéjimo po mokéjimo procediira. Si

procediira pasizymi Siais specifiniais bruozais:

- Kad galéty atlikti ribing intervencija, intervencijos dalyviai turi turéti saskaita
atitinkamame nacionaliniame centriniame banke. Sandorio Salys taip pat
privalo turéti SWIFT adresus ir jais apsikeisti su atitinkamu nacionaliniu
centriniu banku arba su Europos centriniu banku telekso kodais, kuriy
autentiSkumas yra patvirtintas®’;

- Sandorio $alys, galin€ios vykdyti ribin¢ intervencija, taip pat gali vykdyti tokia
intervencijg tiesiogiai su Europos centriniu banku, jei jos taip pat gali buti
sandorio Salimis uzsienio valiuty keitimo sandoriams su Europos centriniu
banku vykdyti pagal 2000 m. vasario 3 d. Gaires ECB/2000/1 dél nacionaliniy
centriniy banky turimy Europos centrinio banko uZsienio atsargy valdymo ir
operacijy su uzsienio atsargomis teisiniy dokumenty?;

- VKM Il dalyvaujantys ne euro zonos nacionaliniai centriniai bankai veikia
kaip euro zonos nacionaliniy centriniy banky ir Europos centrinio banko
korespondentai®®.

- Vykdydamas ribing intervencijg, atitinkamas nacionalinis centrinis bankas
arba Europos centrinis bankas atsiskaito uz nurodyta sandorj tik po to, kai i$
savo banko korespondento gauna patvirtinima, kad priklausanti suma buvo

iskaityta ] jo saskaita. Sandorio Salys privalo atsiskaityti laiku, kad

8 Ibid.
8 Ibid.
8 Ibid.
8 1bid.
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nacionalinis centrinis bankas ir Europos centrinis bankas galéty jvykdyti savo

atitinkamus mokéjimo jsipareigojimus

; Taigi sandorio Salys privalo
atsiskaityti prie§ nustatytg galutinj terming.

- Sandorio Salys sumoka intervencines sumas ne veéliau kaip iki 13.00 val.

(Vidurio Europos laiku) Europos centrinio banko 1é3y jskaitymo dieng®'.

Negana to, esant reikalui uztikrinti VKM II stabilumg Sutartyje jtvirtinta galimybé
susitarti ir dél koordinuotos tarp ribinés intervencijos®. Tai taip pat Europos centrinio
banko bei valstybiy nariy nacionaliniy centriniy banky jsikiSimas | tarptautine valiuty
rinka, siekiant iSlaikyti valiutos kursy susitartose svyravimo ribose, taciau kitaip nei
automatiné tarp ribiné intervencija, ji néra automatingé, o yra atliekama rankiniy budu,
susitarus valstybés naréms.

Kalbant apie intervencijg yra svarbu paminéti, jog tais atvejais, kai Europos
centriniy banky sistemos bankas ne euro zonos nacionalinio centrinio banko valiutg
ketina naudoti sumomis, virSijan¢iomis tarpusavyje sutartus limitus, atlikdamas bet kurig
neprivalomg intervencija, jskaitant vienaSale tarp ribing intervencija, privalo tam gauti
iSankstinj centrinio banko, i§leidZianc¢io tg valiutg, leidima. Atlikus bet kurig neprivalomag
intervencija, ne euro zonos nacionalinis centrinis bankas privalo pranesti Europos
centriniam bankui®.

Siekiant uzkirsti kelia potencialioms problemoms, kurias gali sukelti kitos
operacijos, kuriose naudojama bent viena ne euro zonos valiuta arba euras ir kuomet
tokios operacijos virsija limitus nustatytus Sutartimi, privaloma informuoti, jog centriniai
bankai pasiekty susitarimg kaip galima uZzkirsti kelig potencialioms problemoms,
pavyzdziui, jvykdyti sandorj ar jo dalj tiesiogiai tarp dviejy centriniy banky %,

Sutartyje numatoma, jog i§ esmés vykdant intervencija eurais ir VKM II
dalyvaujan¢ioms ne euro zonos valiutoms nacionaliniams centriniams bankams reikes
finansuoti vieniems kitus. Tiesa, svarbu paminéti, jog VKM II dalyvaujantis ne euro
zonos nacionalinis centrinis bankas prie§ naudodamasis finansavimo galimybe
pirmiausiai i§naudoti savo turimos uzsienio valiutos rezervus. Yra numatyta, jog kuomet
uzsienio valiutos rezervai yra iSnaudojami, Europos centrinis bankas ir VKM Il
dalyvaujantys ne euro zonos nacionaliniai centriniai bankai vienas kitam turi suteikti labai
trumpo laikotarpio finansavimo galimybés, t.y. suteikti reikalingos valiutos paskola.

Pradinis labai trumpo laikotarpio finansavimo operacijos terminas yra trys ménesiai.

% Ibid.
%% 1bid.
%2 |bid.
% Ibid.
% 1bid.
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Tokios finansavimo operacijos yra vykdomos kaip VKM II dalyvaujan¢iy valiuty
neatidéliotinas pirkimas ir pardavimas, del kurio kyla reikalavimo teisés ir jsipareigojimai
kreditoriaus valiuta tarp Europos centrinio banko ir VKM II dalyvaujanc¢io ne euro zonos
nacionalinio centrinio banko. Toks finansavimas esant ribinei intervencijai i esmés yra
vykdomas automati$kai ir neribotai sumai®®.

Vykdant tarp ribing intervencija labai trumpo laikotarpio finansavimo galimybé
taip pat egzistuoja, bet tokiu atveju turi biiti tenkinamos $ios salygos:

- Turi biiti gautas intervencine valiutg leidZian¢io centrinio banko sutikimas®;

- Besiskolinancio centrinio banko bendra tokio finansavimo suma negali virSyti

Sutartyje nustatyto limito®’;

- Besiskolinantis centrinis bankas tinkamai i§naudoja savo turimas uzsienio

valiutos atsargas prie$ pasinaudodamas finansavimo galimybe®.

Sutartyje buvo susitarta, jog negrazinti labai trumpo laikotarpio finansavimo
balansai atlyginami pagal kreditoriaus valiutos budingg trijy ménesiy pinigy rinkos
palikany normg, vyravusig Salies pinigy rinkoje pradinés finansavimo operacijos
atsiskaitymy dieng arba atvejais kuomet besiskolinancio centrinio banko praSymu
pradinis finansavimo operacijos terminas yra pratestas - pagal kreditoriaus valiutos trijy
meénesiy pinigy rinkos paliikany norma, vyraujancig Salies pinigy rinkoje dvi darbo dienas
prie§ ta dieng, kada pradiné finansavimo operacija atnaujinama. Sukauptos paliikanos
iISmokamos kreditoriaus valiuta ta dieng, kai sueina pradinio finansavimo galimybés
terminas arba jei reikalinga, iSankstinio skolos balanso likvidavimo dieng, esant atvejui,
kuomet besiskolinantis centrinis bankas praso pradinj finansavimo operacijos terming yra
pratesti ir toks praSymas patenkinamas - paliikanos kaupiamos kiekvieno trijy ménesiy
laikotarpio pabaigoje ir iSmokamos galutinio skolos balanso grazinimo dieng®°.

Kaip minéta anksciau pradinis finansavimo operacijos terminas gali biiti pratgstas
trims ménesiams, tac¢iau pastebétina, jog jis gali biiti automatiSkai pratgsiamas tik vieng
karta ir ne ilgesniam nei trijy ménesiy laikotarpiui, o visa jsiskolinimo suma negali vir§yti
riby nustatyty Sutartimi. Tiesa, skola gali buti atnaujinama ne tik automatiskai, bet ir
kreditoriui bei skolininkui susitarus tarpusavyje. Tokiu atveju skola virSijanti Sutartyje
nustatyta limitg gali buti atnaujinama vieng kartg trims ménesiams, o tos skolos, kurios
automatiSkai buvo atnaujintos vieng karta — gali buti atnaujintos antra karta dar trims

meénesiams, bet tik tuo atveju jei kreditorius sutinka. Taip pat svarbu paminéti, jog bet

% Ibid.
% Ibid.
7 1bid.
% Ibid.
% 1bid.
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kuri skola gali biiti gragzinta anksc¢iau termino, o esant priesprieSiniams reikalavimams —
galima taikyti jskaityma abiejy Saliy tarpusavio susitarimu. Paprastai skola turi buti
grazinama kreditoriaus valiuta, ta¢iau tarpusavio susitarimu galima susitarti ir dél kitokiy
salygy'®.

VKM Il veikimg stebi bei kontroliuoja Europos centrinio banko bendroji taryba. Ji
prizitri dviSaliy kiekvienos valiutos dalyvaujanios VKM II kursy santykiy tvaruma,
atsizvelgdama | patirtj reguliariai perzitri kaip veikia Sutartis, o taip pat tarnauja kaip
forumas koordinuojant pinigy ir valiutos kurso politika bei tvarkant intervencijos ir
finansavimo mechanizma. '

Aptariant bendradarbiavimg valiuty kursy srityje bei dalyvavimg VKM II svarbu
paminéti, jog Sutartis numato, jog leidziama susitarti dél glaudesnio valiutos kurso
susiejimo suinteresuotos dalyvaujancios ne euro zonos valstybés narés iniciatyva. O taip
pat VKM II dalyvaujan¢ios ne euro zonos valstybés narés praSymu gali buti oficialiai
nustatytos siauresnés nei standartinés svyravimy ribos, kurios i§ esmés biity palaikomos
automatiska intervencija bei finansavimu.1?

Apibendrinant §ig darbo dalj galime teigti, jog Sutartis bei Rezoliucija nustato
pagrindines VKM II veikimo taisykles bei jo veikimo mechanizma. Galime i$skirti Siuos
pagrindinius VKM Il veikimo mechanizmo etapus:

- Susitarimas dél valiutos kursy bei jos svyravimo riby;

- Esant nuokrypiui nuo susitarty valiuty kursy leisting svyravimo riby —
vykdoma automatiné ribiné¢ arba Kkoordinuota tarp ribiné intervencija.
Pagrindinis $iy intervencijy skirtumas yra, jog viena vykdoma automatiSkai, o
deél kitos valstybés narés turi susitarti atskirati,

- Kuomet skolininkas centrinis bankas tinkamai panaudoja savo turimas
uzsienio atsargas — suteikiama labai trumpalaike trijy ménesiy trukmés
finansavimo galimybé.

- VKM II veikimag stebi bei kontroliuoja Europos centrinio banko bendroji
taryba.

100 I pid.
101 I bid.
102 1hid.
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3.3. Procediira norint tapti Valiutos keitimo mechanizmo II dalyviu

Kaip minéta ankstesniuose darbo skyriuose VKM II, be visa ko, yra vienas i§
konvergencijos kriterijy Salims siekianCioms tapti euro zonos narémis. Todél Siame
skyriuje tapimg VKM II dalyviu analizuosime dvejais aspektais:

- Bendra procediira valstybéms siekiancioms tapti euro zonos narémis bei VKM II

vaidmuo procese;

- Oficiali procediira siekiant valstybéms siekian¢ioms prisijungti prie VKM IL
Siekiant nuoseklumo pirmiausia svarbu apzvelgti kokia yra egzistuojanti bei taikoma
procediira ne Europos Sajungos valstybéms siekiant prisijungti prie euro zonos, t.y.
jvardinti valstybiy kelig nuo treciosios Salies Europos Sajungos atzvilgiu iki euro zonos
narés. Si apzvalga atskleis ir VKM II vaidmenj §iame procese.

Kadangi prisijungimas prie euro zonos yra vienas i§ reikalavimy stojant j Europos
sajunga visos Europos sgjungos valstybés narés turi jsivesti eurg, kai tik jos atitinka
Mastrichto kriterijus. Dalyvavimas euro zonoje yra privalomas, tiesa tiek Jungtinei
Karalystei, tiek Danijai buvo nustatytos i§imtys leidZian¢ios joms neprisijungti prie euro
zonos ir, nors teoriskai, bet kuri valstybé naré galéty iSsideréti tokias pat iSimtis, taciau
praktiskai jos neturéty taikomos naujoms valstybéms naréms.'% Svarbu paminéti, jog
naujyjy ES valstybiy nariy kaip ,,valstybiy nariy, kurioms taikoma iSimtis* statusas
suteikia jiems tam tikra veiksmy laisve nustatant datg kuomet jos gali prisijungti prie euro
zonos. 104

Taigi pirmiausia svarbu apzvelgti kriterijjus, kurie taikomi valstybéms
siekian¢ioms prisijungti prie Europos sajungos. 1993 m. birzelio mén. vykusiame
Kopenhagos auksciausiojo lygio susitikime Europos Vadovy Taryba nustaté, jog Salims
bus suteikta naryst¢ Europos Sajungoje, kai kiekvienas pareiSkéjas atitiks atitinkamus
ekonominius ir politinius kriterijus. Sios ES stojimo prielaidos yra vadinamos
Kopenhagos kriterijais, kurie taip pat yra susij¢ su pinigy politikos konvergencijos
poreikiu ir susidaro i$: 10°
1. Stabiliy institucijy, uztikrinan¢iy demokratija, teising valstybe, pagarba

Zmogaus teiséms ir mazumy apsaugai, pasiekimas;*®

103 ALLAM M., The Adoption of the Euro in the New EU Member States: Repercussions of the Financial
Crisis , EIPASCOPE 2009/1 [interaktyvus; zitréta 2019 m. kovo 17 d.]. Prieiga per interneta:
<https://core.ac.uk/download/pdf/5084703.pdf >

104 K onsoliduota Europos Bendrijos steigimo sutartis, Valstybés Zinios, 2004-01-03, Nr. 2-2

105 ALLAM M., The Adoption of the Euro in the New EU Member States: Repercussions of the Financial
Crisis , EIPASCOPE 2009/1 [interaktyvus; zitréta 2019 m. kovo 17 d.]. Prieiga per interneta:
<https://core.ac.uk/download/pdf/5084703.pdf >

106 pirmininkaujancios valstybés narés i§vados, Europos komisija,1993, SN 180/1/93
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2. Veikiancios rinkos ekonomikos egzistavimas;'%’
3. Geb¢jimas susidoroti su spaudimu ir rinkos salygomis, su kuriomis
susiduriama Europos Sajungoje;1%

4. Visiskas acquis communautaire pripazinimas, t.y. gebéjimas prisiimti narystés

ES jsipareigojimus, jskaitant politinés ekonominés ir pinigy sajungos tiksly
laikymasi. 1%

Kadangi Kopenhagos kriterijai apémé ir Saliy kandidaciy geb¢jimag laikytis
Ekonominés ir pinigy sajungos tiksly, 2001 m. Europos Komisijos Ekonomikos ir finansy
reikaly generalinis direktoratas pradéjo taikyti fiskalinés prieziliros mechanizma Salims
besirengian¢ioms narystei Europos Sajungoje. Sis mechanizmas susidéjo i§ fiskalinés ir
pinigy politikos steb&jimo, uztikrinant, kad valstybés atitinka Europos Sajungos ir
Ekonominés ir pinigy sgjungos prisijungimo reikalavimus.

Salia Kopenhagos kriterijy, stengiantis palengvinti stojanéiyjy 3aliy integracija j
bendraja Europos rinka, plétoti finansy sektoriy bei uztikrinti pinigy ir fiskaling drausme,
Salys kandidatés pasirengimo narystei etapu turéjo jvykdyti reikalavimus tiesiogiai
susijusios su Ekonominés ir pinigy sgjunga:

- Nepriklausomo centrinio banko jsteigimas**.

- Tiesioginio centrinio banko finansavimo i§ vieSojo sektoriaus uzdraudimas ir
privilegijuotos prieigos vieSojo sektoriaus finansy jstaigoms uzdraudimas;*!

- Kapitalo judéjimo liberalizavimas.*?

Po jstojimo j Europos Sajunga visos naujosios valstybés narés patenka tiesiai i
tre¢igj] Ekonominés ir pinigy sajungos etapa. Taciau valstybés narés, kurioms taikoma
leidzianti nukrypti nuostata, i§lieka uz euro zonos riby, tol kol jos atitinka konvergencijos
kriterijus. Nuo jy istojimo dienos naujosios valstybés nares turi jgyvendinti Sias politikos
kryptis:

- Valiuty kurso politikos traktavimas kaip bendras klausimas atsizvelgiant i
dalyvavimg Europos Sajungoje bei prisijungimg prie VKM I1;113
- PervirSinio valdzios sektoriaus deficito vengimas ir atitinkamy stabilumo nuostaty
laikymasis ir augimo paktas;4

- Dalyvavimas Europos centriniy banky sistemoje nuo jstojimo dienos;*®

107 1hid.
108 1hid.
109 1hid.
110 K onsoliduota Europos Bendrijos steigimo sutartis, Valstybés Zinios, 2004-01-03, Nr. 2-2
111 1bid.
12 1hid.
113 K onsoliduota Europos Bendrijos steigimo sutartis, Valstybés Zinios, 2004-01-03, Nr. 2-2
114 1hid.
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- Pazanga siekiant auksto lygio tvarios konvergencijos ir Mastrichto konvergencijos
kriterijy atitikimas;!16

- Ekonomin¢ politika turi biiti traktuojama kaip bendro intereso klausimas ir
valstybiy nariy ekonominé politika privalo biiti koordinuojama dalyvaujant

Europos Sgjungos procedirose.*’

Valstybés narés, kuriai taikoma iSimtis, statusas suteikia naujoms valstybéms
naréms tam tikra veiksmy laisve nustatant datag kuomet turéty biiti prisijungiama prie euro
zonos, nes néra nustatyto iSankstinio tvarkaraS¢io. Esminé dalis nustatant tikslig data
prisijungimui prie euro zonos yra reikalavimas dalyvauti VKM II maziausiai dvejus
metus ir uztikrinti iki 15 proc. valiutos kurso svyravimo ribas euro atzvilgiu.
Vadovaudamiesi Europos Komisijos ir Europos centrinio banko ataskaitomis bei
pasikonsultavus su Europos Parlamentu, Taryba kvalifikuota balsy dauguma nusprendzia,
ar kriterijai yra pakankamai jvykdyti, ir atitinkamai paskelbia euro jvedimo datg. Tada
Taryba, remdamasi vienbalsiai dabartinés euro zonos narés ir atitinkamos Salies priimtu
sprendimu, nustato neatSaukiama perskai¢iavimo kursg tarp atitinkamos nacionalinés
valiutos ir euro.

Kaip minéta anks¢iau dalyvavimas VKM II yra dalis konvergencijos kriterijy,
kuriuos Salys privalo atitikti siekiant prisijungti prie trec¢iojo Ekonominés ir pinigy
sajungos etapo.'!® Sie kriterijai buvo apibrézti Mastrichto sutartyje siekiant, jog visose
valstybése narése bty uztikrintos panasios ekonominés sglygos. Jie apibrézti Mastrichto
sutarties 109 straipsnyje ir atitinkame protokole dél konvergencijos kriterijy, kuriuos turi
vykdyti valstybés siekiancios jstoti | Ekonominés ir pinigy sgjungos trecig etapa, bei yra
vadinami Mastrichto arba tiesiog konvergencijos kriterijais Jie yra tokie:

- Kainy stabilumas — infliacijos tempai per paskutinius 12 ménesiy negali biti
didesni kaip 1,5 procentinio punkto uz trijy maziausios infliacijos tempus turinciy
valstybiy nariy infliacijos lygj;'°

- ValdZios sektoriaus finansinés buklés stiprinimas - biudzeto deficitas neturi virSyti

3 procenty bendrojo vidaus produkto, o valstybés skola negali biiti didesné kaip

60 procenty bendrojo vidaus produkto. Tiesa, §is kriterijus turi tam tikras

numatyta iSimtis — svarbu ne tik biudzeto deficito ir valstybés skolos santykis, bet

115 I bid.

116 1pid.

17 1hid.

118 K onsoliduota Europos Bendrijos steigimo sutartis, Valstybés Zinios, 2004-01-03, Nr. 2-2
119 KRUOPAS S., KRUOPIENE R. Europos pinigai. Vilnius. Lietuvos bankas, Vilnius, 2005.
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ir jo kitimo tendencijos bei veiksniai dél kuriy egzistuoja neatitikimas tarp realios
situacijos ir $io kriterijaus;*?°

Nacionaliné skola: valstybés skola neturi vir§yti 60 proc. BVP;*?!

Zema ilgalaikiy palikany norma: paskutiniy 12 ménesiy viduting ilgalaikiy
palukany norma negali biiti daugiau kaip 2 procentais didesné uz trijy zemiausig
infliacijos lygj turin¢iy viduting ilgalaikiy palikany norma;*??

Valiutos kurso stabilumas — Valstybé bent dvejus metis turi dalyvauti VKM I bei
neperzengti jo nustatyty svyravimo riby.1?

Apzvelgus bendruosius reikalavimus norint valstybéms prisijungti prie euro zonos

galime detaliai aptarti procediirg skirtg valstybiy prisijungimui pric VKM II.

Naujosioms ES valstybéms naréms pirmasis zingsnis (kuris néra tiesioginé

dalyvavimo VKM II procediiroje dalis) yra prisijungimas prie Europos centrinio banko ir

euro zonai nepriklausanéiy valstybiy nariy nacionaliniy banky sutarties. Si sutartis gali

biti pasiraSyta tiek stojimo j Europos Sajunga metu, tiek ir véliau, kadangi dalyvavimas

VKM II néra bitina salyga Europos Sajungos naréms

124 Pati prisijungimo procediira

susideda i§ Siy veiksmy:

1.

Valiuty keitimo kurso procedira:

Inicijuojamas konfidencialus bendras ministro ir centrinio banko valdytojo
prasymas i§ Salies, prasancios buti jtrauktos 1 VKM II, jis adresuojamas Europos
Sajungos pirmininkaujancios $alies ministrui dalyvaujanéiam Ekonomikos ir
finansy reikaly komitete;'?

tuo paciu metu Ekonomikos ir finansy komiteto narys i§ inicijuojancios Salies
informuoja Ekonomikos ir finansy komiteto prezidentg ir sekretoriy; '

kai yjmanoma pasiekti sutarimg dél centrinio kurso ir svyravimo ribos, leidziama
patvirtinti susitarimg su buveinés 3aliy valdzios institucijomis.'?’

VKM Il komitetas:

Sis komitetas sukvieCiamas Ekonomikos ir finansy komiteto prezidento ir yra

konfidencialus, jame dalyvauja:!?

120 Konsoliduota Europos Bendrijos steigimo sutartis, Valstybés Zinios, 2004-01-03, Nr. 2-2.

121 1bid.
122 | bid.
123 |bid.

24 CEKI1JOS CENTRINIS BANKAS, ERM Il and the exchange-rate convergence criterion, 2003,
[interaktyvus; ziaréta 2019 m. kovo 17 d.]. Prieiga per interneta:
<https://lwww.cnb.cz/en/monetary_policy/inflation_reports/2003/2003_july/boxes_annexes/zpinflace_03_ju
ly_pl.htmi>

125 |bid.
126 Ibid.
127 1bid.
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= Ekonomikos ir finansy komiteto nariai i§ nacionaliniy administracijy;
= Ekonomikos ir finansy komiteto nariy i§ euro zonai nepriklausanciy
centriniy bankuy;

= Du Europos centrinio banko atstovai;

» Du Europos Komisijos atstovai;

= Pakaitiniy Ekonomikos ir finansy komiteto nariy pirmininkas,

= Ekonomikos ir finansy komiteto prezidentas ir sekretorius;

* Du nariai i§ Ekonomikos ir finansy komiteto sekretoriato;
Susitikimas yra iSankstinis patikrinimas Salims, kurios praso jvesti eurg (posédzio
rezultatai yra valiuty keitimo procediiros pagrindas). Sis komitetas svarsto ir
nustato, ar Salies makroekonominé sistema atitinka VKM II reikalaujama lygi,
ypa¢ atsizvelgiant } Bendrgsias ekonominés politikos gaires ir Stabilumo ir

augimo pakta;'?°

Komitetas taip pat aptaria atitinkama centring kursy ir svyravimo juostag;**°

Europos centrinio banko sprendimus priimantys organai turi posédzius pries

Komiteto poséd]j dél centrinés kursy ir svyravimo ribas.'3!

3. Susitikimas dél VKM II valiuty kursy:

- §j konfidencialy susitikima organizuoja ES pirmininkaujan¢ios $alies ministro
dalyvaujan¢io Ekonomikos ir finansy reikaly komitete. Jame dalyvauja: euro
zonos valstybiy nariy ministrai, ne euro zonos Europos Sgjungos valstybiy nariy
ministrai ir centriniy banky valdytojai, Europos centrinio banko prezidentas,
Europos Komisijos atstovai ir Ekonomikos ir finansy komiteto prezidentas ir
sekretorius;%

- Sio susitikimo metu nustatomas galutinis centrinis valiutos kursas ir jo svyravimo
ribos; 33

4. Galutinis oficialus praneSimas, kuris skelbiamas Europos Sajungos vardu,
susideda i$ $iy elementy®3*:

- Salis, kuri inicijuoja procediir, ir Salys, priimancios sprendima;

- sprendimas;

- valiutos centrinis kursas;

128 |pid.
129 |pid.
130 1hid.
131 1bid.
132 1bid.
133 bid.
134 1hid.
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valiutos svyravimo ribos;

praneSimas apie valstybés narés ekonoming politika;

pareiskimas apie Europos centrinio banko ir nacionalinio centrinio banko

intervenciniy punkty aptarima.

Viso proceso tvarkaraStis néra nustatytas bei priklauso nuo to kaip greitai

valstybiy nariy valdZios institucijos ir Europos Sajungos organai sugeba pasiekti

susitarimg. Visas procesas gali biiti labai greitas ir trukti vos kelias dienas (kaip Austrijos

atveju) arba gali trukti kelis ménesius (Danija

)135.

Svarbu paminéti, jog ko gero svarbiausia prisijungimo prie VKM II stadija yra

antroji, kurios metu VKM II komitetas aptaria Salies kandidatés makroekonoming sistema

ir jos suderinamumg su VKM II, diskusija daugiausiai grindziama informacija apie

dabarting Salies pozicija dél konvergencijos kriterijy

Apibendrinami §j skyriy galime daryti tolimesnés iSvadas:

- Prisijungimas prie euro zonos susideda i§ trijy pagrindiniy etapy!%:

Pirmasis etapas - Pasirengimo narystei Europos Sgjungoje etapas reiskia
laikotarpj iki atvykimo j Europos Sajunga. Siame etape biisima valstybé
nar¢ turi pritaikyti savo teising sistemg prie Bendrijos teisés akty.
Centrinio banko statutas turéty biiti pakoreguotas siekiant panaikinti
teisines galimybes skolinti centriniam bankui vyriausybei ir visiSkai
liberalizuoti kapitalo srautus. Yra tikimasi, kad Siame etape Salys pradés
derinti ekonomikos politika su Mastrichto kriterijais ir sutelkti démesi |
Kopenhagos kriterijus. Pirmasis etapas pasibaigia valstybés jstojimu ]
Europos Sajunga;

Antrasis etapas - laikotarpis nuo prisijungimo prie Europos Sagjungos ir
euro jvedimo. IS esmés antrajj etapa reikty skirstyti i dvi dalis: (i)
Prisijungimas prie VKM I1. (ii) Laikotarpis nuo prisijungimo prie VKM
IT iki narystés euro zonoje. Tai laikas, kai Saliy kandidaciy politikos
formuotojai imasi visy galimy veiksmy, kad jvykdyty Mastrichto
kriterijus ir uztikrinty Salies ekonomine konvergencija.

Treciasis, ir paskutinis, etapas. Tai visy anksCiau buvusiy etapy

teigiamas jvertinimas ir patikinimas, jog Europos sajungos valstybé naré

135 Ibid.

136 T CORIC, M. DESKAR-SKRBIC, Croatian path towards the ERM 2: why, when and what can we
learn from our peers? Ekonomski pregled, 68 (6) 611-637, 2017.
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atitinka konvergencijos kriterijus — Valstybé yra priimama j euro zong ir
joje ivedamas Euras kaip oficiali ir vienintele Salies valiuta.
VKM 1I yra kritinis mechanizmas valstybéms siekian¢ioms prisijungti prie Euro
zonos — nedalyvaujant VKM 1I prisijungti prie Euro zonos biity nejmanoma,
kadangi valstybé neatitikty vieno 1§ konvergencijos kriterijaus;

VKM II uZtikrina Europos Sajungos ekonominj ir finansinj stabiluma.
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4. Valiutos keitimo mechanizmo Il praktiniai aspektai bei ateities perspektyvos

4.1.Lietuvos atvejo studija

Lietuvoje, dar iki nepriklausomybés atkirimo buvo pradéta ruosStis nepriklausomos
valiutos jvedimui. 1989m. geguzés 18 d. LTSR Auks¢iausioji taryba priémé jstatyma
,Dél Lietuvos TSR ekonominio savarankiSkumo pagrindy“, Siame jstatyme buvo
numatyta savos pinigy bei kredito sistemos kiirimas®’. Véliau buvo paskelbtas ir tokiy
pinigy kupitiry ir centy ruoSimo konkursas, kuris, po nugalétojo paskelbimo zlugo.

Lietuvoje atkiirus nepriklausomybe 1990 m vasario 13 d. d. buvo pradéta ruostis
vél jvesti savus pinigus — buvo atkurtas Lietuvos bankas*®, o veliau Lietuvos
Respublikos Vyriausybés komisijos posédyje buvo nuspresta, jog litai bus spausdinami
vienoje Jungtiniy Amerikos Valstijy ijmongje. Pirmieji litai j Lietuva buvo atgabenti 1991
m. spalio ménesj, tac¢iau esant sudétingai ekonominei situacijai, siekiant apsaugoti rinka
nuo dar didesnés infliacijos, Lietuvos bankas 1991 m. vasara iSleido | apyvarta
bendruosius talonus prekéms jsigyti'®®, kurie buvo naudojami kartu su rubliais siekiant
isigyti prekes, kuriy rinkoje tuo metu tritko. 1992 m. spalio 1 d. Lietuvos Respublikoje
rubliai buvo pakeisti nauja teiséta atsiskaitymo priemone — laikinaisiais pinigais,
vadinamais talonais'*°. Po kiek maZziau nei mety 1993 m. birzelio 25 d. j apyvartg buvo
isleisti litai'*', o nuo 1993 m. liepos 20 d. talony galiojimas buvo panaikintas, taigi
vienintele teiséta atsiskaitymo ir mokéjimo priemoné liko litas.

Valstybei atktirus nepriklausomybe teko priimti keleta svarbiy sprendimy.
Salis patiria — pasirinkti didelés i$ valiutos kurso rezimy jvairovés patj tinkamiausia
rezima. IS esmés galima pasirinkti i§ keleto valiutos valdymo mechanizmy:

- Galima leisti jos kainai, tai yra valiutos kursui, laisvai svyruoti kity Saliy

valiuty atzvilgiu;
- Apriboti jos svyravimg taikant jvairias ekonomines priemones, pavyzdziui

miisy aptariamg VKM II;

17 SADZIUS L., Lietuvos $iuolaikinés bankininkystés raidos pradzia (1988-1990 m.) . Vilnius, Lietuvos
bankas, 2002.

138 Lietuvos banko jstatymas, XI-3679, Vyriausybés Zinios, 1990-03-10, Nr. 7-172

139 VINKUS M., Tikroji lity spausdinimo istorija. Lietuvos ir lity gamintoje keturiolika prieStaringo
bendravimo mety, Vilnius, Lietuvos bankas 2006.

140 D¢l bendryjy talony (rubliy pakaitaly) kaip mokéjimo priemonés priémimo i gyventojy, Valstybés
zinios, 1992-08-31, Nr. 24-725.

141 D¢l Lietuvos Respublikos nacionaliniy pinigy jvedimo ir laikiny pinigy-talony i§émimo i§ apyvartos,
Valstybés Zinios, 1993-06-25, Nr. 25-587
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- Susieti nacionaling valiutg su kitos $alies valiuta.

Kalbant apie Siuos biidus svarbu nepamirsti Tarptautinio valiutos fondo
viceprezidento Stanley Fischer Zodziy, jog iS Siy trijy budy Salys i§ esmés turéty pasirinkti
vieng 1§ dviejy galimybiy — leisti nacionalinei valiutai laisvai svyruoti arba ja tvirtai
susieti su kita stabilia, valiuta (arba dalyvauti vienoje i$ pinigy sajungy). Pazymétina, jog
Sie ekonomisto Zodziai buvo pasakyti XX a. paskutiniame deSimtmetyje, kuris
pasizyméjo spekulianty valiutomis ataky.'4?

Lietuvoje laisvai kintamo valiutos kurso sistema buvo taikoma tik trumpa
laikotarpj tarp 1992 m. spalio ménesio ir 1993 birzelio ménesio — vos daugiau nei pus¢
mety, taCiau pereinant i§ planinés ekonomikos ] rinkos ekonomikg reikéjo ieskoti
tinkamos pusiausvyros valiutos kursui stabilizuoti. Tuo laikotarpiu kilo poreikis
stabilizuoti eksporto ir importo kainas, suvaldyti infliacijg, sustiprinti finansing drausme
ir atsispirti jtakos grupiy poveikiui pinigy politikai.}*® Dél to 1994 m. kovo mén. buvo
nuspresta nustatyti fiksuota Lito ir JAV dolerio kursg, taipogi Lietuvos Respublikos
Seimas priémé Lito patikimumo jstatyma, galiojusj iki pat euro jvedimo dienos. Pafiame
jstatyme numatyta net keletas Lietuvos banko veiklos apribojimy, taciau svarbiausiasis i§
ju - nurodymas, jog visi ] apyvarta iSleidziami lity banknotai ir monetos turi buti
padengiami uZzsienio valiutos arba aukso atsargomis '%*. Taip pat esminé nuostata
nustatyta 3 minéto jstatymo straipsnyje, kuriame teigiama, jog ,,Oficialus lito kursas
nustatomas parinktos bazine valiutos atzvilgiu.“!*° Lietuvos Respublikos Vyriausybé
vykdydama Lito patikimumo jstatyma priémé nutartj dél bazinés valiutos ir oficialaus lito
kurso nustatymo, kuriame, suderinusi su Lietuvos banku, nutaré, jog bazine valiuta bus
laikomas doleris, o oficialus lito kursas yra 4 litai uz 1 JAV dolerj.146

Tiek politiSkai, tiek ekonomiSkai integruojantis ; Europos sajungg Lietuvos
Respublikai teko savo pinigy politika derinti su nauja geopolitine europine kryptimi'4’.
Jau nuo 1997 m. buvo planuota, jog bazing valiuta i§ JAV dolerio turés biiti pakeista j
eurg, tiesa buvo suvokiama, jog Siam dideliam poky¢iui reikia laiko bei buvo

rekomenduotina jo neskubinti, kadangi JAV doleriai vis dar dominavo Lietuvos uZsienio

142 KUODIS R., Euro ivedimas Lietuvoje: Uz ir pries, Pinigy studijos 2005/4, Lietuvos bankas, 2005.
[interaktyvus; zitréta 2019 m. kovo 17 d.]. Prieiga per interneta:
<https://www:.Ib.It/uploads/documents/docs/publications/kuodis_4.pdf >

143 Euro jvedimo Lietuvoje 2015 m. Kiekybinio poveikio $alies ekonomikai vertinimas, Lietuvos bankas,
2013. [interaktyvus; zitiréta 2019 m. kovo 17 d.]. Prieiga per interneta:
<https://www.Ib.It/uploads/publications/docs/eur_poveikis_It Kiekybinis_vertinimas_20131028.pdf>

144 Lietuvos Respublikos lito patikimumo jstatymas, Valstybés Zinios, 1994-03-30, Nr. 24-378, 1-407

145 hid.

146 D¢l bazinés valiutos ir oficialaus lito kurso nustatymo, Valstybés Zinios, 1994-04-01, Nr. 25-416
147 Euro jvedimo Lietuvoje 2015 m. Kiekybinio poveikio $alies ekonomikai vertinimas, Lietuvos bankas,
2013m. https://www.lb.It/uploads/publications/docs/eur_poveikis_It_kiekybinis_vertinimas_20131028.pdf
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atsiskaitymuose, o uzsienio prekybos apimtis su Europos Sgjunga plétési labai létai.
Lietuvos bankas 1999 m. spalio 13 d. jvardino pagrindinius lito susiejimo su euru
principus:

1. Litg persieti be nuvertinimo (devalvacijos) ar pabranginimo (revalvacijos);

2. Litg susieti su euru i$ karto, be tarpinio laikino susiejimo su euro ir JAV dolerio

krepseliu;

3. Apie lito persiejimg informuoti visuomeng i§ anksto.
2001 m. birzelio 28 d. buvo priimtas nutarimas, kuriuo nustatyta, jog lito baziné valiuta
bus euras, o oficialus jo kursas bus nustatytas pagal 2002 m. vasario 1 d. JAV dolerio ir
euro kursg tarptautinéje valiuty rinkoje.**® Tos pacios dienos kitame nutarime Lietuvos
bankas apibrézé kaip bus skaic¢iuojamas oficialus lito kursas. Pagal nustatytg tvarka, 2002
m. vasario 1 d. Europos centrinio banko nustatytas euro kursas, iSreikStas JAV doleriais,
bus padaugintas i§ 4.14°

Lietuvos banko nustatytas oficialus lito ir euro kursas bus iSreikStas 4 zenkly po
kablelio tikslumu, kadangi tokiu tikslumu ECB nustato euro kursag JAV dolerio
atzvilgiu.t0

D¢l Sios priezasties buvo Lietuvos Respublikos Vyriausybé priémé nutarimg dél
pritarimo Lietuvos banko pasitlymui dé¢l bazinés valiutos ir oficialaus lito kurso ir
Lietuvos Respublikos Vyriausybés nutarimy pripazinimo netekusiais galios, kuriame
buvo nustatyta, jog nuo 2002 m. vasario 2 d. litas yra atsiejamas nuo JAV dolerio ir bus
susietas su euru oficialiu kursu 3,4528 uz 1 eurg.!

Apzvelgiant valiutos valdybos pokyCius Lietuvoje, svarbu nepamirsti, jog
Europos sajungoje fiziniai euro banknotai ir monetos pradéjo cirkuliuoti tik 2002 m.
sausio 1 d., o po ménesio ir vienos dienos - 2002 m. Vasario 2 d., nacionaliné valiuta litas
jau buvo prirista prie Sios bendros Europos Sajungos valiutos. Tai jrodo stipry Lietuvos
siekj prisijungti prie Europos Sajungos, o taip pat ir prie Ekonominés ir pinigy sajungos.

Lietuva, kaip ir kiekviena naujoji Europos Sajungos valstybé, stodama j Europos
Sajungg jsipareigojo isivesti bendra Europos Sajungos valiuta — eura. Lietuvos
Respublikos teisinis dalyvavimo Europos Sajungoje pagrindas yra Belgijos Karalystés,
Danijos Karalystés, Vokietijos Federacinés Respublikos, Graikijos Respublikos, Ispanijos

Karalystés, Pranctizijos Respublikos, Airijos, Italijos Respublikos, Liuksemburgo

148 D¢l bazinés valiutos ir oficialaus lito kurso nustatymo, Valstybés zinios, 2001-07-04, Nr. 57-2073

149 Dél oficialaus lito kurso apskai¢iavimo, Valstybés Zinios, 2001-07-04, Nr. 57-2074

150 1hid.

151 D¢l pritarimo Lietuvos banko pasifilymui dél bazinés valiutos ir oficialaus lito kurso ir Lietuvos
Respublikos Vyriausybés nutarimy pripazinimo netekusiais galios, nr. 157, Valstybés zinios, 2002-02-01,
Nr. 12-417
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Didziosios Hercogystés, Nyderlandy Karalystés, Austrijos Respublikos, Portugalijos
Respublikos, Suomijos Respublikos, Svedijos Karalystés, Jungtinés DidZiosios Britanijos
ir Siaurés Airijos Karalystés (Europos Sajungos valstybiy nariy) ir Cekijos Respublikos,
Estijos Respublikos, Kipro Respublikos, Latvijos Respublikos, Lietuvos Respublikos,
Vengrijos Respublikos, Maltos Respublikos, Lenkijos Respublikos, Slovénijos
Respublikos, Slovakijos Respublikos sutartis dél Cekijos Respublikos, Estijos
Respublikos, Kipro Respublikos, Latvijos Respublikos, Lietuvos Respublikos, Vengrijos
Respublikos, Maltos Respublikos, Lenkijos Respublikos, Slovénijos Respublikos ir
Slovakijos Respublikos stojimo j Europos Sajunga (toliau — Stojimo sutartis). Sios
sutarties 4 straipsnis nustato, jog Salis nuo jstojimo dienos kiekviena nauja Europos
Sajungos naré dalyvauja Ekonominéje ir pinigy sajungoje kaip valstybé naré, Kkuriai
taikoma leidzianti nukrypti nuostata, kaip apibrézta EB sutarties 122 straipsnyje.'? Taigi
Lietuva tapus Europos Sajungos nare jsipareigojo ateityje jsivesti bendra valiuta — eurs.
Tam, kad Lietuva galéty jsivesti eura, Salis turi atitikti konvergencijos kriterijus, kuriuos
detaliai aptaréme $io darbo pirmos dalies treCiame skyriuje.

Taigi kaip matome, vienas i§ konvergencijos kriterijy yra dalyvavimas VKM II
daugiau nei dvejus metus. Lietuva buvo viena pirmyjy valstybiy 2004 m. prisijungusiy
prie Europos Sajungos, kuri prisijungé ir prie VKM II. Atitinkamai 2004 m. kovo 4 d.153
ir 9 d.'® Lietuvos bankas bei Lietuvos Respublikos Vyriausybé siekdami tinkamai
vykdyti Europos Bendrijos steigimo sutartyje nustatytus tikslus priémé teisés aktus
ipareigojancius prisijungti prie VKM II bei pasiraSyti atitinkamas sutartis. 2004 m.
birzelio 28 d. Lietuva kartu su Estija ir Slovénija prisijungé¢ prie VKM II. Lietuva
prisiémé vienasalj jsipareigojimg i3laikyti fiksuoto valiutos kurso rezimg®®,

Sioje darbo dalyje svarbu aptarti valiutos valdybos modelio jtaka sickiant
prisijungti prie VKM II ir galiausiai euro zonos, kadangi ilgg laika $is klausimas buvo
laikomas itin kontraversisku. Valiutos valdybos modelis - tai (stipriai) fiksuoto

nominalaus valiutos kurso riisis, kai pinigy bazé yra visiSkai padengiama centrinio banko

152 Belgijos Karalystés, Danijos Karalystés, Vokietijos Federacinés Respublikos, Graikijos Respublikos,
Ispanijos Karalystés, Pranciizijos Respublikos, Airijos, Italijos Respublikos, Liuksemburgo Didziosios
Hercogystés, Nyderlandy Karalystés, Austrijos Respublikos, Portugalijos Respublikos, Suomijos
Respublikos, Svedijos Karalystés, Jungtinés DidZiosios Britanijos ir Siaurés Airijos Karalystés (Europos
Sajungos valstybiy nariy) ir Cekijos Respublikos, Estijos Respublikos, Kipro Respublikos, Latvijos
Respublikos, Lietuvos Respublikos, Vengrijos Respublikos, Maltos Respublikos, Lenkijos Respublikos,
Slovénijos Respublikos, Slovakijos Respublikos sutartis dél Cekijos Respublikos, Estijos Respublikos,
Kipro Respublikos, Latvijos Respublikos, Lietuvos Respublikos, Vengrijos Respublikos, Maltos
Respublikos, Lenkijos Respublikos, Slovénijos Respublikos ir Slovakijos Respublikos stojimo j Europos
Sajunga, OL L 236, 2003 9 23, p. 17—930

153 pg prisijungimo prie valiutos kurso mechanizmo II, Valstybés Zinios, 2004-03-06, Nr. 35-1168

154 Dél prisijungimo prie valiutos kurso mechanizmo II, Valstybés zinios, 2004-03-11, Nr. 38-1224

155 KRUOPAS S., KRUOPIENE R. Europos pinigai. Vilnius. Lietuvos bankas, Vilnius, 2005.
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turimais uzsienio valiutos rezervais, o vieting valiutg galima laisvai nustatytu kursu keisti
] rezervine.'®® Vos tik sukiirus VKM 11, tiek Europos Komisija, tiek ir mokslininkai
tvirtino, jog Europos Sajungos valstybéms nebus jmanoma prisijungti prie euro zonos su
valiuty valdybos modelio rezimu. 1997 mety Lietuvos bankas sukiiré trejy mety programa,
kurioje buvo iSskirta pagrindinés trys Lietuvos banko pinigy politikos pakopos bei tikslai,
vienas i§ jy — pamazu atsisakyti valiutos valdybos modelio, kuris buvo naudojamas nuo
1994 m.1%7

Taciau dél finansy krizés Pietry¢iy Azijoje ir Rusijoje tapo aisku, jog Sios trejy
mety programos jgyvendinti nepavyks, kadangi aklas jos jgyvendinimas lemty didelj
ekonominj ir finansinj neapibréztuma. Tod¢l 1999 m. §i programa buvo atidéta vykdyti, o
véliau jos iSvis atsisakyta, pasiraSius memorandumg su Tarptautiniu valiutos fondu,
kuriame Lietuva jsipareigojo iSlaikyti valiutos valdybos modelj.*%®

1999 m. liepos 1 d. Lietuvos bankas priémé nutarimg Dél Lietuvos banko pinigy
politikos priemoniy taikymo krypéiy. Sis nutarimas apibrézé Lietuvos banko vykdomos
pinigy politikos priemones ir jy taikymo tikslus. IS jo matyti, kad Lietuvos banko pozitiris
dél valiutos valdybos modelio atsisakymo pasikeité¢. Viena vertus, numatyta §; model;
iSsaugoti vidutiniu laikotarpiu. Kita vertus, pabréziama, kad net Sio modelio sglygomis
taikyti kai kurias pinigy politikos priemones yra vis tiek prasminga siekiant jgyvendinti
kai kuriuos Lietuvos banko tikslus jtvirtintus Lietuvos banko jstatyme — Salies pinigy
stabilumo, finansy rinkos plétimo ir t.t. Siam tikslui pasiekti buvo pasitelktos priemongs,
kurios néra visiSkai buidingos valiutos valdybos modeliui - privalomyjy atsargy
reikalavimus, skolinimosi galimybes Lietuvos banke (vienos nakties ir likvidumo
paskolos) ir atvirosios rinkos operacijas.'%®

1999 m. Europos centrinio banko valdancioji valdyba paskelbé savo oficialig
nuomong, kuri teigia, jog nors valiuty valdyby modelis nors ir néra VKM II pakaitalas,
bet jis bus vertinamas kiekvienu atskiru atveju. Savo nuomon¢je Europos centrinis bankas
nurod¢, jog jei valiuty valdyby, kurios funkcionuoja euro pagrindu, yra euras baziné
valiuta, bus galima nekeisti iki pat euro jvedimo. % Galime teigti, jog tai tapo

paskatinimu Lietuvos bankui pakeisti bazing lito valiuta i§ dolerio i eurg. Taip pat buvo

156 KUOKSTIS V., FELDMANN M. Estijos, Lietuvos ir Argentinos valiuty valdybos modeliy instituciné
analizé, [interaktyvus; zitréta 2019 m. kovo 17 d.]. Prieiga per interneta: <
http://www.zurnalai.vu.lt/politologija/article/view/8429/6297>

157 KUODIS R., VETLOV 1. Pinigy politikos poveikio mechanizmas Lietuvoje. [interaktyvus; ziuréta 2019
m. kovo 17 d.]. Prieiga per interneta:
<http://elibrary.lt/resursai/DB/LB/LB_pinigu_studijos/Pinigu_studijos_2002_03 02.pdf>

158 1bid.

159 1bid.

160 KRUOPAS S., KRUOPIENE R. Europos pinigai. Vilnius. Lietuvos bankas, Vilnius, 2005.
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patvirtinta, jog Salys su valiuty valdybomis galés dalyvauti VKM II vienaSaliu
jsipareigojimu, taciau turi biiti pasiektas bendras susitarimas dél centrinio pariteto. 6!
Veliau, 2000 mety lapkric¢io 8 dieng Europos Taryba patvirtino ataskaita, kurioje buvo
teisiSkai jtvirtinta tokia Europos centrinio banko nuomoné, papildant ja, jog euroizavimas,
t.y. vienasaliSkas euro jvedimas biity nesuderinamas su Mastrichto sutartimi, todél pats
euroizavimas negali pakeisti nei vieno euro jvedimo etapo.!6?

Kiek véliau mokslininkai sutardami tvirtino, jog tiesioginis peré¢jimas j euro zong
su valiuty valdybomis be reZimo pakeitimo ir po privalomojo dviejy mety dalyvavimo
VKM II yra geriausia valiuty kurso politika'®,

Atlik¢ Lietuvos prisijungimo prie VKM II analiz¢ turétume trumpai apzvelgti kaip
toliau vystési Lietuvos prisijungimo prie euro zonos situacija. Kadangi euro zona néra
pagrindinis Sio darbo aspektas, tai Sig dalj apzvelgsime tik trumpai iSskirdami
pagrindinius jvykius.

Pirminis Lietuvos planas buvo jsivesti eurg vos tik iSbuvus VKM II reikalaujama
laiko tarpa, tai yra du metus. Buvo manoma, jog pavyks prisijungti prie euro zonos nuo
2007 m. sausio 1 d. ir tam buvo aktyviai ruoSiamasi. Pagal Sutartj dél Europos Sajungos
veikimo 140 str. 1d. ne reCiau kaip karta per dvejus metus arba valstybés narés, kuriai
taikoma isimtis, praSymu. Europos Komisija ir Europos centrinis bankas pranesa Tarybai
apie pazangg, padaryta valstybéms naréms, kurioms taikoma iSimtis, vykdant savo
jsipareigojimus Ekonominei ir pinigy sajungai sukurti, remdamiesi 4 pagrindiniais
konvergencijos kriterijais. 14 Biitent Siomis ataskaitomis beremdami ir vertinsime
Lietuvos pasiruoS§img prisijungti prie euro zonos.

2006 m. geguzés meén. Europos Komisija savo Konvergencijos ataskaitoje nustate,
jog tuo metu Lietuvos, kaip Europos Sgjungos ir Ekonominés ir pinigy sgjungos narés,
kuriai taikoma iSimtis ir laikinai leidziama naudoti nacionaliné valiuta, statusas neturéty
buti kei¢iamas, kadangi vidutiné metiné infliacija vir§ija Mastrichto sutartimi nustatyta
konvergencijos kriterijy. Tuo metu vidutiné metiné infliacija buvo 2,6 procento su, kaip
nustaté Europos Komisija, perspektyva kilti. Tokia metiné infliacija pamatiné ribg virSijo
0,1 procento. Paminétina, jog taip pat buvo teigta, jog Lietuva atitinka visus Kitus

konvergencijos kriterijus®, tad Lietuvai teliko sumazinti infliacija. Siuo atveju svarbu

161 1hid.

162 1hid.

163 GULDE A., KAKONEN J., KELLER P. Pros and cons of Currency board arrangements in the Led-up
to EU accession and participation in euro zone. Washington, Discussion Paper, no. 1, IMF, 2000.

164 Qutarties dél Europos Sajungos veikimo suvestiné redakcija, OL C 326, 2012 10 26, p. 47—390

165 Europos Komisijos Prane§imas. 2006 m. Lietuvos konvergencijos ataskaita (Parengta Lietuvos praSymu
pagal Sutarties 122 straipsnio 2 dalj) [SEC(2006) 614]
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jvertinti, jog greiCiausiai teorinis 0,1 procento infliacijos pamatinés ribos neatitikimas
buvo tik argumentas sprendziant Lietuvos galimybes prisijungti prie euro zonos —
tuometiniu laikotarpiu Lietuvos institucijos savo sprendimais s¢kmingai toliau kaitino ir
taip jkaitusia ekonomika — nekilnojamojo turto rinkos ,,burbulas® sékmingai augo,
nekilnojamojo turto prekeiviams spekuliuojant zadamu euro jvedimu ¢ | kuomet
nekilnojamojo turto kainos turéjo dar labiau iSaugti, o valstybé taip ir neiSdrjso atvésinti
jkaitusios ekonominés aplinkos.
Véliau Europos Komisija pateiké Konvergencijos ataskaitas, kuriose buvo
jvertintos galimybés Lietuvai prisijungti prie euro zonos, 2008 m.'%’, 2010 m.%68 2012
m.1%9 bei 2014 m.170
Konvergencijos ataskaitoje pateiktoje 2008 m., Europos Komisija i§ esmés pateiké
ta pacia iSvada kaip ir 2006 m. pateiktoje iSvadoje - per dvylika ménesiy iki 2008 m. kovo
mén. vidutinis infliacijos lygis Lietuvoje sudaré 7,4 %, t. y. gerokai vir§ijo pamating 3,2 %
verte, ir artimiausiais ménesiais turéty dar labiau padidéti pamatinés vertés atzvilgiu. '’
Taigi Europos komisija antrg karta neigiamai jvertino Lietuvos ekonomikos atitikima
konvergencijos kriterijams bei nurod¢, jog Lietuva neturéty biiti priimta j euro zong.
2010 m. konvergencijos ataskaitoje Europos komisija nurodé, jog po pasaulinés
finansy krizés atsigaunanti Lietuva atitinka ne vieno, o net keliy konvergencijos kriterijy:
- Visy pirma Lietuva neatitiko ilgalaikiy paliikany normy kriterijaus, kadangi
2009 m. kovg — 2010 m. kova Lietuvoje vidutin¢ ilgalaikiy palikany buvo
12,1 procento bei net 6 procentais virsijo pamating verte. 172

- Salis neatitiko bendrojo $alies biudzeto buklés kriterijaus, kadangi 2009 m.
bendrasis valstybés skolos santykis su BVP buvo 29,3 procento ir numatoma,
jog 2011 m. pasieks net 45,5 procento. Negana to bendras valdzios sektoriaus

deficitas sieké apie 8,4 %, 0 2011 m. prognozuojamas 8,5 deficitas.’3;

166 Tolstantis euras sujauks nekilnojamojo turto rinka . [interaktyvus; Zitiréta 2019 m. kovo 17 d.]. Prieiga
per interneta: <https://www.delfi.lt/verslas/verslas/tolstantis-euras-sujauks-nekilnojamojo-turto-
rinka.d?id=9356652>

167 Europos Komisijos pranesimas. 2008 m. konvergencijos ataskaita (parengta remiantis Sutarties 122
straipsnio 2 dalimi) {SEK(2008) 567}

188 Europos Komisijos prane$imas. 2010 m. konvergencijos ataskaita (parengta remiantis Sutarties 140
straipsnio 1 dalimi) {SEK(2010) 598}

169 Europos Komisijos ataskaita. 2012 m. Konvergencijos ataskaita (parengta remiantis Sutarties dél
Europos Sajungos veikimo 140 straipsnio 1 dalimi)

170 Europos Komisijos ataskaita Europos Parlamentui ir Tarybai. 2014 m. Konvergencijos ataskaita
(parengta pagal Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 140 straipsnio 1 dalj)

171 Europos Komisijos ataskaita. 2008 m. konvergencijos ataskaita (parengta remiantis Sutarties 122
straipsnio 2 dalimi) {SEK(2008) 567}

172 Eyropos Komisijos pranesimas - 2010 m. konvergencijos ataskaita (parengta remiantis Sutarties 140
straipsnio 1 dalimi) {SEK(2010) 598}

173 1hid.
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Per 12 ménesiy nuo 2010 m. kovo vidutinis infliacijos lygis buvo 2 procentali,
bei 1 procentu vir§ijo pamating verte, taigi nepaisant to, jog buvo jvardinta, jog
ateityje Lietuva turi galimybes tobuléti, bet Sioje ataskaitoje vis dar buvo

pripaZinta, jog 3alis neatitinka kainy stabilumo kriterijaus!’4.

Apzvelgdami 2012 m . konvergencijos ataskaita galime pastebéti, jog Lietuva

reik§mingai patobuléjo ilgalaikiy palikany normy kriterijaus perspektyvoje bei §j kriterijy

atitiko, tai yra Lietuvos vidutiné ilgalaiké palikany norma vienerius metus iki 2012 m.

kovo mén. buvo 5,2 procento bei buvo 0,6 procento mazesne uz pamatine verte!’>. Ta¢iau

dviejy sekanciy konvergencijos kriterijy atitikti Lietuvai nepavyko bei buvo pripazinta,

jog Lietuvai prisijungti prie euro zonos nereikty:

Per 12 ménesiy iki 2011 m. kovo ménesio vidutinis infliacijos lygis buvo 4,2
procento bei 3,1 procentu virS§ijo pamating verte, taigi nepaisant to, jog buvo
ivardinta, jog ateityje Lietuva turi galimybes tobuléti, bet Sioje ataskaitoje vis
dar buvo pripaZinta, jog Salis neatitinka kainy stabilumo kriterijaus'’®;

Lietuvos valdzios sektoriaus deficitas sumazéjo nuo 7,2 % BVP 2010 m. iki
5,5 % BVP 2011 m., ta¢iau nepaisant Zenklaus sumaz¢jo Salis vis dar neatitiko

vieSyjy finansy kriterijaus.’’

2012 m. konvergencijos ataskaitoje Europos komisija pripazino, jog Lietuva

atitinka konvergencijos kriterijus bei nurodé, jog ji atitinka euro jsivedimo salygas.

Kalbant apie konkre¢ius konvergencijos kriterijus, Europos komisija nurodé:

Lietuva atitinka kainy stabilumo kriterijy. Per 12 ménesiy iki 2014 m.
balandzio mén. vidutinis infliacijos lygis Lietuvoje buvo 0,6 % — gerokai
mazesnis uz 1,7 % pamating vert¢. Buvo prognozuojama, jog infliacija ir
toliau bus mazesné uz pamating verte;

Salis atitinka vieSyjy finansy kriterijy, t.y. valdZios sektoriaus deficitas
sumazeéjo iki 3,2 % BVP bei taip buvo gerokai mazZesnis uz leidziama deficito
ir BVP santykj;

Atitinka valiutos kurso kriterijy. Lietuva prisijungé priec VKM II 2014 m
birzelio 28 d. Kadangi litas dvejy mety vertinimo laikotarpiu nenukrypo nuo
centrinio pariteto ir nebuvo kilusios valiuty jtampos — Lictuva atitiko ir §j

kriterijy.

174 1bid.

175 Europos Komisijos ataskaita 2012 m. Konvergencijos ataskaita (parengta remiantis Sutarties dél
Europos Sajungos veikimo 140 straipsnio 1 dalimi)

17 Ibid.
17 1bid.
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- Ilgalaikiy palukany norma vienus metus iki 2014 m. balandzio mén. buvo
3,6 %, t. y. daug mazesné uz 6,2 % pamatine verte, taigi ir $is konvergencijos
kriterijus buvo patenkintas.

- Taip pat vertinime Europos komisija teigiamai jvertino Lietuvos

konkurencinguma bei vieSyjy finansy situacijg.

Taigi 2012 m. Lietuvai pagaliau buvo leista jsivesti eurg, nuo to meto prasidéjo
paruoSiamieji prisijungimo prie euro zonos darbai, kuriy detaliai Siame darbe
nenagrinésime. Galiausiai Lietuva prisijungé prie euro zonos 2015 m. sausio 1 d.

Apibendrindami §j skyriy galime teigti, jog Lietuvoje laisvai kintamo valiutos
kurso sistema buvo taikoma vos 8 ménesius, o didZigja laiko Salis taiké valiutos valdybos
sistemg taikant fiksuotg valiutos kursg i§ pradziy su JAV doleriu, o véliau su euru. I$
pradziy valstybei siekiant prisijungti prie VKM II kilo diskusijy ar valstybé, taikanti
valiutos valdybos modeli su fiksuotu valiutos kurso apskritai gali dalyvauti VKM I,
taCiau buvo iSaiSkinta, jog toks dalyvavimas yra galimas. Taigi sickdama didesnés
eurointegracijos Lietuva nustaté, jog baziné lito valiuta yra euras bei taip pasiruo$é
prisijungimui prie VKM 1I ateityje. Saliai prisijungus prie Europos Sajungos, Lietuva
tapo viena pirmyjy Saliy prisijungusiy prie VKM II, kuriame teko dalyvauti daugiau negu

deSimt mety iki pat euro jvedimo 2015 m.

4.2.Danija kaip vienintelé Valiutos keitimo mechanizmo II dalyvé

Darbo ra§ymo metu vienintele VKM II dalyvé yra Danija. D¢l tokio ypatingo statuso
Siame skyriuje iStirsime:

- Kokiomis teisinémis prielaidomis remiantis $i Salis yra VKM II dalyve;

- Kokios Danijos Karalystés tolimesnés perspektyvos VKM II atzvilgiu bei

kokios mokslininky nuomonés Siuo klausimu.

Pirmiausia, nagrinéjant $ig temg svarbu prisiminti kaip Europos Sajungos teisés
aktai reglamentuoja prisijungima prie euro zonos bei VKM II. Mastrichto sutartyje,
priimtoje 1992 m., egzistuoja nuostata, teigianti, jog visos Europos Sgjungos valstybés
narés turi prisijungti prie Ekonominés ir pinigy sajungos treciojo etapo, t.y. jsivesti eurg.
Taciau tuo pat metu, toje pacioje sutartyje yra numatyti konvergencijos kriterijai, kuriuos
aptaréme ankstesnése darbo dalyse, bei teigiama, jog tik Siuos kriterijus atitinkanti
Europos Sajungos valstybé naré gali prisijungti prie euro zonos. D¢l tokio teisinio
reguliavimo pirStysi i§vada, jog visos Europos Sajungos Valstybés narés turi prisijungti

prie euro zonos, tatiau taip teigti negalime, kadangi Jungtiné Karalysté bei Danija
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iSsideréjo tam tikras iSimtis Sioje sutartyje, todél galétume teigti taip — vadovaujantis
Mastrichto susitarimu visos Europos Sajungos Salys narés, iSskyrus Danijg bei Jungtine
Karalyste, privalo visiSkai prisijungti Ekonominés ir pinigy sajungos, t.y. galiausiai,
atitikdamos konvergencijos kriterijus, jsivesti eurg.’®

Turétume placiau pakalbéti apie Mastrichto sutarties iSimt] taikomg Danijai.

Daugumoje tuometiniy Europos Sajungos valstybiy nariy tarptautiniy sutarciy nereikéjo
ratifikuoti referendumu, taciau Danija Siuo atzvilgiu iSsiskyré, kadangi Danijos
Konstitucijos 20 str. teigia, jog tarptautinés sutartys gali biiti sudaromos tik 5/6
parlamento nariy patvirtinimu arba daugumos sutikimu referendume.'’® Kadangi nebuvo
surinkta parlamento daugumos balsai, buvo suSauktas referendumas. Prie$ pirmajj
referenduma vyko arSios diskusijos tarp uZ ir prie§ pusiy. Sios sutarties 3alininkai
pagrindiniy argumentu laiké Mastrichto sutarties suteikiamg ekonominj pranaSumg, o tuo
metu priesininkai teigé, jog $i sutartis pakenks Danijos nepriklausomumui, nacionaliniui
identitetui bei kultiirinéms tradicijoms. '8 Visuomené labiau palaiké emocinius
argumentus prie§ Mastrichto sutartj bei referendume, kuriame dalyvavo net 83,1 %
Danijos gyventojy, 50,7 % gyventojy pasisaké prie§ sutarties ratifikavima. 18 Taigi
Mastrichto sutartis liko neratifikuota. Politikai priestaravge Mastrichto sutarties priémimui
suformulavo 4 iSimtis, véliau pavadintomis i§lygomis, kurias jtraukus ;] Mastrichto sutartj,
jie Sios sutarties ratifikavimg paremty. Tuometiné valdancioji dauguma bei Danijos
ministras pirmininkas sutiko su Siomis i§imtimis bei pradéjo derybas su kitomis Europos
Sajungos valstybémis. Siy deryby rezultatas yra Edinburgo susitarimas, Kuriuo i
Mastrichto susitarimg buvo jtrauktos 4 i§imtys taikomos Danijai:

- ISlyga dél Europos Sajungos pilietybés yra maziausiai aktuali i§ keturiy
i8im¢iy. Danijos gyventojai balsavo balsavo prie§ Danijos pilietybés
atsisakyma dél Europos Sajungos pilietybés. Buvo nubalsuota, jog Europos
Sajungos pilietybé tik papildo nacionaling pilietybg. Taciau, 1997 m. priémus
Amsterdamo sutart], kurioje, nustatyta, kad Europos Sajungos pilietybe yra tik

papildoma, tokia iSlyga dél pilietybés tapo nereikalinga; 82

178 1992 m. liepos 29 d., Europos Sajungos sutartis, OL C 191, 1992 7 29, p. 1—112

17 Danijos Karalystés Konsitucija, [interaktyvus; zitiréta 2019 m. kovo 17 d.]. Prieiga per interneta:
<https://www.constituteproject.org/constitution/Denmark_1953.pdf?lang=en>

180 BUCH R., HANSEN K. M. The Danes and Europe: From EC 1972 to Euro 2000 — Elections,
Referendums and Attitudes. Scandinavian Political Studies, Vol. 25 — No. 1, 2002

181 CLOSA C., Why convene referendums? Explaining choices in EU constitutional politics, Journal of
European Public Policy, 2007

182 The Danish opt-outs from EU cooperation. [interaktyvus; ziiréta 2019 m. kovo 17 d.]. Prieiga per
interneta: <https://english.eu.dk/en/denmark_eu/danishoptouts>
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- ISlyga dél teisingumo ir vidaus reikaly susijusiy su ES reglamentuojamais
jstatymais. Ji reiSkia, kad Danija neprivalés laikytis ES teisés akty dél
santuokos nutraukimo tarp dviejy Saliy pilie¢iy, bankroto, prieglobsc¢io
standarty ir teisiniy standarty, kuriais nustatomos minimalios civilinése bylose
taisyklés. Danija yra atleista nuo visos vir§ valstybinés teisinés politikos ir
dalyvauja tik teismy srityje, kai vyriausybé priima taisykles; 8
- Bendros saugumo ir gynybos politikos islyga. Danija negali dalyvauti ES
karinése operacijose arba bendradarbiaujant plétojant ir jsigyjant karinius
pajégumus ES. Be to, Danija nesuteikia karinés paramos ar tickimo ES
vadovaujamoms pastangoms konflikty zonose, taip pat nedalyvauja jokiuose
sprendimuose ar planuojant operacijas;*84
- ISlyga leidzianti nedalyvauti tre¢iajame Ekonominés ir pinigy sajungos
etape.'8®
Nepaisant to, jog Danijos parlamentas ratifikavo atnaujintg Mastrichto sutartj ir
tokiu atveju Konstitucija nereikalauja suSaukti referendumo, bet politiky sprendimu buvo
surengtas antrasis referendumas, jvykes 1993 m. geguzés 18 d., kuriame dalyvavo 86,5 %
gyventojy, o uz balsavo 56,7 %, todél jis buvo sékmingas bei Mastrichto sutartis su
minétais pakeitimais buvo priimta. 8

Per ateinanCius kelerius metus Europos pinigy institutas Frankfurte aptaré
praktinius aspektus, susijusius su tre¢iuoju Ekonominés ir pinigy sajungos etapu. Europos
pinigy institutas taip pat pasitlé persvarstyta VKM II, kurj 1996 m. gruodzio mén.
Dubline priémé Europos Vadovy Taryba. Skirtumy tarp senojo Valiutos keitimo
mechanizmo ir naujojo VKM II néra labai daug. Pagrindinis bei esminis skirtumas yra
tas, kad Danijos nacionaliné valiuta, Danijos krona, VKM II turéjo biiti susieta su euru, o
anksciau ji buvo susieta su visomis senosios Valiutos keitimo mechanizmo valiutomis
atskirai. IS pradziy buvo susitarta, jog Danijos krona galés svyruoti 15 % normos ribose
(t.y. Danijos kronos valiutos kursas gali biiti tiek 15% didesnis, tiek 15% maZesnis uz
nustatyta tarpusavio kursg) euro atzvilgiu. Taciau Danijos pinigy institucijos greitai
susitaré dél susitarimo, leidzianc¢io Danijos valiutai svyruoti 2,25 % normos ribose. Nuo
2001 m. Sausio 1 d., kai Graikija prisijungé prie euro zonos, iki 2004 birzelio 28 d.,

kuomet prie VKM II prisijungé naujosios Europos Sajungos narés, Danija buvo vienintelé

183 |pid.

18 1pid.

185 hid.

186 MARCUSSEN M., Denmark and european monetary integration: Out but far from over, Journal of
European Integration, 27:1, 43-63, 2005
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VKM II naré. Svarbu paminéti, jog nuo 2015 m. Sausio 1 d., Lietuvai prisijungus prie
euro zonos, Danija vél tapo vienintele VKM II dalyve.*®’

Kaip anksc¢iau apzvelgéme, Danija neturi teisiniy jsipareigojimy prisidéti prie
Ekonomings ir pinigy s3jungos trec¢iojo etapo, tac¢iau savo noru gali prisijungti bet kada
kuomet atitiks konvergencijos kriterijus, tad vertinti kokios ateities galimybés valstybei
prisijungti prie euro zonos reikty per ekonomikos perspektyva.

Iprastai pagrindinis argumentas neprisijungti prie pinigy sajungy tampa tai, jog
nacionaliné pinigy politika yra geriau pritaikyta prie valstybés ekonomikos ir dél to gali
geriau prisidéti prie ekonominio stabilumo, Zemo nedarbingumo lygio bei kainy
stabilumo uZztikrinimo. Negana to bendra pinigy politika gali skirtis nuo to kas bity
geriausia nacionalinei ekonomikai. 188

Iprastai pagrindinis argumentas uZz prisijungima prie pinigy sgjungy yra tai, jog
nominaliis valiutos kurso svyravimai su kity Saliy dalyviy valiutomis biity paSalinti.
Paprastai valiutos kurso svyravimai gali turéti skaudzias ekonominés pasekmes, tokias
kaip kainy bei atlyginimy svyravimai. Prisijungimas prie pinigy sajungos paprastai
panaikina $ig rizikg. Taciau, §is tradicinis argumentas negali buti taikomas Danijos atvejui,
kadangi jos nacionalinés valiutos kursas jau yra pririStas prie euro.'8®

Atsizvelgdami | uz ir prieS argumentus galime nuspresti ar Danijos ekonominis
vystymasis bility pasikeitgs, jei valstybé bity prisijungusi prie euro zonos. Kadangi
Danijos krona nuo pat VKM II pradzios buvo suriSta su euru, tad valstybé negaléjo
pasinaudoti dauguma nacionalinés pinigy politikos suteikiamy privalumy. IS esmés
esminiai ekonominiai rodikliai — ilgalaikiy paliikany norma bei infliacija visg laikg i$liko
panasiis i euro zonos vidurkius, todél Salies makroekonominis vystymasis i§ esmés bty
buves toks pat ir tuo atveju jei Salis buity prisijungusi prie euro. Analizuojant tarptautinés
prekybos situacijg, svarbu paminéti, jog Danija prisijungdama prie VKM II gavo daug
naudos i$ stabilaus valiutos kurso, ta¢iau jei bty prisijungusi prie euro zonos — galimai
biity gavusi jos dar daugiau, dél vieningos valiutos.%

Jei Danija ateityje prisijungty prie euro zonos ji galimai gauty ekonominés naudos,
kadangi jau $iuo metu valstybé i§ esmés neturi pinigy politikos nepriklausomumo, nes
prisijungus prie VKM 1I jos valiuta tapo fiksuota euro atzvilgiu. Zinoma, Danija i§laiko

galimybe devalvuoti savo valiutg esant stipriam ekonomings situacijos pablogéjimui,

187 1pid.

188 HOLDEN S., Three outsiders and the monitery union, Univeristy of Oslo, 2009. [interaktyvus; ziiiréta
2019 m. kovo 17 d.]. Prieiga per internetg: <https://folk.uio.no/sholden/publikasjoner/outsider-final-
draft.pdf>

189 1hid.

190 | bid.
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taCiau neprisijungus prie euro zonos iSlieka rizika, jog Danijos krona taps spekulianty
taikiniu, jei valiuty rinka praprasty pasitikéjima VKM I, o centrinis bankas nesugebéty
iSlaikyti savo jsipareigojimy iSlaikyti valiutos kursg susitartuose ribose. Negana to,
prisijungus prie euro zonos bei sumazéjus minétai rizikai, galimai iSaugty tarptautiné
prekyba. 91

I$ atliktos analizés galime teigti, jog Danijai galéty biiti naudinga prisijungti prie
euro zonos, taciau nepaisant to, kol kas viesojoje erdvéje néra diskutuojama apie tokia
galimybeg.

Apibendrindami §j skyriy galime teigti, jog visos Europos Sagjungos stodamos j
Europos Sajunga turéjo jsipareigoti prisijungti prie Ekonominés ir pinigy sajungos
treciojo etapo, t.y. isivesti eurg. Ta¢iau Danijai bei DidZiajai Britanijai buvo sudarytos
iSlygos leidziancios to nepadaryti. Dél Sios priezasties Danija vis dar néra prisijungusi
prie euro zonos, taciau Salis nuo pat VKM II veikimo pradzios yra prisijungusi prie jo bei
naudojasi fiksuoto valiutos kurso teikiamais privalumais. VieS$ojoje erdvéje Danijos

vyriausybé nesvarsto nei i$stojimo i§ VKM II, nei prisijungimo prie euro zonos.

4.3. Valiutos keitimo mechanizmo 11 ateities perspektyvos

Siuo metu Europos Sajungoje narémis yra 28 valstybés, i§ kuriy 9 vis dar néra
prisijjungusios prie euro zonos. Dvi 1§ devyniy Saliy, Danija bei DidZioji Britanija, neturi
teisinio jsipareigojimo prisijungti prie euro zonos dé¢l joms taikomy iSlygy. Tiesa,
valstybéms panoréjus bei atitinkant konvergencijos kriterijus jos bet kada galés prisijungti

prie euro zonos. Visos kitos Europos Sgjungos valstybés narés, stodamos j Europos

prisijungimo privalo atitikti konvergencijos kriterijus, taigi i§ esmés vilkindamos $iy
kriterijy atitikimg jos gali nukelti prisijungima prie treciojo Ekonominés ir pinigy
sajungos etapo neribotam laiko tarpui. Pavyzdziui Svedija Siuo pozitiriu laikosi sui
generis pozicijos bei prisijungimg prie euro zonos atmeté neribotam laiko tarpui.t9

Euro zonoje nedalyvaujancios Europos Sajungos valstybés narés, kaip

reglamentuota Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 139 straipsnyje - ,,valstybés narés,

191 Ipid.

192 INDRUCHOVA E., European Union member states outside the euro area: their legal status and
approach towards the euro, TLQ, 3/2013, [interaktyvus; zitiréta 2019 m. kovo 17 d.]. Prieiga per interneta:
<https://tlg.ilaw.cas.cz/index.php/tlg/article/viewFile/84/71>
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kurioms taikoma iSimtis“, kuri yra laikino pobiidzio. Tadiau jos yra jpareigotos siekti
bendros valiutos jvedimo, kaip nurodyta Sutarties d¢l Europos Sajungos veikimo 119
straipsnyje ir yra jpareigotos pasiekti ekonoming ir teising konvergencija kaip iSanksting
biisimo euro jvedimo sglygg.t%

Nors visos 7 valstybés narés priklauso tai paciai kategorijai ,,valstybés narés,
kurioms taikoma iSimtis®, taCiau Siy valstybiy nariy pozitris iSlieka jvairus - nuo
atsargaus iki aktyvaus poziiirio euro atzvilgiu. Toliau aptarsime kiekvienos valstybés
poziiirj j prisijungima prie VKM II ir euro zonos. Svedijos neapzvelgsime, kadangi kaip
minéta ankséiau §j valstybé S$iuo pozitriu laikosi Sui generis pozicijos bei prisijungima
prie euro zonos atmeté neribotam laiko tarpui referendumu. Tiesa, toks Svedijos veiksmas
néra teisétas argumentas nesilaikyti savo stojimo sutarties nuostaty. Tod¢l, valstybé teigia,
jog prisijungimas prie VKM II néra bitinas veiksmas pagal jy stojimo sutartj, tad
sickdama neprisijungti prie euro zonos, $alis sgmoningai neprisijungia prie VKM II, tam,
kad neatitikty vieno 1§ konvergencijos kriterijy, kuriy atitikimas btitinas prisijungimui prie
€euro zonos.

Trys pagrindinés centrinés Europos 3alys — Cekija, Lenkija ir Vengrija,
atsargiausiai zvelgia | euro jsivedima.

Cekija 2007 m. priemé Cekijos Respublikos euro jvedimo plang apibendrinantj
dokumentg vadinamg atnaujinta Cekijos euro zonos stojimo strategija. Pagal §ig strategija
Cekijos vyriausybé ir Cekijos nacionalinis bankas reguliariai vertina, ar 3alis padaré
pakankama pazangg ekonominéje konvergencijoje, leidziancig nustatyti tiksling atvykimo
| euro zong datg ir atitinkamai jstojimo j VKM II datg.®* Paskutiniame vertinime,
parengtame 2018 m. gruodj Cekija §iuo metu atitinka vieSyjy finansy, palikany normy
konvergencijos ir kainy stabilumo kriterijus. Kadangi valstybé nedalyvauja VKM 11, tad ji
neatitinka tik §io vienintelio kriterijaus. Ataskaitoje teigiama, jog nors Cekijos ekonomika
pastaraisiais metais pasiZymejo stipriais rezultatais, vietos kainos ir darbo uzmokescio
lygis vis dar gerokai maZesnis nei senyjy Europos Sajungos valstybiy nariy. Pasak
ataskaitos prisijungus prie VKM II Salis gauty negin¢ijamg teigiamg poveikj, pavyzdziui
biity panaikinta valiutos kurso svyravimo rizika bei biity sutaupyti kaStai grazinant
paskolas, tac¢iau tuo paciu euro jvedimas reikSty, kad buty atsisakyta nepriklausomos
pinigy politikos ir lanks¢ios Cekijos valiutos kurso, kaip veiksmingos stabilizuojangios
makroekonominés priemonés. PraneSime teigiama, kad nors euro zonos ekonominé

padétis stabilizavosi, bet euro zonos Saliy ekonominio brandumo lygis tebéra nevienodas.

18 SCHELLER, H. The European Central Bank. ECB, 2006, p. 39.
19 Euro area accession, [interaktyvus; ziiiréta 2019 m. kovo 17 d.]. Prieiga per interneta:
<https://lwww.cnb.cz/en/monetary_policy/strategic_documents/emu_accession.html>
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Be to, daugelyje Saliy iSlieka neiSspresta skola ir struktiirinés problemos. Kai kuriy jos
nariy fiskalinés drausmeés stoka yra ilgalaiké euro zonos problema. PraneSime taip pat
pabréziamas Sgjungos ateities netikrumas, nes vyksta derybos dél ES institucinés formos.
Todél Finansy ministerija ir Cekijos nacionalinis centrinis bankas nusprendé nesidlyti
nustatyti Cekijos jstojimo j euro zong datos. Si jy rekomendacija reiskia i§vada, kad
vyriausybé dar neturéty siekti Cekijos Respublikos prisijungimo prie valiutos kurso
mechanizmo. 1%

Lenkija tiek savo akademinése studijose, tiek ir politiky praneSimuose teigia, jog
sieks prisijungti prie euro zonos neatitikdami vieno i§ konvergencijos kriterijy —
dalyvavimo VKM II, tikédamiesi, jog Europos komisija jiems suteiks i§imtj bei jvertins
ju menka valiutos kurso svyravimag euro atzvilgiu, kaip dalyvavimag VKM II bei pritaikys
i$imtj leidzian¢ig §j konvergencijos kriterijy vertinti atgaline data.®® Valstybé savo
pozicija grindzia keliai argumentais. Pirmiausia, tik dauguma Lenkijos gyventojy yra
pries prisijungimg prie euro zonos. Visy antra, prisijungimas pric VKM II galéty lemti
spekuliacijg ir taip labai likvidaus Lenkijos Zloto atzvilgiu bei taip lemti didesng¢ infliacija.
Negana to, Lenkijos politikai ir ekonomistai praeitos ekonominés krizés metu suprato, jog
savo nacionalinés valiutos, neturinCios fiksuoto valiutos kurso, turéjimas lémé geresnj
Lenkijos atsilaikymag prie§ pasauliné ekonomine krize.'% Taigi kaip matome Lenkija
neplanuoja prisijungti prie VKM I, taigi ir prie euro zonos, artimiausiu metu.

Stai Vengrijos Ministras Pirmininkas 2018 m. taip pat patvirtino savo 3alies
pozicija, jog taip pat kaip Lenkija bei Cekija jie nesieks prisijunti prie VKM II kaip
laukimo j euro zong kambario. Pasak jo Vengrijai paciai nuspresti kuomet prisijungti prie
VKM I, taigi ir prie euro zonos, yra palanki situacija.'%

Kita valstybiy grupe — Kroatija, Rumunija ir Bulgarija yra paskelbusios, kad sieks
prisijungti prie euro zonos, o taip pat ir prie VKM 11.

Kroatijos padétis yra Siek tiek iSskirtiné kity Saliy kontekste. Tyrimai parode, jog

namy ikiai Kroatijoje eurg jau dabar naudoja tiek kasdieniniams atsiskaitymams, tiek

195 The Euro in the Czech Republic? Not Today. The Government Has Declined to Set a Date for Adoption
of the Euro. [interaktyvus; ziaréta 2019 m. kovo 17 d.]. Prieiga per interneta:
<https://brnodaily.cz/2018/12/15/news/business/the-euro-in-the-czech-republic-not-today-the-government-
has-declined-to-set-a-date-for-adoption-of-the-euro/>

19 pgland in no rush to join euro, wants entry on own terms. [interaktyvus; Ziaréta 2019 m. kovo 17 d.].
Prieiga per interneta: <https://www.euractiv.com/section/euro-finance/news/poland-in-no-rush-to-join-euro-
wants-entry-on-own-terms/ >

197 TCHOREK G., Polish Exchange Rate Policy Dilemmas in ERM 1, Studia Europejskie, 2/2017.

1% Hungary in no rush to join euro zone, minister says, [interaktyvus; ziiiréta 2019 m. kovo 17 d.]. Prieiga
per interneta: <https://www.reuters.com/article/us-hungary-euro-minister/hungary-in-no-rush-to-join-euro-
zone-minister-says-idUSKBN1H0085>
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netgi ir paskoloms.'% Kroatijos Ministras Pirmininkas yra teiges, jog net 75% indéliy bei
67% paskoly yra laikoma eurais, o 70% turisty Salies viduje iSleidziamy pinigy yra eurai.
20Nepaisant to, 2017 m. apklausos parodé, jog vos 31% Kroatijos gyventojy remty
prisijungima prie euro zonos.?%! Nepaisant vieSosios nuomonés, valstybés politikai siekia
prisijungti prie VKM I jau 2020 m., 0 2025 m. ir prie euro zonos.?%

Rumunija taip pat sieks prisijungti prie euro zonos planuoja prisijungti 2024 m.-
2026 m. Pasak nacionalinio centrinio banko vadovo racionalus prisijungimo prie VKM II
terminas yra 2024 m., taigi prie euro zonos biity prisijungta ne anks¢iau 2026 m. Tiesa
svarbu paminéti, jog tuo tarpu Rumunijos finansy ministras yra teiggs, jog oficialus
terminas prisijungimui prie euro zonos yra 2024 m., t.y. prie VKM II turéty biti
prisijungta ne véliau kaip 2022 m. Taciau bet kokiu atveju yra aiSku, jog Salis siekia
prisijungti prie VKM I1.

Bulgarija yra labiausiai paZengusi valstybé i§ §ios grupés. Salis jau susitaré dél
savo jsipareigojimy prisijungti prie VKM II bei prie Banky sgjungos. 2018 m. valstybé
pateiké laiSka, kuriame jsipareigojo pilnai igyvendinti Europos Sajungos pinigy plovimo
prevencijos taisykles bei pradéti nebankinio finansy sektoriaus prieziiirg. LaiSke yra
iSreikStas lukestis prisijungti prie VKM 11 2019 m. Birzelio ménesj. 22 Europos komisijos
vicepirmininkas, Valdis Dabravolskis, savo prane§ime patvirtino, jog tokie valstybés
likes¢iai yra reals.?%* Taigi Siuo metu vykstant pasiruo$iamiesiems darbams, galime
teigti, jog Bulgarija, neatsiradus jokiems netikétiems sunkumams, jau S§iais metais
prisijungus prie Danijos ir taps dar viena VKM Il nare.

Apibendrinant skyriy galime teigti, jog nepaisant to, jog VKM II yra senas bei
daznai dé¢l to kritikuojamas mechanizmas, jis vis dar yra kertinis akmuo valstybéms
siekiant prisijungti prie euro zonos. Siuo metu 7 Europos Sajungos valstybés narés yra

isipareigojusios prisijungti prie euro zonos, taigi tuo paciu ir prie VKM II. Atlikus

19 JOY 0., Did Croatia get lucky on EU membership? [interaktyvus; zitiréta 2019 m. kovo 17 d.]. Prieiga
per interneta: <https://edition.cnn.com/2013/01/10/business/croatia-eu-accession>

200 |LIC I., Croatia wants to adopt euro within 7-8 years: prime minister, [interaktyvus; zitiréta 2019 m.
kovo 17 d.]. Prieiga per interneta: <https://www.reuters.com/article/us-croatia-euro/croatia-wants-to-adopt-
euro-within-7-8-years-prime-minister-idUSKBN1CZ0Q5>

201 MISEVIC B., Jesu li Hrvati za uvodenje eura? Nacija iznenadujuce odlucna. [interaktyvus; zitréta 2019
m. kovo 17 d.]. Prieiga per internetg: <https://vijesti.rtl.hr/novosti/hrvatska/2743051/jesu-li-hrvati-za-
uvodjenje-eura-nacija-iznenadjujuce-odlucna/ >

202 1LIC 1., Croatia wants to adopt euro within 7-8 years: prime minister, [interaktyvus; zitiréta 2019 m.
kovo 17 d.]. Prieiga per interneta: <https://www.reuters.com/article/us-croatia-euro/croatia-wants-to-adopt-
euro-within-7-8-years-prime-minister-idUSKBN1CZ0Q5>

208 BRUNSDEN J., Bulgaria agrees to conditions for joining euro. [interaktyvus; zitiréta 2019 m. kovo 17
d.]. Prieiga per interneta: <https://www.ft.com/content/4b622248-8609-11e8-a29d-73e3d454535d>

204y/ice-President Valdis Dombrovskis' remarks at the press conference on Bulgaria's path towards ERM I
and Banking Union participation. [interaktyvus; Ziaréta 2019 m. kovo 17 d.]. Prieiga per interneta:
<http://europa.eu/rapid/press-release SPEECH-18-4506_en.htm>
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valstybiy analiz¢ galime teigti, jog, viena valstybé prie euro zonos bei VKM II prisijungti
neplanuoja, trys valstybés (Lenkija, Vengrija, Cekija) prisijungs prie euro zonos tadiau
arba delsia, arba tam reikalauja specialiy salygy, o likusios trys (Kroatija, Rumunija,
Bulgarija) aktyviai siekia prisijungti prie VKM II bei euro zonos. Galime teigti, jog VKM
Il bus vienas i§ esminiy mechanizmy Europos Sajungos vieSyjy finansy sektoriuje dar

ilga laiko tarpa, taciau dauguma jo dalyviy bus tik laikinos, o nuolatin¢ dalyvé isliks
viena — Danija.
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ISvados

Atlikus visapusiSskg VKM II analiz¢ galime teigti, jog:

1.

Pagrindiniais VKM II tikslais reikty laikyti euro zonos ekonominés aplinkos
stabilizavima, kainy stabilumo uztikrinimg ir siekimg orientuoti Europos Sajungos
valstybiy nariy ekonoming bei pinigy politika j stabiluma.
VKM II Europos pinigy sajungoje atlieka stabilizuojancios sistemos funkcija, taip pat
padeda uztikrinti naujy ES nariy jsiliejimg j euro zong bei tinkamg jy pinigy politikos
kryptj orientuotg j stabiluma.
VKM Il yra vienas i$ trijy prisijungimo prie euro zonos etapy, kurio metu valstybés
jitvirtina savo nacionalinés valiutos bei euro centrinj kursg bei jo svyravimo ribas ir
jsipareigoja ji palaikyti. Prisijungimas prie VKM II susideda i$ trijy etapy:
3.1. konfidencialaus prasymo prisijungti prie VKM |1 pateikimas bei susitarimas dél
centrinio kurso ir jo svyravimo ribos;
3.2. Susitarimas dé¢l centrinio valiutos kurso bei jo svyravimo riby oficialiame
susitikime;
3.3. Oficialaus pranesimo apie $alies prisijungima prie VKM II paskelbimas.
Viso proceso tvarkaraStis néra nustatytas bei priklauso nuo to kaip greitai valstybiy
nariy valdZios institucijos ir Europos Sajungos organai sugeba pasiekti susitarima.
VKM II reglamentuotas tiek svarbiausiuose Europos Sajungai teisés aktuose — Romos
bei Mastrichto sutartyse, tiek ir siauresnés apimties teisés aktuose — rezoliucijoje bei
sutartyje. Sio mechanizmo jtvirtinamas Romos bei Mastrichto sutartyse jrodo ja
svarbg Europos Sajungos veikimui, tuo metu rezoliucija bei sutartis detalizuoja jo
veikimo principus bei biidus.
Kuomet valstybé naré prisijungia prie VKM II bei suderina savo valiutos kursg bei
svyravimo ribas, Sis yra palaikomas taikant automatingés ribinés bei tarp ribinés
intervencijos mechanizmus. Kaip galime suprasti i§ pavadinimy automating ribiné
intervencija yra vykdoma automatiSkai, o dél tarp ribinés intervencijos Salys gali
susitarti atskirai. Abu intervencijos tipai yra vykdomi valstybiy nariy nacionaliniams
bankams bei Europos centriniam bankui jsikiSant j valiuty rinkg bei taip
sureguliuojant valiutos kursg. Svarbu paminéti, jog kilus pavojui pazeisti pagrindinj
VKM II tikslg — kainy stabilumo uZztikrinima, automating ribing intervencija gali buti
nutraukiama. VKM II veikimg stebi bei kontroliuoja Europos centrinio banko

bendroji taryba.
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6. Lietuva po nepriklausomybeés atkiirimo nuéjo ilga kelig kurdama savo pinigy politika.
Galiausiai jteisinus litg kaip oficialig atsiskaitymo priemon¢ buvo taikoma laisvai
kintamo valiutos kurso sistema taciau vos po 8 ménesiy ji buvo pakeista valiutos
valdybos modelj. Nepaisant abejoniy bei svarstymy ar nereikty jo atsisakyti ir pereiti
prie fiksuoto valiutos kurso modelio, valiutos valdybos modelis su tam tikromis
modifikacijomis bei valiutos kurso reZimo fiksavimo su JAV doleriu buvo taikytas
ilgg laikg. Galiausiai Lietuva tapo viena i§ pirmyjy VKM II nariy i$ valstybiy prie
Europos Sajungos prisijungusiy 2004 m. kuriame teko dalyvauti daugiau negu deSimt
mety iki pat euro jvedimo 2015 m.

7. VKM Il yra pakankamai senas bei daznai dél to kritikuojamas mechanizmas, ta¢iau
jis vis dar yra kertinis akmuo valstybéms siekiant prisijungti prie euro zonos. Siuo
metu 7 Europos Sgjungos valstybés narés yra jsipareigojusios prisijungti prie euro
zonos, taigi tuo paciu ir prie VKM II. Net trys valstybés (Bulgarija, Kroatija ir
Rumunija) yra paskelbusios, jog aktyviai siekia prisijungti prie VKM Il bei euro
zonos. Todel galime teigti, jog VKM II bus vienas i§ esminiy mechanizmy Europos
Sajungos viesyjy finansy sektoriuje dar ilgg laiko tarpa, taciau dauguma jo dalyviy
bus tik laikinos, siekiancios jame dalyvauti tik tiek kiek reikalauja konvergencijos
reikalavimai. Tuo tarpu viena valstybé — Danija gali ir toliau likti ilgalaike VKM 11

dalyve.
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kovo 16 d. Europos centrinio banko ir euro zonai nepriklausanciy valstybiy nariy
nacionaliniy centriniy banky sutartj, nustatanc¢ig valiutos kurso mechanizmo
veikimo biidus ekonominés ir pinigy sajungos treciajame etape, OL C 14, 2007 1
20, p. 6—8
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Santrauka

Siame darbe analizuojama Valiuty keitimo mechanizmo II (VKM II) teisiné saranga bei
jo tikslai bei praktiniai veikimo aspektai. Sis mechanizmas yra euro zonos $aliy bei euro
nejsivedusiy ES Saliy nariy, dalyvaujanciy Siame mechanizme, valiuty kurso politika,
kuria siekiama uztikrinti Europos Sajungos ekonominj stabilumg bei padéti pasirengti
Salims jsivesti eurg.

VKM 1I atlieka svarby vaidmenj Ekonominéje ir pinigy sajungoje siekiant
uztikrinti stabilig ekonomikos ir pinigy sistema bei stabilias kainas. Negana to, jis yra
vienas i§ etapy Salims siekiant prisijungti prie euro zonos.

VKM 1I reglamentuotas tiek svarbiausiuose Europos Sgjungai teisés aktuose —
Romos bei Mastrichto sutartyse, tiek ir siauresnés apimties teisés aktuose — rezoliucijoje
bei sutartyje.

Valstybei narei prisijungus prie VKM II bei suderinus savo valiutos kursg bei jo
svyravimo ribas, §is yra palaikomas taikant automatinés ribinés bei tarp ribinés
intervencijos mechanizmus. Kaip galime suprasti i§ pavadinimy automatiné ribiné
intervencija yra vykdoma automatiskai, o dél tarp ribinés intervencijos Salys gali susitarti
atskirai. Abu intervencijos tipai yra vykdomi valstybiy nariy nacionaliniams bankams bei
Europos centriniam bankui jsikiSant j valiuty rinka bei taip sureguliuojant valiutos kursg

Lietuva ilga laika naudojo valiutos valdybos modelj, kaip valiutos valdymo
mechanizma, taiké ilga laika lito kursg fiksuojant su JAV doleriu. Galiausiai Lietuva tapo
viena i§ pirmyjy VKM II nariy i§ valstybiy prie Europos Sajungos prisijungusiy 2004 m.
kuriame teko dalyvauti daugiau negu deSimt mety iki pat euro jvedimo 2015 m.

VKM 1I ir toliau bus vienas i§ esminiy mechanizmy Europos Sajungos viesyjy
finansy sektoriuje, ta¢iau dauguma jo dalyviy bus tik laikinos, siekiancios jame dalyvauti

tik tiek Kiek reikalauja konvergencijos reikalavimai.

Summary

This paper analyzes the legal framework of the Exchange Rate Mechanism Il (ERM 11),
its objectives and practical aspects. This mechanism is the exchange rate policy of the
euro area and non-euro area EU Member States participating in this mechanism, which
aims to ensure the economic stability of the European Union and to prepare the countries

for the adoption of the euro.
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ERM II plays an important role in Economic and Monetary Union as mean to
ensure a stable economic and monetary system and stable prices. Moreover, it is one of
the stages for countries to join the euro area.

The ERM 11 is regulated in the most important legal acts of the European Union
- the Treaties of Rome and Maastricht, as well as in more detailed legislation - the
resolution and the treaty.

When a Member State joins ERM Il and agrees on central exchange rate and
fluctuation margins, it is supported by intervention at the marginal and coordinated
intramarginal intervention mechanisms. Intervention at the marginal is performed
automatically, but also countries can agree on coordinated intramarginal intervention.
Both types of intervention are carried out by the national banks of the Member States and
the European Central Bank through the intervention to the foreign exchange market and
thus adjusting the exchange rate.

For a long time, Lithuania used the currency board as a currency management
mechanism and used to fix the litas exchange rate with the US dollar. Finally, Lithuania
became one of the first ERM Il members, of those who joined the European Union in
2004. ERM 1l was used by Lithuania for more than ten years before the euro was
introduced in 2015.

ERM 11 will continue to be one of the key mechanisms in the European Union's
public finance sector, but most of its participants will only be temporary as their

participation is only one of the convergence requirements.
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