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Anotacija

Straipsnyje aptariamos pagrindinés tiesioginiy uzsienio
investiciju teorijos, identifikuojant juy pagrindines prielai-
das, trukumus, privalumus ir pagrindinius atstovus. Nusta-
tyta, kad su darbo rinka tiesiogiai galima sieti tik kelias
pagrindines tiesioginiy uzsienio investicijy teorijas. Su di-
desnés grazos paieskos teorija susij¢ darbo rinkos tyrimai
rodo, jog skirtingas darbo jégos apmokestinimas ir skirtin-
gas darbo rinkos reguliavimas nulemia ir skirtingg grynojo
pelno norma. Prie tyrimy, su darbo rinka siejanciy eklekti-
n¢ teorija, galima priskirti daugelj tyrimy, vertinanciy vieti-
nés darbo rinkos reguliavimo, darbo jégos apmokestinimo
itaka tiesioginiy uzsienio investicijy pritraukimui. Remian-
tis produkto ciklo teorija, produktui gamintojo $alyje pasie-
kus brandos stadija, atsiranda paskatos investuoti uzsieny-
je, nes tokiu bidu galima sumazinti gamybos sanaudas, ir
visy pirma tai susije¢ su pigesnés darbo jégos paieSkomis.
Oligopolinés reakcijos teorijg su darbo rinka sieja keletas
aspekty: pirmiausia, oligopolinés rinkos dalyviai linkg per-
kelti savo gamyba i pigesnés darbo jégos $alj, jei taip el-
giasi kitas dalyvis, kadangi priesingu atveju jo gaminamas
produktas bus nebekonkurencingas kainos poziiiriu; antra,
toks oligopolinés rinkos dalyviy elgesys prisideda ir prie
klasteriy formavimosi, o tokiu atveju labai svarbu, kad vie-
tinéje darbo rinkoje pakakty reikiamos kvalifikacijos darbo
jégos.

Pagrindiniai ZodZiai: kapitalo migracija, tiesioginés uz-
sienio investicijos, instituciné aplinka, darbo jégos kaina,
darbo rinkos reguliavimas.

Ivadas

Priezastys, dél kuriy vienos Salies @ikio subjektai
nusprendzia perkelti savo kapitalg i kita Salj, ekono-
mistus domina jau senokai. Pirmosios {Zvalgos apie tai
pateiktos dar XVIII a., taCiau pagrindinés Siuolaikines
uzsienio investicijy teorijos susiformavo tik XX a., ka-
da $is procesas igavo sparty pagreiti. Kiekvienas lai-
kotarpis pasizymi tam tikromis aktualijomis. Pokario
metais daugiausia kapitalo judéjo i§ JAV i Europos
valstybes, nes §is regionas buvo nualintas karo ir jam
triko savo kapitalo. Paskutinieji pra¢jusio amziaus
desSimtmeciai pasiZyméjo nemaZomis investicijomis
besivystanciose valstybése. Tuo tarpu pastaraisiais de-

Simtmeciais ypac didelg svarba pasauliniame kapitalo
judéjime igyja multinacionalinés korporacijos, perke-
lianCios gamyba i pigesniy gamybos veiksniy Salis.
Straipsnio aktualumas. Kalbant apie tiesioginiy
uzsienio investicijy pritraukima, gana daznai prie
pagrindiniy veiksniy priskiriama darbo jégos kaina.
Taciau tai ne vienintelis su darbo rinka susijes aspek-
tas, veikiantis uzsienio investuotojy nora perkelti sa-
vo kapitala. Per antraja praéjusio amziaus puse buvo
iSgrynintos kelios pagrindinés tiesioginiy uzsienio in-
vesticijy teorijos, kurios nagrinéjamos tiek teoriniuo-
se, tiek empiriniuose darbuose. Tuo tarpu pastaryju
desimtmeciy aktualijos, kai didziulis kapitalo srautas
plaukia { pigios darbo jégos valstybes, vercia vis dau-
giau démesio skirti darbo rinkos jtakos vertinimui.

Naujausiuose tyrimuose, skirtuose darbo rinkos anali-

zei, ypac daug démesio skiriama instituciniam regulia-

vimui, nes nuo jo priklauso tiek darbo jégos sanaudos,
tiek jos mobilumas, tiek kvalifikacijos lygis, tiek kiti
investuotojams svarbiis aspektams. Situacija darbo
rinkoje gali paveikti ir kitus makroekonominius ro-
diklius, tokius kaip produkto dydis, Salies perkamoji
galia, vidutinis Salies imoniy pelningumas ir kt. Taigi
tampa akivaizdu, kad atskirai analizuoti darbo rinka
yra netikslinga, jos problematika deréty integruoti {
bendras tiesioginiy uzsienio investicijy teorijas.

Straipsnio tikslas — apiblidinant pagrindines tiesio-
giniy uzsienio investicijy teorijas, identifikuoti jy rysi
su darbo rinka.

UZdaviniai:

1. Noustatyti pagrindiniy tiesioginiy uzsienio inves-
ticijy teorijy esme, prielaidas, trikumus, privalu-
mus, ir pagrindinius atstovus.

2. Atskleisti $iy teorijuy sasajas su darbo rinka.

3. ISanalizuoti tiesioginiy uzsienio investiciju ir dar-
bo rinkos saveikos vertinima Siuolaikiniuose em-
piriniuose tyrimuose.

Naudoti metodai: analizé¢ ir sintezg, lyginimas,
grupavimas, detalizavimas ir apibendrinimas.
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UzZsienioinvesticijy pagrindimas ankstyvuosiuo-
se ekonomisty darbuose

Pirmuosius pasisakymus apie kapitalo perkélimo
1 kitas valstybes priezastis galima rasti jau klasiky
Smith ir Ricardo darbuose XVIII a. pabaigoje — XIX
a. pradzioje. Smith parodé, kad piniginio kapitalo iSve-
Zimo apribojimai sumazina nacionalinés valiutos ver-
te ir padidina kainy lygj, kadangi pinigy (aukso ir si-
dabro) kiekis virsija veiksminga pinigy paklausa Saly-
je. Jis nustaté rysj tarp pinigy kiekio $alyje, ju kainos
(palukany normos), prekiy kainy ir kapitalo ,,bégimo*
i Salis, kurios pasizymi auksta pinigy perkamaja galia.
Ricardo pirmasis iskélé klausima apie gamybinio ka-
pitalo perkélima i Salis su santykiniais pranaSumais, o
kartu su Zemu gamybos sanaudy lygiu ir auksta pelno
norma. Analizuodamas santykines darbo jégos sanau-
das gelumbés ir vyno gamyboje Anglijoje ir Portugali-
joje, Ricardo pastebéjo, kad tiek angly gamintojams,
tiek abiejy Saliy vartotojams biity naudingiau, jeigu
Anglijai priklausantis darbas ir kapitalas, kurie uzimti
gelumbés gamyboje, persikelty i Portugalija, kur ga-
mybos sagnaudos gerokai mazesnés. Ricardo mokinys
ir pasekéjas Mill tvirtino, kad kapitalo iSvezimas visa-
da daro jtaka prekybos plétrai ir daug racionalesnei
Saliy gamybos specializacijai. Jis leidzia gaminti pi-
gesnius maisto produktus, zaliavas ir pan., lyginant
sunacionalinémis ekonomikomis. Tai suteikia galimy-
be, nesumazinant pelno normos, daugiau kapitalo in-
vestuoti | pramonés produkcijos gamyba, o pastaroji
gali biiti panaudojama atsiskaitant uz zaliavy tiekima.
Mill manymu, kapitalo iSvezimui butinas ir papildo-
mas motyvas. Tokiu motyvu galima laikyti pelno nor-
mos maz¢jimo tendencija Salyje eksportuotojoje. Taip
kapitalo iSvezimas stimuliuoja uzsienio prekybos plét-
ra ir neleidZia pelno normai mazéti.

XX a. 4-5-ajame deSimtmeciais neoklasiking ka-
pitalo judéjimo teorija iSplétojo Svedy ekonomistai
Heckscher ir Ohlin, JAV ekonomistas Nurkse ir dany
ekonomistas Iversen. Heckscher suformulavo teorija
apie tarptauting gamybos veiksniy kainy pusiausvy-
ros formavimosi tendencija. Si tendencija veikia tiek
tarptauting prekyba, tiek tarptautini gamybos veiks-
niy judéjima, nes ju kainos ir kiekiai skirtingose Saly-
se skiriasi. Ohlin tvirtino, kad pagrindinis tarptautinio
kapitalo judéjimo stimulas yra paliikany norma ir ribi-
nis kapitalo produktas. Kapitalas persikelia i$ ty vie-
ty, kur ribinis produktyvumas yra Zemas, i tas vietas,
kur jis aukstas. Ohlin ivardijo ir papildomus stimulus,
kurie gali daryti jtakq kapitalo judéjimo mastui. Tai
politiniai motyvai, siekis diversifikuoti investicijas
tarptautiniu mastu, tarifiniai apribojimai, apsunkinan-
tys prekiy eksportg ir stimuliuojantys kapitalo i§vezi-
ma, pelno normy skirtumai. Ohlin nuomone, kapitalo
eksportuotojas siekia uzsitikrinti sau rinka kapitalg
priimancioje Salyje. Jeigu kapitalas iSvezamas gamy-

binio kapitalo pavidalu, tai eksportuotojas siekia vyk-
dyti naudingesne gamyba Salyje importuotojoje. Vadi-
nasi, prekiy mainai ir kapitalo eksportas yra susije.
Kapitalo iSvezimas pakeicia lygiavercius tarptautinés
prekybos partneriy santykius santykiais tarp kredito-
riaus ir skolininko, o prekiné konkurencija pakeicia-
ma kapitaly konkurencija.

Nurkse tarptautinio kapitalo judéjimo pagrin-
du laiké paltikany normos skirtumus, o jie priklauso
nuo kapitalo paklausos ir pasilos. Kapitalo judéji-
mas tarp dvieju $aliy, gaminanéiy vartojimo prekes,
prasidés tuo atveju, jeigu vienoje i$ jy ivyks gamybos
apimties pasikeitimai dél naujy technologijy diegimo.
Jeigu $i gamyba reikalauja santykinai didelio kapita-
lo kiekio, tai Salyje iSaugs kapitalo importas, jeigu ji
reikalauja santykinai didelio darbo jégos kiekio, tai
iSaugs kapitalo eksportas. Tarptautinis kapitalo judéji-
mas galimas ir tuo atveju, jeigu kapitalo pasiiila abe-
jose Salyse yra vienoda. Nurkse nuomone, jo judéji-
mas prasidés tuo atveju, jeigu pasikeis ju gaminamos
produkcijos paklausa pasaulingje rinkoje. Didéjant
paklausai, didéja kapitalo importas, mazéjant — didéja
kapitalo eksportas.

Pokario metais ypa¢ populiarios buvo Keynes ir
jo pasekéjy paziliros. Jy manymu, $alis tik tada gali
tapti tikraja kapitalo eksportuotoja, kai jos prekiy eks-
portas virsija importa, o uzsienio investicijuy augimas
turi biiti susijes su teigiamu Salies eksportuotojos pre-
kybos balansu. Tuo paciu biitina vykdyti ir gamybos
veiksniy perskirstyma Salies kaip kapitalo eksportuo-
tojos naudai. Kapitalo eksportas turi bti reguliuoja-
mas taip, kad kapitalo iSvezimas i§ Salies atitikty pre-
kiy eksporto prieaugi.

Vis délto galima teigti, kad tiesioginéms uzsienio
investicijoms ekonominiuose tyrimuose daug déme-
sio pradéta skirti pra¢jusio amziaus antrojoje puséje.
Toki susidoméjima 1émé tuo metu sparciai augg JAV
investavimas uzsienyje. Pradéjo formuotis tiesioginio
investavimo uzsienyje teorijos, kuriy veiksmingumas
buvo tikrinamas empiriskai. 1 paveiksle vaizduoja-
mos teorijos, kurios susiformavo antrojoje XX a. pu-
s¢je ir laikomos pagrindinémis tiesioginiy uzsienio
investicijy teorijomis.

Siuolaikinés tiesioginiy uZsienio investicijy te-
orijos ir jy sasajos su darbo rinka

Tiesioginés uZsienio investicijos, susijusios su
skirtinga investicijy grqZa (paliikanomis, pelnu). Si
teorija teigia, kad kapitalas juda i$ Saliy su maza gra-
z0s norma | Salis su aukstesne grazos norma. Teorija
susiformavo 6-ajame praéjusio amziaus deSimtmety-
je, kada itin iSaugo JAV investicijos i Europos Saliuy
pramonés sektoriy biitent dél Sios priezasties. Taciau
galima jzvelgti §ios teorijos sasajy su ankstyvosiomis
ekonominémis teorijomis, kurios buvo aptartos anks-
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¢iau. 9-ajame deSimtmetyje Agarval (1980), atlikes
iSsamy pagrindiniy tiesioginiy uzsienio investiciju
teoriju vertinima, nurodé, kad iki to laikotarpio empi-
riniai tyrimai nepateiké stipriy Sio poziiirio jrodymu.
Tai pirmiausia susij¢ su laukiamo pelno jvertinimo
sunkumais. Dauguma tyrimu laukiama pelno norma
sulygina su esama pelno norma, tuo tarpu imonés, pri-
imdamos investicinius sprendimus, jvertina ir vidines
(transferines) kainas, mokes¢iy sistemos ypatumus ir
pan.

Su $ia teorija galima sieti tuos empirinius tyrimus,
kurie analizuoja darbo jégos kainy, mokes¢iuy dydzio
skirtumus, mokesciu lengvaty taikymg ir pan. Visi
Sie veiksniai suteikia galimybg uzsienio investuotojui
gauti didesng investicijy graza. Galima teigti, kad ne-
mazai investicijy, vykdomy Azijos Salyse, susijusios
bitent su Siuo motyvu, kadangi Sios Salys gali pasit-
Iyti pigia darbo jéga. Salys, neturingios pigios darbo
jégos, daznai bando pritraukti uzsienio investicijas,
pasitlydamos patraukly mokes¢iy normos dydi, nema-
zai valstybiy tiesioginiams uzsienio investuotojams
taiko mokesciy lengvatas.

Pastarojo deSimtmecio tyrimuose pabréziama ir
institucinés aplinkos svarba. Prie tokio pobudzio ty-
rimy galima priskirti Benassy-Quere, Coupet, Mayer

(2007), Leibrecht ir Scharler (2007) atliktus tyrimus.
Pavyzdziui, kaip teigia Benassy-Quere, Coupet ir Ma-
yer (2007), efektyvus institucijy veikimas gali sukurti
palanky investicijoms klimata, nes nuo ju priklauso
ekonominis neapibréztumas ir laukiama pelno norma.
Kadangi tiksliai jvertinti biisimg graza yra neimano-
ma, investicijy rizikingumas, susijes su instituciniu
nestabilumu, gali biiti lemiamas. Jeigu institucijos
veikia gerai, jos gali pritraukti papildomas tiesiogines
uzsienio investicijas, tuo tarpu jeigu jos veikia pra-
stai, tai gali sudaryti papildomas uZsienio investicijy
sanaudas. Be to, tiesioginés uzsienio investicijos labai
jautriai reaguoja 1 bet koki institucini nepastovuma,
politinius poky¢ius, nuosavybés teisiy apsaugos susil-
pnéjima, o tai gali paskatinti net ir investicijy i§¢jima.
Taip pat nustatytas rySys tarp tiesioginiy uzsienio in-
vesticijy srauty ir priimancios bei investuojancios $a-
liy institucinio panasumo. Taciau $iuo pozilriu néra
vienareik§miskos nuomonés. Viena vertus, kuo Salys
$iuo poziliriu panasesnés, tuo ekonominio neapibréz-
tumo lygis mazesnis, o tai lemia didesnius ir pasto-
vesnius tiesioginiy uzsienio investicijy srautus tarp
ju. Kita vertus, silpna instituciné aplinka daznai lemia
didesnes sanaudas, o tai atstumia uzsienio investuoto-
jus.

Nevienoda investicijy graza skirtingose valstybése |

v

Portfelio diversifikacija |

Rinkos dydis |

Monopolinis investuotojo pranasumas |

Internacionalizacijos teorija |

Eklektinis poZitris |

INVESTICLJU TEORILJOS

Produkto ciklo teorija |

[

PAGRINDINES TIESIOGINIU UZSIENIO

Oligopoliné¢ reakcija |

1 pav. Pagrindinés tiesiogines uZsienio investicijas aiSkinancios teorijos
Saltinis: sudaryta straipsnio autoriy.

Prie pagrindiniy tyrimy, skirty mokesc¢iy itakos
vertinimui, galima priskirti Devereux (2006) darba,
kuriame teigiama, kad pajamos i$ investicijy, sumo-
kéjus mokescius, turi biti vienodo dydzio, antraip
susidariusios salygos leisty naudotis arbitrazu ir pa-
pildomas investiciju judéjimas §j skirtumg anksciau
ar véliau i8lyginty. Taigi Salyje, taikan¢ioje didesnius
mokescius, investicijy paklausa bus mazesné nei Sa-
lyje su mazesniais mokesciais. MokesCiy lengvaty
itaka tiesioginéms uzsienio investicijoms vertino Reu-

ber (1973), Wheeler, Mody (1992), Woodward, Rolfe
(1993), Shah (1995). Tokie tyrimai leidzia teigti, kad
mokesciy lengvatos yra patrauklios investuotojams,
nes leidzia gauti didesni grynaji pelna, taciau auto-
riai pabrézia, kad tai yra tik vienas veiksniy, priimant
sprendima investuoti.

Vienas svarbiausiy veiksniy, lemianciy investicijy
graza, yra darbo jégos kaina. Ji priklauso nuo darbo jé-
gos kiekio Salyje, nuo situacijos darbo rinkoje, taciau
gana svarbus yra ir institucinis darbo rinkos reguliavi-
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mas. Leibrecht ir Scharler (2007), atlikg¢ instituciniy
darbo rinkos veiksniy jtakos analize, nustaté, kad dar-
bo rinkos apsaugos (darbuotojy atleidimo apribojimai
ir pan.) lygis nedaro statistiSkai reikSmingos itakos.
Taciau nustatyta, kad darbo rinkos salygu nepastovu-
mas daro stipria neigiama jtaka tiesioginiy uzsienio
investicijy srautams. Tai galima suprasti kaip vieng i$
ekonominio neapibréztumo poZymiy, todél ir jo nei-
giamg poveikj investicijy srautams galima aiskinti
Siuo aspektu. Taip pat reikia jvertinti ir netiesioging
darbo rinkos reguliavimo ijtaka, nes jo lygis veikia
darbo uzmokescio dydj, t. y. pagrindini darbo rinkos
veiksni, lemiant] uZsienio investuotojo sprendima.

Sios teorijos sqsajos su darbo rinka. Sios srities
tyrimai susij¢ su siekiu irodyti, kad skirtingas darbo jé-
gos apmokestinimas bei skirtingas darbo rinkos regu-
liavimas nulemia ir skirtinga grynojo pelno norma. Pa-
grindiniy Sios srities darby autoriai yra §ie: Devereux,
Griffith (1998); Janeba (1998); Haufler, Schjerderup
(2000); Davies (2003); Devereux, Hubbard (2003);
Haaland, Wooton, Faggio (2003); Haaland, Wooton
(2007). Tyrimuose minimi tokie darbo rinkos aspek-
tai, kaip darbo rinkos teisiné aplinka (apmokestinimo
normos, priémimo ir atleidimo salygu, mokesciy leng-
vaty) ir ypac jos pastovumas, darbo jégos mobilumas,
darbo jégos kvalifikacija, funkcionalumas. Haaland,
Wooton ir Faggio (2003) pademonstravo rySi tarp
investicijy subsidijavimo (mazinancio i¢jimo | rinka
sanaudas) ir darbo rinkos reguliavimo lygio (veikian-
¢io i$¢jimo 1§ rinkos sanaudas). Vélesniame tyrime
Haaland ir Wooton (2007) nustaté, kad i€jimo i rinka
sanaudy mazinimas daro mazesng jtaka tiesioginéms
uzsienio investicijoms nei atleidimo sagnaudy mazini-
mas. Be to, pirmasis veiksnys padidina tik tiesioginiy
uzsienio investicijy patraukluma, taciau ne jy apimti,
kai tuo tarpu antrasis teigiamai veikia abu aspektus.
Kalbant apie grynaja tiesioginiy uzsienio investicijy
graza, dazniausia akcentuojami tie darbo rinkos veiks-
niai, kurie turi tiesioging itaka, pvz., darbo jégos mo-
kes¢iy dydis, mokescCiy lengvatos, taciau netiesioging
itaka investicijy pelningumui turi bet kokie darbo rin-
kos situacijos pasikeitimai.

Portfelio diversifikacijos teorija. Remiantis Sia te-
orija, uzsienyje investuojama norint sumazinti rizika,
kadangi veiklos graza skirtingose Salyse yra maziau
koreliuota nei toje pacioje Salyje. Vienas §ios teorijos
privalumy yra tai, kad ja galima remtis aiSkinant, ko-
deél kapitalas juda tiek i$ Salies, tiek i Sali.

Trikumas — ji nepateikia paaiSkinimo, kod¢l tam
tikrose Salyse, tam tikrose ekonominése veiklose tie-
sioginiy uzsienio investicijy koncentracija didesné
nei kitose.

Sios teorijos sqsajos su darbo rinka. Tyrimy, tie-
siogiai siejanciy $ia teorijg su darbo rinka, rasti sudé-
tinga, taCiau netiesioging darbo rinkos itaka galima
{zvelgti ir §iuo atveju. Zinant, kad darbo rinkos situaci-

ja, ypac jos neapibréztumo lygis, gali i§ esmés pakeis-
ti investicijy rizikingumo lygi, galima daryti i§vada,
kad investuotojas, formuodamas savo investicijy port-
felj, prastai vertins valstybe, kurioje daznai keiciami
su darbo rinkos reguliavimu susij¢ teisés aktai, kurio-
je didelé darbo jégos migracija, kur didelg jtaka turi
darbuotojy profesinés sajungos ir pan.

Tiesioginés uzsienio investicijos, susijusios su in-
vesticijas priimancios Salies rinkos dydziu. Pagrindi-
né §io teorijos mintis — kuo didesnis rinkos dydis (daz-
niausiai matuojamas produkto dydziu), tuo didesni
gali biiti potencialiis pardavimai. Sis poZitiris parem-
tas daugybe empiriniy tyrimuy, statistiskai patikimi re-
zultatai gauti tiriant skirtingas valstybes, laikotarpius,
naudojant skirtingus tyrimo metodus, parenkant skir-
tingus kintamuosius. Trikumas — §i teorija paaiskina
tik tas investicijas, kurios orientuotos i gamyba vieti-
nei rinkai, tuo tarpu nepaaiskina ty, kurios orientuo-
tos { eksporta. Sia teorija susijusi su horizontaliyjy
TUI aiskinimu, jos pradininkai — Boatwright, Renton
(1975) ir Kwack (1972).

Empiriskai Sios teorijos veikima yra verting Reu-
ber, Crookell, Emerson, Gallais-Hamonno (1973);
Kravis, Lipsey (1982); Wheeler, Mody (1992); Lo-
ree, Guisinger (1995); Branard (1997); Dees (1998);
Billington (1999); Fung, lizaka, Lee, Parker (2000);
Shatz, Venables (2000); Benassy-Quere, Coupet ir
Mayer (2007). Pagrindiné empiriniy Sios srities tyri-
muy problema — rodikliy pasirinkimas. Dazniausiai
vertinamas bendrasis vidaus produktas (BVP), ten-
kantis vienam gyventojui, taciau, kaip pazymi Benas-
sy-Quere, Coupet ir Mayer (2007), kalbant apie Sio
rodiklio (o jis ir laikomas pagrindiniu rodikliu verti-
nant ekonomini augima), itaka tiesioginéms uzsienio
investicijoms, ji galima interpretuoti skirtingai. Visy
pirma, didelis BVP lemia auksta pajamy lygi, didelg
produkty diferenciacijg ir produktyvuma. Taciau, kita
vertus, tai rodo ir aukstas darbo jégos sanaudas, o tai
atstumia tiesioginius uzsienio investuotojus. Todél §i
teorija yra skirta labiau horizontaliyjy, o ne vertikaliy-
ju tiesioginiy uzsienio investicijy aiskinimui.

Tyrimai, siejantys Siq teorijq su darbo rinka. Speci-
finiy, bttent darbo rinkos jtakq Siam aspektui vertinan-
¢iy tyrimy rasti sunku, taciau kartais bendro pobtidzio
tyrimuose, vertinan¢iuose rinkos dydi apibiidinancius
rodiklius, minimas ir vidutinis darbo uzmokestis, uz-
imtumo lygis, t.y. kuo didesné vietiniy gyventoju
perkamoji galia, tuo stipresné rinka. BVP produkto
rodiklis kaip rinkos dydzio matas turi tam tikry triku-
muy, kadangi dalis vietinéje rinkoje gauty pajamy ,,is-
keliauja* i uzsieni kaip uzsienio iikio subjekty uzdirb-
tos pajamos, tuo tarpu darbo jégos pajamos dazniau
iSleidziamos vietinéje rinkoje. Prie pirmyjy tokio po-
zitrio Salininky galima priskirti Goldsbrough (1979),
Culem (1988).

Tiesioginés uZsienio investicijos, susijusios su
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monopoliniu investuotojo pranagumu. Sios teorijos
esmé — multinacionalinéms jmonés, veikdamos uzsie-
nio rinkose, gali pasinaudoti savo specifiniais prana-
Sumais, kurie gali buti susij¢ su prekiniais zenklais,
patentais apsaugotomis iSskirtinémis technologijo-
mis, rinkodaros ir vadybiniais know-how, pigesniais
finansavimo Saltiniais, didesnémis uzimtomis rinko-
mis, masto ekonomija. Sia teorija rémési ir Graham
su Krugman (1989), aiskindami, kodél ilga laika
Jungtinés Amerikos Valstijos (JAV) daug investuoda-
Vo uzsienyje, tuo tarpu uzsienio valstybiy investiciju
sulaukdavo santykinai mazai. Jy teigimu, JAV imonés
ilga laika turéjo pranasumy technologijy ir vadybos
srityje. Tuo tarpu 9-ajame deSimtmetyje JAV imoniu
technologing ir vadybos srities pazanga émé léteéti, to-
deél, $iy autoriy nuomone, émé didéti tiesioginiy uzsie-
nio investicijy srautas { JAV.

Pastaraisiais deSimtmeciais didesnioji tiesioginiy
uzsienio investiciju dalis atlickama stambiy multina-
cionaliniy korporacijy, kuriy prekiniai zenklai gerai
zinomi pasaulingje rinkoje, kurios gali daug 1ésy skir-
ti tirlamajai ir eksperimentinei veiklai, kuriant naujus,
technologiSkai pazangius produktus. Tai nurodoma ir
empiriniuose tyrimuose. Pavyzdziui, Blonigen (2005)
akcentuoja tyrimams skiriamy 1éSy jtaka. Autorius nu-
rodo, kad tos jmonés, kurios intensyviau, lyginant su
vietiniais konkurentais, vykdo tiriamaja ir eksperi-
menting veikla, yra labiau linkusios investuoti uzsie-
nyje. Nustatytas ir prieSingas rySys — kuo Sios iSlaidos
mazesnés, tuo imoné labiau linkusi priimti uzsienio
investicijas.

Kai kurie autoriai prie monopoliniy pranasumy pri-
skiria ne tik tuos, kuriuos turi pats investuotojas, bet
ir tuos, kuriuos jam suteikia investicijas priimanti vals-
tybé. Pavyzdziui, Li ir Resnick (2003) mokesciy leng-
vaty, nuolaidy Zemés isigijimui, iSimtiniy teisiy nau-
dotis gamtiniais iStekliais ir pan. suteikimg uzsienio
investuotojams laiko monopoliniy pranasumy Siems
tkio subjektams suteikimu. Agostini ir Tulayasathien
(2003) taip pat teigia, kad jeigu uzsienio investuoto-
jams taikomos mokesciy lengvatos, jie ijgauna privalu-
my pries§ vietines imones.

Sios teorijos sqsajos su darbo rinka. Kai stambi uz-
sienio imon¢ investuoja uzsienyje, ji gali turéti mono-
polinj pranasuma ir investicijas priimancios $alies dar-
bo rinkoje. Pavyzdziui, jos gali pasitlyti i$skirtinius
darbuotojy apmokymo, kvalifikacijos kélimo biidus,
didesnes karjeros galimybes. Dél rinkoje uzimamos
iSskirtinés padéties, dél investuojancios ir investicijas
priimancios $alies valiuty vertés skirtumy, skirtingy
taikomy darbo uzmokescio sistemy tokios imonés ne-
retai gali pasitlyti ir vidutiniS$kai didesni nei vietinés
imonés darbo uzmokesti. Tai leidzia uzsienio inves-
tuotojams laiméti konkurencing kova dél auksciau-
sios kvalifikacijos darbuotojy ir tokiu biidu uzimti dar
geresng padéti vietingje rinkoje.

Internacionalizacijos teorija. Remiantis Sia teorija,
imoné investuoja uzsienyje, kai veiklos internacio-
nalizacija suteikia papildoma nauda, pavyzdziui, lei-
dzia iSvengti sandoriy neapibréztumo, laiko trukdziy,
minimizuoti vyriausybés poveiki. Pagrindiniai $ios
teorijos atstovai Dunning, Rugman, Teece. Rugman
(1980) teigé, kad §i teorija yra esming, o visos kitos
teorijos yra iSvestos i§ §ios.

Eklektinis pozitris. Si teorija sujungia ankstesnes
dvi teorijas. Ji teigia, kad uZsienio investuotojas turi
turéti monopoliniy pranasumy ir gauti nauda i§ veik-
los internacionalizavimo, tuo tarpu vieta, kurioje in-
vestuojama, turi turéti specifiniy pranasumuy, lyginant
su investuotojo Salimi. Pagrindinis Sios teorijos atsto-
vas — Dunning (1977, 1979, 1988).

Tyrimy, kurie skirti vietos pranasumy itakos verti-
nimui, yra labai daug. Galima iSskirti keletg grupiu:
makroekonominé aplinka (tai susij¢ ir su kita teorija,
kuri pabrézia rinkos dydi), instituciné aplinka, po-
litiné rizika. Pavyzdziui, Pournarakis ir Varsakelis
(2002) nustaté, kad tokie instituciniai veiksniai kaip
civiling ir viesoji teisé bei korupcijos lygis yra labai
svarbils aiSkinant tiesioginiy uzsienio investicijy srau-
tus | pereinamosios ekonomikos valstybes praéjusio
Simtmec¢io paskutiniojo deSimtmecio laikotarpiu.
Politinés rizikos jtaka vertino Lecraw (1991); Nigh
(1996); Nigh, Schollhammer (1987). Ekonominio
nestabilumo, mokéjimy balanso deficito, infliacijos
itaka vertino Schneider, Frey (1985); Apergis, Kat-
rakilidis (1998). Ekonominio atvirumo itaka vertino
Kravis, Lipsey (1982); Lecraw (1991); Wheeler, Mo-
ody (1992); Singh, Jun (1995); Branard (1997); De-
es (1998). Kinoshita ir Campos (2003) nustaté tokius
specifinius Salies privalumus: Zema darbo jégos kai-
na, didelé vietiné rinka, kvalifikuota darbo jéga, ge-
ra infrastruktiira, artumas Vakary Europos rinkoms
instituciné aplinka, makroekonominé politika ir kitos
politikos sritys, lemiancios verslo veiklos salygas; Sa-
liy ekonominis suartéjimas. Busse ir Carsten (2005)
nustaté, kad politiné rizika ir instituciné aplinka yra
labai svarbus multinacionalinéms korporacijoms pri-
imant investicinius sprendimus.

Whyman ir Baimbridge (2006) nurodo, kad skir-
tingo profilio investuotojams svarbis skirtingi vietos
pranasumai. Pavyzdziui, auksto rizikingumo (auksty-
ju technologijy) imonéms svarbi darbo jégos kvalifi-
kacija, infrastruktiiros lygis, geografiné padétis tarp-
tautinés rinkos atzvilgiu. Vidutinio rizikingumo ir /
arba zemy sanaudy siekian¢ioms firmoms — produkto
paklausa, zemas reguliavimo lygis, mokesciai, Zema
kapitalo kaina. Autoriai, kalbédami apie darbo rinkos
itaka tiesioginiy uzsienio investicijy pritraukimui, nu-
rodo, kad darbo rinkos lankstumas néra vienintelis
svarbus dalykas, kad rinka atrodyty patraukli inves-
tuotojams, $alis turi pasizymeéti ir kitomis svarbiomis
charakteristikomis. Jie nurodo, kad ,.tradiciniai svar-
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bis veiksniai, tokie kaip darbo jégos kaina, darbo uz-
mokescio lankstumas, profesiniy sajungy aktyvumas
daro silpna itaka TUI, tuo tarpu svarbis veiksnys yra
investuotojy lukesciai.

Sios teorijos sqsajos su darbo rinka. Prie tyrimy,
siejanc¢iy eklekting teorija su darbo rinka, galima pri-
skirti daugiausia tyrimy, vertinanciy vietinés darbo
rinkos itaka tiesioginiy uzsienio investicijy pritrauki-
mui. Dazniausiai jie susij¢ su darbo rinkos reguliavi-
mu, darbo jégos apmokestinimu ir pan. Pavyzdziui,
Gorg (2005) nustaté, kad grieztas darbo rinkos regu-
liavimas daro neigiamg poveiki tiesioginiy uzsienio
investicijy sprendimams. Smarzynska Javorcik ir Spa-
tareanu (2005) tikrino darbuotojy apsaugos grieztumo
poveiki ir nustaté, kad darbo rinkos reguliavimas ir
atleidimo sanaudos veikia tiesioginiy uzsienio inves-
ticiju vietos pasirinkima ir investicijy srauto dydj. Ra-
dulescu ir Robson (2008) taip pat patvirtino hipoteze,
kad darbo rinkos apsaugos grieztumas neigiamai vei-
kia tiesiogines uzsienio investicijas.

Nunnenkamp (2002) pazymi, kad darbo jégos kai-
nos reik§Smé nedidéja, nors to biity galima tikétis vyks-
tant globalizacijai. Jis pazymi, kad ypa¢ svarbi tampa
zmogiskojo kapitalo kokybé, darbo jégos kvalifikaci-
ja, o tai sritys, kuriose institucijy itaka gali blti gana
didelé, kalbant apie Svietimo sistema, aukstojo moks-
lo organizavima, kvalifikacijos kélimo skatinimag ir
pan. Noorbakhsh, Paloni ir Youssef (2001) empiriskai
patikrino hipotezg, kad zmogiskojo kapitalo lygis in-
vesticijas priimanciose valstybése gali nulemti geog-
rafini jy pasiskirstyma.

Whyman, Baimbridge (2006) nurodo, kad skirtin-
go profilio investuotojams svarbiis skirtingi vietos
pranasumai. Pavyzdziui, auksto rizikingumo (auksty-
ju technologiju) imonéms svarbi darbo jégos kvalifi-
kacija, infrastruktiiros lygis, geografiné padétis tarp-
tautinés rinkos atzvilgiu. Vidutinio rizikingumo ir /
arba zemy sanaudy siekian¢ioms firmoms — produkto
paklausa, Zemas reguliavimo lygis, mokesciai, Zema
kapitalo kaina. Autoriai, kalbédami apie darbo rinkos
itaka tiesioginiy uzsienio investiciju pritraukimui, nu-
rodo, kad darbo rinkos lankstumas néra vienintelis
svarbus dalykas tam, kad rinka atrodyty patraukli in-
vestuotojams, Salis turi pasizyméti ir kitomis svarbio-
mis charakteristikomis. Jie nurodo, kad ,.tradiciniai‘
svarbils veiksniai, tokie, kaip darbo jégos kaina, darbo
uzmokescio lankstumas, profesiniy sajungy aktyvu-
mas tiesiogines uzsienio investicijas itakoja silpniau,
nei jprasta manyti.

Produkto ciklo teorija. Si teorija teigia, kad jmoné
vykdo tiesiogines investicijas uzsienyje tada, kai jos
gaminamas produktas pasiekia jos Salyje brandos sta-
dija. Gamintojas tokiu biidu jveda savo produkta i nau-
jarinka ir gauna papildoma pelna. Pradininkas — Ver-
non (1966), kuris, remdamasis §ia teorija, aiSkino JAV
multinacionaliniy imoniy plétra po Antrojo pasaulinio

karo. Sios teorijos jrodymui skirti empiriniai tyrimai
daugiausia analizuoja JAV investicijas, keletas tyrimy
skirta ir Vokietijos bei Didziosios Britanijos investi-
cijoms. Si teorija patogi, kai reikia paaiskinti TUI,
susijusias su gamybos sgnaudy mazinimu, taciau jos
reikSmé pastaraisiais deSimtmeciais vis mazgja, ir tai
aiSkinama poky¢iais tarptautinéje rinkoje. Skirtumai
tarp Saliy pajamy lygio, rinkos paklausos, technologi-
nio lygio ir pan. nuolat mazéja ir vis dazniau stimulas
kurti naujg produkta kyla visai ne i§ investuojancios
Salies rinkos.

Sios teorijos sqsajos su darbo rinka. Remiantis pro-
dukto ciklo teorija, produktui gamintojo Salyje pasie-
kus brandos stadija, atsiranda paskatos investuoti uz-
sienyje, nes taip galima sumazinti gamybos sanaudas.
Visy pirma tai susij¢ su pigesnés darbo jégos paiesko-
mis. Galima teigti, jog daugelis tiesioginiy uzsienio
investicijy Azijos $alyse buvo susijusi biitent su dide-
lés apimties ir pigia darbo jéga. Pastaraji deSimtmeti
dauguma stambiy multinacionaliniy korporacijy savo
produkty gamyba perkélé i tokias valstybes, visiskai
atsisakydama gamybos savo Salyse.

Oligopoliné reakcija. Si teorija teigia, kad imonés
noras investuoti uzsienyje gali buiti nulemtas kito rin-
kos dalyvio tokio pat elgesio. Pagrindiniai §ios teori-
jos atstovai — Knickerbocker (1973), Hutbauer (1975),
Flowers (1976). Haaland, Wooton (1999) — teigia,
kad kai viena multinacionaliné kompanija per tiesiogi-
nes uzsienio investicijas pradeda veikla kitoje Salyje,
jos rinkoje padidéja tarpiniy produkty paklausa. Geré-
jantis investicinis klimatas motyvuoja kitus uzsienio
investuotojus investuoti Sioje Salyje. Autoriai nurodo,
kad Saliy vyriausybés, suprasdamos §j efekta, skatina
stambiy kompanijy atéjima, nes tai gali duoti multipli-
kacini tiesioginiy uzsienio investicijy padidéjima. Su
Sia teorija taip pat galima susieti tyrimus, kurie skir-
ti klasterizacijos (aglomeracijos) proceso aiskinimui
(pvz., Wheeler, Moody, 1992).

Sios teorijos sqsajos su darbo rinka. Vertinant §ios
teorijos sgsajas su darbo rinka, galima jzvelgti keleta
aspekty. Visy pirma, jeigu vienos oligopolinés rinkos
dalyviy perkelia savo gamyba i pigesnés darbo jégos
Salj, tai kitas dalyvis irgi bus priverstas tai padaryti,
kadangi priesingu atveju jo gaminamas produktas bus
nebekonkurencingas kainos poziiiriu. Vadinasi, darbo
rinkos lankstumo, jos reguliavimo lygio svarba dar la-
biau iSauga, kadangi vieno investuotojo pritraukimas
gali sukelti ,,grandining reakcija . Kitas svarbus veiks-
nys gali buiti darbo jégos kvalifikacija, nes siekiant,
kad sékmingai vykty imoniy klasterizacijos tam tik-
roje teritorijoje procesas, biitina, kad ten pakakty to-
kio profilio imonéms reikalingos darbo jégos. Tokiu
atveju didziule svarba igauna Salies Svietimo sistemos
lankstumas, ivertinant tam tikry specialisty rengimo
poreiki bei uztikrinant, kad rengiamy specialisty kva-
lifikacijos lygis bty tinkamas.

138



ISvados

Ekonomingje literatiiroje iSskiriamos tokios tiesio-
giniy uzsienio investicijy teorijos: didesnés investici-
ju grazos paieska, portfelio diversifikacija, didesnés
rinkos paieska, investuotojo monopoliniy pranasumy
panaudojimas, internacionalizacijos teorija, eklektinis
poziiiris, produkto ciklo teorija, oligopoliné reakcija.

Tiesioginiy uzsienio investicijy teorija, jas grin-
dzianti skirtinga investicijy graza, susiformavo XX a.
6-ajame deSimtmetyje, kuri teigia, kad kapitalas juda
i$ Saliy su maza grazos norma i Salis su aukStesne gra-
7os norma. Su §ia teorija susij¢ darbo rinkos tyrimai
susije rodo, kad skirtingas darbo jégos apmokestini-
mas bei skirtingas darbo rinkos reguliavimas nulemia
ir skirtinga grynojo pelno norma.

Portfelio diversifikavimo teorija padeda paaiskinti,
kodél kapitalas juda tiek iS Salies, tiek i Sali, taciau ji
nepateikia paaiskinimo, kodél tam tikrose Salyse, tam
tikrose ekonominése veiklose tiesioginiy uzsienio in-
vesticiju koncentracija didesné, nei kitose. Su darbo
rinka $ig teorija susieti galima nebent netiesiogiai.

Teorija, tiesiogines uzsienio investicijas siejanti su
investicijas priimancios Salies rinkos dydziu, leidzia
paaiskinti horizontaliagsias tiesiogines uzsienio inves-
ticijas ir tik tas, kurios orientuotos i gamybg vietinei
rinkai, tuo tarpu nepaaiskina ty, kurios orientuotos i
eksporta. Tyrimuose, vertinan¢iuose rinkos dydj api-
biidinancius rodiklius, minimas ir vidutinis darbo uz-
mokestis, uzimtumo lygis, t.y. kuo didesné vietiniy
gyventoju perkamoji galia, tuo patrauklesné rinka,
kadangi darbo jégos pajamos dazniau iSleidziamos
vietinéje rinkoje.

Monopoliniu investuotojo pranasumu pagrista te-
orija teigia, jog imonés investuoja uzsienyje tada, kai
ten gali pasinaudoti savo specifiniais pranasumais.
Prie monopoliniy pranasumy gali biti priskiriami ne
tik tie, kuriuos turi pats investuotojas, bet ir tie, ku-
riuos jam suteikia investicijas priimanti valstybé. Su
darbo rinka $ig teorija galima susieti tuo, jog speci-
finiai pranasumai leidZia uzsienio investuotojams lai-
méti konkurencing kova dél auksc¢iausios kvalifikaci-
jos darbuotojy ir tokiu biidu uzimti dar geresne¢ padéti
vietingje rinkoje.

Eklektinis pozitiris sujungia monopoliniy pranasu-
my ir internacionalizacijos teorijas ir akcentuoja speci-
finiy vietos pranasumus. Prie tyrimy, siejanciy eklek-
ting teorija su darbo rinka, galima priskirti nemazai ty-
rimy, vertinanc¢iy vietinés darbo rinkos reguliavimo,
darbo jégos apmokestinimo itaka tiesioginiy uzsienio
investicijy pritraukimui.

Remiantis produkto ciklo teorija, produktui ga-
mintojo Salyje pasiekus brandos stadija, atsiranda
paskatos investuoti uzsienyje, nes tokiu budu galima
sumazinti gamybos sanaudas. Visy pirma tai susij¢ su
pigesnés darbo jégos paieskomis.

Oligopolinés reakcijos teorija su darbo rinka susi-
jusi keletu aspekty. Visy pirma, vienam oligopolinés
rinkos dalyviui perkeliant savo gamyba i pigesnés
darbo jégos $alj, kitam dalyviui tai bus paskata elg-
tis pagal ta pati modeli, kadangi prieSingu atveju jis
gali pralaiméti konkurencingje kovoje dél didesnés
savo produkto kainos. Kadangi keliems oligopolinés
rinkos dalyviams perkélus savo veikla i kitg Salj, jo-
je gali imti formuotis jmoniy klasteriai, labai svarbu,
kad investicijas priimancioje $alyje biity pakankamai
kvalifikuotos darbo jégos.

Literatuara

1. Agostini, C., Tulayasathien, S. (2003). Tax effects on
Investment Location: Evidence from Foreign Direct
Investment in the U.S. States. University of Michigan
Economics Working Paper No. 2003-01.

2. Apergis, N., Katrakilidis, C. (1998). Does Inflation
Uncertainty Matter in Foreign Direct Investment Deci-
sions? An Empirical Investigation for Portugal, Spain,
and Greece. Rivista Internacionale Di Scienze Econo-
miche E Commerciali, 45, 729-744.

3. Benassy-Quere, A., Coupet, M., Mayer, T. (2007). Ins-
titutional determinants of foreign direct investment.
World Economy, 30, 764—782.

4. Billington, N. (1999). The Location of Foreign Didect
Investment: An Empirical Anglysis. Applied Econo-
mics, 31,97-110.

5. Blonigen, B., A. (2005). 4 review of the empirical li-
terature on FDI determinants. NBER Working Paper
No. W11299.

6. Boatwright, B. D., Renton, G. A. (1975). Analysis
of United Kingdom Inflows and Outflows of Direct
Freign Investment. Review of Economics and Statis-
tics, 57, 478-486.

7. Branard, S. L. (1997). An Empirical Assessment of the
Proximity-Concentration Trade-Off Between Multina-
tional Sales and Trade. American Economic Review,
87 (4), 520-544.

8. Busse, M., Carsten, H. (2005). Political Risk, Institu-
tions and Foreign Direct Investment. HWWA Discus-
sion Paper, 315.

9. Culem, C. G. (1988). The Locational Determinants of
Direct Investments Among Industrialised Countries.
European Economic Review, 32 (4), 885-904.

10. Davies, R. B. (2003). The OECD Model Tax Treaty:
Tax Competition and Two-Way Capital Flows. Interna-
tional Economic Review, 44 (2), 725-753.

11. Dees, S. (1998). Foreign Direct Investment in China:
Determinants and Effects. Economics of Planning, 31,
175-194.

12. Devereux, M., Griffith, R. (1998). Taxes and the Lo-
cation of Production: Evidence from a Panel of US
Multinationals. Journal of Public Economics, 68 (3),
335-367.

13. Devereux, M., Hubbard, G. (2003). Taxing Multinatio-
nals. International Tax and Public Finance, 10, 469—
487.

139



14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

Devereux, M. (2006) The Impact of Taxation on the
Location of Capital, Firms and Profit: A Survey of Em-
pirical Evidence. Working Paper of Oxford University
Centre for Business Taxation No. 702.

Dunning, J. H. (1977). Trade, Location of Economic
Activity and the MNE: A Search for an Eclectic Apro-
ach (In B. Ohlin, P. O. Hesselborn and P. J. Wiskman
(eds.), The International Allocation of Economic Acti-
vity). London: MacMillan.

Dunning, J. H. (1979). Explaining Changing Patterns
of International Production: In Defence of the Eclectic
Theory. Oxford Bulletin of Economics and Statistics,
41, 269-295.

Dunning, J. H. (1980). Toward an Eclectic Theory of
International Production. Journal of International Bu-
siness Studies, 11, 9-31.

Dunning, J. H (1988). The Eclectic Paradigm of Inter-
national Production: A Restatement and Some Possible
Extensions. Journal of International Business studies,
19, 1-31.

Flowers, E. B. (1976). Oligopolistic Reactions in Eu-
ropean and Canadian Investment in the United States.
Journal of International Business Studies, 7, 43-55.
Fung, K. C., lizaka, H. Lee J., Parker, S. (2000). Deter-
minants of U.S. and Japanese Foreign Direct Invest-
ment in China. Working Paper No. 456, University of
California at Santa Cruz, Department of Economics.
Goldsbrough, D. J. (1979). Role of Foreign Direct In-
vestment in the External Adjustment Process. Interna-
tional Monetary Fund Staff Papers, 26, 725-754.
Graham, E. M., Krugman, P. (1989). Foreign Direct
Investment in the United States. Washington: Institute
for International Economics.

Haaland, J. 1., Wooton, I. (1999). International Com-
petition for Multinational Investment. Scandinavian
Journal of Economics, 101 (4), 631-649.

Haaland, J. I., Wooton, I. Faggio, G. (2003). Multina-
tional Firms: Easy Come, Easy Go? Finanzarchiv, 59,
3-26.

Haaland, J. I., Wooton, I. (2007). Domestic Labor Mar-
ket and Foreign Direct Investment. Review of Interna-
tional Economics, 15 (3), 462—480.

Haufler, A., Schjerderup, G. (2000). Corporate Tax
Systems and Cross-Coutry Profit Shifting. Oxford Eco-
nomic Papers, 52 (2), 306-325.

Hufbauer, G. C. (1975). The Multinational Corpora-
tion and Direct Investment (In P. B. Kenen (ed.), Inter-
national Trade and Finance). Cambridge: Cambridge
University Press.

Janeba, E. (1998). Tax Competition in Imperfectly
Competetive Markes, Journal of International Econo-
mics, 44 (1), 135-153.

Kinoshita, Y., Campos, N. (2003). Why Does FDI Go
Where It Goes? New Evidence from the Transition Eco-
nomies. IMF Working Paper No. 03/228.
Knickerbocker, F. T. (1973). Oligopolistic Reaction
and Multinational Enterprise. Boston: Harvard Uni-
versity Graduate School of Business Administration.
Kravis, I. B., Lipsey, R. E. (1982). The Location of
Overseas Production and Production for Export by
U.S. Multinational Firms. Journal of International
Economics, 12,201-223.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44.

45.

46.

47.

48.

140

Kwack, S. Y. (1972). Model of US Direct Investment
Abroad — Neoclassical Approach. Western Economic
Journal, 10, 376-383.

Lecraw, D. (1991). Factors Influencing FDI in Host
Developing Countries: A Preliminary Report (In Multi-
national Enterprises in Less Developed Countries, ed.
by Buckley P. J., Clegg J.), 163—-180.

Leibrecht, M., Scharler, J. (2007). How Important is
Employment Protection for Foreign Direct Investment
Flows in Central and Eastern European Countries?
Economics working paper No. 0716, Department of
Economics, Johannes Kepler University Linz.

Li, Q., Resnick, A. (2003). Reversal of Fortunes: De-
mocratic Institutions and Foreign Direct Investment
Inflows to Developing Countries. International Orga-
nization, 57, 175-211.

Loree, D. W., Guisinger, S. E. (1995). Policy and Non-
policy Determinants of U.S. Equity Foreign Direct In-
vestment. Journal of International Business Studies,
Second Quarter, 281-299.

Nigh, D., Schollhammer, H. (1987). Foreign Direct
Investment, Political Conflict and Cooperation: The
Assymmetric Responce Hypothesis. Management De-
cision Economics, 8, 307-312.

Nigh, D. (1996). Political Events and the Foreign Di-
rect Investment Decision: An Empirical Examination.
Management Decisioon Economics, 7, 99—106.
Noorbakhsh, F., Paloni, A., Youssef, A. (2001). Hu-
man Capital and FDI Inflows to Developing Countries:
New Empirical Evidence. World Development, 29 (9),
1593-1610.

Nunnenkamp, P. (2002). Determinant of FDI in Deve-
loping Countries: Has Globalization changed the Ru-
les of the Game? Kiel Institute for World Economics
Working Paper No. 1122.

Pournarakis, M., Varsakelis, N., C. (2002). Foreign
Direct Investment in Central and Eastern European
Countries: Do Institutions Matter? Paper of EIBA An-
nual Conference, December 2002, Athens, Greece.
Radulescu, R., Robson, M. (2008). Trade Unions, Wa-
ge Bargaining Coordination and Foreign Direct Invest-
ment. Labour, 22 (4), 661-678.

Reuber, G. L., Crookell, H., Emerson, M., Gallais-Ha-
monno, G. (1973). Private Foreign Investment in Deve-
lopment. Oxford: Clarendon Press.

Rugman, A., M. (1980). Internalization as a General
Theory of Foreign Direct Investment: A Re-Apprai-
sal of the Literature. Weltwirtschaftliches Archiv, 116,
365-379.

Schneider, F., Frey, B. S. (1985). Economic and Politi-
cal Determinants of Foreign Direct Investment. World
Development, 13, 161-175.

Shah, A. (1995). Fiscal Incentives for Investment and
Innovation. World Bank. New York: Oxford Universi-
ty Press.

Shatz, H., Venables, A.J. (2000). The Geography of
International Investment. World Bank Policy Research
Working Paper No. 2338.

Singh, H., Jun, K. W. (1995). Some New Evidence on
Determinants of Foreign Direct Investment in Develo-
ping Countries. World Bank Policy Research Working
Paper No. 1531.



49. Smarzynska, J. B., Spatareanu, M. (2005). Do Foreign

investors Care about Labor Market Regulations. Re-

view of World Economics, 141 (3), 375-403.

Teece, D. (1985). Multinational Enterprise, Internal

Governance and Industrial Organization. American

Economic Review, 75, 233-238.

51. Vernon, R. (1966). International Investment and Inter-
national Trade in the Product Cycle. Quarterly Journal
of Economics, 80 (1966), 190-207.

50.

Rupliené D., Montvilaité K.

52. Wheeler, D., Mody, A. (1992). International Invest-
ment Location Decisions: The Case of US Firms. Jour-
nal of International Economics, 33 (1-2), 57-76.

53. Woodward, D. P., Rolfe, R. J. (1993). The Location
of Export-Oriented Foreign Direct Investment in the
Caribbean Basin. Journal of International Business
Studies, 24, 121-144.

Whyman, P., Baimbridge, M. (2006). Labour Market
Flexibility and Foreign Direct Investment. The Depart-
ment of Trade and Industry, URN 06/1797.

54.

Interaction Between Main Theories Of Foreign Direct Investment And Labour Market

Summary

In this article the main theories of foreign direct invest-
ment are discussed identifying their basic presumptions,
shortcomings and merits, principal representatives. These
theories of foreign direct investment are singled out: diffe-
rential rates of return, portfolio diversification, seeking of
bigger market, usage of monopolistic advantages of inves-
tor, internalization theory, eclectic approach, the theory of
product cycle, oligopolistic reaction. It is settled that empi-
rical background of investment theory is complicated due
to difficulties of expected profit measure. Market investiga-
tions connected with this theory reveals that different taxa-
tion of labour and labour market regulation determine diffe-
ring net profit. The theory of portfolio diversification helps
explain that capital moves both from the country and to the
country, but it does not give explanation why in some coun-
tries concerning economic activities the concentration of
foreign direct investment is higher than in others. The the-
ory that links foreign direct investment with the size of the
market enables to explain only horizontal foreign direct in-
vestment and only these which are oriented to local market
and does not explain those that are oriented to export. The
theory that is based on monopolistic advantages of inves-
tors affirms that enterprises invest abroad only when they
can use their specific superiorities. To these superioties can
be ascribed not only those that has the investor but also tho-

se that a country taking investment grants. This theory can
be linked with labour market bacause these specific advan-
tages let foreign investors win the competition for workers
of highest qualification and gain even the better position in
local market. Eclectic approach joins monopolistic advanta-
ges with internationalization theories and emphasizes local
advantages. To investigations that are linked with eclectic
theory and labour market can be alloted the great majority
of investigations linked with regulation of labour market,
taxation of labour, influence on enlisting the foreign direct
investment. Refering to product cycle theory, products ma-
de in the country of producers reach the state of maturity
only then appears the necessity to invest abroad and in this
case it is possible to diminish the cost of production. First
of all it is connected with seeking of cheaper labour force.
Oligopolistic reaction theory has connection with labour
market in some aspects. In case if one of the oligopolistic
market member transfers its production to the country of
cheaper labour force, the other member will be made to do
the same, otherwise his product will loose the competition
from the point of price. The other main factor can be the
qualification of labour force.

Keywords: capital migration, foreign direct invest-
ment, institutions, the price of labour force, regulation of
labour market.
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