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Anotacija

Lietuva pastaraisiais metais puikiai vykdé vals-
tybés skolos ir biudzeto deficito konvergencijos krite-
rijus, t. y. nevirsijo apibrézty atitinkamy 60 proc. ir
3 proc. Mastrichto sutartyje numatyty referenciniy
reik§miy. Kita vertus, pastaruoju metu vis daZniau
ekonomisty forumuose pastebima, kad Salies skoli-
nimosi aspektai yra pakankamai problemiski, fiskali-
nio deficito padidéjimas artimiausiais metais atrodo
nei§vengiamas, tad fiskaling politika formuoti bus tik-
rai nelengva. Atsizvelgiant | apibréztus probleminius
argumentus valstybés finansinio stabilumo atzvilgiu,
straipsnyje i$nagrinétos minéty kriteriju vykdymo
tendencijos, jas nulémg¢ esminiai veiksniai, jvertin-
ti rySiai su kitais makroekonominiais rodikliais. Tai
leidzia atskleisti probleminius aspektus, galimus pro-
blemy sprendimo biidus ir i§vengti rizikos vél netapti
visateise EVS nare ateityje.

Pagrindiniai ZodZiai: konvergencija, Mastrich-
to kriterijai, tvarumas.

Ivadas

Stodamos | Europos Sajunga (ES), Salys isipa-
reigoja siekti ES sutartyje numatyty politinés, ekono-
mingés ir valiuty sajungos tiksly: jvesti bendra valiuta
eura, deleguoti pinigy politikos formavimg politiskai
nepriklausomam Europos centriniam bankui (ECB).

Daugelis ES Saliy jau visapusiskai prisijungé
prie Ekonominés ir valiutinés sajungos (EVS), taciau
yra ir tokiy, t. y. ES Salys naujokés, kurios vis dar sie-
kia visateisés narystés statuso — Sios Salys laikomos
EVS narémis, taciau su tam tikromis i§lygomis. Tarp
ty Saliy yra ir Lietuva. Norint atsisakyti savos Salies
valiutos ir jstoti { bendry pinigy sajunga, biitina ten-
kinti tam tikrus reikalavimus, t.y. pasiekti Mastrich-
to sutartyje nustatyty konvergencijos kriteriju lygi.
Ar jis pasiektas, vertina ECB, naudodamas tam tikrg
analizés btida visoms Salims kandidatéms. Periodiskai
atlickami tyrimai valstybiy kandidaciy i EVS konver-
gencijos tvarumo lygiui jvertinti ir nustatoma, ar nacio-
naliniai centriniai bankai (NCB) laikosi jiems keliamy
teisés akty reikalavimy. Tad bene aktualiausia Saliy,
siekianciy tapti visateisémis EVS narémis, Siy dieny
tema — konvergencijos kriterijy atitikimo siekimas.

Tyrimo aktualumas. Lietuva Mastrichto kon-
vergencijos kriterijy, uztikrinan¢iy finansinj stabiluma
Salyse kandidatése | visteis¢ narystg EVS, vykdymo
atzvilgiu pastaraisiais metais neturéjo problemuy, t.
y. tiek valdzios sektoriaus skola, tick biudzeto defici-
tas, proc., palyginti su BVP, nevirsijo apibrézty atitin-
kamuy 60 proc. ir 3 proc. Mastrichto sutartyje numa-
tytu referenciniy reikSmiy. Kita vertus, kaip pastebi
Vilniaus banko analitikai (Vilniaus bankas, 2007),
Lietuvos ekonomikos ,,perkaitimo™ problemos pa-
grindiné priezastis — spartus jsiskolinimo didéjimas
(81 argumenta reikia paaiSkinti taip: Lietuvos skola
1990 m. buvo nuliné (visas Taryby Sajungos skolas
pasiémé Rusija), o ES senbuviy Saliy skolos yra kau-
piamos nuo Antrojo pasaulinio karo, tad realiai pagal
skolos augimo tempus nuo 1990 m. Lietuva yra viena
pirmaujanciy valstybiy pasaulyje, nepaisant to, kad
Mastrichto kriterijy skolos atzvilgiu tenkina). Taip pat
ekonomisty forumuose pastebima, kad fiskalinio defi-
cito padidéjimas artimiausiais metais atrodo neiSven-
giamas, fiskaling politika formuoti bus nelengva.

Atsizvelgiant | apibréztus probleminius argu-
mentus Lietuvos valstybés finansinio stabilumo atzvil-
giu, aktualu iSnagrinéti minéty kriteriju vykdymo
tendencijas, jas nulémusius esminius veiksnius, jver-
tinti rysius su kitais makroekonominiais rodikliais.
Tai padéty atskleisti probleminius aspektus, galimus
problemy sprendimo biidus ir i§vengti rizikos vél ne-
tapti visateise EVS nare ateityje.

Tyrimo objektas — Lietuvos ekonominés kon-
vergencijos tvarumas valstybés finansinés padéties
kontekste.

Tyrimo tikslas — jvertinti Lietuvos ekonominés
konvergencijos tvaruma valstybés finansinés padéties
kontekste, remiantis ECB analizés sistema ir socia-
linés-ekonominés statistikos metodais.

Tyrimo struktiira. [vertinant Lietuvos valstybés
finansinés padéties tvaruma valdzios sektoriaus skolos
ir biudzeto deficito, proc., palyginti su BVP, konteks-
te, nebuvo atlikta detali valstybés biudzeto ar skolos
strukturos, ketvirtiniy saskaity ir pan. analizé (pastaro-
sios iSsamiai atskleistos LR Vyriausybés, 2006; LR Fi-
nansy ministerijos, 2008; Vilniaus banko, 2008; ir kt.
leidiniuose). Siame straipsnyje, nagrin¢jant Lietuvos
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fiskaling raida konvergencijos tvarumo jvertinimo as-
pektu, apibrézti tokie uZdaviniai:

1. ISnagrinéti Lietuvos valdzios sektoriaus sko-
los ir biudzeto deficito, proc., palyginti su
BVP, raida 1999-2007 m., rodiklius greti-
nant su atitinkamais Mastrichto kriterijais ir
visateisiy EVS $aliy nariy (taip pat Latvijos
ir Estijos, kurios, kaip ir Lietuva, vis dar sie-
kia visateisés narystés) parametrais.

2. Numatyti minéty rodikliy projekcijas 2008—
2009 m. taikant tiek kiekybinius, tiek koky-
binius prognozavimo metodus.

3. Kontrahuotai pagristi N. Maciulio (2005)
teze, kad ,,vienalaikiskas visy Mastrichto
konvergencijos kriterijy tenkinimas, dél ju
tarpusavio nesuderinamumo, yra sunkiai
igyvendinamas®.

Tyrimo atsiribojimai. Remiantis tuo, kaip nu-
rodoma ECB Lietuvos konvergencijos 2006 m. jver-
tinimo praneSime (Europos centrinis bankas, 2006),
kad ,,nors trumpalaikio termino skolos dalis zymi,
bet atsizvelgiant i skolos santykio lygi, fiskalinis
balansas yra santykinai nejautrus paliikany normy
pokycCiams®, Siame straipsnyje nenagrin¢jamas teori-
niu aspektu placiai makroekonomikos studijose ap-
raSomas paltikany normos kitimo rizikos aspektas.
Kitais zodziais tariant, nei koreliacing, nei regresiné
analizé nagrinéty rodikliy ir palikany normos atzvil-
giu netikslinga.

Be kita ko, ECB analitikai taip pat pastebi, kad
nors valdzios sektoriaus skolos uZsienio valiuta dalis
yra didel¢, t. y. per 95 proc. Sios skolos sudaro skola
eurais, kita vertus, tai Lietuvos valiuty valdybos mo-
delio baziné¢ valiuta, tad valiuty kursy poky¢iai, i§sky-
rus euro lito kursa, fiskaliniam balansui jtakos neturi.
Atsizvelgiant | tai, valiuty kurso kitimo jtaka Siame
straipsnyje nagrinétiems rodikliams taip pat placiau
nenagrinéjama.

Naudoti Sie tyrimo metodai: analizé ir sintezé,
lyginimas, grupavimas, detalizavimas ir apibendrini-
mas, indeksy, dinamikos eiluc¢iy, duomeny padéties ir
sklaidos charakteristikos, koreliaciné ir regresiné ana-
lizés bei grafinis duomeny vaizdavimas.

Skaic¢iavimai atlikti ir grafiSkai apibendrinti
naudojantis socialiniy moksly statistiniy programy pa-
ketu SPSS ir Excel programa.

Konvergencijos aspektai ekonomikos konteks-
te placiai nagrinéti uzsienio mokslininky veikaluose
(pvz.: O° Leary, 1997; Capolupo, 1998; Pitelis, 1998;
Martin, 2001; Geroski, Gugler, 2004; Hall, Liudwig,
2006; Zivko, 2006 ir kt.), o Lietuvoje Sie klausimai
dazniausiai kvestionuojami tik politiky, ekonomikos
ir finansy ekspertu pranesimuose. Mokslininky dar-
buose tai daroma retai.

Konvergencijos samprata ir jos moksliniai
pazinimo biidai makroekonomikos teorijos ir Mast-

richto sutarties kontekste. Konvergencija, remian-
tis tarptautiniy zodziy zodynu (Bendoriené, 2005),
galima jvardyti kaip savaiminj jvairiy tauty panasiy
materialinés ir dvasinés kultiros elementy, reiSkiniy
atsiradima arba, remiantis JAV ir Vakary Europos
ekonomisty XX a. SeStajame deSimtmetyje skelbta te-
orija, kaip tariamg ekonominiy, socialiniy, politiniy
ir ideologiniy kapitalistinés ir socialistinés sistemos
skirtumy nykima dél mokslo ir technikos revoliuci-
jos. Anot K. Manioko (2003), konvergencijos savoka
apibréziama kaip standartizacija ar homogenizacija ir
yra susijusi su modernizacijos teorija. Si implikuoja
tam tikry socialinés ir institucinés raidos désniy regu-
liuojama linijing visuomenés raida pagal logika, kuri
gali buti apibtdinama kaip racionalizacijos logika.
M. Abramovitz ir P. David (1996), nagrinédami kon-
vergencija, pastaraja traktuoja kaip skirtingy ekono-
miky suartéjima Saliy grupéje.

Konvergencija Mastrichto sutarties kontekste
(Treaty on European Union, 1992) — suartéjimas su
aukstu Ekonomineés ir valiutinés sajungos valstybiy
produktyvumo ir gyvenimo lygiu, yra ekonominés po-
litikos paskirtis, pagrindzianti pagrindini tiksla — visa-
teis¢ naryst¢ Ekonomingéje ir valiutinéje sajungoje.

Mokslingje literatiroje vyrauja du konvergen-
cijos pazinimo budai (hipotezés): absoliutiné konver-
gencija, kai ilgu laikotarpiu silpnos ekonomikos pasie-
kia auksto lygio ekonomikas dél mazéjancios kapitalo
investicijy grazos, augimo modelio parametrams es-
ant vienodiems visose Salyse, ir salyginé konvergenci-
ja, kuri remiasi konvergencija tolydaus augimo tempo
link ir salygoja pastovy vienam gyventojui tenkanti
pajamy bei vartojimo lygi, taip pat ir kapitalo / dar-
bo santyki ivairiose Salyse. Kita vertus, taupymo ir
amortizacijos lygis bei gyventojy prieaugis ivairiose
Salyse kartais nebutinai yra vienodi, tad pastaroji kon-
vergencija tam tikrais atvejais gali lemti ir nevienoda
vienam gyventojui tenkanti pajamy lygi visose Saly-
se (Solow, 1956; Cass, 1965; Barro, Sala-i-Martin,
1992; Mankiw, Romer, Weil, 1992; Capolupo, 1998;
Tsionas, 2000).

EVS institucijos, spregsdamos apie $alies eko-
nominés konvergencijos tvaruma, ja vertina savaip,
besiremdamos Mastrichto sutartyje (Treaty on Euro-
pean Union, 1992) numatytais konvergencijos kriteri-
jais, kurie, pasak P. Afxentiou (2000), yra paprastos
taisyklés kainoms ir biudzetui stabilizuoti. Kitaip
tariant, nagrinéjamas kainy pastovumas, valstybés
biudzeto disciplina, kapitalo rinkos tvarumas, valiu-
tos kurso politika ir raida.

Siame straipsnyje Lietuvos ekonominés konver-
gencijos tvarumas vertinamas valstybés finansinio sta-
bilumo kriterijy atzvilgiu (valdZios sektoriaus bendros
skolos (toliau valdzios sektoriaus skolos) ir biudzeto
deficito, proc., palyginti su BVP), tad atitinkamai svar-
bu atskleisti iy kriterijy vykdymo metodologinius as-
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pektus, esmines koncepcijas ir tyrimo ypatumus.

Valstybés finansinés padéties tvarumas mak-
roekonomikos teorijos ir Europos Centrinio Banko
EVS Saliy konvergencijos analizés kontekste. Besaly-
giska valdzios sektoriaus biudzeto disciplina — kon-
vergencijos Mastrichto sutartyje (Treaty on European
Union, 1992) kriterijus, kuriuo nusakoma, kad meti-
nis biudzeto deficitas negali virSyti 3 proc. bendrojo
vidaus produkto (BVP) arba jis turi sparéiai ir nuo-
sekliai artéti prie $io lygio. Sis kriterijus informuoja
apie Salies finansinés padéties tvaruma ir atitinkamai
reiSkia, kad ,,tyrimo metu valstybé naré néra Tarybos
sprendimo pagal Sios Sutarties 104 straipsnio 6 dalj
dél pervirSinio deficito buvimo atitinkamoje vals-
tybéje naré¢je objektas* (Europos bendrijos steigimo
sutartis, 1957).

Pasak O. G. Rakauskienés (2006), biudzeto
deficitas — tai pagrindinis fiskaling politika apiben-
drinantis rodiklis trumpuoju laikotarpiu, kuris susi-
daro, kai valstybés iSlaidos vir§ija pajamas. Valstybé
§i skirtuma kartais blina priversta dengti skolintomis
1éSomis. Atsizvelgiant i tai, svarbu aptarti dar viena
Mastrichto sutarties kriterijy, igalinantj jvertinti vals-
tybés finansing padéti t. y. valdzios sektoriaus skolos,
proc., palyginti su BVP. Siuo kriterijumi nusakoma,
kad visa valdzios sektoriaus skola negali virSyti 60
proc. BVP arba ji turi biiti spar¢iai mazinama ir dide-
le dalimi patenkinti $j reikalavimg (Lietuvos bankas,
2005).

Valstybés skola — labai svarbus valstybés fiska-
linio biudzeto padengimo Saltinis, kuri, prieSingai nei
biudzeto deficitas, yra pagrindinis rodiklis, apibendri-
nantis fiskaling politika ilguoju laikotarpiu. Pastaraja
sudaro uzsienio ir vidaus skola uzsienio ir vidaus rin-
koje. Kitaip tariant, tai valstybés negrazinty paskoly
ir nesumokéty paliikany uz jas suma bei kiti valstybés
prisiimti finansiniai isipareigojimai. Nedidéjanti vals-
tybés skola sustiprina kreditoriy pasitikéjima $alimi,
o0 auganti valstybés skola didina pavojy prarasti poli-
ting nepriklausomybe (Samuelson, Nordhaus, 1989;
Schiller, 2006; Slavin, 2007).

Nagrinéjant $ios nuostatos taikyma, svarbu at-
kreipti démes; i tai, kad nors valdzios sektoriaus skola
yra bendroji savoka, nes i$ {sipareigojimy neatimamas
nei finansinis, nei nefinansinis turtas, ji konsoliduoja-
ma valdzios sektoriaus mastu, todél i ja nejtraukiama
kity valdzios sektoriaus vienety turima valdzios sekto-
riaus skolos dalis (Europos centrinis bankas, 2007).

Analizéje, atsizvelgdamas | Sutarties nuostatg
(Treaty on European Union, 1992), kad skolos santy-
kis, didesnis kaip 60 proc. BVP, turéty mazéti ir paten-
kinamai sparciai artéti prie kontrolinio dydzio, ECB
nagrinéja skolos santykio praeities ir esamas tendenci-
jas. Kalbant apie valstybés finansy tvaruma, tam tikry
nagrinéjamy mety rezultatai apzvelgiami juos palygi-

nant su valstybiy nariy rezultatais per paskutiniuosius
aStuonerius ar deSimt mety.

Be visa ko, verta pastebéti, kad dazniausiai
valdzios sektoriaus skolos tvarumas ECB analizéje
(Europos centrinis bankas, 2007) vertinamas drauge
su biudzeto stabilumo rodikliu, t. y. tvarumui jvertinti
ECB analizuoja pagrindinius fiskalinés raidos rodik-
lius per tam tikra laikotarpi, atsizvelgia | valdzios sek-
toriaus finansy perspektyvas bei problemas ir atkrei-
pia démesi i deficito bei skolos raidos rysj. Atliekant
analize¢ taip pat atsizvelgiama, ar valdzios sektoriaus
deficitas yra didesnis uz valstybés investicijy islai-
das, be to, jvertinami ir kiti svarbiis veiksniai, jskai-
tant valstybés narés vidutinés trukmés ekonomikos ir
biudzeto bukle.

Taigi, pradzioje analizuojama valdzios sekto-
riaus skolos santykio raida per tam tikra laikotarpi
ir ja nulemiantys veiksniai, t. y. skirtumas tarp nomi-
naliojo BVP augimo ir palikany normy, pirminis ba-
lansas bei deficito ir skolos koregavimas. D¢l tokio
pozitrio galima tolesné informacija apie tai, kaip
makroekonominé aplinka, o ypa¢ augimo ir paltikany
normy derinys, paveiké skolos raida. Taip pat ji ga-
li suteikti daugiau informacijos apie fiskalinés kon-
solidacijos priemoniy naudg pirminiam balansui ir
specialiy veiksniy jtaka, kurig rodo deficito ir skolos
koregavimas. Be to, analizuojama valdzios sektoriaus
skolos struktiira, kreipiant ypatinga démesj | trum-
palaikés skolos dalis ir skola uzsienio valiuta bei ju
raida. Lyginant $ias dalis su esamu skolos santykio ly-
giu, pabréziamas fiskaliniy balansy jautrumas valiuty
kursy ir paliikany normy poky¢iams.

Toliau nagrinéjama deficito santykio raida. Sia-
me etape verta prisiminti, kad daugelis jvairiy svarbiy
veiksniy turi jtakos Salies metinio deficito santykio
pokyciams. Sie veiksniai yra skirstomi i ciklinius
veiksnius, kuriais remiantis atvaizduojama deficito re-
akcija { ekonomikos ciklo pokyc¢ius, ir { neciklinius
veiksnius, kurie daznai naudojami strukttriniams ar
ilgalaikiams fiskalinés politikos koregavimams pa-
rodyti. Taciau tai nereiskia, kad, remiantis tokiais
ECB konvergencijos tvarumo jvertinimo pranesime
skaiCiais iSreikStais necikliniais veiksniais, galima
visiS8kai pavaizduoti struktirini fiskaliniy pozicijuy
pokyti, nes jiems jtakos taip pat turi trumpalaiki po-
veiki biudzeto balansui darancios politinés priemonés
ir specialtis veiksniai. Taip pat detaliau iSnagrinéja-
mos valdzios islaidy ir pajamy tendencijos, bendrais
bruozais apzvelgiamos konsolidacijos galimybés.

Kalbant apie ateities perspektyva, aptariami
nacionalinio biudZeto planai ir Europos Komisijos
prognozés paskesniems metams atsizvelgiant { kon-
vergencijos programoje numatyta vidutinio laikotar-
pio strategija. Joje aptariamas ir numatomas viduti-
nio laikotarpio tiksly, nustatyty Stabilumo ir augimo
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pakte, igyvendinimo jvertinimas. Taip pat ypatingas
démesys kreipiamas i biudzeto pozicijy tvarumo ilga-
laikes problemas, ypac | neindividualizuoty valstybés
pensiju sistemy klausimus, susijusius su demografi-
niais poky¢iais ir valstybés teikiamomis garantijomis
(Europos centrinis bankas, 2007).

Lietuvos valstybés finansinéraida Mastrichto
fiskaliniy nuostaty kontekste. Pries atliekant iSsamy
valstybés finansinés padéties tvarumo jvertinima (ati-
tinkamai projekcijy tyrima bei kt.), svarbu pastebéti,
kad analizés metu nustatytos Lietuvos valdzios sekto-
riaus skolos ir biudzeto deficito, proc., palyginti su
BVP, padéties ir sklaidos charakteristikos, apibendrin-

tos 1 lenteléje, parodé, kad 1999-2007 m. valdzios
sektoriaus skolos minimali reik§mé buvo 17,3 proc.
2007 m. (biudzeto deficitas minimalus 2005 m., t. y.
0,5 proc.), palyginti su BVP, maksimali — 23,6 proc.
2000 m. (atitinkamai ir biudzeto deficitas maksima-
lus, t. y. 3,6 proc.), palyginti su BVP. Valdzios sekto-
riaus skolos vidutinis lygis tiriamu periodu 20,7 proc.,
palyginti su BVP, o biudzeto deficito — 1,7 proc., pa-
lyginti su BVP.

Valdzios sektoriaus skolos, proc., palyginti su
BVP, rodiklis nuo vidutinio lygio buvo nutolgs 2,4
proc. punkto, o biudzeto deficito, proc., palyginti su
BVP, — 1,02 proc. punkto.

1 lentele
Lietuvos valdZzios sektoriaus skolos ir biudZeto deficito, procentais, palyginti su BVP, padéties
ir sklaidos charakteristikos 1999—2007 m.
Valstybés finansy rodikliai Minimali Maksimali Vidutinis lygis | Otandartinis
reikSmé reikSmé nuokrypis

Valdzios sektoriaus skola, proc., palyginti su BVP 17,3 23,6 20,7 2.4
Valdzios sektoriaus biudzeto deficitas, proc., paly- 0 16 ! Lo2
ginti su BVP > ’ 7 ’

Saltinis: apskaiGiuota autoriy, remiantis ECB pranesimu apie konvergencija 2006 m. ir LR STD duomenimis.

Kaip matyti i§ 1 pav., tiriamu periodu (1999—
2007 m.) valdzios sektoriaus skolos santykis su BVP
nuo 2000 m. nuosekliai mazéjo, kol 2007 m. pasieké
17,3 proc., palyginti su BVP, kaip minéta, minimaly
lygi. Tai, pasak LR Finansy ministerijos ir Vilniaus
banko eksperty (LR Finansy ministerija, 2008; Vil-

niaus bankas, 2008), 1émé deficito ir skolos suregu-
liavimas, rodantis privatizavimo pajamas ir valdzios
sektoriaus skolos uzsienio valiuta vertinimo uzdirbis.
Apibendrintai galima pastebéti, kad i§ viso nuo 1999
m. iki 2007 m. pastarasis rodiklis sumazéjo 5,7 proc.
punkto.

70 +
60 +

50 +

2000 m. 2001 m. 2002 m.

1999 m.

Bendra valdZios sektoriaus skola, proc., palyginti su BVP

EEm BiudZeto deficitas, proc., palyginti su BVP

Biudzeto deficito kontrolinis dydis — 3 proc., palyginti su BVP

=== Bendros valdzios sektoriaus skolos kontrolinis dydis — 60 proc., palyginti su BVP

2003 m. 2004 m. 2005m 2006 m. 2007 m.

1 pav. Lietuvos valdzios sektoriaus skolos ir biudzeto deficito, procentais, palyginti su BVP,
dinamika 1999-2007 m.
Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis ECB pranesimu apie konvergencija 2006 m., LB ir LR STD duomenimis.

Tiriamuoju periodu tik 1999—2000 m. uzfiksuo-
ta, kada valdzios sektoriaus skolos santykis proc., pa-
lyginti su BVP, didéjo, t. y. i8augo 0,6 proc. punkto,
kaip nurodoma ECB pranesime apie Saliy konvergen-
cija 2006 m. (Europos centrinis bankas, 2006), darant
itaka pirminiams deficitams. Kita vertus, kontrolinis
60 proc. dydis nebuvo virSijamas.

Tuo metu, kai buvo vertinamas Lietuvos kon-
vergencijos tvarumas (2006 m. geguzés mén.), sie-
kiant jsivesti eura 2007 m. sausio 1 d., LR valdzios

sektoriaus skola, palyginti su BVP, sudaré¢ 18,7 proc.,
t. y. Sio rodiklio atzvilgiu visiskai tenkinamas tvaru-
mas. Remiantis Lietuvos banko duomenimis (Lietu-
vos bankas, 2007), nors tuo metu buvo planuotas 0,5
proc. punkto didesnis minéto rodiklio lygis Lietuvo-
je, taCiau dél grieztesnés fiskalinés politikos pasiektas
minimalus 1999-2006 m. periodu valdzios sektoriaus
skolos, proc., palyginti su BVP, lygis. Be visa ko, pa-
stebima, kad dideli poveiki skolos ir BVP santykio
maz€jimui tais metais daré teigiamas BVP augimo ir
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paliikany skirtumas bei deficito ir skolos koregavimo
veiksnys.

2007 m. pabaigoje valdzios sektoriaus skola su-
daré 17,3 proc. BVP. Valdzios sektoriaus skolos santy-
kis su BVP per 2007 m. dar sumazéjo 0,9 proc. punk-
to ir yra vienas maziausiy tarp ES $aliy nariy (2007
m. ES $aliy skolos santykio su BVP vidurkis buvo
58,7 proc.). Kita vertus, nors skolos santykis su BVP,
proc. mazéjo, taciau 2007 m. valdzios sektoriaus sko-
la nominalia iSraiska padidéjo 1759,4 mln. Lt, arba
11,8 proc. (mety pradzioje prognozuotas 2095 min.
Lt (arba 14,1 proc.) padidéjimas). Skolos pokyti
mazino daugiau nei 1,1 mlrd. Lt maZesnis nei planuo-
ta valstybés biudzeto deficitas ir didesni griztanéiy
valstybés vardu perskolinty 1é8y srautai, o didino tai,
kad mety pabaigoje, atsizvelgiant | valstybés finansi-
nes galimybes, i$ skolinty 1é8y avansu ir papildomai
buvo iSmokéta 264 mlin. Lt tiesioginiy iSmoky zZem-
dirbiams, taip pat, atsizvelgiant i skolos grazinimus
2008 m. pradzioje, siekiant sumazinti perfinansavimo
rizika, 2007 m. pabaigoje buvo pasiskolinta daugiau
1éSy (LR Finansy ministerija, 2007).

Lietuvos valdzios sektoriaus skolos, proc., pa-
lyginti su BVP, rodikli gretinant su kity 15 visateisiy
EVS saliy nariy' atitinkamu rodikliu, galima pastebéti,
kad 2001-2006 m. laikotarpiu minéto rodiklio atzvil-
giu atsilickama nuo 14 valstybiy (vienintelis Liuksem-
burgas issiskiria itin mazu valdzios sektoriaus skolos,
proc., palyginti su BVP, rodikliu, kuris Siandien Sioje
Salyje sudaro apie 6,6 proc.). Kita vertus, minétu laiko-
tarpiu beveik visose Salyse (iSskyrus Liuksemburga,
Portugalija, Pranctzijq ir Vokietija,) valdzios sekto-
riaus skola, proc., palyginti su BVP, sumazéjo, nors
kai kuriose vis dar virSijo ir vir$ija leisting 60 proc.
riba (pvz., 2006 m. Austrijoje 1,7; Belgijoje 28,2; Grai-
kijoje 35,3; Italijoje 46.8; Maltoje 4,7; Portugalijoje
4,8; Pranciizijoje 4,2; Vokietijoje 7,5 proc. punkto).
Palyginti su Estija ir Latvija, Lietuva néra pranasesné,
nes pastarasis rodiklis 2001-2006 m. maziausias bu-
vo Estijoje ir sudaré apie 4,6 proc., o Latvijoje kiek
didesnis ir sieké vidutiniskai 13 proc.

Kaip matyti i§ 1 pav., analizuojamu 1999-2007
m. periodu Lietuvos valdzios sektoriaus biudzeto de-
ficito santykis su BVP, proc. keitési netolygiai, t.y.
1999-2000 m. didéjo dél Rusijos ekonominés krizés
(apie 0,7 proc. punkto), 2000-2003 m. mazg¢jo atitin-
kamai 1,6; 0,6 ir 0,2 proc. punkto, dél spartaus eko-
nominio augimo, o 2004 m. dé¢l prasidéjusios pensiju
reformos ir narystés ES, apsunkinusiy galimybes
mazinti fiskalini deficita dél papildomy islaidy, vél
nezymiai padidéjo 0,3 proc. punkto. Kitais metais, t.
y. tais metais, kuriy duomenimis remiantis buvo verti-
namas Lietuvos konvergencijos tvarumas ir po kurio

! Airija, Austrija, Belgija, Graikija, Ispanija, Italija, Kipras, Liuk-
semburgas, Malta, Nyderlandai, Portugalija, Pranciizija, Slovéni-
ja, Suomija, Vokietija.

neleista isivesti euro 2007 m. sausio 1 d., nepaisant
sékmingai vykdomos pensijy reformos, §is rodiklis
pasieké minimalig 0,5 proc. riba. Ty mety labiau suba-
lansuota fiskaling pozicija, kaip aiSkinama LR konver-
gencijos 2006 m. programoje (LR Vyriausybé, 2006),
lémé sparcios tikio plétros paskatintas biudzeto pa-
jamy augimas ir 1é¢iau negu planuota didéjusios i$lai-
dos (ypac kapitalo). Kita vertus, 2006-2007 m. pasta-
rasis santykis nors ir nezymiai, taciau palaipsniui émeé
didéti (atitinkamai 0,1 ir 0,6 proc. punkto) ir, kaip
pastebi Vilniaus banko ekspertai (Vilniaus bankas,
2008), ateityje neabejotinai iSkyla reali fiskalinio de-
ficito didéjimo grésmeé.

Lietuvos valdZios sektoriaus biudzeto deficito,
proc., palyginti su BVP, rodiklj gretinant su kity 15 vi-
sateisiy EVS $aliy nariy atitinkamu rodikliu (Zr. 2 len-
telg), galima pastebéti, kad 2001 m. Lietuvos rodiklis
buvo mazesnis tik uz Vokietijos ir Kipro (neiskaitant
ty penkiy $aliy, kurios turéjo pervir§ini biudzeto defi-
cita, t. y. Graikija, Italija, Malta, Portugalija ir Slovéni-
ja). Kita vertus, tais paciais metais keturios Salys
(Airija, Belgija, Liuksemburgas ir Suomija) turéjo
biudzeto pertekliaus, proc., palyginti su BVP, rodikl;.
Subalansuotg biudzeta turéjo tik vienintelé Austrija.
Kitos trys Salys (Ispanija, Nyderlandai ir Pranciizija)
turéjo biudzeto deficita, taciau pastaryjy santykis su
BVP, proc. buvo mazesnis nei Lietuvos. 2002 m. per-
virsini biudzeto deficita turéjo penkios Salys (Graiki-
ja, Kipras, Malta, Pranciizija ir Vokietija), o biudZeto
pertekliy, proc., palyginti su BVP, dviem maziau nei
praéjusiais metais (Liuksemburgas ir Suomija). Suba-
lansuota biudzetg turéjo vienintelé Belgija. Kitos liku-
sios septynios Salys taip pat turéjo biudzeto deficita,
taiau i8 ju keturios (Italija, Nyderlandai, Portugalija
ir Slovénija) — didesniu santykiu, proc., palyginti su
BVP, nei Lietuvos ir trys (Airija, Austrija ir Ispanija)
—mazesniu. 2003—2004 m. biudzeto deficito pervirsis,
proc., palyginti su BVP, uzfiksuotas astuoniose Salyse
(Graikijoje, Italijoje, Kipre, Maltoje, Nyderlanduose
(2003 m.), Portugalijoje (2004 m.), Pranctzijoje ir
Vokietijoje). 2003 m. subalansuota biudzeta turéjo
Belgija (pastarojoje subalansuotas biudzetas uzfiksuo-
tas ir 2004 m.) ir Ispanija. Tais metais né vienos i§
dabartiniy EVS visateisiy Saliy nariy, turin¢iy neper-
vir§inj biudzeto deficita (t. y. Austrijos, Portugalijos,
Slovénijos), jo santykis su BVP, proc. nebuvo mazes-
nis uz Lietuvos. 2004 m. dviejy Saliy (Nyderlandy ir
Slovénijos) pastarasis santykis buvo didesnis, o triju
mazesnis (t. y. Austrijos, Ispanijos ir Liuksemburgo).
2005 m. né viena i§ 15 EVS visateisiy Saliy nariy ne-
turéjo subalansuoto biudzeto, taciau penkiy (Graiki-
jos, Italijos, Maltos, Portugalijos ir Vokietijos) buvo
pervirsinis biudZeto deficitas, proc., palyginti su BVP,
ir tik trys (Airija, Ispanija ir Suomija) turéjo biudzeto
pertekliy. Tuo metu SeSiy Saliy (Austrijos, Belgijos,
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Kipro, Liuksemburgo, Pranciizijos ir Slovénijos)
nepervir§inis valdzios sektoriaus biudzeto deficito
santykis su BVP, proc. buvo didesnis nei Lietuvos,
0 vienos, t. y. Nyderlandy, mazesnis. 2006 m. situa-
cija EVS keiciasi teigiamai, nes pervirs$ini biudzeto
deficita turéjo tik dvi Salys (Italija ir Portugalija) — tai
2001-2006 m. laikotarpiu maziausias $aliy skaicius
minétoje kategorijoje; perteklini biudzeta turé¢jo
Sesios Salys (Airija, Belgija, Ispanija, Liuksemburgas,
Nyderlandai ir Suomija) — tai 2001-2006 m. laikotar-

piu didziausias $aliy skaiCius minétoje kategorijoje.
Tuo metu subalansuoto biudzeto nepavyko igyvendin-
ti nei vienai EVS Saliy.

Lietuva lyginant su Estija ir Latvija minéto ro-
diklio atzvilgiu galima pastebéti, kad Estijoje 2002—
2005 m. uzfiksuojamas biudzeto perteklius, proc.,
palyginti su BVP, ir beje, §is santykis didéjo. Latvi-
joje fiksuojamas biudzeto deficitas, proc., palyginti
su BVP, taciau 2003-2006 m. laikotarpiu pastarasis
mazesnis nei Lietuvoje.

2 lentelé
ValdZios sektoriaus deficitas (-) / perteklius (+), palyginti su BVP, procentais’
Salys 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m. 2006 m.
Airija 0,8 04 0,3 1,5 1,1 2,9
Austrija 0 -0,5 -1,6 -1,2 -1,5 -1,4
Belgija 0,6 0 0 0 -2,3 0,4
Graikija -4,9 -5,2 -6,1 -7,8 -5,2 -2,5
Ispanija -0,5 -0,3 0 -0,2 1,1 1,8
Italija -3,1 -2,9 -3,5 -3,4 -4,1 -4.4
Kipras 2,3 -4.4 -6,3 -4,1 2.3 -1,2
Liuksemburgas 6,1 2,1 0,3 -1,1 -1 0,7
Malta -6,4 -5,5 -10 -5 -3,2 2,5
Nyderlandai -0,2 -2 -3,1 -1,8 -0,3 0,6
Portugalija -4,3 -2,9 -2,9 -3,2 -6 -3,9
Prancuzija -1,5 -3,2 -4,2 -3,7 -2,9 -2.5
Slovénija -4,1 -2,5 -2,8 -2,3 -1,4 -1,2
Suomija 5 4,1 2,5 2,3 2,7 3.8
Vokietija -2,8 -3,7 -4 -3,7 -3,2 -1,6
Lietuva -2,1 -1,5 -1,3 -1,5 -0,5 -0,6

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis EUROSTAT duomeny baze.

Apibendrinant atlikta LR valdzios sektoriaus
biudzeto deficito, proc., palyginti su BVP, dinami-
kos analizg, galima pastebéti, kad fiskalinis deficitas
Lietuvoje jau kelerius metus néra esminé¢ makroeko-
nomin¢ problema, prieSingai, 2002-2007 m. §is ro-
diklis nevirsijo 1,5 proc. ribos ir tik vieninteli karta
tiriamu periodu, t. y. 2000 m., biudZeto deficitas buvo
pervirSinis ir sudaré 3,6 proc., palyginti su BVP. Kita
vertus, Vilniaus banko analitiky nuomone (Vilniaus
bankas, 2007), musy $alis kartais yra kritikuojama dél
viesyju finansy politikos nelankstumo, t. y. fiskalinis
deficitas per menkai reaguoja i ciklinius ekonomikos
pokycius. Remiantis ekonomikos teorija, Lietuva, pa-
siekusi beveik 10 proc. BVP augimo tempus, turéty
siekti ne minimalaus fiskalinio deficito, o pertekliaus.
Atvirksciai, tikio plétros tempams sulétéjus, fiskalinis
deficitas bty toleruotinas ir net pageidautinas, nes
leisty valstybés ir savivaldybiy turimais finansiniais
svertais (mokesciy, rinkliavy, viesyjy islaidy ir inves-
ticijy reguliavimu) pagyvinti versla.

Kaip minéta, ECB, vertindamas Saliy konver-
gencijos tvaruma, atsizvelgia ne tik i praeities duo-
menis, bet ir | ateities perspektyva, tad atitinkamai

ir Slame tyrime pritaikius antrojo laipsnio parabolés
funkcijq (pastaroji pasirinkta, nes kity funkcijy tikslu-
mas gerokai maZesnis) apskaiciuota, kad valdzios sek-
toriaus skolos ir BVP santykis, proc. 2008 m. turéty
sumazeti ir sudaryty 16 proc., o 2009 m. 14,3 proc.,
kai determinacijos koeficientas 0,96, o atitinkamos
funkcijos tikslumas, remiantis aproksimacijos paklai-
da, kuri $iuo atveju sudaro 2,2 proc., labai geras.
Analogiskai prognozuotos valdzios sektoriaus
biudzeto deficito ir BVP santykio, proc. tendencijos.
Nustatyta, kad 2008 m. pastarasis santykis nezymiai
turéty sumazeéti ir sudaryty 1,1 proc., o 2009 m. vél
padidéty ir sudaryty 1,4 proc. Siuo atveju determinaci-
jos koeficientas 0,81, o funkcijos tikslumas tik paten-
kinamas, nes aproksimacijos paklaida 27 proc.
Siekiant patikslinti kiekybinés prognozés rezul-
tatus remtasi Europos komisijos analitiky (Europos
komisija, 2007) projekcijomis, kurios yra gana opti-
mistiSkos nes, ju nuomone, paskesniais metais LR
valdzios sektoriaus skola, proc., palyginti su BVP,
turéty mazéti ir sudaryty 2008 m. — 17 proc., 0 2009 m.
— 16,8 proc., palyginti su BVP. Kita vertus, kaip paste-
bi minétieji analitikai, reikia biiti budriems biudzeto

2 Apibendrinti 2001-2006 m. duomenys, nes kity mety duomenys néra agreguoti ir viesai neskelbiami.
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deficito atzvilgiu, nes nemazg susirlipinimg kelia gy-
ventoju senéjimo problema ir tai, be kity veiksniy, gali
neigiamai paveikti balansa. Siuo klausimu prognozés
skeptiskesnés, t. y. numatoma, kad 2008 m. biudzeto
deficitas sudarys 1,7 proc., 0 2009 m. — 1,5 proc., pa-
lyginti su BVP.

Vilniaus banko ekspertai (Vilniaus bankas,
2008) taip pat pastebi, kad fiskalinio deficito padidéji-
mas artimiausiais metais, palyginti su 2007 m., atro-
do neiSvengiamas, fiskaling politikq formuoti arti-
miausiais metais bus nelengva dél létéjancios Salies
ekonomingés plétros, mazéjanciy valdzios galimybiy
perskirstyti biudzeto iSlaidas labiausiai pazeidziamy
socialiniy sluoksniy naudai. Kita vertus, pasak minéty

eksperty (Vilniaus bankas, 2007), nors,,Lietuvos mak-
rockonomikos apzvalgos® numeriuose pateikta fis-
kalinio deficito prognozé — 1 proc. BVP 2008 m. ir
2009 m. — dabartinémis salygomis atrodo gana opti-
mistiska, kol kas ju nuspresta nekeisti.

Apibendrinant Lietuvos valstybés finansinésrai-
dos Mastrichto fiskaliniy nuostaty kontekste analize,
remiantis 3 lentelés duomenimis, galima reziumuoti,
kad Lietuvos konvergencija valdzios sektoriaus sko-
los ir biudzeto deficito, palyginti su BVP, proc. rodik-
liy atzvilgiu tvari (stabili) ir vidutiniS$kai kas metai
sudaré 21 proc. (valdzios sektoriaus skolos ir BVP
santykis) ir 1,3 proc. (valdzios sektoriaus biudzeto
deficito ir BVP santykis), t. y. nevirSijo atitinkamy
60 proc. ir 3 proc. referenciniy reikSmiy.

3 lentele
Lietuvos valstybés finansinj stabilumg atskleidZzianciy konvergencijos kriterijy vykdymo
palyginimas su EVS $aliy vidutiniu metiniu lygiu®
RODIKLIAI 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m. 2006 m.

Valdzios sektoriaus Lietuvos 22,9 22,2 21,2 19,4 18,7 18,2
skola, pa.llyglntl su BVP, EVS Sa.hl:l Vldgtlnls 612 59.8 60.6 60.8 60.7 57.6
procentais metinis lygis

ValdZios sektoriaus defici- Lietuvos 2,1 1,5 1,3 1,5 0,5 0,6
tas, pglygmtl su BVP, pro- EVS sa.lu.lL Vldytlnls 12 1.8 2.8 22 1.9 0.7
centais metinis lygis

Saltinis: apskaiciuota ir sudaryta autori iantis EUROSTAT d b . . . .
altinis: apskaiciuota ir sudaryta autoriy, remiantis uor;llegql’%@,nx +18,425, kuria remiantis, nustatyta, jei

EVS saliy vidutinis metinis lygis tuo paciu peri-
odu, remiantis valdzios sektoriaus skolos, palyginti su
BVP, proc. rodikliu, buvo be keliy proc. punkty ties
kritine 60 proc. riba, o kai kuriais metais ja nezymiai
vir§ijo. Kita vertus, EVS S8aliy vidutinis metinis
biudzeto deficito, proc., palyginti su BVP, rodiklis ne-
sieké 3 proc. kontrolinés ribos.

Fiskaliniy konvergencijos Kkriterijy tarpu-
savio rySys ir saveika su Kkitais makroekonomi-
niais rodikliais. N. Maciulis (2005), analizuodamas
sudétinga konvergencijos procesa, siekiant narystés
Ekonomingje ir valiutinéje sajungoje, pastebi kad
,.vienalaikiskas visy Mastrichto konvergencijos kri-
teriju tenkinimas, dél juy tarpusavio nesuderinamu-
mo, yra sunkiai jgyvendinamas®. Siame straipsnyje
minéto autoriaus tezé kontrahuotai pagrista praktiskai
valdzios sektoriaus skolos ir biudzeto deficito kon-
tekste. Taciau pries tai svarbu prisiminti keleta mak-
roekonomikos teorijos peripetiju: (1) valstybés sko-
los ir biudzeto deficito rodiklius sieja priklausomybé
(atlikta regresiné analizé patvirtino, kad tarp valdzios
sektoriaus skolos ir biudzeto deficito, proc., palygin-
ti su BVP, yra stiprus tiesioginis rySys, nes koreliaci-
jos koef. 0,81, o valdzios sektoriaus skolos santykio
su BVP, proc. kitimg galima paaiskinti biudzeto de-
ficito, proc., palyginti su BVP, kitimu 65 proc., t.y.
determinacijos koef. 0,65; gauta regresijos lygtis:

biudzeto deficito santykis su BVP, proc. padidéja 1
proc. punktu, tai valdzios sektoriaus skolos santykis
su BVP, proc. padidéja 1,59 proc. punkto.). Did¢jant
skolai, didéja skolos aptarnavimo islaidos, tarp ku-
riy pagrinding dali sudaro palikany mokéjimai, o
tai savaime didina biudzeto iSlaidas ir, jei nesikeicia
biudzeto pajamy lygis, deficita. Kita vertus, valstybé,
norédama sumazinti did¢janti deficita, be abejo, didi-
na skola; (2) M. Frydmano pasekéjy nuomone, vals-
tybei skolinantis sumazinamas rinkoje esanciy laisvy
pinigy skaicius, reikalingas privac¢iam verslui, ir didi-
namos paskoly paliikanos, taip mazinant investicijas;
(3) kita vertus, biudzeto deficita galima dengti vyk-
dant pinigy emisija, taciau tokiu atveju susiduriama
su infliacijos tikimybe Salyje. Kaip matyti, pakanka
teoriniy argumenty, rodanciy, kad vienalaikiskas krite-
riju tenkinimas iSties kartais komplikuotas. Be abejo,
neretai teorija prieStarauja praktikai, taciau Siuo atve-
ju taip néra.

Lyginant visateisiy EVS Saliy atitinkamus mak-
roekonominius rodiklius pradzioje gali pasirodyti,
kad tezé nelogiska, nes, pavyzdziui, Liuksemburge
ir Estijoje ne tik kad labai mazas valdzios sektoriaus
skolos santykis su BVP, proc., bet atitinkamai labai
mazas biudzeto deficito santykis su BVP, proc. (arba
net biudzeto pertekliaus), tad pastarieji kriterijai atro-
do lengvai suderinami. Kita vertus, jei bus lyginamos

3 Apibendrinti 2001-2006 m. duomenys, nes kity mety duomenys néra agreguoti ir viesai neskelbiami.
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suderinto vartotojy kainy indekso (SVKI) reikSmeés,
aiSku, kad minétos Salys nejstengia sumazinti inflia-
cijos, t. y. Sio rodiklio atzvilgiu netenkinamas konver-
gencijos tvarumas. Salyse, kur labai maza infliacija,
remiantis SVKI (pavyzdziui, Austrijoje, Vokietijoje,
Prancuzijoje), pastebima, kad didelis valdzios sekto-
riaus skolos ir / ar biudZeto deficito santykis su BVP,
proc. Kita vertus, svarbu pastebéti, kad ir §iuo atveju
taip pat egzistuoja i§iméiy, pavyzdziui, Suomijoje, kur
skolos ir BVP santykis nemazas, ta¢iau jsitenkantis i
ribas, be kita ko, kiti du kriterijai (SVKI ir biudZeto
deficito, proc., palyginti su BVP) taip pat tenkinami.

Kaip minéta, Lietuvoje tiek skolos, tiek
biudzeto deficito atzvilgiu konvergencijos tvarumas
geras (be abejo, infliacija nepazabota), taciau daug
mety nejstengiama pasiekti subalansuoto arba pertek-
linio biudZzeto ir to priezastys, kaip nurodoma LLRI
studijoje (Lietuvos laisvos rinkos institutas, 2007),
kur nagrinéjama, kodél LR biudzetas turéty buti su-
balansuotas, vis nemazinamos i$laidos, neatrasti, tiks-
liau, neieSkoma taupymo budy, netinkamai planuoja-
mas biudzetas, t. y. nesilaikoma logikos, kad islaidos
nevirSyty pajamu. Jei visa tai bty jgyvendinta, tai per-
teklines 1éSas biity galima nukreipti biudzeto deficito
mazinimui ir tuo paciu nebedidéty skola.

ISvados

1. Atlikus Lietuvos valstybés finansinés padéties
tvarumo analizg, nustatyta, kad valdzios sekto-
riaus skolos ir biudZeto deficito, palyginti su
BVP, proc. konvergencijos rodiklius Lietuva
1999-2007 m. vykdé be problemy — nevirsijo
60 proc. ir 3 proc. atitinkamo Mastrichto krite-
rijaus lygio (iSskyrus 2000 m., kada biudzeto
deficitas dél Rusijos ekonominés krizés buvo
pervirsinis ir sudaré 3,6 proc.).

2. Kita vertus, nors pastaryjy rodikliy aspektu
konvergencija tenkinama Mastrichto sutarties
atzvilgiu, taciau daug mety nejstengiama pa-
siekti subalansuoto arba perteklinio biudzeto,
nes vis nemazinamos valdzios i§laidos, neatras-
ti, tiksliau, neieSkoma taupymo buidy, netinka-
mai planuojamas biudZetas, t.y. nesilaikoma
logikos, kad i§laidos nevirSyty pajamu. Jei visa
tai buty igyvendinta, tai perteklines 1éSas bty
galima nukreipti biudzeto deficitui mazinti, ne-
bedidéty skola.

3. Nagrinéjant valstybés fiskaling raida, taip pat
remiantis kainy raidos analize (apibendrinta
ankstesniuose autoriy tyrimuose), atitinkamus
Lietuvos rodiklius lyginant su visateisiy EVS
Saliy nariy parametrais, nustatyta, kad labai
sunku sureguliuoti ekonomika taip, kad bty
tenkinami visi kriterijai, nes, kaip rodo EVS
pilnateisiy $aliy nariy praktika, $alys, turincios

santykinai maza infliacija, remiantis SVKI, turi
santykinai didelj valdzios sektoriaus skolos ir
biudzeto deficito, proc., palyginti su BVP, ro-
diklj, ir prieSingai. Pastebéta tendencija leidzia
patvirtinti N. Maciulio (2005) teze, kad ,,vie-
nalaikiskas visy konvergencijos kriteriju tenki-
nimas, dél kai kuriy i§ jy tarpusavio nesuderi-
namumo, yra sunkiai jgyvendinamas“. Si tez¢
atitinkamai patvirtinta remiantis teoriniais argu-
mentais.

4. Apskaiciavus Lietuvos valstybés finansinés
padéties tvarumg atskleidzian¢iy rodikliy pro-
jekcijas, taikant antrojo laipsnio parabolés funk-
cija bei remiantis kity eksperty nuomone, nu-
statyta, kad valdzios sektoriaus skolos ir BVP
santykis, proc. 2008—2009 m. turéty sumazéti,
o biudzeto deficito, proc., palyginti su BVP,
perspektyvos nedziugina, nes fiskalinio defi-
cito padidéjimas artimiausiais metais atrodo
neiSvengiamas. Fiskaling politika formuoti arti-
miausiais metais bus nelengva dél 1étéjancios
Salies ekonominés plétros, mazéjanciy valdzios
galimybiy perskirstyti biudzeto i$laidas labiau-
siai pazeidziamy socialiniy sluoksniy naudai.
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Stability of Lithuanian Economic Convergence in the Context of the State Financial Situation

Summary

In recent years, Lithuania has been perfectly satisfy-
ing the convergence criteria for the national debt and the
budget deficit, i.e. has not exceeded the settled 60 percent
and 3 percent respectively of the reference values of the
Maastricht Agreement. On the other hand, recently it has
been more and more frequently noticed in the economist
forums that the aspects of the country’s borrowing are suf-
ficiently problematic and an increase in the fiscal deficit
seems inevitable at an early date, thus actually it will not be
easy to shape fiscal policy.

Taking into consideration the defined problematic
arguments in terms of the state financial stability, it is rel-
evant to analyse the tendencies of meeting the above men-
tioned criteria and the essential factors influencing them, to
evaluate involvement with other macroeconomical indices
which would help to disclose problematic aspects, possible
ways of problem solution and to avoid the risk of not re-
peatedly becoming a full member of EVS in future.

In order to investigate stability of Lithuanian eco-
nomic convergence in the context of the fiscal provisions of
the Maastricht Agreement, the article presents a conception

of convergence and outlines possible ways of its cogni-
zance and evaluation in terms of macroeconomical theory
and the Maastricht Agreement. The analysis of the debt of
the government sector and the budget deficit as well as of
the tendencies of variation in percent indices compared to
the GDP revealed the characteristics of the situation and
the spread of the latter, cohesion was evaluated by applying
regression analysis. After N. Maciulis’ (2005) thesis that
“simultaneous satisfaction of overall criteria of the Maas-
tricht Agreement is hardly practicable due to their recipro-
cal incompatibility” has been contractually substantiated in
the course of the research, it was revealed that Lithuania is
incapable of striking a balance in the budget because ex-
penditures are constantly not being cut down, the ways of
saving have not been discovered or, specifically, are not be-
ing pursued, the budget is inappropriately planned, i.e. the
logic that expenses shall not exceed income is neglected.
If everything aforesaid was implemented, surplus funds
could be directed towards reduction of the budget deficit
and, at the same time, prevention of the debt increase.
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