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stabilumui

Straipsnyje analizuojamas antros pakopos kaupiamyjy pensijy fondy idiegimo ir senatvés pensijos amziaus
ilginimo poveikis ilgalaikiam socialinio draudimo sistemos stabilumui.
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The paper analyzes the impacts of an increase in retirement age and second pillar pension funds on the finan-

cial stability of public pensions system.
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lvadas

Siekdama isspresti ilgalaikes socialinio
draudimo finansavimo problemas Lietu-
vos Respublikos Vyriausybé priémé du
sprendimus: 2004 m. buvo jsteigti antros
pakopos pensijy fondai, o 2012 m. buvo
pradétas didinti senatvés pensijos amzius.
Siame straipsnyje, taikant ekonometrinius
laiko eiluc¢iy metodus, bandoma nustatyti
$iy sprendimy poveikj socialinio drau-
dimo biudzeto stabilumui.

Sio straipsnio tikslas: jvertinti antros
pakopos pensijy fondy jdiegimo ir sena-
tvés pensijos amziaus didinimo poveikj
socialinio draudimo sistemos stabilumui
pokriziniu laikotarpiu. Tyrimo objektas
yra socialinio draudimo pajamy ir islaidy

prognozavimas. Tyrimo uZdaviniai yra:
gavus prognozinius darbo uzmokescio,
apdraustyjy skaiciaus, pensijy gavéjy skai-
Ciaus bei kity kintamuyjy jvercius, keisti
asmeny dalyvavima antroje pakopoje ir
senatvés pensijos amziy reprezentuojan-
cias lygéiy dedamasias, ir stebéti progno-
zuojamy socialinio draudimo pajamy
ir i8laidy pokycius. Temos aktualuma
galima pagrjsti dviem punktais. Pirma,
vieSajame diskurse nei$nyksta gincai, ar
naudingas buvo Lietuvai esamos pensijy
sistemos pakeitimas, suteikiant galimybe
socialiniu draudimu apdraustiems asme-
nims dalj jmoky nukreipti j pensijy fon-
dus ir ar verta buvo didinti senatvés pen-
sijos amziy. Antra, Siuo metu néra daug
vieSai prieinamy moksliniy studijy, kur
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ekonometriniy modeliy pagalba bty pro-
gnozuojama socialinio draudimo sistemos
raida. Ekonometrinis pensijy sistemos rai-
dos modeliavimas turi vieng privaluma,
lyginant su kitomis technikomis: progno-
ziniai jverc¢iai dazniausiai atkartoja praei-
tyje uzfiksuotas tendencijas. Nepaisant to,
kad prognozinés paklaidos didéja, didéjant
prognozés horizontui ir geriausiai tinka
trumpo laikotarpio prognozéms gauti,
§ie metodai suteikia galimybe jvertinti
sistemos atsparuma nuosmukiams, jeigu
praeityje tokie periodai buvo uzfiksuoti.
Dauguma rodikliy buvo prognozuojami
2011 - 2026 m. laikotarpiui. Laikotarpio
pasirinkimas yra susijes su tuo, kad 2026
m. senatvés pensijos amzius vyrams ir mo-
terims pasieks 65 m.

Nuo 2011 m. pasirode moksliniai
straipsniai socialinio draudimo tematika
daugiausiai buvo retrospektyviniai, dispo-
nuojant visa prieinama statistine informa-
cija jvertinantys tai kas jau jvyko (Bartkus,
2011; Skarnulis, Siaulys, 2011), vertinantys
skirtingas finansavimo galimybes (Eiro-
$ius, 2011), vertinantys priimtus sprendi-
mus dél pensijos dydzio (Medaiskis, 2011)
arba nagrinéjantys siaurus socialinio drau-
dimo veiklos aspektus, susijusius su antros
pakopos pensijy fondy funkcionavimu
(Gudaitis, 2011; Liutvinavicius, Sakalaus-
kas, 2011). Sprendimas didinti senatvés
pensijy amziy buvo minimas, taciau liko
placiau neanalizuotas A. Guogio ir A. Bi-
tino (2011) straipsnyje, skirtame jmoky
surinkimo klausimams. Placiausiai $is
klausimas buvo analizuotas mokslininky
grupés, kuriai vadovavo R. Lazutka tyrime
(Lietuvos pensijy sistemos..., 2011). Ty-
rime teigiama, kad senatvés pensijos am-
ziaus didinimas turés teigiamg poveikj se-
natvés pensijy sistemos pajamoms. Atlike
prognozinius skaic¢iavimus tyréjai nustate,
kad dél $io sprendimo galima tikeétis turéti

nedidelj biudZeto pertekliy iki 2025 m.
Moksliniy vertinimy $iuo klausimu néra
daug, nes pats sprendimas yra naujas, o
duomeny, kuriy pagrindu baty galima for-
muoti i$vadas taip pat néra. Sis straipsnis
bandys uzpildyti $ig spraga.

Pajamy, skirty senatvés
pensijy finansavimui,
prognozé

Socialinio draudimo pajamos buvo nusta-
tytos naudojant prognozinius nominalaus
darbo uzmokescio, apdraustyjy skaiciaus,
gyventojy struktaros ir kitus duomenis.
Atlikus ADF bei ERS testus' nustatyta, kad
nusezonintas nominalus bruto darbo uz-
mokestis yra antra eile integruotas proce-
sas Wy ~I(2). Siekiant pasalinti nestaciona-
rumg, kintamasis W, buvo diferencijuotas
du kartus ir taip apibréztas naujas kinta-
masis, darbo uzmokesc¢io pokycio pirma
Teskant
geriausios ARMA reprezentacijos {w:}
buvo ianalizuotos autokoreliacijos ir da-
linés autokoreliacijos funkcijos. Paskutiné
reik$minga autokoreliacijos funkcija buvo

skirtuminé forma w, =AW,

p(7), o paskutiné reik§minga dalinés au-
tokoreliacijos funkcija buvo @y¢. Siekiant
iSvengti pernelyg didelio laisvés laipsniy
praradimo buvo sudarytas AR(12) mode-
lis ir palaipsniui $alinant nereik§mingus
autoregresinius vélavimus bei pridedant
slankiyjy vidurkiy démenis buvo gauta
(1) lygtis. Greta vélavimy reik$émingumo,
modelio pasirinkimo kriterijumi buvo
naudojamas Akaike informacinis krite-
rijus (AIC). Modelio paklaidoms néra
budinga autokoreliacija ir jos yra norma-
liai pasiskirste (Jarque Bera testo reik§mé
yra 0,4519, o p-reiksmé 0,7978, dél ko
negalima atmesti nulinés hipotezés, nes
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paklaidos yra normaliai pasiskirste). Taip
pat buvo atsizvelgta j prognozés tiksluma
(prognozinius jvercius lyginant su fakti-
némis reik§mémis), prognoziniy jverciy
konvergavimg link proceso vidurkio ir
kitus techninius aspektus. Atlikus visas
proceduras buvo apsistota ties (1) ARMA
lygtimi prognoziniams jverciams {iv,.,}
gauti (modelio AR dalis yra stabili, o MA
dalis yra invertabili):

W, = oW,y +aaw,_y +agw, s+ (1)

CygWeoqg T @qqWeoqq T EqgW, g T+

(1) lygties parametry jverciai ir standarti-
nés paklaidos pateiktos 1 lenteléje.

Visi (1) lygties parametry jverciai yra
statistiskai reik$mingi, isskyrus &,. Sis
nereik§mingas vélavimas prognozinéje
lygtyje yra paliktas todél, kad su juo yra
gaunami tikslesni prognoziniai jverciai (zr.
i 2 lenteléje pateiktus prognoziy tikslumo
kriterijus).

1 paveikslo kairéje puséje pateikiami
faktiniai darbo uzmokescio poky¢iy pirmi
skirtumai ir naudojant (1) lygtj gauti ju

e+ Bae. iverdiai '(p.rognozawmas 1@Fwe). Desn.le]'e
puséje iki 2011 m. pateikiamas faktinis
1 lentelé
Darbo uzmokeséio ARMA lygties jveréiai ir standartinés paklaidos
arl ar4 ar9 arl0 arll arl2 ma4
Iver¢iai 0,8403 -0,0748 0,1949 -0,4083 0,3401 -0,2207 -0,9895
St. paklaida 0,1097 0,0826 0,1089 0,1132 0,1200 0,1059 0,0807
Saltinis: autoriaus skai¢iavimai, naudojant Statistikos departamento duomenis.
2 lentelé
Darbo uzmokeséio ARMA lygties prognoziy tikslumas
ME RMSE MAE MPE MAPE ACF1 Theil’'s U
Lygtis su ar4 0,1883 2,3358 2,1950 0,0088 0,1041 -0,6290 0,2454
Lygtis be ar4 1,8950 3,4545 2,8550 0,0896 0,1352 -0,4444 0,3642

Saltinis: autoriaus skaiciavimai, naudojant Statistikos departamento duomenis.

Darbo uzmokesg¢io pokycio pirma skirtuminé forma

— Faktinés reikSmes

~ pergiai
T T T T
1995 2000 2005 2010

2000 3000

Darbo uZmokestis (Lt)

1000

— Faktings reikSmes

© — --- Prognoziniai jverciai
e B — T T T T T
1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

1 pav. Nominalaus bruto darbo uZmokescio prognozés

Saltinis: autoriaus skaigiavimai, naudojant Statistikos departamento duomenis.
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darbo uzmokestis, o nuo 2011 m. (1) lyg-
ties pagalba gautos darbo uzmokesc¢io pro-
gnozés (prognozavimas uz imties riby).
Naudojant $iuos rezultatus atkurti no-
minalaus bruto darbo uzmokes¢io pro-
gnoziniai jverciai pateikti 3 lenteléje. Nuo
1994 m. IV ketv. iki 2011 m. darbo uzmo-
kestis augdavo vidutiniskai 2,712 % per
ketvirtj. Nuo 2011 m. iki 2026 m. galime
prognozuoti 0,948 % ketvirtinj augima.
2011 m. Iketv. prognozuojamas 2082,68 Lt,
02026 m. IV ketv. 3769,80 Lt vidutinis no-
minalus bruto darbo uzmokestis.
Apdraustyjy skaic¢iaus prognoziniai
jverciai yra gauti nustatant apdraustyjy
dalj bendrame gyventojy skaiciuje. Toks
pasirinkimas yra nulemtas to, kad ap-
draustyjy skaicius priklauso ne tik nuo
makroekonominiy veiksniy, bet ir nuo
bendro gyventojy ir darbingo amziaus
asmeny skaiciaus. Jeigu makroekonomi-
niy veiksniy poveikis atsispindi apdraus-
tyjy skaiciaus vélavimuose, tai informa-
cijos apie biisimas gyventojy skaiciaus

tendencijas apdraustyjy vélavimuose néra.
Gyventojy skai¢iaus prognozés yra gautos
i§ Eurostat vykdomo EUROPOP2010 ty-
rimo. Atlikus auks§¢iau minétus vienetiniy
$akny testus nustatyta, kad apdraustyjy
dalies bendrame gyventojy skaiciuje loga-
ritmas yra pirma eile integruotas procesas
In PROP, ~I(1). Kintamasis In PROP, buvo
diferencijuotas vieng karta ir apibréz-
tas naujas kintamasis, apdraustyjy dalies
bendrame gyventojy skaiciuje logaritmo
pirmas skirtumas: prop, = Aln PROP,, kur
PROP, = INS,/POP,, INS, — apdraustyjy, o
PoP, - gyventojy skaic¢ius. Modeliuojant
apdraustyjy skai¢iy j ARMA lygtj buvo
bandoma jtraukti fiktyvius kintamuosius,
reprezentuojancius = struktirinius poky-
¢ius, kurie galéjo turéti poveikj apdraus-
tyjy skaiciui: 1995 m. socialinio draudimo
reforma, Rusijos finansing krize, jstojima
i Europos Sajungg, naryste Sengeno zo-
noje ir 2008 m. finansine krize. Jvertinus
jvairias kintamyjy kombinacijas, proceso
savybes iki ir po struktirinio poky¢io bei

3 lentelé
Nominalaus bruto darbo uZzmokes¢io prognoziniai jveréiai (Lt)

I ketv. II ketv. 111 ketv. IV ketv.
2011 2082,68 2094,54 2107,21 2115,11
2012 2130,03 2151,15 2179,95 2218,29
2013 2263,15 2310,65 2358,64 2405,41
2014 2447,97 2489,97 2528,03 2565,27
2015 2601,41 2635,29 2666,97 2695,99
2016 2721,89 2744,58 2765,83 2784,38
2017 2803,06 2821,02 2839,06 2857,68
2018 2876,63 2896,14 2916,35 2937,65
2019 2959,50 2983,13 3007,39 3033,07
2020 3059,69 3086,99 3114,96 3143,29
2021 3171,89 3200,44 3229,24 3257,57
2022 3285,98 3313,89 3341,45 3368,62
2023 3395,26 3421,50 3447,26 3472,74
2024 3497,75 3522,70 3547,29 3571,87
2025 3596,35 3620,80 3645,33 3669,92
2026 3694,67 3719,51 3744,62 3769,80

Saltinis: autoriaus skai¢iavimai, naudojant Statistikos departamento duomenis.
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prognozines modeliy galimybes nustatyta,
kad net jei kai kurie fiktyvas kintamieji,
pvz., Rusijos finansinés krizés ar jstojimo j
ES ir badavo statistiskai reiksmingi, taciau
ju jtraukimas nesumazindavo prognoziniy
paklaidy. Statistiskai reik§émingas ir pro-
gnozines paklaidas sumazines fiktyvus kin-
tamasis buvo 1995 m. socialinio draudimo
reformos kintamasis prehistory,, kuris
visiems stebéjimams iki 1995 m. jgavo 1,
o visiems stebéjimams nuo 1995 m. -
0 reikSme. Kiti du statistiskai reikSmingi
fiktyvis kintamieji buvo skirti 2008 m. fi-
nansinés krizés jtraukimui j modelj. crisis,
jgavo 1 skaiting reik§me IIT ir IV 2008 m.,
bei I ir II 2009 m. ketvir¢iams. Visiems
kitiems stebéjimams $is kintamasis jgavo
0 reik§me. erisis, reprezentuoja pagrin-
dinijus iSorinius $okus, istikusius Lietuvos
ekonomika, pirmos krizés bangos metu,
nuo 2008 m. rugséjo iki 2009 m. vidurio,
kol finansinés rinkos buvo itin neramios ir
dauguma indeksy pasieké zemiausias savo
reiksmes. Kintamasis instability, taip pat
skirtas finansinés krizés jtraukimui j mo-
delj, taciau skirtingai nei crisis, , jis apima
Siek tiek platesnj laiko intervalg ir repre-
zentuoja neigiamus iSorinius Sokus, isti-
kusius Lietuvos ekonomikg nuo finansinés
krizés uzuomazgos, kai 2007 m. antroje
puséje prasidéjo spartus pasauliniy finansy
indeksy smukimas iki sglyginio stabilumo
pradzios, kai didzioji dalis indeksy atgavo
savo ilgo laikotarpio vertes, o tai jvyko tik
2010 m. pradzioje. Finansy rinkos ir toliau
isliko nestabilios, taciau pagrindine ne-
stabilumo priezastimi tapo jau Eurozonos
skoly krizé. instability, jgavo 1 reik$me
visiems stebéjimams nuo 2007 m. III ke-
tvir¢io ir 0 - kitiems. Prognozuojant visos
fiktyviy kintamuyjy reik$més buvo prily-
gintos 0, i$skyrus pirma instability, kinta-
mojo reik§me, kuri buvo prilyginta 1 ir ats-
tovavo besitgsianc¢ius neramumus finansy

rinkose. Narystés Sengeno zonoje fiktyvus
kintamasis tiesiogiai néra jtrauktas, taciau
dél to, kad Lietuva tapo Sengeno zonos
nare prie$ prasidedant finansinei krizei, $io
kintamojo poveikj beveik pilnai dubliuoja
instability, kintamasis, kuris 1 reik§me
jgauna vieng ketvirt] prie§ Lietuvai jsto-
jant j Sengeno zong ir islaiko visu narystés
metu.

ARMA reprezentacijos {prop,} pasirin-
kimas yra analogiskas ARMA reprezenta-
cijos {w,} pasirinkimui, skyrési tik tech-
niniai niuansai. Atlikus visas procediras
buvo apsistota ties (2) lygtimi prognozi-
niams jverciams {grop,., } gauti:

prop. =4 + @ PTOP,_y T APTOP,_y T
AsPTOPe—g T X1pPTOPryg T @14PTOP—qy T
+&, + f.g,_, +wprehistory, +
Y crisis, + yg instability, (2)
(2) lygties AR dalis yra stabili, o MA
dalis yra invertabili, prognoziniai jverciai
konverguoja link proceso vidurkio, paklai-
doms néra badinga autokoreliacija ir t. t.
Sio modelio pagalba buvo gauti apdraus-
tyjy dalies bendrame gyventojy skaiciuje
logaritmo pirmy skirtumy prognoziniai
jver¢iai. Naudojant juos buvo nustatyta
apdraustyjy dalis bendrame gyventojy
skaiciuje. Visi koeficientai yra statistiskai
reik§mingi su 95 % ar 90 % pasikliovimo
lygmeniu, i$skyrus #;, kurio t statistika yra
1,5079, o tiksli pirmos rasies klaidos tiki-
mybé, tikrinant hipoteze, kad Hy:yy =0
yra 0,1370938. Sis kintamasis yra paliktas
lygtyje, nes padeda stipriai sumazinti pro-
gnozines paklaidas. Kita vertus, subjekty-
viai vertinant, p reikémé néra labai dideleé.
2 paveikslo kairéje puséje pateikiami
faktiniai apdraustyjy dalies bendrame
gyventojy skaiciuje jverciai (prognozavi-
mas imtyje), o desinéje puséje pateikiamas
faktinis apdraustyjy skai¢ius ir modelio
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4 lentelé

Apdraustujy dalies bendrame gyventojy skaiciuje logaritmo ARMA lygties jver€iai ir standartinés paklaidos

arl ar4 ar5 arl0 arll
Iverciai 0,2192 0,8276 -0,2719 -0,1237 -0,2355
St. paklaida 0,1175 0,0664 0,1098 0,0463 0,0647

ma4 konstanta prehistory crisis instability
Iverciai -0,9122 0,0037 -0,0225 -0,0140 -0,0095
St. paklaida 0.1403 0.0008 0.0059 0.0079 0.0063

Saltinis: autoriaus skaitiavimai, naudojant VSDF valdybos, Statistikos departamento ir Eurostat duomenis.
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Saltinis: autoriaus skaiciavimai, naudojant VSDF valdybos, Statistikos departamento ir Eurostat duomenis.

pagalba gautos apdraustyjy skaic¢iaus pro-
gnozés iki 2026 m. pabaigos (prognozavi-
mas uz imties riby). Apdraustyjy skaiciaus
prognoziniai jveréiai {INS.s;} yra nusta-
tomi naudojant prognozinius apdraus-
tyjy dalies gyventojy skaiciuje jvercius
{PROP....} ir prognozinius EUROPOP2010

gyventojy skai¢iaus duomenis {POP:si}:
INS.4y = PROP, - POP,,

Pagrindiniu  kriterijumi, jvertinant
abiejy modeliy prognoziy tiksluma, galima
naudoti Theilio U statistikg, kuri darbo uz-
mokes¢io modeliui yra 0,2454 (2 lentelé),
o apdraustyjy modeliui yra 0,2972 (5 len-
telé). Jeigu $i statistika baty didesné uz 1,

tai reiksty, kad modelio pagalba gautos
prognozés yra prastesnés uz naivias®. Jeigu
§i statistika yra mazesné uz 1, modelio pa-
galba gautos prognozés yra geresnés uz
naivias. Kuo U statistika yra ar¢iau nulio,
tuo tikslesnes prognozes turime. Abejy
modeliy U statistikos yra mazesnés uz 1 ir
arciau 0, o ne 1. Gautos prognozés yra tiks-
lios, jy patikimumas yra aukstas. Progno-
zuojamas apdraustyjy skaicius pateikiamas
6 lenteléje.

Nors prognozuojant ir buvo atsizvelgta
i gyventojy skai¢iaus mazéjima, kuris su-
tinkamas EUROPOP2010 prognozése, ta-
diau tiesioginio apdraustyjy skaic¢iaus ma-
Zéjimo jverc¢iai nerodo. Priezastys kodél
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5 lentelé
Apdraustujy ARMA lygties prognoziy tikslumas
ME RMSE MAE MPE MAPE ACF1 Theil’s U
-18,3333 28,5248 21,0000 -1,6040 1,8268 -0,0375 0,2972
Saltinis: autoriaus skai¢iavimai, naudojant VSDF valdybos ir Eurostat skelbiamus duomenis.
6 lentelé
Prognoziniai apdraustujy skaiciaus jverciai (tikst.)
I ketv. II ketv. 111 ketv. IV ketv.
2011 1189 1182 1193 1190
2012 1188 1196 1218 1224
2013 1227 1238 1265 1276
2014 1281 1290 1315 1324
2015 1324 1326 1345 1349
2016 1344 1337 1350 1351
2017 1342 1331 1341 1341
2018 1333 1322 1332 1337
2019 1333 1324 1336 1345
2020 1346 1340 1354 1367
2021 1372 1366 1380 1395
2022 1401 1394 1406 1419
2023 1425 1416 1425 1436
2024 1442 1431 1436 1446
2025 1452 1440 1442 1452
2026 1459 1448 1450 1460

Saltinis: autoriaus skaigiavimai, naudojant VSDF valdybos, Statistikos departamento ir Eurostat duomenis.

apdraustyjy skaicius reik§mingai nemazés
gali buti kelios. Pirma, Lietuvos ekonomi-
kai atsigaunant po finansinés krizés, ap-
draustyjy skai¢ius nataraliai augs. Antra,
verta atkreipti démesj j tai, kad amzius,
natiiralus gyventojy skaic¢iaus kitimas ar
natiiralis gyventojy struktiiros pokyciai
néra pagrindiniai veiksniai, nulemiantys
apdraustyjy skaic¢iy. Tiriamu laikotarpiu
iki pat 2008 m. finansinés krizés apdraus-
tyjy skai¢iui buvo budinga augimo ten-
dencija, o gyventojy skaic¢ius mazéjo arba
reik§mingai nesikeité. Apdraustyjy skai-
¢ius (gyventojy skaiciui stipriai nekintant)
priklauso nuo darbo paklausos, kuriai
poveikj turi pajamos, darbo sagnaudos, ga-
mintojy ir vartotojy kainy indeksai, darbo

nasumas, nedarbo iSmokos pakeitimo
norma, darbo dienos trukmé ir t. t. Tre-
¢ia, svarbu atkreipti démesj j tai, kad pro-
gnozuojami gyventojy skai¢iaus pokyciai
trumpais laikotarpiais bus tokie menki,
kad gamybos apimciy reakcija j juos taip
pat gali buti labai menka. Triakstant darbo
jégos, prekiy gamybai, gali iskilti dilema
samdyti papildoma darbo jéga ar didinti
kainas. Kainy lygio didinimas, isSauktas
darbo jégos trikumo, bty nepageidauja-
mas, nes reiksty infliacijos tempo sparté-
jimag, aukstesnes paliikanas ir rizikg neati-
tikti vieno i$ Eurozonos kriterijy. Priémus
iSlaidavima ribojanc¢ias priemones (jas
priimti skatins poreikis grazinti skolas),
infliacijos likesc¢iai bus nuosaikis, tad
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susidarus su darbo jégos trukumu atsiras
juos atsveriantys aukstesnio uzimtumo la-
kesciai.

Apibendrinant modeliavimo rezultatus
galime teigti, kad Rusijos finansiné krizé
ir jstojimas j ES neturéjo statistiskai reiks-
mingo poveikio socialinio draudimo siste-
mos raidai. Statistiskai reik§minga poveikj
socialinio draudimo sistemos raidai turéjo
1995 m. socialinio draudimo reforma,
2008 m. finansiné krizé ir galimai laisvas
darbo jégos judéjimas.

Prognozuojant socialinio draudimo
pajamas, skirtas senatvés pensijoms fi-
nansuoti, reikia atsizvelgti j tai, kad uz
asmenis, kurie yra sudare sutartis su an-
tros pakopos pensijy fondais, pervedamos
mazesnés jmokos. Antroje pakopoje daly-
vaujanciy apdraustyjy dalies prognoziniai
jverciai yra nustatyti naudojant atvirkstinj
regresijos modelj, kuriame antroje pako-
poje dalyvaujanciy apdraustyjy dalis PIPF,
priklauso nuo laiko ¢:

1

PIPF, =B, + 3, —
Vi

te. )

Sios funkcinés formos pasirinkima
nulémé tai, kad asmeny, dalyvaujanciy
antros pakopos pensijy fonduose dalis
einant laikui augs, ta¢iau ji niekada neap-
ims visos dirbanc¢iy asmeny visumos, t. y.
einant laikui antros pakopos dalyviy skai-
Cius artés prie tam tikros ilgo laikotarpio
reik§meés. Atvirkstiniai modeliai kaip tik ir
suteikia galimybe nustatyti ilgo laikotarpio
reik$me, prie kurios artéja kintamasis. Ba-
tent $i atvirkstinio modelio funkciné forma

buvo pasirinkta todél, kad i$ visy vertinty
alternatyvy, Sios funkcinés formos mo-
delis turéjo auksciausia F statistika 97,87,
kurios p reik§mé yra 0,00018 ir auksc¢iau-
sig determinacijos koeficiento R? reik§me
0,9514. Jvertinant lygtj nei viena maziau-
siyjy kvadraty metodo prielaida nebuvo
pazeista. I§ interpretacijy jdomi nebent g,
interpretacija, parodanti, kad ilgo laikotar-
pio reik$mé, link kurios artéja apdraustyjy,
dalyvaujanciy pensijy fonduose dalis yra
0,74763, t. y. ilgu laikotarpiu galime tikeétis,
kad pensijy fonduose dalyvaus trys ketvir-
tadaliai apdraustyjy.

Kaupimo dalyviy procentas nustatytas
naudojant ne bendrg pensijy fondy daly-
viy, bet pensijy fondy dalyviy skaiciy, uz
kuriuos atitinkamg laikotarpj buvo pri-
skaic¢iuotos jmokos j pensijy fondus, nes
butent uz $iuos asmenis ir pervedama dalis
socialinio draudimo jmoky j pensijy fon-
dus. Véliau, atliekant skai¢iavimus, ben-
dras antros pakopos dalyviy skai¢ius yra
susietas su tais asmenimis uz kuriuos yra
pervedamos jmokos. Si sgsaja biitina dél
to, kad reikia atsizvelgti i tai, kad asmuo,
kuris nepervedinéjo jmoky viena ar kelis
laikotarpius, gali vél pradéti pervedinéti
jmokas sekanciais laikotarpiais. PIPF, pro-
gnoziniai jverciai yra pateikti 8 lenteléje.

Socialinio draudimo senatvés pensijy
sistemos pajamy prognozé, apjungianti
auksciau pateiktus prognozinius darbo uz-
mokescio, apdraustyjy skaic¢iaus ir dalyva-
vimo antroje pakopoje jvercius, yra gauta
naudojant (4), (5) ir (6) lygtis:

7 lentele

Antroje pakopoje dalyvaujanciy apdraustyjy lygties jveréiai ir standartinés paklaidos

laisvasis narys 1/sqrt(t)
[verciai 0,74763 -0,43440
St. paklaida 0,02672 0,04391

Saltinis: autoriaus skaigiavimai, naudojant VSDF valdybos duomenis.
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Antroje pakopoje dalyvaujanéiy apdraustujy dalies prognoziniai jveréiai

8 lentelé

Metai 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Apdraustyjy dalis 0,59 0,60 0,61 0,62 0,62 0,63 0,63 0,64
Metai 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Apdraustyjy dalis 0,64 0,64 0,65 0,65 0,65 0,65 0,66 0,66

Saltinis: autoriaus skaitiavimai, naudojant VSDF valdybos duomenis.

Irate,,, = 0.02 - PIPF,., (4)
erate,,, = rate — Lrate,,, (5)

INC,., =cw-W,,, -erate,., - INS,., -3 (6)

Keletaskomentaryyrareikalingisiylyg-
¢iy pristatymui. ew yra darbo uzmokescio
korekcijos koeficientas, parodantis kokig
dalj vidutinio darbo uzmokescio gauna vi-
dutinis apdraustasis. Korekcija yra butina,
nes darbo uzmokescio prognoziniai jver-
¢iai yra nustatyti naudojant Salies darbo
uzmokesc¢io vidurkj, tuo tarpu apdraustyjy
darbo uzmokestis visada buvo mazesnis uz
$alies darbo uzmokestj. Sio koeficiento nu-
statymui yra naudojami istoriniai duome-
nys, o surandamas jis yra taip: cw = E (&),
I.rate, ., yra vieno apdraustojo, dél daly-
vavimo pensijy kaupime, sumazéjusi se-
natveés pensijos socialinio draudimo tarifo
dalis. Ji atsiradusi dél to, kad dalis apdraus-
tyjy dalj, pensijy socialiniam draudimui
skirty, 1é$y nukreipia j antros pakopos
kaupiamuosius pensijy fondus. Laikomasi
prielaidos, kad nagrinéjamu laikotarpiu
pensijy fondy dalyviai galés nukreipti j
juos 2 proc. punktus socialinio draudimo
tarifo. I.rate,., tiesiogiai priklauso nuo

dalyvavimo antros pakopoje. e7rdfe..,
yra realus senatvés pensijoms finansuoti
skiriamas tarifas, kuris yra nustatomas i$
faktinio tarifo rafe atimant dél kaupimo
sumazéjusia tarifo dalj I-rate,,,. Faktinis
senatveés pensijy tarifas, egzistaves atskirais
laikotarpiais yra nustatomas palyginant

senatvés pensijy islaidas sape, su visomis
pensijy islaidomis pe, ir gautg santykj pa-
dauginant i§ pensijoms skirtos tarifo da-
lies peﬁ;ﬁtet: ﬁfét = pe‘ﬁ?ﬁter - oape, /pe, .
Skai¢iavimams naudojama Sio tarifo
matematiné viltis ($iuo atveju vidurkis):
Tate = E(rate,). Naudojant istorinius duo-
menis nustatyta, kad rafe = 0,1830080.
Realus prognozuojamas tarifas e’vate,.,
ir prognozuojamos socialinio draudimo
pajamos, skirtos senatvés pensijy finansa-
vimui yra pateiktos 3 paveiksle.

Pagrindinis pajamy augimo veiksnys
prognozuojamu laikotarpiu yra augantis
darbo uzmokestis.

ISlaidy skirty senatvés
pensijoms prognozé

Tam, kad nustatyti socialinio draudimo
islaidas bus naudojamos istorinés senatvés
pensijos pakeitimo normos, kuriy vidurkis
bus pritaikytas visiems j priekj prognozuo-
jamiems laikotarpiams. ] antros pensijy
pakopos dalyviy skaiciy taip pat bus atsi-
zvelgiama.

Siekiant nustatyti kokj poveikj biu-
dzeto stabilumui turés sprendimas didinti
senatvés pensijos amziy, bisimas pensijy
gavéjy skaicius i$ pradziy nustatytas pri-
silaikant prielaidos, kad senatvés pensijos
amzius nebus didinamas ir bus vyrams -
62,5 m., o moterims - 60 m. Véliau Sios
prielaidos bus atsisakyta. Vyry nuo 60 iki
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3 pav. Realaus senatvés pensijy draudimo tarifo prognozé, % (kairéje puséje) ir socialinio draudimo
pajamy, skirty senatvés pensijoms, prognozé, min. Lt (deSinéje puséje)

Saltinis: autoriaus skaitiavimai, naudojant VSDF valdybos, Statistikos departamento ir Eurostat duomenis.

65 m. ir nuo 65 m. bei vyresniy skai¢iui
(atitinkamai {popm60,.,} ir {popm65,.,}),
bei motery nuo 60 iki 65 m. ir nuo 65 m. bei
vyresniy skaiciui (atitinkamai {popf60,.,}
ir {popf65.4,}) nustatyti yra naudojami
EUROPOP2010 duomenys. Pensijy gavéjy
dalis, atskirai pagal lytis, bendrame 60-64
ir 65 bei vyresniy asmeny skaiciuje buvo
nustatyta naudojant (7), (8), (9) ir (10)
ARMA lygtis:

Amrel, = a,Amred,_, + &, (7)
Afred, =g, + fe,_, (8)
Amre5, = agdmres,_; + &, 9)
Afre5, = a Afre5._; + =, (10)

mr60, yra senatvés pensija gaunanciy
vyry, nuo 60 iki 65 m., dalis bendrame $io
amziaus kategorijos vyry skaiciuje. mré5,
yra 65 m. ir vyresniy, senatvés pensija
gaunanciy vyry dalis bendrame $io am-
ziaus kategorijos vyry skaiciuje. fré0, yra
senatvés pensija gaunanciy motery, nuo
60 iki 65 m., dalis bendrame $io amziaus
kategorijos motery skaiciuje. fré5, yra 65
m. ir vyresniy, senatvés pensija gaunanciy

motery dalis bendrame $ios amziaus ka-
tegorijos motery skaiciuje. 2011 - 2060
m. vidutini$kai 40,02% vyry ir 84,29%
motery, nuo 60 iki 65 m., ir vidutini$kai
90,27% vyry bei 92,53% motery, vyresniy
uz 65 m. baty senatvés pensijy gavéjai,
jeigu jy dalyvavimas socialiniame drau-
dime niekuo nebiity skyresis nuo iki 2011
m. j senatvés pensijg i$éjusiy asmeny. Dél
po TSRS zlugimo sumazéjusio dalyvavimo
socialiniame draudime, $iy asmeny dalys
yra mazinamos proporcingai atsizvelgiant
j faktinj dalyvavima, kuris buvo uzfiksuo-
tas po 1991 m. Skai¢iavimuose naudojami
ne prognoziniy jver¢iy vidurkiai, bet atski-
riems laikotarpiams prognozuojamos skir-
tingos dalyviy dalys. Senatvés pensijy ga-
véjy skai¢ius nevélinant i§¢jimo j senatvés
pensija ir jj vélinant pateiktas 4 paveiksle.
Bruto pakeitimo norma r#,, parodanti,
kokig dalj vidutinio nominalaus bruto
darbo uzmokescio gauna senatvés pensijos
gavéjas yra nustatyta naudojant nomina-
laus bruto darbo uzmokes¢io W, ir sena-

tvés pensijos duomenis BEN;, nuo 1993 m.
I iki 2008 m. IV ketvir&io. 2009 ir 2010 m.
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duomenys, dél didesniu tempu smukusio
darbo uZmokescio, nei buvo sumazintos
senatvés pensijos, j skai¢iavimg nebuvo
jtraukti. Siy mety pakeitimo normos ne-
atskleidzia socialinio draudimo sistemos
galimybiy finansuoti senatvés pensijas ir
yra iskreiptos. Pakeitimo norma apibrézus
rr, = BEN./W,, busimy socialinio drau-
dimo islaidy skai¢iavimams naudojama
$ios pakeitimo normos matematiné viltis
(Siuo atveju vidurkis): 77 = E(rr.). Nau-
dojant istorinius duomenis nustatyta, kad
77 = 0,35. Remiantis $ia pakeitimo norma
ir atliekant prognozinius skai¢iavimus
laikomasi prielaidos, kad vidutinis pen-
sijos gavéjas gauna 0,35 vidutinio darbo
uzmokescio senatvés pensijg. Si pastovi
pakeitimo norma yra naudojama visiems
laikotarpiams nuo 2011 m. iki 2026 m. ir
yra nekei¢iama. Naudojant $ig pakeitimo
normg apskaiciuotos vidutinés pensijos
yra pateiktos 4 paveiksle.

Motyvacija naudoti pastovia pakeitimo
norma pensijy prognozavimui yra sekanti.
Senatvés pensijos nuosekliai didéja au-
gant darbo uzmokesciui. Naudojama tvari

750
I

— Senatvés pensijy gavéjai, nevélinant iSéjimo | senatvés pensija.
-~ Senatvés pensijy gavéjai, vélinant i8éjima | senatvés pensija.

650 700
I I

Senatvés pensijy gavéjai (tikst.)
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I

pakeitimo norma, kuriai esant biudzetas
praeityje nebuity susidires su ilgalaikiais
deficitais. Atskirais laikotarpiais $i norma
buvo aukstesné, atskirais — Zemesné, ta-
¢iau vidutiniskai ji buvo tokia. Aukstesnés
pakeitimo normos palaikymas reiksty au-
tomatinj deficito atsiradimg, jeigu jmoky
tarifas bus nekei¢iamas arba apdraustyjy
skai¢ius neisaugs iki aukstesnés nei ilgo
laikotarpio reik$més. Jeigu vienu laiko-
tarpiu ji bus stipriai padidinta, sekanciais
laikotarpiais jos didinimas bus sustabdy-
tas, siekiant i$vengti deficito atsiradimo
arba per dideliy deficity susiformavimo.
Pensijas galima didinti pasirinktais lai-
kotarpiais i$laikant tam tikrg vidutine
pakeitimo normga arba pastoviai palaikyti
$ig norma. Taip pat atliekant skaic¢iavimus
buvo laikomasi prielaidos, kad socialinio
draudimo sistemos administratorius yra
racionalus ir pensijos nebus atstatytos iki
2008 m. rugséjo meén. lygio. Pensijy at-
statymas j prieskrizinj lygj reiksty létesnj
pensijy indeksavima ateities laikotarpiais
ir galutiniams rezultatams didelés jtakos
netureéty.

Prognozujama vidutine pensija (Lt)
1000 1100 1200 1300
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4 pav. Senatvés pensijy gavéjy prognozé (kairéje puséje) ir vidutinés senatvés pensijos prognozé
(deSinéje puséje)

Saltinis: autoriaus skaitiavimai, naudojant VSDF valdybos, Statistikos departamento ir Eurostat duomenis.
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Jeigu senatvés pensijos amzius nebuty
vélinamas, tikétina, kad tiriamo laikotarpio
pabaigoje, 2026 m. turétume vir$ 710 takst.
senatvés pensijy gavéjy. Vélinant i$éjima
i pensija, tikétina, kad 2026 m. turétume
vir$ 590 tikst. senatvés pensijy gavéjy. Ati-
tinkamai kisty ir finansiniy jsipareigojimy
apimtys.

Senatvés pensijy socialinio draudimo
iSlaidy EXP,,, prognozé yra gauta atsi-
zvelgiant | sumazéjusj dalyvavima sociali-
niame draudime ir sumazéjusius senatvés
pensijy jsipareigojimus antros pakopos
pensijy fondy dalyviams:

(11)

EXP,,, = [(popms0,,, - rﬁﬁ%k +
popf60,., - fr60.,, + popm65,., - mréS5,.,
+ Popf65,.y - Fr65,.)W,uy - 77 — REL,.]- 3

fREL..,) yra pensijy fondy dalyviy dél
kaupimo sumazéjusios socialinio drau-
dimo senatvés pensijy apimtys. Asmenys
dalyvaujantys antroje pakopoje gaus pro-
porcingai mazesnes socialinio draudimo
pensijas, dél dalies jmoky pervedimo j
pensijy fondus. Skai¢iavimuose j kaupima
atsizvelgta didinant dalyviy skaiciy, vis di-
desnes jy sumokamy pajamy apimtis per-
vedant j antros pakopos pensijy fondus ir
vis didesnei daliai naujy senatvés pensijy
gavéjy, kurie dalyvauja antros pakopos
pensijy fonduose, mazinant socialinio
draudimo i$mokas. Bendras prognozuo-
jamas antros pakopos dalyviy skaicius
{(PF..,} yra nustatytas naudojant pro-
gnozinius apdraustyjy skaiciaus jvercius
{INS,.,}ir antroje pakopoje dalyvaujanciy
apdraustyjy dalies prognozinius jvercius
{FIPF,,.}» t. . PF.y, = INS. PIPF,,;. At-
liekant skai¢iavimus laikomasi prielaidy,
kad antros pakopos pensijy fondy dalyviai
j senatvés pensijg iSeina sulaukus nustatyto
senatvés pensijos amziaus, o nauji pensijy

fondy dalyviai ateina j jauniausiy asmeny,
kuriems yra iki 25 m., grupe. Kadangi mo-
deliuojamos neantros pakopos, o socialinio
draudimo pensijos, tai §i prielaida neturéty
suprastinti rezultaty. Atliekant skaiciavi-
mus pensijy fondy dalyviai buvo suskirs-
tyti i devynias amziaus, kas penkis metus,
grupes taip, kad: BF,., = X7, BF,,.,,- | se-
natvés pensija iSeinanciy antros pakopos
dalyviy srautai yra nustatyti naudojant
paskutinés amziaus kategorijos dalyviy
skai¢iy. Sig amziaus kategorija formuoja
laikas, besikei¢ianti dalyviy proporcija ir
tikétina gyvenimo trukmé. Skaic¢iavime
naudojama EUROPOP2010 nustatyta ti-
kétina gyvenimo trukmé. Antros pakopos
pensijy fondy dalyviy sumazéjusios soci-
alinio draudimo senatvés pensijy apimtys
per ketvirtj yra nustatytos naudojant (12)
lygti:

HEL,., = lostp - & - BE,,, - W,.,, -77-3 (12)

er yra korekcijos veiksnys, kuris skir-
tas jtraukti j iSmoky gavéjus ne tik tuos
asmenis, kurie kiekvienu atskirai paimtu
laikotarpiu pervedinéjo jmokas j pensijy
fondus, bet ir tuos asmenis, kurie yra su-
dare pensijy kaupimo sutartis, taciau dél
tam tikry priezasciy, atskirai paimtais lai-
kotarpiais, jmoky nepervedinéjo. or nu-
statytas kaip santykis tarp asmeny, kurie
yra antros pakopos pensijy fondy dalyviai
pmem, ir asmeny, uz kuriuos buvo perves-
tos jmokos j antros pakopos pensijy fondy
amem,: Ch: = pmem,/amem,, Skaiiavi-
mams naudojama $io santykio matema-
tiné viltis (vidurkis): & = E{cr.). Sumaze-
jusi socialinio draudimo senatvés pensijos
dalis lostp nustatoma padalinant j pensijy
fondus pervedama socialinio draudimo
tarify i§ senatvés pensijoms finansuoti
skiriamo tarifo: lostp = 0.02/7ate. Nau-
dojant istorinius duomenis nustatyta, kad
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&r =1,262581 o  Tostp = 0,1092848. Sie

skaiciai atskleidzia, kad antros pakopos
pensijy fondy dalyviai neteks beveik 11 %
socialinio draudimo senatvés pensijos ir
kiekvienu atskirai paimtu laikotarpiu yra
vidutiniskai 26 % daugiau sudaryty sutar-
¢iy, nei asmeny, uz kuriuos $ios jmokos
yra pervedamos. Socialinio draudimo is-
laidos ir pajamos, neatsizvelgiant j tai, kad
dalis apdraustyjy i$éje j pensija dalj iSmo-
kos gaus i$ pensijy fondy ir atsizvelgiant j
tai yra pateiktos 5 paveiksle.

Kas bity, jeigu antros pakopos pensijy
fondai nebuty jsteigti arba sulauke labai
mazo dalyviy skaic¢iaus? Tikétina, kad,
dél didéjancio vyresnio amziaus asmeny
skaiciaus, socialinio draudimo biudzetas,
siekiant islaikyti pastovias, iki 2008 m.
lygio, pensiju gavéjy vartojimo galimy-
bes, buty nesubalansuotas ir deficitinis
iki 2023 m. III ketvircio. Dél to, kad dalis
asmeny pradés gauti iSmokas i§ antros
pakopos pensijy fondy ir atitinkama ap-
imtimi jiems bus sumazintos socialinio
draudimo iSmokos (dalj jmoky jie yra
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pervede i fondus), socialinio draudimo i$-
laidos ateityje mazés ir sistema pirma karta
taps nedeficitine 2021 m. IV ketvirtj (tike-
tina). Vélesniais laikotarpiais, dél didéjan-
C¢ios antros pakopos pensijy gavéjy dalies,
perteklius sistemoje taip pat kaupsis grei-
¢iau. Apibendrinant galima pasakyti, kad
ilgalaikéje perspektyvoje antros pakopos
pensijy fondy jdiegimas sumazina sociali-
nio draudimo sistemos islaidas ir padidina
finansinj stabilumg. Tai tampa ypatingai
naudinga Lietuvai esamoje situacijoje, kai
norima islaikyti nemazéjancias pensijy
gavéjy vartojimo galimybes ir grazinti sis-
temoje dél finansinés krizés susikaupusias
skolas.

Kaip pasikeisty situacija, jeigu atsi-
zvelgtume ir j senatvés pensijos amziaus
vélinimg? Vélinant pensijos amziy gauti
prognoziniai pajamy ir islaidy jverciai
bei socialinio draudimo balansas pateikti
6 paveiksle ir 9 lenteléje.

Vélinant senatvés pensijos amziy,
perteklius sistemoje pirma karta uzfik-
suojamas 2015 m. IIT ketvirtj. Naudojant
faktinj 2010 m. skoly lygj ir prisilaikant
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5 pav. Prognozuojamos senatvés pensijy socialinio draudimo pajamos ir iSlaidos, neatsizvelgiant (kairéje
puséje) ir atsizvelgiant (deSinéje puséje) j tai, kad dalis asmeny gaus iSmokas i$ pensijy fondy (min. Lt),
bet neatsizvelgiant j pensijos amzZiaus vélinima

Saltinis: autoriaus skaitiavimai, naudojant VSDF valdybos, Statistikos departamento ir Eurostat duomenis.
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6 pav. Prognozuojamos senatvés pensijy socialinio draudimo pajamos ir ilaidos (kairéje puséje), bei
balansas (deSinéje puséje), atsizvelgiant j tai, kad dalis asmeny gaus iSmokas i$ antros pakopos pensijy
fondy ir j senatvés pensijos amZiaus vélinima (min. Lt)

Saltinis: autoriaus skaitiavimai, naudojant VSDF valdybos, Statistikos departamento ir Eurostat duomenis.

9 lentelé
Senatvés pensijy socialinio draudimo balansas (min. Lt)
I ketv. II ketv. 111 ketv. IV ketv.

2011 -229 -234 -224 -225
2012 -210 -202 -181 -176
2013 -156 -146 -119 -107
2014 -81 -70 -41 -29
2015 -5 -3 20 26

2016 42 35 52 53

2017 70 58 71 73

2018 92 80 94 102
2019 127 118 136 151
2020 185 176 195 213
2021 251 243 264 285
2022 330 321 339 360
2023 407 395 409 428
2024 475 460 470 487
2025 537 518 523 539
2026 589 571 575 592

Saltinis: autoriaus skaitiavimai, naudojant VSDF valdybos, Statistikos departamento ir Eurostat duomenis.

prielaidos, kad mokamos 6 % palikanos,
skolas baty galima sugrazinti iki 2024 m.
ir tada pradéti kaupti rezerva. Pensijy
gavéjy vartojimo galimybés visu tiriamu
laikotarpiu iSlikty pastovios. Pensijy

atstatymas j prieskrizinj laikotarpj, per-
tekliaus susiformavima ir skoly sugra-
zinima nukelty j vélesnius laikotarpius.
Finansinio stabilumo poziariu tai buty
neigiamas sprendimas.
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Visi skaic¢iavimai yra atlikti laikantis
prielaidos, kad socialinio draudimo sis-
temoje jokiy kity pakeitimy nebus. Gauti
skaiciai yra tik prognoziniai jverciai, trak-
tuoti juos reikéty kaip orientacinius skai-
Cius. Jokiu budu neteigiama, kad butent
toks darbo uzmokestis ar toks apdraustyjy
skaic¢ius bus. Skai¢iavimams buvo naudo-
tas statistinis paketas R.

ISvados

Prognoziniy modeliy sudarymas atskleide,
kad (tikétina):

1. Rusijos finansiné krizé ir jstojimas j
ES neturéjo statistiskai reik§mingo povei-
kio ilgalaikei socialinio draudimo sistemos
raidai. Siy fiktyviy kintamyjy jtraukimas j
lygtis prognoziniy paklaidy nesumazin-
davo.

2. Statistiskai reik$mingg poveikj ilga-
laikei socialinio draudimo sistemos raidai
turéjo 1995 m. socialinio draudimo re-
forma, 2008 m. finansiné krizé ir galimai
laisvas darbo jégos judéjimas.

I$laidy modeliavimas atskleidé, kad (ti-
kétina):

1. llgo laikotarpio reiksme, link ku-
rios artéja apdraustyjy, dalyvaujanciy

ISnasos

antros pakopos pensijy fonduose dalis yra
0,74763.

2. Antros pakopos pensijy fondy da-
lyviai neteks beveik 11 % socialinio drau-
dimo senatvés pensijos.

Antros pakopos ir pensijos amziaus vé-
linimo vertinimas atskleidé, kad (tikétina):

1. Vélinant i$é¢jima | pensijg, pensijy
gavéjy skaiciy iki 2026 m. pavyks suma-
zinti 120 takst. Atitinkamai kisty ir finan-
siniy jsipareigojimy apimtys.

2. Ilgalaikéje perspektyvoje antros pa-
kopos pensijy fondy jdiegimas sumazino
socialinio draudimo sistemos islaidas ir
padidino sistemos finansinj stabiluma.
Nesant pensijy fondy, sistema buity nesu-
balsuota iki 2023 m. III ketvircio, o jiems
esant iki 2021 m. IV ketvircio.

3. Vélinant senatvés pensijos amziy,
perteklius sistemoje pirma kartg uzfiksuo-
jamas 2015 m. IIT ketvirtj.

4. Naudojant faktinj 2010 m. skoly lygj
ir prisilaikant prielaidos, kad mokamos 6
% palikanos, skolas buty galima sugra-
zinti iki 2024 m. ir pradéti kaupti rezerva.

5. Pensijy atstatymas j prieskrizinj
laikotarpj, pertekliaus susiformavimg ir
skoly sugrazinima nukelty j vélesnius lai-
kotarpius. Finansinio stabilumo pozitiriu
tai neigiamas sprendimas.

Tyrimg finansavo Lietuvos mokslo taryba
(sutarties Nr. SIN-05/2010).

! Kalbama apie i$pléstinius Dickey-Fullerio bei

Elliotto, Rothenbergo ir Stocko vienetiniy Sakny
testus.

> Naiviose prognozése laikomasi prielaidos, kad

véliausi stebéjimai yra geriausios prognozés arba
ju pagrindu galima suformuoti geriausias prog-
nozes.
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ILGALAIKIS SOCIALINIO DRAUDIMO REFORMUY POVEIKIS
SOCIALINIO DRAUDIMO BIUDZETO STABILUMUI

Algirdas BARTKUS

LONG-TERM EFFECTS OF REFORMS IN SOCIAL INSURANCE
ON THE STABILITY OF SOCIAL INSURANCE BUDGET

Summary

In order to address the financial stability problems
of public pension scheme, Lithuanian Government
adopted two decisions: introduced the second
pillar pension funds and raised the retirement age.
This paper attempts to evaluate the introduction
of these measures on long term stability of public
pension scheme in Lithuania during the post-crisis
period. The research is focused on public pensions
income and expenditure forecasting. The analysis
was performed and the conclusions were drawn
on the basis of univariate econometric models. The
econometric modelling of the public pensions has
one advantage compared with other techniques:
forecasts mimic trends observed in the past.

The analysis revealed that Russian financial
crisis of 1998 and the accession to the EU haven't
had any statistically significant effect on the long-
run development of the social security system. The
dummy variables, representing these structural
changes, have not improved predictions.

Structural changes, which had statistically
significant effect on the development of the public
pension scheme, were: social insurance reform of

1995, the financial crisis of 2008 and a possibly free
labour movement within the EU.

The asymptotic value of membership in second
pillar pension funds approaches to 0,74763. As time
increases indefinitely, membership in second pillar
pension funds approaches to its asymptotic value of
74,76 %.

In the long run, the second pillar pension funds
reduced the amount of public pension expenditures
and increased financial stability. In the absence of
pension funds, the system would be imbalanced
until the 3 quarter of 2023. In the presence of them,
the system would be imbalanced until the 4™ quarter
of 2021.

It is likely that delaying the retirement, the
number of pensioners in 2026 will be reduced
by approximately 120 thousands. Increasing the
retirement age also results in positive financial effects
and the first surplus in public pension schemes may
occur in the 3" quarter of 2015.

Overall it is likely that pension funds and
increases in retirement age may have a positive effect
on the financial stability of public pension scheme.



