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IVADAS

Nagrinéjamos temos aktualumas. Dabartiniu laikotarpiu jsigijimai ir susijungimai tapo
jprastu verslo jrankiu, naudojamu daugelio bendroviy pasaulyje. Imoniy jsigijimai ir
susijungimai leidzia sparciai augti verslams, tam tikru atzvilgiu skatina konkurencijg ir tuo
pac¢iu ekonomikos augimg. Pavyzdziui, pagal 2019 m. Mergermarket jsigijimy ir
susijungimy statisting ataskaitag2019 m. sudaryty verslo perleidimo sandoriy, virSijanciy 5
milijony JAV doleriy riba, verté sieké 3,33 trilijony JAV doleriy’. Vidutiné sandorio verté
apskaiciuota kaip siekianti 389 milijonus JAV doleriy, 0 pastarojo penkmecio vidutinis
metinis sandoriy skai¢ius sické apie 20 000 sandory per metus, o tai reiskia — apie 55
sandorius per dieng. Pagrindinés priezastys kodél jmoniy jsigijimai ir susijungimai Siame
amziuje yra tokie gausts yra tai, jog jmoniy susijungimai leidZia bendrovéms greitai augti,
jgyti didesne rinkos galig, 0 dél to bendrovéms tampa lengviau kurti naujus produktus,
vystyti inovacijas, efektyviai konkuruoti su kitais subjektais. Taip pat, tokia bendroviy
sinergija susijungusiai bendrovei leidzia pasiekti daugiau ir buti pelningesnei negu
bendrovéms veikiant atskirai rinkoje. Taigi, negalima paneigti fakto, jog isigijimy ir
susijungimy sandoriai Siomis dienomis yra aktualds ir svarbi ekonominio augimo dalis.
Viena i$ svarbiausiy tokiy sandoriy sudedamyjy daliy — patvirtinimai ir garantijos. Jprasta,
jog minétuose sandoriuose patvirtinimai ir garantijos sudaro reikSmingg sutarties dalj,
kadangi taip Salys siekia apsisaugoti dél perduodamo turto, ko kartais nepadaro jstatyminis
reguliavimas. Pavyzdziui, pagal 2018 m. atlikta Baltijos valstybiy jmoniy jsigijimy ir
susijungimy sandoriy studijg i§samis pardavéjo patvirtinimai ir garantijos buvo nustatomi
77 % sandoriy, vir$ijan¢iy 1 milijong eury?. Taigi, taip visuotinai paplite jmoniy jsigijimo
ir susijungimo sandoriai, 0 konkreciai tarp jy iSsamis patvirtinimai ir garantijos privercia
vertinti kokig reik§Sme patvirtinimai ir garantijos turi teisés sistemoje, kokig apsaugg Salims
jie gali suteikti.

Kol kas teismy praktikoje patvirtinimai ir garantijos konkreciai verslo perleidimo
sandoriuose néra plaiai iSnagrinéta sritis, taciau teorinis §ios srities nagrin€jimas,
vertinimas ir analizé turéty padéti ateityje sprendziant klausimus deél teismuose galimai
kilsian¢iy probleminiy klausimy ar teisinio reguliavimo papildymo.

Darbo tikslas. Sio darbo tikslas yra i§nagrinéti patvirtinimy ir garantijy samprata,

jvertinti jy reikSme ir poveikj jsigijimy ir susijungimy sandoriuose, bei iSdiskutuoti koks

! Mergermarket. Global & Regional M&A Report 2019 [interaktyvus], p. 4, 7. Prieiga per internety:
<https://www.mergermarket.com/info/2019-global-ma-report-legal-league-tables>.

2 Lietuvos, Latvijos, Estijos rizikos ir privataus kapitalo asociacijos ir kt. Baltic M&A Deal Points Study 2018,
p. 4, 38.
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yra patvirtinimy ir garantijy reguliavimas bei praktika, ir taip pateikti rekomendacijas dél

patvirtinimy ir garantijy teisinio reguliavimo suktirimo (ar poreikio ji kurti nebuvimo),

reguliavimo tobulinimo, siekiant skatinti jsigijimy ir susijungimy sandorius ir suteikiant

Salims didesn¢ apsauga.

Darbo uzdaviniai. Siame rasto darbe iSkeliami uzdaviniai kaip nurodyta toliau:

1.

Identifikuoti ir jvertinti esminius verslo perleidimo budy ir patvirtinimy ir
garantijy skirtumus priklausomai nuo pasirinktos sandorio riisies;

ISnagrinéti patvirtinimy ir garantijy Sampratg bei jy reikSme akcijy pirkimo —
pardavimo sandoriuose.

ISanalizuoti patvirtinimus ir garantijy santykj su daikto kokybés garantija bei i$
nacionaliniy nuostaty kylancia pirkéjo apsauga bei pardavéjo pareigos atskleisti
informacijg ir pirkéjo pareigos dométis turinj;

[$analizuoti pagrindinius pirkéjo teisiy gynimo biuidus, pardavéjui pazeidus

patvirtinimus ir garantijas, bei jvertinti jy efektyvuma;

Objektas. Sio darbo objektas yra patvirtinimai ir garantijos verslo perleidimo

sandoriuose, iSsamiau nagrinéjami patvirtinimai ir garantijos konkreciai akcijy pirkimo —

pardavimo sutartyse, tai reglamentuojantys teisés aktai ir su tuo susijusi praktika, bei

atsizvelgiama ] jmoniy pirkimo — pardavimo sutarties sudarymo reguliavimg ir juose

esancius patvirtinimus ir garantijas.

Tyrimo metodai.

1.

Lingvistiniu. Sio metodo pagalba analizuojamos pagrindinés $io darbo
savokos, kaip verslo perleidimas, patvirtinimai, garantijos ir Kkiti susije¢
apibrézimai.

Sisteminiu. Sio metodo pagalba aiskiai ir sistemiskai, aptarti patvirtinimai ir
garantijos perleidimo sandoriuose, iSaiSkinta kokig vieta ir reik§Sme¢ verslo
perleidimo sutartyse turi patvirtinimai ir garantijos.

Aprasomuoju. Sio metodo pagalba aprasoma ir analizuojama teisés doktrina,
aktualUs teisés aktai, Lietuvos ir uZsienio valstybiy teismy praktika bei kiti
Saltiniai, jy turinys.

Lyginamuoju. Sio metodo pagalba palyginamas patvirtinimy ir garantijy
verslo perleidimo sutartyse reguliavimas ir jprasta praktika, Kkylantys
probleminiai klausimai bei jy sprendimai Lietuvoje ir uZsienio valstybése, 0
konkreciai Jungtinéje Karalystéje bei Vokietijoje. Jungtinés Karalystés ir
Vokietijos praktika ir reguliavimas nagrin¢jami dél to, kadangi Siose valstybése

verslo perleidimo sandoriai yra bene labiausiai paplitg, bei manytina, kad tiek
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bendroviy teisés, tick, konkrec¢iai, jsigijimy ir susijungimy teisinis reguliavimas
yra bene labiausiai i§vystytas lyginant su kitomis valstybémis.

Darbo originalumas ir naujumas. Pazymétina, kad patvirtinimai ir garantijos, jy
statusas, reikSmé néra placiai iSnagrinétas klausimas Lietuvos doktrinoje ar teismy
praktikoje. Galima svarstyti, jog dél to, kadangi Lictuvos Respublikos teisés sistema yra
palyginus su kitomis valstybémis neseniai pradéjusi vystytis, lygiai taip pat kaip ir verslai,
be to daznai jmoniy jsigijimy ir susijungimy sandoriuose Salys pasirenka kylancius gincus
spresti deryby, mediacijos ar arbitrazo biidu, dél to teismy praktika Sioje srityje néra tokia
gausi.

Patvirtinimai ir garantijos verslo perleidimo sandoriuose yra labiau iSanalizuoti
anglosaksy teisés tradicijoje. Siose valstybése dazniau sutinkami i§ verslo perleidimo
sandoriy kylantys gincai, kurie sprendziami teismuose, tai galbut salygoja ir tai, kad
istori§kai pirmiausiai anglosaksy valstybése atsirado ir pradéjo vystytis bendroviy teisé dél
to su tuo susij¢ probleminiai aspektai kur kas labiau spresti ir analizuoti negu, pavyzdziui,
Lietuvoje, kuri, kaip minéta, pakankamai neseniai pradéjo vystyti ir analizuoti §ig teisés
Saka.

Atkreiptinas démesys, kad Lietuvoje buvo rasyta keletas magistro darby §ia tema
Vilniaus universiteto studenty. 2008 m. §i tema nagrinéta magistro darbe ,, Nuostoliy,
kilusiy del akcijy pirkimo — pardavimo sutartyse numatyty patvirtinimy ir garantijy
pazeidimo, nustatymo ir isieskojimo problemos“. Autoré savo darbu labiausiai sieké
1Snagrinéti ir jvertinti problemas, susijusias su nuostoliy apskaic¢iavimu ir iSieskojimu Saliai
pazeidus minétus patvirtinimus ir garantijas. Paskutinis magistro darbas, rasytas 2015 m.
wPatvirtinimy ir garantijy (R&W) draudimo sutartis jmoniy jsigijimo sandoriuose®,
kuriame labiau analizuotas draudimo institutas. Taigi, nors tam tikri $ios srities aspektai
buvo nagrinéti magistro darbuose, taCiau patys patvirtinimai ir garantijos kaip verslo
perleidimo sandoriy dalis detaliai analizuoti nebuvo, o pastaruoju metu naujy darby Sia
tema raSyta nebuvo, todél $is darbas atitinka originalumo ir naujumo reikalavima.

Svarbiausi Saltiniai. Atsizvelgiant j Sio darbo objekta, iSkeltus uzdavinius ir tiksla,
Siame darbe pagrindiniai nacionaliniai teisés aktai, kurie yra nagrin¢jami yra Lietuvos
Respublikos civilinis kodeksas, Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymas, taip pat
Siam darbui svarbis: Vokietijos civilinis kodeksas, Anglijos teisés aktai ir teismy praktika.
Be kita ko svarbi ir doktrininé medziaga nagrinéjanti $ig tema: Lajoux, A. R., Elson, C. M.,
Speechley, T., M. Philip, Bendaniel J. D., Rosebloom H. A., Hanks J. J. darbai,
nagrinéjantys jmoniy jsigijimo ir susijungimo sandorius, o taip pat Lietuviy autoriy: J.

Kirsienes, K. Keruc€io darbas, nagrin¢jantis verslo perleidimo btidus bei jy reglamentavima,
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bei V. Bités darbai, kuriuose nagrin¢jamas verslo perleidimas, jo reguliavimas, o taip pat ir
patvirtinimai ir garantijos verslo perleidimo sutartyse.

Darbo struktira. Sj magistro darba sudaro trys struktiirinés dalys. Pirmojoje dalyje
apzvelgiami jprasti verslo perleidimo budai, o konkreciai akcijy pirkimas — pardavimas bei
verslo pirkimas — pardavimas. Tai padeda suprasti verslo perleidimo sandoriy specifika,
iSanalizuoti, kodél jprastesnis verslo perleidimo btidas yra akcijy pirkimas — pardavimas, ir
galiausiai padeda vélesnéje darbo dalyje atskleisti patvirtinimy ir garantijy specifikg ir
ypatumus skirtingose sutartyse. Toliau darbe i$samiai nagriné¢jami patvirtinimai ir
garantijos, jy raida, reik§mé, probleminiai aspektai. Analizuojama patvirtinimy ir garantijy
santykis su parduodamo verslo verte, nagrinéjamas jstatyminis reguliavimas. Galiausiali,
darbe nagrinéjami pirkéjo teisiy gynimo biudai pardavéjui pazeidus patvirtinimus ir

garantijas.



1.  VERSLO PERLEIDIMO BUDAI

Lietuvos Respublikos teismy praktika ar jstatymai néra jtvirting tikslios verslo perleidimo
sampratos, taCiau ja galima suformuluoti zvelgiant sistemiskai j verslo ir | perleidimo
sgvokas. Pagal Lietuvos Respublikos turto ir verslo vertinimo pagrindy jstatyma verslas —
fizinio asmens, juridinio asmens ar kitos organizacijos arba jy filialy veikla, kuria siekiama
gauti pajamy ir pelno naudojant ekonominius isteklius®. Lietuvos Auk3$¢iausiasis Teismas
yra nurodgs, jog istatymy leidéjo naudojama sgvoka ,,perleidimas® yra apibendrinanti,
civilingje teiséje, reiskianti nuosavybés teisés perdavimag kitam asmeniui, o taip pat vienas
1§ biidy jgyvendinti savininkui savo disponavimo teis¢ tiek uz atlyginima, tiek ir
neatlygintinai. Perleidimo teisé gali biti realizuota per jvairias sandoriy rasis: pirkimo —
pardavimo, dovanojimo, mainy ir kt*. Taigi, nors i§sami verslo perleidimo biidy analizé ir
lyginimas néra Sio darbo pagrindinis tikslas, taciau, $ioje darbo dalyje aptariami ir
analizuojami pagrindiniai ir jprasti verslo perleidimo buidai, siekiant véliau iSaiskinti juose
esanéiy patvirtinimy ir garantijy skirtumus, o konkre¢iai akcijy pirkimo — pardavimo
sutartyse bei jmonés, kaip turtinio komplekso, pirkimo — pardavimo sutartyse. Verslo
perleidimo biidy, kaip minéta, gali buti kitokiy ir be minéty sutarciy, pavyzdziui,
reorganizavimas, jstatinio kapitalo didinimas, dovanojimas ar kitokie sandoriai, taciau,
kaip svarbiausi ir jprastiniai buidai perleisti verslo dalj laikytini akcijy pirkimas pardavimas,

ir jimonés pirkimas — pardavimas pagal Lietuvos Respublikos civilinio kodekso nuostatas.
1.1. AKcijy pirkimas — pardavimas

Akcijy pirkimas — pardavimas tai vienas i§ verslo perleidimo budy. V. Bité verslo
perleidimg apibtidino kaip verslo (kaip komercinés veiklos) ekonominio valdytojo
pasikeitimag, kai 1§ vieno subjekto kitam perduodamos (visam laikui arba laikinai) teisés /
galimybés priimti ekonominius ir strateginius sprendimus vykdant konkrety versla
(komercing veiklg) ir teisés / galimybés disponuoti pelnu / nuostoliu is tos veiklos®. Taigi,
1§ apibréZimo galima teigti, jog ne kiekvienas akcijy pardavimas gali biiti laikytinas verslo
perleidimu. Doktrinoje teigiama, kad verslo perleidimu bendroveés akcijy pirkimas —
pardavimas turi biiti pripaZintas tuomet, kai tokio sandorio ekonominis tikslas yra perleisti

versla (jmong), o ne paprasciausiai bendrovés akcijas kaip vertybinius popierius, o tai gali

3 Lietuvos Respublikos turto ir verslo vertinimo pagrindy jstatymas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés
Zinios, 1999-06-16, nr. 52-1672.

4 Lietuvos Auks¢iausiojo Teismo Civiliniy byly skyriaus teiséjy kolegija. 2003 m. vasario 17 d. nutartis
civilinéje byloje LUAB korporacija ,, Lietverslas“ v. F.G., Nr. 3K-3-113.

S BITE, Virginijus. Akcijy pirkimo-pardavimo pripaZinimas verslo perleidimu: diagnozavimo kriterijai ir
reik§mé akcijy pardavéjo atsakomybei. Vilnius: Jurisprudencija, 2010, p. 361.
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biti nustatoma pagal perleidziamy akcijy kiekj, bendrovés, kurios akcijos perleidZziamos,
veikla, t. y. bendrove turéty biiti realiai vykdanti versla, o taip pat gali biiti atsizvelgta |
kaing ir kitas sandorio salygas®. Jprastai turéty biiti perleidziama bent du trecdaliai
balsavimo teisiy, jeigu bendrovés jstatai nenustato didesnés daugumos, t. y. tiek balsy kiek
reikalinga pasiekti kvalifikuota balsy dauguma, kadangi tokiu atveju akcininkas gali priimti
svarbiausius su juridinio asmens valdymu susijusius klausimus’.

Akcijy pirkimo — pardavimo sutartimi pardavéjas (akcininkas) isipareigoja perleisti
jam nuosavybeés teise priklausancias bendrovés akcijas, o pirkéjas jsipareigoja Sias akcijas
priimti ir sumokéti kaing. Akcijy pirkimo — pardavimo sutarties dalykas — bendrovés
akcijos, t. y. vertybiniai popieriai. Pagal Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatyma
akcijos — tai vertybiniai popieriai, patvirtinantys jy savininko (akcininko) teis¢ dalyvauti
valdant bendrove, jeigu jstatymai nenustato ko kita, teis¢ gauti dividenda, teis¢ i dalj
bendrovés turto, likusio po jos likvidavimo ir kitas nustatytas teises®. Taigi, akcijy pirkimo
— pardavimo sutartimi — jgyjama bendrovés kontrolé.

Norint suprasti, kokie turéty biiti jprasti patvirtinimai ir garantijos akcijy pirkimo —
pardavimo sutartyse, reikia apsibrézti tam tikrus apribojimus, kurie numatyti perkant —
parduodant akcijas. Perleidziant akcinés bendrovés ir uzdarosios akcinés bendrovés akcijas
istatymuose numatyti apribojimai skiriasi. Uzdaryjy akciniy bendroviy akcijy perleidimui
numatyta daugiau apribojimy negu akciniy bendroviy akcijy perleidimui. Galima teigti, kad
taip yra dél $iy juridinio asmens formy esminiy skirtumy. UZdarosios akcinés bendroveés
negali vieSai prekiauti akcijomis ir pritraukti iSorinj kapitala, pasizymi maZzesniu dalyviy
skai¢iumi, o tai sudaro prielaidas susiformuoti specifinio asmeninio pobiidzio santykiams
tarp dalyviy®, o, priesingai, akcinése bendrovése, kuriose i§ esmés yra daugiau dalyviy ir
didzioji dalis akcininky yra finansiniai investuotojai, prekyba akcijomis yra viesa —
budingas mazesnis apribojimy kiekis, kadangi akcijy perleidimas yra jprastas sandoris,
akcininky pasikeitimas yra pakankamai daZnas, 0 uzdarojo tipo bendrovése siekiama
apriboti treciyjy asmeny tapimg akcininkais ir taip apsaugoti ir i§laikyti esamy partneriy
santykius.

Visy pirma, i8skirtina akcininky pirmumo teis¢ uzdarosiose akcinése bendrovése.

Lietuvoje apie ketinimg parduoti visas ar dalj uzdarosios akcinés bendrovés akcijy

8 BITE, Virginijus. dkcijy pirkimo-pardavimo pripazinimas verslo perleidimu: diagnozavimo kriterijai ir
reik§mé akcijy pardavéjo atsakomybei. Vilnius: Jurisprudencija, 2010, p. 273-274.

7 KIRSIENE, Julija; KERUTIS, Kristupas. Verslo perleidimas akcijy ar jmonés pardavimo biidu: teisinio
reglamentavimo ir praktikos lyginamoji analizé. Vilnius: Jurisprudencija, 2006, p. 27.

8 Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés zinios, 2000,
nr. 64-1914.

S MIKALONIENE, Lina. Uzdarosios akcinés bendroves akcininko civiliné atsakomybé bendrovés
kreditoriams, bendrovei ir kitiems akcininkams. Vilnius: Justitia, 2016, p. 16-25.

8



akcininkas privalo rastu pranesti uzdarajai akcinei bendrovei, nurodydamas perleidziamy
akcijy skaiciy pagal klases ir pardavimo kaing. Tik su salyga, kad kiti akcininkai neisreiskia
noro arba atsisako jsigyti akcijas nurodytomis salygomis, pardavéjas gali jas parduoti
tre¢iajam asmeniui. Vokietijos ribotos civilinés atsakomybés bendroviy jstatyme!®
konkreciai pirmumo teisés néra numatytos, ta¢iau nurodyta, kad Bendrové savo jstatuose
gali nusimatyti, kad akcijy perleidimas apribojamas konkreciomis sglygomis, ir expressis
verbis kaip pavyzdys nurodytas bendrovés sutikimas. Sio jstatymo komentaras** numato,
jog atitinkamose bendrovése, kur yra mazas kiekis akcininky ir norint apsaugoti kity
asmeny jsitraukimg ] bendrovés kontrolg, jstatuose galima laisvai nusimatyti, jog
reikalingas bedrovés, akcininky susirinkimo ar atskiry akcininky sutikimas perleidimui, o
taip pat gali buti numatyta kity akcininky pirmumo teis¢. Jungtinéje Karalystéje akcininky
pirmumo teisé jtvirtinta jstatyme'?: Akcijos gali biiti perleidZiamos, tik kai pardavéjas
pasitlé kitiems akcininkams pirkti akcijas atitinkamomis salygomis ir kiti akcininkai
neisreiSké noro arba atsisaké jsigyti akcijas.

Kiti apribojimai perleidziant akcijas uzdarojoje akcinéje bendrovéje yra tokie, jog
gali biiti perleidziamos tik visiSkai apmokétos akcijos, taigi disponavimas akcijomis, jeigu
jos ne visiSkai apmokétos yra ribojamas, taip pat negalima perleisti akcijy iki bendrovés
jsteigimo, t. y. bendrovés jregistravimo Lietuvos Respublikos juridiniy asmeny registre, ar
iki jstatinio kapitalo didinimo jregistravimo (Akciniy bendroviy jstatymo 46 str.)!3 t.y.
naujos redakcijos jstaty jregistravimo Lietuvos Respublikos juridiniy asmeny registre, jeigu
priimamas akcininky sprendimas didinti jstatinj kapitalg.

Akcijy pirkimo — pardavimo sutarties sandorio forma, kuomet perleidZiama daugiau
nei 25 procenty visy bendrovés isleisty akcijy arba perleidimo kaina uz akcijas yra daugiau
nei 25 000 eury turéty biti notarinés formos, iSskyrus atvejus, kuomet vertybiniy popieriy
apskaita yra perduota juridiniam asmeniui, turin¢iam teis¢ tvarkyti akcijy apskaita
(Civilinio kodekso 1.74 str.)!4, Lietuvoje $iuo atveju tokie juridiniai asmenys biity FM]
Orion Securities, Siauliy bankas ir kiti. Uz bendrovés akcijy apskaita yra atsakingas

vadovas, kuris turi pildyti akcininky vertybiniy popieriy saskaitas, daryti jraSus operacijy

10 Act on Limited Liability Companies, Federal Law Gazette Ill, no. 4123-1 [interaktyvus]. Prieiga per
interneta <https://www.gesetze-im-internet.de/englisch_gmbhg/englisch_gmbhg.html>.

11 L egal Commentary on German Act on Limited Liability Companies, Article 15 [interaktyvus]. Prieiga per
interneta <https://gmbhg.kommentar.de/eng/Part-2/Transfer-of-shares>.

12 Companies Act 2006. Article 561 [intraktyvus]. Prieiga per interneta
<http://www.legislation.gov.uk/ukpga/2006/46/section/561>.

13 Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios, 2000,
nr. 64-1914.

14 Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios, 2000, Nr. 74—
2262.
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akcijomis zurnale ir atlikti kitus veiksmus pagal reglamentavima Lietuvoje®®. Jeigu akcijy
apskaita yra perduota finansy makleriams, Siuos veiksmus atlieka pastarieji ir tokiais
atvejais akcijy perleidimo sandorio jgyvendinimas tampa paprastesnis, negu tuo atveju, kai
sutartis turéty biiti patvirtinta notaro. Vokietijoje akcijy perleidimas yra notarinés formos
visais atvejais (Vokietijos ribotos civilinés atsakomybés bendroviy jstatymo 15
straipsnis)*®, o Anglijoje tokiems perleidimams notariné forma néra numatyta®’. Manytina,
kad dabartinis reguliavimas Lietuvoje atitinka Saliy interesus, kadangi suteikia $alims
alternatyva rinktis tarp notarinés sandorio formos arba apskaitos perkélimo finansy

makleriams ir nesuvarzo jy pasirinkimo dél sutarties formos.

15 Lietuvos Respublikos Vyriausybés nutarimas dél uzdaryjy akciniy bendroviy akcininky — nematerialiyjy
akcijy savininky asmeniniy vertybiniy popieriy sgskaity tvarkymo ir materialiyjy akcijy savininky
registravimo uzdarosiose akcinése bendrovése taisykliy patvirtinimo (su pakeitimais ir papildymais).
Valstybés Zinios, 2004-08-26, Nr. 132-4761.

16 Act on Limited Liability Companies, Federal Law Gazette Ill, no. 4123-1 [interaktyvus]. Prieiga per
internetg <https://www.gesetze-im-internet.de/englisch_gmbhag/englisch_gmbhg.htmlI>.

17 Stock Transfer Act 1963 [interaktyvus]. Prieiga per interneta
<http://www.legislation.gov.uk/ukpga/1963/18/contents>.
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1.2. Imonés pirkimas-pardavimas v. akcijuy pirkimas — pardavimas

Pagal jmonés pirkimo — pardavimo sutart] pardavéjas jsipareigoja perduoti pirkéjui
nuosavybés teise visg jmong¢ kaip turtinj kompleksa ar jos esming dalj, iSskyrus teises ir
pareigas, kuriy pardavéjas neturi teisés perduoti kitiems asmenims, o pirkéjas jsipareigoja
tai priimti ir sumokéti kaing (CK 6.402)1s. Imoné pagal Lietuvos Respublikos civilinj
kodeksg apibréziama kaip verslu uzsiimanc¢iam asmeniui priklausantis turto ir turtiniy bei
neturtiniy teisiy, skoly ir kitokiy pareigy visumal9. Taigi, Sios sutarties dalykas yra jmoné
kaip turtinis kompleksas. Atkreiptinas démesys, kad jmonés pirkimo — pardavimo sutartis
visuomet turi biiti notarinés formos (6.403 str.)?°. Perkant akcijas arba jmone i§ esmés
pasiekiamas toks pat rezultatas — perimta tam tikros jmonés kontrolé. Atkreiptinas démesys,
kad parduodant akcijas, paprasCiausiai pasikeiCia atitinkamos jmonés akcininkas, o
parduodant jmone, pardavéjas laikomas pats juridinis asmuo kaip jmonés turétojas, kuris
gauna atlygj uz parduodamg jmong. Pardavus jmong toks juridinis asmuo islieka, taciau
vietoj turéto turto juridinio asmens balanse figliruoja pinigai, taip pat nesikeifia jmonés
pardavéjo — juridinio asmens akcininkai?!, ta¢iau perduodamas visas to juridinio asmens
turtas (jmon¢é), kuris apima turto rasis naudojamas pelnui (pajamoms) gauti, vykdant tam
tikrg Giking komercing veikla: pastatus, zemés sklypus, kitg nekilnojamajj turta, jrenginius,
7aliavas, komercines paslaptis ir kt?.

Kaip ir akcijy pirkimo pardavimo- sutarciai, norint iSsiaiSkinti kokie galéty biiti
patvirtinimai 1ir garantijos jmonés pirkimo papildomai reikeéty iSanalizuoti kokie
apribojimai ir reikalavimai taikomi perkant — parduodant jmone. Pirmiausiai, apie jmonés
perleidima pirkéjui biitina informuoti visus jmonés kreditorius?®, nebent visiems
kreditoriams buvo suteiktas reikalavimo jvykdymo uztikrinimas arba jeigu jmonés kaina
mokama pinigais ir Sios pinigy sumos pakanka visiSkai atsiskaityti su visais jmoneés
kreditoriais. Jeigu pirkéjas tinkamai jvykdée Sias pareigas, tai jmonés kreditoriai netenka
teisés reikSti jam ar parduotos jmonés turtui jokiy reikalavimy, taciau iSsaugo teis¢

reikalauti i§ pardavéjo.

18 ietuvos Respublikos civilinis kodeksas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios, 2000, Nr. 74—
2262.

19 Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios, 2000, Nr. 74—
2262.

20 |ietuvos Respublikos civilinis kodeksas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios, 2000, Nr. 74—
2262.

2L ZAGURSKIS, Simonas. Verslo perleidimas akcijy arba jmonés pardavimo biidu. Vilnius: Notariatas,
2017, nr. 23.

22 BARANAUSKAS, Egidijus. [monés jkeitimas. Vilnius: Jurisprudencija, 2002, nr. 28 (20), p. 126.

23 Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios, 2000, Nr. 74—
2262, 6.405 str.
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Papildomai jmonés pirkimo padavimo sandoryje turi biiti Saliy suderinti ir pasiraSyti
notarinés sutarties priedai: jmonés turto inventorizavimo aktas, jmonés balansas,
nepriklausomo auditoriaus iSvada apie jmonés turto sudétj ir jo kaing, jmonés skoly
(prievoliy) sarasas, kuriame nurodyta skolos dydis, jvykdymo terminas, prievoliy
uztikrinimo r@idis, kreditoriai ir jy adresai.?*. Pagal $iuos dokumentus atitinkamas turtas
perduodamas pirkéjui. Doktrinoje taip pat iSskiriamas reikalavimas, jog pirkéjas turi biiti
jtrauktas j jmonés iiking komercing veikla, t. y. neuztenka vien fakto, kad pardavéjas
perleido pirkéjui jmone sudarantj turto kompleksa, bet kartu biitina uztikrinti, kad perleistas
objektas yra veikianti jmoné (generuojanti pajamas). Tai galima jvardinti kaip skiriamajj
jmonés pirkimo pardavimo ir turto pirkimo pardavimo bruoza?®.

Taigi, aiSkumo délei, galime iSskirti Siuos akcijy pirkimo — pardavimo sutarties bei
imong¢s pirkimo pardavimo sutarties skiriamuosius poZymius:

Dalykas. Kaip minéta, akcijy pirkimo pardavimo sutarties dalykas yra bendrovés
iSleistos akcijos, o jmonés pirkimo pardavimo sutarties dalykas — jmoné kaip turtinis
kompleksas, arba jos esminé dalis (turtas bei teisés ir pareigos pagal sutartis). Lietuvos
Auksciausiasis Teismas buvo i8aiskines, jog akcijy pirkimo pardavimo sutartis gali turéti
ir imonés pirkimo pardavimo sutarties pozymiy, todél gali biiti latkomos misriomis, taciau
biitent pagal dalyka gali buiti sprendziama ar taikytinos akcijy ar verslo pirkimg — pardavima
reglamentuojanéios teisés normos?®,

Jgyjamas turtas ir su tuo susijusi rizika. Akcijy pirkimo atveju, pirkéjas jsigyja
akcijas, o tuo paciu pradeda kontroliuoti visg bendrovés turtg, darbuotojus, sutartis,
jsipareigojimus, ir kt.. Sj turtg pirkéjas jsigyja kartu su visais jsipareigojimais — tiek tais,
kuriuos pirkéjas Zino ar i$siaiskino, tiek tais, kurie yra neZinomi. Tai paaiSkinama tuo, jog
akcijy jsigijimas laikomas teisiy jsigijimu, todel akcijy pardavéjas atsakingas tik uz
parduoty teisiy egzistavimo testinuma ar jy jprastg ir sutarta kokybe, bet ne uz jy finansing
vertg, o, prieSingai, jmonés pirkimo — pardavimo atveju, pirkéjas jsigyja tik konkrety turta,

teises, pareigas nurodytas sutartyje, o pardaveéjui tenka naujai paaiskeéjusiy jsipareigojimy

2 Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios, 2000, Nr. 74—
2262, 6.404 str.

25 ZAGURSKIS, Simonas. Verslo perleidimas akcijy arba jmonés pardavimo biidu. Vilnius: Notariatas,
2017, nr. 23.

% Lietuvos auk$¢iausiojo Teismo Civiliniy byly skyriaus teiséjy kolegija. 2015 m. vasario 6 d. nutartis
civilinéje byloje R.J. v. M.S. ir A.A., Nr. 3K-3-26-686/2015.
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atsiradimo rizika?’, taip pat jstatymuose yra jtvirtintas jmonés trilkumy institutas? ir, kaip
minéta, imonés kreditoriy teisiy apsaugos priemongs.

Subjektai. Kaip minéta, akcijy pirkimo-pardavimo sutarties subjektai yra akcininkas,
kaip pardavéjas, parduodantis savo turimas akcijas, o jmonés pirkimo — pardavimo atveju
pardavéjas yra jmonés turétojas — pats juridinis asmuo, kurio konkrecios teis€s, pareigos ir
turtas yra parduodami. Pirkéjas abiejuose sandoriuose gali biiti bet kuris fizinis arba
juridinis asmuo atitinkantis jstatyme numatytus reikalavimus.

Sandorio forma. Akcijy pirkimo — pardavimo sutarties atveju sutartis visuomet bus
paprastos ra$ytinés formos, iSskyrus atvejus, kai parduodama daugiau nei 25 procentai arba
daugiau akcijy arba kai parduodamy akcijy kaina yra didesné nei 14 500 eury, nebent akcijy
apskaita yra perduota kitam juridiniam asmeniui ir j3 tvarko ne pati bendrové. Jmonés
pirkimo — pardavimo atveju sutartis visuomet privalo biiti patvirtinta notariskai.

Kaip matyti i§ nurodyty sandoriy skirtumy, akivaizdu, jog jmonés pirkimas
pardavimas — sudétingesné, daugiau iStekliy ir laiko reikalaujanti procediira, todél natiiralu,
jog Salys jprastai renkasi perleisti versla parduodant akcijas. Jungtinés Karalystés
doktrinoje taip pat pripazjstama, jog akcijy pirkimas pardavimas yra daug daznesnis ir
paprastesnis verslo jsigijimo budas lyginant su jmonés kaip turtinio komplekso pirkimu.
Pripazjstama, jog jmonés pirkimas pardavimas kaip priemoné jgyti versla naudojama tik
tokiais atvejais, kuomet, pirma, pirkéjui jsigyjant tik tam tikra jmonés turtg turéty iSvengti
nezinomos rizikos ir jsipareigojimy, kuriuos turi jmonés akcininkas. Tai gali buti taikoma
tais atvejais, kai bendrové yra nemoki ar egzistuoja teisminiai gincai, kuriuose akcijos
galéty buti panaudojamos jgyvendinti uZztikrinti prievoliy jvykdymg ar atsiskaityti su
potencialiais kreditoriais. Antra dazna situacija yra tuomet, kai jmonéje norima jsigyti tam
tikrg verslo dalj, t.y. norimas jsigyti verslas yra tik dalis visos vykdomos bendrovés
veiklos. Tokiu atveju, jeigu Salys néra linkusios reorganizuoti bendrovés atskyrimo biidu,
jmonéje esanéio turto pirkimas — pardavimas biity optimalesné iSeitis?®. Tokia pati
nuomong¢ vyrauja ir Vokietijoje. Iprastai akcijy perleidimo sandoriai jprastesni nei jmon¢s
pirkimas pardavimas. Vokietijoje, kaip ir kitur jmonés pirkimas pardavimas yra labiau
komplikuotas, kadangi bet koks perleidziamas turtas turi bati jvardintas sutartyje, o taip pat

jeigu perleidziamos sutartys — reikalingas kity sutarciy Saliy sutikimai. Taciau taip pat, kaip

21 ZAGURSKIS, Simonas. Verslo perleidimas akcijy arba jmonés pardavimo biidu. Vilnius: Notariatas,
2017, nr. 23, p. 50.

28 |ietuvos Respublikos civilinis kodeksas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios, 2000, Nr. 74—
2262, 6.408 str.

29 SPEECHLEY, Tom. Acquisition Finance. West Sussex: Tottel Publishing Ltd, 2008, p. 63-64.
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ir Jungtingje Karalystéje iSsakoma pozicija, kad jeigu bendrové yra nemoki arba norima
isigyti tik tam tikrg verslo dalj — efektyvesnis biidas biity jmonés pirkimas pardavimas®.
Taigi, trumpai jvertinus ir iSnagrinéjus Siuos verslo perleidimo biidus, galime matyti,
jog galbut vienu atveju jstatymas suteikia pirkéjui didesn¢ apsaugag nei kitu, taciau ir
sandorio sudarymo ir jgyvendinimo procediira yra sudétingesné, todél Salys vis tiek
pakankamai daznai renkasi akcijy pirkima — pardavimg, taupydami kastus, laikg ir
norédami greitesnio bei efektyvesnio rezultato. Visgi, suprantama, jog, jeigu istatymas
nesuteikia didelés apsaugos akcijy pirkéjui, Salys naudojasi sutarciy laisvés principu, derasi
ir sutartyje jprastai numato iSsamius patvirtinimus ir garantijas, jsipareigojimus dél zalos

atlyginimo ir kitas svarbias nuostatas, taip gebédamos apsaugoti savo interesus pacios.

%0 HORMANN, Jens. Basics of M&A transactions in Germany. IFRL, 2010. Prieiga per internetg
<https://www.iflr.com/Article/2699471/Basics-of-M-A-transactions-in-Germany.html>.
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2.  PATVIRTINIMAI IR GARANTIJOS
2.1. Patvirtinimy ir garantijy kilmé ir samprata, jy atskyrimas

Patvirtinimai ir garantijos yra teiginiai, nurodantys, jog tam tikras faktas yra teisingas ir
atitinka tikrove (pavyzdziui, bendrovés finansinés ataskaitos buvo paruostos pagal
visuotinai pripaZjstamus apskaitos principus)®. Doktrinoje minima, jog patvirtinimai ir
garantijos, kurie yra nurodomi pardavéjo, daznai uzima pusg visos sutarties ir yra vienas i$
pagrindiniy biidy apsaugoti pirkéja. Atkreiptinas démesys, kad patvirtinimai ir garantijos
verslo perleidimo sandoriuose, pirmiausiai, jprasta ir svarbia sutarties dalimi tapo
anglosaksy teisés tradicijos valstybése. Anglosaksy jurisdikcijose egzistuoja labai nedidelé
nesutartiné¢ pirkéjo apsauga, dél to Salims jprasta sandoriuose nusimatyti tam tikrus
patvirtinimus ir garantijas ir taip apsisaugoti, ko nepadaro jstatymas. Taigi, patvirtinimy ir
garantijy anglosaksiSkas sutar¢iy rengimo stilius su i§samiais patvirtinimais ir garantijomis
tapo priimtinas daugelyje jurisdikcijy®’. Valstybése, kaip Jungtiné Karalysté, Airija,
Kanada, Jungtinés Amerikos Valstijos ir Brazilija, numanomy (jstatyme numatyty)
patvirtinimy ir garantijy néra ir pirkéjas jprastai jstatymo yra apsaugojamas tik nuo
apgaulés, o, prieSingai, daugelyje Europos valstybiy jstatyminé apsauga yra didesné, todél
preziumuojama, jog sutartiniai patvirtinimai ir garantijos ne visada reikalingi, pavyzdziui
Sveicarijoje, Svedijoje, Vokietijoje ir kitose valstybése. Tadiau, jstatyminé apsauga daznai
neegzistuoja konkreciai akcijy perleidimo sandoriuose. Tarp kontinentinés teisés tradicijos
valstybiy — tik Vokietijos ir Austrijos teismai yra iSaisking, jog pirkéjas gali pasikliauti
Jstatyminiais patvirtinimais ir garantijomis perkant parduodant turta, jmoneg, taip pat kaip ir
perkant ar parduodant akcijas. Teismai §j aiSkinimg argumentuoja tuo, jog perkant beveik
visas bendroveés akcijas, 18 tikryjy, pirkéjas perka verslg ir turéty buti laikoma, jog perka
tam tikra turta, todél gali remtis jstatyme numatytomis turto pirkimui-pardavimui
taikomomis nuostatomis. Papildomai galima konstatuoti, jog jstatymai visgi nepakankamai
sureguliuoja patvirtinimus ir garantijas perleidziant verslus ir neatspindi tikrosios $aliy
valios®®. Todél, net kai ir jstatymai numato tam tikra $aliy apsauga, Salys yra linkusios
apsisaugoti derantis dél sutarties salygy ir sutartyje nusimatyti atskirg patvirtinimy ir
garantijy skyriy. Papildomai, patvirtinimai ir garantijos gali buti naudojami kaip priemoné

1§ kitos Salies 1§gauti tam tikrus duomenis apie bendrove. Tam tikri detaliis ir specifiniai

31 BENDANIEL, J. D.; ROSEBLOOM H. A.; ir HANKS, J. J. Jr. International M&A, Joint Ventures &
Beyond. New York: John Wiley & Sons, Inc, 2002, p. 84-85.

32 MARTINIUS, Philip. M&A — Protecting the Purchaser. Haga: Kluwer Law International, 2005, p. 36.

3 BITE, Virginijus. Sutartiniy garantijy verslo pardavimo sutartyje prigimtis ir teisinis vertinimas. \Vilnius:
Socialiniy moksly studijos, 2009, 1(1), p. 131-132.
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patvirtinimai gali padéti atskleidziant ta tikrg informacija. Kadangi patvirtinimy ir garantijy
tekstas jprastai yra rengiamas pirkéjo pusés, pardavéjas skatinamas atskleisti tam tikras
problemas ir rizikas garantijose34.

Kaip minéta, patvirtinimai ir garantijos, bendriausia prasme, apibréziami kaip
teiginiai dél tam tikro fakto teisingumo ir atitikimo tikrovei. Teisés terminy zodynai
apibiidina patvirtinimg kaip aisky arba numanomg teiginj pateiktg vienos i§ sutarties Saliy
kitai, prie§ arba per sutarties sudarymg dél tam tikry praeities ir egzistuojanciy fakty,
aplinkybiy, arba faktiniy aplinkybiy, kurios yra susijusios su sandoriu ir reikSmingos
sutarties sudarymui®®. Kiti teisés zodynai nurodo, kad patvirtinimas yra pareiskimas,
padarytas norint paveikti nuomong ar veiksmus arba atsitiktinis ar papildantis pareiSkimas
dél fakto, kuriuo tikint, jo pagrindu sudaromas sandoris®. Taigi, galima teigti, jog
patvirtinimg trumpai galima apibrézti kaip teiginius apie tam tikrus faktus apie bendrovg.
Teisés zodynas garantijg apibrézia kaip pazada, kad teiginys apie fakta yra teisingas;
Vienos $alies patikinimas dél fakty egzistavimo, kuriais kita $alis gali pasitikéti®’. Tuo
sickiama, kad Salis, kuriai garantija skiriama, galéty netikrinti ty fakty pati, ir gauti
atlyginimag uz bet kokia zala, jei garantuotas faktas yra neteisingas. Kitas zodynas taip pat
nurodo, jog garantija yra pasizad¢jimas, kad faktas dél tam tikro sandorio aspekto yra ar
bus tikras®®. Pavyzdziui, Niujorko teismas yra pasisakes, jog garantija yra pazadas atlyginti
Zala, jei teiginys dél tam tikro fakto yra klaidingas. Asmuo, kuriam pazadama, neturi tikéti,
kad teiginys yra tiesa, garantijos tikslas yra atleisti pazado gavéja nuo pareigos nustatyti
fakto tikruma®. Taigi, trumpai, garantija galim apibrézti kaip pazadg apie tam tikrus faktus
apie bendrove. I$ apibrézimy galima teigti, jog patvirtinimai ir garantijos yra svarbiis, bet
skirtingi jrankiai sutarties rengéjui. Tiek, patvirtinimy, tiek garantijy gavimas i$ prieSingos
Salies jprastai suteikia geriausig apsauga klientui“.

Atkreiptinas démesys, kad Lietuvoje, kaip ir kitose kontinentinés teisés tradicijos

valstybése patvirtinimy ir garantijy sgvokos vartojamos kartu, neatskiriamai ir turi tg pacia

3 MARTINIUS, Philip. M&A — Protecting the Purchaser. Haga: Kluwer Law International, 2005, p. 37.

% BLACK, C. H. Black s Law Dictionary. St. Paul, Minn.: West Publishing, 1910 [interaktyvus]. Prieiga per
interneta <https://thelawdictionary.org/representation/>.

% Merriam-Webster  Dictionary  [interaktyvus]. Prieiga per interneta  <https://www.merriam-
webster.com/dictionary/representation#legalDictionary>.

S BLACK, C. H. Black‘s Law Dictionary. St. Paul, Minn.: West Publishing, 1910 [interaktyvus]. Prieiga per
interneta <https://thelawdictionary.org/warrant-v/>.

% Merriam-Webster ~ Dictionary  [interaktyvus]. Prieiga per internet3 <https://www.merriam-
webster.com/dictionary/warranty>.

% Jungtiniy Amerikos Valstijy Court of Appeals of the State of New York. 1990 m. kovo 3 d. sprendimas
byloje CBS, Inc. v. Ziff-Davis Pub. Co. - 75 N.Y.2d 496, 554 N.Y.S.2d 449, 553 N.E. 2d 997.

40 STARK, L. Tina. Non-Binding Opinion: Another View on Reps and Warranties. Business Law Today,
Volume 15, No. 3, 2006. Prieiga per internetg: <https://ssrn.com/abstract=1886357>.
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reikime*!. Pavyzdziui, Lietuvos Respublikos civiliniame kodekse nurodoma, jog pardavéjo
garantija (patvirtinimas) dél daikty nuosavybeés teisés ir jy kokybés yra, nepaisant to, ar tai
numatyta sutartyje*?. Taigi, lingvistiskai analizuojant §ig nuostata galima spresti, jog
garantijos ir patvirtinimai Lietuvoje vartojami kaip sinonimiskos savokos, t. y. reiSkianc¢ios
sutarties salyga, kuria kita Salis patikinama d¢l tam tikro fakto egzistavimo, kuriuo kita
sandorio 3alis gali pasitikéti*® ar papras¢iausiai kaip sutartyje nustatyti papildomi
reikalavimai pirkimo — pardavimo objektui, jo panaudojimo paskirciai ir kt. Pazeidus
garantijas gali buti laikoma, kad perduotas sutarties sglygas pagal tam tikrus Lietuvos
Respublikos civilinio kodekso straipsnius neatitinkantis daiktas**.

Jungtinéje Karalystéje patvirtinimai nuo garantijy yra aiskiai atriboti. Sycamore
Bidco Ltd v Breslin byloje ieSkovas jsigijo 100 procenty bendrovés akcijy. Po sandorio
buvo suZzinota, jog tam tikros sumos buvo neteisingai suskaiciuotos ir jtrauktos i bendroves
finansing atskaitomybe kaip apyvarta. Pardavéjas sutartyje buvo suteikes garantija, jog
pateikta finansiné atskaitomybé yra teisinga ir atspindinti fakting bendrovés finansing
pozicija, taiga $i garantija buvo pazeista. leSkovas gincijo tiek garantijos, nurodytos
sutartyje, pazeidima, tiek patvirtinimg, kadangi teiginys buvo patvirtinimus dél fakto. Sioje
byloje teismas nurodé ir apibrézé skirtuma tarp patvirtinimy ir garantijy®®. Atkreiptinas
démesys, kad patvirtinimus laikomas fakto arba jstatymo teiginys, kuris gali biiti iSreikstas
rastu, zodziu ar konkliudentiniais veiksmais. Teisme buvo nusprgsta, jog paprasti teiginiai
dél nuomonés, ketinimo ar pazadai néra patvirtinimai, kadangi jie nepatvirtina jokio fakto.
Kaip buvo nurodyta Tudor Grange Holdings Ltd v Citibank N.A.% byloje — patvirtinimas
apie ateit] neturi jokiy teisiniy pasekmiy, nebent tai yra sutartis, o garantija yra pazadas.
Iprasta garantija komerciniuose sandoriuose yra pazadas, jog tam tikras faktas yra teisingas.
Sycamore byloje iSaiSkinama, jog nebiitinai teiginys apie fakta reiSkia patvirtinima, jog
faktas yra teisingas, t.y. pazado davéjo nuomone toks teiginys galéty bati laikomas
patvirtinimu. Taigi i§ uzsienio teismy praktikos iSaiskinimy ir Zodynuose pateikiamy
patvirtinimy ir garantijy apibrézimy galima teigti, jog patvirtinimai, kaip ir garantijos yra

tam tikry fakty pateikimas, taCiau patvirtinimas yra toks teiginys, kuris lemia Saliy

4 BITE, Virginijus. Sutartiniy garantijy verslo pardavimo sutartyje prigimtis ir teisinis vertinimas. Vilnius:
Socialiniy moksly studijos, 2009, 1(1).

42 Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios, 2000, Nr. 74—
2262, 6.317 str. 2 d.

4 EPSTEIN, A. Contract law fundamentals. Upper Saddle River (N.J.) Columbus (Ohio): Pearson Prentice
Hall, 2008, p. 211.

# BITE, Virginijus. Sutartiniy garantijy verslo pardavimo sutartyje prigimtis ir teisinis vertinimas. Vilnius:
Socialiniy moksly studijos, 2009, 1(1), p. 135.

% Jungtinés Karalystés England and Wales High Court. 2012 m. lapkri¢io 30 d. sprendimas byloje Sycamore
Bidco Ltd v Breslin, EWHC 3443.

4 Anglijos High Court. 1991 m. sprendimas byloje Tudor Grange Holdings Ltd v Citibank NA, 3 WLR 750.
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apsisprendimg sudaryti sandorj ir jprastai patvirtinimai teikiami prie$ sutarties sudaryma,
bet gali buti atkartojami ir sutartyje, ir gynybos priemonés, kuriomis $alys gali naudotis,
priesingai Saliai pazeidus patvirtinimg, i§ esmés apima gynybos priemones, kuriomis
galima naudotis esant ikisutartiniy santykiy pazeidimui, 0 garantija — tai pazadas, jog tam
tikras teiginys apie bendrove sutarties sudarymo metu yra teisingas ir Salims leidzia naudoti
gynybos priemones tokias, kokios naudojamos esant sutarties sglygy pazeidimui.

Taigi, sutarties patvirtinimy ir garantijy skyriuje Salys pateikia teiginius apie teisinj
ir finansin} bendrovés statusg, apie pardavéja ir pirkéja, jskaitant teising ir finansing
galimybe kiekvienai Saliai sudaryti atitinkamg sutartj. Tipiné€je sutartyje, pardavéjas ar
pirkéjas galés atsisakyti jgyvendinti sandorj jeigu paaiskéja, kad kitos Salies pateikti
patvirtinimai ar garantijos neatitinka tikrovés. Patvirtinimas turi buti teisingas visa
laikotarpi nuo sutarties sudarymo iki sandorio uzbaigimo momento. Viena svarbiausiy
sandorio uzbaigimo sglygy — tai, kad patvirtinimai ir garantijos yra teisingi sandorio
uzbaigimo dieng*’. Dél iy priezas¢iy, didelé dalis sutarties deryby koncentruojasi ties

patvirtinimy ir garantijy apimtimi.

4T LAJOUX, A. R.; ELSON, C. M. The art of M&A Due Diligence: Navigating Critical Steps & Uncovering
Crucial Data. Niujorkas: McGraw-Hill, 2000, p. 153, 156-162.
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2.2. Pirkéjo atliekamo bendrovés patikrinimo reik§mé

Terminas — due diligence (patikrinimas) atsirado is bendrosios teisés tradicijos valstybiy.
Sio termino itakos, manytina, atsirado romény teiséje i§ savokos — diligentia. Romény
teisé iSskyré du pagrindinius patikrinimo tipus: diligentia quam suis rebus, vidutinio
asmens rupestingumas dél jo tvarkomy reikaly, bei diligentia exactissima ar diligentia boni
patrisfamilia — didesnis ripestingumo laipsnis, kurj turéjo Seimos galva. Atitinkamai,
sandoriuose, kuo didesnio riipestingumo laipsnio patikrinimas atlickamas, tuo mazesné
rizika, jog atsiras nuostoliy po sandorio. Matytina, jog jeigu Saliy interesai néra identiski,
reikéty remtis roménisku didesnio riipestingumo laipsniu®®.

Toliau analizuojant patikrinimo iStakas, anglosaksy teisés tradicijos valstybése, kaip
minéta, egzistuoja pakankamai nedidelé jstatyminé investuotojo apsauga, todél butent jose
laikomasi caveat emptor principo, reiskian¢io, jog pirkéjui reikia saugotis*. Tai reiskia,
kad teisé pripazjsta lygias pirkéjo ir pardavéjo derybines galias ir tod¢l pasitilo labai menka
arba nesitilo jokios jstatymo pirkéjo apsaugos®. Dél to manytina, patikrinimo i$takos ir yra
buitent anglosaksy teisés tradicijos valstybése, kadangi biitent ten Salys privaléjo déti
daugiau pastangy, jog galéty apsisaugoti.

Imoniy jsigijimo ir susijungimo sandoriuose, patikrinimas i§ esmés reiskia tai,
kuomet jgijéjas iSanalizuoja pirkimo objekta siekiant jsitikinti, kad jsigijimas nebus
pernelyg rizikingas ir nuostolingas, bei sickdamas jsivertinti galimas rizikas. Pripazjstama,
jog pagrindinis patikrinimo tikslas yra surinkti pakankamai informacijos apie perkama
versla, visas stiprigsias ir silpnasias puses, padedant investuotojui nuspresti ar verta
investuoti ar ne, ir jeigu taip — kokiomis saglygomis®®. Patikrinimg taip pat galima apibiidinti
kaip i8samy perkamo verslo dokumenty, archyvy perzitra, kuri jprastai vyksta deryby
metu®2. Galima isskirti, jog tokio patikrinimo pagalba taip pat galima lengviau nustatyti
perkamo turto vertg, kadangi jvertinami potencialis nuostoliai bendrovéje, pavyzdziui,
galimos baudos ar finansiniai praradimai priklausomai nuo vykstanciy ar potencialiai
kilsian¢iy gin¢y. Paminétina, kad bendrovés patikrinimas taip pat sandorio pradzioje gali
biiti atliekamas ir paties pardavéjo, siekiant i§ anksto iSsiaiSkinti galimas rizikas ir jy
iSvengti, taip uZztikrinant sékmingesnj sandorj. Doktrinoje taip pat nurodoma, kad

patikrinimas gali apibtadinti pacios bendrovés (pirkimo objekto) atlickamg pirkéjo

48 LAJOUX, A. R.; ELSON, C. M. The art of M&A Due Diligence: Navigating Critical Steps & Uncovering
Crucial Data. Niujorkas: McGraw-Hill, 2000, p. 4.

4 COOKE, J. D. Private Equity: Law and Practice. Londonas: Sweet & Maxwell, 2008, p. 153.

0 MARTINIUS, Philip. M&A — Protecting the Purchaser. Haga: Kluwer Law International, 2005, p. 18.

1 COOKE, J. D. Private Equity: Law and Practice. London: Sweet & Maxwell, 2008, p. 153-154.

52 DEPAMPHILIS, D. M. Mergers and Acquisitions Basics. All you Need to Know. Burlington: Elsevier Inc,
2011, p. 176.
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patikrinima, siekiant i§vengti riziky bendrovés savininkams ar darbuotojams® ar dél
reputacijos iSsaugojimo. Visgi, jprastai sandoriuose patikrinimas yra atlickamas butent
igij¢jo tikrinant jsigyjama verslg — pagal Baltijos valstybése atlikty tyrimy rezultatus 2018
m. 85 % sandoriy patikrinimas buvo atliktas pirkéjo ir tik 7 % sandoriy patikrinimg atliko
ir pardavéjas®. Sandorio objekto patikrinimas jprastai apima tiek teisinj, finansini,
mokestinj, o kartais ir kitokio pobiidzio — techninj ar aplinkosauginj verslo tikrinima.
Pardavéjas patikrinimg paprastai atlieka sandorio pasirengimo stadijoje, o potencialus
pirkéjas patikrinimg atlieka jau sandorio vykdymo stadijoje, t. y. prie§ parengiant pirminj
perleidimo sutarties projekta, bet jau potencialiems pirkéjams pateikus oficialius
pasitlymus jsigyti akcijas.

Norint iSanalizuoti tokio patvirtinimo svarba, paminétina, kad mokslin¢je doktrinoje
nurodoma, jog tam tikri verslo perleidimo sandoriai nesukuria vertés bendrovése, o tam
tikrais atvejais tokig verte netgi sumazina®. Pavyzdziui, 2019 m. audito bendrovés
atliktame tyrime paaiskéjo, jog 61 procentas pirkéjy sandoriuose tiki, jog jy paskutinis
jsigijimas sukuré pridéting verte, taciau i$ jy 53 procentai pradéjo rinkoje veikti silpniau,
lyginant su kitais konkurentais rinkoje, per 24 ménesius po paskutinio sandorio
uzbaigimo®®. Néra vienareik$misko atsakymo kodél yra tiek daug sandoriy, kurie nesukuria
vertés, taCiau kaip vieng i§ priezasCiy kodél didelé sandoriy dalis nesékminga, galima
nurodyti kaip pirkéjo nepakankamas démesys, laikas ar skirti iStekliai perkamo objekto
patikrinimui, bandant sutaupyti kastus. Klaidingai tikédami, jog taip jie gali sutaupyti laiko,
pinigy, pirkéjai nepasinaudoja galimybe i$nagrinéti ir jvertinti rizikas perkant bendrove®’.
Taigi, itin svarbu prie$ sudarant sutart] iSnagrinéti perkamg objekta kiek jmanoma atidziau
ir kuo didesniu riipestingumo laipsniu.

Atkreiptinas démesys, kad patikrinimo apimtis atliekama perleidZiant jmong, bei
perleidziant akcijas skiriasi. Kaip minéta, akcijy pirkimu pardavimu pirkéjas labiau
rizikuoja, negu jmonés pirkimo pardavimo atveju, dél to patikrinimo apimtis jprastai

didesné akcijy perleidimo sandoriuose®®. Nagrinéjant patvirtinimy ir garantijy santykj su

3 LAJOUX, A. R.; ELSON, C. M. The art of M&A Due Diligence: Navigating Critical Steps & Uncovering
Crucial Data. Niujorkas: McGraw-Hill, 2000, p. 4-5.

% Lietuvos, Latvijos, Estijos rizikos ir privataus kapitalo asociacijos ir kt. Baltic M&A Deal Points Study
2018. p. 76-77.

% LAJOUX, A. R.; ELSON, C. M. The art of M&A Due Diligence: Navigating Critical Steps & Uncovering
Crucial Data. New York: McGraw-Hill, 2000, p. xi

% PriceWaterhouseCoopers. Creating value beyond the deal. 2019 [interaktyvus]. Prieiga per internetag<
https://www.pwc.com/gx/en/services/advisory/deals/deals-report.html>.

ST LAJOUX, A. R.; ELSON, C. M. The art of M&A Due Diligence: Navigating Critical Steps & Uncovering
Crucial Data. Niujorkas: McGraw-Hill, 2000, p. xi.

8 LAJOUX, A. R.; ELSON, C. M. The art of M&A Due Diligence: Navigating Critical Steps & Uncovering
Crucial Data. Niujorkas: McGraw-Hill, 2000, p. 7.
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teisinio patikrinimo rezultatais, svarbu paminéti, kad patvirtinimai ir garantijos paprastai
apima tuos aspektus, kurie tiriami patikrinimo metu, t. y. jprastai pardavéjo kompetencija
sudaryti sandorj, jo nuosavybés teise, imonés nemokuma, draudimus, finansing padéti,
turtg, darbuotojus, mokestiniy jsipareigojimy vykdymga ir kitas aktualias temas, o taip pat,
Salys tam tikrais atvejais gali sutarti, jog patikrinimas bus ribotas, taciau pardavéjas pateiks
iSsamius patvirtinimus ir garantijas sutartyje, pavyzdziui, numatant, jog pirkéjas patvirtina,
jog visas nurodytas turtas yra be suvarzymy, o taip pat numatant kompensacijos
mechanizma, jeigu paaiskéty, jog toks patvirtinimas yra paZeistas®. Jprastai patvirtinimai
ir garantijos apima tas sritis, kurios teisinio patikrinimo metu paai$kéja, kaip labiausiai
ripimos $alims (korporatyviné struktiira, kapitalas, finansinés ataskaitos, gincai, sutartys,
)60

turtas, mokesciai, darbuotojai, draudimas ir kita)®", bet, pabréztina, kad akcijy perleidimo

sandoriuose patikrinimas apima ne tik paciy akcijy patikrinima, bet ir bendra bendrovés
bukle.

Paminétina, jog daugelyje valstybiy laikomasi principo, jog jeigu tam tikros rizikos
buvo atskleistos ar turéjo tapti zinomomis patikinimo metu, tokiu atveju pirkéjas negali
uzbaigus sandorj pareiksti pretenzijy deél Siy riziky. Jungtinéje Karalystéje laikoma, jog
jeigu pirkéjas faktiSkai zinojo prie§ sudarant sutart] apie faktus, aplinkybes, kurie biity
nesuderinami arba kurie sukelty garantijy pazeidima, pirkéjas neturi teisés reiksti
reikalavimy dél garantijos pazeidimo, net jeigu tie dalykai nebuvo aiskiai atskleisti
pardavéjo atskleidimo laiske (angl. disclosure letter)®. Anglijos apeliacinis teismas vienoje
1§ savo byly yra nurodgs santykio tarp patikrinimo proceso, duomeny atskleidimo, sutarties
rengimo ir pirkéjo galimybés sékmingai apsiginti d¢l garantijos pazeidimo svarbg, o taip
pat nusprendée, jog kai pirkéjas veikia agento pagalba bet kurioje sandorio stadijoje, agento
zinojimas, kiek tai susij¢ su sandoriu, turi buti laikomas kaip paties pirkéjo Zinojimas, dél
to, nepaisant to fakto, kad agentas neperdavé atitinkamos informacijos pirkéjui, pirkéjas vis
tiek negali gintis dél garantijos pazeidimo, kadangi laikytina, jog apie tai turéjo Zinoti®2.
Taigi matyti, kad pirkéjui, kuris pats ar per agenta atlickg patikrinimg, taikomas
pakankamai aukstas atidumo standartas, pirkéjas privalo dométis patikrinimo rezultatais,
nes nuo to priklauso ar galés, kilus nuostoliams ar galimam patvirtinimy ir garantijy

pazeidimui, iSsireikalauti 1§ prieSingos Salies patirtos zalos atlyginimg. PanaSi nuostata

% DEPAMPHILIS, D. M. Mergers and Acquisitions Basics. All you Need to Know. Burlington: Elsevier Inc,
2011, p. 176.

80 DEPAMPHILIS, D. M. Mergers and Acquisitions Basics. All you Need to Know. Burlington: Elsevier Inc,
2011, p. 176.

61 PHILLIPS, J.; RUNNICLES, J.; SCHWARTZ, J. Navigating trans-Atlantic deals: warranties, disclosure
and material adverse change. Journal of Financial Regulation and Compliance, VVol. 15, No. 4, 2007, p. 477.
62 Anglijos Court of Appeal. 2005 m. birZelio 22 d. sprendimas byloje Infiniteland Ltd & Anor v Artisan
Contracting Ltd & Anor [2005] EWCA Civ 758.

21



jtvirtinta ir Vokietijos komerciniame kodekse, kuriame nurodoma, kad pirkéjas netenka
teisiy reiksti reikalavimus dél trikumy, jeigu jis suzinojo apie trilkumus sutarties sudarymo
metu. Lietuvos Respublikos civiliniame kodekse taip pat galima rasti analogiska taisykle —
pardavéjas neatsako uz bet kokj daikty (perkamo turto) neatitikimag, jeigu sutarties
sudarymo metu pirkéjas Zinojo arba turéjo Zinoti apie tokj neatitikima®®. Lietuvos
reguliavime nurodoma, jog Salys privalo atskleisti viena kitai joms zinoma informacija,
turin¢ia esminés reikimés sutarciai sudaryti®, o pirkéjas turi pareiga dométis remiantis
bonus pater familias principu. Lietuvos teismai yra iSaiSkine, jog akcijy pirkéjas prisiima
rizikg, jeigu jis neatliko nei teisinio, nei ekonominio bendrovés veiklos ir finansinés
atskaitomybés tyrimo, kadangi apdairus pirkéjas turi pats kaip galima iSsamiau ir
nuodugniau iSanalizuoti jmonés, kurios akcijas jis perka, padétj, verslo perspektyvas,
galimybes gauti pelng. Apdairus pirkéjas realig akcijy kaing sieja ne su tikétinomis
pajamomis, kuriy gavimo pardavéjas negarantavo, o su bendroves pelnu bei iSleisty akcijy
skai¢iumi. Net atsizvelgdamas ] pasitikéjimo santykius tarp akcijy pirkéjo ir pardavéjo,
pirkéjo veiksmus teismas vertino kaip itin aplaidzius, neatitinkanc¢ius bonus pater familias
elgesio standarto®®. Kitoje byloje taip pat buvo nurodyta, jog jstatymas suponuoja
papildomas pareigas akcijy pirkimo — pardavimo sutarties Salims: pirkéjui — pareiga pries
sudarant sandorj iSsiaiskinti, kokia nuosavybés teisés forma perleidziami vertybiniai
popieriai priklauso pardavéjui; pardavéjui — pareigg atskleisti $ig informacija®®. Taigi, kaip
matyti Lietuvoje taip pat jtvirtinta pirkéjo pareiga dométis perkamu objektu, kaip bet
kuriam Kkitam atidziam ir riipestingam asmeniui, todél bent minimalaus lygio patikrinimo
atlikimas yra biitinas.

Taigi, galima spresti, jog perkamo turto patikrinimas yra reikSmingas tiek jsitikinant
ar jmanoma sandor]j jgyvendinti, tiek su perleidziamo objekto kainos nustatymu, riziky
jvertinimu, o galiausiai ir rengiant sutarties salygas, sprendziant deél patvirtinimy ir
garantijy sutartyje iSsamumo, o véliau ir dél galimybés naudoti atitinkamus gynimo biidus

atsiradus sutarties pazeidimams.

83 Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios, 2000, Nr. 74—
2262, 6.327 str. 2 d.

64 | jetuvos Respublikos civilinis kodeksas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios, 2000, Nr. 74—
2262, 163 4 d.

8 Lietuvos Auks¢iausiojo Teismo Civiliniy byly skyriaus teiséjy kolegija. 2005 m. lapkricio ¢8 d. nutartis
civilinéje byloje UAB (duomenys neskelbtini) v G.B. Nr. 3K-3-614/2005 ir Lietuvos Auks¢iausiojo Teismo
Civiliniy byly skyriaus teiséjy kolegija. 2007 m. balandzio 3 d. nutartis civilinéje byloje UAB ,, Ukio
investiciné grupé‘‘ v. G.B. Nr. 3K-3-145/2007.

% Lietuvos Aukséiausiojo Teismo Civiliniy byly skyriaus teiséjy kolegija. 2006 m. spalio 16 d. nutartis
civilinéje byloje D.F. v. V. F. Ir A. B., Nr. 3K-3-558/2006.

22



2.3. Patvirtinimai ir garantijos Lietuvos teiséje

Kaip minéta, Lietuvoje kaip ir kitose kontinentinés teisés tradicijos valstybése patvirtinimai
ir garantijos vartojami kaip sinonimai ir jy atskyrimas néra nagrinéjamas. [statymuose §i
sutarties dalis néra konkrec€iai reguliuojama ir nerasime patvirtinimy ir garantijy sgvokos,
taciau visgi tam tikros nuostatos, kurios nors ir nejvardintos kaip patvirtinimai ir garantijos,
Lietuvos jstatymuose egzistuoja.

ISnagrinéjus tam tikras Lietuvos Respublikos civilinio kodekso nuostatas matyti, jog
yra normy, kurios laikomos jstatyminiais patvirtinimais ar garantijomis. Pirmiausiai,
paminétina Lietuvos Respublikos civilinio kodekso 6.317 nuostata, jog pardavéjo garantija
(patvirtinimas) dél daikty nuosavybés teisés ir jy kokybés yra, nepaisant to, ar pirkimo —
pardavimo sutartyje numatyta, ar ne (garantija pagal jstatymg). Sistemiskai reikéty zvelgti
ir { Lietuvos Respublikos civilinio kodekso 6.321 straipsnj, kuriame numatyta pardavéjo
pareiga patvirtinti daikty nuosavybés teisg, pareiga patvirtinti, jog | perduodamus daiktus
tretieji asmenys neturi jokiy teisiy ar pretenzijy, taip pat, jog perduodami daiktai
neareStuoti, néra teisminio ginco objektas, kad pardavéjo teisé disponuoti daiktais neatimta,
neapribota. 6.333 straipsnis taip pat numato pardavéjo pareiga perduoti pirkéjui daiktus,
kuriy kokybé atitinka sutarties ar jstatyme numatytas salygas bei Kitos nuostatos.

Atkreiptinas démesys, jog visuose paminétuose straipsniuose kalbama apie daiktus.
Akcijos, kaip minéta, yra vertybinis popierius, kuris suteikia jos turétojui — akcininkui tam
tikras turtines ir neturtines teises®’, o pagal daiktinés teisés reglamentavima — vertybiniai
popieriai néra laikomi daiktu, t.y. gamtos pasisavintu ar gamybos procese sukurtu
materialaus pasaulio dalyku®, o priskirtini kito turto savokai. Lietuvos Respublikos
civilinio kodekso 1.97 straipsnyje atskleidziama, kad daiktai ir vertybiniai popieriai yra
skirtingi ir atskiri civiliniy teisiy objektai. Visgi, jstatymy leidéjas yra nurodgs, jog
vertybiniy popieriy pirkimui-pardavimui taikomos pirkimo-pardavimo skyriaus nuostatos,
jeigu kiti jstatymai nenustato specialiy ju pirkimo-pardavimo taisykliy®. Jstatyminiame
reglamentavime sgavoka akcijos kokybé néra jtvirtinta, iSskyrus bendrgsias nuostatas,
numatytas Lietuvos Respublikos civiliniame kodekse. Teismai taip pat laikosi tokios
pozicijos, jog jstatymas akcijas, kaip civiliniy teisiy objektus, iSskiria j atskirg kategorija,

bet ir neabejotinai akcijos, kaip civiliniy teisiniy santykiy objektas, gali buti pardavimo

87 Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios, 2000,
nr. 64-1914.

8 Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios, 2000, Nr. 74—
2262, 4.1 str.

8 Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios, 2000, Nr. 74—
2262, 6.305 str.
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sutarties dalyku ir neabejotinai turi atitikti pirkimo — pardavimo sutarties esmines salygas’®.
Taigi, nepaisant to, jog akcijos néra daiktas, vis tiek gali buti taikomi apsaugos
mechanizmai numatyti civiliniame kodekse ir gali bti taikomas daikto kokybés trikumy
institutas.

Atitinkamai, papildytina, jog Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas i$skiria pirkéjo
teise patikrinti daikta’* (6.328), kita vertus kita nuostata leidzia suponuoti pirkéjo pareiga
atlikti daikto patikrinimg (6.337)"2. Pavyzdziui, Vokietijos komercinio kodekso 377 bei 378
straipsniuose numatyta teis¢ patikrinti’, o, priesingai, Anglijoje numatyta, jog pirkéjas turi
pareiga patikrinti daikta prie§ jj pirkdamas’®. Diskutuotina, kaip reikéty vertinti Lietuvos
istatymy leidéja, taCiau, manytina, kad, atsizvelgiant | ankstesniame skyriuje nurodyta
teismy praktika, parduodant versla reikety laikyti, jog pirkéjas turi pareiga bent minimaliai
patikrinti perkama turtg. Reikéty atsizvelgti ir | tai ar pirkéjo jprastiné veikla yra verslo
pirkimas, nuo verslo apyvartos, vykdomos veiklos, t. y. ar veikla apskritai yra vykdoma.
Manytina, kad jeigu taip, tuomet pirkéjui gali biiti taikomas aukstesnis atidumo standartas
ir jis privalo patikrinti perkamg versla itin atidziai, o kitais atvejais, kuomet patikra pac¢iam
sandoriui néra itin reik§Sminga ir pirkéjas jprastai neuZsiima tokiais sandoriais, manytina,
kad pakakty atlikti patikrg vieSuose registruose ir tokiu atveju turéty biiti taikkomas mazesnis
atidumo bei ripestingumo standartas, bet visgi tam tikra atitinkamos apimties patikra -
priklausomai nuo aplinkybiy — turéty buti atlickama visais atvejais. Manytina, kad
Lietuvoje galima bty sekti Jungtiniy Amerikos Valstijy pavyzdziu, kur federaliniai
jstatymai nenumato pareigos atlikti patikrinimg, taciau teismai yra iSaiSking, jog
patikrinimo neatlikimas reiSkia aplaiduma, dél to i§samiai atliktas teisinis patikrinimas gali
buti kaip apsauginé priemoné prie$ ieSkinius dél aplaidumo (angl. negligence) sandorio
metu’®, taigi nors vienareik§miskai tokios pareigos numatytos néra, tatiau patikrinimo
atlikimas leidZia naudoti daugiau gynybos priemoniy, jeigu kilty gincas.

Akcijy, kaip sandorio objekto trikumu, sistemiskai analizuojant minétas Civilinio

kodekso nuostatas, galima biity laikyti nuosavybés teisés suvarzymus, pavyzdziui, akcijy

70 Lietuvos apeliacinio teismo Civiliniy byly skyriaus teiséjy kolegija. 2008 m. spalio 20 d. nutartis civilinéje
byloje uzdaroji akciné bendroveé ,, Manage Holding“v. V.B., R. B, M. B., K. S., M. T., N. B., nr. 24-330/2008.
I Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios, 2000, Nr. 74—
2262.

72 ietuvos Respublikos civilinis kodeksas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios, 2000, Nr. 74—
2262.

3 German Commercial Code [interaktyvus]. Prieiga per internetg
<https://archive.org/stream/germancommercial00germuoft/germancommercial00germuoft_djvu.txt>.

" MALEK, A., BEGUM A. M. A,, et. al. Doctrine of “Caveat Emptor” (Buyer be aware) in Common Law
and the Doctrine of “Khiyar al aib” (Option of defect) in Islamic Law: A Comparative Study. Chittagong:
IIUC STUDIES, 2014, p. 203.

S LAJOUX, A. R.; ELSON, C. M. The art of M&A Due Diligence: Navigating Critical Steps & Uncovering
Crucial Data. Niujorkas: McGraw-Hill, 2000, p. 17.
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jkeitimas, teisminio gin¢o objektas, arestas ir kiti atvejai. Diskutuotina, kaip reikéty vertinti
akcijy (kaip sandorio objekto) trikumus verslo perleidimo sandoriuose — ar jstatymas
apsaugo tik pacias akcijas kaip sandorio objekts, ar visgi apsaugo pirkéja ir pacios
bendrovés, kurios akcijos perkamos, atzvilgiu. Pritartina pozicijai, jog, visgi daikto
trikumy institutas turéty biti taikomas, kadangi 1§ esmes, perleidziant jmong ir perleidziant
akcijas pasiekiamas toks pats rezultatas — verslo perleidimas’.

Pazymétina, kad teismai taip pat yra i§sake pozicija, jog sudarant sandorj ir perkant
akcijas, kurios veéliau paaiskéja jog yra bevertés, o konkreciai, jmonei, kurios akcijos
perkamos, buvo iSkelta bankroto byla ir balanse nurodyti jsipareigojimai virSijo turima
turtg, o tokiu atveju — akivaizdziai jmonei (pirkéjui) padaroma reali zala — prarandamos
turétos piniginés 1éSos, o jsigyjamos bevertés akcijos — pinigy ekvivalentas, kurios néra
realiai padengtos turtu. Sioje byloje galima jzvelgti tai, kad teismas laikosi pozicijos, jog
reikia vertinti ne tik paciy akcijy vertg, bet ir susijusj turtg, o konkreciai — pacios bendroves
finansing padétj, teisinj statusg. Taigi, manytina, kad perkamy akcijy verté ir jy atitikimas
kokybés standartams priklauso ir nuo pacios bendrovés statuso’’, o atitinkamai pirkéjas gali
naudotis gynybos biidais ne tik dél akeijy trilkumy, bet ir dél pacio verslo.

Vokietijos teismai yra nurodg, jog akcijy pirkimas — pardavimas tam tikrais atvejais

gali biiti prilyginamas jmonés pirkimui pardavimui’®

, su salyga, jog toks akcijy
perleidimas, gali bati pripazintas verslo perleidimu, kaip buvo analizuota ankstesniuose
skyriuose, taigi atitinkamai, galima taikyti ir jstatyming daikto trikumy apsauga. Kita
vertus, daugelyje kity Europos valstybiy, pavyzdziui, Pranciizijoje, Sveicarijoje ar
Italijoje’®, tiek teisés aktai, tiek doktrina ir teismy praktika laikosi pozicijos, kad jstatyminés
garantijos dé¢l trukumy institutas gali biti taikomas tik pacioms akcijoms, bet ne verslui.

Manytina, kad, visgi reikéty sekti Vokietijos pavyzdziu, jog tam tikrais atvejais, kuomet
akcijy pirkimas pardavimas gali biiti laikomas verslo perleidimu, turéty biti taikoma tokia
pati jstatyminé apsauga d¢l daikto triikumy, kai ir jmonés perleidimo sandoryje, kadangi i$
esmeés rezultatas ir pasekmés pasiekiamos tokios pacios. Atkreiptinas démesys, jog pagal

bendruosius sutar¢iy aiSkinimo principus, sutartys turi biiti aiSkinamos s3Ziningai, o tai

76 KIRSIENE, Julija; KERUTIS, Kristupas. Verslo perleidimas akcijy ar jmonés pardavimo biidu: teisinio
reglamentavimo ir praktikos lyginamoji analizé. Vilnius: Jurisprudencija, 2006, p. 29

" Lietuvos Auks¢iausiojo Teismo Civiliniy byly skyriaus teiséjy kolegija. 2002 m. gruodzio 18 d. nutartis
civilinéje byloje Vokietijos bendrové “Gretsch — Unitas GmbH” ir UAB (duomenys neskelbtini) v. V.S., Nr.
3K-3-1590.

8 Vokietijos Bundesgerichtshof. 1975 m. lapkri¢io 12 d. nutartis Nr. VIII ZR 142/74 ir Vokietijos
Bundersgerichtshof 1980 m. birzelio 2 d. nutartis Nr Nr. VIII ZR 64/79, NJW 1980, 2409.

" HARVEY, Neil. 4 practitioner’s guide to takeovers and mergers in the European Union. Surrey: City &
Financial Publishing, 2000, p. 86; MARTINIUS, Philip. M&A — Protecting the Purchaser. Haga: Kluwer
Law International, 2005, p. 102, 236, 351.
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reiSkia, jog biitina atsizvelgti ] abiejy Saliy ketinimus, o ne vien sutarties teksta
lingvististiniu metodu. Pirmenybé¢ tarp lingvistinés sutarties teksto reikSmes ir tikryjy Saliy
ketinimy visada turi bti teikiama bendriems tikriesiems $aliy ketinimams, kuriuos jos
turéjo omenyje sudarydamos sutartj®®. Aiskinant sutartj taip pat turi biti atsizvelgiama j
Saliy derybas dél sutarties sudarymo, Saliy elgesj po sutarties sudarymo ir kitas reikSmingas
aplinkybes®!. Atitinkamai, tam tikrais atvejais $aliy tikslas yra ne perleisti akcijas, bet kartu
ir jmong ir jos versla, bendrovés, kurios akcijos perkamos, kontrole. Atkreiptinas démesys,
kad ir patikrinimas atlieckamas pries sudarant sandorj, apima ne tik patikrinimag dél paciy
akcijy, jy suvarzymy, bet ir dél pacios bendrovés statuso, jos finansinés padéties ar veiklos.
Atitinkamai ir pirkéjo sprendimas dél sandorio sudarymo gali priklausyti nuo tokio
patikrinimo rezultaty ir pacios bendroves perspektyvumo ar galimy riziky, todél akivaizdu,
jog tam tikrais atvejais akcijy pirkimas — pardavimas pasirenkamas paprasc¢iausiai dél kasty
ir laiko taupymo, lyginant su ijmongs pirkimu — pardavimu, bet tikroji Salies valia i§ tikryjy
yra jsigyti verslo kontrole. Atitinkamai, manytina, turéty biti leidziama apginti savo
interesus pagal minétg jstatyminj reguliavima.

ISanalizavus pirkéjo teises ir pareigas pagal Lietuvos jstatymus bei jstatymu suteikta
apsaugg perkant versla, toliau vertéty iSanalizuoti pardavéjo pareigg atskleisti informacija,
kuri jtvirtinta Lietuvos Respublikos civilinio kodekso 6.163 straipsnio ketvirtoje dalyje, kur
numatyta, jog salys privalo atskleisti viena kitai joms zinomg informacija, turin¢ig esminés
reik§més sutar¢iai sudaryti®2. Pareiga atskleisti informacija yra pareigos elgtis saziningai
vykstant deryboms dalis. Manytina, kad informacijos atskleidimo pobudis, kiekis,
priklauso nuo kiekvieno sandorio atskirai, bei sandorio Saliy. Pavyzdziui, vartojimo
sutartyse, jeigu pirkéjas yra vartotojas — atskleidZiama informacija turéty buti iSsamesne,
nei sutartyse, kuomet abi Salys yra verslininkai. Vartojimo pirkimo — pardavimo sutartyje
pirkéjas yra labiau pazeidZiamas, kadangi pardavejas turi daugiau Ziniy apie preke ir kitus
svarbius sutarties sudarymo klausimus, dél to vartotojui turéty biiti suteikta visapusiska
informacija apie preke®. Prieingai, sandoriuose, kuriuose abi sutarties Zalys yra

verslininkai, atskleidziamos informacijos apimtis galéty biiti mazesné, kadangi abi Salys

8 MIKELENAS, V., et. al. Civilinio kodekso komentaras. Sestoji knyga. Prievoliy teisé (I). Vilnius: Justitia,
2003, p. 252.

81 Lietuvos Auks¢iausiojo Teismo Civiliniy byly skyrius. 2000 m. balandzio 3 d. nutartis civilinéje byloje AB
"Turto bankas" v. UAB "Vaidluvé", AB "Linas", UAB "Didysis Arkanas", Nr. 3K-3-406. Teismy praktika.
2000, 14.

8 |ietuvos Respublikos civilinis kodeksas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios, 2000, Nr. 74—
2262.

8 Lietuvos Auksciausiasis Teismas. 2010 m. lapkricio 19 d. Vartotojy teisiy apsauga vartojimo sutartiniuose
santykiuose: teisinio reguliavimo ir teismy praktikos apzvalga II (vartojimo pirkimo—pardavimo, vartojimo
rangos, civilinés atsakomybés vartojimo teisiniuose santykiuose taikymo klausimai), nr. AC-33-1. Teismy

praktika. 2010, 33.
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profesionaliis investuotojai, turintys pakankamai specifiniy Ziniy ir veikiantys savo rizika,
todél patys savo iniciatyva privalo dométis svarbiomis sutaréiai detalémis®.

Nagrinéjant pareigos atskleisti informacija reikSme¢ akcijy pirkimo — pardavimo
sandoriuose, diskutuotina, ar reikSminga informacija turéty biti laikoma tik ta, kuri aktuali
paciy akcijy buklei, ar taip pat ir pacios bendrovés biiklei. Dalis informacijos, kurig reikéty
atskleisti nurodo pats istatymy leidéjas, pavyzdziui, apie akcijy kiekj, nuosavybés teise,
tre¢iyjy asmeny teises j akcijas®. Lietuvos teismy praktikoje taip pat iSskiriama, kad
informacija apie bendraja jungting nuosavybe turi biti atskleista ir nuo to priklauso
Civilinio kodekso 3.92 straipsnio 4 dalies reikalavimy taikymas, t.y. jei vertybiniai
popieriai priklauso pardavéjui asmeninés nuosavybés teise, jie netaikomi®. Nei teismai nei
istatymy leidéjas néra pasisake dél to ar reikéty atskleisti informacijg apie bendrovés bukle,
taCiau atsizvelgiant | anksciau atliktg analize, jog tam tikrais atvejais akcijy perleidimas yra
laikytinas verslo perleidimu ir pasiekiamas toks pat rezultatas kaip ir perkant — parduodant
jmong, manytina, jog informacija tokiais atvejais turéty biiti teikiama ne tik apie akcijas,
bet ir apie pacig bendrovg.

Anglijos teismai yra pasisake, jog nors daugelyje teisés sistemy sandoriuose
pripazjstama Saliy pareiga elgtis saZiningai, bet Anglijos teisiné sistema tokios bendros
pareigos nenumato, bet yra nustaCiusi nemazai sprendimo budy atsiradus Saliy
nesaziningam elgesiui®’, pavyzdziui tokios, kaip numatyta 1974 m. nesaziningy sutaréiy
salygy jstatyme, sutartinés gynybos priemonés, gerai iSvystyta klaidingo aiSkinimo
doktrina, kas sutartj padaro negaliojan¢ia®® ir kita. Anglijos teismai netgi yra nurode, jog
pareiga derybas vesti sgZiningai yra praktikoje neveiksminga, kadangi yra nesuderinama su
derybose dalyvaujanéiy $aliy ketinimais®. Taigi, nors ir sgziningumo pareiga tiesiogiai
jstatymuose nenumatyta, tuo paciu néra ir i§ to iSplaukiancios pareigos atskleisti visa
svarbig informacija, 0 tai galimai yra nulemta caveat emptor principo, jog $alys pacios turi
déti pastangas sandorio sudarymui, visgi tam tikra Saliy apsauga atlickant tam tikrus

nesgziningus veiksmus egzistuoja, taciau ikisutartiniuose santykiuose Salys neturi pareigos

8 MIKELENAS, V., et. al. Civilinio kodekso komentaras. Sestoji knyga. Prievoliy teisé (I). Vilnius: Justitia,
2003, p. 208.

8 Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios, 2000, Nr. 74—
2262.

8 Lietuvos Auks¢iausiojo Teismo Civiliniy byly skyrius. 2006 m. spalio 16 d. nutartis civilinéje byloje D. F.
v. V. F.ir A. B, Nr. 3K-3-558/2006.

87 Anglijos Court of Appeal. 1987 m. lapkricio 12 d. nutaris byloje Interfoto Picture Library Ltd v Stiletto
Visual Programmes Ltd [1989] QB 433 (CA) 439 per Bingham LJ

8 O’SULLIVAN, D., ELLIOT, S., ZAKRZEWSKI, R., The Law of Rescission. Oxford: Oxford University
Press 2008.

8 Anglijos ir Velso High Court (Queen‘s Bench Division). 1992 m. sausio 23 d. nutartis byloje Walford v
Miles [1992] 2 AC 128 per Lord Ackner.
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elgtis sgziningai ir jeigu prieS pasirasant sutart] deryby fazéje nusprendziama sutarties
nepasirasyti, galimybes iSsieSkoti dél to patirtos Zalos atlyginimo néra, visgi jau pasirasius
sutart], bet jeigu sandoris neuzbaigiamas $alis gali i§sieskoti atitinkamus nuostolius®.

PrieSingai nei Anglijoje, VoKietijos jstatymuose yra jtvirtinta Saliy pareiga elgtis
saziningai, atsizvelgiant j jprasta praktika®. Kaip ir Lietuvoje doktrinoje — Vokietijoje
aiskinama, jog biitina atskleisti informacija, kuri yra reikminga sandorio sudarymui®,
Vokietijos teismy praktika taip pat pripazjsta pardavéjo pareiga atskleisti faktus apie
perleidziamg verslg, kurie turéty jtakos pirkéjo apsisprendimui jsigyti atitinkamg versla.
Atskleidimo pareiga taikoma netgi tais atvejais, kuomet pirkéjas neatlieka jokio
patikrinimo ir atskirai nereikalauja konkreciy dokumenty. Jeigu pardavéjas zinodamas
neatskleidzia atitinkamy fakty visas sandoris gali biiti pripazintas niekiniu pagal Vokietijos
statuting teise®™. Manytina, kad Vokietijos reguliavimas yra artimesnis Lietuvai, dél to
ateityje nagrin¢jant klausimus dél pareigos atskleisti informacija verslo perleidimo
sandoriuose, turéty biiti laikoma, jog tokia pareiga yra ir kiekvienu konkreciu atveju vertinti
kokia informacija galéty nulemti pirkéjo apsisprendimg sandorj sudaryti. Manytina, kad
perleidziant verslg tokia informacija turéty apimti ne tik akcijy bikle, jy suvarzymus, bet ir
pacios bendrovés biikle, pavyzdziui mokesting ar finansine padét;.

Taigi, pardavéjas turi pareigg atskleisti visg informacijg, kuri buty reikSminga ir
daryty jtaka pirkéjo apsisprendimui jsigyti akcijas ar jmone. Akcijy perleidimo atveju
informacija turéty apimti ne tik akcijas, bet ir informacija apie bendrove tiek kiek yra
reik§minga pirkéjo apsisprendimui. Pirkéjas taip pat turi pareiga atskleisti informacija,
ta¢iau informacijos, kuri turéty bati laikoma reik§minga kiekis yra pakankamai ribotas, bet
turéty apimti, pavyzdziui, pirkéjo finansing padétj, t. y. tai ar pirké¢jas finansiskai pajégus
isigyti parduodamg turtg. Pirkéjas, atitinkamai, turi pareiga domeétis perkama bendrove ir
ne tik remtis pardavéjo pateikiamais patvirtinimais ir garantijomis, bet taip pat aktyviai
dométis teikiama informacija, ir, manytina, atlikti perkamos bendrovés (jos akcijy)
patikrinimg, tam kad galéty tinkamai naudotis gynybos priemonémis, atsiradus sutarties

pazeidimui.

% Baker McKenzie. Global Private M&A Guide 2019. Baker Mckenzie, 2019, p. 494 [interaktyvus]. Prieiga
per internetg < https://www.bakermckenzie.com/en/insight/publications/2019/03/global-private-ma-guide>.
% German Civil Code. Federal Law Gazette 1 p. 3719 [interaktyvus], 242 str. Prieiga per interneta
<https://www.gesetze-im-internet.de/englisch_bgb/englisch_bgb.html#p0731>.

%2 DROSTE. Mergers and Acquisitions in Germany. Oxfordshire: CCH Euope, 1995, p. 34.

% NELLE, A. Germany. Negotiated M&A Guide. Corporate and M&A Law Committee. 2017 [interaktyvus].
Prieiga per internetg <https://www.ibanet.org/Document/Default.aspx?DocumentUid=B15E017F-5BC8-
4B0OE-80EF-10444825457F>
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2.4. Patvirtinimai ir garantijos akcijy ir imonés perleidime

ISnagrinéjus akcijy perleidimo ir jmonés perleidimo skirtumus, vykdoma patikrinimg bei
iSnagrinéjus patvirtinimy ir garantijy sampratg bei su tuo susijusias jstatymo nuostatas
toliau analizuojama kokie patvirtinimy ir garantijy skirtumai atsiranda pasirinkus skirtingus
verslo perleidimo bitidus.

Priklausomai nuo to ar Salys pasirenka sandorj struktiirizuoti kaip jmonés pirkima
pardavimg ar akcijy pirkima pardavima, zZymiai skirsis ir sandorio dokumentai. Didzioji
dalis jmonés pirkimo pardavimo sutarties yra skirta identifikuoti perleidziamg turtg bei
Jsipareigojimus. Jprastai, pirkéjas nori, jog jmonés perleidimo sutartyje biity numatyta, jog
pirkéjas neprisiima jokiy kitokiy jsipareigojimy negu tai kas expressis verbis jtvirtinta
sutartyje. Jeigu nuostatos, apibiidinancios perleidziamus turto vienetus yra iSsamiai ir
detaliai apraSytos, jprastai pardavéjo patvirtinimai ir garantijos gali biiti paprasciausiai
apribojami tik ties tais aspektais, kurie gali daryti jtaka nurodytam turtui ar
jsipareigojimams. Tuo atveju akcijy perleidimo sutartyje konkrecial turtas ar
jsipareigojimai kurie netiesiogiai pereina pirkéjui nebus detaliai apraSomi. Todél, jprastai
patvirtinimai ir garantijos tokiose sutartyse bus detalesnés ir jy bus daugiau, apimant visus
perleidziamo verslo aspektus, istorinius bendroveés veiksmus®.

Taigi, natiiralu, kad jmonés pirkimo — pardavimo sandoryje tokia pati patvirtinimy ir
garantijy apimtis kaip ir akcijy pirkimo — pardavimo sutartyje nereikalinga. Kadangi yra
mazesné rizika atsirasti nenumatytiems nuostoliams, prieSingai nei akcijy perleidimo
sandoriuose, pirkéjas labiau yra susikoncentraves ties konkreciu perleidziamu turtu ir
jsipareigojimais. Jprastai jmonés pirkimo — pardavimo sandoriuose patvirtinimai ir
garantijos apims turta, t. y. tai, jog pardavéjas nuosavybeés teise turi atitinkama turtg be
suvarzymy, bei, kad néra jokiy susitarimy dél ateities suvarZymy. Taip pat pirkejas jprastai
domisi jmonés veiklos praeitimi ir atitinkamai jprasti pardavéjo patvirtinimai ir garantijos
apima ir licencijas, leidimus, nekrintancig apyvartg, teisingus finansinés atskaitomybés
dokumentus, sudaryty sutarciy jprastumg verslo santykiuose, sutartiniy pazeidimy
nebuvimg ir kitus atvejus®. Visgi, ne visi patvirtinimai ir garantijos, kurios biidingos
jmones pirkimui pardavimui, bus taip pat tinkamos ir akcijy pirkimui — pardavimui. Akcijy

perleidimo atveju papildomai jprasta, jog patvirtinimai ir garantijos apims jmonés

% MAGEE, R. J., FUTRELL, E. R. Jr. M&A Transaction Structures: The Difference Between an Asset Sale
and a Stock Sale. 2017 Wyrick Robbins Yates & Ponton LLP Raleigh [interkatyvus]. Prieiga per interneta
<https://www.wyrick.com/news-publications/asset-sale-v-stock-sale>.

% BENDANIEL, J. D.; ROSEBLOOM H. A.; ir HANKS, J. J. Jr. International M&A, Joint Ventures &
Beyond. New York: John Wiley & Sons, Inc, 2002, p.152-153.
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struktiirg, apmokéta jstatin} kapitalg, patvirtinimg dél akcijy nuosavybeés teisés be
suvarzymy®,

Taigi, manytina, kad atsizvelgiant j jmonés bei akcijy pirkimo — pardavimo sandoriy
skirtumus, Salims turéty biiti suteikta galimybé jstatyminiu reguliavimu ir jo suteikiama
apsauga uztikrinti tam tikry esminiy jstatyminiy patvirtinimy ir garantijy egzistavimg ir
akcijy pirkimo-pardavimo sutartyse, ir atsizvelgti j $aliy interesus ir jy poreikius, jprastai

pasireiSkiancius perleidziant akcijas.

% BENDANIEL, J. D.; ROSEBLOOM H. A.; ir HANKS, J. J. Jr. International M&A, Joint Ventures &
Beyond. New York: John Wiley & Sons, Inc, 2002, p. 171.
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3. PIRKEJO TEISIU GYNIMO BUDAI, PARDAVEJUI PAZEIDUS
PATVIRTINIMUS IR GARANTIJAS

Kaip minéta, patvirtinimai ir garantijos yra tam tikras sutarties elementas, tam tikros
sutarties sglygos. Atitinkamai, pardavéjui pazeidus Sias sutarties sglygas gali kilti sutartiné
atsakomybé pagal Lietuvos Respublikos civilinio kodekso nuostatas (6.245)°%". Sutartinés
atsakomybés tikslas — atlyginti nukentéjusio nuo sutarties salygy nevykdymo asmens
nuostolius, kad jis atsidurty tokioje padétyje, tarsi sutarties pazeidimo nebiity buve®.
Reikalavimai tam, kad galéty kilti sutartiné civiliné atsakomybé, Saliai pazeidus
patvirtinimus ir garantijas: neteiséti veiksmai (sutarties sglygy nevykdymas) (Civilinio
kodekso 6.246 str.), priezastinis rySys tarp neteiséty veiksmy ir atsiradusios Zzalos,
(Civilinio kodekso 6.247 str.), kalté¢ (Civilinio kodekso 6.248 str.) bei zala (Civilinio
kodekso 6.249 str.).

3.1. Pirkéjo teisé reikalauti atlyginti nuostolius, sumokéti netesybas

Lietuvos Respublikos civiliniame kodekse numatyta, kad asmuo, neivykdes arba
netinkamai jvykdes savo sutarting prievole, privalo atlyginti kitai sutarties Saliai Sios
patirtus nuostolius, sumokéti netesybas (bauda, delspinigius) (6.256 str.). Taigi, jeigu
paaiskéja, kad pardaveéjo sutartyje nurodyti patvirtinimai ir garantijos yra neteisingi,
pardavejas pirkéjui turéty atlyginti nuostolius, kurie kompensuoty pirkéjui patirtg zalg ir,
kad pirk¢jas atsidurty tokioje padétyje, tarsi pateikta garantija biity buvusi teisinga.
Anglijos teismai yra jvede¢ analogiSka taisykle, jog tuomet, kai Salis patiria Zalg dél sutarties
pazeidimo, $aliai turi biiti atlyginta tokia apimtimi, tarsi sutartis biity vykdoma tinkamai®,
taigi taip pat pabréZiamas kompensacinis nuostoliy atlyginimo tikslas. Tiesa, Anglijoje taip
pat naudojamas baudiniy nuostoliy institutas, kuomet papildomai prie kompensacijos
nukentéjusiai Saliai, pazeidéjas papildomai turi sumokéti atitinkamg sumg kaip bauda
skolininkui uz neteisétus veiksmus, taciau visgi, §is institutas labiau taikytinas deliktinés

atsakomybés situacijose, bet ne sutartinés%,

% Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios, 2000, Nr. 74—
2262.

% |ando, O. & Beale, H. Principles of European Contract Law, 2002. The Hague: Kluwer Law International.
Prieiga per interneta <https://www.jus.uio.no/Im/eu.contract.principles.parts.1.t0.3.2002/>.

% Anglijos Court of Exchequer Chamber. 1848 m. sausio 18 d. Sprendimas byloje Robinson v Harman (1848)
1 Exch 850, 855.

10 TETTENBORN, Andrew. Punitive damages for breach of contract: what’s so special about contract
claims? Swansea: Swansea University, 2006. Prieiga per interneta
<https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=938700>.
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Pagal Vokietijos statuting teis¢, jeigu pazeidziamas pardavimo sandoris, pirkéjas,
pirmiausiai, gali reikalauti, kad pardavé¢jas panaikinty daikto trokumus. Lietuvos
Respublikos civiliniame kodekse taip pat galima rasti analogiska nuostata, jog pardavéjas
atsako uz bet kokj neatitikimg, jskaitant garantijos pazeidima, o pirkéjas netenka teises
remtis daikty neatitikimu, jeigu per protingg laikg nepranesa pardavéjui ir nenurodo, kokiy
reikalavimy daiktas neatitinka'®l. Taigi, pagal Vokietijos teise, jeigu triikumy pataisyti
nejmanoma ar pardavéjas atsisako tai daryti, pirkéjas gali pasitraukti i§ sutarties. Taciau
Sios 1§ jstatymo kylanCios nuostatos labiau taikomos materialiy daikty pirkime pardavime,
o esant akcijy pardavimui, Salys jprastai renkasi nusimatyti sutartyje tai, kad pirkéjas turi
teis¢ 1 nuostoliy atlyginima, jeigu pardavéjas per nustatytg sutartyje terming nepasalina
trukumy. Vokietijos jstatymuose taip pat numatyta, kad bet kokia zala, patirta d¢l sutarties
pazeidimo, turi biiti atlyginta ir kompensuota, kad biity pasiektas balansas, atlyginant
nuostolius, tol kol egzistuoja pakankamas prieZastinis rysys:?,

Diskutuotina kaip pinigine iSraiSka reikéty jvertinti zalg dél pateikty klaidingy
patvirtinimy ir garantijy, ypac ty, kurios lie¢ia darbuotojus, intelektinés nuosavybés teises
ar Kitus atvejus, kurie tiesiogiai sunkiai jvertinami pinigine iSraiSka. Doktrinoje minima,
kad patirti nuostoliai paprastai apskaiciuojami apskaiciuojant skirtumg tarp parduodamo
verslo faktinés rinkos vertés ir rinkos vertés, kuri buity buvusi, jeigu garantija bty
teisingal®. Jprastai, nagrinéjant verslo rinkos verte turéty biiti atsizvelgiama j pirkimo
kaina, bet ji ne visada tiksliai atspindi tikslig rinkos verte, kadangi visgi tai yra sutarties
Saliy deryby objektas, gali biiti naudojamos skirtingos formulés apskaiciuoti verslo verte ir
vienais atvejais, gali biiti permokama uz versla, o kitais atvejais sumokama maziau negu
tikroji rinkos verté!®. Anglijos teismai yra nagrinéje ar reikéty skai¢iuoti tikraja verslo
rinkos kaina, ar, paprasciau, skai¢iuoti skirtuma tarp sumoketos kainos ir kainos, kuri turéty
biiti sumokéta, jeigu bty pateiktas teisingas patvirtinimas, o Siame konkreciame
nagrinétame atvejyje, jeigu biity pateiktas teisingas gauto pelno skai¢ius jmonés balanse,

105

bet teismai pasirinko pirmajj variantg ir skaiciavo tikraja rinkos verte™>, visgi, pripaZintina,

101 ietuvos Respublikos civilinis kodeksas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios, 2000, Nr. 74—
2262.

192 NELLE, A. Germany. Negotiated M&A Guide. Corporate and M&A Law Committee. 2017 [interaktyvus].
Prieiga per interneta <https://www.ibanet.org/Document/Default.aspx?DocumentUid=B15E017F-5BC8-
4BOE-80EF-10444825457F>.

18 STILTON, A., Sale of Shares and Businesses: Law, Practice and Agreements. London: Sweet & Maxwell,
2006, p. 134.

104 BITE, Virginijus. Sutartiniy garantijy verslo pardavimo sutartyje prigimtis ir teisinis vertinimas. \Vilnius:
Socialiniy moksly studijos, 2009, 1(1), p. 137.

1S WILKEN, S., GHALY, K. Damages for breach of warranty on the sale of a business. Chambers Client
Report, 2005 [interaktyvus]. Prieiga per interneta
<http://www.39essex.com/docs/articlesst KGA_SW_Breach_of Warranty 2005.pdf>.
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kad tiksliai apskaiciuoti verslo rinkos kaing yra pakankamai sudétinga ir tai reikalauja
specifiniy ziniy. Anglijos teismai taip pat yra iSaisSkine, kad nuostoliai, kurie gali buti
atlyginami yra tik tie, kurie natiiraliai kaip pasekmé atsiranda dél pazeidimo ir tie, kuriuos
Salys pagrjstai numato sudarydamos sutartj, kaip galimus nuostolius jei sutartis bty
pazeistal®®,

Paminétina, kad pagal Lietuvos Respublikos civilinj kodeksa, jeigu kreditorius (Siuo
atveju verslo pirkéjas), nesiima galimy ir prieinamy priemoniy nuostoliams sumazinti,
skolininko (pirkéjo) atsakomybé gali biiti sumazinta arba jis gali buti visiskai atleistas nuo
atsakomybeés'?’, taigi pirkéjas, norédamas gauti visa nuostoliy atlyginima, privalo taip pat
deti aktyvias pastangas, kad nuostoliai nepadidéty, ir imtis galimy priemoniy nuostoliams
sumazinti.

Lietuvoje teismy praktikos dél patvirtinimy ir garantijy pazeidimo néra gausu, visgi
2008 m. Lietuvos apeliacinis teismas §j klausimg sprendé. Salys sudaré sutartj, kuria
pirkéjas jsipareigojo sumokéti avansg uz jsigyjamas akcijas, o pardavéjai jsipareigojo
perduoti pirkéjui visas akcijas susitarime nustatytais terminais ir tvarka. Pardavéjai akcijy
pirkimo — pardavimo sutartyje garantavo, kad sutarties sudarymo metu bendrovei néra
paskirtos jokios baudos ar Kkitos sankcijos, bendrové yra sumokéjusi teisingai ir laiku
mokescius, rinkliavas muitus ir kitas jmokas, visgi buvo nustatyta, kad priskaiciuoti
delspinigiai uz pavéluotai sumokétus mokeséius. Salys sutartyje numaté, jog minimalds
pirkéjo nuostoliai dél sutarties pazeidimo bus 45 000 EUR, o priskaiciuoti delspinigiai
buvo lygts 9 140 LT. Lietuvos apeliacinis teismas pasisake, kad tinkamas sutarties
vykdymas reiSkia sutarties saglygy jgyvendinimg ir remiantis protingumo bei sgziningumo
principais pardaveéjas ne tik turi pareiga perduoti akcijas, bet ir suteikti tinkamg sutartyje
numatyta informacija, kurios pobiidis gali lemti ir tam tikry sutarties saglygy nustatyma ar
koregavimg ir nusprendé, kad pardavéjams uZ neteisingos garantijos pateikima taikytina
sutartyje nustatyta atsakomybé. Visgi, teismas, remdamasis Civilinio kodekso nuostatomis
sutartyje nustatytas netesybas sumazino iki realiai patirty nuostoliy sumos — 9 140 LT,
Kadangi, teismas pasisaké ir apie pardavéjo pareiga suteikti tinkamg informacija, kuri gali
lemti ir tam tikras sutarties salygas, manytina, kad remtasi culpa in contrahendo doktrina.

Pazeides bendrg sgziningumo ikisutartiniuose santykiuose pareigg, pardavejas privalo

106 Anglijos Exchequer Court. 1854 m. vasario 23 d. sprendimas byloje Hadley v Baxendale [1854] EWHC
J70.

107 Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios, 2000, Nr. 74—
2262.

108 ietuvos apeliacinio teismo Civiliniy byly skyriaus teiséjy kolegija. 2008 m. baland%io 29 d. nutartis
civilinéje byloje UAB ,, Manage Holding*“ v. V. B. ir kt., nr. 2A-310/2008.
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9 Si doktrina yra itin naudojama

atlyginti dél to atsiradusius pirkéjo nuostolius?
Vokietijoje. Manytina, kad §is institutas yra lankstesnis reguliuojant sandorio vykdymo
pazeidimus verslo jsigijimuose negu kad garantijy teis¢, kuri nepriklauso nuo pardavéjo
kaltés ir tik suteikia ribotas galimybes reikalauti nuostoliy. Pagal Vokietijos teismy praktika
taisyklés, susijusios su atsakomybe uz culpa in contrahendo dél neatsargaus ar ty¢inio
pardavéjo elgesio per derybas, yra taikomos net ir tais atvejais, kai pardavéjo pateikta
klaidinga informacija negali buti apibuidinta kaip jmonés trikumas pagal civilinj

kodeksa!?.

109 BITE, Virginijus. Sutartiniy garantijy verslo pardavimo sutartyje prigimtis ir teisinis vertinimas. \Vilnius:
Socialiniy moksly studijos, 2009, 1(1), p. 138.
110 BITE, Virginijus. Sutartiniy garantijy verslo pardavimo sutartyje prigimtis ir teisinis vertinimas. \Vilnius:
Socialiniy moksly studijos, 2009, 1(1), p. 137.
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3.2. Pirkéjo teisé nutraukti sutartj

Sutarties nutraukimas patvirtinimy ir garantijy pazeidimo atveju praktikoje taikomas tik
isimtiniais atvejais!!!. Lietuvoje teismy praktikoje yra iSaiskinta, kad sutarties nutraukimo,
esant jos nejvykdymui, jskaitant netinkamag jvykdyma, reguliavimo budas Civiliniame
kodekse patvirtina tarptautinéje sutaréiy teiséje pripazjstamo favor contractus principo
jtvirtinima nacionalinéje teis¢je. Sis principas reikia, kad Salys turi siekti i§saugoti sutartj,
jeigu tai tik yra jmanoma, o sutarties nutraukimg naudoti tik kaip ultima ratio priemong!!2,
Todél, visgi labiau jprasta, kad pirkéjas reikalauja atlyginti nuostolius ar sumazinti kaina,
nes verslo jsigijimo sandorio atSaukimas yra realus tik pra¢jus labai mazam laiko tarpui po
sandorio uzbaigimo®*3,

Pagal Civilinio kodekso nuostatas teis¢ vienasaliSkai nutraukti sutartj atsiranda tik
kai jos pazeidimas yra esminis, bet neatima i§ Saliy teisés susitarti, kad jos turi teise
nutraukti sutartj vienaSaliskai ir kitokiais atvejais!!* (6.217 str.). SprendZiant ar sutarties
pazeidimas yra esminis negalima vienareikSmiskai jvardinti sgrasa atvejy, kuomet laikoma,
kad sutarties pazeidimas yra esminis, kadangi tai yra fakto klausimas. D¢l to jstatymy
leidéjas numato kriterijus, ] kuriuos galima atsizvelgti sprendziant pazeidimu

115 Kriterijai,  kuriuos reikéty atsizvelgti yra tai ar nukentéjusioji 3alis is

reikSminguma
esmés negauna to, ko tikéjosi i§ sutarties, ar prievolés salygy laikymasis turi esminés
reik§més, kaltés laipsnis ir kitos aplinkybés!®. Kasacinéje praktikoje yra iaiskinta, jog
nustatant, ar sutarties pazeidimas yra esminis, darytina iSvada, kad kuo didesnis atotriikis
tarp sutarties nejvykdymo ir pazadéto vykdymo, tuo didesné tikimybe¢, kad sutarties
nevykdymas esant gincui bus pripaZintas esminiu. Esminio sutarties paZeidimo kriterijus
yra tarsi priemone, kuria ,,iSmatuojamos® kiekvieno konkretaus sutarties pazeidimo
aplinkybés, suteikiant teis¢ patiems civilinés apyvartos dalyviams spresti, kaip turi biiti
vertinamas atitinkamas paZeidimas. Kiekvienu gin¢o atveju sutarties pazZeidima

pripazjstant esminiu, turi biiti jvertinta, ar nukentéjusios Salies interesai dél tokio pazeidimo

buvo 1§ esmés suvarzZyti, nes esminj sutarties pazeidimg nulemia tai, ar nukentéjusi Salis

W BITE, Virginijus. Sutartiniy garantijy verslo pardavimo sutartyje prigimtis ir teisinis vertinimas. Vilnius:
Socialiniy moksly studijos, 2009, 1(1).

12 [ietuvos Auks¢iausiojo Teismo civiliniy byly skyrius. 2012 m. birzelio 26 d. nutartis civilinéje byloje J.
G. v. AB SEB bankas, nr. 3K-7-306/2012.

Y3 BITE, Virginijus. Sutartiniy garantijy verslo pardavimo sutartyje prigimtis ir teisinis vertinimas. Vilnius:
Socialiniy moksly studijos, 2009, 1(1).

14 MIKELENAS, V., et. al. Civilinio kodekso komentaras. Sestoji knyga. Prievoliy teisé (I). Vilnius: Justitia,
2003, p. 291.

115 MIKELENAS, V., et. al. Civilinio kodekso komentaras. Sestoji knyga. Prievoliy teisé (I). Vilnius: Justitia,
2003, p. 292-294.

116 |_jetuvos Respublikos civilinis kodeksas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios, 2000, Nr. 74—
2262.
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negavo daugiausia to, kg pagal sutart] per visg jos terming pagrijstai tik€josi gauti, taip pat
ar nukentéjusios Salies teiséti, pagristi lukesciai dél numatyty sutarties vykdymo rezultaty
lieka nejgyvendinti vien dél sutartj pazeidusio kontrahento veiksmuy, ar dél kity priezasciy.
Nutraukimo pagrindai turi biiti realis, jy tikrumas jrodytas, ir jie turéty reiksti, kad sutarties
tolesnis galiojimas sukelty nukentéjusiai Saliai sutarties sudarymo metu nenumatytus
turtinio ar asmeninio pobiidzio didelius praradimus'’. Daugelyje uZsienio valstybiy
istatymai taip pat numato, kad vienasaliskas sutarties nutraukimas gali biiti naudojamas tik
tuomet, kai paZeidimas yra esminis*®. Pavyzdziui, pagal Anglijos teisg, turi biiti
pazeidziama esminé Salies sglyga, tam, kad nukentéjusi Salis galéty vienaSaliSkai nutraukti
sutartj!!®, Vokietijos praktikoje taip pat yra numatyti kriterijai, kuomet nukentéjusi Salis
gali vienareikSmiskai nutraukti sutartj, pirmiausiai, kuomet pirkéjas laiku nesumoka
pirkimo kainos ar kai pratgsus kainos sumokeéjimo terming sutarties Salis vis tiek nesumoka
atitinkamos sumos, tuomet, kai kita Salis pazeidé esming sutarties salyga ir per atitinkama
protinga laikotarpj neiStais¢ sutarties pazeidimo, o taip pat, kai kuri nors Salis suzino apie
tam tikras aplinkybes, kurios turi neigiamg jtaka kitos Salies kreditingumui (nemokumo
atveju), tatiau visgi teismai kiekvienu atveju tai vertina individualiai'?®. 2020 m. sausio
16 d. apeliacine tvarka buvo nagriné¢jamas gincas, kuris kilo dél akcijy pirkimo-pardavimo
sutarties salygy esminio pazeidimo. Sutartimi ieSkovas pardavé, o pirkéjai nusipirko
bendrovés paprastgsias vardines materialigsias akcijas. Sutartyje pirkéjai buvo 2. Sutartyje
Salys numaté, kad jeigu pirkéjai neatsiskaitys su pardavéju laiku ir nesumokés pirkimo
kainos, tai bus laikoma esminiu sutarties pazeidimu, dél ko pardavéjas jgis teis¢ nutraukti
sutart] del pirkéjy kaltés. Teismas nusprende, kad kadangi prievolé nejvykdyta tik vieno 1§
pirkéjy atzvilgiu, jo atzvilgiu sutartis ir turéty biiti vienasaliskai nutraukiama®?! Lietuvos
AukscCiausiasis teismas yra i8aiskings, jog tai, kad Salys, sutardamos dél akcijy pardavimo,
kuomet yra daugiau negu vienas pirkéjas, bet sudaroma viena sutartis, nepaneigia

parduodamy akcijy dalumo, kadangi atsiranda atskiri ir individualizuoti prieSprieSiniai

17 Lietuvos Auk3¢iausiojo Teismo Civiliniy byly skyrius. 2018 m. liepos 19 d. nutartis civilinéje byloje
uzdaroji akciné bendrové ,, Kamesta” v. Kauno miesto savivaldybés administracija, nr. e3K-3-312-
1075/2018.

U8 BITE, Virginijus. Sutartiniy garantijy verslo pardavimo sutartyje prigimtis ir teisinis vertinimas. Vilnius:
Socialiniy moksly studijos, 2009, 1(1), p. 136.

119 ANDREWS, J. Termination of commercial contracts. DLA Piper, 2016 [interaktyvus]. Prieiga per
interneta <https://www.dlapiper.com/en/uk/insights/publications/2016/03/termination-of-commercial-
contracts/>.

120 EY Consumer Products & Retail sector global legal team. EY Global Legal Commecial Terms Handbook.
2017 [interaktyvus]. Prieiga per interneta <https://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/EY -global-legal-
commercial-terms-handbook/$File/EY -global-legal-commercial-terms-handbook.pdf>.

121 Vilniaus apygardos teismo Civiliniy byly skyrius. 2020 m. sausio 16 d. nutartis civilinéje byloje UAB
L Vartoma“v. J. V., M. V., M. P. ir E. P., nr. e2A4-28-934/2020.
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sutartiniai jsipareigojimai'??. Taigi, galima spresti, jog pirkimo kainos nesumokéjimas
laiku gali biiti laitkomas vienu i§ esminiy akcijy pirkimo — pardavimo sutarties pazeidimy,
kuomet nukentéjusioji Salis turi teis¢ vienasaliSkai nutraukti sutartj. IS nurodytos teismy
praktikos, akivaizdu, kad esminis sutarties pazeidimas daZniausiai sicjamas su kainos
nesumokéjimu ar, pavyzdziui, Salies nemokumu, taciau néra vienareikSmisko atsakymo ar
patvirtinimy ir garantijy pazeidimas galéty biti laikomas esminiu sutarties pazeidimu. Kaip
matyti i§ pateikty isaiskinimy, tam, kad sutartis galéty buti nutraukta vienasaliskai, sutarties
pazeidimas jprastai turi buti pakankamai svarbus ir reikSmingas, bei tai, manytina,
pakankamai sunkiai jgyvendinama verslo perleidimo sandoriuose. Teismy praktikos ir
analizés, kaip minéta, nagrinéjancios patvirtinimus ir garantijas, kaip esmines sutarties
salygas néra gausu, bet visgi, tam tikri patvirtinimai ir garantijos turéty biiti laikomi esminiu
sutarties pazeidimu, atsizvelgiant j Saliy interesus ir tai, ar, pavyzdziui, nuo konkreciy
patvirtinimy ir garantijy paZeidimo Zenkliai skiriasi parduodamo verslo kaina ar galimybé
perleisti neapribotas ir nesuvarzytas akcijas.

Taigi, manytina, kad patvirtinimy ir garantijy atzvilgiu, tam tikri patvirtinimais taip
pat turéty turéti esmin¢ reikSme, o taip pat ir Salys gali sutartyje nuspresti, kuriy
patvirtinimy ar garantijy pazeidimas turéty esming reik§me. Tokie patvirtinimai ir
garantijos gali biiti akcijy nuosavybés teisé, suvarzymai j akcijas, bendrovés finansiné
padétis, jeigu skirtumas tarp to kas buvo patvirtinta ir faktinés situacijos zenkliai skiriasi,
bet apie tai turéty bati sprendziama kiekvienu atveju individualiai. V. Bité nurodo, kad
galimi tokie atvejai, kai Salys susitaria tam tikras garantijas laikyti esminémis sutarties
salygomis ir, atitinkamai, jy paZzeidimas laikomas esminiu sutarties pazeidimu'?. Todél,
manytina, kad Salys, turéty nusimatyti, kokio patvirtinimo ar garantijos pazeidimas biity
laikomas esminiu sutarties paZeidimu pacioje sutartyje, siekiant i§vengti abejoniy dél to ar

tai yra esminé ar jprastiné sutarties salyga.

122 [ jetuvos Auks¢iausiojo Teismo Civiliniy byly skyrius. 2018 m. gruodzio 5 d. nutartis civilinéje byloje
UAB ,,Vartoma“v. J. V., M. V., M. P. ir E. P., nr. e3K-3-478-687/2018.

123 BITE, Virginijus. Sutartiniy garantijy verslo pardavimo sutartyje prigimtis ir teisinis vertinimas. \Vilnius:
Socialiniy moksly studijos, 2009, 1(1), p. 135.
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3.3. Kainos sumazinimas

Viena i$ kity teisiy, kurias gali naudoti akcijy ar jimonés pirkéjas, kuomet pazeidziamos
sutarties salygos yra kainos sumazinimas. Tokia nuostata gali buiti nurodoma sutartyje.
Si nuostata taip pat yra jtvirtinta Civiliniame kodekse (6.334 str.). Kainos sumaZinimo
institutas jau buvo zinomas ir romény privatinés teis€és gyvavimo laikotarpiu.
Paaiskéjus parduoto daikto trikumui, kurio nebuvo atskleides pardavéjas, pirkéjas
tur¢jo vieng i§ alternatyvy, kaip gynybos priemong, per vienerius metus nuo sutarties
sudarymo pareiksti actio quanti minoris (,,ieskinys, kiek maziau‘), reikalauti sumazinti
kaing!?,

Manytina, kad S$is institutas gali biiti naudojamas kaip alternatyva nuostoliy
atlyginimui, ir gali biiti taikomas esant sutarties pazeidimams, jeigu i§ esmés néra
ribojama pirkéjo galimybé naudotis ir disponuoti jsigijimo objektu. Lygiai taip pat, kaip
ir nagrinéjant nuostoliy dydzio klausimg, pazeidus patvirtinimus ir garantijas,
diskutuotina kiek ir kokia apimtimi turéty buti sumazinta kaina esant konkreciam
pazeidimui. Manytina, kad galima biity remtis tokia pacia taisykle, kaip buvo aptarta
nagrinéjant nuostoliy atlyginimo klausimg. Reikéty jvertinti kokia yra parduodamo
verslo verte, jeigu konkretus pazeidimas egzistuoja ir jeigu neegzistuoty. V. Mizaras
teigia, jog kainos sumazinimo apimtis turi priklausyti nuo to, koks yra santykis tarp
parduodamo daikto, kuris atitinka kokybés reikalavimus, vertés, bei daikto, koks buvo
faktiskai perduotas, vertés, bei reikéty atsizvelgti j pirkéjo i$ daikty jau gautg nauda'®.
Diskutuotina, kokiu laipsniu reikéty jvertinti ar pirkéjas jau gavo naudos i$ pirkto turto,
kadangi bet kuriuo atveju, jsigijes nuosavybes teise ] akcijas, jis galéty naudotis ir
disponuoti turtu savo nuoziiira. Taip pat, atkreiptinas démesys, kad sutarties
nutraukimas nepanaikina teisés reikalauti atlyginti nuostolius, atsiradusius dél sutarties
nejvykdymo (Civilinio kodekso 6.221 str. 2 d.)*?°.

Kaip ir analizuota ankstesniame skyriuje, kainos sumazinimo apimtis daugelyje
valstybiy skai¢iuojama tokiu biidu kaip ir apskai¢iuojant nuostoliy atlyginimo dydj
vienai i§ Saliy pazeidus sutarties patvirtinimus ir garantijas, ar kitas sutarties salygas.
Vokietijos Civiliniame kodekse tiesiogiai jtvirtinta, kad vietoj to, kad sutartis biity
nutraukiama, pirkéjas gali, praneSdamas pirkéjui sumaZinti sutarties kaing. Jeigu

sutarties kaina sumazinama, ji turi biitt maZinama proporcingai vertinant parduodamo

124 JONAITIS, Marius. Romény privatiné teisé. Vilnius: Mykolo Romerio universitetas, 2014, p. 365-366.
125 Mizaras, V. Pirkimo-pardavimo sutartiniy santykiy reguliavimas Civiliniame kodekse (3), Vilnius:
Justitia, 2003, 6 (48) p. 16.

126 | jetuvos Respublikos civilinis kodeksas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios, 2000, Nr. 74—
2262.

38



objekto verte, jeigu atitinkami sutarties pazeidimai, tuo paciu, patvirtinimy ir garantijy
pazeidimai, sutarties sudarymo metu nebiity egzistave bei fakting parduodamo objekto
Verte;127.

Angly teis¢je kainos sumazinimo institutas taip pat naudojamas: kai pirkéjas
perduoda pirkéjui atitinkamus daiktus, taciau jy kiekis yra kitoks, nei buvo sutartas,
pirkéjas gali atsisakyti Siuos daiktus priimti, taciau, jeigu priima uz juos turi sumokeéti
proporcingai sutartyje numatytai kainai*?®. Zinoma, §i nuostata tiesiogiai néra adresuota
akcijy pirkimo — pardavimo sandoriams, ta¢iau, manytina, kad j jg gali buti atsizvelgta,
kad kaina taip pat gali biiti sumazinama proporcingai patirty nuostoliy dydziui.

Taigi, manytina, kad esant patvirtinimy ir garantijy pazeidimui, pirkéjas,
alternatyviai, vietoj nuostoliy atlyginimo gali reikalauti ir sumazinti kaina, o kiekis kiek
turéty buti sumazinama kaina turéty biti skaiiuojamas taip pat kaip ir biity

skai¢iuojami nuostoliai.

127 German Civil Code. Federal Law Gazette | p. 3719, 441 str. [interaktyvus], 242 str. Prieiga per internetg
<https://www.gesetze-im-internet.de/englisch_bgb/englisch_bgb.html#p1591>.

128 Sales of Goods Act 1979, 1979 m. gruodZio 6 d. (su pakeitimais ir papildymais) 30 str. [interaktyvus].
Prieiga per internetg: <http://www.legislation.gov.uk/ukpga/1979/54>.

39



https://www.gesetze-im-internet.de/englisch_bgb/englisch_bgb.html#p1591
http://www.legislation.gov.uk/ukpga/1979/54

3.4. Sandorio pripazinimas negaliojanciu

Pagal Civilinio kodekso pirmosios knygos nuostatas sutartys gali buti pripaZintos
negaliojan¢iomis jvairiais atvejais, vienas i§ akcijy pirkimo — pardavimo sutarties
pripazinimo negaliojan¢ia pagrindy, kuomet, pateikiami klaidingi patvirtinimai ir
garantijos, galéty buti Civilinio kodekso 1.90 bei 1.91 numatyti atvejai, t. y. sandorio
pripazinimas negaliojan¢iu dél suklydimo arba sandorio pripazinimas negaliojanciu dél
apgaulés.

Doktrinoje suklydimas apibréziamas kaip neteisingas sudaromo sandorio suvokimas,
nesvarbu, kaip elgiasi kiti asmenys. Jeigu asmuo neteisingai suvokia savo sudaromo
sandorio aplinkybes ir padarinius dél kity asmeny veiksmuy, tai sandorj galima pripazinti
negaliojanéiu pagal Civilinio kodekso 1.91straipsnj%.

2015 m. Lietuvos Auksciausiasis Teismas sprendé byla, kuomet Salys sudaré akcijy
pirkimo pardavimo sutartj. Pasak ieskovo (pirkéjo) akcijy pirkimo-pardavimo sutarties
sudarymas buvo iSimtinai susij¢s su naujos akcijy emisijos bendrovéje isleidimu (jstatinio
kapitalo didinimu), taciau jstatinis kapitalas nebuvo padidintas. IeSkovas tai vertina kaip jo
klaidinimg ir apgaulg¢ dél esminiy investavimo salygy, todél bandyta jrodyti, kad Sis
sandoris pripaZintinas negaliojanciu Civilinio kodekso 1.90 ir 1.91 nustatytais pagrindais.
Visgi teismas nusprendé, kad gin¢ijamo sandorio pripazinti negaliojanciu kaip sudaryto
suklaidinimo jtakoje ir dél atsakovo apgaulés néra pagrindo, kadangi tais atvejais, kai
paaiskéja, kad investavimo salygos pasikeité dél per didelio investuotojo jsipareigojimy,
kuriy jvykdymas neuZtikrintas jokiais prievoliy vykdyma uZtikrinanciais teisiniais
mechanizmais, nevykdymo, $is jvykis vertintinas kaip nepasiteisinusi investavimo rizika,
bet ne ieSkovo suklydimas ar sandoris sudarytas dél apgaulés Civilinio kodekso 1.90
straipsnio ir 1.91 straipsnio taikymo prasme. Atkreiptinas démesys, kad ieskovui buvo
atskleistas bendrovés akcijy emisijos prospektas ir jis zinojo investavimo j bendrovés
vertybinius popierius rizikas, investavimo salygas'®°. Taigi, vertinant ar galima akcijy
pirkimo pardavimo sandorj pripazinti negaliojan¢iu nurodytais pagrindais, svarbu nuspresti
ir jvertinti pirkéjo pareigos domeétis bei pardavéjo pareigos atskleisti informacija
igyvendinimg, ir tai padéty nuspresti, ar tikrai sandoris buvo sudarytas apgaule ar
suklaidinant. Lietuvos apeliacinis teismas, Siuo klausimu taip pat yra sprendes bylg, kuomet

pirkéjai jsigije visas bendroves akcijas ir peréme visg bendrovés kontrole, nusprendé, kad

129 MIKELENAS, V. et al. Lietuvos Respublikos civilinio kodekso komentaras. Pirmoji knyga. Bendrosios
nuostatos. Vilnius: Justitia, 2001, p. 198.

130 Lietuvos Auksciausiojo Teismo Civiliniy byly skyrius. 2015 m. geguZés 25 d. nutartis civilinéje byloje V.
G. v. uzdaroji akciné bendrové ,, Finansy rizikos valdymas *, nr. 3K-3-338-415/2015.
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pardavéjai pazeidé sutartyje pateiktus patvirtinimus ir garantijas. Teismas atkreipé démesj,
kad pardavéjo patvirtinimai ir garantijos, jog sandorio sudarymo metu néra jokiy
neatskleisty aplinkybiy ir yra pateikta visa tikra informacija, apima aplinkybes
egzistavusias sutarties sudarymo metu, o ieSkovas rémési aplinkybémis, kurios atsirado jau
po sutarties sudarymo. Atkreiptinas démesys, kad sandoriy negaliojimo instituto paskirtis —
siekti, kad civiliniuose santykiuose biity uztikrintas teisétumas. Kita vertus, jstatymy leidéjas,
nustatydamas sandoriy negaliojimo pagrindus, siekia uztikrinti sandoriy ir jy pagrindu
susiklosciusiy civiliniy teisiniy santykiy stabiluma, apginti civiliniy teisiniy santykiy subjekty
teises. Taigi sandoriy negaliojimo institutas turi ir kitg paskirti — uZtikrinti civiliniy teisiniy
santykiy stabiluma, jgyty teisiy ilgaamziskuma ir jy gerbimg. D¢l to sandorio pripazinimas
negaliojan¢iu be pakankamo teisinio pagrindo Siam stabilumo tikslui prieStarauty. Taigi,
teismas nusprend¢, kad visgi buvo laikytasi visy duoty patvirtinimy ir garantijy, o pirkéjai dél
nertipestingumo ir aplaidumo, tinkamai nejverting ir nepatikring perkamos jmonés visais jiems
svarbiais aspektais, patys prisiémé su tuo susijusia rizika 3.

Taigi, atsizvelgiant j aukS¢iau panagrinétg teismy praktika, galima spresti, kad visgi
nugincyti sandorj remiantis apgaule ar suklydimu verslo perleidimo sandorio atveju néra
paprasta, kadangi reikia jrodyti, kad tikrai tam tikra informacija buvo nepateikta ir buvo
pateiktas klaidingas patvirtinimas ir garantija. Pagal Lietuvos Respublikos civilinio proceso
kodeksa §i pareiga tekty pirkéjui, kadangi $alis turi jrodyti aplinkybes, kuriomis grindzia savo
reikalavimus'® (178 str.). Vokietijoje™*® bei Anglijoje®, taip pat labiau jprasta rinktis nuostoliy

atlyginimo instituta, bet negincyti pacios sutarties.

181 Lietuvos apeliacinio teismo Civiliniy byly skyriaus teiséjy kolegija. 2014 m. balandzio 9 d. nutartis,
civilinéje byloje R. J. v. A. A., nr. 24-415/2014.

132 |jetuvos Respublikos civilinio proceso kodeksas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios, 2002-
04-06, Nr. 36-1340.

133 NELLE, A. Germany. Negotiated M&A Guide. Corporate and M&A Law Committee. 2017, p. 13-14
[interaktyvus]. Prieiga per interneta
<https://www.ibanet.org/Document/Default.aspx?DocumentUid=B15E017F-5BC8-4BOE-80EF-
10444825457F>.

134 ANDREWS, J. Termination of commercial contracts. DLA Piper, 2016 [interaktyvus]. Prieiga per
interneta <https://www.dlapiper.com/en/uk/insights/publications/2016/03/termination-of-commercial-
contracts/>.
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3.5. Patvirtinimy ir garantijy draudimas

Patvirtinimy ir garantijy draudimas — tai draudimo politika, skirta padengti zalg patirtg dél
paZeisty patvirtinimy ir garantijy. Si draudimo riiSis i§sivysté Londone 1980 — 1990
metais™®®. Baltijos $alyse patvirtinimy ir garantijy draudimas yra naudojamas pakankamai
retai: 2016 m. ir 2018 m. duomenimis tik 2 procentuose sandoriy §is draudimas buvo
naudotas i§ 91 deklaruoty sandoriy, kuriy verté virsijo 1 000 000 EUR™®. Kita vertus,
pavyzdziui Jungtinése Amerikos Valstijose, Sis draudimas paskutiniais duomenimis buvo
naudojamas 72 procentuose privataus Kapitalo sandoriy®®’.

Patvirtinimy ir garantijy draudimas perkelia pirkéjo rizika dél klaidingy patvirtinimy
ir garantijy draudimo draudikui. Sis draudimas gali bati pasitelkiamas tiek pirkéjo, tiek
pardavéjo, bet, natiiralu, kad pirkéjas dazniau naudojasi $iuo institutu, atsizvelgiant j rizikas
susijusias su jsigyjamu turtu. Visgi, patvirtinimy ir garantijy draudimas yra efektyvus tik
patvirtinimy ir garantijy atzvilgiu, bet ne kity sutarties salygy. Taip pat jprastai draudimas
padengia ribota sumg, jprastai, pavyzdziui 10 % sandorio vertés, todél jeigu pazeidziant
patvirtinimus ir garantijas patiriama itin didelé zala, draudimas nebiitinai uztikrins jos
atlyginima®®®. Todél, Salys, norédamos turéti visapusiska apsaugg, turéty sutartyje
nusimatyti ir kitus apsaugos mechanizmus dél kity sutarties salygy, tinkamai apsibrézti
esmines sutarties salygas ir kompensacijy uz sutarties pazeidimus lygiu. Bet kuriuo atveju,
manytina, kad ateityje patvirtinimy ir garantijy draudimas gali tapti vis dazniau naudojamu

jrankiu suteikiant sutarties $alims tam tikra apsauga®®.

Sis draudimas neuztikrina
absoliucios Saliy apsaugos esant sutarties pazeidimui, bet visgi padengia dalj riziky
susijusiy su sandoriy, tad, tikétina, taps dazniau naudojamas ir labiau prieinamas tarp
draudimo bendroviy.

Atsizvelgiant | Sio draudimo privalumus, manytina, kad Salys turéty tinkamai

pasirinkti ir nusimatyti apsaugos mechanizmus esant sutarties, o konkreciai patvirtinimy ir

garantijy, pazeidimui, o taip pat siekiant maksimaliai apsaugoti savo interesus turéty

135 GRIFFITH, J. S. Deal Insurance: Representation & Warranty Insurance in Mergers & Acquisitions.
Minn.:  Fortham Law  School, 2020, p. 18 [interaktyvus], priciga per internets:
<https://ir.lawnet.fordham.edu/faculty_scholarship/973>.

136 |_jetuvos, Latvijos, Estijos rizikos ir privataus kapitalo asociacijos ir kt. Baltic M&A Deal Points Study
2018, p. 52.

187 GRIFFITH, J. S. Deal Insurance: Representation & Warranty Insurance in Mergers & Acquisitions.
Minn.:  Fortham Law  School, 2020, p. 18 [interaktyvus], prieiga per interneta:
<https://ir.lawnet.fordham.edu/faculty_scholarship/973>.

1% CHAPMAN, J., WHALEN, J., et. al. Representations and Warranties Insurance in M&A Transactions.
Harvard Law School, 2017 [interaktyvus]. Prieiga per interneta
<https://corpgov.law.harvard.edu/2017/12/11/representations-and-warranties-insurance-in-ma-
transactions/>.

139 LINDORFF, Dave. Minimizing M&A Risks. New York: Treasury & Risk, 2012.
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naudotis patvirtinimy ir garantijy institutu, kiek tai jmanoma pagal galimybes, kadangi tai
padeda perkelti rizika susijusig su sutarties pazeidimu draudikui ir padeda Salims uztikrinti

savo interesy apsauga.
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ISVADOS

Atsizvelgiant j akcijy pirkimo — pardavimo sutarties ir jmonés pirkimo — pardavimo
sutarties skirtumus ir panasumus, akcijy pirkimas — pardavimas laikomas
efektyvesniu verslo perleidimo budu, kuris pasireiSkia mazesniais laiko, sgnaudy
istekliais. Akcijy pirkimui — pardavimui néra taikomi tokie griezti jstatymy
reikalavimai kaip jmonés pirkimui — pardavimui, ir néra suteikiama tokios pacios
apimties Saliy apsauga, kaip perkant — parduodant jmone. Todé¢l, salys, besiremdamos
sutariy laisvés principu, turéty aktyviai derétis, dométis parduodamu verslu bei
suteikti visg esming informacija, reikSminga sandoriui, bei iSsamiai ir detaliai rengti
akcijy pirkimo — pardavimo sutarties sglygas bei, atitinkamai, nusimatyti iSsamius
patvirtinimus ir garantijas, siekiant apsaugoti savo interesus.

Pardavéjo patvirtinimai ir garantijos akcijy pirkimo — pardavimo sutartyje yra
teiginiai apie teisinj, finansinj ar mokestinj bendrovés statusg, kuriy teisingumas
jprastai yra viena i§ iSankstiniy salygy sandorio uzbaigimui, bei jy pazeidimas
suteikia pirkéjui teise imtis atitinkamy gynybos priemoniy. Tod¢l Salys turi déti
maksimalias pastangas sutartyje nusimatyti i§samius patvirtinimus ir garantijas, taip
galédamos apsisaugoti nuo kylanciy riziky jgyvendinant sandorj.

Ivertinant akcijy perleidimo sandoriy specifikg ir tai, kad remiantis atitinkamais
Kriterijais akcijy pirkimas-pardavimas gali buti prilygintas verslo perleidimui ir dél
to sandorio pasekmés yra tokios pacios kaip ir jmonés pirkimo-pardavimo atveju,
jstatymine apsauga dél daikto (sandorio objekto) trukumy turéty biti galima
pasinaudoti ir akcijy pirkimo — pardavimo sutarties atveju, o S$iuo atzvilgiu
vertinamos turéty biiti ne tik pacios akcijos, bet ir verslas, kurio kontrolé jgyjama.
Papildomai, pardavéjas turi rapestingai jgyvendinti jstatyme numatytg pareiga
informuoti apie reikSmingas sandoriui aplinkybes, bei pateikti teisingus patvirtinimus
ir garantijas sickdamas i§vengti atsakomybés apie ikisutartiniy ir sutartiniy pareigy
pazeidima, o pirkéjas privalo perleidziamu verslu ir esminémis aplinkybémis tuo
dométis, atlikti perkamo verslo patikrinimg ir, papildomai, sutartiniy patvirtinimy ir
garantijy pagalba uzsitikrinti didesn¢ apsaugg sutarties pazeidimo atveju.
Atsizvelgiant | verslo pirkéjo gynimo bidus ir problematikg vertinant patirty
nuostoliy dydj pazeidus atitinkamus patvirtinimus ir garantijas, Salys turéty tai
jvertinti rengiant sutarties salygas ir, siekiant didesnio aiSkumo bei paprastesnio
nuostoliy dydzio apskaifiavimo turéty sutartyje jtvirtinti atitinkamus nuostoliy

apskaiciavimo mechanizmus, formules ar numatyti ir suderinti tikslias sumas, kokios
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turéty bti atlygintos pazeidus atitinkamus patvirtinimus ir garantijas, atsizvelgiant j
tai, kiek tai jmanoma suderinant Saliy interesus, bei papildomai rekomenduotina
Salims pasitelkti patvirtinimy ir garantijy draudimg siekiant uztikrinti maksimalig

apsauga, jeigu pateikiami klaidingi patvirtinimai ir garantijos.
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SALTINIU SARASAS

Teisés norminiai aktai:

10.

Lietuvos Respublikos teisés aktai

Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jistatymas (su pakeitimais ir papildymais).
Valstybeés Zinios, 2000, nr. 64-1914;

Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés
zinios, 2000, Nr. 74-2262;

Lietuvos Respublikos civilinio proceso kodeksas (su pakeitimais ir papildymais).
Valstybés zZinios, 2002-04-06, Nr. 36-1340;

Lietuvos Respublikos turto ir verslo vertinimo pagrindy jstatymas (su pakeitimais ir
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SANTRAUKA

Sio magistro darbo tema — patvirtinimai ir garantijos akcijy pirkimo pardavimo sutartyse.
Darbe nagrin¢jami patvirtinimai ir garantijos verslo perleidimo sandoriuose ir konkreciai
akcijy pirkimo — pardavimo sandoriuose, tai reglamentuojantys teisés aktai ir su tuo susijusi
praktika, analizuojamos kylanc¢ios problemos ir jy sprendimai bei patvirtinimy ir garantijy

reikSmé sandorio sudarymui ir vykdymui.

Vis augantis verslo perleidimo sandoriy skai¢ius pasaulyje ir gausus sandoriy, kurie
nesuteikia pridétinés vertés jvykus perleidimui lémé Sios temos aktualumg. Darbe
nagrinéjami jvairts klausimai, taciau kaip esminiai, pirmiausiai i$skirtini, pirmojoje darbo
dalyje nagrin¢jami verslo perleidimo biidai, jy skirtumai, padedant atskleisti patvirtinimy
ir garantijy skirtumus ir specifinj reglamentavimg ir teismy praktikg skirtingy sandoriy
atzvilgiu, Saliy interesus pasirenkant skirtingg verslo perleidimo buda bei kriterijus, kuriais
remiantis akcijy pirkimg — pardavimg galima pripazinti verslo perleidimu ir kaip véliau
nagrinéjamos, su tuo susijusios pasekmés. Toliau, antrojoje darbo dalyje, nagrinéjama
patvirtinimy ir garantijy reikSmé sandoryje, jy samprata bei santykis su daikto kokybés
garantija ir jstatymy nuostatomis dél parduodamo daikto kokybés ir sandorio Saliy
apsaugos, pirkéjo ir pardavejo pareigos atskleisti reikSminga informacijg ir tuo dométis, bei
Siy pareigy nesilaikymo pasekmés. Galiausiai, treciojoje darbo dalyje nagrin¢jami
pagrindiniai pirkéjo teisiy gynimo budai, pardavéjui pazeidus patvirtinimus ir garantijas, jy
efektyvumas ir nuostoliy apskai¢iavimo, paZeidus patvirtinimus ir garantijas, problematika

ir galimi sprendimo biidai, siekiant Saliai maksimaliai apsaugoti savo interesus.
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Representations and Warranties in Share Sale-Purchase Agreements, their

Importance and Problematic Issues
SUMMARY

The topic of this master thesis’ is representations and warranties in share sale purchase
agreements. The thesis analyses representations and warranties in business transfer
agreements and specifically in share sale — purchase agreements, legal acts regulating such
contracts and practice related thereto, arising problems related to such contracts are
analysed together with routes to resolution as well as the importance of representations and

warranties for conclusion and performance of such contract.

Growing number of business transfer agreements worldwide and many contracts that fail
to give profit after the transfer allows to explain the importance and relevancy of this topic.
The paper analyses various questions, however, the main questions can be identified as
follows. First of all, in the first part of this paper ways of business transfer are analysed,
together with their differences which allows to identify the differences in representations
and warranties and specific regulation and different court cases with regard to different
contracts, the interests of the parties when choosing the way of transfer and criteria, in
accordance to which, sale share — purchase agreement can be described as business transfer
and, as later in the paper discussed, consequences related thereto. The second part of the
paper analyses importance of representations and warranties in contract, the definition and
relationship with the guarantee of quality of a good and legal regulation regarding quality
of the sold good and protection of the parties, the duties of the seller and the purchaser to
disclose all relevant and essential information and to take interest in it and consequences of
failing to fulfil these duties. Finally, the third part of this paper analyses main ways of
protection of the purchaser when representations and warranties are breached by the
purchaser, their effectiveness, and problems related to loss calculation when
representations and warranties are breached and possible solutions, aiming to protect the

party’s interest as most as possible.
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