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I[VADAS

Nagrinéjamos temos aktualumas. Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 50 straipsnio 1
dalyje nurodyta, kad, siekiant uztikrinti jsisteigimo laisve, Europos Parlamentas ir Taryba
leidzia direktyvas®. [vykdZius vienos valstybés ribas perZengiantj jmoniy susijungima (toliau
— tarptautinis jmoniy susijungimas) jmonés veikla pradeda apimti dviejy ar net daugiau
Europos Sajungos valstybiy nariy (toliau — valstybés narés) teritorijas, taigi, jmoné, kuri tesia
veiklg po susijungimo, jsisteigia naujoje valstybéje nar¢je. Todél, norint uztikrinti jsisteigimo
laisve, tarptautiniy jmoniy susijungimy reguliavimas valstybése narése yra harmonizuotas®.
Taciau dabartinis tarptautinius susijungimus reglamentuojanciy nacionaliniy valstybiy nariy
teisés akty harmonizavimas néra pakankamas. Siuo metu galiojan¢iame tarptautiniy jmoniy
susijungimy reglamentavime nustatytos tik minimalios ir daugiausia procesinés kreditoriy ir
smulkiyjy akcininky apsaugos taisyklés, o i§ esmés apsaugos klausimg sureguliuoti palikta
nacionaliniais jstatymais. Todél skirtumai tarp valstybiy nariy jstatymy islicka®. Kaip bus
i§siaiSkinta $iame darbe, minéti du institutai valstybése narése reglamentuojami skirtingai
arba nereglamentuojami i§ viso. Tokie skirtumai vykdant tarptautinj jmoniy susijungimg ir
Siam procesui taikant skirtingas nacionalines teisines sistemas, reglamentuojancias
susijungime dalyvaujan¢iy jmoniy veiklg, neretai gali kelti tam tikry problemy. Dabartinis
reguliavimas taip pat neapima tam tikry jmoniy susijungimy tipy. Europos Sgjungos teisés
aktuose jtvirtinus reikalavimg valstybéms naréms leisti vykdyti tokiy tipy susijungimus,
manytina, jmonéms tapty dar lengviau pasinaudoti jsisteigimo laisve. Temos aktualumas
Lietuvai taip pat neabejotinas. Tyrimy duomenimis® Lietuvoje laikotarpiu nuo 2013 mety

vyko labai nedaug tarptautiniy jmoniy susijungimlf. Vykstant maZzam tarptautiniy jmoniy

12012 m. spalio 26 d. Sutarties dél Europos Sajungos veikimo suvestiné redakcija. OL, 2012, C 326, p. 47, 50
str. 1d.

22017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2017/1132 dél tam tikry bendroviy teisés
aspekty (kodifikuota redakcija) (tekstas svarbus EEE). OL, 2017, L 169.

3 Europos Komisija. Teisés akto projekto pasiilymas: direktyva, kuria is dalies keiciamos Direktyvos (ES)
2017/1132 nuostatos dél vienos valstybés ribas perzengiancio pertvarkymo, jungimo ir skaidymo. 2018 m.
balandzio 25 d., p. 6 [interaktyvus; zitréta 2019 m. balandzio 7 d.]. Prieiga per interneta: https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/PDF/?uri=CELEX:52018PC0241&from=EN.

* BIERMEYER, T., MEYER, M. Cross-border Corporate Mobility in the EU. Empirical Findings 2018. 2018,
p. 38-39 [interaktyvus; zitréta 2019 m. balandzio 15 d.]. Prieiga per interneta:
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=3253048.

> Ankstesnéje i$nasoje minimoje studijoje nagrinéjami duomenys i§ 12 Europos ekonominés erdvés valstybiu,
kuriy dauguma yra Vakary Europos arba Skandinavijos 3alys. Sio darbo autoriaus nuomone, susijungimai su
bitent Siy regiony jmonémis Lietuvos jmonéms bei ekonomikai padaryty didziausig teigiama jtaka tiek
jsisteigiant Vakary Europos bei Skandinavijos valstybiy rinkose, tiek pritraukiant S§iy regiony jmoniy
investicijas  Lietuva.
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susijungimy skaiciui Lietuvos jmonés turi maziau galimybiy jsisteigti kity Europos Sgjungos
valstybiy nariy rinkose, taip pat maziau galimybiy sudaroma pritraukti j Lietuva uZsienio
jmoniy investicijas. Darbe bus nagrin¢jama ir Lietuvos teisé, reglamentuojanti jmoniy
susijungimus, bei aiSkinamasi, kokie yra Lietuvos nacionalinio reglamentavimo trikumai,
galimai stabdantys Lietuvos jmones nuo dalyvavimo tarptautiniuose jmoniy susijungimuose.
Darbo tikslas. Sio magistro darbo tikslas yra istirti, kaip tarptautiniai jmoniy susijungimai
padeda jgyvendinti jsisteigimo laisve Europos Sajungoje esamo Europos Sajungos teisinio
reguliavimo ir Europos Sgjungos Teisingumo Teismo praktikos kontekste.
Darbo uzdaviniai. Norint pasiekti Sio darbo tikslg buvo iSkelti Sie uzdaviniai:
1) Istirti jsisteigimo laisvés santykj su kitomis pamatinémis Europos Sajungos laisvémis;
2) Nustatyti subjektus, kuriems turi biiti garantuojama jsisteigimo laisve;
3) ISnagrinéti pasinaudojimo jsisteigimo laisve budus ir nustatyti, kuriais i$ Siy budy
tarptautinio jmoniy susijungimo pagalba gali pasinaudoti juridiniai asmenys;
4) Tsanalizuoti Europos Sajungos direktyva®, reglamentuojancia tarptautiniy jmoniy
susijungimy vykdyma, ir, atsizvelgiant j atitinkamus valstybiy nariy teisés aktus,
atskleisti dabartinio Europos Sajungos teisinio reguliavimo trikumus, neleidziancius
jmonéms naudotis jsisteigimo laisve pacia pla¢iausia apimtimi;
5) Istirti Europos Sajungos institucijy pasitilytus tarptautiniy jmoniy susijungimy
reglamentavimo pakeitimus bei kitus biidus, kaip galéty bati tobulinama Europos
Sajungos antriné teisé¢ tam, kad jmonés galéty naudotis jsisteigimo laisve kuo platesne
apimtimi;
6) ISnagrinéti ne Europos Sajungoje jsteigty bendroviy galimybes pasinaudoti
isisteigimo laisve Europos Sgjungoje vykdant tarptautinius jmoniy susijungimus su
Europos Sajungos bendrovémis.
Darbo objektas. Sio magistro darbo objektas yra teisés aktai, jtvirtinantys jsisteigimo laisve
Europos Sajungoje, ir teisés aktai, reglamentuojantys tarptautinius jmoniy susijungimus, taip
pat tarptautiniy jmoniy susijungimy reguliavimo problematika. Be to, darbe bus nagrin¢jama
ir Europos Sajungos Teisingumo Teismo praktika, susijusi su jsisteigimo laisvés
igyvendinimu ir tarptautiniais jmoniy susijungimais.

Siame magistro darbe nebus nagringjami Europos Sajungos teisés aktai,

reglamentuojantys Europos bendrovés bei Europos kooperatinés bendrovés steigimg ir

%2017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2017/1132 dél tam tikry bendroviy teisés
aspekty (kodifikuota redakcija) (tekstas svarbus EEE.). OL, 2017, L 169.
3



veikla. Siame darbe taip pat nebus nagrinégjami Europos Sajungos teisés aktai,
reglamentuojantys koncentracijos tarp jmoniy, galin¢ios jvykti jmoniy susijungimo metu,
kontrolg bei teisés aktai, reglamentuojantys mokesc¢iy sistema, taikomg tarptautiniy jmoniy
susijungimy procediros metu, kadangi Siame darbe tarptautiniai jmoniy susijungimai bus
nagrinéjami tik bendroviy teisés kontekste.

Siame magistro darbe nagrinésimi tarptautiniy jmoniy susijungimy vykdymo
probleminiai aspektai, tokie kaip kreditoriy ir mazumos akcininky apsauga bei tam tikry tipy
susijungimy vykdymas, buvo pasirinkti todél, kad Siuvo metu galiojanciais Europos Sgjungos
teisés aktais kreditoriy ir mazumos akcininky apsauga valstybése narése néra harmonizuota,
0 esantys skirtumai gali apsunkinti tarptautiniy jmoniy susijungimy vykdyma, tuo tarpu tam
tikry tipy susijungimai apskritai nepatenka j direktyvos’, reglamentuojanios tarptautinius
imoniy susijungimus, taikymo sritj, taip galimai ribojant pasinaudojima jsisteigimo laisve.
Siame darbe nebus nagrinéjami besijungianéiy jmoniy darbuotojy apsaugos klausimai,
kadangi nemaza dalis darbuotojy teisiy ir jy apsaugos yra reglamentuojama kitais Europos
Sajungos teisés aktais®.

Darbe naudojami tyrimo metodai. Siame magistro darbe analizuojant tarptautinius jmoniy
susijungimus reglamentuojancius teisés aktus, taip pat temai aktualia Europos Sajungos
Teisingumo Teismo praktika, teisés doktring bei kitg medziagg naudojami Sie metodai:

1) Lingvistinis metodas. Naudojantis $iuo metodu bus nustatoma teisés akty, Europos
Sgjungos Teisingumo Teismo sprendimy, doktrinos bei Kitokio pobtidzio Saltiniy
turinio reikSmeé;

2) Aprasomasis metodas. Sis metodas bus naudojamas apibidinant skirtingas
tarptautiniy jmoniy susijungimy rusis;

3) Teismy praktikos analizés metodas. Sis metodas bus taikomas gilinantis j Europos
Sajungos Teisingumo Teismo praktika, analizuojant $io teismo pozicijas vienu ar kitu
klausimu;

4) Lyginamasis metodas. Sis metodas bus panaudotas lyginant, kaip tam tikri institutai
yra reglamentuojami skirtingose valstybése narése;

5) Loginis metodas. Siuo metodu darbo autorius naudojasi reikidamas savo asmening

nuomong¢ tam tikrais klausimais bei pateikdamas iSvadas.

" Ibid.
% Ibid., preambulés 65 pastr.



Darbo originalumas. Sio magistro darbo autoriaus Ziniomis, moksliniy darby, kuriuose
tarptautiniai jmoniy susijungimai biity nagrinéti kaip priemoné pasinaudoti jsisteigimo laisve,
Lietuvoje néra raSyta. Magistro darby, kurie biity paraSyti tokia pat tema per pastaruosius
penkerius metus, taip pat néra. Taigi, galima daryti i§vadg, kad $is magistro darbas atitinka
originalumo kriterijy.

Svarbiausi Saltiniai. Siame magistro darbe, visy pirma, analizuojami Europos Sajungos teisés
aktai, tokie kaip Sutartis dél Europos Sajungos veikimo® ir 2005 m. spalio 26 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2005/56/EB™° d¢l ribotos atsakomybés bendroviy jungimuysi,
perzengianciy vienos valstybés ribas, taip pat Sig direktyva kodifikavusi 2017 m. birzelio
14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2017/1132'* dél tam tikry bendroviy
teisés aspekty. Darbe taip pat analizuojama ir Europos Sgjungos Teisingumo Teismo
praktika. Be kity byly, viena i§ svarbiausiy Siame magistro darbe nagrin¢jamai temai yra
SEVIC Systems AG byla'? ir Sioje byloje pateikta generalinio advokato Antonio Tizzano
nuomoné™®,

Siam darbui aktuali yra 2013 m. advokaty kontoros Bech-Bruun ir konsultacijy
imonés Lexidale atlikta Direktyvos dé¢l ribotos atsakomybés bendroviy jungimuysi,
perzengianéiy vienos valstybés ribas taikymo studija’® (angl. Study on the Application of the
Cross-Border Mergers Directive), taip pat Europos Sgjungos teisinio reguliavimo vienOS
valstybés ribas perzengian&io jmoniy jungimo ir skaidymo srityje analize™ (angl. Ex-post
analysis of the EU framework in the area of cross-border mergers and divisions).

Darbe remiamasi Lietuvos bei uzsienio autoriy darbais. Vieni i§ svarbiausiy $io

magistro darbo Saltiniy — Igno Veégelés darbas ,,Jmonéms taikytina teis¢ ir pirminis

%2012 m. spalio 26 d. Sutarties dél Europos Sajungos veikimo suvestiné redakcija. OL, 2012, C 326, p. 47.
102005 m. spalio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2005/56/EB dél ribotos atsakomybés
bendroviy jungimysi, perZzengian¢iy vienos valstybés ribas (tekstas svarbus EEE). OL, 2005, L 310.
112017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2017/1132 dél tam tikry bendroviy
teisés aspekty (kodifikuota redakcija) (tekstas svarbus EEE.). OL, 2017, L 169.
2 Europos Sajungos Teisingumo Teismas. 2005 m. gruodzio 13 d. sprendimas SEVIC Systems AG C-411/03,
ECLI:EU:C:2005:762.
13 Generalinio advokato Tizzano 2005 m. liepos 7 d. nuomoné Europos Sajungos Teisingumo Teismo byloje
SEVIC Systems AG C-411/03, ECLI:EU:C:2005:437.
14 Bech-Bruun, Lexidale. Study on the Application of the Cross-Border Mergers Directive: study for the
Directorate General for the Internal Market and Services, European Commission. 2013 [interaktyvus; Zitiréta
2019 m. balandzio 13 d.]. Prieiga per interneta: <https://publications.europa.eu/en/publication-detail/-
/publication/0291c60a-df7a-11e5-8fea-01aa75ed71al#>.
> Ex-Post Impact Assessment Unit. Ex-post analysis of the EU framework in the area of cross-border mergers
and divisions: European Implementation Assessment. 2016 [interaktyvus; Zitiréta 2019 m. balandzio 7 d.].
Prieiga per interneta:
<http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/STUD/2016/593796/EPRS STU(2016)593796 EN.pdf>.
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steigimasis Europos bendrijos teiséje“16 bei Dirk Van Gerven redaguotas darbas ,,Vienos

valstybés ribas perzengiantys jmoniy jungimai Europojec’

(angl. Cross-Border Mergers in
Europe).

Pastabos. Siame magistro darbe autorius savokas ,,jmoné“ ir ,,bendrové” vartoja kaip
sinonimus, turin¢ius tg pacig reikSme. Skirtingos sgvokos Siame darbe yra vartojamos kalbos

stiliaus islaikymo ir teksto raiSkumo sumetimais.

Y VEGELE, 1. Jmonéms taikytina teisé ir pirminis steigimasis Europos bendrijos teiséje. Vilnius: Eugrimas,
2002.
" VVAN GERVEN, D., et al. Cross-Border Mergers in Europe. Volume 1. New York: Cambridge University
Press, 2010; VAN GERVEN, D., et al. Cross-Border Mergers in Europe. Volume 2. New York: Cambridge
University Press, 2011.
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1. Isisteigimo laisvé Europos Sajungoje ir jos jgyvendinimo buidai bei galimybés

Dar 1957 metais SeSiy Europos valstybiy (Belgija, Pranctizija, Vakary Vokietija,
Italija, Liuksemburgas, Nyderlandai) pasira§yta Romos sutartis*® jkiiré Europos ekonomine
bendrijg — dabartinés Europos Sajungos pirmtakqlg. Europos ekonominé bendrija buvo
sumanyta tam, kad tarp Romos sutarties Saliy biity eliminuota dauguma prekybos barjery bei
sukurta bendra uzsienio prekybos politika. Tokiu budu tarp Romos sutarties Saliy buvo
sukurta bendroji rinka”®. Bendroji rinka apémé muity sajunga, kuri panaikino importo kvotas
bei kitus prekybos tarp valstybiy nariy barjerus bei nustaté bendrus muity tarifus tre¢iosioms
Salims, ir keturiy pamatiniy laisviy jgyvendinima. Sios keturios pamatinés Europos
ekonominés bendrijos laisvés tai prekiy judéjimo laisvé, kapitalo judéjimo laisve, darbuotojy
judéjimo bei jsisteigimo laisvé ir paslaugy teikimo laisve”. Siame magistro darbe bus

nagrinéjama problematika, susijusi batent su jsisteigimo laisve.
1.1. Isisteigimo laisvés samprata bei subjektai Europos Sajungos teisés sistemoje

Sutarties dél Europos Sajungos veikimo (toliau — ir Sutartis) 26 straipsnio 2 dalyje nurodyta,
kad vidaus rinkg sudaro vidaus sieny neturinti erdvé, kurioje uztikrinamas laisvas prekiy,
asmeny, paslaugy ir kapitalo judéjimaszz. Taigi, atsizvelgiant | $ig bei j kitas Sutarties
nuostatas®® akivaizdu, kad asmeny jud¢jimo laisvé Europos Sajungoje garantuojama tiek
fiziniams, tiek ir juridiniams asmenims. Sutarties 45 straipsnis garantuoja teis¢ darbuotojams
laisvai judéti bei dirbti valstybiy nariy teritorijoje, o Sutarties 49 straipsnyje nustatyta, kad
jsisteigimo laisvé apima tiek teis¢ imtis savarankiskai dirban¢iy asmeny veiklos bei ja verstis,

tiek ir teis¢ steigti ir valdyti jmones, biitent bendroves ar firmas, kuriy apibréZimas yra

181957 m. kovo 25 d. Romos sutartis [interaktyvus; Zitiréta 2019 m. balandZio 8 d.]. Prieiga per interneta:
https://ec.europa.eu/romania/sites/romania/files/tratatul_de la_roma.pdf.

9 Encyclopedia Britannica. Treaty of Rome [interaktyvus; Zitiréta 2019 m. sausio 14 d.]. Prieiga per interneta:
https://www.britannica.com/event/Treaty-of-Rome.

2% Encyclopedia Britannica. European Community [interaktyvus; Zifiréta 2019 m. vasario 21 d.]. Prieiga per
interneta: https://www.britannica.com/topic/European-Community-European-economic-association.

2l The original Treaties [interaktyvus; ziGréta 2019 m. balandzio 14 d.]. Prieiga per interneta:
<http://europedia.moussis.eu/books/Book_2/2/2/1/index.tkl?all=1&pos=19>.

222012 m. spalio 26 d. Sutarties dél Europos Sajungos veikimo suvestiné redakcija. OL, 2012, C 326, p. 47, 26
str.2d.

% Ibid. 45 str., 49 str.
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pateiktas Sutarties 54 straipsnyje®*. I§ Sios Sutarties nuostatos akivaizdu, kad jsisteigimo
laisvé pripazjstama ir fiziniams, ir juridiniams asmenims.

Siame magistro darbe toliau bus nagrinéjami tarptautiniai jmoniy susijungimai kaip
priemoné pasinaudoti jsisteigimo laisve, taigi, toliau bus analizuojama tik juridiniy asmeny

Jsisteigimo laisvé.
1.1.1. Isisteigimo laisvés santykis su kitomis Europos Sajungos laisvémis

Isisteigimo laisvés ir laisvés teikti paslaugas atskyrimas. Tarp Siy laisviy galima jzvelgti
panasumy, kadangi jmonés neretai ir sukuriamos tam, kad teikty jvairias paslaugas. Tod¢l ir
jsisteigimo kitoje valstybéje naréje teisé gali buiti reikalinga tam, kad buty galima teikti
paslaugas tos valstybés gyventojams. Vis délto, Sios laisvés néra tapacios.

[sisteigimas Kkitoje valstybéje naréje yra siejamas su nuolatine veikla. Vienos
valstybés narés nacionaliniai subjektai disponuoja teise nuolat vykdyti veiklg kitoje
valstyb¢je nar¢je ir dalyvauja tos valstybés narés ekonominiame gyvenime. Nuolat vykdant
veiklg valstybéje naréje jmonés sukuriamas produktas (arba teikiama paslauga) pasiekia
galutinj vartotoja nekirsdamas valstybés sienos.?® Skirtingai nei tuo atveju, kai ekonominé
veikla vykdoma jsisteigus Kitoje valstybéje naréje atveju, laisvo paslaugy judéjimo atveju
paslaugos teikéjas ir vartotojas — paslauga besinaudojantis asmuo — yra jsikiire skirtingose
valstybése, todel paslauga perZengia valstybés siena®.

Europos Sajungos Teisingumo Teismas (toliau — ir ESTT arba Teisingumo Teismas)
kalbédamas apie jsisteigimo ir paslaugy teikimo laisviy skirtumg yra pasisakes, jog kalbant
apie laisvo paslaugy teikimo ir jsisteigimo laisvés principy taikymo sri¢iy atskyrimg, reikia
nustatyti ar iikio subjektas jsisteiges valstybéje nar¢je, kurioje teikia nagrinéjamas paslaugas.
Jeigu yra jsisteiges valstybéje nar¢je, kurioje teikia paslaugas, jis patenka ] isisteigimo
laisvés, kaip ji apibrézta EB 43 straipsnyje?’, taikymo sriti. Jei, atvirk$¢iai, ukio subjektas
néra jsisteiges paskirties valstybéje naréje, jis yra tarpvalstybinis paslaugy teikéjas, kuriam

taikomas laisvo paslaugy teikimo principas, numatytas EB sutarties 49?%straipsnyje?’.

2 |
Ibid.

2 JUNEVICIUS, A.; SCHAFER, H. M. Europos Bendrijos bendrosios rinkos teisé. Kaunas, 2005, p. 139.

?® Ibid., p. 140.

27 Atitinka Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 49 str.

% Atitinka Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 56 str.
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Taigi, galime daryti i§vada, kad jmoné, teikdama paslaugas j vieng valstybe nare, 0
pati biidama jsiktirusi kitoje valstybéje naré¢je, naudojasi biitent paslaugy judéjimo laisve.
Tuo tarpu, kai pati imoné tam tikru biidu jsisteigia kitoje valstybéje naréje ir teikia paslaugas
ar vykdo kita ekonomine veiklg tos valstybés viduje, tai yra jsisteigimo laisvés
jgyvendinimas.

Isisteigimo laisvés ir kapitalo judéjimo laisvés santykis. [sisteigimas kitoje
valstyb¢je nar¢je greiciausiai nebiity imanomas neinvestuojant. Tiek kitoje valstybéje naréje
jsikiirusios jmonés akcijy jsigijimas, tiek savos dukterinés jmonés jkiirimas reikalauja tam
tikry investicijy — nuosavo kapitalo perkélimo j kitg valstybg. Taigi, kapitalo judéjimo ir
jsisteigimo laisvés viena kita papildo®.

Konkretus $iy dviejy laisviy sgveikos pavyzdys — investicija j uzsienio bendrovg ir jos
kontrolés perémimas (angl. takeover). Po tokio kontrolés perémimo jsigyta bendrové tampa
isigijusios bendrovés dukterine jmone, o isigijusi bendrové gali daryti lemiama jtaka savo
dukterinés jmonés veiklai, taip pat prisijungti Sig jmong arba transformuoti | jsigijusios
jmonés filiala. Teisingumo Teismas yra pasisakes, kad ,,j EB sutarties nuostaty®, susijusiy su
isisteigimo laisve, materialinio taikymo sritj patenka nacionalinés nuostatos, kurios turi biiti
taikomos tuomet, kai atitinkamos valstybés narés pilietis dalyvauja kitoje valstybéje naréje
Isteigtos bendrovés kapitale ir toks dalyvavimas jam leidzia daryti aiskig jtaka Sios bendrovés
sprendimams bei nulemti jos veikla“*?. Taigi, minétus kontrolés panaudojimo atvejus galima
pripaZinti jsisteigimo teisés jgyvendinimu. Tam, kad minétas sandoris biity jgyvendintas, tam
tikras kapitalas, kaip atsiskaitymas uz jsigyjamos jmonés akcijas, turi bliti pervestas
buvusiems jmonés akcininkams. Esant laisvo kapitalo judéjimo apribojimams tokio sandorio
Ivykdymas bei tuo paciu ir jsisteigimo teis€¢s dukterinés jmonés buvimo vietos valstybéje
lgyvendinimas biity apribotas.33

Akivaizdu, kad be kapitalo judéjimo laisvés jsisteigimo laisvé galéty buti stipriai

ribojama. IS kitos pusés, nors investicijos j uzsienio jmoniy akcijas néra vienintelis kapitalo

 Europos Sajungos Teisingumo Teismas. 2012 m. geguzés 10 d. sprendimas Duomo Gpa Srl ir kiti pries
Comune di Baranzate ir Comune di Venegono Inferiore sujungtos bylos C-357/10 — C-359/10,
ECLI:EU:C:2012:283, p. 30.
%0 JUNEVICIUS, A.; SCHAFER, H. M. Europos Bendrijos bendrosios rinkos teisé. Kaunas, 2005, p. 142.
31 Atitinkamos nuostatos egzistuoja ir Sutartyje dél Europos Sajungos veikimo.
%2 Europos Sajungos Teisingumo Teismas. 2009 m. kovo 26 d. sprendimas Komisija pries Italijos Respublikg C-
326/07, ECLI:EU:C:2009:193, p. 34-35.
% RINGE, W.-G. Domestic company law and free movement of capital: nothing escapes the European Court?
Oxford Legal Studies Research Paper No. 42/2008, 2010, p. 6-8 [interaktyvus, Zitiréta 2019 m. balandzio 7 d.].
Prieiga per interneta: https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract id=1295905.
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judéjimo laisvés jgyvendinimo badas®, be jsisteigimo laisves kapitalo judéjimo laisves

igyvendinimas tam tikra apimtimi taip pat buty ribojamas.
1.1.2. Juridiniai asmenys, kuriems yra garantuojama jsisteigimo laisvé

Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas (toliau — ir CK, Civilinis kodeksas) pateikia tokj
juridinio asmens apibrézima: ,,Juridinis asmuo yra savo pavadinimg turinti jmoné, jstaiga ar
organizacija, kuri gali savo vardu jgyti ir turéti teises bei pareigas, buti ieSkovu ar atsakovu
teisme*>,

Kiek kitoks apibrézimas yra pateikiamas Sutarties 54 straipsnyje: ,,Bendrovés arba
firmos* — tai bendrovés arba firmos, kurios veikia pagal civiling ar komercinge teise, jskaitant
kooperatyvus ir kitus pagal viesajg ar privatine teise veikiancius juridinius asmenis, i§skyrus
nesiekiangiuosius pelno®. Biitent taip apibréziami juridiniai asmenys, kuriems Sutartimi yra
garantuojama jsisteigimo laisvé. Matyti, kad Sutartyje pateiktame juridiniy asmeny, kuriems
yra garantuojama jsisteigimo laisvé, apibrézimas daro vieng iSimtj — §i laisvé negarantuojama
pelno nesiekiantiems juridiniams asmenims, net jei jie ir atitinka kitus juridinio asmens
Kriterijus, nurodytus Sutarties 54 straipsnyje. Kodé¢l $i iSimtis buvo padaryta, suprasti, $io
darbo autoriaus nuomone, néra sunku. Kaip minéta anks¢iau, pamatinés Europos Sajungos
laisvés, tarp jy ir jsisteigimo laisvé, yra skirtos uztikrinti bendrosios rinkos funkcionavimg ir
bet kokiy prekybos barjery panaikinimg. Taigi, ekonominés, pelno generavimui skirtos
veiklos nevykdymas pasalina tokius juridinius asmenis i§ jsisteigimo laisve turin€iy asmeny
tarpo.

Lietuvos Respublikos civiliné teisé juridinius asmenis skirsto ] vieSuosius ir
privaciuosius.®’ Lietuvos civilinés teisés doktrinoje yra pripaZjstama, kad vieSyjy juridiniy
asmeny, tokiy kaip valstybés jmonés, asociacijos, vieSosios jstaigos, tikslas yra tenkinti ne

privacius, o vieSuosius visuomeneés interesus, todél jie yra steigiami pelno sau nesiekianciy

% Daugiau biidy pasinaudoti $ia laisve nurodyta 1988 m. birzelio 24 d. Tarybos direktyvoje 88/361/EEB dél
Sutarties 67 straipsnio jgyvendinimo. OL 2004 m. specialusis leidimas, skyrius 10, tomas 001, p. 10-23.
% Lietuvos Respublikos civilinio kodekso patvirtinimo, jsigaliojimo ir jgyvendinimo jstatymas. Civilinis
kodeksas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés zinios, 2000, Nr. 74-2262, 2.33 str. 1 d.
%2012 m. spalio 26 d. Sutarties dél Europos Sajungos veikimo suvestiné redakcija. OL, 2012, C 326, p. 47, 54
str.
" Lietuvos Respublikos civilinio kodekso patvirtinimo, jsigaliojimo ir jgyvendinimo jstatymas. Civilinis
kodeksas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios, 2000, Nr. 74-2262, 2.34 str.
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steigéjq38. Taigi, galime daryti iSvada, jog Lietuvos teiséje viesasis juridinis asmuo laikomas
pelno nesiekianciu, o privatus juridinis asmuo — siekianc¢iu pelno.

Europos Sajungos pirmingje teis¢je, tai yra, Sutarties 54 straipsnyje, jtvirtintas
iSsamesnis juridiniy asmeny skirstymas. Vienas i§ kriterijy, pagal kurj skirstomi juridiniai
asmenys — veikimas pagal vie$ajg arba pagal privating teise. Tikslas, kurio siekiant Sutartyje
daromas skirtumas tarp jmoniy, veikian¢iy pagal vie$aja arba pagal privating teis¢, yra
pabrézimas, kad vieSiesiems juridiniams asmenims jsisteigimo laisvé taip pat yra
suteikiama.*

Antrasis kriterijus — pelno siekimas. Kalbant apie Lietuvos teisinj reguliavima,
Civilinis kodeksas nepateikia pelno siekiancio arba pelno nesiekiancio juridinio asmens
apibrézimo. Pelno nesiekiancio vieneto apibrézimas pateikiamas Lietuvos Respublikos pelno
mokesCio jstatyme (toliau — Pelno mokescio istatymas)“’o. Sio jstatymo 2 straipsnyje
nurodyta, jog pelno nesiekiantis vienetas — vienetas, kurio veiklos tikslas néra pelno sickimas
ir kuris pagal jo veikla reglamentuojancius teisés aktus gauto pelno neturi teisés skirstyti savo
steigéjams ir (arba) dalyviams®'. AtsiZvelgiant i atitinkamas Pelno mokes&io jstatymo
nuostatas* galima teigti, kad pelno nesiekiantio vieneto apibrézimas tinka ir pelno
nesiekiancio juridinio asmens apibrézimui, kadangi pagal Pelno mokesCio jstatyma pelno
mokest] moka juridiniai asmenys. PrieSingai, pelno siekiantys juridiniai asmenys — tie
asmenys, kurie savo pelng paskirsto savo dalininkams ir tenkina biitent savo dalininky —
fiziniy ar juridiniy asmeny interesus.

Europos Bendrijos steigimosi teisés prasme savoka ,,subjektas, nesiekiantis pelno*
turéty biiti aiSkinama siaurai, kaip neapimanti visy subjekty, kurie gauna pelno ar jj paskirsto
savo dalininkams. Taip aiSkinant $ig savoka didinamas subjekty, kuriems suteikiama
steigimosi laisve, sarasas. Svarbu, kad jmoné uzsiimty tkine veikla arba padéty uzsiimti
tokia veikla savo dalyviams, bet nebiitinai gauty pelno. Todé¢l prie pelno siekianciy jmoniy
reikia pridéti visas jmones, kuriy tikslas yra pelno sickimas®. Taigi, turintys tiksla siekti

pelno bei jj paskirstantys savo dalininkams juridiniai asmenys yra tie, kuriems, tenkinant

%8 MIZARAS, V., et al. Civiliné teisé. Bendroji dalis: vadovélis. Vilnius: Justitia, 2009, p. 226.
% VEGELE, 1. Jmonéms taikytina teisé ir pirminis steigimasis Europos bendrijos teiséje. Vilnius: Eugrimas,
2002, p. 26-27.
0 Lietuvos Respublikos pelno mokeséio jstatymas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios, 2001, Nr.
110-3992.
“Lbid., 2 str. 5.d.
“Ibid., 2 str. 1,2,3 d.
*® VEGELE, 1. Jmonéms taikytina teisé ir pirminis steigimasis Europos bendrijos teiséje. Vilnius: Eugrimas,
2002, p. 29-30.
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Kitas Sutarties 54 straipsnyje nurodytas salygas, Europos Sajungoje garantuojama jsisteigimo
laisve.

Kita salyga, nurodyta Sutarties 54 straipsnio 1 dalyje, reikalinga norint jgyvendinti
jsisteigimo laisve, yra tai, kad jmoné turi buti jkurta pagal valstybés narés teise ir privalo
Sajungoje turéti savo registruota buveine, centring administracijg arba pagrinding verslo
vieta.* Nors i§ pazitiros atrodo, kad Sutarties 54 straipsnio 1 dalyje yra suformuoti du atskiri
reikalavimai, kuriy abiejy tenkinimas suteikty jmonei jsisteigimo laisve, antrasis
reikalavimas — registruotos buveinés, centrinés administracijos arba pagrindinés verslo vietos
turé¢jimas Europos Sajungos valstybéje naréje — yra sglyga jmonei tenkinti pirmajj
reikalavima, tai yra, biiti jsteigtai pagal kurios nors valstybés narés teis¢. Tokios nuomonés
yra Ignas Végéle, kuris sitilo reikalavimo jmonei buti jkurtai pagal valstybés narés teisg
tenkinimg sieti su jmonés registruotos buveinés, centrinés administracijos arba pagrindinés
verslo vietos buvimu vienoje i§ valstybiy nariy.** Sio darbo autoriaus nuomone, su tokiu
pozitriu sutiktina, taCiau reikia pazyméti, kad jmoné, turinti valstybéje naréje savo
registruotg buveing, centring administracija arba pagrinding verslo vietg, atsizvelgiant | tos
valstybés narés vidaus teisés normas, turi biiti laikoma veikianc¢ia pagal tos valstybés narés
teis¢. Tik tuomet bus galima laikyti, kad imon¢ yra jsteigta ir veikianti pagal valstybés narés
teis¢ — tai yra, tenkina pirmajj kriterijy.

Antrojo kriterijaus tenkinimas galimas trimis bidais. Sie trys biidai, Igno Végélés
nuomone, Romos sutartyje’®, o dabar ir Sutartyje dél Europos Sajungos veikimo®’ yra
itvirtinti todél, kad jie iSreiskia visus tris pirmosiose SeSiose Europos Bendrijos Valstybése48,
pasirasiusiose Romos sutart], jtvirtintus kriterijus, nustatancius jmonéms taikyting teise.
Nyderlanduose buvo naudojamas registruotos buveings, Italijoje su iSimtimis — pagrindinés
veiklos vietos, kitose keturiose valstybés narése — centrinés administracijos buvimo
kriterijus.*® Teisingumo Teismas yra pasisakes, kad, atsizvelgiant j valstybiy nariy

nacionalinés teisés jvairove, Sutartis kaip jungianiuosius Kkriterijus tomis paciomis

#2012 m. spalio 26 d. Sutarties dél Europos Sajungos veikimo suvestiné redakcija. OL, 2012, C 326, p. 47, 54
str. 1 pastr.

*® VEGELE, 1. Jmonéms taikytina teisé ir pirminis steigimasis Europos bendrijos teiséje. Vilnius: Eugrimas,
2002, p. 32.

%1957 m. kovo 25 d. Romos sutartis [interaktyvus; Zitiréta 2019 m. balandZio 8 d.]. Prieiga per interneta:
https://ec.europa.eu/romania/sites/romania/files/tratatul_de la roma.pdf.

72012 m. spalio 26 d. Sutarties dél Europos Sajungos veikimo suvestiné redakcija. OL, 2012, C 326, p. 47.

*® Belgija, Pranciizija, Vakary Vokietija, Italija, Liuksemburgas, Nyderlandai.

* VEGELE, 1. Jmonéms taikytina teisé ir pirminis steigimasis Europos bendrijos teiséje. Vilnius: Eugrimas,
2002, p. 36.
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salygomis nustato registruota buveing, centring administracija bei pagrinding bendrovés
verslo vieta”. Atsizvelgiant j § Teisingumo Teismo iSaiskinima minétus tris rysio su
valstybe nare budus reikia suprasti kaip alternatyvius antrojo Sutarties 54 straipsnyje
jtvirtinto kriterijaus tenkinimo biidus, nesuteikiant nei vienam i$ jy didesnés svarbos®”.

Pirmasis Sutarties 54 straipsnyje nurodytas kriterijus — jmonés jsteigimas pagal
valstybés narés teis¢. Atsakant j klausima, pagal kokius kriterijus yra vertinama, ar jmoné yra
isteigta pagal tam tikros valstybés narés teise, reikia nustatyti, kokia jmonéms taikytinos
teisés doktrina konkreCioje valstybéje yra vadovaujamasi. Tarptautinés privatinés teisés
normos skiria dvi doktrinas, pagal kurias yra nustatomas jmonés statusas bei teisinis
veiksnumas — jsisteigimo doktring (angl. incorporation doctrine) ir realios buveinés doktring
(angl. real seat doctrine).’* Pagal jsisteigimo doktring jmonés teisnumas bei pacios jmonés
kaip tokios egzistavimas nustatomas pagal valstybés, kurioje imoné yra jsteigta ir turi savo
registruotg buveinge, teise. Taigi, imonei, jkurtai valstyb¢je, taikancioje jsisteigimo doktrinag,
perkélus savo centring administracija ar pagrinding veiklg i kita valstybe, kuri irgi taiko
isisteigimo doktrina, bus taikoma jsisteigimo valstybés jmoniy teis¢™. Batent §i doktrina yra
taikoma Lietuvoje™. [sisteigimo doktring taip pat taiko tokios valstybés narés kaip,
pavyzdziui, Nyderlandai, Cekija, Suomija, Danija, Kipras™. Jsisteigimo doktrina laikoma
gana lankscCia bei leidziancia plésti arba perkelti verslg 1§ vienos Salies ] kitg nesibaiminant
dél galimo jmonés teisnumo praradimo bei poreikio perregistruoti jmone¢ naujoje
valstybéje™.

Pagal realios buveinés doktring tik ta valstybé, kurioje jmoné yra jkiirusi savo faktine
buveine, turi teisg taikyti savo nacionaline teis¢ tai jmonei bei reguliuoti jmonés veikla. Si

doktrina paremta prielaida, jog jmoné yra labiausiai susijusi biitent su ta valstybe, kurioje

*® Europos Sajungos Teisingumo Teismas. 1988 m. rugséjo 27 d. sprendimas The Queen v H. M. Treasury and
Commissioners of Inland Revenue, ex parte Daily Mail and General Trust plc. 81/87, ECLI:EU:C:1988:456, p.
21.
Y VEGELE, L. Jmonéms taikytina teisé ir pirminis steigimasis Europos bendrijos teiséje. Vilnius: Eugrimas,
2002, p. 36.
52 CIOCYS, R. Freedom of establishment after Cartesio: absence of EC incorporation doctrine and implications
thereof. Teise, 2010, t. 75, p. 143-158, p. 144.
> Ibid.
* Lietuvos Respublikos civilinio kodekso patvirtinimo, jsigaliojimo ir jgyvendinimo jstatymas. Civilinis
kodeksas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés zinios, 2000, Nr. 74-2262, 1.19 str. 1 d.
> VAN GERVEN, D., et al. Cross-Border Mergers in Europe. Volume 1. New York: Cambridge University
Press, %010, p. 57.
% CI0CYS, R. Freedom of establishment after Cartesio: absence of EC incorporation doctrine and implications
thereof. Teise, 2010, t. 75, p. 143-158, p. 144.
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veikia jmonés centriné administracija57. Be to, realios buveinés teorija laikoma jrankiu,
leidzianciu iSlaikyti aukStesnj kreditoriy, mazumos akcininky bei darbuotojy apsaugos
standartg. AukStesnis apsaugos standartas iSlaikomas neleidziant jmonéms piktnaudziauti
galimybe rinktis jmoniy teis¢ tokiu budu, kai jmon¢ jsteigiama valstyb¢je, kurioje jmoniy
teis€¢ yra gana liberali, taciau jos visa veikla vykdoma valstybéje, kurioje reikalavimai yra
daug grieztesni.”® Realios buveinés doktring taip pat taiko nemaZai Europos valstybiy,
pavyzdziui, Austrija, Belgija, Pranciizija, Lenkija, taciau $ios doktrinos taikymas skirtingose
valstybése yra nevienodas ir ne visada aiskus®.

Pagal Sias dvi doktrinas yra nustatoma, ar jmoné yra veikianti pagal tos konkre¢ios
valstybés narés teise. Ir jeigu atsakymas j $j klausimg yra teigiamas, tokia jmoné, kaip
nustatyta Sutarties 54 straipsnyje, prilyginama tos valstybés narés pilietybe turintiems
fiziniams asmenims. Tokiu biidu jmonei tarsi suteikiama valstybés narés ,,pilietybé™ ir ta
jmon¢ laikoma valstybés narés nacionaliniu subjektu, kuriam pagal Sutarties 49 straipsnj yra
garantuojama jsisteigimo laisvé.

Taigi, galima teigti, kad jsisteigimo laisvé yra garantuojama visiems pagal civiling ar
komercing teis¢ veikiantiems bei pelno siekiantiems juridiniams asmenims, kurie,
atsizvelgiant | valstybiy nariy nacionaling teis¢, yra laikomi vienos 1§ valstybiy nariy

nacionaliniais subjektais.
1.2. Imoniy pirminis ir antrinis steigimasis

Teisingumo Teismas yra iSaiSkings, kad jsisteigimas Sutarties 52 straipsnio prasme60 apima
realy ekonominés veiklos vykdyma kitoje valstybéje naréje joje isisteigus neapibréztam
laikotarpiui.®* Sutartyje expressis verbis nepateikiamas konkretus skirstymas ar apibréZimas,

kas yra pirminis ar antrinis jmoniy steigimasis, taCiau darant Sutarties 49 straipsnio

% HJI PANAYI, C. Corporate Mobility in Private International Law and European Community Law:
Debunking Some Myths. Yearbook of European Law, Oxford University Press, 2009, vol. 28, p. 9
[interaktyvus; zilréta 2019 m. balandzio 7 d.]. Prieiga per interneta: <
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract id=1437555>.
% CIOCYS, R. Freedom of establishment after Cartesio: absence of EC incorporation doctrine and implications
thereof. Teise, 2010, t. 75, p. 143-158, p. 145.
* VAN GERVEN, D., et al. Cross-Border Mergers in Europe. Volume 1. New York: Cambridge University
Press, 2010, p. 57.
% Sioje vietoje minimas Romos sutarties 52 straipsnis. Jo atitikmuo Sutartyje dél Europos Sajungos veikimo yra
Sios sutarties 49 straipsnis.
® Europos Sajungos Teisingumo Teismas. 1991 m. liepos 25 d. sprendimas The Queen v Secretary of State for
Transport, ex parte Factortame Ltd ir kiti C-221/89, ECLI:EU:C:1991:320, p. 20.
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lingvisting analize¢ matome, jog Sutartis iSskiria du skirtingus jsisteigimo kitoje valstyb¢je
naré¢je buidus:

1) Teisé steigti ir valdyti jmones;

2) Teisé steigti atstovybes, padalinius ar dukterines bendroves.
IS Siy nuostaty matyti, kad jsisteigimo teis¢ gali pasireikSti dviem skirtingais budais.
Dukteriniy jmoniy, padaliniy® bei atstovybiy steigimas Zinomas kaip antrinis steigimasis.
Teisingumo Teismas yra pasisakes, kad jmoné yra jsisteigusi kitoje valstybéje naréje tuomet,
kai jmoné toje valstybéje nuolatos fiziSkai egzistuoja, net jeigu toks egzistavimas téra biuras,
kuriame dirba tos jmonés darbuotojai arba nepriklausomi asmenys, jgalioti veikti jmonés
vardu. [sisteigti kitoje valstybéje naréje taip pat galima ir jkuriant nauja jmon¢ arba
perkeliant j ta valstybe egzistuojanCios jmonés centring administracija. Toks jsisteigimo
buidas zinomas kaip pirminis jsisteigimas.63

Tarptautinis jmoniy susijungimas gali palengvinti jsisteigimg kitoje valstybéje nar¢je

kai kuriais 1§ $iy biidy. Toliau Sie pasinaudojimo jsisteigimo laisve buidai ir galimybés juos

ivykdyti tarptautinio jmoniy susijungimo procediiros metu ir bus iSnagrinéti.
1.2.1. Pirminis jsisteigimas

Sutarties 49 straipsnyje jtvirtinta Europos Sgjungos pilieciy teisé steigti bei valdyti jmones
vienodomis salygomis visoje Europos Sajungos teritorijoje. AtsiZvelgiant j Sutarties 54
straipsnio nuostatas tokia pati teisé suteikiama ir juridiniams asmenims — jmonéms.
TeoriSkai jmoniy pirminio jsisteigimo teis¢ gali buti jgyvendinama bent dviem
biidais:
1) Imonés centrinés administracijos perkélimas | kita valstyb¢ narg, kai jmonés
registruota buveiné lieka pirmojoje valstybéje;
2) Tiek jmonés registruotos buveinés, tiek centrinés administracijos perkélimas j kitg

valstybe nare;.64

%2 padaliniai taip pat dar vadinami filialais.
% Generalinio advokato Darmon 1988 m. birZelio 7 d. nuomoné Europos Sajungos Teisingumo Teismo byloje
The Queen v H. M. Treasury and Commissioners of Inland Revenue, ex parte Daily Mail and General Trust plc.
81/87, ECLI:EU:C:1988:286, p. 3-4.
% VEGELE, 1. Jmonéms taikytina teisé ir pirminis steigimasis Europos bendrijos teiséje. Vilnius: Eugrimas,
2002, p. 61.
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Ignas Végelé yra iSskyres ir dar vieng jmoniy jsisteigimo laisvés panaudojimo, ar bent jau, I.
Végelés zodziais, jmoniy ,migracijos* biida. Sis biidas tai jmonés registruotos buveinés
perkélimas j kitg valstybe narg neperkeliant  tg valstybe centrinés administracijos. I. Veégele
Sio jsisteigimo laisvés panaudojimo biido egzistencija grindzia tuo, jog, pakeitus jmonés
registracijos valstybe, pasikei¢ia jmonei taikoma nacionaliné teisé. Tuo paciu, pasikeitus
valstybei, kurioje jmoné yra jregistruota, galima teigti, kad jmoné biitent toje valstybéje ir
jsisteige.®

Pazymétina, kad tokig jmonés teis¢ perkelti registruota buveing neperkeliant ]
,haujaisiais jmonés namais“ tampancig valstybe centrinés administracijos bei ekonominés
veiklos vykdymo vos pries keleta mety patvirtino ir Teisingumo Teismas. Byloje Polbud®
Lenkijoje registruotos bendrovés akcininkai nusprendé perkelti jmonés registruotg buveing j
Liuksemburga, nors bendrovés fakting buvimo ir veiklos vieta liko Lenkijoje. Siuo tikslu
buvo paduotas prasymas iSbraukti jmone¢ i§ Lenkijos prekybos registro tuo pagrindu, jog
bendrové buvo perkelta | Liuksemburgg ir nuo to momento veikia pagal Liuksemburgo teisg.
Atsizvelgdamas ] nejvykdytus nacionalinés teisés reikalavimus dél jmonés likvidavimo
Lenkijos prekybos registra tvarkantis teismas atsisaké iSbraukti jmong i$ registro.

Teisingumo Teismas Sioje byloje pateiké iSvada, kad ,,jsisteigimo laisvé suteikia
pagal Lenkijos teis¢ jsteigtai bendrovei Polbud teis¢ reorganizuotis j pagal Liuksemburgo
teis¢ veikiancig bendrove, jeigu tenkinamos Liuksemburgo teisés aktuose nustatytos steigimo
salygos, visy pirma Liuksemburgo taikomas kriterijus nustatant bendrovés sgsaja su

bendrovés rezidavimo valstybés nacionaline teisés sistema.“®’

ESTT taip pat nurod¢, kad ,,j
jsisteigimo laisvés taikymo sritj patenka atvejis, kai pagal vienos valstybés narés teisés aktus
Isteigta bendrove ketina reorganizuotis ] pagal kitos valstybés narés teise veikiancig
bendrove, laikydamasi kriterijaus, kuris antrojoje valstybé¢je naréje taikomas nustatant
bendrovés s3saja su nacionaline teisés sistema, net jei Si bendroveé vykdé didZiaja dalj ar net
visg savo uking veiklg pirmojoje valstyb¢je naréje.“68

Apibendrinant Polbud sprendimg galima teigti, kad tkinés veiklos nevykdymas

valstybéje nar¢je nesudaro kliti€iy valstybei perkelti savo registruota buveing j $ig valstybe,

® Ihid.
% Europos Sajungos Teisingumo Teismas. 2017 m. spalio 25 d. sprendimas Polbud - Wykonawstwo sp. z 0.0. C-
106/16, ECLI:EU:C:2017:804, p. 8-12.
*" Ipid., p. 35.
% Ibid., p. 38.
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jeigu yra laikomasi tos valstybés nacionalinés teisés nuostaty, reglamentuojanciy jmoniy
steigimg.

Galima bty manyti, kad po Sio ESTT sprendimo Europos Sgjungoje buvo jteisinta
valstybiy nariy jmoniy teisés konkurencija, leidZianti jmones steigiantiems asmenims rinktis
palankiausig teisinj rezimg (angl. forum shopping). Taciau teisés praktiky dar iki Sio
sprendimo buvo pastebéta, kad Europos valstybés, pavyzdziui, Italija, Pranciizija, Ispanija,
Vengrija, Vokietija, vykdé savo nacionalinés jmoniy teisés reformas tam, kad pritraukty
tiesiogines uzsienio investicijas bei suteikty vietos jmonéms norimg teisinj lankstumac.69 Sio
darbo autoriaus nuomone, tokia konkurencija tarp valstybiy nariy jmoniy teisés yra naudinga,
nes skatina valstybes kurti kuo palankesn] teisinj rezima, o tokiu biidu skatinamas jmoniy
steigimasis, pasinaudojama bendrosios rinkos suteikiamomis laisvémis ir privalumais bei
pasiekiami Europos ekonominés bendrijos tikslai.

Reikia atkreipti démesj ] tai, kad, nors Teisingumo Teismas pripaZino jmoniy
,migracijos® bei taikytinos teisés pasirinkimo galimybe, vieninga jmonés registruotos
buveinés perkélimo | kitg valstybe nar¢ procediira dar néra nustatyta. Tai, atsizvelgiant j
nacionalinés teisés skirtumus, imonéms gali kelti problemy besinaudojant Siuo jsisteigimo
laisvés budu. Taciau Europos Sajungos istatymy leidéjai, tam tikra prasme ,,vydamiesi‘
Teisingumo Teismo praktika, rengia direktyva, harmonizuosianéia jmoniy registruotos
buveinés perkélimg j kitg valstybe nar(;m. Dar 2012 metais buvo atliktas Sios direktyvos
pridétinés vertés jvertinimas’®, 2016 metais atlikta studija’® apie poreikj reglamentuoti, be
kita ko, imoniy buveiniy perkélimg. Taigi, galima tikétis, kad greitu metu teisinis

instrumentas, suvienodinantis valstybiy nariy nacionaling teis¢ jmoniy buveinés perkélimo

% MIFSUD BONNICI, C. Corporate Mobility in Europe Through Primary Outbound Establishment:
Challenging the Daily Mail Rule. ELSA Malta Law Review, 2011, vol. 1, p. 210 [interaktyvus; zitiréta 2019 m.
balandZio 7 d.]. Prieiga per internetg: < https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2194010##>.
® Europos Komisija. Teisés akto projekto pasiilymas: direktyva, kuria is dalies keiciamos Direktyvos (ES)
2017/1132 nuostatos dél vienos valstybés ribas perzengiancio pertvarkymo, jungimo ir skaidymo. 2018 m.
balandzio 25 d. [interaktyvus; zioréta 2019 m. balandzio 7 d.]. Prieiga per interneta: https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/L T/TXT/PDF/?uri=CELEX:52018PC0241&from=EN.
™ European Added Value Unit. European Added Value Assessment. Directive on the cross-border transfer of a
company ‘s registered office. 14th Company Law Directive. 2012 [interaktyvus; zitréta 2019 m. balandzio 7 d.].
Prieiga per interneta: <http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/etudes/join/2013/494460/IPOL -
JOIN_ET(2013)494460 EN.pdf>.
2 SCHMIDT, J. Cross-border mergers and divisions, transfers of seat: Is there a need to legislate?: study of
the European Parliament Directorate General for Internal Policies, Policy Department C for the Committee on
Legal Affairs. 2016 [interaktyvus; zitréta 2019 m. balandzio 7 d.]. Prieiga per interneta:
<http://www.europarl.europa.eu/thinktank/en/document.htmi?reference=IPOL_STU(2016)556960>.
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klausimais bus priimtas ir jmonéms bus atvertas dar platesnis kelias naudotis jsisteigimo
laisve Europos Sajungoje.

Dar vienas pasinaudojimo jsisteigimo laisve buidas — jmonés centrinés administracijos
perkélimas j kitg valstybe. Centriné administracija $iuo atveju suprantama ne teisine, bet
ekonomine prasme, kaip vieta, kurioje yra priimami esminiai jmonés veiklos sprendimai’®.
Tokiam perkélimui galima atrasti keleta priezasCiy. Viena i§ jy — efektyvesnis bendrovés
veiklos koordinavimas. Pavyzdziui, jvykdzius tarptautinj ijmoniy susijungimg viena bendrové
prijungiama prie Kitos ir veiklg t¢sia mazesnioji veiklos apimtimi jmoné, nes ji, pavyzdZiui,
turi stiprig pozicijg rinkoje arba turi gerai zinomg prekés zenkla. Tokiu atveju palankiau yra
perkelti centring administracija | prijungtos jmonés verslo vieta, kadangi didesné po
susijungimo suformuotos jmonés verslo dalis bus vykdoma biitent ten. Kita galima prieZastis
— imonei taikytinos teisés pasikeitimas. Bitent tokiu tikslu ir buvo bandoma perkelti jmonés
centring administracijg i kitg valstybe nare¢ vienoje i§ Teisingumo Teismo nagrinéty byly.

Daily Mail byloje™ buvo nagrinéjama situacija, kai jmoné sieké perkelti savo centrine
administracija ir pagrinding veiklos vietg i§ Jungtinés Karalystés | Nyderlandus, taciau likti
Imone, jsteigta pagal Jungtinés Karalystés teis¢. Jungtinés Karalystés mokescCiy teis¢ nustato,
kad rezidentai mokesCiy tikslais yra tik tos imonés, kuriy centriné administracija yra
Jungtinéje Karalystéje. Imoné Daily Mail perkelti savo administracija j Nyderlandus noréjo
tam, kad nustoty biti Jungtinés Karalystés rezidente mokesciy tikslais bei i§vengty mokesciy
uz tam tikrus sandorius, kurie pagal Nyderlandy mokesciy teis¢ nebuvo apmokestinami.
Taciau norint atlikti jmonés centrinés administracijos perkélimg j kita valstybe ir Kartu tapti
Nyderlandy rezidente mokesCiy teisés prasme Daily Mail buvo reikalingas Jungtinés
Karalystés valdzios institucijy leidimas. Centriné Daily Mail administracija buvo perkelta j
Nyderlandus, ta¢iau leidimo persikelti j Nyderlandus kaip mokes¢iy mokétojas Daily Mail
negavo. Dél to Daily Mail kreipési j teisma ir galiausiai byla pasieké Teisingumo Teisma.”
Teisingumo Teismas savo sprendime pasisakeé, kad jsisteigimo laisvé ne tik uztikrina
uzsienio jmoniy jsisteigimg valstybése narése bei tai, kad jos nebus diskriminuojamos

jsisteigimo valstybéje tos valstybés pilie€iy bei jmoniy atzvilgiu, taciau ir tai, kad valstybés

7 Generalinio advokato Darmon 1988 m. birzelio 7 d. nuomoné Europos Sajungos Teisingumo Teismo byloje
The Queen v H. M. Treasury and Commissioners of Inland Revenue, ex parte Daily Mail and General Trust plc.
81/87, ECLI:EU:C:1988:286, p. 4.
™ Europos Sajungos Teisingumo Teismas. 1988 m. rugséjo 27 d. sprendimas The Queen v H. M. Treasury and
Commissioners of Inland Revenue, ex parte Daily Mail and General Trust plc. 81/87, ECLI:EU:C:1988:456.
" Ibid., p. 4-8.
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narés negali kliudyti pagal ty valstybiy teis¢ jsteigtoms jmonéms jsisteigti kitose valstybése
narése, tai yra, ,emigruoti“. Taciau ESTT pazyméjo, kad, skirtingai nei fiziniy asmeny,
imoniy egzistencija yra nulemta teisés normy, ir butent nacionaliniy teisés normy,
nustatan¢iy jmoniy jsteigimo ir veikimo procediirg. D¢l Sios priezasties, atsizvelgiant |
dabarting Europos Sgjungos teise, valstybés narés turi teis¢ pacios nustatyti, ar jmonés turi
teise perkelti savo centring administracijg j kitg valstybe, bet likti jsteigtomis pagal pirmosios
valstybés teise, taip pat ir nustatyti apribojimus bei reikalavimus, kuriuos jmonés turi
1vykdyti tam, kad joms biity leista ,,emigruoti“.76

Siuo sprendimu Teisingumo Teismas pripaZzino jsisteigimo bei realios buveinés
doktrinas bei valstybiy nariy teis¢ taikyti vieng i$ Siy doktriny bei tos doktrinos taikymo
suponuojamus jsisteigimo laisvés apribojimus.

Véliau Teisingumo Teisma pasieké dar viena panasi byla. Cartesio byloje”” Vengrijos
imon¢ nor¢jo perkelti savo registruota buveine i Italija, taciau likti jmone, jsteigta ir
veikiancia pagal Vengrijos teisg. Teisingumo Teismas rémési Daily Mail sprendime pateiktu
iSaiSkinimu dé¢l valstybiy nariy prerogatyvos nustatyti reikalavimus jmonéms, norin¢ioms
biti jsteigtomis pagal ty valstybiy nariy teis¢. Remdamasis Siuo iSaiSkinimu ESTT
konstatavo, kad ,,valstybé naré turi teis¢ apibrézti ir sgsajos kriterijy, kurio reikalaujama
siekiant pripazinti, jog bendrové jsteigta pagal nacionaling teis¢, o tuo remdamasi ji gali
pasinaudoti jsisteigimo laisve, ir tokiam statusui iSsaugoti nustatytus reikalavimus. Tokia
teis¢ apima galimybe¢ valstybei narei neleisti, jog bendrove, kuriai taikoma jos teisé, tokj
statusa iSsaugoty, kai reorganizuodamasi j kitg valstybe nare ketina perkelti savo buveing, nes
tokiu biidu nutraukiama steigimosi valstybés narés nacionalingje teis¢je numatyta sasaja“’.
Sprendimas Cartesio byloje patvirtino nuoseklig Teisingumo Teismo praktika, kuria ESTT
pripazino nacionalinés valstybiy nariy teisés normy, nustatanciy jmonéms taikyting teise,
skirtumus bei valstybés teis¢ spresti, kokiomis sglygomis jmonés gali bati laikomos
jsteigtomis ir veikian¢iomis pagal tos valstybés teise. Sio darbo autoriaus nuomone, sutiktina
su pastaruoju sprendimu, nes jmonei turint registruotg buveing bei veiklos vieta konkrecioje
valstyb¢je naréje, jmonés kreditoriams bei kitiems asmenims, turintiems teisiniy ar kitokio
pobiidzio santykiy su jmone, sudaromas pagrjstas jvaizdis, kad jmon¢é veikia pagal teis¢ tos

valstybés, kurioje yra registruota. Todél galimybé veikti pagal kitos valstybés teise¢ galéty

® Ibid., p. 16, p. 20-24.
" Europos Sajungos Teisingumo Teismas. 2008 m. gruodzio 16 d. sprendimas CARTESIO Oktaté és
Szolgaltaté bt. C-210/06, ECLI:EU:C:2008:723, p. 21-23.
"8 Ibid., p. 110.
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sukelti neigiamy padariniy tiek jmonés sutartiniams partneriams, tiek ir kitiems
suinteresuotiems asmenims.

Tikétina, jog dvi auks$¢iau analizuotos bylos buvo nusivylimas jsisteigimo teisés
Europos Sajungoje Salininkams. Taciau jau po keleto mety Teisingumo Teismo sprendimas
VALE byloje™ buvo priimtas ,.jsisteigimo laisvés naudai*. Italijoje pagal Sios valstybés teise
buvo jsteigta ribotos atsakomybés bendrové VALE Costruzioni S.r.l. (toliau — VALE). Po
keleto mety veiklos VALE pateiké praSyma bendrove iSbraukti i$ Italijos bendroviy registro ir
kaip priezast] nurod¢, jog ketina nutraukti veiklg Italijoje ir perkelti buveing bei veiklos vietg
1 Vengrija. VALE buvo isbraukta iS Italijos bendroviy registro. Véliau Romoje buvo
patvirtinti pagal Vengrijos teis¢ parengti nauji VALE jstatai bei atlikti kiti formalumai tam,
kad bendrové atitikty Vengrijos jmoniy teisés reikalavimus. Tuomet buvo kreiptasi | uz
registry tvarkyma atsakingg Vengrijos institucija jregistruoti VALE pagal Vengrijos teise kaip
pagal Italijos teise veikusios bendroveés teisiy ir pareigy peréméja. Vengrijos institucija
atsisaké registruoti VALE Kaip Italijoje veikusios bendrovés teisiy peréméjg remdamasi tuo,
jog pagal Vengrijos teis¢ reorganizavimas, kai viena jmoné¢ perima kitos jmonés teises ir
pareigas, galimas tik Vengrijos viduje, ta¢iau negalimas, kai pirmoji jmoné ankséiau veiké
pagal uzsienio teise;.80

Teisingumo Teismo argumentas byloje buvo tas, kad valstybés narés negali drausti
vykdyti tarpvalstybiniy reorganizacijy, jeigu tokias reorganizacijas leidZiama vykdyti
valstybés narés viduje®™. ESTT priminé, kad antrinés Europos Sajungos teisés,
reglamentuojancios tarpvalstybinius reorganizavimus nebuvimas negali buti iSankstine
salyga galimybei vykdyti tokj reorganizavima®’. Teisingumo Teismas taip pat pabrézé, kad,
nesant atitinkamg procesa reglamentuojan¢iy Europos Sajungos teisés akty, Siam procesui
turi buti taikoma nacionaliné teisé, taCiau ji negali buti taikoma skirtingai vidaus ir
tarpvalstybinéms reorganizacijoms®. ESTT pripazino, kad Vengrija gali taikyti VALE visas
nacionalinés teisés nuostatas, reglamentuojancias bendroviy jsteigimg, taCiau negali
atsisakyti registruoti anksciau pagal uzsienio teis¢ veikusios bendrovés, jeigu ta bendrove

visas nacionalinés teisés nuostatas jgyvendina.’® Taigi, Teisingumo Teismas patvirtino

¥ Europos Sgjungos Teisingumo Teismas. 2012 m. liepos 12 d. sprendimas VALE Epitési kft. C-378/10,
ECLI:EU:C:2012:440.
% Ibid., p. 9-12.
% Ibid., p. 46.
% Ibid., p. 38.
% Ibid., p. 48.
% Ibid., p. 52, p. 56.
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Jmoniy teis¢ perkelti j kitg valstybe¢ narg registruotg buveine kartu su pagrindinés veiklos
vieta bei jtvirtino draudimg skirtingai taikyti nacionalinius teisés aktus nacionaliniams ir
uzsienio subjektams.

Apibendrinant galima daryti iSvada, kad jmoniy pirminio jsisteigimo laisvé gali buti
jgyvendinama trimis budais:

1) Perkeliant jmonés registruota buveing kartu su centrine administracija bei pagrindine
verslo vieta | kitg valstybe;
2) Perkeliant j kitg valstybe tik jmonés centring administracijg, kai registruota buveiné
lieka pirmojoje valstyb¢je naréje;
3) Perkeliant j kitg valstybg¢ nar¢ tik jmonés registruotg buveing bei jsiregistruojant
naujosios valstybés narés registre.
Pirmasis jsisteigimo laisvés jgyvendinimo budas — tiek registruotos, tiek realios buveinés
perkélimas j kita valstybe nar¢ — buvo patvirtintas Teisingumo Teismo praktikos. Treciasis
buidas — registruotos buveinés perkélimas — taip pat buvo patvirtintas Teisingumo Teismo.
Vienintelé salyga tokiam jsisteigimo laisvés jgyvendinimui — perkeliamos jmonés atitikimas
valstybés, 1 kurig yra perkeliama registruota buvein¢, jmoniy steigima bei veikla
reglamentuojantiems teisés aktams. Antruoju biidu — perkeliant tik centring administracijg —
imones gali pasinaudoti, taCiau joms yra taikomos jsisteigimo valstybés vidaus teisés
nustatyti reikalavimai, kuriuos jmoné turi jgyvendinti, norédama jvykdyti tokj perkélima.
Toks perkélimas ne visais atvejais reiskia jmonei taikytinos teisés pasikeitima, 0 diskrecija
nustatyti, ar perkélus j kitg valstybe centring administracija jmonei taikytina teisé pasikeis,
Teisingumo Teismo palikta pacioms valstybéms naréms.

Atsizvelgiant | suformuotg Teisingumo Teismo praktika manytina, kad vykdant
tarptautinius jmoniy susijungimus i§ esmés néra kliti¢iy pasinaudoti bet kuriuo i$ trijy
pirminio jsisteigimo kitoje valstybéje naréje biidy, jeigu perkeliant registruota buveine ar
centring administracija i kit valstybe yra atitinkami vidaus teisés reikalavimai tos valstybés,

kurioje po perkélimo procediiros bus jmonés registruota buveiné.
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1.2.2. Antrinis jsisteigimas

Manoma, kad antrinis jmoniy steigimasis kitoje valstybéje naréje yra zymiai daznesnis
reiskinys, negu pirminis s‘[eigimasis.85 Sutarties 49 straipsnyje nurodyta, jog yra draudziami
apribojimai vienos valstybés narés nacionaliniams subjektams, jsisteigusiems kitos valstybés
narés teritorijoje steigti atstovybes, padalinius ar dukterines bendroves. Taigi, galima skirti
tris antrinio jsisteigimo buidus:

1) Dukterinés bendrovés kitoje valstybéje naréje jsteigimas;

2) Atstovybés jkiirimas;

3) Padalinio arba filialo jsteigimas.

Sutartis nepateikia jokio apibrézimo, kas turéty buti laikoma dukterine jmone. VVanesos
Edvards nuomone, efektyvios kontrolés tokiai jmonei tur¢jimas galéty biiti pakankamai
tikslus apibréiimas.86 Imoniy susijungimo metu kelios bendrovés jungiasi j viena, jokiy
dukteriniy jmoniy po susijungimo nelieka. Taigi, Siuo antriniu jsisteigimo laisvés
pasinaudojimo biidu tiesiogiai pasinaudoti vykdant jmoniy susijungimg galimybiy, Sio darbo
autoriaus nuomone, néra.

»Atstovybés® savoka Sutartyje taip pat néra nurodyta. Civilinés teisés doktrinoje
nurodoma, jog atstovybé yra juridinio asmens padalinys, neturintis juridinio asmens statuso.
Atstovybé turi savo buveing, taciau ji i§ esmés negali vykdyti jokios tikinés komercinés
veiklos, iSskyrus juridinio asmens interesy atstovavima ir gynima, sandoriy sudarymg ir kity
veiksmy atlikima juridinio asmens vardu bei eksporto bei importo operacijy vykdyma su
uzsienio juridiniais asmenimis. Kadangi teisés aktuose néra aiSkiai nurodyta riba tarp tkinés
komercinés veiklos vykdymo bei minéty trijy veiksmy, praktikoje atstovybiy steigimas néra
populiarus.®” Teisingumo Teismas yra pripaZings, kad , filialo, atstovybés ar kitokio darinio
samprata netiesiogiai reiSkia padalinj, kuris yra pastovaus pobiidZio, turi valdymo struktiirg ir
yra materialiai apriipintas vykdyti veiklg su trec¢iosiomis Salimis, kurios, nors ir Zinodamos,
kad prireikus egzistuos rySys su pirmine organizacija <...> gali sudaryti sandorius subjekto,
esancio jos padaliniu, veiklos vykdymo Vietoje.“88 Toks Teisingumo Teismo iSaiskinimas
tarsi patvirtina Lietuvos civilinés teisés doktrinos aiskinima, nes, kaip Teisingumo Teismo

pasisakyta, ,treCiosios Salys gali sudaryti sandorius atstovybés vietoje. Kadangi atstovybé

% EDWARDS, V. Europos Sgjungos bendroviy teisé. Vilnius: Eugrimas, 2002, p. 346.
86 11
Ibid.
¥ MIZARAS, V., et al. Civiliné teisé. Bendroji dalis: vadovélis. Vilnius: Justitia, 2009, p. 233-234.
% EDWARDS, V. Europos Sgjungos bendroviy teisé. Vilnius: Eugrimas, 2002, p. 347.
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néra atskiras juridinis asmuo, laikytina, kad sandoriai yra sudaromi atstovybés vietoje
bendrovés vardu.

Sio darbo autoriaus nuomone, teoriskai jmanoma jsteigti atstovybe vykdant
tarptautinj jmoniy susijungimg — prijungiant bendrov¢ bei ja naudojant kaip vieta, kurioje bus
sudaromi sandoriai pagrindinés bendrovés vardu. Tac¢iau praktiné tokio veiksmo nauda, Kai
prijungiama jmoné, kuri anks¢iau vykdé veiklg bei jg toliau gali vykdyti po susijungimo jau
kitos imonés vardu, biity abejotina.

Filialo jsteigimas, Sio darbo autoriaus nuomone, yra tipiSkiausias pasinaudojimo
jsisteigimo laisve budas, kurj galima jgyvendinti vykdant tarptautinj jmoniy susijungimag.
Europos Sajungos tikslas reglamentuojant filialy veikla buvo jsisteigimo laisvés
palengvinimas steigiant kitoje valstybéje naréje filialg. Kalbant konkreciau, noréta filialus
padaryti patrauklesniu jsisteigimo kitoje valstybéje naréje variantu lyginant su dukteriniy
jmoniy steigimu.® Filialas teisés doktrinoje apibréZiamas kaip struktirinis juridinio asmens
padalinys, neturintis atskiro juridinio asmens statuso, bet turintis buveing bei atlickantis visas
arba dalj juridinio asmens funkcijy. Juridinio asmens filialui gali biti pavesta juridinio
asmens funkcijas tam tikrame regione juridinio asmens vardu.® Susijungus dviem
bendroveéms i§ skirtingy valstybiy nariy, bendrové, kuri yra prijungiama, perleidzia savo turta
ir jsipareigojimus jsigyjanciai jmonei, taciau fiziné pacios prijungtos bendroves egzistencija
lieka uzsienio valstybé¢je. Taip pat toje valstybéje imama vykdyti komerciné veikla jau naujos
bendrovés (jsigyjancios bendrovés) vardu. Taigi, prijungta bendrove perregistruoti kaip
jsigyjancios bendrovés uZsienio filialg yra logiskas ir praktiSkas sprendimas.

Uzsienio filialy veikla Europos Sajungoje buvo reglamentuojama direktyva 89/666
EEC® (toliau — Filialy direktyva), tagiau Filialy direktyva buvo kodifikuota ir §iuo metu
filialy veikla reglamentuoja direktyva 2017/1 132%. Filialy direktyvos tikslas buvo uZtikrinti
geresn¢ asmeny, turinciy santykiy su konkreciomis imonémis, apsauga. Europos Sajungos

direktyvomis buvo reglamentuojama, kokia informacija apie jmones turi biiti prieinama

% SORENSEN, K. E. Branches of Companies in the EU: balancing the Eleventh Company Law Directive,
national company law and the right of establishment. Nordic & European Company Law Working Paper No.
10-37, 2013, p. 5 [interaktyvus; zitréta 2019 m. balandzio 7 d.]. Prieiga per interneta: <
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract id=2264091>.
% MIZARAS, V., et al. Civiliné teisé. Bendroji dalis: vadovélis. Vilnius: Justitia, 2009, p. 233.
%1 1989 m. gruodzio 21 d. Vienuoliktoji Tarybos direktyva 89/666/EEB dél atskleidimo reikalavimy filialams,
jsteigtiems valstybése narése tam tikry tipy bendroviy, kurioms taikomi kitos valstybés jstatymai. OL 2004 m.
specialusis leidimas, skyrius 17, tomas 001, p. 100 — 103.
%2017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2017/1132 dél tam tikry bendroviy
teisés aspekty (kodifikuota redakcija) (tekstas svarbus EEE.). OL, 2017, L 169.

23



https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2264091##
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2264091##
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2264091

asmenims tose valstybése narése, kuriose jmoné jsteigta, bet nebuvo jokiy taisykliy dél
informacijos atskleidimo valstybése narése, kuriose ta jmoné yra jsteigusi uzsienio filialg.
Filialy direktyva, nustatydama informacijos atskleidimo taisykles uzsienio filialams, suteiké
panasig apsaugg asmenims, sudarantiems sandorius ar turintiems kitokiy santykiy biitent su
filialais. Be to, Filialy direktyva nustaté vienodus reikalavimus visose valstybése narése bei
uztikrino, kad valstybés narés Filialy direktyvos taikymo srityje nepriimty nacionalinés teisés
akty, diskriminuojanciy uZzsienio filialus nacionaliniy jmoniy bei jy filialy atzvilgiu, nes bet
kokie teisés akty reikalavimai, apsunkinantys butent uzsienio filialy padétj, biity laikomi
Jsisteigimo laisvés patieidimu.93

Sprendimy, susijusiy su filialy veikla, yra priémes Teisingumo Teismas. ESTT
iSaiskino, kad filialai negali buti diskriminuojami mokes¢iy teisés, socialiniy teisiy
klausimais, taip pat pabrézé, kad jsisteigimo laisvé leidzia jmonéms pasirinkti jsisteigimo
kitoje valstyb¢je formg — duktering bendrove arba filiala — ir nei viena i§ Siy jsisteigimo
formy negali buti jgyvendinama sunkiau arba uzkraunant jsisteigianciai bendrovei
neproporcingg na$tg. Teisingumo Teismas taip pat pasisaké ir tai, kad net ir
nediskriminacinés taisyklés, kurios apsunkina antrinj jsisteigimg, gali potencialiai riboti
Isisteigimo laiqu.94

Nepaisant Teisingumo Teismo praktikos, materialiné valstybiy nariy teisé,
reglamentuojanti uzsienio filialy veiklg, néra iki galo harmonizuota. Pastaraisiais metais vis
did¢jantis uzsienio filialy skaiCius rodo, jog pastangos gerinti pasinaudojimo jsisteigimo
laisve salygas Europos Sajungoje yra sékmingos. Taciau tolimesné harmonizacija srityse,
tokiose kaip filialy apskaita bei valdymas, padéty valstybéms naréms dar labiau uztikrinti
uzsienio filialy jsisteigimo laisve.*

Apibendrinant antrinio jsisteigimo budus darytina iS§vada, kad vykdant tarptautinj
imoniy susijungimg praktiskai galima pasinaudoti tik vienu i§ jy — filialo prijungtos jmonés
vietoje jsteigimu. Dukterinés jmonés jsteigimas galimas prie§ arba po susijungimo, taiau tai
bty atskiras ir su susijungimo procediira nesusijes veiksmas. Tuo tarpu atstovybés jsteigimo

jungiant jmones praktiné nauda, $io darbo autoriaus teigimu, yra abejotina.

% SORENSEN, K. E. Branches of Companies in the EU: balancing the Eleventh Company Law Directive,
national company law and the right of establishment. Nordic & European Company Law Working Paper No.
10-37, 2013, p. 3 [interaktyvus; zitréta 2019 m. balandzio 7 d.]. Prieiga per internetg: <
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract id=2264091>.
94 F

Ibid., p. 3-4.
% Ibid., p. 31-32.
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Akivaizdu, kad tarptautinio jmoniy susijungimo metu galima pasinaudoti tiek
pirminiais, tiek vienu i§ antriniy jsisteigimo biidy, taiau ar, atsizvelgiant i dabarting Europos
Sajungos antring teis¢, tarptautinis jmoniy susijungimas yra praktiska ir lengvai
jgyvendinama jsisteigimo laisvés jgyvendinimo forma? | §j klausimg atsakys antroji Sio

magistro darbo dalis.
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2. Tarptautinis jmoniy susijungimas — priemoné, padedanti jgyvendinti jsisteigimo

laisve

Jmoniy susijungimas — tai vieno ar keliy juridiniy asmeny prijungimas prie kito juridinio
asmens, kuomet Siam juridiniam asmeniui pereina visos prijungty juridiniy asmeny teiseés ir
pareigos, arba dviejy ar daugiau juridiniy asmeny susijungimas j vieng nauja juridinj asmenj,
kuriam pereina visos susijungusiy juridiniy asmeny teisés ir pareigos®. Sis procesas grieztai
reglamentuojamas teisés akty, kadangi gali paliesti nemazo asmeny rato — jmoniy akcininky,
kreditoriy, darbuotojy, kity susijusiy asmeny — interesus. Tarptautinio jmoniy susijungimo
atveju, tai yra, kai susijungime dalyvauja keliy skirtingy valstybiy jmonés, kyla klausimas,
kurios valstybés, o galbiit visy valstybiy, kuriose yra jsisteigusios susijungime dalyvaujancios
Jmongs, teisé turi buti taikoma Siam procesui?

Ilga laikg tarptautinius jmoniy susijungimus reglamentuojanti valstybiy nariy teisé
Europos Sajungoje nebuvo harmonizuota. Todél tarptautinj jmoniy susijungimg norincios
vykdyti bendrovés susidurdavo su daugybe teisiniy ir administraciniy sunkumy®’. Si situacija
tesési iki tol, kol 2005 m. spalio 26 d. Europos parlamentas ir Taryba priémé deSimtaja
Jmoniy teisés direktyvq98 del ribotos atsakomybés bendroviy jungimysi, perzengianciy vienos
valstybés ribas (toliau — ir Direktyva). Teigiama, jog Direktyva pradéjo nauja tarptautiniy
Jmoniy susijungimy amZziy. Direktyva suteiké rinkos dalyviams aiSky reguliavima, skirtg
tarptautinio jmoniy susijungimo Europos Sagjungos viduje vykdymui. Lyginant su iKi
Direktyvos priémimo buvusia situacija, Sis reguliavimas paverté tarptautinius jmoniy
susijungimus taupiu, greitu, prognozuojamu ir praktisku sprendimu®.

GreiCiausiai sutapimas, taciau tarptautiniai jmoniy susijungimai beveik tuo paciu
metu buvo pripazinti ne vien Europos Sajungos teisés akty leidéjy iniciatyva. Nepraéjus nei

dviem ménesiams po Direktyvos priémimo, Europos Sajungos Teisingumo Teismas 2005 m.

% Lietuvos Respublikos civilinio kodekso patvirtinimo, jsigaliojimo ir jgyvendinimo jstatymas. Civilinis
kodeksas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios, 2000, Nr. 74-2262, 2.97 str. 3, 4 d.
%2005 m. spalio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2005/56/EB dél ribotos atsakomybés
bendroviy jungimysi, perzengianciy vienos valstybés ribas (tekstas svarbus EEE). OL, 2005, L 310, preambulés
1 pastraipa.
% 2005 m. spalio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2005/56/EB dél ribotos atsakomybés
bendroviy jungimysi, perzengianéiy vienos valstybés ribas (tekstas svarbus EEE). OL, 2005, L 310.
% Bech-Bruun, Lexidale. Study on the Application of the Cross-Border Mergers Directive: study for the
Directorate General for the Internal Market and Services, European Commission. 2013, p. 5 [interaktyvus;
zitiréta 2019 m. balandzio 13 d.]. Prieiga per internetg: <https://publications.europa.eu/en/publication-detail/-
[/publication/0291c60a-df7a-11e5-8fea-01laa75ed71al#>.
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gruodzio 13 d. priemé sprendima SEVIC byloje'®. Siuo sprendimu Teisingumo Teismas
suktiré precedentg, draudziantj valstybéms naréms nacionaliniais teisés aktais riboti

tarptautiniy jmoniy susijungimy vykdyma.

2.1. SEVIC byla Europos Sajungos Teisingumo Teisme — ,,Zalia Sviesa*

tarptautiniams jmoniy susijungimams Europos Sajungoje

SEVIC byloje Vokietijoje registruota bendrové SEVIC Systems AG (toliau — SEVIC)
nusprendé susijungti su Liuksemburge registruota bendrove. Po susijungimo veikla testi
turéjo butent SEVIC. SEVIC pateiké prasyma Vokietijos nacionaliniam jmoniy registrui
jregistruoti jmoniy reorganizavimg, tafiau registras, remdamasis Vokietijos nacionalinés
teisés nuostatomis, jregistruoti reorganizavimg atsisaké. SEVIC dél atsisakymo jregistruoti
jmoniy susijungima pateiké ieskinj. Galiausiai byla pasieké Teisingumo Teisma. Byloje buvo
idkeltas klausimas dél EB sutarties 43 straipsnio ir 48 straipsnio™ aiskinimo ir jsisteigimo
laisvés jmonéms, norindioms jvykdyti tarptautinj jmoniy susijungima taikymo'®.
Teisingumo Teismas laiké, jog jsisteigimo laisve turéty biti tiesiogiai taikoma tarptautiniams
jmoniy susijungimams, kadangi tokie susijungimai, kaip ir kity rasiy ,struktdriniai
pasikeitimai®, yra svarbi jmoniy, jsisteigusiy keliose skirtingose valstybése narése,
kooperacijos ir reorganizacijos forma. D¢l Sios priezasties tarptautiniai susijungimai turi biiti
laikomi reikSmingu jsisteigimo laisvés pasinaudojimo bidu'®, Generalinis advokatas Sioje
byloje Antonio Tizzano savo iSvadoje teigé, kad ,jsisteigimo teisés taikymo sritis apima
visas priemones, leidZiancias ar bent jau palengvinancias patekimg j kitos nei jsisteigimo
valstybés narés rinkg ir (arba) ekonominés veiklos vykdyma Sioje valstybéje,
suinteresuotiems tkio subjektams leidziant dalyvauti Sios valstybés narés ekonominiame
gyvenime tokiomis paciomis salygomis, kurios taikomos nacionaliniams ikio

subjektams”.*® §j teiginj sprendime pacituoja ir Teisingumo Teismas.® Tarptautinis jmoniy

100 Europos Sajungos Teisingumo Teismas. 2005 m. gruodzio 13 d. sprendimas SEVIC Systems AG C-411/03,
ECLI:EU:C:2005:762.
101 Atitinkamai Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 49 ir 54 straipsniai.
192 Buropos Sajungos Teisingumo Teismas. 2005 m. gruodzio 13 d. sprendimas SEVIC Systems AG C-411/03,
ECLI:EU:C:2005:762, p. 6-10.
1% GRUNDMANN, S. European Company Law. Organization, Finance and Capital markets: 2nd edition.
Cambridge: Intersentia, 2012, p. 603.
104 Generalinio advokato Tizzano 2005 m. liepos 7 d. nuomoné Europos Sajungos Teisingumo Teismo byloje
SEVIC Systems AG C-411/03, ECLI:EU:C:2005:437, p. 30.
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susijungimas néra expressis verbis nurodytas Sutartyje kaip vienas i§ budy pasinaudoti
isisteigimo laisve, tagiau ,,i§ Teisingumo Teismo praktikos matyti, kad $ios nuostatos'®®
nuoroda ] ,atstovybes, padalinius ir dukterines bendroves® turi buti suprantama, kaip
paprastas pavyzdys, o ne kaip iSsamus jsisteigimo formy, kurias gali naudoti kitoje valstybéje
naréje veikianc¢ios bendrovés, sqraéas.“107 Démesj reikia atkreipti ir ] tai, kad jmoné, jsigijusi
kitg jmong ir ja prisijungdama, gali atidaryti prijungtos jmonés buvimo valstybéje filiala.
Tuomet jau filialas, kurio jsteigimas yra akivaizdus antrinio jsisteigimo kitoje valstybéje
naréje pavyzdys, vykdo prijungtos jmonés veikla.'®® Taigi, tokiu atveju tarptautinis jmoniy
susijungimas tampa tik vienu is tarpiniy zingsniy, atlickamy vykdant antrinj jsisteigimg Kitoje
valstybéje nar¢je.

Mathias M. Siems teigimu, sprendimas SEVIC byloje paliko keleta neatsakyty
klausimy. Vienas i§ jy — ar jmonéms remiantis jsisteigimo laisve tarptautinio jmoniy
susijungimo metu ,,iSvykti i§ valstybés turi buti leidziama taip pat, kaip SEVIC bylos
situacijoje Liuksemburgo jmonei buvo leista ,,atvykti j Vokietija? ,,ISvykimo* situacija biity
susiklosciusi, jeigu SEVIC biity buvusi jungiama prie Liuksemburge registruotos jmonés ir
po susijungimo biutent Liuksemburgo jmoné testy veikla. Kitas klausimas — tarptautinio
imoniy susijungimo procediira. Pati jmoniy teis¢ susijungti buvo patvirtinta, taciau
nacionalinés teisés skirtumai nesant jmoniy susijungimy procediiros harmonizavimo nebiity
leide §ia teise efektyviai pasinaudoti.’®

I Siuos klausimus i§ esmés atsaké Direktyva, kurios nuostatos ] nacionalinius
valstybiy nariy teisés aktus turéjo buti perkeltos iki 2007 m. gruodzio. Direktyva nustaté
vieningg procediirg, kurios turi bati laikomasi vykdant tarptautinius jmoniy susijungimus.
Tokiu biidu jmonéms buvo suteiktos ir ,,atvykimo®, ir ,,i§vykimo* i§ valstybés teisés jmoniy

susijungimo metu. Taciau Direktyva nustatytas tarptautiniy jmoniy susijungimy

105 Europos Sajungos Teisingumo Teismas. 2005 m. gruodzio 13 d. sprendimas SEVIC Systems AG C-411/03,
ECLI:EU:C:2005:762, p. 18.
1% Nuostatos, kuri jtvirtinta Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 49 straipsnyje.
97 Generalinio advokato Tizzano 2005 m. liepos 7 d. nuomoné Europos Sajungos Teisingumo Teismo byloje
SEVIC Systems AG C-411/03, ECLI:EU:C:2005:437, p. 39.
108 pAPADOPOULOS, T. The Magnitude of EU Fundamental Freedoms: Application of the Freedom of
Establishment to the Cross-Border Mergers Directive. European Businesss Law Review (Kluwer), 2012, vol. 23,
p. 527 [interaktyvus; ziuréta 2019 m. Dbalandzio 7 d.]. Prieiga per internetg: <
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract id=2238600>.
1%9°SIEMS, M. SEVIC: Beyond Cross-Border Mergers. European Business Organization Law Review, 2007,
vol. 8, p. 308-309 [interaktyvus; zitréta 2019 m. balandZzio 7 d.]. Prieiga per internetg: <
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract id=1012613>.
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reguliavimas, nors ir suteiké jmonéms teisinj instrumentg, leidziantj tikio subjektams patekti j

kity nei jsisteigimo valstybiy rinkas, turi trikumy, kurie Siame darbe toliau bus analizuojami.
2.2. Imoniy susijungimy rasys

Europos Parlamentas ir Taryba 2017 m. birzelio 14 d. priemé direktyva (ES) 2017/1132'%°
dél tam tikry bendroviy teisés aspekty (toliau — Kodifikuota direktyva). Kodifikuota
direktyva kodifikavo SeSias direktyvaslll, harmonizuojancias valstybiy nariy nacionalinés
teisés reguliavimg tam tikrais jmoniy teisés aspektais, tame tarpe — ir Direktyva, anks¢iau
reguliavusig tarptautinius jmoniy susijungimus.

Kodifikuota direktyva, Sio darbo autoriaus nuomone, skiria dvi jmoniy susijungimy

rusis: prijungime;112 ir sujungimg sukuriant nauja bendrove'®,

Kodifikuotos direktyvos
skyriuje, reglamentuojan¢iame biitent tarptautinius jmoniy susijungimus, iSskiriamos trys
susijungimy rasys:

1) Prijungimas;

2) Sujungimas sukuriant nauja bendrove;

3) Bendrovés prijungimas prie kitos bendrovés, kuri turi visas prijungiamos bendrovés

akcijas arba dalis, i8reiSkiancias prijungiamos bendrovés kapitalq.114

Taciau §io darbo autoriaus nuomone, tarptautiniai jmoniy susijungimai gali buti dviejy rasiy
— prijungimai ir sujungimai sukuriant nauja bendrove. Trecia Kodifikuotoje direktyvoje
iSskirta rasis — bendrovés prijungimas prie kitos bendrovés, kuri turi visas prijungiamos

. .. .. .. . . . . - 11
bendroves akcijas — yra tiesiog prijungimas, kuriam taikoma supaprastinta procediira °,

192017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2017/1132 dél tam tikry bendroviy
teisés aspekty (kodifikuota redakcija) (tekstas svarbus EEE.). OL, 2017, L 169.
11 pid., 11 priedas.
12 1bid., 89 str.
13 1bid., 90 str.
" Ibid., 119 str. 2 d.
Y 1bid., 132 str. 1 d.
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2.2.1. Imonés prijungimas

Vykdant jmonés prijungima prie kitos jmonés ekonomine prasme i§ esmés atlickama ne kas
Kita kaip jmonés jsigijimas (angl. acquisition), kuris, skirtingai nei tikro jsigijimo atveju, kai
yra perkamos jsigyjamos jmonés akcijos, turi kitokj teisinj rezultaty. [sigijimo atveju jsigyta
imoné tesia veiklg kaip atskiras juridinis asmuo, susijungimo atveju jsigytos imonés kaip
juridinio asmens nelieka.'*®

Kodifikuotoje direktyvoje prijungimas apibréziamas kaip veiksmas, kuriuo vienos ar
daugiau bendroviy, baigian¢iy savo veikla be likvidavimo procediros, turtas bei
jsipareigojimai pereina kitai veikian¢iai bendrovei — jsigyjanciai bendrovei — uz jy nariams
iSleistus vertybinius popierius ar dalis, iSreiSkiancias tos kitos bendrovés kapitala, ir, jeigu
taikoma, apmokéjimg grynaisiais pinigais, kuris nevirsija 10 % ty vertybiniy popieriy ar daliy
nominalios vertés arba, jeigu nominalios vertés néra, — jy buhalterinés vertés.'*” Taigi,

atliekant prijungimo veiksma jsigyjamos jmonés akcininky turimos akcijos anuliuojamos, o

vietoj jy akcininkams iSleidziamas atitinkamas kiekis jsigyjancios jmongés akcijy.

2.2.2. Imoniy sujungimas sukuriant naujg bendrove

Kodifikuotoje direktyvoje §i susijungimo riisis apibréZiama kaip veiksmas, kuriuo dviejy
arba daugiau bendroviy, baigianciy savo veikla be likvidavimo procediiros, turtas bei
Jsipareigojimai pereina naujai bendrovei, kurig baigiancios savo veikla jmonés sukuria uZ jy
nariams iSleistus vertybinius popierius ar dalis, iSreiSkiancias tos naujos bendrovés kapitala,
ir, jeigu taikoma, apmokéjimg grynaisiais pinigais, kuris nevirSija 10 % ty vertybiniy
popieriy ar daliy nominalios vertés arba, jeigu nominalios vertés néra, — jy buhalterinés
vertés. 8
Sios rasies susijungimai zidirint pagal tai, kokiose valstybése veikiandios jmonés
dalyvauja susijungime, gali biti jvykdomi dviem budais:
1) Kai susijungia jmonés i$ skirtingy valstybiy nariy, ir nauja jmoné steigiama vienos i$

susijungusiy imoniy buvimo vietos valstybéje arba trecioje valstybeje;

1 GRUNDMANN, S. European Company Law. Organization, Finance and Capital markets: 2nd edition.
Cambridge: Intersentia, 2012, p. 583.
172017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2017/1132 dél tam tikry bendroviy
teisés aspekty (kodifikuota redakcija) (tekstas svarbus EEE.). OL, 2017, L 169, 119 str. 2 d. a) p.
18 |pid., 119 str. 2 d. b) p.
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2) Kai susijungia jmonés i§ tos pacios valstybés ir nauja jmoné steigiama Kkitoje
valstybéje naréje, negu ta valstybé, kurioje buvo jsteigtos susijungusios jmonés.
Pirmasis atvejis yra akivaizdus tarptautinis jmoniy susijungimas — jungiasi jmonés,
registruotos skirtingose valstybése — ir tokio susijungimo procedirai taikomos Kodifikuotos
direktyvos nuostatos. Tuo tarpu antruoju atveju kyla neaiSkumy — ar tokiam jmoniy
susijungimui Kodifikuota direktyva tikrai turi baiti taikoma? Kodifikuotos direktyvos 118
straipsnyje nurodyta, kad skyrius, reglamentuojantis ribotos atsakomybés bendroviy vienos
valstybés ribas perzengiant] jungimasi, taikomas tuo atveju, kai, be kita ko, bent dviem i$

susijungian¢iy bendroviy taikoma skirtingy valstybiy nariy teise™

. Tuo tarpu minétu
antruoju atveju susijungime dalyvauja toje pac¢ioje valstybéje naréje ir pagal jos teis¢ jsteigtos
bendrovés. Jeigu valstybéje naréje, j kurig nori ,,persikraustyti* besijungianc¢ios bendrovés,
dar prie§ susijungimg jkuriama nauja bendrove, prie kurios prijungiamos pirmosios dvi
imon¢s 1§ kitos Salies, problemos nelieka, nes naujai sukurta bendrové jau veikia pagal kitos
nei besijungianéios jmonés valstybés narés teise, o toks susijungimas tikrai patenka j
Kodifikuotos direktyvos taikymo sritj. Taciau, Sio darbo autoriaus nuomone, poreikis i$
anksto jsteigti jmong¢ paskirties valstybéje yra neproporcinga nasta atsizvelgiant | jmoniy
jsisteigimo ir migracijos Europos Sajungos viduje laisveg.

Kai kuriy teisés mokslininky teigimu, yra tikétina, kad aukS¢iau minétu dviejy
vienoje valstybéje jkurty bendroviy susijungimo atveju naujos jmones jkiirimas kitoje
valstyb¢je naréje biity leidZziamas, nes tokiu atveju i kita valstybe bty perkeliama jmoniy
buvein¢, taigi, jvykty bendroviy migracija Europos Sajungos viduje, kas sudaro
pasinaudojimg jsisteigimo laisve.’”® Su §ia nuomone sutiktina, tatiau vien tas faktas, kad
susijungiant jmonéms yra jgyvendinama jsisteigimo laisvé dar nereiSkia, jog tokiam
susijungimui automatiSkai bus taikoma Kodifikuota direktyva.

Netaikant Kodifikuotos direktyvos tokioje situacijoje jmonés susidurty su problema.
Minétas susijungimas nebuty laikomas perZengianciu vienos valstybés ribas, o po
susijungimo naujai suformuotos jmongs jsteigimas kitoje valstybéje nar¢je biity

papras¢iausias jmonés registruotos buveinés perkélimas ] kita valstybe. Nors Teisingumo

19 1bid., 118 str.
120 pAPADOPOULOS, T. The Magnitude of EU Fundamental Freedoms: Application of the Freedom of
Establishment to the Cross-Border Mergers Directive. European Businesss Law Review (Kluwer), 2012, vol. 23,
p. 528 [interaktyvus; zioréta 2019 m. Dbalandzio 7 d.]. Prieiga per internetg: <
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract id=2238600>.
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121 122

Teismo praktika " Sig teis¢ taip pat yra patvirtinusi, Europos Sgjungos teisés aktai,
reglamentuojantys §j procesa, dar néra priimti. Atsizvelgiant j tai, Sio darbo autoriaus
nuomone, Kodifikuotos direktyvos 118 straipsnio nuostata dél Kodifikuotos direktyvos
skyriaus, reglamentuojanc¢io tarptautinius jmoniy susijungimus, taikymo susijungimui, kai
dvi vienos valstybés jmonés jungiasi ir suformuoja naujg jmong¢ kitoje valstybéje naréje,
turéty biti tikslinama nurodant, kad auks¢iau minétas susijungimas taip pat laikomas

tarptautiniu.
2.2.3. Trikampiai susijungimai

Trikampiai jmoniy susijungimai yra specifin¢, Kodifikuotoje direktyvoje neminima
susijungimy rusis. Trikampiai susijungimai yra dviejy rii$iy: trikampiai susijungimai (angl.
forward triangular mergers) arba atvirksStiniai trikampiai susijungimai (angl. reverse
triangular mergers). Sie susijungimai nuo jprastiniy jmoniy susijungimy skiriasi tuo, jog
prijungiamos jmonés akcininkai po susijungimo mainais uz prijungiamos jmonés akcijas
gauna ne jsigyjancios jmongs, bet jos motininés jmonés akcijas.

Vykdant trikampj susijungimg bendrové, kuri nori jsigyti kita bendrove, pirmiausia
tkuria duktering jmong. Po to motininé bendrové perleidZia savo dukterinei bendrovei tam
tikrg dalj savo akcijy bei, esant poreikiui, tam tikrg kiekj pinigy. Akcijos bei pinigai, perkelti
j duktering jmong, kuri be $io turto i§ esmés yra tusé¢ia kompanija (angl. shell company), yra
skirti atsiskaityti su trikampio susijungimo metu prijungiamos jmonés akcininkais. Vykdant
susijungimg jsigyjama bendrové prijungiama prie dukterinés bendroveés, o prijungiamos
bendroves akcininkai uz savo turétas prijungiamos bendrovés akcijas mainais gauna iS$
dukterinés bendrovés | ja perkeltas motininés bendrovés akcijas ir, priklausomai nuo
trikampio susijungimo salygy, piniging kompensacijq.123 Zvelgdami j galuting jmoniy grupés
struktirg matytume, kad veiklag toliau tesia motininé ir dukteriné bendrovés, o prijungtos

bendroveés akcininkai tapo motininés bendrovés akcininkais.

121 Europos Sajungos Teisingumo Teismas. 2017 m. spalio 25 d. sprendimas Polbud - Wykonawstwo sp. z 0.0.
C-106/16, ECLI:EU:C:2017:804.
122 Europos Komisija. Teisés akto projekto pasiiilymas: direktyva, kuria i§ dalies keic¢iamos Direktyvos (ES)
2017/1132 nuostatos dél vienos valstybés ribas perZengiancio pertvarkymo, jungimo ir skaidymo. 2018 m.
balandZio 25 d. [interaktyvus; zitréta 2019 m. balandzio 7 d.]. Prieiga per internetg: https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/PDF/?uri=CELEX:52018PC0241&from=EN.
2 HOFFER, S. R.; OESTERLE, D. A. Tax-Free Reorganizations: The Evolution and Revolution of Triangular
Mergers. Northwestern University Law Review, 2014, vol. 108, p. 1093-1094 [interaktyvus; zitréta 2019 m.
balandzio 7 d.]. Prieiga per internets: < https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract id=2269838>.
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Vykdant atvirks$tinj jmoniy susijungimg taip pat yra sukuriama dukteriné bendrove,
taciau skirtumas nuo anksciau aprasyto trikampio susijungimo yra tas, kad po atvirkstinio
trikampio susijungimo veiklg tesia nebe dukteriné jmoné, bet jsigyjama bendrove, prie kurios
dukteriné jmoné¢ yra prijungiama. Siuo atveju dukteriné bendrové prijungiama prie
jsigyjamos bendrovés ir motininé bendroveé tampa jsigyjamos bendrovés akcininke. Tuomet
kity jsigyjamos bendrovés akcininky akcijos yra konvertuojamos j motininés bendroveés
akcijas, 0 motininé bendrové tampa vienintele jsigyjamos bendrovés akcininke.?*

Kadangi trikampiai susijungimai neminimi Kodifikuotoje direktyvoje, jie nepatenka j
Kodifikuotos direktyvos taikymo sritj. Tod¢l valstybés narés neturi pareigos nacionaliniais
teisés aktais leisti jmonéms vykdyti tokius susijungimus. Stai, pavyzdZiui, Lietuvos teisés
aktai nurodo, kad reorganizuojamy bendroviy akcijos turi biiti kei¢iamos j po reorganizavimo
veiksian¢iy (naujai sukurty arba tesiandiy veikla) bendroviy akcijas.® Kadangi trikampio
susijungimo metu prijungiamos bendrovés akcijos kei¢iamos ne j veikla tegsiancios, t. y.,
isigyjancios, jmonés akcijas, o ] po susijungimo veiklg tesianCios bendrovés motininés
jmonés akcijas, trikampio susijungimo vykdymas pazeisty minéta jstatymo nuostaty. Taigi,
Lietuvoje trikampiai jmoniy susijungimai pagal galiojancius teisés aktus néra galimi.

Nors Europos Sajungos teisés aktai nenumato tokios bendroviy susijungimy rusies,
valstybéms naréms néra draudZziama savo nacionaliniais jstatymais leisti vykdyti trikampius
susijungimus. Dvi Europos Sgjungos narés — Suomija ir Nyderlandai — leidzia vykdyti
trikampius susijungimus, o taip pat ir trikampius susijungimus, kurie perzengia vienos
valstybés ribas."?® Suomijos teiséje trikampis susijungimas apibréziamas kaip prijungimas,
kurio metu ne jsigyjanti, o kita kompanija prijungiamos bendrovés akcininkams iSmoka
kompensacijg uz anuliuojamas prijungiamos bendrovés akcijas.127 Pagal Nyderlandy teisg,
notariniame akte, patvirtinan¢iame jmoniy susijungima, gali biiti numatyta, kad prijungiamos
ir veiklos kaip atskiras juridinis asmuo nebetgsian¢ios jmonés akcininkai vietoj to, kad biity

tape pacios jsigyjancios jmonés akcininkais, taps jsigyjancios jmonés motininés bendroves

2% 1pid., p. 1094.

1% Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios, 2000,
Nr. 64-1914, 67 str. 1 d.

126 Bech-Bruun, Lexidale. Study on the Application of the Cross-Border Mergers Directive: study for the
Directorate General for the Internal Market and Services, European Commission. 2013, p. 104 [interaktyvus;
zitiréta 2019 m. balandzio 13 d.]. Prieiga per internetg: <https://publications.europa.eu/en/publication-detail/-
/publication/0291c60a-df7a-11e5-8fea-01laa75ed71al#>.

27 1bid., p. 4009.
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akcininkais.’® Siuo atveju motininé bendrové irgi yra laikoma susijungime dalyvaujaniu
juridiniu asmeniu. Tiesa, trikampiai tarptautiniai susijungimai pagal Nyderlandy teis¢ galimi
tik tuomet, kai tiek jsigyjanti bendrove, tiek jos motinin¢ bendrové yra pagal Nyderlandy
teis¢ veikiantys juridiniai asmenys, 0 kitos valstybés teisé, pagal kurig veikia bet kuri i$
trikampiu susijungimu jsigyjamy bendroviy, nedraudzia jmoniy dalyvavimo tokio tipo
susijungime.'?® Taigi, galima teigti, jog savo esme trikampj susijungima atitinkangio teisinio
instrumento nebuvimas kity valstybiy nariy teiséje galimai stabdo tarptautinius trikampius
susijungimus, o taip yra apribojama jsisteigimo konkre¢ioms bendrovéms palankiausiomis
salygomis laisvé.

Trikampiai susijungimai gali pasitarnauti besijungian¢ioms bendroveéms keliais
aspektais. Vienas i§ privalumy, kuriuos suteikia jmonéms §i susijungimo rasis — galimybé
jvykdyti jmoniy susijungimg be atskiro motininés bendrovés, tai yra, tos bendrovés, kuri
realiai jsigyja kita bendrove;130, visuotinio akcininky susirinkimo pri‘[alrimo.131 Lietuvos

Respublikos akciniy bendroviy jstatymo™?

(toliau — ABJ) 20 straipsnio 1 dalies 21 punkte
nurodyta, kad visuotinis akcininky susirinkimas turi iSimting teis¢, be kita ko, priimti
sprendimg dél bendrovés reorganizavimo ir patvirtinti reorganizavimo squgas.133 Taciau
trikampio susijungimo atveju pati motininé bendrovée su jokia kita bendrove nesijungia. AB]
34 straipsnio 4 dalies 1 punkte nurodyta, kad valdyba priima sprendimus bendrovei tapti kity
juridiniy asmeny steigéja, dalyve. Taigi, valdyba be atskiro akcininky pritarimo turi teis¢
jsteigti trikampiam susijungimui reikalinga duktering jmong. Dukterinés jmonés susijungimui
su jsigyjama bendrove reikalingas §ios jmonés akcininky pritarimas, taciau biitent motininé

bendrové, atstovaujama valdybos, yra vienintelé dukterinés bendrovés akcininké. Taigi,

vykdyti dukterinés bendrovés ir jsigyjamos jmon¢s susijungima kliti¢iy nelieka.

128 VAN GERVEN, D., et al. Cross-Border Mergers in Europe. Volume 1. New York: Cambridge University
Press, 2010, p. 229.

129 1hid., 230 psl.

130 Zidrint i§ teisinés pusés, jsigyjanti bendrove, kuri tesia veiklg po trikampio susijungimo, yra dukteriné
jmoné. Taciau atsizvelgiant | tai, kad dukteriné jmoné yra jkuriama tik kaip susijungimo jrankis, realiu jgijéju
ekonomine prasme turétume laikyti motining bendrove.

B HOFFER, S. R.; OESTERLE, D. A. Tax-Free Reorganizations: The Evolution and Revolution of Triangular
Mergers. Northwestern University Law Review, 2014, vol. 108, p. 1096 [interaktyvus; zitréta 2019 m.
balandZio 7 d.]. Prieiga per internetg: < https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract id=2269838>.

132 T jetuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios, 2000,
Nr. 64-1914.

133 Atitinkamos nuostatos yra ir 2017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos (ES)
2017/1132 dél tam tikry bendroviy teisés aspekty (kodifikuota redakcija) (tekstas svarbus EEE.). OL, 2017, L
169, 93str. 1 d.
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Tam, kad buty galima vykdyti trikampj susijungima, reikalingas vienas papildomas
zingsnis. Motininé bendrové turi turéti dalj savo akcijy, kad jas galéty perleisti steigiamai
dukterinei jmonei bei véliau panaudoti kaip atsiskaityma su prijungiamos bendrovés
akcininkais. Motininés bendrovés akcininkai turi duoti leidimg motininei bendrovei jsigyti
savy akcijq.134 Toks leidimas gali biiti duodamas per eilinj visuotinj akcininky susirinkima.
Tuomet bendrovei priémus sprendimg vykdyti susijungima akcininkams nebereikia
organizuoti atskiro susirinkimo bei tvirtinti susijungimo salygy projekto.

Trikampio susijungimo schema, leidzianti susijungimg jvykdyti be atskiro akcininky
pritarimo, gali pasitarnauti dideléms, daug akcininky turin¢ioms jmonéms, kuriose veikia
stipriis bei akcininky pasitikéjimg turintys valdymo organai (vadovas, valdyba). Tiesa,
trikampiy susijungimy vykdymas be atskiro akcininky pritarimo neskatina aktyvaus
akcininky jsitraukimo j jmonés valdyma, taCiau galimybé verslo sprendimus priimti greitai
bendrovéms yra tikrai naudinga ir reikalinga.

Yra keletas kity privalumy, kuriuos suteikia trikampiy susijungimy vykdymas.
Galima situacija, kai jsigyjama jmoné turi sudariusi sutarciy, kuriuose yra salygos,
draudziancios jmonei perleisti, net ir vykdant jmoniy susijungima, teises ir pareigas pagal ta
sutartj kitiems juridiniams asmenims be iSankstinio kitos sutarties Salies sutikimo (angl. non-
assignment clauses) (toliau — Neperleidimo salygos)*®*. Atvirkstinio trikampio susijungimo
atveju jsigyjama bendroveé nenustoja egzistuoti kaip juridinis asmuo,™® taigi, 1Slieka visy
savo sudaryty sutarCiy Salimi. Dél §ios priezasties jsigyjamos jmonés sutartyse esancios
Neperleidimo salygos netampa klititimi be iSankstiniy kontrahenty sutikimy bei rizikos, kad
Sie sutikimai nebus gauti, vykdyti jmoniy susijungima.

Kitas privalumas, kurj suteikia atvirkstiniai trikampiai susijungimai, yra galimo
techninio darbo vykdant susijungimo procediirg sumazinimas. Isigyjamos jmonés gali turéti
daug ir jvairaus turto, pavyzdziui, jvairiy nekilnojamojo turto objekty, transporto priemoniy,

Saunamyjy ginkly, zemés iikio technikos. Visy paminéty turto riiS§iy nuosavybés bei kitos

1342017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2017/1132 dél tam tikry bendroviy
teisés aspekty (kodifikuota redakcija) (tekstas svarbus EEE.). OL, 2017, L 169, 60 str. 1 d. a) p.
1% STOYANOV, D. The Contractual Prohibition on Assignment in Ukraine and Other Legislations in Central
and Eastern Europe — A Call for Coherence. 2017, p. 1 [interaktyvus; ziaréta 2019 m. balandZio 7 d.]. Prieiga
per interneta: < https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2953700>.
% HOFFER, S. R.; OESTERLE, D. A. Tax-Free Reorganizations: The Evolution and Revolution of Triangular
Mergers. Northwestern University Law Review, 2014, vol. 108, p. 1093 [interaktyvus; ziiréta 2019 m.
balandzio 7 d.]. Prieiga per internets: < https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract id=2269838>.
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teisés pagal teisés aktus privalo biiti registruojamos.137 Iprastinio bendroviy susijungimo
atveju, kai jsigyjama bendrové pasibaigia kaip juridinis asmuo, viso jsigytos bendrovés
registruojamos turto savininku tampa veikla po susijungimo tesianti bendrové. Todél
kiekvieno turto objekto nuosavybés teise reikia perregistruoti atitinkamame registre. Vykdant
atvirkstinj trikampj susijungimg prijungiama jmon¢ nepasibaigia kaip juridinis asmuo ir taip
gali biiti iSvengiama techninio darbo perregistruojant nuosavybés teis¢ po susijungimo veikla
tesianéios jmonés vardu.*®

Atsizvelgiant | tai, kas paminéta aukS¢iau, manytina, kad trikampiy susijungimy
jtraukimas j Kodifikuotos direktyvos taikymo sritj biity naudingas — jmonés gauty daugiau
galimybiy suteikiantj teisinj jrankj, kuris galéty pagreitinti susijungimy vykdyma, sumazinti
techninj darbg susijungimo procediiros metu arba netgi leisti vykdyti susijungima, kuris dél
tam tikry prijungiamos bendrovés sutartiniy jsipareigojimy biity daug sunkiau jvykdomas bei
turéty nepageidaujamas pasekmes (pvz., kai kuriy sutar¢iy nutraukimas) arba netgi apskritai

negalimas.

2.3. Tarptautiniy ijmoniy susijungimy reguliavimas Europos Sajungos teisé¢je

1957 metais pasiraSytos Romos sutarties, kuria buvo jkurta Europos ekonominé bendrija, 220
straipsnis skelbé, kad valstybés narés turi pradéti derybas dél, be Kkita ko, galimybés
bendrovéms, veikian¢ioms pagal skirtingy valstybiy nariy teis¢, vykdyti susijungirnus.139
Remdamiesi §ia sutarties nuostata Europos ekonominés bendrijos istatymy leid¢jai bandé
sureguliuoti tarptautinius jmoniy susijungimus pasitilydami Akciniy bendroviy tarptautiniy
susijungimy konvencijos projektg. Deja, §i konvencija niekada taip ir nejsigaliojo. Galiausiali,
1985 metais konvencijos projektas buvo pakeistas deSimtosios jmoniy teisés direktyvos del

tarptautiniy jmoniy susijungimy (toliau — Direktyva) projektu, pasitlytu Europos Komisijos.

837 Lietuvos Respublikos civilinio kodekso patvirtinimo, jsigaliojimo ir jgyvendinimo jstatymas. Civilinis
kodeksas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios, 2000, Nr. 74-2262, 4.253 str. 1 d. ir 4.254 str,;
Lietuvos Respublikos vidaus reikaly ministro jsakymu patvirtintos Motoriniy transporto priemoniy ir jy
priekaby registravimo taisyklés (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés zinios, 2001, Nr. 48-1683, 8 p.;
Lietuvos Respublikos ginkly ir Saudmeny kontrolés jstatymas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios,
2002, Nr. 13-467, 8 str. 1 d.
% HOFFER, S. R.; OESTERLE, D. A. Tax-Free Reorganizations: The Evolution and Revolution of Triangular
Mergers. Northwestern University Law Review, 2014, vol. 108, p. 1096 [interaktyvus; Zitréta 2019 m.
balandZio 7 d.]. Prieiga per internetg: < https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract id=2269838>.
139 1957 m. kovo 25 d. Romos sutartis, 220 str. [interaktyvus; Zitréta 2019 m. balandZio 8 d.]. Prieiga per
interneta: https://ec.europa.eu/romania/sites/romania/files/tratatul de la_roma.pdf.
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Tarptautiniai jmoniy susijungimai tapo Europos ekonominés bendrijos jmoniy teisés
harmonizavimo programos dalimi.**°

Nors direktyva, harmonizuojanti vienos valstybés viduje vykstanciy ribotos
atsakomybés bendroviy susijungimus buvo priimta dar 1978 metais,"** deél direktyvos,
harmonizuojancios analogiska jmoniy restruktiirizavimo veiksma, vykstant] tarp skirtingy
valstybiy nariy jmoniy, Europos Bendrijos valstybéms naréms nepavyko susitarti ilgg laika.
Europos Parlamentas taip pat atmeté 1985 mety Direktyvos projekta ir galiausiai Europos
Komisija 2001 metais $io jau SeSiolikos mety senumo projekto atsisake.**? Po beveik dviejy
desSimtmeciy jstatymy leidéjy neveikimo tarptautiniy jmoniy susijungimy srityje buvo duotas
naujas impulsas ir Europos Komisija 2003 metais remdamasi Imoniy teisés veiksmy planu
pateiké nauja Direktyvos projekta. Antrasis bandymas buvo sékmingesnis ir, galy gale, 2005
metais Direktyva buvo priimta.*®

Priemus Direktyva Europos Sajungoje labai padaugéjo vienos valstybés ribas
perzengianciy jungimysi. Laikotarpiu nuo 2008 m. iki 2012 m. vienos valstybés ribas
perzengianciy jungimysi skaiCius iSaugo 173 proc., kas parodé, kad Direktyvoje nustatyta
procediira gerokai sustiprino vienos valstybés ribas perZengianc¢ia jmoniy veikla.
Suinteresuoti subjektai (kaip antai advokaty kontoros, jmoniy registrai ir profesinés
sgjungos), apklausti atlickant 2013 m. tyrimg dél direktyvos jgyvendinimo, pritare
naujosioms procediiroms bei tvarkos supaprastinimui ir nurode¢, kad dé¢l suderintos sistemos
sumazéjo sanaudos ir sutrumpéjo terminai. Tac¢iau nepaisant bendro teigiamo Direktyvos dél
vienos valstybés ribas perzengiancio jungimosi jvertinimo, praktikoje iSliko tam tikros

problemos, dél kuriy galiojangios taisyklés néra visiskai veiksmingos ir efektyvios.*

140 pAPADOPOULOS, T. The Magnitude of EU Fundamental Freedoms: Application of the Freedom of
Establishment to the Cross-Border Mergers Directive. European Businesss Law Review (Kluwer), 2012, vol. 23,
p. 521 [interaktyvus; ziuréta 2019 m. balandzio 7 d.]. Prieiga per internetg: <
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract id=2238600>.
111978 m. spalio 9 d. Treioji Tarybos direktyva 78/855/EEB pagrjsta Sutarties 54 straipsnio 3 dalimi, dél
akciniy bendroviy jungimo. OL 2004 m. specialusis leidimas, skyrius 17, tomas 001, p. 42 — 49.
142 pAPADOPOULOS, T. The Magnitude of EU Fundamental Freedoms: Application of the Freedom of
Establishment to the Cross-Border Mergers Directive. European Businesss Law Review (Kluwer), 2012, vol. 23,
p. 522 [interaktyvus; ziuréta 2019 m. balandzio 7 d.]. Prieiga per interneta: <
Etstps://papers.ssrn.com/soI3/papers.cfm?abstract id=2238600>.

Ibid.
144 Europos Komisija. Teisés akto projekto pasiiilymas: direktyva, kuria i§ dalies keiciamos Direktyvos (ES)
2017/1132 nuostatos dél vienos valstybés ribas perzengiancio pertvarkymo, jungimo ir skaidymo. 2018 m.
balandZio 25 d., p. 5 [interaktyvus; Zitréta 2019 m. balandzio 7 d.]. Prieiga per internetg: https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/L T/TXT/PDF/?uri=CELEX:52018PC0241&from=EN.
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2.3.1. Besijungianciy imoniy kreditoriy apsauga

Kai kuriy teisés tyréjy teigimu, jungiantis jmonéms, kai jy jungimasis perzengia vienos
valstybés ribas, kreditoriy teisiy apsauga labai svarbi tam, kad buty jvykdytas sklandus,
efektyvus ir skaidrus susijungimo procesas, kurio reikia norint lengviau pasinaudoti
vieningos rinkos teikiamais privalumais.**

Derinant Direktyvos teksta galutiniuose svarstymuose nemazai démesio buvo skirta
mazumos akcininky ir darbuotojy teiséms. Taciau to paties negalétume pasakyti apie
kreditoriy apsaugac.146 Siuo metu galiojanéioje Kodifikuotoje direktyvoje viso labo nurodyta,
jog ,,valstybiy nariy teisés aktuose numatoma tinkama jungiamy bendroviy kreditoriy, kuriy
reikalavimai yra ankstesni nei paskelbtas jungimo salygy projektas ir iki tokio paskelbimo
nesibaigé kreditoriy reikalavimy teisé, interesy apsauga.“**’ Taip pat nurodoma, kad tokiems
kreditoriams turi buti suteiktos tinkamos apsaugos priemongs, kai dél jungiamy bendroviy
finansinés padéties Siems kreditoriams yra butina apsauga ir kai tie kreditoriai tokios
apsaugos dar neturi.**® Atsizvelgiant j tai, kad ankstesnio valstybiy nariy nacionalinés teisés
harmonizavimo kreditoriy teisiy apsaugos srityje taip pat i§ esmés nebuvo,™* lieka neaisku,
kas yra tos ,.tinkamos apsaugos priemonés. Akivaizdu tik viena — nustatyti Sias apsaugos
priemones palikta pacioms valstybéms naréms.

Natiiralu, kad tokia Europos Sajungos teisés akty leidéjy suteikta ,laisvé™ salygojo
tai, jog kreditoriy teiséty interesy apsaugos priemongs ir sistemos valstybése narése yra
nevienodos. Vienas i§ esminiy skirtumy — ex ante ir ex post sistemy taikymas. Ex ante
sistemoje kreditoriy teiséms apsauga suteikiama nuo to momento, kai yra vieSai

paskelbiamos susijungimo salygos.™ Toks kreditoriy apsaugos modelis sumazina rizika, kad

% OLTHOFF, T. P. H.; RAAIJMAKERS, G. T. M. J. Creditor Protection in Cross-Border Mergers; Unfinished
Business. Utrecht Law Review, 2008, vol. 4, p. 39 [interaktyvus; ziaréta 2019 m. balandZio 7 d.]. Prieiga per
internetg: < https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract id=1114802>.
146 1hid., p. 34.
172017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2017/1132 dél tam tikry bendroviy
teisés aspekty (kodifikuota redakcija) (tekstas svarbus EEE.). OL, 2017, L 169, 99 str. 1 d.
"% Ibid., 99 str. 2 d.
9 Tiek direktyva 78/855/EEB, tiek ja pakeitusi direktyva 2011/35/ES nepateikia jokiy konkreciy kreditoriy
teisiy apsaugos jmoniy susijungimo metu mechanizmy, kuriuos valstybés narés turéty inkorporuoti j savo
nacionaline teis¢. Minétose direktyvose naudojamos panasios frazés, kaip ,,vienoda kreditoriy teisiy apsauga“ ar
analogiska direktyvoje (ES) 2017/1132 pateikiamai normai — ,,tinkama apsauga“.
10 Bech-Bruun, Lexidale. Study on the Application of the Cross-Border Mergers Directive: study for the
Directorate General for the Internal Market and Services, European Commission. 2013, p. 53 [interaktyvus;
zitiréta 2019 m. balandzio 13 d.]. Prieiga per internetg: <https://publications.europa.eu/en/publication-detail/-
/publication/0291c60a-df7a-11e5-8fea-01laa75ed71al#>.
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Jmoniy susijungimui bus daroma jtaka jau po to, kai jis jvyksta. Taciau S$ios sistemos
trakumas yra tai, kad kreditoriy naudojimasis jy teisémis prie§ susijungimo procediiros
uzbaigimg gali prailginti visg susijungimo procediira bei nukelti pacio susijungimo
ivykdyme;.w1

Ex ante kreditoriy apsaugos sistema taikoma Nyderlanduose. Sioje valstyb¢je esan¢iai
bendrovei dalyvaujant tarptautiniame susijungime, bendrovés kreditoriai gali pareikalauti
tinkamy jy teisiy apsaugos priemoniy bei per vieng ménes] nuo susijungimo salygy
paskelbimo pareiksti prieStaravimg teisme tuo pagrindu, jog tinkamos kreditoriy teisiy
apsaugos priemonés nebuvo suteiktos.’ Lietuvoje taip pat taikoma ex ante kreditoriy
apsaugos sistema. Taciau konkretus terminas kreditoriams reiksti reikalavimus
besijungianciai jmonei néra nurodytas — jstatyme jtvirtinta, kad bendrovés kreditoriai gali
pateikti reikalavimus jmonei nuo susijungimo salygy paskelbimo dienos iki akcininky
susirinkimo, kurio metu bus priimamas sprendimas dél susijungimo vykdymo, dienos.™

EX post sistemoje, prieSingai nei ex ante, kreditoriai jgalinami ginti savo teises jau po
to, kai jvyksta visuotinis besijungiancios jmonés akcininky susirinkimas, kuriame akcininkai
nusprendzia vykdyti imoniy susijungima bei patvirtina jungimosi salygas. Termino, kurio
metu kreditoriams suteikiamos teisés uzsitikrinti savo prievoliy ivykdyma, pradzios data gali
biiti jvairi — nuo akcininky sprendimo vykdyti susijungimg dienos iki tos dienos, kai
susijungimas laikomas jvykusiu.’®* Si sistema yra naudinga bendrovéms tuo, jog kreditoriy
iniciatyva negali biiti uzvilkinamas susijungimo procesas. I§ kitos pusés, kreditoriy apsaugos
taikymas ex post sukuria netikrumg besijungian¢ioms jmonéms, nes jmonés nezino, kokia
bus jy kreditoriy pozicija susijungimo atzvilgiu ir kokiy prievoliy jvykdymo uztikrinimo
priemoniy tokie kreditoriai pareikalaus.”> Ex post sistema taiko Liuksemburgas —

besijungiancios bendrovés kreditoriai turi dviejy ménesiy terming, skaiCiuojamg nuo

L OLTHOFF, T. P. H.; RAAIJMAKERS, G. T. M. J. Creditor Protection in Cross-Border Mergers; Unfinished
Business. Utrecht Law Review, 2008, vol. 4, p. 37 [interaktyvus; ziaréta 2019 m. balandZio 7 d.]. Prieiga per
interneta: < https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract id=1114802>.
%2 Dutch Civil Code. Book 2: Legal Persons, article 2:316 [interaktyvus; Zifiréta 2019 m. balandzio 15 d.].
Prieiga per interneta: http://www.dutchcivillaw.com/civilcodebook022.htm.
153 Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés Zinios, 2000,
Nr. 64-1914, 66 str. 2 d.
154 Bech-Bruun, Lexidale. Study on the Application of the Cross-Border Mergers Directive: study for the
Directorate General for the Internal Market and Services, European Commission. 2013, p. 53-54 [interaktyvus;
zitiréta 2019 m. balandzio 13 d.]. Prieiga per internetg: <https://publications.europa.eu/en/publication-detail/-
/publication/0291c60a-df7a-11e5-8fea-01aa75ed71al#>.
15 OLTHOFF, T. P. H.; RAAIJMAKERS, G. T. M. J. Creditor Protection in Cross-Border Mergers; Unfinished
Business. Utrecht Law Review, 2008, vol. 4, p. 37-38 [interaktyvus; Zitréta 2019 m. balandZio 7 d.]. Prieiga per
interneta: < https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=1114802>.
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susijungimo patvirtinimo dokumenty paskelbimo, per kurj turi atitinkamam teismui pareiksti
reikalavima dél adekvadiy apsaugos priemoniy nustatymo.*® Ispanijoje kreditoriai turi vieno
ménesio terming, prasidedanti nuo paskutinio paskelbimo apie sprendimg vykdyti
susijungimg, per kurj gali paprieStarauti susijungimui. Esant prieStaravimui, susijungimo
procedira negali biiti uzbaigta, kol kreditoriams nepateikiamos tinkamos jy reikalavimy
jvykdymo uztikrinimo priemonés.™’ Panasi kreditoriy apsaugos sistema yra numatyta ir
Europos Modeliniame Bendroviy [statyme.® Pagal §j jstatyma, nepriklausomam ekspertui
nustacius, kad kreditoriy teisés néra pakankamai apsaugotos arba kad besijungian¢iy jmoniy
finansiné padétis yra tokia, jog kreditoriams reikalingas jy reikalavimy jvykdymo
uztikrinimas, kreditoriams skiriamas keturiy savaifiy terminas reiksti reikalavimus dél
adekvadiy apsaugos priemoniy suteikimo. Sis terminas pradedamas skai¢iuoti nuo to
momento, kai visi registrai, kuriuose yra jregistruotos besijungiancios jmonés, paskelbia apie
akcininky sprendimy vykdyti susijungima bei kity reikalingy dokumenty gavime;.159

Vykdant jmoniy, kurios yra jsteigtos valstybése, taikanciose skirtingas kreditoriy
apsaugos sistemas, susijungima, $iy sistemy skirtumai, $io darbo autoriaus nuomone, galimai
sudaryty klii¢iy ar bent jau padaryty susijungimo procesa maziau prognozuojamu.
Laikotarpis, kurio metu bendrovés susidurty su rizika, kad jy kreditoriai prieStaraus
susijungimui bei pradés teisminius procesus dél reikalavimy jvykdymo uztikrinimo,
prasideda paskelbus susijungimo salygas bei gali testis gana ilgg laiko tarpa. Tokiu atveju
jmoniy susijungimas gali tapti sudétingesniu, brangesniu ir daugiau laiko uzimanéiu procesu.

Kalbant apie kreditoriy apsauga natiraliai iSkyla klausimas — kas gi laikoma
kreditoriumi? AiSkus apibrézimas, kas yra kreditorius, Kodifikuotoje direktyvoje néra
pateikiamas. 1§ Kodifikuotos direktyvos 99 straipsnio nuostaty galime suprasti, kad
kreditoriumi yra laikomas asmuo, kuris turi reikalavimg bendrovei, o tas reikalavimas yra
atsiradgs anksciau, negu buvo paskelbtas jmoniy susijungimo salygy projektas ir iki
susijungimo salygy projekto paskelbimo to reikalavimo teis¢ néra pasibaigusi. Teisés
mokslininky teigimu, korporacija yra viso jos turto ir jsipareigojimy, kylanciy 1§ bendrovés

sudaryty sutarCiy, visuma, todel visi asmenys, kurie yra sudar¢ su besijungiancia jmone

1% VAN GERVEN, D., et al. Cross-Border Mergers in Europe. Volume 2. New York: Cambridge University
Press, 2011, p. 92.

7 pid., p. 175.

158 European Model Companies Act Group. European Model Companies Act. First edition, 2017 [interaktyvus;
Ziuréta balandzio 15 d.]. Prieiga per interneta: < https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract id=2929348>.
9 Ibid., 13.28 str.
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vienokias ar kitokias sutartis, turi teis¢ naudotis kreditoriy apsauga.160 Taciau vertinant
minétg Kodifikuotos direktyvos norma, Sio darbo autoriaus nuomone, sgvoka ,kreditorius*
turéty buti suprantama pacia placiausia prasme, tai yra, kaip apimanti bet kokj — i§ sutarties,
i§ delikto, i§ vieSosios teisés pazeidimy — kylantj reikalavimg bendrovei.

Dar vienas paminétinas aspektas — prijungiamos jmonés jsipareigojimy kreditoriams,
kurie, vykdant jmoniy susijungima, pereina jsigyjanciai jmonei, apibrézimas. Kodifikuotoje
direktyvoje nurodyta, kad jsigyjan¢iai bendrovei pereina visi prijungiamos jmonés
isipareigojimai.’®® Vertinant sistemiskai kartu su Kodifikuotos direktyvos 99 straipsnio
nuostata, jog saugomi tie kreditoriai, kuriy reikalavimai j jmon¢ atsirado iki susijungimo
salygy projekto paskelbimo ir reikalavimy teisé Sio projekto paskelbimo metu dar nebuvo
pasibaigusi, baty galima teigti, kad jsigyjan¢iai jmonei pereina visi reikalavimai, kuriuos
patenkinti pareiga prijungiama bendrové jau turéjo susijungimo salygy paskelbimo diena.
Taciau gana nesena Europos Sajungos Teisingumo Teismo praktika §ig iSvada paneigia.

Teisingumo Teismas 2015 m. kovo 5 d. priémé sprendima Hipermercados byloje.*®
Sioje byloje buvo aiskinama savokos ,.jsipareigojimai®, vartojant $ia savoka jmoniy
susijungimy kontekste, reiksmé. Hipermercados atveju Portugalijos darbo salygy priezitiros
tarnyba skyré baudg Modelo Continente Hipermercados SA (toliau — Hipermercados) uz tam
tikrus darbo teisés jstatymy pazeidimus. Siuos pazeidimus padaré kita jmone, kuri dar iki
baudos uz paZeidimus paskyrimo buvo prijungta prie Hipermercados.'®® Byloje kilo
klausimas, ar direktyvos 2011/35'* 19 straipsnio nuostata, kad jsigyjamos bendrovés turtas ir
Isipareigojimai jsigyjanciai bendrovei bei tretiesiems asmenims pereina jsigyjanciai
bendrovei, apima ir administracinés atsakomybés uz prijungtos bendrovés iki susijungimo
padarytus vieSosios teisés pazeidimus peréjima.'®

Melchior Wathelet, generalinio advokato Hipermercados byloje, teigimu, prijungimas

reiSkia, kad prijungiancioji bendrové jsigyja visg prijungiamaja bendrove, kartu ir jos praeit;.

10 OLTHOFF, T. P. H.; RAAIJMAKERS, G. T. M. J. Creditor Protection in Cross-Border Mergers; Unfinished

Business. Utrecht Law Review, 2008, vol. 4, p. 34 [interaktyvus; zitréta 2019 m. balandzio 7 d.]. Prieiga per

interneta: < https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=1114802>.

161 2017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2017/1132 dél tam tikry bendroviy

teisés aspekty (kodifikuota redakcija) (tekstas svarbus EEE.). OL, 2017, L 169, 119 str. 2 d.

162 Buropos Sajungos Teisingumo Teismas. 2015 m. kovo 5 d. sprendimas Modelo Continente Hipermercados

Ll%;l v Autoridade Para As Condigdes de Trabalho - Centro Local do Lis (ACT) C-343/13, ECLI:EU:C:2015:146.
Ibid., p. 9-10.

142011 m. balandzio 5 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/35/ES dél akciniy bendroviy jungimo

(kodifikuota redakcija) (tekstas svarbus EEE). OL, 2011, L 110.

1% Europos Sajungos Teisingumo Teismas. 2015 m. kovo 5 d. sprendimas Modelo Continente Hipermercados

SA v Autoridade Para As Condi¢ées de Trabalho - Centro Local do Lis (ACT) C-343/13, ECLI:EU:C:2015:146,

p. 15.
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Prijungimas yra prijungiamy bendroviy veiklos uzbaigimas be likvidavimo procediiros, o tai
reiSkia visos prijungiamosios bendrovés perdavimg neiSnykstant jsipareigojimams, kurie
isnykty likvidavimo atveju.'®® Generalinio advokato nuomone, esant tokiai placiai direktyvos
2011/35 19 straipsnio formuluotei (,,jsipareigojimai jsigyjanciai bendrovei ir tretiesiems
asmenims®), §iuo straipsniu aiskiai siekiama apimti visas jmanomas skolas, nepaisant jy
kilmeés ir civilinés, baudZiamosios ir kvazibaudziamosios*®’ atsakomybés pobudzio, jeigu tik
kalbama apie pacios prijungiamosios bendrovés atsakomybe¢ ir jeigu ja galima iSreiksti
pinigais.’®® Galima suprasti, kad generalinis advokatas siiilo savoka ,,jsipareigojimai* aigkinti
plaCiausia jmanoma prasme ne tik pagal jsipareigojimy risj, bet ir pagal jy atsiradimo
momenta.

Teisingumo Teismas aiskindamas sgvoka ,jsipareigojimai® rémési direktyvos
78/855' tikslo analize. Sios direktyvos preambulés treciojoje dalyje paminéta, jog nariy ir
treCiyjy asmeny apsauga reikalauja akciniy bendroviy jungima reglamentuojanciy valstybiy
nariy nacionalinés teisés akty koordinacijos. Preambuléje taip pat deklaruojama, kad
kreditoriai, jskaitant ir akcinés bendrovés obligacijy turétojus, ir asmenys, turintys kitokius
ieSkinius besijungian¢ioms bendrovéms, privalo biiti apsaugoti taip, kad bendroviy jungimas
nepakenkty jy interesams.’’® Teisingumo Teismas teigé, kad savoka ,.tretieji asmenys® yra

platesné, nei tik preambulésl7l SeStojoje dalyje pavartota sa;voka172

, nes toks kreditoriy
apibrézimas buvo iSskirtas tam, kad Siai kreditoriy grupei bty nustatytos papildomos
apsaugos priemongs, jtvirtintos dilrektyvos173 13-15 straipsniuose. Atsizvelgdamas | tai,
Teisingumo Teismas pripazino, kad i direktyvosm' apsaugos taikymo sritj bei | ,.kreditoriy*

sgvoka patenka ir tie subjektai, kurie susijungimo dieng dar nelaikomi jmoniy kreditoriais,

188 Generalinio advokato Wathelet 2014 m. lapkriio 12 d. nuomoné Europos Sajungos Teisingumo Teismo
byloje Modelo Continente Hipermercados SA v Autoridade Para As Condi¢ées de Trabalho - Centro Local do
Lis (ACT) C-343/13, ECLI:EU:C:2014:2366, p. 61.
17 Tyrima omenyje administraciné atsakomybe.
198 Generalinio advokato Wathelet 2014 m. lapkri¢io 12 d. nuomoné Europos Sajungos Teisingumo Teismo
byloje Modelo Continente Hipermercados SA v Autoridade Para As Condigées de Trabalho - Centro Local do
Lis (ACT) C-343/13, ECLI:EU:C:2014:2366, p. 49.
1991978 m. spalio 9 d. Tregioji Tarybos direktyva 78/855/EEB pagrjsta Sutarties 54 straipsnio 3 dalimi, dél
akciniy bendroviy jungimo. OL 2004 m. specialusis leidimas, skyrius 17, tomas 001, p. 42 — 49. Si direktyva
galiojo tuo metu, kai vyko byloje nagrinéjami jvykiai, todél yra taikoma bylos situacijai.
0 1bid., preambulés 6 pastr.
1 bid.
172 <..> kreditoriai, jskaitant ir akcinés bendrovés obligacijy turétojus, ir asmenys, turintys kitokius ieskinius
besijungian¢ioms bendrovéms <...>*.
13 1978 m. spalio 9 d. Trecioji Tarybos direktyva 78/855/EEB pagrjsta Sutarties 54 straipsnio 3 dalimi, dél
%oiniu{ bendroviy jungimo. OL 2004 m. specialusis leidimas, skyrius 17, tomas 001, p. 42 — 49.

Ibid.
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taciau gali tapti kreditoriais dél iki susijungimo jvykusiy juridiniy fakty, pavyzdziui, padaryty
darbo teisés pazeidimy, kurie valdzios institucijy konstatuojami jau po susijungimo
igyvendinimo.'”

Europos Komisija 2018 m. balandzio 25 d. pateiké pasiilymg dél Kodifikuotos
direktyvos pakeitimo, kuriuo 1§ dalies kei¢iamos nuostatos, be kita ko, dél vienos valstybés
ribas perzengiantio jmoniy jungimo (toliau — pasitilymas dél direktyvos pakeitimo)'.
Pasiiilyme dél direktyvos pakeitimo numatyta j Kodifikuota direktyva jtraukti nauja 126b
straipsnj, reglamentuosiant] besijungianciy bendroviy kreditoriy apsaugos klausimus. 126b
straipsnyje blity numatyta, jog valstybés narés gali reikalauti, kad jungiamos bendrovés
valdymo ar administravimo oOrganas tarptautinio susijungimo sglygy projekte pateikty
deklaracija, kurioje biity nurodyta tiksli bendrovés finansiné padétis bei patvirtinimas, kad
bendrové nezino jokiy priezasciy, dél kuriy po susijungimo bendrové negaléty jvykdyti savo
isipareigojimy. Tokia deklaracija turéty biiti parengiama likus ne maZziau kaip ménesiui iki
susijungimo salygy projekto paskelbimo dienos. Be to, 126b straipsnyje bty numatytas
reikalavimas valstybéms naréms uztikrinti, kad jungiamy bendroviy kreditoriai, kurie néra
patenkinti jungimo salygy projekte numatytomis jy teisiy apsaugos priemonémis, galéty
kreiptis 1 atitinkamg administracing ar teisming institucija dél reikiamy apsaugos priemoniy
suteikimo per vieng ménes] nuo susijungimo saglygy paskelbimo dienos.'”’

Europos Parlamento Teisés reikaly komitetas (toliau — Teisés reikaly komitetas)
pasitilyme dél direktyvos pakeitimo padaré tam tikrus Sio straipsnio pakeitimus. Teisés
reikaly komitetas terming kreditoriams kreiptis ] atitinkamg institucijg dél reikiamy apsaugos
priemoniy suteikimo prailgino iki trijy ménesiy nuo susijungimo sglygy projekto paskelbimo
dienos, taip dar labiau apsaugodamas kreditorius. Tiesa, Teisés reikaly komitetas taip pat
jvedé reikalavimag kreditoriams patikimai jrodyti, kad dél tarptautinio susijungimo kyla
gréesme jy reikalavimy jvykdymui ir kreditoriai negavo i§ jungiamy bendroviy tinkamy

. . 178 - . . . . .
apsaugos priemoniy. ® Sio darbo autoriaus nuomone, toks reikalavimas néra neproporcingas,

5 Europos Sajungos Teisingumo Teismas. 2015 m. kovo 5 d. sprendimas Modelo Continente Hipermercados
SA v Autoridade Para As Condigées de Trabalho - Centro Local do Lis (ACT) C-343/13, ECLI:EU:C:2015:146,
p. 32.
178 Europos Komisija. Teisés akto projekto pasiiilymas: direktyva, kuria i§ dalies keic¢iamos Direktyvos (ES)
2017/1132 nuostatos dél vienos valstybés ribas perzengiancio pertvarkymo, jungimo ir skaidymo. 2018 m.
balandZio 25 d. [interaktyvus; zitréta 2019 m. balandzio 7 d.]. Prieiga per internetg: https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/PDF/?uri=CELEX:52018PC0241&from=EN.
Y7 Ipid., p. 67-68.
18 Europos Parlamento Teisés reikaly komitetas. Europos Komisijos pasiiilytas teisés akto projektas: direktyva,
kuria is dalies keiciamos Direktyvos (ES) 2017/1132 nuostatos dél vienos valstybés ribas perzengiancio
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o prailgintas trijy ménesiy terminas yra optimalus tam, kad bity apsaugoti kreditoriy
interesai ir nebiity per daug uzdelsta susijungimo procediira.

Pasitlymu dél direktyvos pakeitimo taip pat sitiloma keisti Kodifikuotos direktyvos
131 straipsnj patikslinant bendrovés turto ir jsipareigojimy, kurie susijungimo metu pereina
jsigyjanciai bendrovei, apibrézimg: ,,visas jsigyjamos bendrovés turtas ir jsipareigojimai,
iskaitant visas sutartis, kreditus, teises ir pareigas, pereina jsigyjanciai bendrovei ir lieka
galioti*. '™

Tokiais Kodifikuotos direktyvos pakeitimais, $io darbo autoriaus nuomone, Europos
Sajungos jstatymy leidé€jai turéty bent iS dalies iSspresti besijungian¢iy jmoniy kreditoriy
teisiy apsaugos problemas. Biisimuoju Kodifikuotos direktyvos 126b straipsniu biity jtvirtinta
ex ante kreditoriy apsaugos sistema bei suvienodintas terminas — trys ménesiai — kreditoriams
kreipiantis j atitinkamg institucija dél jy reikalavimy jvykdymo uztikrinimo suteikimo. Tiesa,
,kreditoriaus* apibrézimas pasiilyme dé¢l direktyvos pakeitimo nebuvo nurodytas, o
patikslintas ,turto ir jsipareigojimy‘ apibrézimas galéty biiti tobulinamas (pavyzdziui,
nurodant, kad jsigyjanciai jmonei pereina ir véliau atsirasiancios prijungiamos jmonés teisés
bei pareigos bei prijungiamos jmonés teisés ir pareigos vykstanéiuose civiliniuose,
administraciniuose ir kt. procesuose). Taciau, $io darbo autoriaus nuomone, manytina, kad
numatyti Kodifikuotos direktyvos pakeitimai sumazZins neaiSkumy deél to, kokie
jsipareigojimai jsigyjanciai bendrovei pereina, bei eliminuos jmoniy netikruma dél kreditoriy

reikalavimy pateikimo jmonei tarptautinio susijungimo proceso metu.

2.3.2. Jungiamy jmoniy maZumos akcininky apsauga

Vykdant tarptautinj jmoniy susijungima neigiamai paveiktos gali biiti ne tik kreditoriy, bet ir
Kitos suinteresuoty asmeny dalies — mazumos akcininky — teisés. Mazumos akcininky
apsauga yra svarbus dalykas jmoniy teis¢je, taciau uztikrinti $ig apsauga gana sudétinga.
Taisykle, pagal kurig bendrovés veiklos klausimai sprendziami daugumos sprendimu, yra

viena 1§ esminiy efektyvaus bendrovés veiklos vykdymo salyga. Taciau daugumos

pertvarkymo, jungimo ir skaidymo. Europos Parlamento pakeitimai. 2019 m. balandzio 10 d., p. 105
[interaktyvus; zitréta 2019 m. balandzio 15 d.]. Prieiga per interneta:
<http://www.europarl.europa.eu/doceo/document/A-8-2019-0002-AM-340-340_LT.pdf?redirect>.
1% Europos Komisija. Teisés akto projekto pasiiilymas: direktyva, kuria is dalies keiciamos Direktyvos (ES)
2017/1132 nuostatos dél vienos valstybés ribas perzengiancio pertvarkymo, jungimo ir skaidymo. 2018 m.
balandZio 25 d., p. 69 [interaktyvus; zitréta 2019 m. balandzio 7 d.]. Prieiga per internety: https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/L T/TXT/PDF/?uri=CELEX:52018PC0241&from=EN.
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sprendimai turi bti tokie, kad biity iSlaikytas balansas tarp daugumos bei mazumos
akcininky teisiy ir teiséty interesq.180 Neretai daugumos ir mazumos akcininky interesai
iSsiskiria dé¢l objektyviy priezasCiy ir ne visada lengva nustatyti, kurios akcininky grupés
interesai turéty buti apginti pirmiau. Be to, akcininkai priima sprendimus, susijusius su
treCiosiomis Salimis, kuriy teisé€s taip pat turi biiti saugomos. Jeigu mazumos akcininky teises
pazeidusio sprendimo paskelbimas negaliojaniu bty geriausia priemoné patiems
akcininkams, treciyjy Saliy interesai, be abejonés, biity pazeisti. Tod¢l piniginé kompensacija
mazumos akcininkams daznai laitkoma antru geriausiu sprendimu.181

Kodifikuotoje direktyvoje nurodyta, kad sprendimas dél susijungimo turi buti
priimamas ne maziau kaip dviejy tre¢daliy balsy, kuriuos suteikia akcijos arba atstovaujamo
pasirasytojo kapitalo dalis, dauguma.'® Taigi, mazumos akcininky grupe gali sudaryti net
trecdalis bendrovés akcininky, o tai tam tikrais atvejais gali biiti didelis skaiCius asmeny arba
nemaza investuoto kapitalo suma. Kodifikuotoje direktyvoje néra nuostaty, uZztikrinanciy
realig biitent mazumos akcininky apsauga. Prerogatyva sureglamentuoti mazumos akcininky
apsaugos priemones palikta valstybéms naréms nurodant, kad ,valstybé naré vienos
valstybés ribas perzengian¢iame jungimesi dalyvaujanciy bendroviy, veikianciy pagal jos
teisg, atzvilgiu gali priimti nuostatas, uZztikrinancias tinkamg vienos valstybés ribas
perzengian&iam jungimuisi prieStaraujanéiy nariy mazumos apsauga“'®®. Taigi, Kodifikuota
direktyva net nejtvirtina pareigos valstybéms naréms nustatyti mazumos akcininky teisiy
apsaugg tarptautinio susijungimo metu.

MazZumos akcininky apsauga yra biitina, kadangi po tarptautinio jmoniy susijungimo
prijungiamos bendrovés akcininkai tampa akcininkais bendrovés, veikiancios pagal kitos
valstybés narés teise, kas gali neigiamai paveikti jy teises, o galbiit ir apsunkinti galimybes
dalyvauti uzsienyje veikiancios bendrovés valdyme. Taip pat, mazumos akcininky,
nenorin¢iy biti po susijungimo veiklg tesian¢ios bendroveés akcininkais, galimybés parduoti

akcijas uz rinkos kaing, atitinkancig jy turéty po susijungimo pasibaigusios bendrovés akcijy

180 GEENS, K., WYCKAERT, M. Cross-Border Mergers and Minority Protection: An Open-Ended
Harmonization. Utrecht Law Review, 2008, vol. 4, p. 40 [interaktyvus; Zitiréta 2019 m. balandzio 7 d.]. Prieiga
per internetg: < https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=1114784>.

Ibid.
182 2017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2017/1132 dél tam tikry bendroviy
teisés aspekty (kodifikuota redakcija) (tekstas svarbus EEE.). OL, 2017, L 169, 93 str. 1 d.
183 Ipid., 121 str. 2 d.
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kaina, gali biti apribotos (jeigu galimybé parduoti akcijas apskritai egzistuoja).’** Be to,
situacija, kai mazumos akcininky apsauga nepakankamai uZztikrinta ir mazumos akcininkai
atsiduria nepalankioje padétyje, gali daryti neigiamg poveikj investicijoms j daugumos bei
Jmonés kontrolés nesuteikianc¢ius bendroviy akcijy paketus.185

Nors Kodifikuota direktyva numato valstybéms naréms tik teise, bet ne pareiga
nustatyti atitinkamus mazumos akcininky teisiy apsaugos mechanizmus, Europos Sajungos
valstybiy nariy tarpe naudojimasis Sia teise gana paplitgs. Tik SeSios valstybés savo
nacionalingje teisé€je neturi nuostaty, papildomai sauganciy mazumos akcininkus, taciau tarp
Siy valstybiy yra ir Lietuva. Nei ABI], nei Lietuvos Respublikos vienos valstybés ribas

perZengianGio ribotos atsakomybés bendroviy jungimosi jstatymas®®

nenumato jokiy
specialiy mazumos akcininky apsaugos priemoniy. Kitos penkios valstybés, nesuteikianc¢ios
mazumos dalyviams papildomos apsaugos, yra Belgija, Vengrija, Liuksemburgas,
Norvegija'® ir Svedija.'®®

Nors daugumoje valstybiy nariy yra jteisinti mazumos akcininky apsaugos
mechanizmai, jie yra gana skirtingi — akcininky apsaugos apimtis bei apsaugos priemonés
valstybése narése néra vienodos. Nyderlanduose akcininkai, visuotiniame akcininky
susirinkime balsave prie§ susijungima, turi teis¢ ] piniging kompensacijg, jeigu reikalavimag
gauti kompensacijg pareiskia per vieng ménesj nuo dienos, kurig jvyko visuotinis akcininky
susirinkimas, priémes sprendimg dalyvauti tarptautiniame jmoniy susijungime. Taciau tokig
teise akcininkai turi tik tuo atveju, kai susijungime dalyvaujanti Nyderlandy jmoné yra

prijungiama ir nebetesia veiklos kaip juridinis asmuo, kadangi kompensacija yra suteikiama

dél to, jog pasikeitus jmonei taikytinai teisei akcininkas gali prarasti tam tikras teises, kurias

184 SCHMIDT, J. Cross-border mergers and divisions, transfers of seat: Is there a need to legislate?: study of
the European Parliament Directorate General for Internal Policies, Policy Department C for the Committee on
Legal Affairs. 2016, p. 20 [interaktyvus; zitiréta 2019 m. balandzio 7 d.]. Prieiga per internet:
<http://www.europarl.europa.eu/thinktank/en/document.html?reference=IPOL_STU(2016)556960>.

185 Ex-Post Impact Assessment Unit. Ex-post analysis of the EU framework in the area of cross-border mergers
and divisions: European Implementation Assessment. 2016, p. 43 [interaktyvus; zitréta 2019 m. balandZio 7 d.].
Prieiga per interneta:
<http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/STUD/2016/593796/EPRS STU(2016)593796 EN.pdf>.

18 Lietuvos Respublikos vienos valstybés ribas perzengiangio ribotos atsakomybés bendroviy jungimosi
jstatymas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés zinios, 2007, Nr. 140-5747.

Norvegija néra Europos Sajungos nar¢, taciau yra Europos ekonominés erdvés naré ir yra j savo nacionaling
teis¢ perkélusi ES teisés akty, reglamentuojanciy tarptautinius jmoniy susijungimus, nuostatas. Placiau apie tai
raSoma $io rasto darbo 2.4. skyriuje.

188 Bech-Bruun, Lexidale. Study on the Application of the Cross-Border Mergers Directive: study for the
Directorate General for the Internal Market and Services, European Commission. 2013, p. 118 [interaktyvus;
zitiréta 2019 m. balandzio 13 d.]. Prieiga per internetg: <https://publications.europa.eu/en/publication-detail/-
[publication/0291c60a-df7a-11e5-8fea-01aa75ed71al#>.
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turé¢jo pagal Nyderlandy jmoniy teise;.lsg Pagal Estijos teis¢ gauti kompensacijg uz
parduodamas akcijas taip pat turi akcininkai, kurie nesutiko su sprendimu vykdyti
susijungima. Taciau Estijoje, skirtingai nei Nyderlanduose, terminas pareiksti reikalavimg dél
kompensacijos iSmoke¢jimo yra du ménesiai ir skaiCiuoti pradedamas ne nuo visuotinio
akcininky susirinkimo, priémusio sprendima dalyvauti susijungime, dienos, o nuo tos dienos,
kurig buvo uZzbaigta visa susijungimo procediira. Reikalavimas iSpirkti akcijas ir uz jas
iSmokéti kompensacija reiSkiamas paciai jsigyjanciai jmonei, 0 kompensacijos dydis turi biiti
lygus tai sumai pinigy, kurig akcininkas biity gaves paskirstant lickant] turta, jei prijungta
imoné akcininky sprendimo dalyvauti susijungime diena biity buvusi likviduota.'*® Austrijoje
mazumos akcininkai, neskaitant teisés j kompensacija, taip pat turi ir teis¢ kreiptis j teismg su
praSymu patikrinti, ar nustatytas prijungiamos ir jsigyjancios bendroviy akcijy keitimo
santykis yra teisingas. Teismui nustacius, kad akcijy keitimo santykis néra teisingas, jis gali
bati keiciamas.'** Italijos teisés aktuose taip pat numatyta mazumos akcininky teisé j
kompensacijg, kai tarptautinio jmoniy susijungimo metu bendrovés buveiné persikelia j kita
valstybe ir kei¢iasi jmonei taikytina teisé.'%? Teisé j kompensacija uZ perleidziamas akcijas
akcininkams, visuotiniame akcininky susirinkime priestaravusiems susijungimui, bei §ia teise
pasinaudoti skirtas keturiy savai¢iy terminas, skai¢iuoti pradedamas nuo visuotinio akcininky
susirinkimo, kuriame priimamas sprendimas dél tarptautinio susijungimo vykdymo, numatyti
ir Europos Modeliniame Bendroviy ls‘[atyme.193

Taigi, teisé gauti piniging kompensacija mainais j perleidziamas akcijas valstybése
narése yra gana jprasta194, taCiau laikotarpis, kada akcininkai gali pasinaudoti teise ]
kompensacijg — prie§ ar po susijungimo — taip pat tokio laikotarpio trukmé valstybése narése

néra vienodos. Atsizvelgiant j tai bei | kai kuriy valstybiy mazumos akcininkams suteikiamas

189 VAN GERVEN, D, et al. Cross-Border Mergers in Europe. Volume 1. New York: Cambridge University
Press, 2010, p. 245.
%% 1pid., p. 193.
9 |pid., p. 97.
192 \VENTORUZZO, M. Cross-Border Mergers, Change of Applicable Corporate Laws and Protection of
Dissenting Shareholders: Withdrawal Rights Under Italian Law. European Company and Financial Law
Review. 2007, vol. 4, p. 12 [interaktyvus, zitréta 2019 m. balandzio 8 d.]. Priciga per internety: <
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract id=960579>.
1% European Model Companies Act Group. European Model Companies Act. First edition, 2017. 13.30 str.
[interaktyvus; zitréta balandzio 15 d.]. Prieiga per internety: <
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract id=2929348>.
1% SCHMIDT, J. Cross-border mergers and divisions, transfers of seat: Is there a need to legislate?: study of
the European Parliament Directorate General for Internal Policies, Policy Department C for the Committee on
Legal Affairs. 2016, p. 20 [interaktyvus; zitiréta 2019 m. balandzio 7 d.]. Prieiga per internety:
<http://www.europarl.europa.eu/thinktank/en/document.html?reference=IPOL_STU(2016)556960>.
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papildomas teises*®™ manytina, kad esami nacionalinio valstybiy nariy reguliavimo skirtumai
ineSa neaiSkumo, sukuria nelygybe tarp skirtingy imoniy akcininky bei gali tapti klititimi
sprendimo vykdyti tarptautinj jmoniy susijungima priémimui.

Dar vienas neatsakytas klausimas — kurios bendrovés — tik prijungiamos ar ir
jsigyjancios — mazumos akcininkams turi biiti taikoma apsatugal?196 Ne vienoje valstybéje
naréje™®’ §i apsauga taikoma tik prijungiamos jmonés akcininkams, nes kompensacija siejama
su bendrovei taikytinos teisés pasikeitimu, kas gali padaryti neigiama jtaka akcininky
teiséms. Taciau susijungimu gali biiti nepatenkinti ir jsigyjan¢ios bendrovés mazumos
akcininkai. Sio darbo autoriaus nuomone, kontrolés pasikeitimas, jeigu prijungiama
kompanija yra didelés vertés ir jos akcininkams mainais | anuliuojamas prijungiamos
bendrovés akcijas iSleidziamas didelis kiekis naujy jsigyjancios bendrovés akcijy, galimi
veiklos, kuria uzsiima jmoné, pasikeitimai, turimy akcijy procentinés dalies sumazéjimas,
kuris pagal nacionaling teis¢ gali lemti tam tikry akcininky teisiy praradimg — galimos
priezastys, dél kuriy mazumos akcininkams galéty biiti suteikta galimybé palikti jsigyjancia
imong parduodant savo akcijas bei gaunant kompensacijg uz jas.

Be abejo, klausimas dél to, kurios jmonés akcininkams turéty biiti suteikta apsauga,
aktualus ir pafioms besijungianc¢ioms jmonéms. Kompensacija gali tekti mokéti mazumos
akcininkams, kurie turi trecdalj jmonés akcijy. Taliau yra nemaZzas skirtumas, ar
kompensacija reikés mokéti vienos, ar abiejy jmoniy akcininkams.'®® Pastaruoju atveju
susijungimas gali tapti per brangus ir dél to apskritai nebejvykti. Sio darbo autoriaus
nuomone, galimas tokios problemos sprendimas biity reikalavimas, jog sprendimas vykdyti
tarptautin] jmoniy susijungimg visuotiniame akcininky susirinkime biity priimamas trijy
ketvirtyjy susirinkime dalyvaujaniy akcininky turimy bendrovés akcijy suteikiamy balsy
dauguma. Tokiu atveju mazumos akcininkai nuosavybés teise turéty daugiausiai ketvirtadalj
bendrovés akcijy, atitinkamai ir galimy kompensacijy suma Siems akcininkams bty

mazesné. Dalis valstybiy nariy, pavyzdziui, Vokietija, Belgija ar Cekija, reikalavima

19 pavyzdziui, teise kreiptis j atitinkama institucija dél akcijy keitimo santykio nustatymo, jeigu, akcininko
nuomone, toks santykis néra teisingas.
1% GEENS, K., WYCKAERT, M. Cross-Border Mergers and Minority Protection: An Open-Ended
Harmonization. Utrecht Law Review, 2008, vol. 4, p. 49 [interaktyvus; ziGréta 2019 m. balandZio 7 d.]. Prieiga
per internetg: < https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract id=1114784>.
Y97 pavyzdziui, anks¢iau minétos Nyderlandai bei Italija.
1% GEENS, K., WYCKAERT, M. Cross-Border Mergers and Minority Protection: An Open-Ended
Harmonization. Utrecht Law Review, 2008, vol. 4, p. 48 [interaktyvus; zitréta 2019 m. balandzio 7 d.]. Prieiga
per interneta: < https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=1114784>.
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sprendimg d¢l tarptautinio jmoniy susijungimo priimti trijy ketvirtyjy dauguma yra
jtvirtinusios savo nacionaliniuose teisés aktuose.™

Kai kuriy teisés tyréjy nuomone, déka esamy nacionalinés teisés nuostaty ir
Kodifikuotos direktyvos nuostatos, leidzianCios valstybéms naréms nustatyti mazumos
akcininky apsaugos mechanizmus, mazumos akcininky apsauga neturéty Dbiti

harmonizuojama daugiau, nei yra dabar.?®

Taciau Sie mokslininkai tokig iSvada daro
remdamiesi nevienareik$miskais tyrimy ir apklausy rezultatais bei teigia, kad mazumos
akcininky apsauga turéty buti pasickta kitais negu pilna ar daliné harmonizacija
instrumentais, pavyzdziui, skaidrumo didinimu bei informacijos platformy, kuriose bty
kaupiami visy valstybiy nariy teisés aktai, reglamentuojantys mazumos akcininky apsaugos
mechanizmus, karimu.?**

Sio darbo autoriaus nuomone, bent daliné harmonizacija, suvienodinant apsaugos
taikymo laikotarpio ilgj ir jo taikymo pradzig tam, kad biity i§vengta susijungimo procediiros
uzbaigimo atidéliojimo, yra butina. Tokia harmonizacija jnesty daugiau tikrumo jmonéms, jei
visy besijungian¢iy jmoniy akcininkai, nesutinkantys su susijungimo vykdymu,
reikalavimams pareiksti turéty vienodo ilgio terming, pradedamg skaiciuoti tuo paciu metu.
Ne visos valstybés narés suteikia mazumos akcininkams teis¢ gauti papildoma kompensacija,
jeigu, akcininky nuomone, besijungianciy bendroviy akcijy keitimo santykis yra
neadekvatus. Sio darbo autoriaus nuomone, optimalus variantas baty suteikti ir § apsaugos
mechanizmg, kadangi ne visais atvejais mazumos akcininkai tikrai nori palikti jmong. Tiesa,
papildomy i$moky mokéjimas, kaip ir susijungimui nepritarusiy akcininky akcijy iSpirkimo
atveju, didina susijungimo kastus. Sios problemos logiskas sprendimas bity galimybé
akcininkams iSleisti papildomy akcijy.??? Sio darbo autoriaus nuomone, toks sprendimas biity
ypa¢ naudingas tais atvejais, kai akcininkai nepritaria susijungimui biitent dél to, jog po
susijungimo jy turima jmonés akcijy dalis sumazés bei dél to bus prarandamos tam tikros

teisés jmonés valdyme.

199 \VAN GERVEN, D., et al. Cross-Border Mergers in Europe. Volume 1. New York: Cambridge University
Press, 2010, p. 202, p. 111, p. 158.
20 ALAVI, H.; KHAMICHONAK, T. European Provisions for the Protection of Dissenting Shareholders
within the Framework of Cross-Border Mergers. Romanian Journal of European Affairs, 2016, vol. 16, p. 83
[interaktyvus; zilréta 2019 m. balandzio 8 d.]. Prieiga per interneta: <
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract id=2836461>.
2% pid., p. 83-84.
202 SCHMIDT, J. Cross-border mergers and divisions, transfers of seat: Is there a need to legislate?: study of
the European Parliament Directorate General for Internal Policies, Policy Department C for the Committee on
Legal Affairs. 2016, p. 20 [interaktyvus; zitréta 2019 m. balandzio 7 d.]. Prieiga per interneta:
<http://www.europarl.europa.eu/thinktank/en/document.htmi?reference=IPOL_STU(2016)556960>.
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Auksciau i8déstyta autoriaus nuomong i§ dalies patvirtina Europos Sajungos teisés
akty leidé¢jai. Pasiiilyme dé¢l direktyvos pakeitimo numatyta | Kodifikuota direktyva jtraukti
nauja 126a straipsnj, reglamentuosiantj bendroviy nariy apsaugg. Siame straipsnyje
numatoma valstybiy nariy pareiga uztikrinti, kad uz tarptautinio susijungimo vykdyma
nebalsave akcininkai turéty teis¢ perleisti savo turimas susijungime dalyvaujancios
bendrovés akcijas bei uz jas gauti kompensacija i$ isigyjancios bendrovés, kity bendrovés
akcininky arba tre¢iyjy asmeny. Biisimu 126a straipsniu taip pat nustatomas momentas, iki
kurio akcininkai privalo pasinaudoti teise | kompensacijg bei maksimalus terminas, iki kada
kompensacija turi biiti ismokeéta.?®

Teisés reikaly komitetas pasitilyme dél direktyvos pakeitimo padaré Sio straipsnio
pakeitimus, pagal kuriuos teisé j kompensacijg suteikiama ne nebalsavusiems uz susijungima,
kaip buvo nurodyta Europos Komisijos pateiktame pasitilymo dél direktyvos pakeitimo
variante, taciau balsavusiems prie$ susijungima, tai yra, aiSkiai savo nesutikimg su
tarptautinio susijungimo vykdymu isreiSkusiems akcininkams. Teisés reikaly komitetas
pakeitimuose taip pat nurodé, kad kompensacija akcininkams priklausyty tuo atveju, jeigu po
susijungimo akcininkai gauty akcijas jmonés, kuriai taikoma kitos valstybés narés teisé.
Taciau po pakeitimy neliko nuostatos, nustatancios, kurie asmenys turi pareigg iS$
susijungimui prieStaravusiy akcininky iSpirkti jy akcijas bei iSmokéti kompensacijz@.204
Manytina, kad tokia pareiga pirmiausia kyla bendrovei, kuri tesia veiklg po susijungimo.
Taciau tokiu atveju, jeigu susijungimui prieStarauja didel¢ dalis mazumos akcininky,
bendrovei iSperkant jy akcijas gali biiti paZeidziamos taisyklés, reglamentuojancios
bendroves savy akceijy jsigijiquos. Esant $iy taisykliy pazeidimui, pareiga iSpirkti akcijas bei
sumokeéti kompensacija, manytina, pereity likusiems jungiamy bendroviy akcininkams arba
tretiesiems asmenims. Galimai dél to, kad biity lengviau iSspresti klausimg dél kompensacijas
iSmokanciy subjekty, pasiiilyme dél direktyvos pakeitimo nurodyta vieno ménesio terming

kompensacijai iSmokéti, skai¢iuojamg nuo susijungimo uzbaigimo momento, Teisés reikaly

293 Europos Komisija. Teisés akto projekto pasiilymas: direktyva, kuria is dalies keiciamos Direktyvos (ES)
2017/1132 nuostatos dél vienos valstybés ribas perzengiancio pertvarkymo, jungimo ir skaidymo. 2018 m.
balandzio 25 d., p. 66 [interaktyvus; zitréta 2019 m. balandzio 7 d.]. Prieiga per interneta: https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/L T/TXT/PDF/?uri=CELEX:52018PC0241&from=EN.
24 Europos Parlamento Teisés reikaly komitetas. Europos Komisijos pasiiilytas teisés akto projektas: direktyva,
kuria is dalies keiciamos Direktyvos (ES) 2017/1132 nuostatos dél vienos valstybés ribas perzengiancio
pertvarkymo, jungimo ir skaidymo. Europos Parlamento pakeitimai. 2019 m. balandZio 10 d., p. 101-105
[interaktyvus; zitréta 2019 m. balandzio 15 d.]. Prieiga per internetg: <
http://www.europarl.europa.eu/doceo/document/A-8-2019-0002-AM-340-340_LT.pdf?redirect>.
252017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2017/1132 d¢l tam tikry bendroviy
teisés aspekty (kodifikuota redakcija) (tekstas svarbus EEE.). OL, 2017, L 169, 60 str.

50



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/PDF/?uri=CELEX:52018PC0241&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/PDF/?uri=CELEX:52018PC0241&from=EN
http://www.europarl.europa.eu/doceo/document/A-8-2019-0002-AM-340-340_LT.pdf?redirect

komitetas prailgino iki dviejy ménesiy.’® Suteikiant ilgesnj termina, §io darbo autoriaus
nuomone, biity palengvinta bendrovés bei jos akcininky padétis sprendziant klausimag dél
kompensacijy susijungimui priestaravusiems akcininkams iSmokeéjimo.

Be teisés perleisti turimas akcijas mainais j kompensacija, akcininkams taip pat bity
suteikiama ir teis¢ ginCyti akcijy keitimo santykj bei, teismui nustacius, kad santykis buvo
apskai&iuotas netinkamai, gauti papildoma kompensacija.?’

Tokio lygio harmonizacija, §io darbo autoriaus nuomone, i$spresty bemaz visas iki
Siol egzistavusias mazumos akcininky teisiy apsaugos problemas. Pasitilymu dél direktyvos
pakeitimo, jskaitant Teisés reikaly komiteto atliktus pakeitimus, nustatoma valstybiy nariy
pareiga jtvirtinti nacionalinéje teis€¢je normas, suteikiancias apsauga akcininkams,
nesutikusiems su tarptautinio jmoniy susijungimo vykdymu, suvienodinami apsaugos
taikymo terminai bei nustatomos konkrecios apsaugos priemonés — kompensacija
perleidziant akcijas bei galimybé atitinkamoje institucijoje gin¢yti akcijy keitimo santykj, jei
jis, akcininky nuomone néra teisingas, tac¢iau akcininkai perleisti akcijy bei palikti jungiamos

bendrovés nenori.

2.3.3. VieSyju ir privaciyju ribotos civilinés atsakomybés bendroviy

susijungimai

Kodifikuotoje direktyvoje numatyta, kad tarptautiniame jmoniy susijungime gali dalyvauti
tik tokiy tipy bendroves, kurios pagal atitinkamos valstybés narés teisés aktus turi teise
dalyvauti vienos valstybés viduje vykstan¢iame jmoniy susijungime.208 Si nuostata atspindi
vieng 1§ Europos Sgjungos tiksly — ja siekiama vienodo valstybiy nariy teisés taikymo tiek tos
valstybés nacionaliniams subjektams, tiek ir kity valstybiy nariy jmonéms bei pilie¢iams. Si

nuostata taip pat uztikrina, kad valstybés narés jmoné galéty vykdyti tarptautinj jmoniy

2% Europos Parlamento Teisés reikaly komitetas. Europos Komisijos pasiiilytas teisés akto projektas: direktyva,
kuria is dalies keiciamos Direktyvos (ES) 2017/1132 nuostatos dél vienos valstybés ribas perzengiancio
pertvarkymo, jungimo ir skaidymo. Europos Parlamento pakeitimai. 2019 m. balandzio 10 d., p. 103
[interaktyvus; zitréta 2019 m. balandzio 15 d.]. Prieiga per interneta: <
http://www.europarl.europa.eu/doceo/document/A-8-2019-0002-AM-340-340_LT.pdf?redirect>.
27 Europos Komisija. Teisés akto projekto pasiiilymas: direktyva, kuria i§ dalies keiciamos Direktyvos (ES)
2017/1132 nuostatos dél vienos valstybés ribas perzengiancio pertvarkymo, jungimo ir skaidymo. 2018 m.
balandZio 25 d., p. 66-67 [interaktyvus; ziaréta 2019 m. balandzio 7 d.]. Prieiga per internetg: https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/PDF/?uri=CELEX:52018PC0241&from=EN.
208 2017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2017/1132 dél tam tikry bendroviy
teisés aspekty (kodifikuota redakcija) (tekstas svarbus EEE.). OL, 2017, L 169, 121 str. 1 d. a) p.
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susijungimg tokiomis pat sglygomis, kaip ji galéty vykdyti susijungimg, neperZengiantj
vienos valstybés riby.

ABI 61 straipsnio 3 dalyje nurodyta, kad reorganizavime gali dalyvauti tik tos pacios
teisinés formos bendrovés. Juridiniy asmeny registro nuostatuose®® yra iSvardintos visos
galimos Lietuvos Respublikoje registruoty jmoniy teisinés formos.*® Akciné bendrové ir
uzdaroji akciné bendrové Siame sarase yra paminétos skirtinguose punktuose, kas reiskia, kad
tal yra dvi skirtingos juridiniy asmeny teisinés formos. Atsizvelgiant j pirmiau minétag AB] 61
straipsnio 3 dalies nuostatg akivaizdu, kad Lietuvoje uzdaroji akciné bendrové (privati
ribotos atsakomybés bendrove) su akcine bendrove (vieSgja ribotos atsakomybés bendrove)
jungtis negali. Taigi, ir tarptautinio jmoniy susijungimo atveju Lietuvos bendrové negaléty
susijungti su pagal kitos valstybés narés teisés aktus kitg teising forma atitinkancia bendrove.

Ziarint j kity valstybiy nariy nacionaling teis¢ reikia pazyméti, kad vos keturios
valstybés — Lietuva, Cekija, Nyderlandai ir Islandija211 — savo nacionalingje teis¢je turi tokj
apribojima.?*? Visose kitose valstybése narése tokio pobiidZio susijungimai yra leidZiami.

Kyla klausimas — ar toks apribojimas, jtvirtintas keturiy valstybiy nariy, tarp jy ir
Lietuvos, nacionalinéje teis¢je, suderinamas su itin pladiai suprantama jsisteigimo laisve?
Teigiama, kad jsisteigimo laisvé yra suprantama ne tik kaip uZsienio valstybiy asmeny
diskriminacijos draudimas, bet ir kaip bet kokiy jsisteigimo kitose valstybése narése
apribojimy draudimas.?’® Jsisteigimo laisve remtis galima tais atvejais, kai uZsienio
pilie¢iams ar jmonéms uzkraunama didesné naSta, pavyzdziui, kaSty pavidalu, norint
jsisteigti kitoje valstybéje naréje. Taciau $is apribojimy draudimas turéty biiti taikomas taip
pat ir toms teisés normoms, kurios, nors ir nediskriminuoja uZsienio subjekty, taciau sukuria
bet kokio pobiidzio jsisteigimo apribojimus tos pacios valstybés jmonéms ar pilie(:iams.214
Atsizvelgiant ] §j aiSkinima minétas ribotos atsakomybés bendroviy jungimosi apribojimas

laikytinas ribojanciu jsisteigimo laisve.

299 1 jetuvos Respublikos vyriausybés nutarimu patvirtinti Juridiniy asmeny registro nuostatai (su pakeitimais ir
papildymais). Valstybés Zinios, 2003, Nr. 107-4810.

1% 1hid., 16-17 p.

2! Islandija néra Europos Sajungos naré, tagiau yra Europos ekonominés erdvés naré ir yra j savo nacionaling
teis¢ perkélusi ES teisés akty, reglamentuojanciy tarptautinius jmoniy susijungimus, nuostatas. Placiau apie tai
raSoma $io rasto darbo 2.4. skyriuje.

212 Bech-Bruun, Lexidale. Study on the Application of the Cross-Border Mergers Directive: study for the
Directorate General for the Internal Market and Services, European Commission. 2013, p. 81 [interaktyvus;
zitiréta 2019 m. balandzio 13 d.]. Prieiga per internetg: <https://publications.europa.eu/en/publication-detail/-
/publication/0291c60a-df7a-11e5-8fea-01aa75ed71al#>.

13 GRUNDMANN, S. European Company Law. Organization, Finance and Capital markets: 2nd edition.
Cambridge: Intersentia, 2012, p. 138.

2 |pid., p. 138-139.
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Priezastis, kodé¢l draudimas susijungti vieSosioms ir privacioms ribotos atsakomybés
bendrovéms daro jtaka isisteigimo laisvei, yra paprasta. Galima iSnagrinéti pavyzdi:
bendrové nori susijungti su kita bendrove, jsteigta pagal valstybés, taikancios minéta
apribojima, teise, ir jy teisinés formos nesutampa (viena ribotos atsakomybés bendroveé yra
viesSoji, kita — privati). Pagal antrosios valstybés narés teis¢ toks susijungimas negalimas,
tod¢l viena i§ jmoniy turi buti pertvarkyta j teising forma, atitinkancig kitos susijungime
dalyvausiancios bendrovés teising formg. Toks pertvarkymas tampa papildoma procediirine
nasta, kuri uzima laiko bei padidina susijungimo kastus®®, kas, be abejonés, nors ir nepadaro
nejmanomu, bet apsunkina pasinaudojimg jsisteigimo laisve.

Tyrimy duomenimis, per laikotarpj nuo 2013 mety Europos ekonomingje erdvéje
buvo vykdyta gana daug tarptautiniy jmoniy susijungimy, kai jungési skirtingy teisiniy formy
bendrovés. Susijungimai, kuriuose jungési vieSosios ir privaciosios ribotos atsakomybeés
bendrovés, pagal tyrimy duomenis®® sudaro bemaz ketvirtadalj Europos ekonomingje
erdvéje vykusiy tarptautiniy jmoniy susijungimy®’’. Taigi, praktika rodo, kad skirtingy
teisiniy formy susijungimai yra gana daznas reiskinys. Todél apribojimo jungtis vieSosioms ir
privaciosioms ribotos atsakomybés bendrovéms valstybiy nariy nacionalingje teis¢je
panaikinimas, be abejo, suteikty daugiau galimybiy naudotis jsisteigimo laisve.

Pasitlymu dé¢l direktyvos pakeitimo Europos Komisija sitilo 1§ Kodifikuotos
direktyvos iSbraukti 121 straipsnio 1 dalies a) punkta, nurodantj, jog tarptautiniai jmoniy
susijungimai galimi tik tarp tokiy tipy jmoniy, tarp kuriy galima vykdyti susijungimus pagal
nacionaling atitinkamy valstybiy nariy teisq.218 Nors §ios nuostatos iSbraukimas nejtvirtina
reikalavimo valstybéms naréms leisti vykdyti vieSyjy ir privaciyjy ribotos atsakomybes

bendroviy susijungimus, sistemiSkai vertinant Kodifikuota direktyvg manytina, kad priémus

215 Bech-Bruun, Lexidale. Study on the Application of the Cross-Border Mergers Directive: study for the
Directorate General for the Internal Market and Services, European Commission. 2013, p. 81 [interaktyvus;
zitiréta 2019 m. balandzio 13 d.]. Prieiga per internetg: <https://publications.europa.eu/en/publication-detail/-
/publication/0291c60a-df7a-11e5-8fea-01laa75ed71al#>.
218 BIERMEYER, T., MEYER, M. Cross-border Corporate Mobility in the EU. Empirical Findings 2018.
2018, p. 11 [interaktyvus; zitiréta 2019 m. balandzio 15 d.]. Prieiga per interneta:
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=3253048.
2" Minétas tyrimas apémé 12 Europos ekonominés erdvés valstybiy, tatiau, atsizvelgiant  tai, kad daugumoje
valstybiy nariy skirtingy teisiniy formy ribotos atsakomybés bendroviy susijungimai yra leidziami, tikétina, kad
net ir vertinant visy Europos ekonominés erdvés valstybiy nariy duomenis skirtingy teisiniy formy ribotos
atsakomybés bendroviy susijungimy skaicius islikty didelis.
218 Europos Komisija. Teisés akto projekto pasiiilymas: direktyva, kuria is dalies keiciamos Direktyvos (ES)
2017/1132 nuostatos dél vienos valstybés ribas perzengiancio pertvarkymo, jungimo ir skaidymo. 2018 m.
balandZio 25 d., p. 61 [interaktyvus; zitréta 2019 m. balandZio 7 d.]. Prieiga per internetg: https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/L T/TXT/PDF/?uri=CELEX:52018PC0241&from=EN.
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siilomus direktyvos219 pakeitimus visose valstybése narése skirtingy teisiniy formy ribotos

atsakomybés bendroviy susijungimai bus galimi.

2.4. Tarptautiniai jmoniy susijungimai, perZengiantys Europos Sajungos ribas

Kodifikuotoje direktyvoje nurodyta, kad S$ios direktyvos skyrius, reglamentuojantis
tarptautinius jmoniy susijungimus, taikomas susijungimams bendroviy, kurios yra jsteigtos
pagal valstybés narés teis¢ ir kuriy registruota buveiné, centriné administracija arba
pagrindiné verslo vieta yra Sajungoje.??’ Taigi, Kodifikuota direktyva reikalauja i3 valstybiy
nariy skyriaus dél tarptautiniy jmoniy susijungimy nustatytus reikalavimus taikyti tik tiems
tarptautiniams jmoniy susijungimams, kurie vyksta Europos Sgjungos viduje. Natiiraliai kyla
Klausimas, ar tokiu reguliavimu buvo siekta izoliuoti Europa nuo likusio pasaulio jmoniy bei
nuo investicijy 1§ svetur? Atsakymas i §j klausimg grei€iausiai biity neigiamas. Europos
Sajungos institucijos leidzia direktyvas, skirtas suteikti kuo platesne jsisteigimo laisve
valstybiy nariy jmonéms bei pilie¢iams.??! Salygy pasinaudoti jsisteigimo laisve gerinimas
didina Europos ekonomine integracija bei padeda jmonéms pasinaudoti vieningos rinkos
teikiamais privalumais. Taciau direktyvos nustato tik minimalius standartus, kuriuos turi
lgyvendinti valstybiy nariy nacionaliné teis¢. Tarptautiniy susijungimy atveju minimalus
Kodifikuota direktyva nustatytas standartas yra leisti vykdyti tarptautinius susijungimus, kai
jungiasi dvi ar daugiau pagal bent dviejy skirtingy valstybiy nariy teise veikian¢ios jmonés.
Taciau valstybés narés turi teise savo nacionaliniais teisés aktais nustatyti aukStesnius
standartus arba reglamentuoti ir tokius santykius, kurie néra reglamentuojami direktyvy
nuostatomis.

Lietuvos nacionaliné teisé apsiriboja Kodifikuotos direktyvos nuostaty jgyvendinimu.
Lietuvos Respublikos vienos valstybés ribas perZengiancio ribotos atsakomybeés bendroviy
jungimosi jstatymas222 (toliau Siame skyriuje — Istatymas) numato, kad tarptautinio jmoniy
susijungimo metu viena ar kelios akcinés bendrovés arba uzdarosios akcinés bendrovés

jungiasi su viena ar keliomis tg pacig teising forma atitinkancios teisinés formos

292017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2017/1132 dél tam tikry bendroviy
teisés aspekty (kodifikuota redakcija) (tekstas svarbus EEE.). OL, 2017, L 169.
%9 |pid., 118 str.
2212012 m. spalio 26 d. Sutarties dél Europos Sajungos veikimo suvestiné redakcija. OL, 2012, C 326, p. 47, 50
str. 1d.
222 |jetuvos Respublikos vienos valstybés ribas perZengiandio ribotos atsakomybés bendroviy jungimosi
jstatymas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés zinios, 2007, Nr. 140-5747.
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bendroveémis, jsteigtomis pagal kity Europos Sgjungos valstybiy nariy teis¢ bei turiniomis
registruota buveing, centring administracija arba pagrinding verslo vieta Europos
ekonominéje erdvéje.”?® Akivaizdu, kad Lietuvos teisés akty leidéjai valstybése, kurios néra
Europos ekonominés erdvés narés, veikianCiy jmoniy j Jstatymo taikymo sritj nejtrauke.
Nesant jokio kito reguliavimo, Kuris reglamentuoty tokiy jmoniy jungimosi su Lietuvos
imonémis procediras, manytina, kad pagal uz Europos Sajungos ir Europos ekonominés
erdvés riby esanciy valstybiy teis¢ jsteigtos bendrovés su Lietuvos jmonémis susijungti
negaléty.

Europos ekonominé erdvé (toliau — ir EEE) yra visas Europos Sgjungos valstybes bei
tris Europos Sajungai nepriklausancias valstybes — Norvegija, Islandijg ir LichtensSteing —
apimanti sajunga, kurios valstybiy teritorijoje funkcionuoja Europos bendroji rinka, 0 visy
EEE valstybiy nariy fiziniams bei juridiniams asmenims garantuojamos keturios pagrindinés
Europos Sajungos laisves.??* Europos ekonominés erdvés susitarimo?® 31 straipsnis 1§ esmes
atitinka Sutarties 49 straipsnj, o minéto susitarimo 34 straipsnis — Sutarties 54 straipsnj.
Taigi, EEE narés, kurios néra Europos Sajungos narés, turi tokig pacig jsisteigimo laisve, o
tuo paciu ir teis¢ jungtis su Europos Sajungoje isteigtomis jmonémis, kaip ir valstybiy nariy
jmonés — vienos su kitomis. Pazymétina, kad direktyva??®, reglamentavusi tarptautinius

221 " Islandijoje?® bei Lichtensteine®® buvo perkelta j iy

jmoniy susijungimus, Norvegijoje
valstybiy teise taip pat, kaip ir Europos Sajungos valstybése narése. D¢l Sios prieZasties
Jmoniy, veikian¢iy Siose trijose Salyse, susijungimai su valstybése narése veikian¢iomis
jmonémis, nors teoriSkai perZengia Europos Sajungos ribas, yra vykdomi tokiomis pat
salygomis bei pagal tg pacig procediira, kaip susijungimai Europos Sgjungos viduje.

Sio darbo autoriaus nuomone, Europos ekonominés erdvés ribas perzengianéiy
jmoniy susijungimy reguliavimo nebuvimas néra ekonomiskai naudingas, nes susijungimai

su ne EEE teritorijoje isteigtomis jmonémis suteikty daugiau galimybiy uZsienio

22 Lietuvos Respublikos vienos valstybés ribas perzengian&io ribotos atsakomybés bendroviy jungimosi
jstatymas (su pakeitimais ir papildymais). Valstybés zinios, 2007, Nr. 140-5747, 1 str. 1 d.

“24 The European Economic Area (EEA), Swirzerland and the North [interaktyvus, Zifiréta 2019 m. balandzio 13
d.]. Prieiga per interneta: <http://www.europarl.europa.eu/factsheets/en/sheet/169/the-european-economic-area-
eea-switzerland-and-the-north>.

?% Europos ekonominés erdvés susitarimas. OL 2004 m. specialusis leidimas, skyrius 11, tomas 052, p. 3.

226 2005 m. spalio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2005/56/EB dél ribotos atsakomybés
bendroviy jungimuysi, perzengian¢iy vienos valstybés ribas (tekstas svarbus EEE). OL, 2005, L 310.

22T VAN GERVEN, D., et al. Cross-Border Mergers in Europe. Volume 1. New York: Cambridge University
Press, 2010, p. 305.

228 VAN GERVEN, D., et al. Cross-Border Mergers in Europe. Volume 2. New York: Cambridge University
Press, 2011, p. 191.

22 |bid. p. 201.
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investicijoms pasiekti Europos Sajungos rinka, taip pat galimai sukurty daugiau galimybiy
gerosios uzsienio valstybiy verslo praktikos pritaikymui Europos Sajungoje. Nepaisant to,
tarp valstybiy nariy $is tarptautiniy jmoniy susijungimy ribojimo modelis yra gana paplitgs.
Vos aStuonios valstybés narés savo teiséje néra nustaciusios, kad jmoniy susijungimai tarp jy
nacionaliniy jmoniy bei jmoniy, jsteigty uz Europos ekonominés erdvés riby negalimi. Sios
aStuonios valstybés yra Austrija, Pranctzija, Italija, Liuksemburgas, Rumunija, Slovakija,
Ispanija ir Lichtensteinas.?*® Tiesa, aiskaus nurodymo, kad minéti imoniy susijungimai néra
galimi, nebuvimas dar nereisSkia, kad Siose aStuoniose valstybése yra priimti teisés aktai,
reglamentuojantys minéty jmoniy susijungimy procediirg, kaip tai yra Europos Sajungos
viduje vykdomy susijungimy atveju. Stai, pavyzdziui, Pranciizijos teis¢je néra draudimo
vykdyti susijungimus su ne Europos Sajungoje jkurtomis bendrovémis, nors konkreti tokiy
susijungimy procediira taip pat néra nustatyta. Austrijoje tokie tarptautiniai susijungimai
galimi Pertvarkymy jstatymo (angl. Transformation Act), o taip pat ir Austrijos
Auksciausiojo Teismo sprendimo pagrindu. Pazymétina, kad tiek Pertvarkymy jstatymas,
tiek minétas teismo sprendimas buvo priimti anks¢iau nei tarptautinius jmoniy susijungimus

reglamentuojanti direktyva®®!

buvo perkelta | Austrijos teis¢. Taciau, nors Austrijoje imoniy
susijungimai su ne EEE jmonémis yra jteisinti, mokslininky manoma, kad praktiskai tokie
susijungimai neblity jmanomi. Rumunijoje ir Ispanijoje EEE ribas perZengiantys
susijungimai galimi tokiu atveju, kai yra tenkinamos visy susijungime dalyvaujanciy jmoniy
valstybiy teiséje nustatytos salygos, leidZiancios tokius susijungimus. Italija savo teisés akto,
reglamentuojancio tarptautinius jmoniy susijungimus, taikymo sritj iSpléte iki pasaulinio
masto, taCiau, kaip nustatyta ir Kodifikuotoje direktyvoje, susijungti leidziama tik ribotos
atsakomybés bendrovéms. Isskirting situacija yra Lichtensteine. Si valstybé i§ esmés
neleidzia vykdyti susijungimy su jmonémis ne i§ Europos ekonominés erdvés, taciau su
atitinkamy valdzios institucijy leidimu Lichtensteino jmonés gali vykdyti susijungimus su

X . .. .. .. .. 232
Sveicarijos, kuri néra EEE naré, jmonémis. 3

20 Bech-Bruun, Lexidale. Study on the Application of the Cross-Border Mergers Directive: study for the
Directorate General for the Internal Market and Services, European Commission. 2013, p. 105 [interaktyvus;
zitréta 2019 m. balandzio 13 d.]. Prieiga per interneta: <https://publications.europa.eu/en/publication-detail/-
[publication/0291c60a-df7a-11e5-8fea-01aa75ed71al#>.
1 2005 m. spalio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2005/56/EB dél ribotos atsakomybés
bendroviy jungimysi, perzengian¢iy vienos valstybés ribas (tekstas svarbus EEE). OL, 2005, L 310.
232 Bech-Bruun, Lexidale. Study on the Application of the Cross-Border Mergers Directive: study for the
Directorate General for the Internal Market and Services, European Commission. 2013, p. 106-107
[interaktyvus; zitiréta 2019 m. balandzio 13 d.]. Prieiga per internetg:
<https://publications.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/0291c60a-df7a-11e5-8fea-01aa75ed71al#>.
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Susijungimai su jmonémis i§ ne Europos ekonominés erdvés valstybiy galéty buti
naudingi ne tik ekonomiskai. Pavyzdziui, jmoné gali vykdyti versla bei turéti dukteriniy
jmoniy kaimyninése valstybése, kurios néra Europos ekonominés erdvés narés. Tokia

E®® o dalis — ne®*.

situacija biity galima Balkany valstybése, dalis kuriy priklauso EE
Motininé jmon¢ veiklos optimizavimo tikslais galéty priimti sprendimg prisijungti dukterines
bendroves ir jas pertvarkyti j uzsienio filialus. Tokiu atveju galimybé jungtis EEE ir ne EEE
isteigtoms jmonéms biity, be abejo, naudinga.?®® Tagiau, vis délto, sprendimas leisti tokius
Jmoniy susijungimus yra kiekvienos valstybés narés jstatymy leid€jy prerogatyva.

Uz EEE riby jsteigtos bendrovés gali jungtis tik su bendrovémis, jsteigtomis
valstybése narése, kuriy nacionaliniai teisés aktai sudaro galimybe tokiems susijungimams.
Ne EEE teritorijoje isteigtai jmonei norint jsisteigti Europos Sajungoje susijungimas turéty
bati planuojamas taip, kad biitent ne EEE teritorijos jmoné testy veiklg po susijungimo.
Tokiu atveju ekonominis jsisteigimas Europos Sajungoje jvykty, taciau ar tolesnio
isisteigimo Europos Sajungoje teisé jmonei bus garantuota, priklauso nuo valstybés, kurioje
ta jmoné ekonomiskai jsisteigé, vidaus teisés. Vadovaujantis Igno Végélés nuomone, kaip
turéty bati aikinamas Sutarties 54 straipsnis®>°, darytina i$vada, kad ne EEE teritorijoje

237 tolesnio

isteigtai jmonei po susijungimo perkélus savo realig buveine | EEE teritorija
1sisteigimo Europos Sajungoje teisé¢ galéty biti garantuota tik tada, jei jmon¢é biity laikoma
veikiancia pagal valstybés, j kurig perkélé savo realig buveing, teise. Tokiu atveju, bendrovei
atitinkant visus tos valstybés jmoniy teisés reikalavimus ir tapus jmone, veikianéia pagal
Europos Sajungos teisg, bty atitinkami abu Sutarties 54 straipsnyje nurodyti kriterijai, kuriy

tenkinimas garantuoja jsisteigimo laisve kitose Europos Sgjungos valstybése narése.

233 Graikija, Rumunija, Bulgarija, Slovénija, Kroatija. Prie regiono dél geografinio artumo biity galima priskirti
ir Vengrija.

Europos Sajungos bei Europos ekonominés erdvés narémis néra Balkany Salys Serbija, Bosnija ir
Hercegovina, Juodkalnija, Kosovas, Albanija ir Makedonija.
2% Bech-Bruun, Lexidale. Study on the Application of the Cross-Border Mergers Directive: study for the
Directorate General for the Internal Market and Services, European Commission. 2013, p. 108 [interaktyvus;
zitiréta 2019 m. balandzio 13 d.]. Prieiga per internetg: <https://publications.europa.eu/en/publication-detail/-
/publication/0291c60a-df7a-11e5-8fea-01aa75ed71al#>.
2% 1gno Végelés nuomoné dél Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 54 straipsnio aiskinimo pateikta $io rasto
darbo 1.1.2. poskyryje.
237 Jei toks buveinés perkélimas galimas pagal susijungime dalyvaujan&ios ne EEE jsteigtos jmonés jsisteigimo
valstybés nacionaling teisg.
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ISVADOS

Isisteigimo bei paslaugy judé¢jimo laisvés yra alternatyvos viena kitai. Jei ukio
subjektas yra jsisteiges kitoje valstybéje nar¢je, jis patenka ] jsisteigimo laisvés
taikymo sritj, jeigu teikia paslaugas kitoje valstybéje nesinaudodamas jsisteigimo
laisve — tuomet jam bus taikoma biitent paslaugy teikimo laisvé. Tuo tarpu kapitalo
judéjimo laisvé papildo jsisteigimo laisve — be kapitalo judéjimo jsisteigimo laisvé
praktiSkai biity beveik nejgyvendinama.

Europos Sgjungos teiséje nurodyta, kokiems juridiniams asmenims turi biiti
garantuota jsisteigimo laisvé. Taciau be valstybiy nariy nacionalinés teisés Sis
apibrézimas néra visiskai tikslus. Pacioms valstybéms naréms leista savo jmonéms
taikyting teis¢ nustatanciomis teisés normomis nustatyti, kurie juridiniai asmenys bus
laikomi jsteigtais ir veikianciais pagal tos valstybés teise, taigi ir esanciais jsisteigimo
laisvés subjektais.

Tarptautinis jmoniy susijungimas gali padéti jgyvendinti jsisteigimo laisve visais
pirminiais ir vienu antriniu jsisteigimo laisvés jgyvendinimo budu — jsteigiant filiala.
Tuo tarpu pasinaudojimas kitais antriniais jsisteigimo laisvés jgyvendinimo bidais
bitent tarptautinio jmoniy susijungimo procediiros metu biity nejmanomas arba bent
jau visai nepraktiskas.

Dabartinis Europos Sajungos tarptautiniy jmoniy susijungimy reglamentavimas néra
be trikumy. Problemy kelia valstybiy nariy nacionalinés teisés harmonizacijos tam
tikrose srityse, tokiose kaip besijungian¢iy jmoniy kreditoriy bei mazumos akcininky
teisiy apsauga arba leidZziamos susijungimy rasys, nebuvimas. Nesant harmonizacijos,
valstybiy nariy atitinkami nacionalinés teisés aktai yra gana skirtingi, o kai kurios
valstybés narés tam tikry klausimy savo nacionaline teise néra sureglamentavusios i$
viso. Esant tokiai situacijai tarptautiniy jmoniy susijungimy vykdymas gali bati
ribojamas arba kelti tam tikry sunkumy.

Europos Sajungos teisés akty leidejy pasiiilytais tarptautinius jmoniy susijungimus
reglamentuojancios direktyvos pakeitimais daugiausia problemy keliantys klausimai
priémus dabartinj sidlomy pakeitimy variantg baty sureglamentuoti. Taciau
reglamentavimo tobulinimui galimybiy vis dar yra. Tarptautinius jmoniy

susijungimus reglamentuojancios direktyvos taikymo sritis galéty buti iSplésta taip,
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kad apimty trikampius susijungimus — teisinj jrankj, kuris suteikty jmonéms platesnes
galimybes palankiausiomis jmonei salygomis naudotis jsisteigimo kitose valstybése
narése laisve. Nepaisant to, pasinaudoti jsisteigimo laisve vykdant tarptautini imoniy
susijungima Europos Sgjungos viduje priémus sialomus pakeitimus turéty tapti
lengviau, o pats tarptautinis susijungimas tapty uztikrintesniu procesu.

. Ne Europos Sajungoje jsteigtoms bendrovéms néra klitic¢iy jsisteigti Europos
Sajungoje vykdant tarptautinj imoniy susijungima, jeigu jos yra jsteigtos Europos
ekonominés erdvés teritorijoje. Ne EEE teritorijoje jsteigtoms jmonéms galimybiy
jungtis su Europos Sajungoje jsteigtomis bendrovémis yra mazai, nes tik nedideléje
dalyje valstybiy nariy tokie susijungimai yra leidziami. Taciau net ir jvykdzius
susijungimg su valstybéje naréje veikiancia jmone, tolesnio jsisteigimo Kkitose
valstybése narése teisé neatsirasty savaime, o priklausyty nuo papildomy salygy.
Tod¢l tarptautinis imoniy susijungimas uz Europos ekonominés erdvés riby
veikianCioms jmonéms tik tam tikrais atvejais gali padéti pasinaudoti jsisteigimo

Europos Sajungoje laisve.
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SANTRAUKA

Tarptautiniai jmoniy susijungimai kaip priemoné pasinaudoti jsisteigimo laisve

Europos Sajungoje

Siame magistro darbe analizuojami pasinaudojimo jsisteigimo laisve Europos Sajungoje
budai bei galimybés pasinaudoti Siais budais vykdant tarptautinius jmoniy susijungimus.
Darbe taip pat nagrinéjama tarptautiniy jmoniy susijungimy procediirg reglamentuojanti ir
valstybiy nariy nacionaling teis¢ Sioje srityje harmonizuojanti Europos Sgjungos direktyva
bei Sios direktyvos nustatyto reglamentavimo probleminiai aspektai. Pazymétina, kad
tarptautiniai jmoniy susijungimai Siame darbe nagrinéjami tik jmoniy teisés kontekste ir
aptariama problematika, susijusi biitent su jmoniy teise. Sio darbo tikslas yra nustatyti, kaip
tarptautiniai jmoniy susijungimai padeda pasinaudoti jSisteigimo laisve Europos Sajungoje ir
kokios galimos klifitys, salygojamos dabartinio Europos Sajungos bei valstybiy nariy teisinio
reglamentavimo, gali iskilti jmonéms norint jvykdyti tarptautinj jmoniy suSijungima.
Pirmojoje §io darbo dalyje tiriama, kokiems juridiniams asmenims Europos Sajungoje turi
biiti garantuojama jsisteigimo laisve, kokiais biidais juridiniai asmenys jsisteigimo laisve gali
pasinaudoti bei kurie i$ $iy biuidy gali buti jgyvendinami tarptautinio jmoniy susijungimo
metu. Antrojoje $io darbo dalyje apZvelgiama Europos Sgjungos direktyva, reglamentuojanti
tarptautinius jmoniy susijungimus bei nagrinéjami tokiy susijungimy aspektai, kuriuos
reglamentuojancios valstybiy nariy nacionalinés teisés normos S§ia direktyva néra
harmonizuotos. Sioje dalyje taip pat apzvelgiami baisimi tarptautiniy jmoniy susijungimy
procediirg reglamentuojancios direktyvos pakeitimai bei analizuojama, kaip Sie pakeitimai
padéty pasalinti dabartinio reglamentavimo keliamas problemas bei suvienodinti aktualius
klausimus reglamentuojanéia nacionaling valstybiy nariy teise. Sioje darbo dalyje autorius
taip pat pateikia pasitilymus, kaip galéty biiti tobulinama Europos Sgjungos teis¢, kad jmonés
galéty naudotis jsisteigimo laisve dar platesne apimtimi. Darbo pabaigoje pateikiamos

iSvados.
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SUMMARY

Cross-border Mergers as a Means of Exercising the Freedom of Establishment in the

European Union

This Master's thesis analyzes ways of exercising the freedom of establishment in the
European Union and how to make use of these ways when conducting cross-border mergers.
The work also deals with the European Union directive regulating cross-border mergers and
harmonizing the national law of the Member States in this field, also the problematic aspects
of the regulation established by the directive. It should be noted that cross-border mergers are
analyzed in the context of company law and only the issues related to company law are
discussed. The aim of this work is to identify how cross-border mergers help to make use of
the freedom of establishment in the European Union, and what potential obstacles taking into
account the current European Union and national legal framework businesses may face when
merging across the borders. The first part of this paper examines which legal entities in the
European Union must be guaranteed the freedom of establishment, the ways in which legal
persons can exercise their freedom of establishment and which of these methods can be
implemented in the context of a cross-border merger. The second part of this work reviews
the European Union directive on cross-border mergers and deals with aspects of such
mergers that are not regulated by this directive. This part also provides an overview of the
forthcoming amendments to the directive and analyzes how these changes would help to
eliminate problems of current framework and to harmonize national law of Member States,
regulating certain issues regarding cross-border mergers. In this part of the work, the author
also makes suggestions on how European Union law could be improved so that companies
can exercise their freedom of establishment on an even wider scale. Conclusions are

presented at the end of the work.
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