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JZANGA

Jau tapo jprasta, jog kiekvieng zmonijg iStinkancig problemg seka didelé idéja, kuri laikui
bégant virsta inovacija. Idéjy virsmg j visuomenés problemas sprendzianéius jrankius tik dar
labiau paspartino technologijy vystymasis, kuris per pastarajj deSimtmetj tapo nemazu issiikiu
teisei. Jau nuo interneto atsiradimo laiky tapo aisku, jog technologing plétra turés sekti ir
teisinés sistemos inovacijos, kadangi Salia mums jprasty, atsiranda daug naujy teisiniy
problemy keliantys virtualtis santykiai, kurie nulémé naujos teisés Sakos — interneto teisés,

susiformavima.

Interneto déka atsirado daug naujoviy be kuriy Siandien savo gyvenimg biity sunku
jsivaizduoti: pasaulinis tinklas (angl. World Wide Web), debesy talpyklos (angl. Cloud
computing), socialiniai tinklai ir t.t. yra tik dalis to, kg internetas mums suteiké. Nors kol kas
teisei prisitaikyti sekési ganétinai neblogai, ateityje reikés dar greitesnés reakcijos j vis sparciau
vykstantj technologijy vystymasi bei jy pritaikyma kasdieniuose zmoniy santykiuose, kurj seka
dirbtinio intelekto ir vis daugiau démesio sulaukian¢ios bloky grandinés (angl. Blockchain)
technologijos atsiradimas. Turbiit neklystume sakydami, jog §j démesj bloky grandinés
technologijai pritrauké naujos ruSies skaitmeniniy pinigy — kriptovaliuty, kurios yra

naudojamos taikant minétgja technologija, atsiradimas.

Nors pirmosios kriptovaliutos atsirado prie$ deSimtmetj, jy reglamentavimo klausimai Europos
Sgjungoje nebuvo nagrin¢jami gana ilgai. Tik 2018 metais jsigaliojo Direktyvos dél finansy
sistemos naudojimo pinigy plovimui ar teroristy finansavimui prevencijos naujoji redakcija.
Nepasaint to, Sis teisés aktas jgalus iSspresti tik mazg dalj rinkoje esanCiy problemy.
Kriptovaliuty reglamentavimo probleminiai klausimai néra visapusiSkai iSnagrinéti nei teisés
doktrinoje, nei teismy praktikoje, todél Sis darbas aktualus siekiant nustatyti ne tik esminius
Lietuvos teisés akty trikumus, apsunkinancius jy taikymg santykiams susijusiems su
kriptovaliutomis, bet ir naujosios Europos Sajungos direktyvos paliktas spragas. Tyrimas
originalus savo tematika, kadangi yra apzvelgiami jvyke reguliavimo pasikeitimai, teigiami jo
pokyciai bei kritiSkai jvertintos teisés galimybés efektyviau reglamentuoti esminius

probleminius aspektus.

Sio rasto darbo pagrindinis tikslas — atskleisti probleminius aspektus, susijusius su

kriptovaliuty, kaip teisiniy santykiy objekto, statusu. Taip pat iSanalizuoti Europos Sajungos
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bei Lietuvo Respubliko teisés aktus bei jvertinti jy galimybe reguliuoti kriptovaliuty rinkoje

vykstanc¢ius santykius.
Darbo tikslui pasiekti keliami Sie uzdaviniai:

1. IssiaiSkinti Blockchain technologijos veikimo principg bei jos pritaikomuma
kriptovaliutoms, iSanalizuoti kriptovaliuty rinkos esmines savybes bei joje veikiancius
subjektus.

2. ISanalizuoti kriptovaliutos savokos esmg. [vertinti skirtingy kriptovaliuty ypatumus,
esminius skirtumus bei jy kvalifikavimo probleminius aspektus.

3. ISanalizuoti galiojancius Europos Sajungos bei Lietuvos Respublikos teisés aktus bei
jvertinti jy probleminius aspektus, susijusius su taikymu sutartiniams santykiams,
kuriuose yra naudojamos kriptovaliutos. Jvertinti teisinio reglamentavimo pakeitimus bei
S1y pakeitimy trikumus.

4. ISanalizuoti kriptovaliuty apmokestinimo klausimus.

Darbo tyrimo objektas yra kriptovaliutos samprata bei jos probleminiai aspektai.
Kriptovaliutos daznai yra suprantamos siaurgja prasme, klaidingai manant, jog Visos
Blockchain tinkle cirkuliuojanc¢ios kriptovaliutos yra kvalifikuojamos vienodai. Tyrimo
objektu taip pat yra Europos Sajungos bei Lietuvos Respublikos teisés aktai, jvertinant jy

galimybe reguliuoti kriptovaliutas sutartiniy santykiy bei mokesciy teisés ribose.

Tyrimo objektas neapima gilesnes pirminio zetony platinimo biidy iSleisty Zetony
reglamentavimo analizés, kadangi pagrindinis démesys darbe sutelkiamas j kriptovaliuty
teisinio statuso analize bei esmines reglamentavimo problemas, susijusias su kriptovaliuty

monetomis.

Tiriamojo darbo temai iSnagrinéti naudojami jvairts tyrimo metodai: analitinis, sisteminis,
loginis bei lingvistinis. Pavyzdziui, analitinis metodas naudojamas analizuojant tarptautinius
ir nacionalinius teisés aktus. Lingvistinis metodas gilinantis j teisés aktuose pateiktas sgvokas.
Sisteminis metodas vertinant galiojanciy Europos Sajungos teisés akty sistema, siekiant
nustatyti kriptovaliuty teisinj statusg bei $iy akty galimybe reguliuoti su kriptovaliuty rinka
susijusius santykius.  Loginis metodas naudojamas ieSkant reguliavimo spragy bei

formuluojant jZvalgas.



Pagrindiniai darbe naudojami Saltiniai yra Europos Parlamento iSaiSkinimai dél kriptovaliuty
teisinio reglamentavimo, kuriais remiantis, vertintas galiojantis teisinis reglamentavimas bei
esminiai probleminiai aspektai, taip pat Europos Sajungos teisés aktai, i§ kuriy i$skirtini
Direktyva dél finansy sistemos naudojimo pinigy plovimui ar teroristy finansavimui
prevencijos, taip pat Elektroniniy pinigy bei Finansiniy priemoniy rinky direktyvos. Vertinant
piniginiy prievoliy vykdymo ypatumus bei kriptovaliuty apmokestinimg remiamasi Lietuvos
Respublikos teisés aktais. Be to, svarbios jvairios Europos Sgjungos finansy jstaigy bei kitos

publikacijos.



1. KRIPTOVALIUTOS IR BLOCKCHAIN

1.1.  Blockchain technologija

Pries pradedant placiau nagrinéti kriptovaliuty teisinio reglamentavimo problemas bei jy teisinj
statusg svarbu iSaiSkinti, kaip veikia pati technologija. Nors Blockchain technologijos
atsiradimas daugelio yra tapatinamas su kriptovaliuty atéjimu j rinkg, taciau verta paminéti,
jog ji atsirado daug anks¢iau - pirmasis darbas apie kriptografiskai apsaugotg bloky granding
buvo parasytas dar 1991 metais.! Tik 2009 metais neZinomas asmuo ar asmeny grupé
prisidengusi Satoshi Nakamoto pseudonimu pritaiké ja sukurdami pirmaja kriptovaliutg

Bitkoing (angl. Bitcoin).?

Egzistuoja atvirasis (angl. Permissionless blockchain) ir uzdarasis (angl. Permissioned
blockchain) Blockchain tinklai. Norint prisijungti prie atvirojo tinklo vartotojui tereikia turéti
kompiuterj, kuriame yra jdiegta reikiama programiné jranga. Néra jokios centrin€s jstaigos,
kuri atlikty naujy vartotojy filtravimg. UZdarojoje bloky grandinéje prisijungimas yra
reguliuojamas tinklo administratorius, kuris pagal tam tikrus kriterijus atrenka galin¢ius
prisijungti asmenis bei nustato jy tapatybe.® Nors abu biidai yra pritaikomi kriptovaliutoms

priklausomai nuo jy pobiidzio, Siame skyriuje bus aptariamas atvirasis tinklas.

Pati bloky grandinés technologija yra chronologiné duomeny bazé, kurioje kompiuteriy tinklo
pagalba yra fiksuojamos transakcijos. Kiekviena bloky grandiné yra uZzSifruota ir suskirstyta j
mazesnes duomeny grupes, vadinamas blokais (angl. Block). Kiekviename bloke yra
informacija apie tam tikrg sandoriy skaiCiy, nuorodos j ankstesnj blokg grandinéje bei
atsakymas j matemating uzduotj, kuris naudojamas patvirtinant duomenis, susijusius su tuo

bloku. Kiekviename tinklo kompiuteryje yra saugoma Blockchain kopija, o Sie kompiuteriai

1 NARAYANAN, A., etal . Bitcoin and cryptocurrency technologies: a comprehensive introduction.
Princeton: Princeton University Press, 2016.

2TAPSCOTT, A., TAPSCOTT, D. Blockchain revolution. New York: Penguin, 2016, p. 5.

3 NATARAJAN H., KRAUSE, S., GRADSTEIN, H. Distributed Ledger Technology (DLT) and Blockchain
[interaktyvus]. Washington: World Bank Group, 2017 [ziGréta 2018 m. Lapkricio 25 d.]. Prieiga per internets:
http://documents.worldbank.org/curated/en/177911513714062215/pdf/122140-WP-PUBLIC-Distributed-
Ledger-Technology-and-Blockchain-Fintech-Notes.pdf.
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periodiskai sinchronizuojami, kad jsitikinti, jog visi jie turi ta pacia bendraja duomeny baze.*
Sis kompiuteriy tinklas yra viesas ir visiems prieinamas, néra jokios centrinés duomeny bazés,
kurig buty galima nulauzti. Nors vieSumas yra garantuojamas, taciau atpazinti grandinéje
esan¢ius duomenis néra taip paprasta. Kiekvienas blokas yra kriptografiskai uzkuduotas taip,
jog néra rodoma jokia tiesioginé informacija apie transakcijos Salis, yra pateikiami tik
transakcijos $aliy adresai, kurie yra naudojami nurodant kam ir i§ ko daromas pervedimas. Sie

adresai yra sukuriami privaciai kiekvieno vartotojo piniginéje.’

Vidutiniskai kas 10 minuciy visos atliktos transakcijos yra patikrinamos, patvirtinamos ir
kiekviena i§ jy yra i$saugoma bloke®, kuris turi specialy koda (angl. Hash ). Sis kodas yra
nuoroda ] pries tai buvusj bloka. Tokiu biidu jungiant kiekvieng transakcijos blokg su kitu yra
suformuojama grandiné. Siekiant uztikrinti, kad i,, Blockchin “ buty jrasyti tik teiséti sandorial,
tinklas turi patvirtinti, kad nauji sandoriai yra galiojantys, tikrinant, ar kiekvieno bloko nuoroda
] ansktesnjjj bloka sutampa. Po to, kai blokas yra pridedams prie Blockchain, jo daugiau
nebegalima iStrinti, o jame esantys sandoriai gali biiti prieinami visiems tinklo nariams. Tai

tampa nuolatiniu jrasu, kurj visi tinklo kompiuteriai gali naudoti kity sandoriy patvirtinimui.’

Grandinés saugumui uztikrinti yra atlickamas specialus procesas (angl. Proof of Work), kuomet
savanoriai asmenys, vadinami kriptovaliuty ,,kaséjais“, (angl. Miners) gali prijungti prie tinklo
savo kompiuterius, kurie sprendzia sudétingus matematinius algoritmus taip patvirtindami
atliktas transakcijas. Stai, pavyzdziui, Bitcoin atveju, siekiant motyvuoti tokius asmenis jiems
uz darbg yra atlyginama suteikiant Bitcoin kriptovaliutos vienety dar vadinamy monetomis

(angl. Coins).®

Toks technologijos veikimo principas pasitelkiant ,peer-to-peer® tinkla leidZia atlikti

mokéjimus ne tik apsaugant savo tapatybel®, bet ir nereikalaujant finansiniy jstaigy jsikisimo

4 WRIGHT, A., DE FILIPPI, P., Decentralized Blockchain Technology and the Rise of Lex Cryptographia,
2015 [interaktyvus]. [ziGiréta 2018 m. Lapkricio 25 d.]. Prieiga per interneta:
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract id=2580664.

® Protect your privacy [interaktyvus]. [zitiréta 2018 m. Lapkri¢io 26 d.]. Prieiga per internetg:
https://bitcoin.org/en/protect-your-privacy.

6 TAPSCOTT, A., TAPSCOTT, D. Blockchain revolution. New York: Penguin, 2016, p. 7.

"WRIGHT, A., DE FILIPPI, P., Decentralized Blockchain Technology and the Rise of Lex Cryptographia
[interaktyvus]. [Zitiréta 2018 m. Lapkri¢io 27 d.]. Prieiga per interneta:
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract id=2580664.

8 Ibidem.

® |, Peer-to-peer * — tinklo modelis, kuriame keitaimasis resursais vyksta tiesiogiai tarp vartotojy.

10 Asmens tapatybés apsaugos efektyvumas priklauso nuo to kaip tinklo narys atlikinés transakcijas (apie tai
placiau 4 skyriuje).
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atlieckamoms transakcijoms patvirtinti.'* Si savybé yra jvardijama kaip vienas pagrindiniy
Blockchain technologijy privalumy, kuriy déka yra supaprastinama daugybé sandoriy, dél
kuriy paprastai reikia treciosios Salies tarpininkavimo (pvz., banko, notaro ir t.t.). Be to,
tarptautinés transakcijos yra atlickamos daug greiiau. Nors dar prie§ kelerius metus
kriptovaliuta adresata pasickdavo grei¢iau nei per 10 minuciy, dél padidéjusio vartotojy
skaiCiaus pastaraisiais metais $is laiko tarpas Siek tiek iSaugo, taciau transakcijos vis tiek yra

atliekamos daug grei¢iau nei naudojantis komerciniy banky paslaugomis.*?

1.2. Kas yra kriptovaliutos?

Nuo pat Bitcoin atsiradimo kriptovaliuty tema buvo nagrinéjama jvairiy teoretiky, taciau
vieningos nuomongs apie tai kas i$ tiesy yra kriptovaliutos nebuvo. Visgi, laikui bégant vis

daugiau jtakingy subjekty pateiké savo vertinimg Sia tema.

Pavyzdziui, Europos Centrinis Bankas nurodo, jog tai yra virtualiyjy valiuty rasis,
nereguliuojamy skaitmeniniy pinigy forma, Kuri paprastai iSleidziama ir kontroliuojama jos
kiiréjy, ir naudojama tarp konkreios, ja pripazjstan¢ios virtualios bendruomenés nariy.'®
Tarptautinis valiutos fondas pateikia panasy iSaiSkinimg — Kriptovaliuta yra virtualiy valiuty
riisis, kuri yra isleista privataus subjekto ir yra isreiksta savo apskaitos vienetais.** Tarptautiniy
atsiskaitymy bankas taip pat laikosi panasios nuomongés, iSskirdamas jas kaip skaitmeniniy

pinigy rusj, turincig keleta skiriamyjy bruozy:

1. Tai yra turtas, kurio verte lemia pasiiila ir paklausa, panasiai kaip ir prekés, pvz.,
auksas, ta¢iau su nuline vidine verte;
2. Naudojamos pasitelkiant ,,peer-to-peer* tinkla, kad biity galima nuotoliniu badu keistis

duomenimis, nesant pasitikéjimo santykiy tarp $aliy ir nereikalaujant tarpininky;

I NAKAMOTO, S. Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System [interaktyvus]. [Zifiréta 2018 m. Lapkricio
27 d.]. Prieiga per interneta: https://bitcoin.org/bitcoin.pdf.
12 See Average Transaction Confirmation Time, [interaktyvus]. [Ziliréta 2018 m. Lapkric¢io 27 d.]. Prieiga per
interneta: https://www.blockchain.com/charts/avg-confirmation-time?timespan=all&showDataPoints.
13 Europos Centrinis Bankas. Virtual Currency Schemes, [interaktyvus]. [Zifiréta 2018 m. Lapkricio 28 d.].
Prieiga per internetg: https://www.ecbh.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemes201210en.pdf.
14 Tarptautinis valiutos fondas. Virtual Currencies and Beyond: Initial Considerations, [interaktyvus)]. [Zidréta
2018 m. Lapkricio 28 d.]. Prieiga per interneta: https://www.imf.org/external/pubs/ft/sdn/2016/sdn1603.pdf.
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3. Neéra kontroliuojamos konkretaus asmens ar institucijos.*

Tarptautiné kovos su pinigy plovimu organizacija Kriptovaliuty sgvoka apibrézia dar pladiau -
tai virtualiyjy valiuty rasis, kuri apibréziama kaip skaitmeninés vertés reprezentacija, kuri gali
biti parduodama skaitmeniniu btdu ir veikia kaip mainy priemoné ir (arba) yra apskaitos
vienetas, turintis savo verte, bet neturintis teisétoS mokéjimo priemonés statuso. Taip pat

pabréziama, jog virtualiosios valiutos gali biiti dviejy tipy:

1. Konvertuojamosios virtualiosios valiutos, turiné¢ios ekvivalenting verte santykiu su
tikrosiomis valiutomis, j kurias gali bati iskei¢iamos. Sios valiutos gali biti
centralizuotos arba decentralizuotos;

2. Nekonvertuojamosios virtualiosios valiutos, biidingos tik tam tikram virtualiam
domenui ar pasauliui (pavyzdziui, internetinis zaidimas ,, World of Warcraft*), kuriy

negalima issikeisti j valstybés leidziamus pinigus.*®

Nors, kaip matyti i§ aukS¢iau pateikty apibrézimy, néra vieno konkretaus kriptovaliutos
sgvokos iSaiSkinimo, taCiau yra aiSku, jog kriptovaliuta yra iSskiriama kaip virtualiy ar
skaitmeniniy pinigy rasis. Praktikoje $is terminas kartais yra klaidingai vartojamas priskiriant
jam per plaig reikSme, kadangi jprastai, kai kalbama apie ,,virtualigjg valiutg®, i§ esmeés
turimos omenyje tokios priemonés kaip Bitcoin, Ethereum, Ripple, Litecoin ir pan. vienetai
arba monetos (angl. coin). Mokes¢iy pozitriu ,,virtualigja valiuta® visada bus laikomas toks
instrumentas, kuris savo savybémis bus analogiSka nurodytoms priemonéms (t. y. Bitcoin,
Ethereum, Ripple, Litecoin). Tac¢iau tam tikry mokesc¢iy pozitriu ,,virtualigja valiuta“ gali buti
pripazintas ir kitoks instrumentas, pvz tam tikros riisies Zetonas.!’ Savoka ,,7etonas* (angl.
token), kaip ir sgvoka ,,virtualioji valiuta®, taip pat neturi vieningo apibrézimo, taciau jprastai,
kai kalbama apie Zetong, turimas omenyj instrumentas, i§leistas pirminio platinimo badu (angl.
initial coin offering, ICO) naudojantis decentralizuota vie$a finansiniy operacijy saugojimo

sistema (angl. distributed ledger technology, blockchain). Nepaisant to, kad i§ esmés zetonai

15 BANK OF INTERNATION SETTLEMENTS, COMMITTEE ON PAYMENTS AND MARKET
INFRASTRUCTURES. Digital currencies, [interaktyvus]. [Zitiréta 2018 m. GruodZzio 28 d.]. Prieiga per
interneta: https://www.bis.org/cpmi/publ/d137.pdf.
16 Tarptautiné kovos su pinigy plovimu organizacija. Virtual Currencies Key Definitions and Potential
AML/CFT Risks, [interaktyvus]. [ziGréta 2018 m. Gruodzio 28 d.]. Prieiga per interneta: http://www.fatf-
gafi.org/media/fatf/documents/reports/Virtual-currency-key-definitions-and-potential-aml-cft-risks. pdf.
17 Valstybiné mokes¢iy inspekcija prie Lietuvos Respublikos finansy ministerijos. Dél virtualiyjy valiuty ir
pirminio virtualiyjy Zetony platinimo veiklos mokestiniy nuostaty paaiskinimo. Vilnius, 2018, p. 2. .
[interaktyvus]. [zitréta 2019 m. Gruodzio 28 d.]. Prieiga per interneta:
https://www.vmi.lt/cms/documents/10162/8782061/RM-21969/15714723-5658-41e1-a41d-1be4e3705ala.
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yra leidziami, naudojantis blockchain technologija, tai nereiskia, jog visi leidZziami Zetona yra
vienodi ar traktuojami vienodai skirtingy mokes¢iy poziiiriu. Praktikoje dazniausia yra
iSskiriami 2 rasiy zetonai: vertybiniy popieriy pobtdzio (angl. security token) bei prekiy ar
paslaugy zetonai (angl. utility token). Be $iy dviejy Zetony rusiy dar galim isskirti ir treCigja
zetony rusj, kuriai paprastai priklauso tie Zetonai, kurie néra laikytini nei vertybiniy popieriy

pobiidzio, nei prekiy ar paslaugy Zetonais.*®

Atskiriant Siuos skaitmeninés valiutos tipus reikia pabrézti, jog monetomis yra vadinami
virtualios valiutos vienetai, kuriy veikimas yra paremtas savarankiSko Blockchain tinklo
veikimo pagalba (Bitcoin , Ethereum, Ripple). Tuo tarpu Zetonais yra vadinamia tokie vienetai,
kuriy tinklo veikimas grindziamas jau egzistuojancia infrastruktiira. Pavyzdziui, Binance yra
Etherium tinklo veikimu paremta kriptovaliuta, t.y., ji neturi savarankiskos bloky grandinés.
Biitent dél Sios priezasties dauguma naujy kriptovaliuty yra zetonai, kadangi programuoti naujg

blockchain tinklg néra efektyvu d¢l dideliy laiko sgnaudy.

1.3.  Kriptovaliuty rinkeje dalyvaujantys subjektai

Siekiant geriau suprasti, kaip yra realizuojamas Blockchain tinklo veikimas bei kaip veikia
pati kriptovaliuty rinka, reikia iSskirti pagrindinius joje dalyvaujancius subjektus, kurie

prisideda prie sékmingo rinkos funkcionavimo.

Vartotojai. Tai yra fiziniai ar juridiniai asmenys, kurie jsigyja kriptovaliutos vienety tam, jog
galéty juos panaudot: a) jsigydami realias arba virtualias prekes arba paslaugas; b) atlikdami
mokéjimus; ¢) laikydami investiciniais tikslais.!® Naudotojai virtualios valiutos Zetonus gali
1sigyti keliais skirtingais buidais:

1. Visy pirma, isigydami kriptovaliuty keityklose;

2. Atlikdami mainus keitimosi platformose su kitais kriptovaliuty rinkoje

dalyvaujanciais vartotojais;

18 1bid.

19 Tarptautiné kovos su pinigy plovimu organizacija. Virtual Currencies Key Definitions and Potential

AML/CFT Risks, [interaktyvus]. [zitiréta 2018 m. Gruodzio 28 d.]. Prieiga per internetg: http://wwwv.fatf-

gafi.org/media/fatf/documents/reports/Virtual-currency-key-definitions-and-potential-aml-cft-risks.pdf.
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3. Prijungdami prie tinklo savo kompiuterius, kurie tikrina jvykusias transakcijas ir uz
tai yra apdovanojami kriptovaliutos vienetais;

4. Gaudami tiesiogiai i§ monéty sitlytojy;

5. Parduodami prekes ar paslaugas tais atvejais, kai $alia klasikiniy mokéjimo budy yra
priimami atsiskaitymai kriptovaliuta;

6. Gaudami kaip dovang ar parama i§ kity vartotojy;

,,Kaséjai“ (angl. Miners). Kaip minéta auks$¢iau, tai yra savanoriai asmenys, kuriy prie tinklo
prijungti kompiuteriai, spresdami kriptografinius algoritmus (angl. Cryptographic puzzle),
pavirtina atliktas transakcijas. ,,Kaséjais“ gali biti ir kriptovaliuty naudotojai, kurie naudojasi
,kasimu“ kaip verslo galimybe, t.y., pardavinédami kaip atlyginimg gautus kriptovaliutos

vienetus j valstybés leidziamus pinigus.?°

Kriptovaliuty keityklos (angl. Cryptocurrency exchanges). Subjektai, kurie paprastai sitilo
keitimo paslaugas kriptovaliuty naudotojams uz tam tikrg mokestj. Jie suteikia galimybe
parduoti virtualigjg valiutg j tikrgjg arba pirkti virtualios valiutos vienetus paprastgja valiuta.
Kai kurios keityklos kaip, pavyzdziui, Binance suteikdamos keitimo paslaugas, mokéjimus

priima tik kitomis kriptovaliutomis.

Keitimosi platformos (angl. Trading platforms). Veikia kaip prekyvietés, kuriose renkasi
prekeiviai bei asmenys, norintys jsigyti kriptovaliuty, dar vadinamos ,,peer-to-peer*
decentralizuotomis keityklomis.  Skirtingai nei kriptovaliuty keityklos, pac¢ios neteikia
keitimo paslaugy, néra valdomos subjekto, kuris priziari ir apdoroja visus sandorius, kadangi

sandorio $aliy interakcija vyksta i$ anksto uzprogramuotos programinés jrangos pagalba.??

Virtualiyjy piniginiy tiekéjai (angl. Wallet providers). Subjektai, kurie kriptovaliuty
naudotojam suteikia skaitmenines pinigines, kurios yra naudojamos saugoti kriptovaliutas

(piniginéje saugomi vartotojo kriptografiniai raktai) bei atlikti transakcijoms. Paprastai,

20 |bid.
21 Europos Parlamentas. Cryptocurrencies and blockchain, [interaktyvus]. [Zifiréta 2018 m. Gruodzio 28 d.].
Prieiga per interneta:
http://www.europarl.europa.eu/cmsdata/150761/T AX3%20Study%200n%20cryptocurrencies%20and%20block
chain.pdf. 26
22 MARSHALL A. P2P Cryptocurrency Exchanges, Explained. [interaktyvus]. [Zitréta 2018 m. Gruodzio 30
d.]. Prieiga per interneta: https://cointelegraph.com/explained/p2p-cryptocurrency-exchanges-explained.
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piniginiy tiekéjai konvertuoja vartotojo sandorio istorija j lengvai suprantamas formata, kuris

yra panasus ] jprasta banko saskaitg. Yra trijy tipy pinginiy tiekéjai:

1. Techninés jrangos tipo piniginiy tickéjai (angl. Hadware wallet providers), kurie teikia
technine jranga, pavyzdziui specialius USB raktus, pritaikytus kriptovaliuty
saugojimui.

2. Programinés jrangos tipo piniginiy tickéjai (angl. Software wallet providers), kurie
tiekia programine jrangg, leidzianCig prisijungti prie atitinkamos kriptovaliutos
Blockchain tinklo bei atlikti jame transakcijas.

3. Saugojamo tipo piniginiy tiekéjai (angl. Custodian wallet providers).?®

Kriptovaliuty iSradéjai (angl. Coin inventors). Subjektai, kurie sukiiré techninius Savo
kriptovaliutos pagrindus ir nustaté pradines jos naudojimo taisykles. Tam tikrais atvejais
iSradéjai yra zinomi (Ripple, Litecoin atvejai), o kartais jie slepia savo tapatybe (Bitcoin,

Monero).2*

Monety sitilytojai (angl. Coin offerors). Tai fiziniai ar juridiniai asmenys, kurie nuo
kriptovaliutos iSleidimo siiilo kitiems jsigyti kriptovaliutos vienety uz mokestj (pavyzdziui,
crowdsale) arba neatlygintinai tam, kad uZztikrinti sékmingg kriptovaliutos vystymasi bei
pradinj jos populiarinimg. Monetos, kurias jie sitlo, yra i§ dalies i§ anksto sukurtos arba
iSgautos (angl. Pre-mined) iki monety oficialaus isleidimo. Tai neatema i§ vartotojy galimybés

po kriptovaliutos isleidimo generuoti naujas monetas, pavyzdziui, ,.kasimo* budu.?®

23 Wallet services. [interaktyvus]. [Ziaréta 2018 m. Gruodzio 30 d.]. Prieiga per internet:
https://support.coinbase.com/customer/en/portal/topics/601112-wallet-services/articles.

24 Europos Parlamentas. Cryptocurrencies and blockchain, [interaktyvus]. [Zifiréta 2018 m. Gruodzio 30 d.].
Prieiga per interneta:

http://www.europarl.europa.eu/cmsdata/150761/T AX3%20Study%200n%20cryptocurrencies%20and%20block

chain.pdf.
25 |bid.
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2. KRIPTOVALIUTU TEISINIS STATUSAS

2.1. Kriptovaliuty, kaip vertybiniy popieriu, statusas

Nors $iuo metu rinkoje yra sudaroma nemazai sandoriy atsiskaitant Kriptovaliutomis, ne
visiems yra aisku, ar tai yra skaitmeniniai, ar virtualis pinigai. Galy gale, ar kriptovaliutas i§
viso galima kvalifikuoti kaip pinigus, kaip zinia, jos sulaukia nemazai kritikos i§ daugelio
pasaulio finansy jstaigy. Pavyzdziui, Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija
nerekomenduoja naudoti kriptovaliutas dél didelés spekuliacijy rizikos ir jy kainy svyravimo.2®
Nepaisant to, svyravimas buvo viena esminiy savybiy leidusiy pastaraisiais metais Zenkliai
pasipelnyti kriptoinvestuotojam, kadangi nuo 2017 iki 2018 Bitcoin verté pakilo keliasdeSimt
karty.?” Biitent tai paskatino didesnj Zmoniy susidoméjima, 1émusj dar spartesnj rinkos augima,
kadangi j kriptovaliutas buvo Zvelgiama ne tik kaip ] atsiskaitymo priemone, padedancia atlikti
greitesnes ir pigesnes transakcijas nuslepiant savo tapatybe, bet kaip ir j bida pasipelnyti. Sioje
darbo dalyje toliau bus analizuojamos kity finansy jstaigy pozicijos bei teisés aktai, siekiant
Nustatyti ribg situacijose kuomet kriptovaliutos i$ tiesy yra vertybiniai popieriai, o kada tik

atsiskaitymo priemoné.

Norint i$siaiSkinti skirtumus i$ pradziy reikia giliau paanalizuoti paciy kripto Zetony ir monety
savokas. Sveicarijos finansy rinkos prieZitiros institucija kvalifikuodama Zetonus pirmiausia
sitilo atsizvelgti j jy atlieckamas funkcijas. Pagrindiniai veiksniai yra pagrindiné Zetony paskirtis

ir tai, ar jie jau yra parduodami, ar perleidziami. Yra iSskiriamos trys pagrindinés formos:

1. Mokéjimo Zetonai (angl. Payment tokens). Kriptovaliuty monety sininomai,
neturintys daugiau funkcijy ar nuorody j kitus plétros projektus. Kai kuriais atvejais
Zetonai gali sukurti tik biiting funkcionalumg ir per tam tikra laikg tapti mokéjimo
priemone.

2. Paslaugy Zetonai. Suteikia prieigg prie skaitmeninés aplikacijos/platformos ir jos

teikiamy paslaugy

26 Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija. ESMA highlights 1CO risks for investors and firms.
[interaktyvus]. [ZziGiréta 2019 m. Vasario 14 d.]. Prieiga per interneta:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma71-99-649 press_release ico_statements.pdf.
2T CoinMarketCap. [interaktyvus]. [zitiréta 2019 m. Vasario 14 d.]. Prieiga per interneta:
https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/.
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3. Vertybiniy popieriy tipo Zetonai (angl. Asset tokens). Reprezentuoja turtg, pvz.,
dalyvavimg realiame fiziniame padalinyje, imonése ar pajamy srautuose arba teise¢
1 dividendus arba palikany mokéjimus. Kalbant apie jy ekonoming funkcija,
zetonai yra analogiSki akcijoms, obligacijoms ar iSvestinéms finansinéms

priemonéms.?®

IS pateikty iSaiSkinimy démesj atkreipia pirmoji kategorija. Tai néra nei nuosavybeés teises
garantuojantis, nei jmonés platformoje cirkuliuojantis ar visuomenéje naudojamas Zetonas. I8
pateikto apibrézimo galima teigi, jog tai atitinka monety savoka, kurios jau kurj laikg yra
placiai naudojamos kaip mokéjimo priemoné. Valstybiné mokes¢iy inspekcija savo

isaiskinimuose taip pat i§skiria tik dvi pagrindines zetony riigis°.

Lyginant monetas su Zetonais, remiantis Sveicarijos finansy rinkos prieZitiros institucijos
iSaiSkinimais galima susidaryti iSvadg, jog Bitcoin ar Ethereum kriptovaliutos atitinka tik
mokéjimo Zetony kriterijus, kadangi teisiy j dividendus arba paliikanas nesuteikia bei pagrinde
yra naudojamos tik kaip atsiskaitymo priemoné. JAV vertybiniy popieriy ir birzos komisijos
vadovas Williamas Hinmanas teigé, jog nesant centrinés partijos, kurios pastangos yra
pagrindinis lemiamas veiksnys jmonéje, tokios kriptovaliutos kaip Bitcoin negali baiti laikomos
vertybiniais popieriais.® Tac¢iau ar tai reiskia, kad monetos/mokéjimo Zetonai negali turéti
vertybiniy popieriy pozymiy? Sia pozicija biity galima kvestionuoti remiantis Jungtiniy
Amerikos Valstijy (toliau — JAV) teismy praktikoje taikomu Howey testu!, kuris naudojamas

nustatant ar tam tikras objektas yra vertybinis popierius.

JAV Aukséiausiasis teismas taikydamas Howey testa nurodo tris pagrindinius Kkriterijus, j

kuriuos reikia atsizvelgti:

1. Ar yra investuoti pinigai j jmong;

2. Ar investicija atlikta tikintis pelno;

28 Sveicarijos finansy rinkos prieziiiros institucija. Guidelines for enquiries regarding the regulatory framework
for initial coin offerings (ICOs). [interaktyvus]. [Zitiréta 2019 m. Vasario 14 d.]. Prieiga per interneta:
https://www.finma.ch/en/news/2018/02/20180216-mm-ico-wegleitung/.
29 Valstybiné mokes¢iy inspekcija prie Lietuvos Respublikos finansy ministerijos. Dél virtualiyjy valiuty ir
pirminio virtualiyjy Zetony platinimo veiklos mokestiniy nuostaty paaiskinimo. Vilnius, 2018, p. 2.
[interaktyvus]. [ZiGréta 2019 m. Vasario 14 d.]. Prieiga per interneta:
https://www.vmi.lt/cms/documents/10162/8782061/RM-21969/15714723-5658-41e1-a41d-1be4e3705ala.
%0 Bitcoin and ethereum are not securities but some cryptocurrencies may be, SEC official says. [interaktyvus].
[zitréta 2019 m. Vasario 14 d.]. Prieiga per interneta: <https://www.cnbc.com/2018/06/14/bitcoin-and-
ethereum-are-not-securities-but-some-cryptocurrencies-may-be-sec-official-says.html>.
31 Jungtiniy Amerikos Valstijy Auk3¢iausiasis Teismas. 1946 sprendimas: SEC v W.J. Howey Co.
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3. Investicijos sekmé priklauso nuo kity subjekty darbo ir pastangy.

Atliekant §j testa nekyla abejoniy, jog tieck monetos, tiek vertybiniy popieriy pozymiy turintys
zetonai atitinka pirmuosius du kriterijus, kai asmuo jsigyja kriptovaliutos vienety turédamas
tikslg gauti pelno. Visgi, pirminio platinimo budu gauty Zetony verté priklauso nuo juos
iSplatinusios jmonés sékmingo veikimo rinkoje, t.y., investuotojas tikisi, jog kity subjekty
darbas jam atne$ pelno. Bitcoin ar Ethereum atveju tokiy subjekty néra, o $iy kriptovaliuty
vertei didziausig jtaka daro jy paklausa rinkoje ir nors jos nesuteikia balsavimo teisiy jimonéje
kyla klausimas ar Siuo atveju nebiity tenkinama trecioji Howey testo sglyga? Juk pastaryjy
kriptovaliuty sékmé i§ dalies priklausé nuo projekto kiiréjy darbo pritraukiant vis daugiau
vartotojy taip didinant valiutos verte. Taip pat atkreiptinas démesys ir j tai, kad, kaip ir akcijos,
jos suteikia garantijg ateityje gauti atlygj, atitinkantj rinkos verte.

Nepaisant to, kriptovaliuty kainas veikianti paklausa uzkerta kelig jas pripazinti vertybiniais
popieriais. Toks iSaiSkinimas randamas kitoje byloje, kur sidabro strypy pirkimo — pardavimo
sutartis nebuvo pripazinta investicine sutartimi, kadangi po to, kai buvo pagaminti sidabro
strypai, investuotojo pelnui jtakg daré sidabro rinkos kainy svyravimas, 0 ne treciyjy Saliy
pastangos.®? Tokia pati situacija yra ir Bitcoin ar Ethereum atveju, kadangi pirkéjai jsigyja
tokias prekes kaip sidabras, kurio verté gali svyruoti, tadiau $iuos svyravimus lemia rinkos

jégos, o ne réméjo ar platintojo pastangos.®

Taigi, galima susidaryti iSvada, jog kriptovaliuty monetos, o taip pat ir paslaugy zetonai néra
laikomi vertybiniais popieriais. Visgi jdomi situacija susiklosto tuomet, kai remiantis Howey
testu, vertybiniy popieriy pozymiy turintys Zetonai netenkinty visy testo saglygy. JAV jmonéms
palankiau yra iSvengti kriptovaliutos kvalifikavimo vertybiniais popieriais, kadangi tuomet
nereikia mokéti tokiy dideliy mokeséiy.®* Investicijy j jmone, kuriy sékmé priklauso nuo
jmonés darbo rezultato salygos investuojant pirminio Zetony platinimo btdu visada bus
tenkinamos, taciau kaip vertinti atvejj, kai subjektas nusiperka zetony tam, kad galéty naudotis
platformos paslaugomis, juk viskas priklauso nuo zetony jsigijan¢io asmens subjektyvios

valios. Dél §io aiSkumo triikumo buvo sukurta Blockchain Zetony vertybiniy popieriy teisés

32 Noa v. Key Futures, Inc., 638 F.2d. 77 https://www.bu.edu/jostl/files/2016/01/21.1 Alberts_Final web.pdf

33 ALBERTS J. E. ir FRY B. Is bitcoin a security? [interaktyvus]. [Ziliréta 2019 m. Vasario 18 d.]. Prieiga per
interneta: https://www.bu.edu/jost|/files/2016/01/21.1 Alberts Final web.pdf.

3 BURNISKE C., TATAR J. Cryptoassets: The Innovative Investor's Guide to Bitcoin and Beyond. McGraw-
Hill Education, 2017, p. 258.
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sistema“ (angl. A Securities Law Framework for Blockchain Tokens), kuria remiantis

nustatoma, ar Zetonai patenka j JAV vertybiniy popieriy ir birzos komisijos jurisdikcija.

Europos Sajungoje reglamentavimas vertybiniy popieriy pozymiy turiniy zetony atzvilgiu
taip pat néra visiSkai aiSkus. Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija Savo
paaiskinimuose nurodo, jog tais atvejais, kai pirminio platinimo biidu isleisti Zetonai laikomi
finansinémis priemonémis, tikétina, kad jmonés, uzsiimancios tuo, vykdo reguliuojamas

investicines veiklas, tokiu atveju jos turi laikytis atitinkamy teisés akty, jskaitant, pavyzdziui:

1 Prospekty direktyva®;

2 Finansiniy priemoniy rinkos direktyva®®;

3. Alternatyvaus investavimo fondy valdytojy direktyva®’;

4 Finansy sistemos naudojimo pinigy plovimui ar teroristy finansavimui prevencijos

direktyva.3® *°

[Sanalizavus nurodytus teisés aktus galima teigti, jog zetonai bus laikomi vertybiniais
popieriais tuomet, kai atitiks juose numatytus kriterijus, t.y, Prospekty direktyvos 2 straipsnio
1 dalies a punkto prasme bus perleidziami. Finansiniy priemoniy rinky direktyvos 4 straipsnio
1 dalies 44 punkte nurodoma, jog perleidziami vertybiniai popieriai — tokios kapitalo rinkoje

apyvar¢iy vertybiniy popieriy klasés, iSskyrus mokéjimo priemones:

a) bendroviy akcijos ir kiti vertybiniai popieriai, lygiaverc¢iai bendroviy, iikiniy bendrijy ar kity

subjekty akcijoms bei indéliy pakvitavimai, susij¢ su akcijomis;

b) obligacijos ir kitos formos skolos vertybiniai popieriai, jskaitant indéliy pakvitavimus,

susijusius su tokiais vertybiniais popieriais;

c) bet kokie Kiti vertybiniai popieriai, kuriais suteikiama teis¢ jsigyti ar parduoti tokius

perleidziamus vertybinius popierius arba kurie sudaro salygas piniginiam atsiskaitymui, darant

352003 m. lapkricio 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/71/EB dél prospekto, kuris turi biiti
skelbiamas, kai vertybiniai popieriai siilomi visuomenei ar jtraukiami j prekybos sarasa.

3% 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy rinky.
372011 m. birZelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo
fondy valdytojy.

382018 m. geguzés 30 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2015/849 dél finansy sistemos
naudojimo pinigy plovimui ar teroristy finansavimui prevencijos.

39 Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija. ESMA highlights 1CO risks for investors and firms. [Zifréta
2019 m. Vasario 20 d.]. Prieiga per interneta: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma71-99-
649 _press_release_ico_statements.pdf.
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nuorodg | perleidziamus vertybinius popierius, valiutas, palikany normas ar pelng, birzos

prekes arba kitus indeksus ar priemones.

Taip pat atlieckant pirminj Zetony platinima turi biiti paruoSiamas prospektas, jame turi biiti
pateikta reikiama informacija, kuri yra svarbi investuotojui atliekant fakty vertinimg. Si
informacija turi buti pateikiama lengvai analizuojama ir suprantama forma. Prospekty
direktyvoje tiesiogiai nenurodoma, kas turéty parengti prospekta, bet reikalaujama, kad uz

informacija atsakinga $alis (bent jau emitentas arba siiilytojas) biity nurodyta prospekte.*°

Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija taip pat nurodo, jog Zzetonai gali buti
kvalifikuojami kaip alternatyviy investavimo fondy investiciniai vienetai, jei pirminis Zetony
platinimas naudojamas kapitalo pritraukimui i§ daugelio investuotojy, sickiant investuoti pagal
nustatytg investavimo politikg. Todél platinime dalyvaujan¢ios jmonés tokiu atveju turi laikytis

Alternatyvaus investavimo fondy valdytojy direktyvoje numatyty taisykliy.*!

Atsizvelgus j auk$¢iau nurodytus kriterijus galima teigti, jog jie yra i§ esmés yra tenkinami,
kadangi kriptovaliuty Zetonai yra perleidZziami antrinése rinkose, o jy prekyba vyksta
kriptovaliuty platformose. Visgi kiekvienu atveju reikéty atsizvelgti j tai, ar jmonés laikosi visy
procediiriniy reikalavimy. Problemy gali kilti giliau aiSkinant vertybiniy popieriy sgvoka,
kadangi Europos Sajungos Teisingumo Teismas néra jos iSaiskings placiau nei pateikiama
direktyvoje. Pavyzdziui, gali susiklostyti situacijos, kuomet emitentas sutartimi apriboja
zetony perleidimg. Tokiu atveju zetonas netampa kitu objektu, kadangi per se jis vis tiek yra
perleidziamas vertybinis popierius, tik §i jo savybé yra apribota emitento. Jvykus jvardytai
situacijai galima susidaryti iSvada, jog finansiniy priemoniy rinky direktyva néra taikoma,
kadangi néra tenkinama viena i§ esminiy salygy*?, todél natiiralu, jog kyla klausimas, ar
perleidziamumas yra esminé savybé, vertinant, ar Zetonas yra vertybinis popierius. Gali
susiklostyti ir tokiy atvejy, kuomet zetony perleidimas yra apribojamas laikinai, kol nesibaigs
pirminis zetony platinimas, tai reiksty, jog pradinéje stadijoje tai nebiity vertybinis popierius,

tatiau dingus $iam apribojimui Zetonas tapty vertybiniu popieriumi.** Nepaisant to, galima

40 Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija. ESMA alerts firms involved in Initial Coin Offerings (ICOs)
to the need to meet relevant regulatory requirements. [interaktyvus]. [zitréta 2018 m. Vasario 20 d.]. Prieiga
per interneta: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-157-828 ico_statement firms.pdf.
1 Ibid.

42 MAUME P., FROMBERGER M. Regulation of initial coin offerings: reconciling US and EU securities laws.
[interaktyvus]. [ZziGiréta 2018 m. Vasario 20 d.]. Prieiga per interneta:
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract id=3200037.

3 Ibid.
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teigti, jog dauguma vertybiniy pozymiy turinCiy zetony vis tiek bus laikomi vertybiniais

popieriais

Pana$ios pozicijos vertinant zetony statusg laikosi ir Lietuvos Bankas nurodydamas, jog
Vertybiniy popieriy jstatymas bus taikomas tais atvejais, kai pirminio platinimo metu
iSleidziami Zetonai turi vertybiniy popieriy pozymiy (suteikia teis¢ j nuosavybe, imonés
valdyma ar suteikia akcininkams kitokiy teisiy, tokiy kaip teis¢ gauti bendrovés pelno dalj
dividendy ar kitu pavidalu, numato palikany mokéjima ar zetony iSpirkima ar kt.), taip pat
sudaroma galimybé juos perleisti kitiems asmenims, prekiauti antrinéje rinkoje ar organizuotos
prekybos vietose, jy sililymui taikomos Vertybiniy popieriy jstatymo nuostatos. Pries
pradedant tokiy Zetony platinimg Lietuvoje, turi biiti parengtas ir paskelbtas Lietuvos banko
(arba kitos Europos Sajungos valstybés narés kompetentingos institucijos) patvirtintas
prospektas (iskyrus Vertybiniy popieriy jstatyme numatytas isimtis).** Taigi, i§ esmés
reglamentavimas Lietuvoje ir Europos Sajungoje nesiskiria, vertinant vertybiniy popieriy
pozymiy turin¢ius zetonus kaip vertybinius popierius, taciau tam tikry sgvoky aiSkinimas gali

sukelti papildomy problemy.

2.2.  Virtualios valiutos sagvokos problematika

Vis daugiau pasaulio jmoniy priimant kriptovaliutas kaip teisétg atsiskaitymo priemone kyla
klausimas, ar kriptovaliutas galime kvalifikuoti kaip pinigus? Kaip zinia, valiuta turi tris aiSkiai
apibréztus tikslus: tarnauti kaip mainy, vertés ir apskaitos vienetas. Prie§ pradedant teisés akty

analiz¢ pazvelkime ] vieng i$ pinigy kilmés teorijy.

Remiantis valstybés leidziamy pinigy teorija (angl. fiat currency theory), pinigai yra objektas
- valstybés isradimas, kuris turi verte dél to, nes juos iSleides suverenas reikalauja jy mokant
mokescCius, atsiskaitant uz paslaugas ir t.t., taip sukurdamas jy paklausg. Tokiu budu yra

inicijuojama pinigy apyvarta ekonomikoje.*® Nepaisant to, jog viena i§ pagrindiniy Bitcoin

4 Lietuvos Bankas. Lietuvos Banko pozicija dél virtualiyjy valiuty ir pirminio virtualiyjy valiuty Zetony
platinimo. 2017. [interaktyvus]. [Zitréta 2018 m. Vasario 20 d.]. Prieiga per interneta:
https://www.1b.It/uploads/documents/files/171010pozicija%20del%20virtualiu%20valiutu%20ir%20VV%20zet
onu%?20platinimo.pdf.
4 BJERG 0. How is hitcoin money? Copenhagen: Copenhagen Business School, 2015, 16 p. [interaktyvus].
[zitréta 2018 m. Vasario 20 d.]. Prieiga per interneta:
https://journals.sagepub.com/doi/abs/10.1177/0263276415619015.
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kiiréjy min¢iy buvo sukurti valiuta, kuri yra nepriklausoma nuo valstybés, ¢ia pat mes galime
rasti ir panasumy. Juk Bitcoin ar kity virtualiy valiuty monetos turi verte tik dél to, nes jos
rinkoje yra priimamos kaip atsiskaitymo priemoné. Jy vartotojai yra visiSkai savanoriska
bendruomené. Niekas néra priverstas priimti kriptovaliutg kaip mokéjimo priemong ar ja atlikti
mokéjimus uz prekes ar paslaugas. Tradicinése valstybés leidziamy pinigy sistemose valstybé
inicijuoja valiutos pasiiilg ir paklausg, bet galiausiai valiutos paklausa yra apibendrinta ir ji

tampa placiai naudojama visoje ekonomikoje, net ir tarpusavio sandoriuose.

Kol kas Bitcoin vis dar yra pradiniame etape, kurdama naujag ekonoming vartotojy
bendruomene. Funkcionuodama kaip decentralizuota valiuta, nereikalaujanti valstybés
jsikisimo, Bitcoin verté galiausiai priklauso nuo vartotojy pasitikéjimo, kad Kiti vartotojai
ketina priimti valiutg biisimuose mokéjimuose uz prekes, paslaugas ir skoly apmokéjima.
Nepaisant to, jog kriptovaliutos néra naudojamos kaip mokes¢iy mokéjimo priemoné, sparciai

auga jas priimanciy prekybininky skai¢ius.*®

Ar $i teorija leidzia kriptovaliutas kvalifikuoti kaip pinigus? Dar 2012 metais Europos
Centrinis Bankas savo isaiskinimuose kriptovaliutas apibrézé kaip nereglamentuotus
skaitmeninius pinigus, kuriuos leidzia ir kontroliuoja jy leidéjai, o priima specifinés
virtualiosios bendruomenés nariai.*’ Virtualiosios valiutos nuo elektroniniy pinigy, kaip jie
suprantami pagal 2009 m. rugséjo 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/110/EB
dél elektroniniy pinigy jstaigy steigimosi, veiklos ir rizikg ribojancios priezitros, i§ dalies
keicianCig direktyvas 2005/60/EB ir 2006/48/EB ir panaikinancig Direktyva 2000/46/EB,
skiriasi tuo, kad I€Sos virtualigja valiuta, kitaip nei 1éSos elektroniniais pinigais, iSreiSkiamos
ne tradiciniais skai¢iavimo vienetais, pavyzdziui, eurais, bet virtualiais skai¢iavimo vienetais,

pavyzdZiui, bitkoinais.*®

Visgi, toks aiSkinimas nors ir i§ dalies atitiky valstybés leidZziamy pinigy teorija, taciau
nesutapty su Europos Sajungos teisés aktuose pateiktais iSaiSkinimais. Elektroniniy pinigy

jstaigy steigimosi direktyvoje*® nurodama, jog elektroniniai pinigai — isleidéjui pateikiamu

5 Ibid.

47 Europos Centrinis Bankas. Virtual Currency Schemes. [interaktyvus]. [zitiréta 2018 m. Vasario 20 d.]. Prieiga
per interneta: https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemes201210en.pdf.

48 Europos Sgjungos Teisingumo Teismas. 2015 m. spalio 22 d. sprendimas. Skatteverket v. David Hedqvist,
C-264/14.

492009 m. rugséjo 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/110/EB dél elektroniniy pinigy jstaigy
steigimosi, veiklos ir rizika ribojancios prieziiiros.
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reikalavimu isreiksta, elektroninése, jskaitant, magnetines, laikmenose saugoma piniginé
verté, kuri iSleidZziama gavus 1ésas, skirta mokéjimo operacijoms, Kaip apibrézta Direktyvos
2007/64/EB®® 4 straipsnio 5 punkte, atlikti ir priimama fiziniy arba juridiniy asmeny,
neskaitant elektroniniy pinigy isleidéjo. Elektroniniy pinigy iSleidéju yra laikomas juridinis
asmuo, kuriam iSduotas leidimas leisti elektroninius pinigus. ldentiskas apibrézimas
pateikiamas ir Lietuvos Respublikos elektroniniy pinigy ir elektroniniy pinigy jstaigy jstatymo

2 straipsnio 1 dalyje.!

Vertinant Europos Centrinio Banko pateiktg apibrézima, kyla klausimas, kaip kriptovaliutos
galéjo biiti pripaZintos elektroniniais pinigais, jei néra tenkinamos visos Elektroniniy pinigy
jstaigy steigimosi direktyvos salygos. Juk tokios kriptovaliutos kaip Bitcoin néra leidziamos
elektroniniy pinigy iSleidéjy, o0 yra ,,iSkasamos®. Visgi, véliau §i pozicija pasikeité ir buvo
nurodoma, jog virtualiosios valiutos néra pinigai nei ekonomine, nei teisine prasme. Tai yra
objektas, kuris néra iSleistas centrinio banko, kredito ar eleketroniniy pinigy jstaigy, bet tam
tikromis aplinkybémis gali biiti naudojama kaip alternatyva pinigams.’? Jdomu tai, kad
aiskinant kriptovaliuty savoka pagrindinis démesys yra skiriamas monetoms. Siuose
iSaiSkinimuose Europos Centrinis Bankas net neuzsimena apie valiutos Zetonus. Tai leidzia
susidaryti klaidinga jspiidj, jog kriptovaliutomis gali biiti laikomos tik monetos, o ne pirminio
platinimo budu iSleisti zetonai, kurie yra paplite kaip vertybiniy popieriy poZymiy turinti
virtualioji valiuta, o ne kaip atsiskaitymo priemoné. Be to, kaip minéta anksCiau, paslaugy
zetonai gali biiti naudojami mokéjimo funkcijoms atlikti tam tikroje platformoje, galy gale
subjektai gali atlikti mainus naudodamiesi Zetonais, lygiai taip pat kaip ir monetomis, jei abi

sandorio Salys dél to sutinka.

Nors 1§ pateikty iSaiSkinimy atrodo, kad kriptovaliutos negali buti laikomos elektroniniais
pinigais, tac¢iau yra jmanomos hipotetinés situacijos, kai kriptovaliutos galéty biiti taip
kvalifikuojamos. Tai nutikty, pavyzdziui, jeigu jmoné nuspresty sukurti Blockchain
technologija paremta atsiskaitin¢jimo sistema. Sis tinklas bty atviras, todél prie jo galéty

prisijungti tiek prekybininkai, tiek vartotojai. Bendrové informuoty, jog ji iSleidzia Zetona,

%0 2007 m. Lapkric¢io 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2007/64/EB dél mokéjimo paslaugy

vidaus rinkoje.

51 Lietuvos Respublikos elektroniniy pinigy ir elektroniniy pinigy jstaigy jstatymas. Valstybés Zinios, 2011, nr.

163-7759.

52 Europos Centrinis Bankas. Virtual currency schemes — a further analysis. [interaktyvus]. [Zitiréta 2018 m.

Vasario 22 d.]. Prieiga per interneta: https://www.ech.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemesen.pdf.
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kuris yra mokéjimo priemoné Sistemoje bei kuris biity susietas su kokia nors realia valiuta
(pavyzdZiui, vienas Zetonas prilygty vienam eurui). Zetonas galéty bati i§perkamas bet kuriu
metu, o mokéjimas, atliktas $iuo tinklu baty reikalavimo teis¢ jmonei. Si Kriptovaliuta bty
saugoma elektroniniu budu, turéty piniging verte, suteikty reikalavimo teis¢ emitentui, biity
iSduodama gavus 1éSas mokéjimo operacijoms atlikti bei biity priimama kito subjekto nei Sios
valiutos iSleid¢jas. Svarbu iSskirti, jog Siai jmonei kompetetingos institucijos turéty suteikti
teise leisti elektroniniu pinigus (nebent biity tenkinamos idimtys).>® Susiklos¢ius minétam
scenarijui turétume situacija, kai kriptovaliuta i§ esmeés pagal savo paskirt] ir savybes atitikty
elektroniniy pinigy sgvoka. Toks atvejis gali jvykti jau greitu metu, kadangi vienas i$
didziausiy Jungtiniy Amerikos Valstijy banky ,,JPMorgan Chase & Co.* paskelb¢, jog sukure
savo kriptovaliuta, kuri bus naudojama siekiant pagreitinti pinigy pervedimus tarp verslo
klienty.>* I§ esmés tokia kriptovaliuta turéty biiti kvalifikuojama elektroniais pinigais, kadangi
ja i8leidzia leidimg tam turinti institucija, Siuo atveju bankas, 0 pinigai yra priimami Kkity
juridiniy asmeny nei pinigy iSleidéjas. Be to, Sios kriptovaliutos vieneto verté yra prilyginama

vienam JAV doleriui.®®

Jdomu yra ir tai, jog nepaisant to, kad ne finansy jstaigy iSleistos Kriptovaliutos neatitinka
elektroniniy pinigy sgvokos, Vokietijos finansy ministerija 2013 metais Bitcoin kriptovaliutg
pripazino privaciais pinigais. Ministerija taip pat nurodé, jog tai nereiskia, kad §i kriptovaliuta
yra kvalifikuojama elektroniniais pinigais ar uZsienio valiuta, bet tai yra finansinis

instrumentas, atitinkantis Vokietijos bankininkystés taisykles.*

Daugiau aiskumo kriptovaliuty kvalifikavimo klausimu bandyta jnesti naujaja Direktyva dél
finansy sistemos naudojimo pinigy plovimui ar teroristy finansavimui prevencijos, Kur
iSskiriama nauja valiutos rasis. Virtualioji valiuta — tai skaitmeniné vertés forma, kuri néra
iSleista arba uztikrinta centrinio banko ar vieSosios valdZios institucijos, nebiitinai susieta su
teisés aktais nustatyta valiuta ir neturinti teisinio valiutos ar pinigy statuso, taciau pripazjstama

fiziniy arba juridiniy asmeny kaip atsiskaitymo priemon¢ ir galinti biiti perduodama, laikoma

%3 Europos bankininkystés institucija. Report with advice for the European Commission. [interaktyvus]. [Ziliréta
2019 m. Vasario 22 d.]. Prieiga per interneta:
https://eba.europa.eu/documents/10180/2545547/EBA+Report+on+crypto+assets. pdf.
>4 JPMorgan to Use Digital Coin to Speed Up Corporate Payments. [interaktyvus]. [ZiGiréta 2019 m. Kovo 22
d.]. Prieiga per internetg: https://www.bloomberg.com/news/articles/2019-02-14/jpmorgan-to-use-
cryptocurrency-for-payments-business-cnbc-says.
% Ibid.
% Bitcoin recognized by Germany as 'private money". [interaktyvus]. [Zitiréta 2018 m. Vasario 20 d.]. Prieiga
per internetg: https://www.cnbc.com/id/100971898.
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arba parduodama elektroniniu biidu.®” Tokiu biidu yra aiSkiai nurodoma, jog virtualioji valiuta
néra elektroniniai pinigai. Visgi, verta pabrézti, jog ir ¢ia, sprendziant i§ savokos apibrézimo,
néra iSskiriama kita kriptovaliuty kategorija, t.y., vertybiniy popieriy turinéiy Zetony
kategorija, kurie néra taip placiai naudojami kaip atsiskaitymo priemoné, taciau galéty ja tapti,

jeigu vartotojai sutikty dél tokio jos naudojimo.

Ar tai reiskia, kad jie nepatenka ] virtualios valiutos sgvokos apibrézima? Remiantis
Sveicarijos finansy rinkos prieziiiros institucijos paaiskinimais, jei i§leidimo metu Zetonas
Isigyjamas investiciniais tikslais, tuomet jis bus laikomas vertybiniu popieriumi. Paslaugy
zetonai nebus laikomi vertybiniais popieriais, jei jy vienintelis tikslas yra suteikti skaitmeninés
prieigos teises programai ar paslaugai. Tokiais atvejais pagrindiné funkcija yra suteikti prieigos
teises ir tokiems zetonams triiksta rySio su kapitalo rinkomis, kuris yra buidinga vertybiniy
popieriy savybé. % Taigi esminis skirtumas yra investiciniai tikslai ir Zetono suteikiamos
prieigos teisés programai ar paslaugai kriterijai, kurie atitinka virtualiosios valiutos mokéjimo
paskirties pozymius. D¢l Sios priezasties galima teigti, jog virtualiosiomis valiutomis galima
vadinti tik monetas ir paslaugy Zetonus. Taciau jdomi situacija susiklostyty tuomet, jei
paslaugy Zetonai biity perkami investiciniais tikslais, t.y., subjektui perkant juos ne dél to, jog
bty galima naudotis platformos teikiamoms paslaugomis, bet dél to, nes Zzetony verté gali
pakilti ir ateityje uz juos galima biity sulaukti didelés investicijy grazos. Tokiu atveju biity
tenkinamos visos Howey testo sglygos, kadangi IéSos biity investuotos j jmone tikintis pelno,
o valiutos, j kurig nuspresta investuoti, verté priklausyty nuo jmonés sékmingo veikimo. Nors
Sios salygos ir neleidzia paslaugy zetony kvalifikuoti kaip vertybiniy popieriy Europos
Sgjungos teisinio reglamentavimo prasme, taciau iskelia nemazai klausimy dél kriptovaliuty
kvalifikavimo aiSkumo, kadangi nepaisant savo prigimties zetonai gali biiti jsigijami visiskai

kitokiais tikslais.

Galima teigti, jog reglamentuojant kriptovaliuty teisinj statusg yra padarytas nemazas

progresas, taCiau skirtinguose kontinentuose jvairios zetony rasys gali bati kvalifikuojamos

572018 m. geguzés 30 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2015/849 dél finansy sistemos
naudojimo pinigy plovimui ar teroristy finansavimui prevencijos.
58 Sveicarijos finansy rinkos prieziiiros institucija. Guidelines for enquiries regarding the regulatory framework
for initial coin offerings (ICOs). [interaktyvus]. [ZiTréta 2019 m. Vasario 22 d.]. Prieiga per interneta:
https://www.finma.ch/en/news/2018/02/20180216-mm-ico-wegleitung/.

22



https://www.finma.ch/en/news/2018/02/20180216-mm-ico-wegleitung/

skirtingai, tod¢l visai jmanoma, jog virtualiyjy valiuty sgvoka ateityje dar gali ne karta

pasikeisti.

3. KRIPTOVALIUTU TEISINIO REGLAMENTAVIMO PROBLEMOS

3.1. Galiojan¢iy Europos Sajungos teisés akty taikymo kriptovaliuty reguliavimui
probleminiai aspektai

21 amZiuje bankams ir kitoms finansy ir kredito jstaigoms teko vis didesnis vaidmuo kovojant
su mokeséiy slépimu. Europos Sgjungos teisés aktai jpareigojo S$ias institucijas rinkti
informacijg apie atliekamas transakcijas, tuomet, kai jos vir§yja jstatymuose numatytg sumg
bei kelia jtarimg. Valstybés narés buvo jpareigotos uztikrinti, kad nurodyti subjektai altikty

deramg klienty tikrinima, skiriant sankcijas uz $iy jsipareigojimy nevykdyma.*

Atsiradus bloky grandinés technologijai ir kriptovaliutoms, tradiciniai pinigy plovimo biidai
tapo ne tokie patraukliis, kadangi kriptovaliutos turi dvi pagrindines savybes, suteikiancias
galimybe pazeidinéti jstatymus. Pirma, néra konkrecios jurisdikcijos, kuri kontroliuoty
kriptovaliuty transakcijas. Antra, kriptovaliuty saskaitos yra anoniminés. Vartotojai gali turéti
tiek ,,internetiniy“ piniginiy, kiek tik nori, o tokias kriptovaliutas kaip Bitcoin ,kasti* ir véliau
parduoti nepateikiant jokios identifikacinés informacijos. Taip pat kriptovaliutos turi vieng
savybe, kurios slepiant mokes¢ius nebuvo anks¢iau — néra jokios tarpininkaujancios jstaigos,
kaip pavyzdziui bankai, per kurias vykdomos transakcijos. D¢l $iy priezas¢iy kriptovaliutos

tapo nauju biidu slépti mokes¢ius. Stai vienas i§ galimy pavyzdziy:

Paslaugy teikéjas teoriSkai galéty priimti mokéjimus uz realias paslaugas Bitcoin monetomis.
Atsizvelgiant j tai, kad paslaugy teikéjas neprivalo jsiregistruoti savo internetinéje Bitcoin
piniginéje, biity labai sunku atsekti $ioje piniginéje sukauptas pajamas.®® Kriptovaliutas

naudojancius subjektus slepiantis anonimiSkumas tapo ne tik ganétinai patraukliu bidu

592015 m. geguzés 20 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2015/849 dél finansy sistemos
naudojimo pinigy plovimui ar teroristy finansavimui prevencijos.
0 0. Y. MARIAN. Are Cryptocurrencies 'Super' Tax Havens? University of California, Irvine School of Law,
2013. [interaktyvus]. [zitréta 2019 m. Vasario 24 d.]. Prieiga per interneta:
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract id=2305863##.
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iSvengti mokesciy, bet sukéleé ir nemazai klausimy dél Zzmoniy saugumo po to, kai vienas asmuo
socialiniame tinkle Twitter pasidalino jraSu, nurodanciu, kaip reikia naudotis Bitcoin
kriptovaliuta susikuriant anoniming donorystés paskyra ir naudojantis ja pervesti kriptovaliutas
teroristinéms grupuotéms.®* Sios priezastys priverté susimastyti, ar dabar galiojantis

reguliavimas yra pajégus kovoti su kriptovaliuty anonimiskumo keliamais pavojais.

Kadangi Europos Sajungoje per visg kriptovaliuty egzistavimo laikotarpj nebuvo isleista jokiy
teisés akty, padedanciy kovoti su jy keliamomis grésmémis, i§ pradziy buvo svarstoma, ar
virtualiosios valiutos patenka j Direktyvos dél finansy sistemos naudojimo pinigy plovimui ar
teroristy finansavimui prevencijos taikymo ribas. Direktyvoje vartojamos nuosavybés ir 1éSy
sgvokos yra apibréziamos kaip bet kokio pobudzio turtas, nesvarbu, ar tai yra materialus ar
nematerialus, kilnojamasis ar nekilnojamasis, ir bet kokio pobtidzio teisiniai dokumentai,
jskaitant elektronine ar skaitmenine jy forma, jrodantys nuosavybés teis¢  tokj turtg ar jo dalj.
Ar tai leidzia teigti, jog §i apibréztis yra pakankamai plati, kad ji apimty ir kriptovaliutas, nes
jos gali biiti laikomos nekilnojamuoju turtu Sios direktyvos prasme? Nors tokia galimybé ir
buvo jmanoma, pagrindiné klititis buvo Klausimas, ar vien pats faktas, jog kriptovaliuty
keityklos, kurios keifia virtualigsias valiutas j valstybés pinigus ir atvirk$¢iai, suteikia
galimybe tokias paslaugas teikiancius subjektus vadinti finansy jstaigomis $ios direktyvos
prasme.®? Kadangi Direktyvoje nei vienas i kriptovaliuty rinkoje dalyvaujanéiys subjekty
(kriptovaliuty keityklos, virtualiy piniginiy tiekéjai) nebuvo tiesiogiai ar netiesiogiai jtrauktas

] ipareigoty institucijy sarasa, i priezastis uzkirto kelig taikyti Sig direktyva.

Kaip dar viena alternatyva, buvo svarstomas Reglamento dél informacijos, teikiamos
pervedant lésas,%® taikymas. Reglamento 4 straipsnyje nurodyta, jog mokéjimo paslaugy

teik¢jas privalo uztikrinti, kad mokéjime biity nurodyti Sie duomenys apie mokétoja:

1. mokétojo vardas ir pavardé (pavadinimas);

51 Europos Komisija. COMMISSION STAFF WORKING DOCUMENT IMPACT ASSESSMENT Accompanying
the document ,, Proposal for a Directive of the European Parliament and the Council amending Directive (EU)
2015/849 on the prevention of the use of the financial system for the purposes of money laundering or terrorist
financing and amending Directive 2009/101/EC“. [interaktyvus]. [Zitréta 2019 m. Vasario 24 d.]. Prieiga per
interneta: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52016SC0223&from=EN.

%2 Europos Parlamentas. Cryptocurrencies and blockchain. [interaktyvus]. [Zifiréta 2019 m. Vasario 24 d.].
Prieiga per interneta:
http://www.europarl.europa.eu/cmsdata/150761/TAX3%20Study%200n%20cryptocurrencies%20and%20block
chain.pdf. 62

832015 m. geguzés 20 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2015/847 dél informacijos,
teikiamos pervedant léSas.
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2. mokeétojo mokejimo sgskaitos numeris ir mokétojo adresas, oficialaus asmens

dokumento numeris, kliento identifikacinis numeris arba gimimo data ir vieta.

Mokétojo mokéjimo paslaugy teikéjas taip pat uztikrina, kad pervedant léSas biity pateikiama

$1 informacija apie gavéja:

1. gavéjo vardas ir pavardé (pavadinimas);

2. gavéjo mokejimo saskaitos numeris.

Reglamente nurodoma, jog gavéjo mokéjimo paslaugy teikéjas privalo nustatyti, ar yra pateikta
visa biitina informacija ir tais atvejais, kai jos triksta atmesti 1eSy pervedima arba pareikalauti
papildomos informacijos. Sis reglamentas taikomas lésy pervedimams bet kuria valiuta,
kuriuos siuncia arba gauna Sgjungoje jsisteiges mokejimo paslaugy teikéjas arba tarpinis
mokéjimo paslaugy teikéjas. | 168y apibrézimg patenka banknotai ir monetos ir elektroniniai
pinigai. Europos Parlamentas yra nurodes, jog j Sios direktyvos apimtj kriptovaliutos
nepatenka, kadangi néra nei viena i§ i§vardyty 168y formy.®* Be to, kaip jau minéta,
kriptovaliuty rinkoje esantys tarpininkai paprastai néra mokéjimo paslaugy teikéjai arba
tarpiniai mokéjimo paslaugy teikéjai, kas dar labiau apsunkina Sio reglamento taikyma.

Paskutinis variantas — Reglamentas dél grynyjy pinigy, jvezamy j Bendrija ar ivezamy i3 jos.%

Siuo reglamentu buvo ketinama spresti grynujy pinigy judéjimo per siena neteisétai tikslais
keliamas problemas. Fiziniai asmenys, gabenantys grynuosius pinigus, kuriy verté ne mazesné
kaip 10 000 EUR, deklaruoja tg pinigy sumag pagal §j reglamentg valstybés narés, per kurig jis
atvyksta j Bendrijg ar iSvyksta i§ jos, kompetentingai institucijai. Remiantis reglamentu
grynaisiai pinigais yra laikomi turétojo apyvarciosios priemonés, jskaitant turétojo pinigines
priemones, pavyzdziui, kelionés ¢ekius, apyvarc¢iosios priemonés (jskaitant ¢ekius, skolinius
isipareigojimus ir pinigines perlaidas), kurios arba yra jy turétojui pritaikyto pavidalo, be
apribojimy indosuojamos, skirtos fiktyviam apmokéjimo gavéjui arba Kitokio pavidalo, kuris
salygoja teisés | jose nurodyta nuosavybe peréjimg tokias priemones jteikus, taip pat iki galo

neuzpildytos priemonés (iskaitant Cekius, skolinius jsipareigojimus ir pinigines perlaidas),

8 Europos Parlamentas. Cryptocurrencies and blockchain. [interaktyvus]. [Zifiréta 2019 m. Vasario 28 d.].
Prieiga per interneta:
http://www.europarl.europa.eu/cmsdata/150761/TAX3%20Study%200n%20cryptocurrencies%20and%20block
chain.pdf. 69.

652005 m. spalio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1889/2005 dél grynyjy pinigy,
jvezamy | Bendrija ar iSvezamy i$ jos.
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kurios pasiraS§ytos nenurodzius apmokéjimo gavéjo vardo ir pavardés, 0O taip pat valiuta
(banknotai ir monetos, kurie yra apyvartoje kaip atsiskaitymo priemonés). TeoriSkai | §j
apibrezima galima jtraukti kriptovaliutas, kadangi jos gali bti laikomos monetomis, kurios
yra apyvartoje kaip atsiskaitymo priemoné, taciau $is reglamenta taikomas fiziskai sieng
kertantiems objektams. Kriptovaliutos dazniausiai perkeliamos skaitmeniniu budu, todél §i
savybé neleisty uztikrinti efektyvios kontrolés. Vienintelis teoriSkai jmanomas variantas taikyti
reglamentg bty tuomet, jei kriptovaliutos biity gabenamos USB laikmenoje, taciau tokie

atvejai praktikoje yra sunkiai jmanomi.®

Taigi, nors ir buvo svarstomos galimyb¢ dél galiojancio reguliavimo taikymo kriptovaliutoms,
kriptovaliuty rinkos specifika tokioms galimybéms uzkirto kelig. D¢l to teisés akty keitimas
tapo neiSvengiamas ir buvo nuspregsta parengti nauja Direktyvos de¢l finansy sistemos
naudojimo pinigy plovimui ar teroristy finansavimui prevencijos redakcija, kuri j savo taikymo
ribas jtraukty kriptovaliuty rinkoje dalyvaujancius subjektus bei taip bent jau 1§ dalies vykdyty
Ju kontrole.

Europos Komisija svarsté kelis variantus. Vienas 1§ jy vykdyti privalomg arba savanoriska
vartotojy registracija. Visgi skatinti vartotojus savanoriskai pateikti savo duomenis nebiity
efektyvu, todél taip pat nuspresta ] naujajg direktyva jtraukti keitimosi platformas bei
depoziciniy piniginiy tickéjus.%” Keitimosi platformos atlikty svarby vaidmenj renkant
informacijg apie Kkriptovaliutas j valstybés leidZziamus pinigus keifian¢ius subjektus.
Depoziciniy piniginiy tiekéjai, turédami galimybe matyti vartotojy viesajj (angl. Public key)
bei privatyjj raktus(angl. Private key), savo vaidmeniu prilygty bankams, kurie sukuria savo
vartotojams banko saskaitas ir gali matyti jose vykstan¢ias transakcijas. Sie du subjektai atlikty
pagrindinj vaidmenj informuojant atsakingus finasinés zvalgybos padalinius tais atvejais, kai

atliktos transakcijos kelia jtarima.%® Teisés reikaly komitetas sifilé apimti dar platesnj ratg

% Europos Parlamentas. Cryptocurrencies and blockchain. [interaktyvus]. [ZiGiréta 2019 m. Vasario 28 d.].
Prieiga per interneta:

http://www.europarl.europa.eu/cmsdata/150761/T AX3%20Study%200n%20cryptocurrencies%20and%20block
chain.pdf. 70.

57 Europos Komisija. COMMISSION STAFF WORKING DOCUMENT IMPACT ASSESSMENT Accompanying
the document ,, Proposal for a Directive of the European Parliament and the Council amending Directive (EU)
2015/849 on the prevention of the use of the financial system for the purposes of money laundering or terrorist
financing and amending Directive 2009/101/EC . [interaktyvus]. [zifiréta 2019 m. Vasario 24 d.]. Prieiga per
interneta: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52016SC0223&from=EN.

88 Europos Parlamentas. Cryptocurrencies and blockchain. [interaktyvus]. [zitiréta 2019 m. Vasario 28 d.].
Prieiga per interneta:
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subjekty, jtraukiant virtualiy valiuty administratorius, tarpininkus, platintojus, internetiniy
mokejimy sistemy administratorius ir teikéjus, taciau Siai minciai nebuvo pritarta, nes toks
reglamentavimas apimty ir techninius paslaugy teikéjus, pavyzdziui ,.kaséjus®, bei taip pat

nebiity realiai jgyvendinamas dél centrinés jstaigos, leidzian¢ios valiutas, nebuvimo.%®

3.2.  Direktyvos dél finansy sistemos naudojimo pinigy plovimui ar teroristy

finansavimui prevencijos probleminiai aspektai

2018 mety geguzés 30 dieng jsigaliojo naujoji Direktyva dél finansy sistemos naudojimo
pinigy plovimui ar teroristy finansavimui prevencijos. Tai yra pirmasis Europos Sgjungos
teiseés aktas, kurio pakeitimai yra tiesiogiai orientuoti j kriptovaliuty rinka. Ir nors yra dedamas
didelis zingsnis ] priekj, bandant apriboti kriptovaliuty naudojimg neteisétiems tikslams, yra
vis dar nemazai spragy, leidzianéiy apeiti Direktyvos sukeliamas kliditis. Sioje dalyje bus

apzvelgta, ar direktyvoje numatyti pakeitimai yra efektyvis bei kokie yra jy trikumai.

Kaip jau minéta pra¢jusiame skyriuje, Sioje direktyvoje iSskirta nauja valiutos kategorija —
virtualioji valiuta, o prie subjekty, jpareigoty taikyti deramo klienty tikrinimo priemones,
sgraSo yra jtraukti depozitiniy piniginiy teikéjai ir valiuty keityklos. Nekyla abejoniy, kad Sie
subjektai atliks tikrai svarby vaidmenj, vykdant nusikaltimy prevencija, taCiau verta pabrézti,
kad j $j reglamentavimg nepatenka visos kriptovaliuty keityklos. D¢l blockchain veikimo
specifikos ] jpareigoty subjekty sarasa yra jtrauktos tik tos keityklos, kurios keiCia
kriptovaliutas | teisiSkai jtvirtintas valiutas ir atvirkSc¢iai (centralizuotos keityklos).
Centralizuotose keityklose subjektas, norédamas atlikti valiutos konvertavimg turi jsidéti
pinigy arba virtualiosios valiutos j saskaita. Sie joje bus, kol subjektas neatliks kokio nors
veiksmo ir jie nebus iSimti, t.y., keitykla atlieka tarpininky, kuris yra panaSus j banky,
vaidmenj. Decentralizuoty keitykly, dar vadinamy keitimosi platformomis, atveju yra
vykdomi skirtingy kriptovaliuty mainai, vartotojy ,,léSos* néra saugomos, sandoriai sudaromi

per iSmanigsias sutartis (angl. sSmart contracts), o valiuta niekada nepasiekia keityklos, kadangi

http://www.europarl.europa.eu/cmsdata/150761/T AX3%20Study%200n%20cryptocurrencies%20and%20block

chain.pdf. 65
%9 Ihid.
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viskas yra vykdoma peer-to-peer tinklo pagalba.” Kitaip tariant, subjektai, norintys keisti
virtualigsias valiutas kontaktuoja tiesiogiai bei Blockchain tinko pagalba perveda vienas kitam
sutarta kiekj virtualiosios valiutos. Sis modelis nereiskia, jog nejmanoma atlikti virtualios
valiutos keitimo | teisiSkai jtvirtintas, kadangi paltforma suteikia galimybg rasti tinkamg mainy
partner] ir Salims sutarus valiutos keitimas gali biiti atliktas grynaisiais pinigais. Dél proceso
specifikos decentralizuoty keitykly kontrolé yra gana komplikuota, kadangi nejmanoma jy
jpareigoti rinkti tiksliy duomeny apie Salis dél tam tikry mainy yaptumy, pavyzdziui,
aplinkybes, jog pacios keityklos niekada nepasiekia mainy objektas, nes yra atlickami taip
vadinami ,,atominiai apsikeitimai* (angl. atomic swap), todél keitykla negauna informacijos
apie tai, kiek ir kokios valiutos yra pervedama. Ateityje dél to gali kilti daugiau problemy, jei
decentralizuoty keitykly paslaugomis bus pradéta dazniau naudotis nusikalstamais tinklais.
Visgi, kyla natiiralus klausimas, ar galima atsinaujinusi reguliavima pritaikyti ir Siuo atveju?
Decentralizuotos keityklos vykdo savo naujy vartotojy registracijg bei platformoje nuolat
talpina informacijg, nurodancig koks vartotojas, kokios valiutos vienety iesko, be to, vartotojo
paskyroje taip pat yra nurodoma, kiek ir kokiy kriptovaliutos vienety jis turi savo sgskaitoje.
Todél galima svarstyti, ar Siuo atveju nebuty efektyvu decentralizuotas keityklas jpareigoti
rinkti informacijg, ar informuoti atsakingas institucijas tuomet, kai vartotojo paskyroje
atsiranda kriptovaliutos, kurios verté yra daugiau nei 10 000 eury. Be abejo, susekti subjektus
biity sunkiau, kadangi vykdant vartotojy registracijg néra reikalaujama jokiy asmens duomeny,
taciau vien aplinkybé, jog decentralizuotos keityklos informuoty atsakingas institucijas apie

visas, nustatytg ribg vir§ijancias, transakcijas buty pirmas zingsnis, kovojant su Sia problema.

Depozitiniy piniginiy tiekéjy reguliaviams, tikétina, atnes taip pat nedaug naudos. Tai yra tik
viena i§ virtualiyjy piniginiy rasiy, kuri saugo savo vartotojy asmeninio rakto informacija bei
tokiu biidu gauna duomenis apie juos. Be depozitiniy dar taip pat yra techninés, internetinés
(angl. web, online), mobilisios, popierinés bei darbalaukio (angl. desktop) piniginés, kurios
nesaugo informacijos apie vartotojy privaciuosius raktus bei dél to yra daug patrauklesnés,
norintiems nuslépti savo tapatybe. Norint atlikti kriptovaliutos mainus apie juos nezinant
tretiesiems asmenims pakanka turéti kokig nors i§ i§vardyty piniginiy. Si reguliavimo spraga

taip pat gali sukelti problemy ateityje.

70 Centralized Exchanges vs Decentralized Exchanges. [interaktyvus]. [Zidréta 2019 m. kovo 1 d.]. Prieiga per
interneta: https://www.cryptowisser.com/centralized-exchanges-vs-decentralized-exchanges/.
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Be i$vardytyjy yra ir kiti probleminiai kriptovaliuty rinkos dalyviai. Vieni i§ jy - ,kaséjai.
Kaip jau minéta prie§ tai, svarstant direktyvos projekta buvo minciy ,kaséjus® jtraukti j
ipareigoty institucijy sarasa, taciau tai biity kvestionuotinas sprendimas dél to, nes jie atlicka
tik techninio pobiidZio paslaugas, o néra virtualyjj ir realyjj pasaulj jungianti riba.”® , Kaséjai*,
nepaisant to, jog vykdo Blockchain tinkle atlickamy transakcijy tikrinima, taip pat yra gauty
uz atlygj kriptovaliuty savininkai. Sias valiutas jie turi nezinant jokioms institucijoms, todél
jas gali taip pat naudoti nusikalstamiems tinklams, pasinaudodami decentralizuotomis
virtualiyjy valiuty keitimosi platformomis arba atlikdami transakcijas kuria nors kita nei

depozitine pinigine.

Pradinj zetony platinimg atliekanius subjektus traukti atsakomybén taip pat yra ganétinai
sudétinga, kadangi jie nepatenka ] jpareigoty subjekty sarasa, o kity teisés akty taikymas taip
pat néra jmanomas. PavyzdZiui, norint taikyti finansiniy priemoniy rinky direktyva bty
ganétinai problematiska kriptovaliutoms priskirti finansiniy instrumenty savoka, deél Sios
priezasties negalima taikyti direktyvoje numatyty licencijavimo taisykliy, kurios leisty
jpareigoti Zzetonus platinanéius startuolius rinkti informacija apie juos jsigijan¢ius asmenis. "
Nepaisant to, kai kurie subjektai vykdo ,zinok savo klientg* (angl. know your customer)
politika, savanoriskai reikalaudamj Zetonus perkanc¢iy subjekty tapatybés. Taciau vargu ar tai
taip pat leidzia apsisaugoti nuo pavojy, kadangi jsigijes asmuo Siuos zetonus gali nusiysti kitam
subjektui, naudodamasis decentralizuoty keitykly paslaugomis, o Sis jomis disponuoti toliau.
Tokiu biidu bus Zinoma tik pirmojo savininko tapatybé. Véliau jvyke sandoriai bty
nesusekami. Kaip vienas i§ hipotetiniy sprendimo buidy galéty buti vartotojy jpareigojimas
registruoti savo atliktus valiuty mainus specialiuose registruose, ta¢iau tokia sistema bty
paremta vartotojy geranoriSkumu, todél vargu ar biity galima pasikliauti jos efektyvumo, kol

néra iSspresta decentralizuoty keitykly problema.

Ivertinus pasikeitusi reguliavimg kyla klausimas, ar jis yra pakankamas kovojant su
kriptovaliuty keliamais pavojais? Akivaizdu, jog keitimosi platformy ir depozitiniy piniginiy
tiekéjy ijtraukimas ] Direktyvos taikymo ribas atbaido nuo naudojimosi $iy subjekty

paslaugomis turint neteiséty tiksly, taciau yra ne vienas Kitas biidas i§vengti §iy ribojimy, todél

"1 Europos Parlamentas. Cryptocurrencies and blockchain. [interaktyvus]. [Zitiréta 2019 m. Kovo 3 d.]. Prieiga
per interneta:
http://www.europarl.europa.eu/cmsdata/150761/T AX3%20Study%200n%20cryptocurrencies%20and%20block

chain.pdf. 76.
2 |bid.
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akivaizdu, jog permainy dar turéty biiti. Svarbu iSskirti, jog tokios kriptovaliutos kaip Bitcoin
yra pseudo anoniminés ir tobuléjant technologijoms nustatyti asmenj, bandantj nuslépti savo
tapatybe, néra nejmanoma uzduotis. Kadangi Blockchain yra chronologinis transakcijy sarasas,
Si tinklo savybé padeda kovojant su anonimiSkumu. Pavyzdziui, jeigu yra zinoma, koks
subjektas yra tam tikro vieSojo Bitcoin adreso savininkas, apie jo veiklg tinkle gali biti
renkama informacija, kuri gali biiti naudinga ieskant kity subjekty. Taip pat yra keletas jmoniy,
kurios dirba ties Bitcoin transakcijy stebéjimu bei jy deanonimizavimu.” Sis faktas leidzia

tikétis, jog ateityje pavyks dar efektyviau nustatinéti transakcijos Saliy tapatybe.

Esmin¢ problema tokiu atveju iSlikty anoniminiy kriptovaliuty reguliavime. Tokiy
kriptovaliuty judéjimo susekti bent jau kol kas néra jmanoma. Vienas 1§ biidy bty tokiy
kriptovaliuty uzdraudimas. NeleidZiant anoniminiy monety naudoti kaip teisétos atsiskaitymo
priemonés biity stipriai sumazintas jas naudojanc¢iy subjekty ratas. Tikétina, kad tai taip pat
sumazinty ir jy realizavimo galimybe. Tokios kriptovaliutos laikui bégant naturaliai biity
iSstumtos i§ apyvartos, kadangi buty aktualios tik subjektams, siekiantiems panaudoti jas
nusikalstamais tikslais. Nesant tokio reguliavimo kaip vienas i§ galimy varianty bty
savireguliacija: keitimosi platformos galéty nepriimti visiSkai anoniminiy kriptovaliuty. Tai
galéty suteikti joms reputacijos pranaSuma, kuris véliau galéty tapti ir komercine nauda. Jei tai
tapty bendresne tendencija, ji galéty turéti jtakos vertinimui ar reikalingas grieztas teisinis

poziiiris, registruojant vartotojus.’*

Galima susidaryti iSvadg, jog bent jau kol kas spragy vis dar yra. Esminé problema yra
vieningos teisinés sistemos trilkumas, apjungiancios visy rinkos dalyviy elgesio
reglamentavima. Kol dalis problemy, susijusiy su Blockchain tinklo ir kriptovaliuty techniniais
ypatumais, néra iSspresta, sunku tikétis efektyvaus rinkos reguliavimo, tadiau tokie atvejai,
kaip kriptovaliuty transakcijy stebéjimas, vykdant jy deanonimizavimg leidzia tikétis, jog

techninés problemos, susijusios su decentralizuotomis keityklomis ir anoniniminémis

3 Europos Parlamentas. Virtual Currencies and terrorist financing : assessing the risks and evaluating
responses. [interaktyvus]. [ziGréta 2019 m. Kovo 1 d.]. Prieiga per internets:
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/STUD/2018/604970/1POL_STU(2018)604970 EN.pdf.

4 Europos Parlamentas. Cryptocurrencies and blockchain. [interaktyvus]. [Zitiréta 2019 m. Kovo 3 d.]. Prieiga
per

interneta:http://www.europarl.europa.eu/cmsdata/150761/T AX3%20Study%200n%20cryptocurrencies%20and
%20blockchain.pdf. 80.
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kriptovaliutomis, ateityje bus iSsprestos bei leis sukurti tokig teisés akty sistema, kuri apimty

visus rinkos dalyvius bei taip pasalinty dalj Siuo metu esanciy teisés spragy.

3.3.  Sandoriy, jvykdomy virtualiaja valiuta, kvalifikavimo probleminiai aspektai

Kriptovaliutos yra naudojamos ne tik nusikalstamais tikslais — vis daugiau jmoniy jas priima
kaip atsiskaitymo priemong. Tokiy jmoniy skai¢ius didé¢ja ir Lietuvoje. Nors byly, susijusiy su
kriptovaliutomis, Lietuvos teismuose kol kas néra, tai nereiSkia, jog dabartinis teisinis
reguliavimas pilnai uztikrina sutarties Saliy teises ir pareigas. Kaip vienas 1§ didZiausiy

klausimy yra sandoriy, kuriy metu yra atsiskaitoma virtuligja valiuta, kvalifikavimas.

Turbiit daugiausiai klausimy kelia situacijos, kuomet subjektas jsigydamas prekes ar paslaugas
uz jas atsiskaito virtualigja valiuta. Lietuvos Respublikos civilinio kodekso 6.305 straipsnio 1
dalyje nurodyta, jog pirkimo-pardavimo sutartimi viena $alis jsipareigoja perduoti daiktg kitai
Saliai nuosavybés ar patike¢jimo teise, o pirkéjas jsipareigoja priimti daiktg ir sumokéti uz jj
nustatyta pinigy suma.”> Kodekse taip pat nurodoma, jog piniginés prievolés turi biiti
iSreiSkiamos ir apmokamos valiuta, kuri pagal galiojancius jstatymus yra teiséta atsiskaitymo
priemoné Lietuvos Respublikoje. Po euro jvedimo, remiantis Euro jvedimo Lietuvos
Respublikoje jstatymo 3 straipsnio 1 dalimi euras yra teiséta mokéjimo ir atsiskaitymo
priemoné Lietuvos Respublikoje.”® Toks reglamentavimas tarytum leidZia daryti i§vada, jog
visi sandoriai, kurie yra jvykdomi atsiskaitant kriptovaliuta negali biiti kvalifikuojami pirkimo
pardavimo sutartimi. Lygiai tokia pat situacija biity ir vykdant paslaugy sutartj. Paslaugy
sutartimi viena Salis jsipareigoja pagal kitos Salies uzsakymag suteikti klientui tam tikras
nematerialaus pobtidzio ar kitokias paslaugas, nesusijusias su materialaus objekto sukiirimu, o
klientas jsipareigoja uz suteiktas paslaugas sumokéti. Tai taip pat yra piniginé prievole, kuri
turi bati jvykdoma sumokant teiséta valiuta. Dar vienas pavyzdys — nuomos sutartis. Pagal
nuomos sutartj viena Salis jsipareigoja nuomininkui daiktg laikinai valdyti ir naudotis juo uz
uzmokestj, o kita Salis jsipareigoja mokéti nuomos mokestj. Tai reiSkia, jog visos piniginés

prievolés, kurios yra jvykdomos atsiskaitant kriptovaliuta yra nereguliuojamos civilinio

"5 Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas. Valstybés Zinios. 2000, nr. 74-2262
76 Lietuvos Respublikos euro jvedimo Lietuvos Respublikoje jstatymas. Teisés akty registras. 2014, nr. 4875
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kodekso, kadangi yra pazeidziama Civilinio Kodekso norma, reikalaujanti, jog piniginés

prievolés biity jvykdomos, naudojantis valiuta, kuri yra teiséta atsiskaitymo priemoné.

Kodekso 6.36 straipsnio 4 dalyje parasyta, jog tais atvejais, kai piniginé prievolé yra iSreiksta
valiuta, kuri negali biiti teiséta atsiskaitymo priemone, tai skolininkas privalo apmokéti
prievole ta valiuta, kuri yra teiséta atsiskaitymo priemoné, pagal valiuty kursa, galiojantj
mokejimo metu prievolés jvykdymo vietoje. Taciau sunkiai tikétina, kai jmonés, skelbiancios,
jog priima atsiskaitymus kriptovaliutomis laikytysi Sios kodekso normos. Todél kyla

klausimas, ar tokie sandoriai i§ viso yra teiséti ir kaip jie yra reguliuojami?

Civilinio Kodekso 6.313 straipsnio 1 dalyje numatyta, kad kaina nustatoma pinigais $aliy
susitarimu. Taigi jstatymy leidéjas tokia nuostata pabrézé, kad kaina yra mokama pinigais, o
ne kitais civilinés teisés objektais. Tarkim, jeigu Salys susitars, kad pirkéjas uz pardavéjo
parduodamg daiktg perduos pirkéjui kitg daikta, tai toks Saliy susitarimas nebus laikomas
pirkimo-pardavimo sutartimi, o bus kvalifikuojamas kaip mainy sutartis. Pagal savo poZymius
pirkimo-pardavimo sutar¢iai artimiausia yra mainy sutartis.”” Civilinio Kodekso 6.432
straipsnio 1 dalyje nurodyta, jog pagal mainy sutartj viena $alis jsipareigoja perduoti kitai Saliai
nuosavybés teise vieng daikta mainais uz kitg daiktg, todél ir kainos mokéjimas pinigais taip
pat laikytinas vienu i§ pozymiu, leidZianCiu atskirti pirkimo-pardavimo sutartj nuo Kkity

sutarciy.

Visgi, norédami taikyti mainy sutarties normas kriptovaliutas turétume kvalifikuoti kaip
daiktus. Toks aiskinimas biity klaidingas, kadangi Direktyvoje dél finansy sistemos naudojimo
pinigy plovimui ar teroristy finansavimui prevencijos nurodoma, jog virtualioji valiuta yra
skaitmeninés vertés forma, kuri pripazjstama fiziniy bei juridiniy asmeny kaip atsiskaitymo
priemone. Civilinio Kodekso 4.1 straipsnyje nurodyta, jog daiktais laikomi i§ gamtos
pasisavinti arba gamybos procese sukurti materialaus pasaulio dalykai. Pazymétina, kad
Civilinio Kodekso pirmosios knygos normose i$vardijamos civiliniy teisiniy santykiy rasys ir
pateikiamos konkre¢iy objekty riisiy sagvokos bei ypatumai, taciau nepateikta civiliniy teisiy
objekto bendrosios sampratos. | §j klausimg atsakymga pateikia teisés doktrina, kuri civiliniy
teisiy objektu laiko turtg ir civilinés teisés saugomas neturtines teises bei vertybes. Turtas kaip

civiliniy teisiy objektas — tai visos turtinés vertybés, | kurias civilinés teisés subjektai —

" MIZARAS V. Pirkimo-pardavimo sutartis. [interaktyvus]. [Zitiréta 2019 m. Kovo 3 d.]. Prieiga per interneta:
http://web.vu.lt/tf/v.mizaras/dokumentai/0.pdf.
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asmenys — jgyja teises ir (arba) dél kuriy Siems subjektams atsiranda pareigy. Turtas skirstomas
] materialyjj ir nematerialyjj. Materialyjj turtg sudaro daiktai, kurie kaip civiliniy teisiy objektai
skirstomi j kilnojamuosius ir nekilnojamuosius daiktus.’”® Remiantis doktrina kriptovaliutas
galima priskirti turtui, kaip civiliniy teisiy objektui, taciau ne daiktams, tai uzkerta kelig atlikti
mainus, kuriy vienas i§ objekty yra nematerialus, o iSreikStas skaitmenine iSraiSka. Teoriskai
tokius santykius buty galima kvalifikuoti mainais, jei kriptovaliutos biity perduodamos
materialioje laikmenoje, taciau toks scenarijus atrodo ganétinai absurdiskai. Net ir vertinant,
tai jog mainy sutarties Salys savo teises gali ginti remdamosis pirkimo-pardavimo sutarciy
nuostatomis, jeigu tai neprieStarauja mainy esmei bei Civilinio Kodekso XXIV skyriaus
normoms, vertinant mainy sutarties sgvoka formaliai galima teigti, jog mainy objektu gali biiti
tik materialis daiktai. Tai neleidzia taikyti pirkimo-pardavimo sutartis reglamentuojancias
normas, kurios suteikia subjektams teis¢ reikalauti atitinkamos daikto kokybés. Be to, mainy
prievolé yra natiiriné, todél susiklosCius situacijai, kai piniginé prievolé néra jvykdoma ir
kreditorius kreiptysi | teismag, net ir pripazinus pirkimg-pardavimg mainais, jis negaléty

reikalauti palikany.

Taigi, kaip matome, sutartiniy piniginiy prievoliy kvalifikavimas yra ganétinai komplikuotas.
Istatymy leidéjas nesiima jokiy priemoniy tokioms situacijoms iSvengti. Savo pozicijg dar
2014 metais iSreiskes Lietuvos Bankas tik jspéjo vartotojus, kad virtualios valiutos, tokios kaip
Bitcoin, yra neprizitrimos ir nereguliuojamos. Asmenys, perkantys ar naudojantys tokias
valiutas, prisiima visg su jomis susijusia rizika ir atsakomybe uZ galimus nuostolius.”® Nors
dabar, kriptovaliutos néra populiari atsiskaitymo priemong, taciau pinginiy prievoliy skaicius,
kurios yra jvykdomos atsiskaitant kriptovaliuta tikétina, jog ateityje tik augs. Bent jau kol kas
jstatymy leidéjui iSliekant pasyviam yra ganétinai jdomu, kaip tokius gincus esant dabartiniam
reguliavimui vertinty Lietuvos teismai. Imant minétajj pirkimo-pardavimo sutarties pavyzdj
reikéty paanalizuoti, ar prievole, kuri jvykdoma atsiskaitant galiojancia valiuta i§ esmés kuo

nors skiriasi nuo tos, kuri jvykdoma atsiskaitant virtualigja valiuta.

Visy pirma, pirkimo-pardavimo sutarties pagrindinis bruozas yra tai, kad Sia sutartimi

pardavéjas perduoda pirkéjui daikta ir nuosavybés teis¢ | daikta, t. y. sutarties pagrindu

78 Lietuvos Auks¢iausiojo Teismo Civiliniy byly skyriaus teiséjy kolegija. 2013 m. sausio 18 d. nutartis
civilinéje byloje 3K-3-129/2013.
9 Lietuvos bankas. [spéjimas dél virtualiy valiuty. [interaktyvus]. [Zitréta 2019 m. Kovo 3 d.]. Prieiga per
interneta: https://www.lb.lt/uploads/documents/files/news/ispejimas_bitcoin.pdf.pdf.
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pasikeiCia daikto savininkas. Antra, pirkimo-pardavimo sutartis yra tik atlygintina. Trecia,
pirkimo-pardavimo sutarties kaina nustatoma pinigais (iSskyrus jmonés (verslo) pirkimo-
pardavimo sutarties atveji, kai kaina gali biiti nustatoma misriu biidu). Tuo $i sutartis skiriasi
nuo mainy sutarties, kurios atveju atlyginimas nustatomas daikto ar teisés perdavimu mainais
uz kitg daikta (CK 6.432 str.).8% Vertinant §iuos pozymius nekyla abejoniy, jog atsiskaitant
virutaligja valiuta pirkéjui yra perduodama nuosavybés teisé, o pati prievol¢ taip pat yra
atlygintina, kadangi, kaip minéta prie$ tai, mainy sutarties metu yra perduodamas vienas
daiktas mainais j kitg daikta, taciau virtualiyjy valiuty mainai nebiity jmanomi, kadangi mainy
sutarties objektas yra materialaus pasaulio dalykai. Daugiausiai problemy kelia trecioji salyga,
nurodanti, jog kaina yra nustatoma pinigais. Civilinio Kodekso 1.100 straipsnyje nurodyta, jog
pinigai, kaip civiliniy teisiy objektai yra Lietuvos banko iSleidZziami banknotai, monetos ir
1€Sos saskaitose, kity valstybiy iSleidziami banko bilietai, valstybés izdo bilietai, monetos ir
1€Sos saskaitose, esantys teiséta atsiskaitymo priemoné. Taciau pati teisétos atsiskaitymo
priemonés (angl. legal tender) esmé yra jpareigoti kreditoriy priimti mokéjima ta valiuta, kuri
yra teiséta atsiskaitymo priemoné. Tai jokiu biidu nedraudzia skolininkui jvykdyti savo
prievoles kita valiuta, jei kreditorius dél to sutinka, be to, biity galima remtis anksc¢iau minétu
Vokietijos pavyzdziu, kur Bitcoin yra pripazinta privaciais pinigais. Dél $iy priezasCiy
piniginiy prievoliy vykdymas virtualigja valiuta neturéty biti uzdraustas, juo labiau, kad
Lietuvos bankas yra jneses dar daugiau sumaiSties, nurodes, jog tai yra nereglamentuoti
skaitmeniniai pinigai. Kaip minéta 2 skyriuje, virtualiosios valiutos tik itin retais atvejais,
susiklosCius tam tikroms aplinkybéms gali biiti kvalifikuojamos skaitmeniniais pinigais. Bet
nepaisant to, pats fatkas, jog sutartis jvykdoma atsiskaitant kriptovaliuta, nedaro sutarties
negaliojancia, dél Sios priezasties pirkimo-pardavimo pozymiy turin¢ios prievolés, kurios
jvykdomos atasiskaitant kriptovaliuta, turéty biiti kvalifikuojamos taip pat. Esminis klausimas
biity netesyby sumos nustatymas, kadangi sutarus nusipirkti tam tikra daikta uz 10 Bitcoin
vienety, kuriy verté sutarties sudarymo dieng yra 4 000 eury uz vieng moneta, po keliy ménesiy

Sios monetos gali nuvertéti iki 1 000.

Siuo klausimy aktuali Lietuvos Auksé¢iausiojo Teismo praktika, kur nurodoma, jog kuomet
ieSkinys pareiksStas Lietuvos Respublikoje dél uZsienio valiuta iSreikStos pinigy sumos

priteisimo, kreditorius savo pasirinkimu gali reikalauti jam priteisti §ig sumg uZsienio valiuta

8 MIZARAS V. Pirkimo-pardavimo sutartis. [interaktyvus]. [ziliréta 2019 m. Kovo 3 d.]. Prieiga per interneta:
http://web.vu.lt/tf/v.mizaras/dokumentai/0.pdf.
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arba Lietuvos Respublikos nacionaline valiuta pagal valiuty kursa, galiojantj mokéjimo dieng.
Tai reiskia, kad kreditoriui, jstatymy nustatyta tvarka besikreipianiam ] teismg, jog bity
apginta pazeista jo teis¢, ir reiskian¢iam ieSkinj dél uzsienio valiuta iSreikS§tos pinigy sumos
priteisimo, jstatymu suteikiama teisé pasirinkti vieng i§ alternatyviy elgesio (pazeisty teisiy
gynybos) varianty: pirma, reikalauti jam priteisti $i3 sumg uzsienio valiuta; antra, reikalauti
jam priteisti §ig sumg Lietuvos Respublikos nacionaline valiuta pagal valiuty kursa, galiojantj
mokéjimo dieng. Toks teisinis reglamentavimas siejamas su pinigy pakei¢iamumo savybe,
reiSkiancia, kad prievole, iSreikstg viena valiuta, galima jvykdyti ekvivalentu kita valiuta pagal
valiuty kursa. Tokiu atveju taikomas oficialus uZsienio valiutos ir Lietuvos nacionalinés
valiutos kursas. Jj taikant nustatytas priteistinos piniginés prievolés Lietuvos Respublikos
nacionaline valiuta dydis, iSlaikant tiek skolininko, tiek ir kreditoriaus interesy pusiausvyra,

turi biiti ekvivalentiskas prievolés uzsienio valiuta dydziui.®

Esmin¢ problema kilty tuomet, kai reikéty jvykdyti teismo sprendimg. Toje pacioje nutartyje
nurodoma, jog mokéjimo diena negali buti aiSkinama kaip reiSkianti prievolés (sutarties)
1vykdymo termino su¢jimo dieng. Ji aiSkintina kaip faktiné mokéjimo diena, kurig skolininkas,
vykdydamas teismo sprendimg, faktiSkai sumoka pinigus arba Sie i§ jo vykdymo proceso

normy nustatyta tvarka iSieSkomi priverstinai.

Taikant tokj aiSkinimg priteisiant netesybas virutalios valiutos verte mokéjimo dieng, suma
nebiity teisinga, kadangi valiutos verté gali arba neproporcingai iSaugti, arba nukristi lyginant
su prievolés vykdymo termino suéjimo diena. Si problema galéty biiti nesunkiai i§sprendziama
nustatant paltikanas nuo tos sutarties vertés eurais, kuri buvo sutarties sudarymo dieng tokiu

biidu suformuojant Sios taisykleés iSimtj.

Toks aiSkinimas turéty biiti taikomas ir kitoms piniginéms prievoléms, kadangi kaip ir pirkimo-
pardavimo sutarties atveju, esminis skirtumas yra valiuta, kuria prievolé yra jvykdoma.
Vertinant technologijy pazanga ir jstatymy leidéjo pasyvuma, teismai tokius sutartinius
santykius turéty vertinti liberaliai. Taip biity uztikrinama prievoliy Saliy teisiy apsauga,

iSvengiant chaoso sutartiniy santykiy, kurie yra jvykdomi atsiskaitant virtualia valiuta, srityje.

Pasitilytas sprendimo biidas toli graZu néra galutinis, tai tik viena i§ alterantyvy spresti

susiklos¢iusiag problema. Reglamentavimo sutartiniams santykiams, kuriuose figiiruoja

81 Lietuvos Auksciausiojo Teismo Civiliniy byly skyriaus teiséjy kolegija. 2017 m. kovo 2 d. nutartis civilinéje
byloje e3K-3-493-701/2017.
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kriptovaliutos ateityje tikrai reikés, tai taip pat biity ir galimybé pakoreguoti pasenusias

Civilinio Kodekso normas.

3.4. Kiriptovaliuty apmokestinimo ypatumai

Kriptovaliuty apmokestinimas ilga laikg kélé nemazai klausimy. IS pradziy Sios virtualios
valiutos dél savo techniniy savybiy ir teisinio reglamentavimo nebuvimo buvo puiki proga
iSvengti mokesc¢iy. Tiek paprasti vartotojai, tiek ,,kaseéjai® galéjo ilga laikg nedeklaruoti savo
pajamy, taciau bégant laikui ir augant rinkai vis daugiau valstybiy pradéjo aktyviau zidirétu |
kriptovaliuty apmokestinimg bei su juo susijusias problemas. Nors techniniai Blockchain tinklo
ypatumai vis dar neleidzia pilnai i§vengti situacijy, kuomet kriptovaliutas naudojantis subjektai
vengia mokesCiy, taciau nepaisant to, galima jzvelgti naujas kriptovaliuty reguliavimo
tendencijas. Sioje darbo dalyje bus apZvelgiama uZsienio valstybiy praktika bei Valstybinés
mokesciy inspekcijos prie Lietuvos Respublikos finansy ministerijos (toliau — VMI) pateikti

iSaiSkinimai bei rekomendacijos dél kriptovaliuty apmokestinimo.

Visy pirma, reikéty pazvelgti ; Europos Sajungos Teisingumo Teismo iSaiskinimus, vertinant
pridetinés vertés mokesCio (toliau — PVM) taikymg kriptovaliutoms. Byloje C-264/14
Skatteverket v. David Hedqvist® keliamas klausimas, ar virtualiosios valiutos keitimas j
tradicines valiutas yra PVM objektas Direktyvos dél pridétinés vertés mokescio bendros
sistemos 2 straipsnio prasme®, kur nurodoma, jog PVM objektu yra paslaugy teikimas uz
atlygj valstybés narés teritorijoje, kai paslaugas teikia apmokestinamasis asmuo, veikdamas
kaip toks. Direktyvos 135 straipsnio e punkte nurodoma, jog sandoriai, jskaitant derybas, dél
valiutos, banknoty ir monety, naudojamy kaip atsiskaitymo priemoné, iSskyrus
kolekcionuojamas monetas ar banknotus, pavyzdziui, aukso, sidabro ar kity metaly monetas ar
banknotus, kurie paprastai néra naudojami kaip atsiskaitymo priemoné, arba numizmatinés
vertés monetas néra apmokestinami PVM. Teismas iSaiskino, jog minéty neapmokestinimo
pagrindy tikslas — visy pirma palengvinti apmokestinamosios vertés ir atskaitomo PVM sumos

nustatyma finansiniy sandoriy apmokestinimo atveju. Be to, remiantis tomis nuostatomis PVM

82 Europos Sgjungos Teisingumo Teismas. 2015 m. spalio 22 d. sprendimas Skatteverket v. David Hedgvist,
C-264/14, ECLI:EU:C:2015:718.
8 2006 m. lapkri¢io 28 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/112/EB dél pridétinés vertés mokescio
bendros sistemos.
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neapmokestinami sandoriai pagal savo prigimtj yra finansiniai sandoriai, nors jie nebitinai
atliekami banky ar kity finansy jstaigy.®* Sandoriai, susije su netradicinémis valiutomis, tai yra
kitomis valiutomis nei tos, kurios yra teiséta atsiskaitymo priemoné vienoje ar daugiau Saliy,
yra finansiniai sandoriai, jeigu sandorio S$alys pripazjsta $ias valiutas kaip teisétoms
atsiskaitymo priemonéms alternatyvig atsiskaitymo priemong ir jeigu néra kitos Sios valiutos
paskirties — tik naudojimas jos kaip atsiskaitymo priemonés. Konkreciu valiuty keitimo
sandorio atveju apmokestinamosios vertés ir atskaitomo PVM sumos nustatymo sunkumai gali
biiti tie patys, neatsizvelgiant ] tai, ar tai yra tradiciniy valiuty keitimas, kuris paprastai
neapmokestinamas pagal PVM direktyvos 135 straipsnio 1 dalies e punkta, ar tradicinés
valiutos keitimas ] dviejy kryp¢iy srauto virtualig valiutg, kuri néra teiséta atsiskaitymo
priemong, bet sandorio Salys ja pripaZjsta, ir atvirkS§¢iai. Taigi 1§ minéto 135 straipsnio 1 dalies
e punkto konteksto ir tiksly iSplaukia tai, kad §i nuostata, aiSkinama kaip taikoma tik
tradicinéms valiutoms, netekty dalies poveikio, dél Sios prieZasties §] punkta reikia aiSkinti
taip, kad toks paslaugy teikimas, kaip nagriné¢jamas pagrindinéje byloje, kurj sudaro tradiciniy
valiuty keitimas ] virtualiosios valiutos bitkoino vienetus, ir atvirk$¢iai, atliekamas sumokéjus
suma, lygig marzai, t. y. kainos, kurig sandorio vykdytojas sumokéjo jsigydamas valiutg, ir
kainos, kuria jis tg valiutg parduoda savo klientams, skirtumui, yra PVM neapmokestinamas

sandoris, kaip tai suprantama pagal §ig nuostata.

Sios pozicijos laikosi ir Valstybiné mokesé¢iy inspekcija (toliau — VMI), nurodydama, jog
virtualios valiutos (monety) laikymas atsiskaitymo priemone PVM tikslais nepriklauso nuo to,
kaip tokia valiuta traktuoja Lietuvos bankas.®® Dél Sios priezasties, remiantis Lietuvos
Respublikos pridétinés vertés mokesdio jstatymo 3 straipsniu,® prekiy ir (arba) paslaugy
teikimas uz atlygj, kai uz paslaugas atsiskaitoma kriptovaliutos monetomis yra apmokestinami
taip pat kaip sandoriai, kuomet yra atsiskaitoma eurais. Kiek kitokia situacija biity atsiskaitant
valiutos Zetonais, turety biiti vertinama ar zetonas patenka ] virtualiosios valiutos sgvokos
apibrézimg. VMI virtualig valiuta apibreZia kaip decentralizuotai ar i§ dalies decentralizuotai

leidziama atsiskaitymo priemone, kurios leidimas jprastai néra reguliuojamas jokios valstybés

8 Europos Sgjungos Teisingumo Teismas. 2007 m. balandZio 19 d. Sprendimas Velvet & Steel Immobilien v.
Finanzamt Hamburg-Eimsbuttel, C-455/05, EU:C:2007:232
8 Valstybiné mokes¢iy inspekcija prie Lietuvos Respublikos finansy ministerijos. Dél virtualiyjy valiuty ir
pirminio virtualiyjy Zetony platinimo veiklos mokestiniy nuostaty paaiskinimo. Vilnius, 2018, p. 11.
[interaktyvus]. [Zitréta 2019 m. Kovo 4 d.]. Prieiga per interneta:
https://www.vmi.lt/cms/documents/10162/8782061/RM-21969/15714723-5658-41e1-a41d-1be4e3705ala.
8 Lietuvos Respublikos pridétinés vertés mokes¢io jstatymas. Valstybés Zinios. 2002, Nr. 35-1271.
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teisés aktais, uz kurios leidimg néra atsakingas atitinkamos valstybés jgaliotas asmuo, Kurios
privalomas priémimas kaip atsiskaitymo priemonés néra nustatytas jokioje valstybéje, kurios
kursg nustato paklausa ir pasiiila ir kurios leidimo ir / ar naudojimo sglygose néra nustatyta
jokiy papildomy jsipareigojimy suteikti kitas paslaugas (iSskyrus nustatoma pirmumo teis¢
atsiskaityti tokia valiuta) ir / ar patiekti prekes. Taigi, tokiu atveju vertybiniy popieriy poZymiy
turintys Zetonai, jei Salys sutarty atsiskaityti jais nebuity PVM objektas, apmokestinami galéty

biti tik paslaugy Zetonai.

»Kasant* kriptovaliutas galimos dvejopos situacijos. Visy pirma, reikia atsizvelgti j tai, ar
asmuo ,,kasa* kriptovaliutg sau ar kitiems subjektams. PVM objektu gali biiti asmens uz atlygj
vykdomas prekiy tiekimas ir paslaugy teikimas, todél situacijos, kai asmuo ,kasa“
kriptovaliutg savo reikméms PVM jstatymas néra taikomas. Kiek kitokia situacija biity, jeigu
virtualig valiutg ,.kasantis“ subjektas uz tai gauty atlygj. Yra jmanomi skirtingi paslaugy
teikimo biidai kaip, pavyzdziui, paslaugos teikéjo paslaugos gavéjui iSnuomota techning jranga
valiutos ,.kasimui“ (angl. Cloud mining).8” Tokiu atveju apmokestinamas biity paslaugos
teikimas, mokesCius nuo ,,iSkastos* kriptovaliutos susimokéti turéty subjektas, naudojesis
paslauga, jei jis nuspresty Sig valiutg parduoti. Verta pastebéti, kad PVM kriptovaliuty
,Kasimui“ néra taikomas ir Jungtinéje Karalystéje, taCiau skirtingai nei Lietuvoje néra
apmokestinamos jokios su ,,kasimu‘ susijusios veiklos, kadangi pajamos, gautos i§ ,.kasimo*,
paprastai nepatenka j PVM taikymo sritj, nes $i veikla néra ekonominé veikla PVM tikslais ir
néra pakankamo rysio tarp teikiamy paslaugy ir gauto atlygio. Taciau visais atvejais PVM bus
mokamas jprastu biidu bet kokiy prekiy ar paslaugy tiekéjy, kurie savo prekes ar paslaugas
parduoda uz Bitcoin ar kitg panaSig kriptovaliutg. Prekiy ar paslaugy, uz kurias turi buti

sumokétas PVM, verté yra kriptovaliutos verté svarais sandorio jvykdymo vietoje.5®

Verta pastebéti, jog Jungtinése Amerikos Valstijose kriptovaliuta skirtingai nei Lietuvoje, néra
laikoma atsiskaitymo priemone. Jos statusas yra prilyginamas turtui, kuriam taikomi bendrieji
turto sandoriams taikomi mokesciai, t.y., jsigijant kokia nors preke ar paslauga uz Bitcoin yra

laikoma, jog subjektas pardavé savo nuosavybe esancig virtualig valiutg bei uz tai gavo atlygj,

87 Valstybiné mokes¢iy inspekcija prie Lietuvos Respublikos finansy ministerijos. Dél virtualiyjy valiuty ir
pirminio virtualiyjy Zetony platinimo veiklos mokestiniy nuostaty paaiskinimo. Vilnius, 2018, p. 12.
[interaktyvus]. [zitréta 2019 m. Kovo 9 d.]. Prieiga per interneta:
https://www.vmi.lt/cms/documents/10162/8782061/RM-21969/15714723-5658-41el-a41d-1be4e3705ala.
8 Revenue and Customs Brief 9 (2014): Bitcoin and other cryptocurrencies. [interaktyvus]. [Zidréta 2019 m.
Kovo 9 d.]. Prieiga per interneta: https://www.gov.uk/government/publications/revenue-and-customs-brief-9-
2014-bitcoin-and-other-cryptocurrencies/revenue-and-customs-brief-9-2014-bitcoin-and-other-cryptocurrencies.
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kurj panaudojo tai prekei ar paslaugai isigyti, tokiu biidu jvyksta ne vienas, o du sandoriai. Be
to, kriptovaliutos nors ir néra pripazjstamos atsiskaitymo priemone, taciau subjektai, gave ja
kaip atlygij uz suteiktas prekes ar paslaugas, turi jskai¢iuoti gautos virtualiosios valiutos prekiy
ir paslaugy suteikimo dienos rinkos verte j savo bendrasias pajamas.®® Tokiy sandoriy rizika
imonéms yra didesné, nes jos gali sumokéti daugiau mokes¢iy nei gavo pajamy tais atvejais,
kai jy priimta kriptovaliuta nuvertéja. Pavyzdziui, subjektui uz suteikta paslauga gavus vieng
Bitcoin moneta, kurios verté paslaugy suteikimo dieng yra 6000 eury, tekty mokes¢ius mokéti
nuo $ios sumos, taciau pati valiuta po ménesio rinkoje jvykus nepalankioms spekuliacijoms
gali nuvertéti tiek, jog jos verté neprilygty sumokéty mokesciy sumai. Visgi akivaizdu, jog
tikio subjektai, kaip mokéjimo priemong¢ priimantys virtualigsias valiutas, supranta galimas

paseékmes bei prisiima i to kylancig rizika.

Jungtiniy Amerikos Valstijy vidaus pajamy tarnyba rekomendacijose nurodo, jog
apskaiCiuojant bendrgsias pajamas asmenims, jgijusiems virtualias valiutas ,,kasybos*
veikloje, reikia jtraukti tikraja virtualios valiutos rinkos vert¢ nuo gavimo dienos. Jei mokesciy
mokétojas nevykdo ,.kasybos* kaip darbuotojas, taciau $i veikla yra verslas, grynosios pajamos
1§ savarankiSko darbo (paprastai bendrosios pajamos, atémus leistinus atskaitymus),
atsirandanc¢ios dél Sios veiklos, yra savaranki$ko darbo pajamos ir yra apmokestinamos
savarankiSko darbo mokesciu, atskaiCius elektros bei kitas technines jrangos eksploatavimo

sanaudas. %

Tais atvejais, kai kriptovaliuty ,kasimas®“ yra subjekto tkiné veikla, vienetui pagaminus
virtualigjg valiutg, pelno mokeséio pozitriu mokeséio bazés neatsiranda. Kai vienetas
pagamintg virtualigja valiutg parduoda, tai apskai¢iuodamas apmokestinamajj pelna,
apmokestinamosiomis pajamomis turéty pripazinti suma, apskaiciuota i$ virtualiosios valiutos
pardavimo kainos atémus jos pasigaminimo kaina. Sis paaiSkinimas grindziamas Pelno
mokeséio jstatymo®® (toliau — PM])2 straipsnio 24 dalies, PM] 14 straipsnio 1 dalies ir PM] 17
straipsnio 1 dalies nuostatomis. Pagal PM] 2 str. 24 dalies nuostatas Lietuvos vieneto mokescio
bazé yra visos Lietuvoje ir uzsienio valstybése uzdirbtos (gautos) pajamos. PM] 7 straipsnyje

numatyta, kad pajamos ir sgnaudos pripazjstamos pagal pajamy ir sgnaudy kaupimo bei kitus

8 Internal Revenue Service. [interaktyvus]. [Zitiréta 2019 m. Kovo 9 d.]. Prieiga per internetg:
https://www.irs.gov/publ/irs-drop/n-14-21.pdf.
% Ibid.
%1 Lietuvos Respublikos pelno mokes¢io jstatymas. Valstybés zinios. 2001, Nr. 110-3992.
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buhaltering apskaitg reglamentuojan¢iuose teisés aktuose nustatytus apskaitos principus. Pagal
PMI 14 straipsnio 1 dalies nuostatas, kai turtas gaminamas, tai jo jsigijimo kaing sudaro visos
faktiskai §j turtg gaminant patirtos sgnaudos (pvz. Irangos nusidévéjimo, programinés jrangos
amortizacijos, rysiy, elektros, jsigyty paslaugy, tiesioginés darbo ir netiesioginés (pridétinés)
gamybos islaidos, padarytos gaminant §j turtg). PM] 17 str. 1 dalyje nurodyta, kad leidziami
atskaitymai yra visos faktiskai patirtos jprastinés tokiai veiklai jmonés sagnaudos, biitinos jos
pajamoms uzdirbti ar ekonominei naudai gauti. Jmonés patirtos iSlaidos yra laikomos
Jprastinémis sgnaudomis, jeigu jos atitinka vykdomos veiklos pobitid; ir jeigu jos yra jprast0s

jmoniy, vykdanéiy atitinkama veikla Lietuvoje ar uzsienyje, veiklai.%?

Gyventojy pajamy mokesCio jstatymo 2 straipsnio 28 dalyje nurodoma, jog turtas — tai
kilnojamieji ir nekilnojamieji daiktai, finansinés priemonés, kitas nematerialus turtas.*® I§ to
galima daryti i§vada, jog virtuali valiuta laikytina turtu, todél kai yra gaunamos atsitiktinés
virtualios valiutos pardavimo pajamos jos apmokestinamos kaip kito turto pardavimo ar
kitokio perleidimo nuosavybén pajamos. Siuo atveju, apmokestinamas skirtumas tarp

pardavimo ir jsigijimo kainos.

VMI pazymi, kad gyventojo pasigaminta virtuali valiuta ar jos esmeg atitinkanti priemoné, néra
laikoma gyventojo gautomis pajamomis. Kai gyventojas pagamintg virtualig valiutg parduoda
realizuoja, laikoma, kad jos pardavimo / realizavimo metu yra gautos pajamos, kurios

apmokestinamos kaip kito turto pardavimo pajamos.®*

I8 pateikty pavyzdziy nors ir galima teigti, jog ,.kaséjy‘ veiklai yra taikomos ganétinai aiskios
apmokestinimo taisyklés, taciau kol kas jie vis dar gali nesunkiai iSvengti mokesciy. Kol tokios
kriptovaliutos kaip Bitcoin néra pilnai susekamos, subjektai gali nevarzomai vykdyti mainus
naudodamiesi virtualiy piniginiy, kurios nesaugo savo vartotojy prisijungimo duomeny,
paslaugomis. Tai galioja ne tik ,kasimu‘ uzsiimantiems subjektams, bet ir investuotojams,

kurie taip pat turi deklaruoti i§ investicijy j kriptovaliutas gautas pajamas. Pavyzdziui,

92 Valstybiné mokes¢iy inspekcija prie Lietuvos Respublikos finansy ministerijos. Dél virtualiyjy valiuty ir
pirminio virtualiyjy Zetony platinimo veiklos mokestiniy nuostaty paaiskinimo. Vilnius, 2018, p. 3.
[interaktyvus]. [Zitréta 2019 m. Kovo 10 d.]. Prieiga per interneta:
https://www.vmi.lt/cms/documents/10162/8782061/RM-21969/15714723-5658-41el-a41d-1be4e3705ala.
%3 Lietuvos Respublikos gyventojy pajamy mokes¢io jstatymas. Valstybés zinios. 2002, Nr. 73-3085.
% Valstybiné mokes¢iy inspekcija prie Lietuvos Respublikos finansy ministerijos. Dél virtualiyjy valiuty ir
pirminio virtualiyjy Zetony platinimo veiklos mokestiniy nuostaty paaiskinimo. Vilnius, 2018, p. 3.
[interaktyvus]. [zitréta 2019 m. Kovo 9 d.]. Prieiga per interneta:
https://www.vmi.lt/cms/documents/10162/8782061/RM-21969/15714723-5658-41el-a41d-1bed4e3705ala.
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Jungtinése Amerikos Valstijose nuo 2013 iki 2015 mety kasmet tik apie 900 asmeny
pranesdavo Vidaus pajamy tarnybai apie savo pajamas susijusias su virtualiosiomis valiutomis.
Dél $iy priezaséiy vienai didziausiy valiuty keitykly Binance buvo nurodyta teikti informacija
apie visus subjektus, kurie atlieka virtualiosios valiutos konvertavima, kurio verté virSyja 20
000 Jungtiniy Amerikos Valstijy doleriy.” Vienas i§ efektyvaus reguliavimo pavyzdziy yra
Japonijoja, kur nacionaliné mokesCiy inspekcija kuria kriptovaliuty investuotojy duomeny
baze, galin¢ia uztikrinti mokeséiy jstatymy vykdyma.®® Galimi teigti, jog dalis apmokestinimo
problemy yra iSspresta, jtraukus valiuty keityklas ir depozitiniy piniginiy tiekéjus j finansy
Istaigy sarasa. Visgi ateityje reikés sugalvotinaujy biidy, siekiant apmokestinti ,,kas€jus®, kurie

»iSkasta“ kriptovaliuta disponuoja kitais biidais.

% How to hande bitcoin tax situtations like airdrops and mining? [interaktyvus]. [Zifiréta 2019 m. Kovo 9 d.].
Prieiga per internetg: https://www.cnbc.com/2018/04/13/how-to-handle-bitcoin-tax-situations-like-airdrops-
and-mining.html.

% Japanese Crypto Investors To Pay Tax Of Up To 55 Percent On Profits. [interaktyvus]. [Zifiréta 2019 m.
Kovo 9 d.]. Prieiga per interneta: https://cointelegraph.com/news/japanese-crypto-investors-to-pay-tax-of-up-to-
55-percent-on-profits.
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ISVADOS

Blockchain technologijos atsiradimas 1émé naujos atsiskaitymo priemonés —
kriptovaliuty, gimima. Jy déka Salys gali atlikti mokéjimus, neatskleisdamos savo
tapatybés bei iSvengdamos finansy jstaigy, tokiy kaip banky, tarpininkavimo.
Nepaisant jy suteikiamos naudos S$ios Kriptovaliuty savybés taip pat gali buti
naudojamos nusikalstamais tikslais.

Kriptovaliutos yra skirstomos j dvi esmines kategorijas: monetas ir Zetonus. Nors
monety verté pastaraisiais metais sparciai augo bei tai tapo galimybe pasipelnyti
investuojant j jas, nesutiktina su nuomone, jog monetos yra vertybiniai popieriai. Kity
subjekty darbas ir pastangos nedaro jtakos monety vertés augimui, kuri yra priklausoma
nuo rinkos veiksniy, todél néra tenkintinos visos Howey testo salygos, leidziancios jas
laikyti vertybiniais popieriais.

Zetonai yra dviejy pagrindiniy ri$iy: vertybiniy popieriy bei paslaugy tipo. Vertybiniy
popieriy tipo Zetonai Zetonai yra perleidziami antrinése rinkose, o jy prekyba vyksta
kriptovaliuty platformose, $ios savybés leidzia juos kvalifikuoti kaip vertybinius
popierius, remiantis Europos Sajungoje galiojanciu teisiniu reguliavimo. Visgi, tai
atvejais, kai viena 1§ esminiy vertybiniy popieriy savybiy — perleidziamumas, yra
apribojama, zetonai nepatenka j vertybiniy popieriy apibrézimg Finansy priemoniy
rinkos direktyvos prasme.

Kriptovaliutos monetos néra elektroniniai pinigai, kaip tai apibréziama Elektroniniy
pinigy jstaigy steigimosi direktyvoje. Nepaisant to, galimi atvejai, kuomet
kriptovaliutos galéty atitkti elektroniniams pinigams taikomus reikalavimus.
Direktyva dél finansy sistemos naudojimo pinigy plovimui ar teroristy finansavimui
prevencijos nebuvo tinkama kovoti su kriptovaliuty keliamais pavojais. Direktyvoje
vartojama finansy jstaigy savoka neapemé tokiy subjekty kaip kriptovaliuty keityklos
bei depozitiniy piniginiy tiekéjai. Kiti galiojantys Europos Sajungos teisés aktai, tokie
kaip, Reglamentas dél informacijos, teikiamos pervedant 1éSas bei Reglamentas dél
grynyjy pinigy, jvezamy j Bendrijg ar iSvezamy i$ jos taip pat nebuvo tinkami reguliuoti
kriptovaliuty rinkoje vykstancius santykius. Tai paskatino paruosti nauja Direktyvos
del finansy sistemos naudojimo pinigy plovimui ar teroristy finansavimui prevencijos

redakcija.
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6. Naujoje Direktyvos dél finansy sistemos naudojimo pinigy plovimui ar teroristy
finansavimui prevencijos redakcijoje yra isskiriama nauja virtualios valiutos sgvoka, |
kurig patenka paslaugy Zetonai bei monetos. Elektronininiai pinigai ir virtuali valiuta
néra tapaCios savokos. Taip pat ] atsakingy institucijy saraSa yra jtrauktos
centralizuotos kriptovaliuty keityklos bei depoziciniy piniginiy tiekéjai, kurie yra
atsakingi rinkti informacija apie transakcijas atlickancius subjektus.

7. Atlikti galiojancio reguliavimo pakeitimai néra pakankamai efektyvus, kadangi vis dar
yra spragy, leidzian¢iy subjektams ,,likti Sesélyje*. Subjektai gali nesunkiai nuslépti
savo tapatybe naudodamiesi decentralizuotomis keityklomis bei kuria nors kita nei
depozitine pinigine. Problematiskas taip pat yra anoniminiy kriptovaliuty
identifikavimas. Bent jau kol kas reguliuoti jy srautus yra sunkiai jmanoma uzduotis
dél Blockchain tinklo bei kriptovaliuty techniniy ypatumy. Nepaisant to, esancias
problemas galima spresti, skatinant decentralizuotas keityklas informuoti atsakingas
institucijas tais atvejais, kai vartotojo saskaitoje atsiranda tam tikra suma, virSijanti
nustatytg riba.

8. Civiliniame kodekse nurodoma, jog piniginés prievolés turi biiti iSreiSkiamos ir
apmokamos valiuta, kuri pagal galiojanCius jstatymus yra teiséta atsiskaitymo
priemoné Lietuvos Respublikoje. Lingvistinis §ios normos aiSkinimas suponuoja, jog
sandoriai, kuomet yra atsiskaitoma Kriptovaliuta néra reguliuojami. Nepaisant to,
teismai tokiu btidu jvykdomas pinigines prievoles neturéty kvalifikuoti kitaip, kadangi
teisétos atsiskaitymo priemonés statusas neuzdraudzia subjektams atsiskaityti Kitu
budu, o tik jpareigoja pardavéja priimti prievolés jvykdyma, kai yra mokama valiuta,
kuri yra teiséta atsiskaitymo priemoné.

9. Kriptovaliuty kaip mokes¢iy objekto statusas visame pasaulyje suprantamas skirtingal.
Lietuvoje kriptovaliutos apmokestinamos taikant Pelno, Pridetinés vertés bei
Gyventojy pajamy mokesCiy jstatymus. Nepaisant to, vis dar yra budy leidZian¢iy

»kaséjams* disponuoti virtualia valiuta taip, jog pavykty i§vengti jos apmokestinimo.
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SANTRAUKA

Rasto darbo pirmajame skyriuje iSaiSkinamas Blockchain technologijos veikimas bei jos
pritaikomumas santykiuose, kuomet yra atlickamos kriptovaliuty transakcijos. Siekiant geriau
iSaiskinti kriptovaliuty reglamentavimo probleminius aspektus atkreipiamas démesys |

kriptovaliuty rinkoje veikiancius subjektus bei jy vaidmen;.

Antrajame tyrimo skyriuje yra analizuojama kriptovaliutos savokos samprata, iSskiriamos
monety ir zetony rasys, iSaiSkinami jy skirtumai. Palyginamos virtualios valiutos su
elektroniniais pinigais, taip pat vertinami probleminiai kriptovaliuty kvalifikavimo aspektai

vertinant kriptovaliuty kaip pinigy bei vertybiniy popieriy statusa.

TreCiajame skyriuje analizuojamos pagrindinés kriptovaliuty teisinio reglamentavimo
problemos. Siame skyriuje i§skiriamos kelios pagrindinés dalys. Visy pirma, yra vertinamas
galiojanciy Europos Sgjungos teisés akty reglamentavimas bei galimybés jj taikyti santykiams
su Kkriptovaliutomis. Didelis démesys skiriamas naujosios Direktyvos dél finansy sistemos
naudojimo pinigy plovimui ar teroristy finansavimui redakcijos analizei. Jvertinamos
kriptovaliuty rinkai aktualios reglamentavimo naujovés, analizuojamos paliktos teisés spragos

bei Kiti probleminiai aspektai.

Taip pat atkreipiamas démesys j tai, jog vis daugiau tikio subjekty priima virtualig valiutg kaip
atsiskaitymo priemone, tai skatina diskusijg dél Lietuvoje galiojanéiy bei sutartinius santykius
reglamentuojanciy teisés akty taikymo tokiems sandoriams. Vertinami galiojantys institutai
bei jy taikymo galimybés. Paskutiniame skyriuje apzvelgiamas virtualiyjy valiuty
apmokestinimas Lietuvoje bei uZsienio valstybése, tokiose kaip Jungtinés Amerikos Valstijos

bei Didzioji Britanija.
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SUMMARY

In the First chapter of the Master's Thesis there is an explanation of operation of Blockchain
technology and its applicability in relationships where cryptographic transactions are
performed. In order to better clarify the problematic aspects of cryptocurrency regulation,

attention is drawn to the key players of the cryptocurrency market and their role in it.

The second chapter of the study analyzes the concept of the cryptocurrency term, distinguishes
the types of coins and tokens and explains their differences. Virtual currencies are compared
with electronic and fiat money. Also there are overviewed problematic aspects of
cryptocurrency qualification such as evaluating whether virtualcurrencies are considered as

money or securities.

The third chapter analyzes the main problems of the cryptocurrency regulation. This section
highlights several key points. First of all, the regulation of existing European Union legislation
and the possibility of applying it to cryptocurrency transactions. Attention is also paid to the
analysis of the wording of the new Directive (EU) 2015/849 on the prevention of the use of the
financial system for the purposes of money laundering or terrorist financing. Regulatory
innovations relevant to the cryptographic market were evaluated by analyzing the remaining

legal gaps and other problematic aspects.

Attention is also drawn to the fact that more and more economic entities are accepting virtual
currency as a medium of exchange, which stimulates discussion on the application of
Lithuanian legal acts regulating contractual relations to such transactions. Evaluation of
existing institutes and their application possibilities to similar contracts. The last chapter
reviews taxation of virtual currencies in Lithuania and such countries as the United States of

America and Great Britain.

51



