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Baltusis, A. (2021). Tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio ekonomikos augimui vertinimas EUropos
Sqjungos Saliy grupése. Magistro darbas. Vilniaus universitetas, Siauliy akademija, Siauliai.

SANTRAUKA

Siame magistriniame darbe tiriamas tiesioginiy uZsienio investicijy poveikis ekonomikos augimui
ES Saliy grupése. Tyrimo tikslas — iSanalizavus tiesioginiy uzsienio investicijy poveikj ekonomikos
augimui teoriniu aspektu, sudaryti tiesioginiy uZzsienio investicijy poveikio ekonomikos augimui
vertinimo model; ir jj patikrinti ES Saliy grupése.

Pirmojoje darbo dalyje, remiantis atlikta mokslinés literatiiros analize, apibréziama ekonomikos
augimo Saliai samprata ir Sios problemos vertinimo poreikis. Aptariamos uzsienio investicijy ir
tiesioginiy uZzsienio investicijy savokos, teoriskai iSanalizuojama jy reikSmé Salies ekonomikai.
I8analizuojamos pagrindinés Salies ekonomikos augimo teorijos ir tiesioginiy uzsienio investicijy
svarba juose. Atliekama tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio ekonomikos augimui vertinimo
empiriniuose tyrimuose apzvalga.

Antrojoje darbo dalyje pateikiama tiesioginiy uZsienio investicijy poveikio ekonomikos augimui
vertinimo metodika. Pirmiausia pristatomi tyrimo etapai ir teorinis empirinio vertinimo modelis.
Toliau pagrindziama tyrimo imtis ir laikotarpis. Taip pat pristatomi tyrime i$skirti veiksniai ir juos
atspindintys rodikliai, formuluojamos hipotezés. Siekiant atlikti tiesioginiy uZsienio investicijy
poveikio ekonomikos augimui vertinimg buvo sudarytas empirinis modelis, kuris leis jvertinti Siy
investicijy poveikj ekonomikos augimui ES Saliy grupése.

TreCiojoje darbo dalyje atlickama tiesioginiy uzsienio investicijy ir bendrojo vidaus produkto
dinamika 2000-2018 m., ES saliy grupése. Pristatomas galutinis §io tyrimo rezultatas — empirinis
tyrimo modelis ir atlieckamas tiesioginiy uZsienio investicijy poveikio ekonomikos augimui
vertinimas ES Saliy grupése tiriamu laikotarpiu. Remiantis tyrimo rezultatais, atlickamas jy
interpretavimas ir palyginimas su kity mokslininky atliktais empiriniais tyrimais.

Gauti tyrimo rezultatai patvirtino, kad ES Salyse sukauptos tiesioginés uzsienio investicijos turi
skirtingg poveiki ekonomikos augimui skirtingo iSsivystymo lygio Saliy grupése. Taciau
nepatvirtino to, kad uz Salies riby sukauptos tiesioginés uZsienio investicijos turi skirtingg poveikj
ekonomikos augimui skirtingo i§sivystymo ES Saliy grupése.

Raktiniai ZodZiai: ckonomikos augimas, tiesioginés uzsienio investicijos, poveikis, Europos
Sajunga, Saliy grupés.



Baltusis, A. (2021). An assessment of the impact of foreign direct investment on economic growth in the
groups of European Union countries. Master's thesis. Vilnius University, Siauliai Academy, Siauliai.

SUMMARY

This master 's thesis examines the impact of foreign direct investment on economic growth in
groups of EU countries. The aim of the study is to analyze the impact of foreign direct investment
on economic growth from a theoretical point of view, to create a model for assessing the impact of
foreign direct investment on economic growth and to test it in groups of EU countries.

The first part of the work, based on the analysis of the scientific literature, defines the concept of
economic growth for the country and the need to assess this problem. The concepts of foreign
investment and foreign direct investment are discussed, and their significance for the country's
economy is theoretically analyzed. The main theories of the country's economic growth and the
importance of foreign direct investment in them are analyzed. An overview of empirical studies
assessing the impact of foreign direct investment on economic growth is provided.

The second part of the work presents a methodology for assessing the impact of foreign direct
investment on economic growth. First, the research stages and the theoretical model of empirical
evaluation are presented. Next, the sample and period of the investigation are justified. Also, the
factors highlighted in the study and the indicators reflecting them are presented, and hypotheses are
formulated. In order to assess the impact of foreign direct investment on economic growth, an
empirical model was developed, which will allow assessing the impact of these investments on
economic growth in the groups of EU countries.

The third part of the work deals with the dynamics of foreign direct investment and gross domestic
product in 2000-2018, in the groups of EU countries. The final result of this study is presented - an
empirical research model, and an assessment of the impact of foreign direct investment on
economic growth in the groups of EU countries during the study period is performed. Based on the
results of the study, their interpretation and comparison with empirical studies performed by other
researchers are performed.

The results of the study confirmed that foreign direct investment accumulated in EU countries has a
different impact on economic growth in groups of countries with different levels of development.
However, it has not been confirmed that foreign direct investment accumulated abroad has a
different impact on economic growth in groups of EU countries with different levels of
development.

Keywords: economic growth, foreign direct investment, impact, European Union, groups of
countries.
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IVADAS

Temos aktualumas. Nesustabdoma ekonominé globalizacija ir jos poveikis, vis labiau skatina
tarptautinio kapitalo judéjima tarp Saliy. Didéjantys jy srautai kelia nerimg mokslininkams, nes
tyrimuose teigiama, kad tarptautinio kapitalo poveikis gali biiti nevienareikSmis. Taciau teigiama,
kad Salys turin¢ios glaudesnius tarpusavio rysius, atviresnj prekiy, zmoniy ir kapitalo judéjima,
pazangias ir inovatyvias technologijas, gali paskatinti ekonomikos augima (Bovea, Eliab, 2017).
Ekonomikos augimas vertinamas pagal bendrojo vidaus produkto (toliau — BVP) arba pajamuy,
tenkan¢iy vienam gyventojui, rodiklj. Sis rodiklis parodo, kiek realios produkcijos ir paslaugy
vidutiniskai tenka pilie¢iy vartojimui ir investicijoms (Dudzeviciate, 2015).

Kapitalo investicijos i§ uzsienio yra vienas aktualiausiy Siuolaikiniame pasaulyje veiksniy, Kuris
gali prisidéti prie spartesnio Salies ekonomikos augimo. Nukreiptos j jvairias Salies tikio Sakas,
uzsienio investicijos gali paskatinti vietiniy jmoniy veiklg, konkurencijos didéjimg bei naujy
technologijy plétra ir taip prisidéti prie Salies vystymosi (Narula, Pineli, 2017). Todé¢l efektyvus jy
panaudojimas galéty buti kiekvienos Salies tikslas, siekiant kuo didesnio gyventojy geroveés
uztikrinimo. Uzsienio investicijos tarp $aliy dazniausiai keliauja tiesioginiy uZsienio investicijy
forma, nes tai leidzia daryti poveikj jmonés veiklai ir rezultatams, todél ji dazniausiai laikoma kaip
ilgalaiké investicija j $alies ekonomika. Tiesioginé uzsienio investicija — tai tokia investicija, kuriai
veikiant susiformuoja ilgalaikiai ekonominiai finansiniai santykiai ir interesai tarp tiesioginio
uzsienio investuotojo ir tiesioginio investavimo jmonés (Europos komisija, 2018). Dazniausiai
empiriniuose tyrimuose ir mokslingje literattiroje tiesioginés uzsienio investicijos jvardijamos kaip
pagrindinis uzsienio kapitalo S$altinis, kuris gali paskatinti priimancios Salies ekonomikos
vystymasi. Taip pat gali didinti teigiamus ir mazinti neigiamus Salies rodiklius, 0 didesnis teigiamas
poveikis gali pasireiksti besivystan¢iy Saliy ekonomikoms.

Pasaulyje matyti didelé jvairové $aliy ir unikal@s skirtumai tarp jy, kurie pastoviai kei¢iasi. Visa tali,
skatina salis konkuruoti, sudaryti jvairias sgjungas ar Kitus vienetus, kurie galéty uztikrinti Salies
stabilumg ir ekonomikos augimg. Taip pat matyti, kad Salys neturin¢ios pakankamai nuosavy
kapitalo iStekliy, kaip vieng svarbiausiy veiksniy, turiniy jtakos ekonomikos augimui, jvardija
tiesiogines uzsienio investicijas. Pagrindinés prieZastys, kurios skatina Salis pritraukti tiesiogines
uzsienio investicijas — darbo nasumo didinimas, uzimtumo ir inovacijy skatinimas, nedarbo lygio
mazinimas, pazangiy technologijy atéjimas ar plétra. Siy veiksniy teigiami poky¢iai, gali sudaryti
salygas spartesniam S$alies ekonomikos vystymuisi (Danileviciené, Luksyté, 2017). Todél buty
galima teigti, kad vienas pagrindiniy tiek besivystanciy, tiek i$sivysciusiy Saliy tikslas yra stabilus
Salies ekonomikos augimas bei naujy darbo viety kiirimas, skatinant tiesiogines uzsienio investicijas
(toliau — TUI). Didelés TUI apimtys ir jy nauda yra matoma Europos Sajungoje, kurioje 2017 m.
duomenimis, TUI sudaré 36 proc. bendrojo vidaus produkto, o jy déka buvo sukurta 7,6 milijonai
naujy darbo viety (Europos Parlamentas, 2018). Tai rodo, kad TUI, daugelyje pasaulio $aliy, islieka
i§skirtiniu ekonominés politikos prioritetu, 0 jy reikSmé ir svarba Saliai yra ypatingai pabréziama
ekonominés krizés ar kity ekstremaliy sukrétimy laikotarpiu. Taciau reikia paminéti, kad kaip ir
kiekvienas rodiklis ar procesas, taip ir TUI, gali turéti tiek teigiama, tiek neigiama poveikj, kuris
gali pasireiksti tiek investicijas priimanciai, tiek investuojanciai Saliai (Yusheng ir kt., 2019).

Problemos iStyrimo lygis. Mokslin¢je literattiroje gana placiai nagrinéjamas tiesioginiy uZsieniy
investicijy poveikis ekonomikai. Teigiama, kad Salys, skatinancios TUI atéjimag, turi galimybe
sparCiau vystytis, 0 jy teikiama nauda, teigiamai veikia svarbiy Saliai ekonominiy rodikliy didéjima
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ir uztikrina stabilesnj ekonomikos augimg. Pabréziama, kad TUI tikslinga skatinti besivystan¢iose
Salyse lyginant su i$sivys¢iusiomis, nes jose jmanoma gauti didesn¢ investicijy grazg. Taciau
matyti, kad pritraukti investicijas j Sias $alis sunku, nes daznai pasigendama zmogiskojo kapitalo,
infrastruktiiros ar palankaus investicinio klimato. Tiesioginiy uZzsienio investicijy poveikij
ekonomikos augimui moksliniuose tyrimuose analizavo Lietuvos ir uzsienio autoriai. Atlikdami
TUI poveikio ekonomikos augimui analize, sudaro skirtingus modelius bei taiko jvairius statistinius
metodus.

Empiriniai tyrimai buvo atlikti tiek vienos Salies pagrindu (Masipa (2018) — Piety Afrika;
Pekarskiené, Susniené (2015) — Lietuva; Valerievna, Viktorovich (2018) — Rusijos federacija;
Pandya ir Sisombat (2017) — Austrija; Sothan (2017) — Kambodza; Sunde (2016) — Piety Afrika),
tiek ir daugiau Saliy ar saliy grupiy pagrindu (Brenkevicitité (2010) — 10 Vidurio ir Ryty Europos
Saliy; Dinh, Vo, Vo ir Nguyen (2019) — 30 besivystanc¢iose Salyse; Hlavacek , Bal-Domanska
(2016) — Vidurio ir Ryty Europos $alys; Hossain (2016) — 79 besivystanéiose pasaulio Salyse;
Simionescu (2016) — ES-28 salyse; Martinkuté — Kauliené (2016); Mahmoodi ir Mahmoodi (2016)
— Europos ir Azijos besivystancios Salyse; Sasi, Ulubasoglu (2015) — 140 pasaulio $alyse). Taciau
vis dazniau galima rasti ir empiriniy tyrimy, kuriuose nustatant TUI poveiki ekonomikos augimui
yra pasirenkama tirti tiek vidiniy, tiek iSoriniy TUI poveikj (Agnihotri ir Arora, (2019); Ali, Shan,
Wang, Amin (2018); Someshwar ir Zhang (2019)). Taip pat atliktuose tyrimuose skiriasi autoriy
pasirinkti tyrimo laikotarpiai bei duomeny Saltiniai. Be to, tyrimuose naudojami skirtingi
ekonomikos augimo ir TUI matavimo rodikliai, taip pat jtraukiami skirtingi kontroliniai kintamieji,
kas galéty turéti jtakos skirtingiems tyrimo rezultatams.

Tyrimo problema. Europos Sajungos Saliy bendra rinka yra viena i§ 3 didZiausiy pasaulio
ekonomiky, 0 tiesioginés uzsienio investicijos 2017 m. sudaré 36 proc. nuo viso BVP, issireiskiant
absoliuciais dydziais, sukauptos TUI Europos Sajungos Salyse sudaré¢ 6,3 trilijonus eury (Europos
Parlamentas, 2018). Tiesioginés uzsienio investicijos yra vienas i§ Salies ekonominiy rodikliy, kuris
teigiamai vertinamas daugumoje pasaulio Saliy. Galima pabréZzti, kad TUI Europos Sajungos Salyse
2017 m. buvo sukaupta net 23,1 proc., viso pasaulio TUI. Todél yra svarbu tirti ir nustatyti, kokj
poveikj tiesioginés uzsienio investicijos turi Europos Sgjungos Saliy grupése. Taip pat atsizvelgiant
] ankséiau pateiktus tyrimus, TUI poveikio ekonomikos augimui vertinimo tema, darbe
formuluojama moksliné problema. Pirmiausia, dazniausiai tiesioginiy uZsienio investicijy
poveikis ekonomikos augimui yra tiriamas Saliy lygmeniu, Europos Sajungos Saliy lygmeniu arba
tiriama tik jos dalis. Antra, pasigendama tyrimy vertinan¢iy tiesioginiy uzsienio investicijy poveikj
ekonomikos augimui ES Saliy grupése. Taigi moksling problemgq, kurig siekiama isspresti Siame
magistro darbe, bandoma atskleisti Siuo klausimu: KoKs tiesioginiy uZsienio investicijy poveikis
ekonomikos augimui Europos Sgjungos $aliy grupése?

Siame darbe siekiama nustatyti tiesioginiy uZsienio investicijy poveikj ekonomikos augimui ES
Saliy grupése. Atsizvelgiant j tai, kad atliktuose TUI poveikio ekonomikos augimui vertinamuose
tyrimuose yra nustatomi skirtingi jy poveikiai. Tikétina, kad TUI turi tiek teigiama, tiek neigiama
poveikj ekonomikos augimui. Taip pat atliktuose tyrimuose isskiriamas tiek vidiniy, tiek iSoriniy
TUI poveikis ekonomikos augimui jtraukiant ir Kitus kontrolinius ekonomikos augima lemiancius
veiksnius. Todél tyrime formuluojamos dvi tiriamg veiksnj ir jo ry§j vertinanc¢ios hipotezés. Darbe
formuluojama 1 hipotezé: vidinés tiesioginés uzsienio investicijos daro skirtingg poveikj
ekonomikos augimui, skirtingo issivystymo lygio ES Saliy grupése. Sekanti darbe formuluojama 2
hipotezé: iSorinés tiesioginés uzsienio investicijos daro skirtingg poveikj ekonomikos augimui,
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skirtingo issivystymo lygio ES Saliy grupése. Kitiems veiksniams nekintant, $iy veiksniy didéjimas
spartina ekonomikos augima ir atvirk$c¢iai.

Tyrimo objektas — tiesioginiy uzsienio investicijy poveikis ekonomikos augimui ES Saliy grupése.

Tyrimo tikslas — isanalizavus tiesioginiy uzsienio investicijy poveikj ekonomikos augimui teoriniu
aspektu, sudaryti tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio ekonomikos augimui vertinimo modelj ir
ji patikrinti ES Saliy grupése.

Tyrimo uzZdaviniai:

1. ISanalizuoti ekonomikos augimo sampratg ir apibendrinti tiesioginiy uzsienio investicijy
poveikio ekonomikos augimui teorijas.

2. Atlikti tiesioginiy uZsienio investicijy poveikio ekonomikos augimui empiriniy tyrimy
analizg.

3. Sudaryti tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio ekonomikos augimui vertinimo modelj ir
parengti tyrimo metodika.

4. Atlikti tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio ES Saliy grupése ekonomikos augimui
vertinima.

Tyrimo metodai. Mokslinés literatiiros analizé, statistiniy duomeny sisteminimas, grupavimas,
lyginimas ir interpretavimas. Empiriniai skai¢iavimai atlickami atvirojo kodo programa ,,Gretl*,

Pirmoje darbo dalyje yra sprendziami du pirmieji tyrimo uzdaviniai. Apibréziama ekonomikos
augimo Saliai samprata ir §ios problemos vertinimo poreikis. Apibréziama tiesioginiy uzsienio
investicijy samprata bei jy svarba ekonomikos augimui. Aptariamos ekonomikos augimo teorijos
bei apibréziamas tiesioginiy uzsienio investicijy poveikis jose. Apibendrinami atlikti tiesioginiy
uzsienio investicijy poveikio ekonomikos augimui vertinimo moksliniai tyrimai.

Antroje darbo dalyje, sprendziant treéigjj uzdavinj, pristatoma tiesioginiy uzsienio investicijy
poveikio ekonomikos augimui vertinimo metodika. Pagrindziama tyrimo imtis ir laikotarpis bei
tyrimo laikotarpiy Salyse grupavimo poreikis, taip pat pristatomi tyrime naudojami veiksniai ir juos
atspindintys rodikliai, formuluojamos hipotezés. Aptariamas tiesioginiy uZsienio investicijy
poveikio ekonomikos augimui empirinis vertinimo modelis, empirinio tyrimo metodikos tinkamus
ir tyrimo logika (etapai). Sios dalies apibendrintas rezultatas — modelis, kuris leidZia jvertinti
tiesioginiy uzsienio investicijy poveikj ekonomikos augimui ES Saliy grupése.

Trecioje dalyje, sprendziant paskutinj magistro darbo uzdavinj, atlickama tiesioginiy uzsienio
investicijy dinamika. Atliekamas tiesioginiy uZsienio investicijy poveikio ekonomikos augimui

vertinimas ES Saliy grupése bei gauty rezultaty interpretavimas. Atliekamas tyrimo rezultaty
palyginimas su kity mokslininky empiriniy tyrimy gautais rezultatais.
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1. TIESIOGINIU UZSIENIO INVESTICIJU POVEIKIO
EKONOMIKOS AUGIMUI TEORINIS PAGRINDIMAS

Mokslinéje literatiiroje yra randama daug jvairiy nuomoniy dél ekonomikos augimo vertinimo, taip
pat galima matyti, kad tarp mokslininky néra bendros nuomones, kuria remiantis biity galima
tiksliai ir vienareikSmiai apibrézti, kas yra ekonomikos augimas. Taciau reikia paminéti, kad
mokslininkai diskutuodami apie ekonomikos augima, dazniausiai remiasi bendrojo vidaus produkto
rodikliu, kurio verté isreiskiama pagal prekiy ir paslaugy pagaminty Salies viduje apimtis. Salies
bendrojo vidaus produkto pokycius gali lemti daugelis veiksniy, tiek vidiniy, tiek iSoriniy. Vienas
svarbiausiy kiekvienos valstybés tiksly yra gyventojy gerovés lygio augimas, kurj bandoma pasiekti
skatinant ekonomika. Siame darbe siekiama issiaigkinti, kaip tiesioginés uZsienio investicijos veikia
Europos Sajungos $aliy ekonomikos augima. Siam tikslui pasiekti pirmiausia reikia apibrézti
ekonomikos augimo reik§me teoriniu aspektu.

1.1. Ekonomikos augimo apibréztis

Visy pirma, kiekvienai Saliai yra svarbu iSlaikyti tam tikrg ekonomikos augimo lygj, tam kad bty
uztikrintas aukStesnis gyvenimo lygis Salies gyventojams. Todé¢l yra svarbu apibrézti ekonomikos
augima kaip vieng i$ svarbiausiy Salies rodikliy.

Mokslinéje literatiiroje ekonomikos augimas apibréziamas jvairiai. Amadeo (2020) ekonomikos
augimg apibtudina kaip prekiy ir paslaugy gamybos padid¢jimg per tam tikra laiko tarpa.
Dazniausiai ekonomikos augimas turi poveikj jmonés pelnui, dél ko pradeda kilti akcijy kainos.
Toliau kylanti kaina paskatina jmones investuoti ir samdyti daugiau darbuotojy. Padidéjus darbo
vietoms, auga pajamos, kurias vartotojai iSleidzia savo poreikiams patenkinti, t. y. padidéja
vartotojy iSlaidos, o tai skatina didesnj ekonomikos augima. Taip pat ekonomikos augimas gali buti
suprantamas kaip gamybos iStekliy kokybés ir pasitilos augimas, kurio prieZastis technologijy
tobuléjimas, o tai sudaro salygas produkcijos apiméiy augimui Salyje (Amadeo, 2020). Todél visos
Salys nori ir siekia teigiamo ekonomikos augimo. Palmer (2012) teigia, kad ekonomikos augimas
reiSkia ekonomikos gamybiniy pajégumy padidéjima, dél kurio ekonomika sugeba gaminti
papildomus prekiy ir paslaugy kiekius.

Ekonomikos augimas yra vienas 1§ svarbiausiy Salies rodikliy, parodanc¢iy ekonominés produkcijos
augima, atsizvelgiant j bendrgjj vidaus produktg (Ashworth, 2015). PanaSiai ekonomikos augimag
gamybos apimties padidéjimas per numatytg laikotarpj, t. y. ketvirtj, metus. Anot Davulio (2009),
ekonomikos augima sudaro nuolatinis gamybos pajégumy didéjimas, kuris pasireiSkia per
nacionalinio produkto apimties didéjima. Taciau pabrézia, kad didéjantis nacionalinis produktas ne
visada atspindi tolygy jo pasiskirstyma tarp gyventojy, sukurdamas salygas nelygybei atsirasti.

Ekonomikos augimas, kaip teigia Wesley ir Peterson (2017), tai procesas, kurio metu Salies
gyventojy turtas per tam tikrg laikotarpj padidéja, o Salys sickdamos tvaraus ekonomikos augimo
skatina investicijas ] tarptautinj kapitalg. Ekonomikos augimas taip pat gali biiti apibréziamas tiek
placigja, tiek siaurgja prasme. Anot Davulio (2009), siaurgja prasme, ekonomikos augimas gali biiti
suprantamas kaip Salies ekonominio potencialo did¢jimas. Platesnigja prasme, autoriaus teigimu,
ekonomikos augimag galima aiSkinti, kaip ilgalaikj nacionalinio produkto apimties augimg arba
ekonomikos plétra, kurios metu kasmet pagaminama vis daugiau prekiy ir paslaugy. Apibendrinus
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mokslininky teiginius apie ekonomikos augimg, biity galima teigti, kad tai yra prekiy ir paslaugy
gamybos padid¢jimas.

Ekonomikos augimas yra matuojamas bendruoju vidaus produktu (toliau — BVP), kuris apima visas
prekes ir paslaugas, kurias parduoda Salies verslas, neatsizvelgiant ar jie buvo parduodami $alies
viduje, ar uzsienyje (Amadeo, 2020). Kitaip tariant, Sio veiksnio augimas dazniausiai matuojamas
BVP padidéjimu Salies mastu. Galima teigti, kad minétas apibréZimas yra sutinkamas ir naudojamas
daugumoje ekonominés literatiros vadovéliy, nes tai gana tiksliai apibtidina ekonomikos augimo
tikslg bei siekj, kuris yra suprantamas kaip bendras Salies vartojimo bei gerovés augimas. Todél
atliekant tyrimus, kuriuose sickiama jvertinti Salies ekonomine biikle dazniausiai yra naudojamas ne
Salies bendras BVP absoliuciais dydziais, o BVP tenkantis vienam gyventojui, kuris tiksliau atspinti
situacija Salyje. Freitako ir Mendelsono (2016) nuomone, ekonomikos augimas svarbus Siuolaikinio
pasaulio rodiklis, o pastovus ir stabilus rodiklio augimas yra viena i§ salygy, kuriomis vadovaujasi
dauguma pasaulio $aliy.

Ekonomikos augimo pagrindiné nauda yra aukstesnis gyvenimo lygis Pettinger (2019). Tai reiskia,
kad didesnés pajamos galéty buty skirtos tam tikriems istekliams, kas padidinty Salies gyventojy
gyvenimo lygj. Taip pat buty galima isskirti ir kitas ekonomikos augimo teikiamas naudas, kurios
pavaizduotos 1.1.1 paveiksle.

- - . Didesnés vidutinés pajamos
Didesnis pasirinkimas - Mazesnis nedarbas
Tyrimai ir plétra < Ekonomikos augimas > Mazesnis valstybés
skolinimasis
v \ 4
Investicijos Patobulintos vieSosios paslaugos

1.1.1 pav. Ekonomikos augimo teikiama nauda
Saltinis: sudaryta darbo autoriaus pagal Amadeo (2020), Pettinger (2019), Wesley ir Peterson (2017).

Kaip matyti i§ 1.1.1 paveikslo viena i§ pagrindiniy ekonomikos augimo naudy yra didesnés
vidutinés pajamos. Sios pajamos suteikia vartotojams vartoti daugiau prekiy bei paslaugy ir taip
uztikrinti savo geresnj gyvenimo lygj. Kaip teigia Pettinger (2019) ekonomikos augimas, tai
pagrindinis veiksnys, kuris mazina skurdo lygj. Kita nauda yra maZesnis nedarbas. Tai reiSkia, kad
esant didesnei produkcijai ir teigiamam ekonomikos augimui, jmonés gali jdarbinti daugiau
darbuotojy sukuriant naujas darbo vietas. Dar viena ekonomikos augimo nauda yra maZesnis
valstybés skolinimasis. Ekonomikos augimas sukuria didesnes mokestines pajamas, taip pat
nereikia isleisti biudZeto pajamy tokioms iSmokoms kaip nedarbo pasalpos. Todél galima teigti, kad
ekonomikos augimas padeda sumazinti valstybés skolinimasi. Dar viena nauda yra patobulintos
viesosios paslaugos. Didesnis ekonomikos augimas lemia didesnes mokesc¢iy pajamas, o tai leidzia
vyriausybei daugiau isleisti vieSosioms paslaugoms, tokioms kaip sveikatos prieziiira, Svietimas ir
kt., kas gali sudaryti saglygas aukStesniam gyvenimo lygiui, pavyzdziui, ilgesnei gyvenimo trukmei,
didesniam rastingumo lygiui.

Sekanti nauda — investicijos. Ekonomikos augimas skatina jmones investuoti, kad bty patenkinta
busima paklausa. Didesnés investicijos padidina busimo ekonomikos augimo galimybes, taip pat
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paspartina ekonomikos augimo ar investicijy ciklg. Taip pat ekonomikos augimas skatina tyrimus ir
plétra. Dél didelio ekonomikos augimo padidéja jmoniy pelningumas, leidziantis daugiau isleisti
moksliniams tyrimams ir plétrai. Be to, ilgalaikis ekonomikos augimas padidina pasitikéjima ir
skatina jmones rizikuoti ir diegti naujoves. Taip pat ekonomikos augimas suteikia didesnj
pasirinkima. Tai reiskia, kad maziau iSsivysCiusiose ekonomikose didelé dalis gyventojy dirba
zemés tkyje ar natiiriniame tkyje. O tuo tarpu ekonomikos augimas suteikia galimybe jvairesnei
ekonomikai, kai zmonés gali dirbti paslaugy sektoriuje, gamyboje ir pasirinkti platesnj ratg veikly,
kurios uztikrina pajamy S$altinius bei didina gyvenimo kokybe. ISanalizavus ekonomikos augimo
teikiamas naudas baty galima teigti, kad Salys siekia islaikyti tam tikrg ekonomikos augimo lygj,
kad bty uztikrintas aukstesnis gyvenimo lygis.

Nuolatinis ekonomikos augimas, tai vienas i§ pagrindiniy kiekvienos valstybés siekiamy tiksly, su
salyga, kad tai lemia didesn¢ gyventojy gerove. Ekonomikos augima gali lemti jvairts veiksniai, 0
vienais i§ pagrindiniy veiksniy laikomi darbo jéga, kapitalas, Zinios ir verslumas. Visy $iy veiksniy
iSvystymo lygis bei panaudojimas ekonomingje veikloje lemia Salies iikio konkurencingumag
tarptautiniu mastu. Konkurencingumas visais atvejais yra susijes su produktyvumu, taciau
produktyvumas parodo ekonomikos biukle trumpalaikéje, o konkurencingumas — ilgalaikéje
perspektyvoje (Europos komisija, 2013). Kitaip tariant, ekonomikos augimas sukuria galimybes
pajamy augimui, o tai suteikia galimybes Salies jmonéms investuoti ir samdyti daugiau darbuotojy
bei mokéti didesnj darbo uzmokestj. Pasak Europos komisijos (2013), sukuriant naujas darbo vietas
auga gyventojy pajamos, todél vartotojai turi daugiau pinigy papildomiems produktams ir
paslaugoms jsigyti. Leisdami didesnes pajamas gyventojai skatina didesnj ekonomikos augima.

Ekonomikos augimas, tai savalaikis gamybiniy pajégumy atnaujinimas ar didinimas, dazniausiai dél
technologijy tobuléjimo ar investicijy ] atsinaujinima, kuris sudaro salygas konkurenciniam
Pasak Manete ir Kgama (2018), investicijos yra svarbios ir turin¢ios didelj poveikj ekonomikos
augimui. Taip pat mano ir Simionescu (2016) teigdamas, kad ekonomikos augimas priklauso nuo
ilgalaikio gamybos pajégumy augimo, kurj sudaro investicijos ir taupymas. Mazas investicijy ir
taupymo lygis reiSkia maza ekonomikos augima. Tod¢l bty galima teigti, kad ekonomikos augimui
gali turéti poveikj jvairts veiksniai.

Ekonomikos augimas iSsivysc¢iusiose Salyse suteikia galimybe pasiekti vis aukStesn] pragyvenimo
lygi, taip pat tai prisideda prie geresniy Salies tikio ekonominiy, socialiniy bei kity Saliai svarbiy
spartesniais ekonomikos augimo tempais siekia kuo grei¢iau sumazinti atotrukj tarp iSsivysciusiy
Saliy. Taciau biitina atsizvelgti | padét] Salyje, kadangi skirtingos Salys rodo skirtingg ekonomikos
augimo dinamikg. Todél priklausomai nuo iSsivystymo lygio bei turimos nacionalinés politikos,

ekonomikos augimas yra kontroliuojamas siekiant stabilumo bei didéjancio pragyvenimo lygio
salyje (Kang, 2015).

Apibendrinant, ekonomikos augimas yra svarbus Salies ekonominis rodiklis, kuris nustatomas pagal
pagamintos produkcijos ir suteikty paslaugy apimties padidéjimg per tam tikra laikotarpj. Teigiama,
kad ekonomikos augimas yra kiekvienos Salies siekiamybé sudaranti sglygas nuolatiniam Salies
gyventojy gerovés didéjimui. Tuo tarpu, maZesnio iSsivystymo Salys sékmingai skatinancios
ekonomikg siekia priartéti prie i§sivysciusiy Saliy lygio. Taip pat verta paminéti, kad tai pavercia
ekonomikos augimg labiausiai stebimu ekonomikos rodikliu rinkos Salyse.
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1.2. Tiesioginiy uZsienio investiciju savokos apibréZtis ir klasifikavimas

SekancCiame skyriuje remiantis moksline literatiira bus analizuojamos investicijy bei tiesioginiy
uzsienio investicijy sampratos, bandomos iSskirti pagrindinés jy savybés. Kiekvienai Saliai yra
svarbu uZztikrinti ekonomikos augima. Biity galima teigti, kad Siam tikslui pasiekti dazniausiai Salys
pasitelkia tam tiktas investicijas. Investicija dazniausiai gali baiti suprantama, kaip turtas, kuris
isigyjamas siekiant uzdirbti pajamas ar padidinti jy vertg.

1.2.1. Uzsienio investicijy vertinimas teoriniu aspektu

Investicija gali reiksti, investuoto turto vertés padidéjimg ateityje. Investicijos sgvoka yra apibrézta
Lietuvos Respublikos Investicijy jstatyme (1999), kuriame nurodoma, kad: ,,Investicijos — piniginés
1éSos ir jstatymais bei kitais teisés aktais nustatyta tvarka jvertintas materialusis, nematerialusis ir
finansinis turtas, kuris investuojamas siekiant i§ investavimo objekto gauti pelno (pajamy), socialinj
rezultatg (Svietimo, kultiiros, mokslo, sveikatos ir socialinés apsaugos bei kitose panasiose srityse)
arba uztikrinti valstybés funkcijy jgyvendinima®“. Tuo tarpu mokslininkai investicijas apibiidina
panasiai. Kaip nurodo Chen (2020), investicija, tai kapitalo id¢jimas dabar, siekiant jo padidéjimo
ateityje. Be to, investicija gali buti suprantama, kaip turto jsigijimas su mintimi, kad verté ateityje
padidés arba i§ jo bus gaunamas tam tikras pelnas. Panasiai Sig sagvoka apibudina ir Kiyak (2014)
kuri teigia, kad investicija, tai turtas jsigyjamas turint tikslg gauti i§ jo pelno arba parduoti uz
didesng kaing ateityje. Galima matyti, kad investicija yra turtas jsigytas siekiant uzdirbti pajamas ar
padidinti jy verte. Kitaip tariant, investicija reiskia turto vertés padidéjimg ateityje.

Uzsienio investicija yra laikoma tokia investicija, kai investuojama j kita $alj ar kitos Salies jmong.
Tai apima kapitalg, kuris patenka i$ vienos $alies j kita, t. y. uZsienio investicijos daznu atveju
laikomos svarbiu ekonomikos augimo plétros veiksniu (Ly, Esperanca, Davcik, 2018). Nagrinéjant
uzsienio investicijas, Sakalauskaité ir Miskinis (2014) teigia, kad tenka susidurti su problema, kai
uzsienio investicijy ir tiesioginiy uZzsienio investicijy sgvokos yra apiblidinamos panaSiai ir
sulyginamos viena su Kkita. Tuo tarpu Naulickaités ir SolnySkinienés (2015) teigimu, tiesioginés
uzsienio investicijos néra tapatinamos su uZzsienio investicijomis, nes jos yra tik viena i§ uZsienio
investicijy formy ir sitilo Sig problema spresti atliekant uzsienio investicijy analize. Todél galima
teigti, kad Sie apibrézimai mokslinéje literatliroje yra suprantami panasiai, todél reikéty isskirti jy
skirtumus.

Remiantis Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacija (2019) (toliau - EBPO), uZsienio

investicijos pagal funkcinj pozymj skirstomos j tam tikras rasis, Kurios pavaizduotos 1.2.1
paveiksle:

UzZsienio investicijos

'

Portfelio investicijos Tiesioginés uzsienio investicijos Kitos investicijos

1.2.1 pav. Uzsienio investicijy riiSys
Saltinis: sudaryta darbo autoriaus pagal EBPO (2019), Naulickaite, Solnyskiniene (2015)

IS paveikslo matyti, kad uZsienio investicijos skirstomos ] tris grupes: portfelio, tiesiogines ir kitas
uzsienio investicijas. UzZsienio portfelio investicijos, tai vertybiniy popieriy ir kito finansinio turto
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pirkimas 1§ kitos Salies investuotojy. Uzsienio portfelio investicijy biidai gali biiti Sie: akcijos,
obligacijos, investiciniai fondai, fondai, kuriais prekiaujama birzoje ir kt. Tokio tipo investicijos
vertinamos maziau palankiai nei tiesioginés investicijos, nes jos dazniausiai apibudinamos, kaip
trumpalaikiai bandymai uzsidirbti, o ne ilgalaikés investicijos j Salies ekonomikg (Rutkauskas ir
Zilinskij, 2010).
Tuo tarpu kaip nurodo Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacija (2019), tiesioginés
uzsienio investicijos gali buti suprantamos, kaip jmonés turimas investicijas gimtojoje Salyje |
verslg esant] kitoje Salyje. Anot Naulickaités ir Solnyskinienés (2015), investuotojai TUI forma
investuoja ] dukterinés jmonés steigimg kitoje Salyje arba esamos uzsienio bendroveés jsigijima.
Todél TUI laikomos, kaip ilgalaikis susidoméjimas uzsienio $alies ekonomika, jos rinka. Taciau
pabrézia, kad dél zymiai didesniy investicijy, lyginant su portfelio, jomis dazniausiai naudojasi
tarptautinés bendrovés, didelés jstaigos ar rizikos kapitalo jmonés. Be to, $ios investicijos
tarptautinéje erdvéje yra vertinamos palankiau, nes suprantamos kaip ilgalaiké perspektyva, taip pat
yra pabréziama jy nauda ] Salies gerove (Barkauskaites, 2013). Tod¢l biity galima teigti, kad TUI
nuo investicijy ] portfelius skiriasi dél galimybés kontroliuoti investicijas. Taip pat reikia paminéti,
kad kitos investicijos, tai tokios investicijos, kurios néra priskiriamos nei portfelio nei tiesioginéms
uzsienio investicijoms. Todé¢l toliau svarbu aptarti, pagrindinius TUI kriterijus, kuriais remiantis
i§skiriamos nuo portfelio ir kity investicijy.

Tiesioginéms uzsienio investicijoms budingi keli pagrindiniai kriterijai:

1) tiesioginés investicijos yra ilgalaiké kapitalo investicija uzsienyje ir jos negalima sieti su keliais
sandoriais, ribojanciais, neatidéliotinais, nes viskas vyksta tarptautinése rinkose;

2) dazniausiai $ia investicija siekiama nustatyti nauja ekonominj tikslg arba jsigyti esamy jmoniy
turta;

3) paprastai tiesioginémis investicijomis perduodamos masinos, jrenginiai, Kitas turtas, kuris
prisideda prie eksploatuojamo pagrindinio kapitalo, praktinés patirties valdymo ir rinkodaros
srityje didinimo;

4) didzioji $io iStekliy perkélimo dalis yra tikrasis kapitalas (produktyvusis), leidziantis
investuojanciai jmonei gauti teis¢ visiSkai arba 1§ dalies kontroliuoti, atitinkamai teis¢ dalyvauti
priimant sprendimus, kai jos dalis virsija 10 % viso turto;

5) tiesioginiy investicijy viding struktiirg sudaro grynasis indélis j kapitala, pelnas, gautas uZsienio
dukterinése jmonése ir kuris buvo reinvestuotas, ir paskolos, suteiktos vietin¢je ar tarptautinéje
kapitalo rinkoje;

6) svarbiausias tiesioginio uzsienio kapitalo investicijos bruozas, kad investuojanti jmoné gali
daryti jtaka sprendimams, ypac¢ svarbus jos dalyvavimas veiksmingai valdant kita jmonés
teritorijoje esancig bendrove, duktering jmong ar filialg (Boghean, State, 2015).

Kaip matyti, tiesioginés uzsienio investicijos gali keliauti jvairiais budais, jskaitant dukterinés ar
asocijuotos jmones atidaryma uzsienio Salyje, jsigyjant kontrolinj akcijy paketa esamoje uzsienio
Jmonéje. Taip pat jungiantis ar vykdant bendrg jmong su uzsienio bendrove.

Mokslingje literatiroje teigiama, kad i§ visy uzsienio investicijy riusiy didziausig poveiki Salies
ekonomikos augimui turi tiesioginés uzsienio investicijos. Anot Ly ir kt. (2018) tiesioginés uzsienio
investicijos yra suprantamos kaip jmonés investicijos ] verslo interesus esancius kitoje Salyje.
DaZniausiai uZsienio investicijos i§ vienos Salies j kita, anot Cegytés ir Mie¢inskienés (2009)
keliauja tiesioginiy uzsienio investicijy forma, sukuriant ilgalaikius bendradarbiavimo santykius
tarp tiesioginio uzsienio investuotojo bei investicijas priimancios $alies. Jos daznai jvardijamos kaip
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vienas i§ pagrindiniy $alies plétros ir ekonominio augimo veiksniy, o jy efektyvus panaudojimas
daznai priklauso nuo salies institucijy kokybés (Lenaerts, Merlevede, 2018).

1.2.2. Tiesioginiy uZsienio investicijy vertinimas teoriniu aspektu

Tiesioginés uZzsienio investicijos mokslininky atliktuose tyrimuose yra jvardijamos, Kkaip
patraukliausias ekonomikos plétros elementas. Jis gali biiti suprantamas, kaip apimantis: kapitalo,
technologijy, rinkodaros, verslumo ir zmogiskyjy istekliy valdymo visuma (Barkauskaité, 2013).
Taip pat Siuolaikiniame pasaulyje, kaip teigia Villaverde ir Maza (2015) TUI daznai apima ne tik
kapitalo investicijas, bet jos gali apimti ir valdymo ar technologines nuostatas. Ir esminis jy bruozas
yra tai, kad yra sukuriama ar tobulinama jau esanti veiksminga uzsienio verslo sprendimy kontrolé.

Anot Lucke ir Eichler (2016), TUI paprastai vyrauja atvirose ekonomikose, kuriose didesné pasiiila
kvalifikuotos darbo jégos bei kity veiksniy lemianciy investuotojo norg investuoti. Taciau, kaip
teigia Cucos (2016), tiesioginiy uzsienio investicijy pritraukimas néra paprastas, nes kiekviena Salis
yra tnikali ir skiriasi ekonominiais, finansiniais ir kitais turimais iStekliais. Remiantis jais,
investuotojai analizuoja ir pasirenka patraukliausig investicijoms Salj. Biity galima teigti, kad TUI
yra svarbus veiksnys daugeliui pasaulio saliy, todél svarbu apsibrézti jy reikSmg.

Skirtingi Saltiniai pateikia jvairius tiesioginiy uzsienio investicijy apibrézimus ar jy isaiskinimus.
Todél 1.2.1 lentelé¢je pateikiami mokslingje literatiroje ir kituose Saltiniuose randami TUI
apibrézimai.

1.2.1 lentelé

Tiesioginiy uZsienio investiciju savokos apibréztis

Saltinis TUI apibréZtis

Barkauskaité (2013) TUI — tai investicijos forma, kurios pagrindu susiformuoja uzsienio investuotojo
ir jmonés gavéjos ilgalaikiai santykiai bei interesai.

Hlavacek, Bal-Domanska (2016) | TUI — investicija, kurios didZioji iStekliy perkélimo dalis yra tikrasis kapitalas,
leidziantis investuojanciai jmonei gauti teis¢ visiSkai arba i§ dalies kontroliuoti,

atitinkamai teis¢ dalyvauti priimant sprendimus, kai jos dalis virSija 10 % viso

turto.

Ly, Esperanca, Davcik, (2018) TUI yra suprantamos, kaip jmonés investicijos j verslo interesus esanéius kitoje
Salyje.

Lenaerts, Merlevede, (2018) TUI — tai investicija, kurios pagrindu susiformuoja ilgalaikiai ekonominiai
santykiai ir interesai tarp tiesioginio investuotojo ir tiesioginio investavimo
bendrovés.

Ekonominio bendradarbiavimo ir | TUI — tai jmonés investicijos kitoje Salyje, kurios turi kontrolinj akcijy pakets, o
plétros organizacijos (2019) riba yra maziausiai 10% uzsienio bendroveés akcijy.

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus remiantis atlikta mokslinés literatiiros analize

Apibendrinant galima matyti, kad autoriai TUI apibiidina skirtingai. Taciau yra sutariama, kad TUI
yra investicija j uzsienio Salies subjekta. Dazniausiai ji supratama, kaip ilgalaiké perspektyva ir
ilgalaikis motyvas siekiant ekonominés naudos, taip pat turint tam tikrg teis¢ kontroliuoti jmonés
veiklg priimant sprendimus. Dalis autoriy pabrézia, kad TUI laikoma tada, kai investuotojas jgyja
ne maziau 10 % jmonés akcijy vertés. Tiek mokslinéje literatiiroje, tiek empiriniuose tyrimuose
tiesioginés uzsienio investicijos apibtidinamos, kaip ilgalaikés investicijos j uzsienio turta arba jy
isigijima siekiant jj kontroliuoti ir valdyti. Taip pat tai, kad jmonés gali atlikti TUI jvairiais budais,
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tai gali apimti uzsienio bendrovés turto pirkimg, investicijas j esan¢ig jmone¢ ar naujg turtg,
gamyklas ar jranga.

Cambazoglu, Karaalp (2012) teigia, kad tiesioginés uzsienio investicijos gali bati ir vidinés bei
iSorinés. Vidinés TUI yra suprantamos, kaip uzsienio investuotojy investicijos skirtos vidaus
istekliams. Sios investicijos dazniausiai didina kapitalo kaupima, produktyvuma taip pat skatina ir
Salies gyventojy gyvenimo lygio augimg priimanciose Salyse, kas turi poveikio ir Salies ekonomikos
augimui. Tuo tarpu iSorinés tiesioginés uzsienio investicijos yra suprantamos kaip vietiniy
investuotojy investicijos j kitos Salies iSteklius. Taciau Sios investicijos lyginant su vidinémis
investicijomis, dazniausiai besivystanc¢iose Salyse néra palaikomos dél neigiamo jy poveikio Salies
kapitalui, kas gali 1étinti ekonomikos augimg. TUI judéjimas j Salies vidy ar iS Salies turi poveiki bet
kurios ekonomikos plétrai ir augimui (Agnihotri ir Arora, 2019). ISeinancios i$ Salies TUI daro jtaka
vidaus ekonomikai, remiantis masto, konkurencijos ir ziniy efektu. Tai padeda kitoms Salies
imonéms iSplésti savo versla suteikiant joms technologings ir prekybos naudos. ISorinés TUI padeda
jmonéms pagerinti efektyvumg ir atnaujinti gamybos procesus.

Mokslingje literatiiroje yra iSskiriamos tiesioginiy uzsienio investicijy rasys. Pasak Amerr ir Xu
(2017), TUI pirmiausia yra ilgalaiké strategija ir pabrézia, kad TUI yra skirstomos j vidines ir
iSorines. Galima teigti, kad vidinémis TUI yra laikomos ateinancios j $alj investicijos. Tuo tarpu
iSorinémis TUI yra laikomos Salies jmoniy investicijos j uzsienio jmones kitose Salyse. Tiesioginiy
uzsienio investicijy skirstyma j vidines ir iSorines galima matyti 1.2.2. paveiksle:

Tiesioginés uZsienio investicijos

/ ~

Vidinés ISorinés

1.2.2 pav. Tiesioginiy uzsienio investicijy skirstymas
Saltinis: sudaryta darbo autoriaus remiantis Ameer ir Xu (2017), Someshwar ir Zhang (2019)

ISoriniy TUI poveikis gali skirtis priklausomai nuo jmoniy tiksly ir siekiy investuoti uzsienyje, taip
pat kiekvienos Salies ekonomikos ypatumy. Amerr ir Xu (2017) teigimu, iSoriniy TUI poveikis
skirtingo i$sivystymo Salyse gali skirtis. Galima paminéti, kad Salyse, kuriose yra daug santaupy ir
kity kapitalo formy, gali pasireiksti skirtingas poveikis lygininant su $alimins, kuriose kapitalas yra
ribotas. Someshwar ir Zhang (2019), nurodo dvi sritis per kurias iSorinés TUI gali paveikti Salies
ekonomika ir jos vystymasi. Pirma, vietos jmonés, kurios nori investuoti uzsienyje, dalj savo
kapitalo perkelia j uzsieno $alis dél tam tikry priezas¢iy. Tai gali reiksti, kad dalis priva¢iy namy
santaupy gali biiti perkelta 1§ savo Salies | uZsienio Salj. D¢l Sios priezasties, Salyje i§ kurios
iSkeliauja investicijos, gali atsirasti finansiniy iStekliy stygius, sumazéti finansinis likvidumas, kuris
dazniausiai skirtas uztikrinti ar finansuoti nauja investicing veikla. Todél, remiantis §iuo kanalu,
iSorinés TUI neskatina Salies vystymosi. Antra, kai jmonés veikia per produkty rinkas, perkeldamos
savo produkcijg j uzsienj (Someshwar ir Zhang, 2019). Galima matyti, kad iSoriniy TUI poveikis
perkeliant gamyba j uzsienj daugiausia priklauso nuo $alies jmoniy tiksly ir siekiy.

Literattiroje iSskiriami trys pagrindiniai tikslai, kuriais remiantis investicijos keliauja i§ Salies, tai
efektyvumo siekimas, rinkos siekimas ir strateginio turto ieSkojimas. Anot Ali, Shan, Wang, Amin
(2018), pirmajj tikslg galima matyti tada, kai jmonés siekia padidinti savo efektyvumg. Todél
perkelia gamybos jrenginius j Salis, kur zaliavos yra santykinai pigios. Taip pat $j investavimo buda
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galima laikyti vertikaliomis TUI. Todél, kad $is biidas apima gamybos grandinés daliy perkélimg j
priimanéiaja $alj ir yra laikomas prekybos papildymu. Siuo atveju gali biti taip, kad vidaus
produkcija i§ pradziy nesumazéja, ir gali biti, kad iSorés TUI skatina vidaus investicijy lygj per
vietines jmones, eksportuojancias kapitalo ir tarpines prekes (Agnihotri ir Arora, 2019).

Sekantis tikslas, Agnihotri ir Arora, (2019) teigimu, atsiranda tada, kai siekiama turéti tam tikrus
interesus priimanciosios Salies vidaus ir kaimyninése rinkose. Dél Sios priezasties TUI poveikis
Salies ekonomikai gali pasireiksti nevienodai, ir bati tiek teigiamas, tiek ir neigiamas. Tai gali
priklausyti nuo to, ar iSorés TUI paskatina eksportg. Galima matyti, kad jeigu iSorés TUI skatina
eksportg arba jmoné perkelia savo gamybos jrenginius i§ Salies investuotojos ] priimancia $alj,
iSorés TUI létins Salies ekonomikos vystymasi. Visgi, nors TUI gali paskatinti eksporta, taciau taip
pat gali skatinti ir kity vietiniy jmoniy tarpiniy produkty eksporta j uzsienio jmones, todél poveikis
ekonomikai gali ir nepasireiksti (Agnihotri ir Arora, 2019).

Paskutinis tikslas, kuris skatina investuoti uzsienyje, tai strateginio turto paieska. Anot Cambazoglu,
Karaalp (2012), tai reiskia, kad yra sickiama jsigyti turto, kurio néra vidaus rinkoje, kuris gali biiti
svarbus ilgalaikés strategijos uzdavinys. Sio tipo TUI gali turéti teigiama poveikj 3alies ekonomikos
augimui, nes atsiranda galimybé naudotis naujomis technologijomis ir Ziniomis. Tai gali padéti
jmonéms padidinti savo produktyvuma ar paskatinti imtis naujos veiklos. Taigi, remiantis auks¢iau
nurodytais poveikio kanalais ir motyvais, iSoriniy TUI poveikis Salies ekonomikai gali buti
teigiamas, neigiamas arba nepasireiksti.

Mokslinéje literatiroje TUI pagal investavimo forma, dazniausiai yra skirstomos j horizontalias,
vertikalias ir konglomeratus. Paveiksle 1.2.3 atsispindi TUI suskirstymas pagal investavimo forma:

Tiesioginiy uZsienio investicijuy formos

Horizontalios Vertikalios Konglomeratai

1.2.3. pav. Tiesioginiy uzsienio investicijy investavimo biidai
Saltinis: sudaryta darbo autoriaus remiantis EBPO (2019), Naulickaite ir Solnyskiniene (2015)

Horizontalios TUI apibiidinamos tada, kai jmoné steigia tos pacios rusies versla kitoje Salyje. Anot
Naulickaités ir SolnySkinienés (2015), horizontalias TUI daZniausiai lemia siekis uZpildyti
trikstamus vietinés rinkos poreikius. Taip pat siekis pasinaudoti vietinés rinkos teikiamais
privalumais, tokiais kaip transportavimo kaSty maZinimas bei tam tikry prekybos ribojimy apéjimas.
Horizontali tiesioginé investicija reiskia investuotoja, kuris uzsienio valstyb¢je vykdo tokio pat tipo
veikla, kaip ir savo $alyje (Ameer ir Xu, 2017).

Vertikali investicija suprantama tada, kai uZsienio valstyb¢je yra jsteigta arba jsigyjama panasi ar
(2015), naudojantis vertikaliomis TUI, produkcijos gamyba yra iSskaidoma ] kitas Salis siekiant
sumazinti patiriamus gamybos kaStus. Visgi, Sia TUI rGi$imi daZniausiai naudojasi investuotojai,
kurie siekia iStekliy, kuriy truksta jy Salyje, tai gali biiti tam tikri gamtiniai iStekliai, pigi darbo jéga
ir kt. Pekarskiené ir Laskiené (2012) teigia, kad pastaryjy investicijy privalumas toks, kad yra
naudojamasi gamybos kasty nevienodumais tarp investuojanciy ir jas priimanciy Saliy.
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Konglomerato investicijos yra tokios, kai jmoné investuoja j versla, kuris néra susijes su dabartiniu

investicijos apima patekimg i naujg rinka, kurioje investuotojas neturi ankstesnés patirties.

Galima paminéti, kad TUI forma priklauso nuo investuotojo investicijy j nauja jmonés veiklg ar jos
testinuma. Investuotojai investuojantys i ta paciag veikla vykdancig jmone, kitoje Salyje, bus priskirti
prie horizontaliy investuotojy. Tuo tarpu siekiantys investuoti j versla, kitoje Salyje, kuris papildys
pagrindinio verslo pelninguma, bus priskirti prie vertikaliy investuotojy. O tie investuotojai, kurie
investicijas nukreips j uzsienj, ta¢iau visai nesusijusj su dabartine jmonés veikla ar jos papildymu,
bus priskiriami prie konglomerato investicijy.

Tiesiogines uzsienio investicijas galima apibudinti, kaip nauda Saliai. Anot Barkauskaités (2013),
TUI atéjus j Salj dazniausiai pradedamos kurti naujos darbo vietos, didéja darbo produktyvumas,
mazéja nedarbas, optimizuojamas Salies iStekliy paskirstymas. Taip pat jy déka yra perduodamos
vertingos technologijos bei igiidziai i§ uzsienio Saliy, geréja tarptautiniai prekybos rodikliai ir Sios
investicijos daro teigiamg poveikj Salies ekonomikos plétrai. TUI yra tvaresnio ekonomikos augimo
priimanciose Salyse raktas (Cucos, 2016). Jomis siekiama modernizuoti ekonomikg perduodant
paZangias technologijas, skatinant uzsienio prekybos operacijas ir kuriant naujas darbo vietas bei
didinant valstybés pajamas. Palankiai ir panaSiai jas vertina ir Kiti autoriai, anot Melénaités ir
Remeikienés (2016), TUI pripazjstamos ir yra susijusios su rei$kiniu, kai j Salj keliauja kapitalas i$
uzsienio ir sudaro naujas galimybes investicijas priimanciai Saliai. TUI $iai Saliai teikia daugybe
privalumy, keletas jy: naujos technologijos, valdymo jgiidziai, metodai. Sie privalumai teigiamai
veikia Salies ekonomika, nes pazangiy technologijy plitimas, prisideda prie integracijos j tarptauting
rinkg. Taip pat paspartina tarptauting prekyba ir pagerina jvaizdj tarptautinéje erdvéje ir mazina
skurdo lygj, o teisingai paskirstoma jy nauda, turi teigiama poveikj gerovés siekianciai valstybei.

Tiesioginés uzsienio investicijos yra vienas 1§ svarbiausiy priimancios Salies ekonomikos kapitalo
kaupimo S$altinis. Anot Iamsiraroj ir Ulubasoglu (2015) $ios investicijos sukuria teigiama poveikj
ekonomikos augimui, palengvina darbo jégos mokyma ir tolesnj rysj tarp sektoriy. PanaSiai teigia
Boghean, State (2015), jos teigimu, TUI poveikis priimanéiy Saliy ekonomikai daugiausia susij¢s su
darbo nasumo padidéjimu naudojant technologijas, valdant rinkodaros jgtidzius. Jie skatina ilgalaike
technologine pazanga ir ekonomikos augimg. Taip pat matytu, kad Sios investicijos laikomos
svarbiausiu besivystanciy Saliy iSorés finansavimo Saltiniu.

Tiesioginiy uZsienio investicijy svarba besivystanciy Saliy ekonomikai, mokslingje literatiiroje,
apibiidinama jvairiai. Salies ekonominé gerové yra susijusi su reik§mingu tiesioginiy uZsienio
investicijy pritraukimu j $alj (Sunde, 2016). Tuo tarpu Hlavacek, Bal-Domanska (2016) teigia, kad
tiesioginés uzsienio investicijos, tam tikroje Salyse, yra tarsi rodiklis. Jis svarbus tuo, kad gali
parodyti Salies ekonomikos plétros ir tarptautinio pasitikéjimo galimybes, investicijas gaunancios
Salies atveju. Anot lamsiraroj ir Ulubasoglu (2015), dazniausiai besivystancios Salys néra pajégios
iSnaudoti gausiy Salies gamtiniy iStekliy teikiamos naudos. To priezastis, nepakankamas
zmogiskojo kapitalo ir technologiniy procesy lygis. Taip pat Sias Salis uzsienio investicijos gali
aplenkti dél politinio ar ekonominio nestabilumo. Visgi, portfelio srautai ir tiesioginés uZzsienio
investicijos tampa besivystanciy $aliy vienu i$ prioritetiniy uzdaviniy. Taciau mayti, kad i$ $iy
tarptautiniy kapitalo Saltiniy, labiausiai pabréziamas tiesioginés uzsienio investicijos vaidmuo. Anot
Nistor (2015), priimancioji $alis uzsienio jmonéms sitilo naujas ir palyginti neiSnaudotas rinkas,
pigy zmogiskajj kapitalg ir santykinai pigesnius gamtos isteklius.
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Tiesioginés uzsienio investicijos yra vienas i§ svarbiausiy veiksniy turin€iy poveikj ekonomikos
augimui (Ferrer ir Zermeno, 2015). Anot Ferrer ir Zermeno, (2015) TUI yra laikomos svarbiomis,
nes padeda didinti gamybinius pajégumus, didina uzimtumg ir prekybg. Taip pat yra perduodamos
tam tikros Zinios ir jgidziai, kuriy déka yra jvedami nauji gamybos procesai. Santykiniai padidinta
vidaus gamyba bei uzimtumas turi jtakos vartotojy ir vyriausybés islaidoms. Dazniausiai tokios
investicijos vadinamos ne finansinémis investicijomis, o investicijomis ] produktyvig investicijg,
tokig kaip naujos masinos, jranga, pastatai ir kiti, kas leidzia ir suteikia galimybe didinti prekiy ir
paslaugy gamyba. Tuo tarpu Pandya ir Sisombat (2017) teigia, kad tiesioginés uzsienio investicijos
yra laikomos vienu i§ svarbiausiy ekonomikos augimo ar plétros 3altiniu. Sios investicijos padidina
bendrajj vidaus produkta, gerina infrastruktira, kuria darbo vietas, skatina eksportg. Masipa (2018)
teigia, kad TUI turi didesnj poveikj ekonomikos augimui besivystan¢iose ar mazesnio i$sivystymo
lygio salyse. Taip pat pabréZzia, kad Sioms Salims svarbu pritraukti tiesioginiy uzsienio investicijas ir
jas efektyviai panaudoti, siekiant sudaryti kuo palankesnes salygas ekonomikai augti. Taip pat
pritraukus TUI j salj, gali didéti Salies viduje pagamintos produkcijos apimtis ir taip susidaryti
salygos didinti Salies eksporta.

Tuo tarpu Sothan (2017) teigia, kad vykstanti globalizacija atspindi laisva investicijy judéjima nuo
iSsivysciusiy iki besivystanciy pasaulio Saliy. Taip pat matyti, kad tiesioginiy uzsienio investicijy
dalis | besivystancias Salis keliauja per bankus. Dazniausiai TUI apibréziamos, kaip pagrindinis
uzsienio kapitalo Saltinis, kuris gali lemti ekonomikos augima priimanciose Salyse. Todél anot
Carbonell ir Werner (2018), salys vykdo politika, kuria biity siekiama pritraukti daugiau vidiniy
TUI. Nurodo, kad Siam tikslui pasiekti, bitina $velninti uzsienio investicijy apribojimus. Taip pat
stiprinti Salies ekonoming politika, skatinti finansy sektoriaus plétra ir kurti palankig aplinka
uzsienio investicijoms, daryti viska, kas spartinty priimanciosios Salies ekonomikos augima.

Siuolaikinés ekonomikos kontekste, kuriai biidinga globalizacija, vis dazniau tiriamos tiesioginés
uzsienio investicijos ir jy poveikis Saliy ekonomikai. Vykstant globalizacijos procesams sparciai
didéja tarptautinis Saliy bendradarbiavimas, intensyvéja tarpusavio konkurencija, todél mazéja
laisvo kapitalo judéjimo apribojimai. Su tuo sutinka Valerievna ir Viktorovich (2018), jy teigimu,
vykstanti ir vis spartéjanti globalizacija sudaro sglygas tarptautinio kapitalo mobilumui didéti. TUI
apibréziamos kaip svarbiausias Salies plétros biidas, sudarantis puikias sglygas naujy darbo viety
atsiradimui ir gerovés lygio kilimui. Makhmudov ir Avazov (2019) teigia, kad tiesioginés
investicijos gali blti naudojamos verslui plétoti, neatsizvelgiant | tai, kokio dydzio ar lygio yra
konkreti 3alies jmoné. Siy investicijy privalumas tas, kad suteikia galimybe gauti 1ésy, reikalingy
verslui plésti, ateities projektams jgyvendinti. Galima matyti, kad j jmon¢ gali bati investuojami ne
tik pinigai. Taciau gali buti invesuojami ir nematerialts iStekliai, tokie Kkaip investuotojo
konsultacijos, jo rysiai ir zinios. Globalizacijos procesy kontekste, Dementjeva (2011), teigimu TUI
svarbios Zemesnio iSsivystymo Saliy ekonomikai, nes $ios tampa vienu i§ esminiy elementy
integracijai j pasauling rinka. Nurodo, kad TUI nauda saliai akivaizdi, nes gali sudaryti teigiamas
salygas infrastruktiros plétrai, technologijoms, aukstos kvalifikacijos darbo jégos apimties augimui,
tam tikry pramonés Saky plétrai, valstybés biudzetui ir kitiems svarbiems Salies rodikliams.

Svarbu paminéti, kad TUI gali turéti ir neigiamy bruozy. Todél, kad tarptautinis bendradarbiavimas
ir laisvas kapitalo judéjimas, kaip ir kiekvienas procesas, gali turéti ne tik teigiama, bet neigiama
poveikj Salies ekonomikos augimui. TUI, daugelio mokslininky, yra pripazjstamos vienu is
svarbiausiy ekonominés $alies plétros veiksniy, tadiau turinéiu ir neigiamy pasekmiy. Anot Cegytés
ir Miecinskienés (2009), neribojant TUI j strategines Salies tkio Sakas ar ten kur vyrauja maza
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jvairové verslo objekty, gali pasireiksti neigiamas poveikis Salies ekonomikai. Taip gali nutikti tada,
kai atsiranda galimybé uZsienio jmonéms gauti ekonoming paramg teikiama Salies verslui. Gautg
parama uzsienio jmonés gali perkelti j uzsienj ir iSkelti i§ vietinés Salies rinkos kapitala, o tai gali
lemti Salies ekonomikos augimo tempy létéjimg. Panasiai teigia Haberly ir Wojcik (2015), kuriy
manymu, neigiamas TUI poveikis gali atsirasti tada, kai did¢ja Salies valdzios priklausomybé nuo
uzsienio investuotojy. Taip pat teigia, kad uzsienio kapitalo jmonése ne visada dalijasi gautais
teigiamais rezultatais su Salimi, kuri priémé investicijas. Galima iSskirti ir tai, kad Salies tkis gali
1gyti technologing priklausomybe nuo tiesioginés uzsienio investicijas suteikusio subjekto.

Mokslinéje literatiiroje teigiama, kad neigiamas TUI poveikis gali pasireiksti tuo pa¢iu metu kaip ir
teigiamas, todel gali biiti suprantamas taip, kad néra jokio palankaus poveikio TUI priimanciai
Saliai. Valerievna ir Viktorovich (2018) teigia, kad neigiamas TUI poveikis gali pasireiksti per $iuos
dalykus: vidaus rinkos monopolizacija, didéjantj neigiama mokéjimy balansa, mazéjantj teigiama
ekonominés nepriklausomybés praradima, vietos gamintojy iSstimima i§ rinkos, Kintancia
ckonomikos strukttrg. Taip pat teigia, kad dazniausiai neigiamas pozitris, TUI poveikio Salies
ekonomikai, pasireiskia per vietiniy jmoniy nesugeb¢jima konkuruoti su uzsienio jmonémis. Siems
teiginiams i$ dalies pritaria ir Tariq ir Rahim (2016), kuriy teigimu, TUI yra pagrindinis veiksnys,
kurio metu susiformuoja stambioms tarptautinés kompanijos arba jsteigiami padaliniai. Pastarosios,
investicijas priimanc¢ioje Salyje, pradeda naudoti naSesnes Siuolaikines technologijas ir jgyja
konkurencinj pranaSumg pries vietos jmones. D¢l to vietinés jmonés gali bti iSstumtos i$ rinkos, 0
uzdirbtos uzsienio jmoniy pajamos, gali biti i§vezamos atgal j uzsienj. Visa tai gali turéti neigiama
poveik] salies ekonomikai.

Lentel¢je 1.2.2 yra pateikiama apibendrinta tiek teigiama, tiek neigiama TUI reikSmé Salies
ekonomikai.
1.2.2 lentelé

Tiesioginiy uZsienio investiciju reik§mé $alies ekonomikos augimui

Teigiamas TUI poveikis Saliai Neigiamas TUI poveikis Saliai

Pritraukiamas  uzsienio  kapitalas  didina  Salies | Turi poveikj ne vien ekonomikai, ta¢iau ir politiniam
ekonomikos efektyvuma Salies gyvenimui, ty. Salys praranda politing
nepriklausomybe

Sukuriamos naujos darbo vietos Dideliy monopoliy susikiirimas, §iuo atveju blogéja
konkurencinés salygos vietos rinkoje, jmonés praranda

galimybes ir palaipsniui i§stumiamos i§ vidaus rinkos

Naujos, modernios ir Siuolaikinés technologijos, su tuo
ateina didesnis darbo naSumas, produktyvumas

Pragjus tam tikram laikui uzsienio jmonés suvienodina
atlyginimus arba moka net maZzesnius lyginant su vietos
rinkos dalyviy

Vidutinio Salies darbo uzmokesc¢io augimas, kadangi
uzsienio jmonés dazniausiai moka didesnius atlyginimus
siekiant jsitvirtinti toje rinkoje

Komercinés jmoniy paslaptys néra perduodamos vietos
imonéms

Didesnés investicijos i zmogiskaji kapitalg bei jvairius
darbuotojy mokymus

Saliy vyriausybés gali neuztikrinti tolygaus naudos
paskirstymo, kas gali sukelti ekonomikos 1étéjima

Skatina konkurencija vidaus rinkoje

Nekontroliuojant gali paskatinti didéjanciag pajamy
nelygybei Salyje

Didina Salies eksportg, gerina bendra Salies prekybos
balansa

Nauda iskeliauja j uZsienio Salis investuotojas mazesnio
iSsivystymo lygio Saliy saskaita

Gerina $alies jvaizdj tarptautingje erdvéje

Didina prekybos balanso deficitg

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus remiantis atlikta mokslinés literatiiros analize

Taigi, lenteléje galima matyti, kad TUI turi ne tik teigiama, bet neigiama poveikj Saliy ekonomikai.
Nors literatiiroje ir mokslininky darbuose daugiau sutinkamas teigiamas $iy investicijy poveikis ir
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teigiama, kad jos skatina ekonomikos augima, taCiau negalima atmesti ir neigiamy Sio reiSkinio
pasekmiy. Taip pat biity galima teigti, kad TUI svarbios daugeliui $aliy, ypatingai besivystanc¢ioms.

Apibendrinant, investicijos yra susijusios su turimu turtu ir teigiamais ateities liukesciais, nes
investuojant tikimasi gauti naudos ateityje. Investuojancios jmonés, siekia didinti savo konkurencinj
pranasuma bei produktyvuma, taip pat spartinti technologinius procesus, gerinti jmonés jvaizdj bei
reputacijg tarptautinéje erdvéje. Uzsienio investicijos yra skirstomos ] portfelio, tiesiogines ir kitas
investicijas. Tiesioginé uzsienio investicija yra iSskiriama kaip svarbiausia, kadangi ji suteikia
investuotojui teis¢ priimti sprendimus galincius lemti investicijas priimancios jmonés ateit]. Biity
galima teigti, kad tiesioginiy uZsienio investicijy pritraukimu yra suinteresuotos ne tik pavienés
imonés, sickdamos jgyti konkurencinj pranasuma bei kitas naudas, taciau ir valstybés. Matyti, kad
salys kuria uzsienio investicijy pritraukimo strategijas bei suteikia kitas lengvatas jy atéjimui, o
pagrindinis to tikslas, ekonomikos augimas, darbo viety kiirimas, konkurencingumo didéjimas
tarptautiniu mastu. Verta paminéti, kad TUI isskiriamos j vidines ir iSorines. Taip pat galima
paminéti, kad TUI gali turéti ne tik teigiamy, bet ir neigiamy pasekmiy. Viena i$ neigiamy savybiy
gali bati ta, kad nekontroliuojamos uzsienio investicijos sukuria didelius monopolius, kurie
neskatina konkurencijos S$alies tkyje, o tai turi neigiamg poveikj Salies vystymuisi. Visgi,
mokslinéje literatiiroje randama daugiau teiginiy, kad TUI turi teigiama poveikj Saliai ir jos tkiui.

1.3. Pagrindiniy Salies ekonomikos augimo modeliy analizé ir investicijuy
pozicija juose

Mokslinéje literatiiroje yra iSskiriami pagrindiniai ekonomikos augimo veiksniai, kuriais daugiau ar
maziau remiasi visi ekonominio augimo modeliai. Tai Zemé, kapitalas (fizinis, finansinis),
zmogiSkasis kapitalas (zZinios, gebé&jimai, sveikata), technologijos ir jy vystymas (modernizavimas,
tobulinimas). Visi $ie i$skirti veiksniai ir jy kaupimas turi poveikj Salies ekonomikos augimui, o jy
jvairios ekonomikos augimo teorijos tam tikrus veiksnius akcentuoja labiau, kitus maziau. Taip pat
sutinkama, kad tam tikrus ekonominio augimo veiksnius laiko nekintanciais ar net pacio
ekonominio augimo sukeltais.

Salies ekonomikos augimas yra ai$kinamas pasitelkus tam tikras ekonomikos augimo teorijas.
Mokslingje literatiiroje yra iSskiriamos $ios pagrindinés ekonomikos augimo teorijos:

1) Klasikiné ekonominio augimo teorija;

2) Neoklasikiné ekonominio augimo teorija;

3) Keinsistiné ir neokeinsistiné ekonominio augimo teorija;

4) Naujoji (endogeniné) ekonominio augimo teorija.

Siose ekonomikos augimo teorijose yra aiskinami veiksniai lemiantys ekonomikos augimga ir jy
poveikis Salies ekonomikai. Kaip teigia Dritsakis ir Stamatiou (2017) ilgalaikj Salies ekonomikos
augimg lemia gamybos veiksniy, tokiy kaip darbo jégos ir kapitalo prieinamumas bei jy
produktyvumas, o tai atspindi technologing pazanga. Todél siekiant jvertinti tiesioginiy uZzsienio
investicijy poveiki ekonomikos augimui buvo siekiama iSsiaiSkinti §iy investicijy pozicija
ekonomikos augimo modeliuose.
Pirmoji ekonomikos augimo teorija yra klasikiné teorija. Klasikinés ekonomikos augimo teorijos
pradininkas buvo Adomas Smithas, kuris zmoniy gerovés lygio padidéjima siejo su gamybos
veiksniy, tokiy kaip Zeme, darbo ir kapitalo produkcijos pageréjimu. Taip pat Sioje klasikingje
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teorijoje buvo skiriamas démesys gyventojy skaiCiaus augimui, darbuotojy dalies padidéjimui
materialinés gamybos srityje, investicijoms ir geografiniams atradimams, kurie skatina ekonomikos
augima. Investicijos Sioje teorijoje buvo pripazintos kaip endogeninis veiksnys, kuris turéjo poveikj
ekonomikos augimui (Sharipov, 2016). Pasak klasikinés ekonomikos augimo teorijos pradininko
Smitho pagrindiné padidéjusio produktyvumo varomoji jéga yra darbo pasidalijimas ir technologijy
tobulinimas.

Kita ekonomikos augimo teorija aiSkinanti investicijy poveikj ekonomikos augimui yra
neoklasikiné ekonominio augimo teorija. Sharipov (2015) teigia, kad neoklasikiné augimo teorija
atsirado, kai iSkilo problema pasiekti potencialy ekonomikos augimg ne dél nepanaudoty pajégumy,
bet dél idiegty naujy technologijy, gerinant produktyvumg ir tobulinant gamybos organizavima.
Taip pat §i neoklasikinio augimo teorija siekia stabilios pusiausvyros be valstybés kiSimosi.
Simionescu (2016) teigia, kad tiesioginiy uzsienio investicijy poveikis BVP augimui skiriasi pagal
tam tikrus modelius. Pavyzdziui, neoklasikinis modelis teigia, kad tiesioginés uZsienio investicijos
turi poveikj produkcijos lygiui, bet neturi poveikio ilgalaikiam ekonomikos augimo tempui. Taip
pat patvirtino Dritsakis ir Stamatiou (2016) teigdami, kad TUI ekonomikos augimui turi poveikj
trumpalaikéje perspektyvoje. Neoklasikinéje augimo teorijoje teigiama, kad Sios investicijos turi
nuolatinj poveiki ekonomikos augimui perduodant technologijas. Taip pat TUI gali vaidinti svarby
vaidmen] modernizuojant nacionaling ekonomikg ar skatinant ekonomikos augima.

Remiantis neoklasikine teorija, yra dvi skirtingos TUI rtsys: horizontalios, tai yra jmonés, kurios
turi duktering jmong kiekvienoje dominancioje Salyje, sickdamos sumazinti transporto islaidas ir
vertikalios, tai yra jmonés, kurios kiekvieng savo gamybos proceso etapg nustato keliose Salyse
pagal sanaudy pranasumus. Pagal §] model; vertikalios TUI grei¢iausiai bus tarp i$sivysciusiy ir
besivystanciy Saliy. Tiesioginiy uzsienio investicijy pozicija neoklasikinéje ekonomikos augimo
teorijoje apibuidino ir lamsiraroj, Ulubasoglu (2015). Sie autoriai teigia, kad neoklasikiniuose
modeliuose ilgalaikis augimas gali atsirasti tik dé¢l iSorés lemiamos technologinés pazangos ir (arba)
darbo jégos augimo. Tod¢l bty galima teigti, kad TUI gali turéti poveikj ekonomikos augimui tik
tuo atveju, jei tai skatina technologine pazanga.

Trecia ekonomikos augimo teorija yra keinsistiné ir neokeinsistiné ekonominio augimo teorija.
Sharipov (2015) teigia, kad Keyneso ekonomikos augimo teorija atsirado remiantis nacionalinémis
pajamomis, vartojimu, santaupomis ir investicijomis. Sia teorija sukaré J. Keynesas siekdamas
paaiskinti ekonomikos augimo poky¢ius. Sia teorija jis jrodé, kad nuosmukio ir didéjangio nedarbo
metu dél pajamy sumaZéjimo sumaZzéja vartojimas, santaupos ir investicijos. Sioje teorijoje
investicijos yra laikomos pagrindiniu ekonomikos augimo veiksniu, didinan¢iu pajamas. Taciau
Sios investicijos yra ne tik pajamy, bet ir gamybos pajégumy kiirimo veiksnys, t. y. prekiy gamybos
bei tiekimo plétros veiksnys. Taciau neoklasikiniai teoretikai kritikavo neo-Keyneso augimo teorija
del to, kad jie orientavosi tik j vieng ekonomikos augimo faktoriy — kapitalo kaupima, t. y.
investicijy augimg neatsizvelgdami j kitus veiksnius, kylancius dél technologinés pazangos,
pavyzdziui, §vietimo, jgiidziy augimas, gamybos organizavimas ir panasiai. Siai teorijai biidingas
pozilris | augimg i§ bendrosios paklausos dalies, pagrindinis investicijy vaidmuo ekonomikos
augime ir aktyvus ekonominés politikos vaidmuo.

Dar viena ekonomikos augimo teorijy yra naujoji arba dar vadinama endogeniné ekonomikos
augimo teorija. Dritsakis ir Stamatiou (2017) teigia, kad endogeninio augimo teorija atskleidzia
veiksnius, kurie skatina ekonomikos augimg. Dazniausiai tai yra zinios ir inovacijos. Taip pat yra
teigiama, kad endogeninés augimo teorijos pagrindinis elementas yra nuolatiné ir didéjanti kapitalo
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graza, kurig sukelia endogeninis gamybos technologijos pobiidis. Tod¢l biity galima teigti, kad
endogeninio augimo modeliuose TUI yra produktyvesnés nei vidaus investicijos, nes tai skatina
naujy technologijy integravima j priimanciosios Salies ekonomikos gamybos funkcija. Taciau
lamsiraroj, Ulubasoglu (2015) teigia, kad pagal endogeninio augimo teorija TUI prisideda prie
augimo tiesiogiai didindamos kapitalg ir naujesnes technologijas bei netiesiogiai gerindamos
zmogiskajj kapitala, infrastruktiirg, institucijas. Taciau tiesioginés uzsienio investicijos gali turéti ir
neigiamg reikSme¢ ekonomikos augimo modeliuose. Tai gali pasireiksti dél vidaus ekonomikos
iSkraipymy. Tai reiskia, kad uzsienio jmonés gaus didelg naudg i$ priimanciyjy vyriausybiy, o tokie
iSkraipymai gali turéti neigiama poveikj ekonomikos augimui. Taip pat biity galima teigti, kad TUI
gali i§stumti vidaus investicijas, nukreipdamos ribotus isteklius i$ kity gamybos sektoriy.

Hlavacek, Bal-Domanska (2016) teigia, kad endogeninio augimo teorija neigia neoklasiking teorija,
kuri teigia, kad ekonomika auga dél iSorinio technologinio lygio ir zmogiskojo kapitalo pobiidzio,
laikydama Siuos rodiklius kaip endogeninius ekonomikos augimo veiksnius. Biity galima teigti, kad
zinios ir zmogiSkasis kapitalas yra svarbiis endogeninio ekonomikos augimo veiksniai. Taip pat
pritaria Sharipov (2015) teigdamas, kad endogeninio augimo teorijoje technologiné pazanga néra
vienintelé ilgalaikio ekonomikos augimo priezastis. Sioje teorijoje yra atsizvelgiama j tokius
veiksnius kaip:
1) zmogiskojo kapitalo kokybé, kuri priklauso nuo investicijy j Zmogaus vystymasi, t. y.
Svietima, sveikata,
2) valstybés parama mokslo ir technologijy plétrai;
3) vyriausybés vaidmuo kuriant palankia investicing aplinkg ir pritraukiant naujas
technologijas.

Tode¢l galima teigti, kad endogeninio augimo teorijai, prieSingai nei neoklasikinei, yra palankus
valstybés jsiki§imas j plétra. Si teorija labiau apima ry$j tarp ekonomikos augimo mechanizmy,
naujy ziniy gavimo ir kaupimo proceso, kuris veikia technologinése naujovése, o tai turi poveikj
ekonomikos augimui.

Apibendrinant, mokslinéje literatiiroje yra iSskiriamos keturios ekonomikos augimo teorijos. Tai
klasiking, neoklasikiné, keinsistiné ir neokeinsistiné bei naujoji (endogeniné). Klasikinéje teorijoje
kaip pagrindiniai ekonomikos augimo veiksniai i$skiriami Zmogiskojo kapitalo iStekliai ir darbo
produktyvumas, o investicijos Siame teoriniame modelyje nepalie¢iamos. Neoklasikingje augimo
teorijoje teigiama, kad investicijos turi nuolatinj poveikj ekonomikos augimui perduodant
technologijas. Visgi, Siame modelyje akcentuojama, kad kuo daugiau bus sukaupta kapitalo, tuo
daugiau plésis gamybos apimtis, kuri lemia didesnes investicijas ateityje. Investicijy svarba
labiausiai isry§kinama Keinsistinéje ekonomikos augimo teorijoje. Sioje teorijoje investicijos yra
laikomos pagrindiniu ekonomikos augimo veiksniu, taip pat didinan¢iu ne tik pajamas, bet ir
gamybos pajégumus. Taip pat $i teorija pasizymi tuo, kad pozidris | ekonomikos augimg yra i$
bendrosios paklausos dalies, o pagrindinis vaidmuo Salies ekonomikoje yra investicijos.
Endogeningje augimo teorijoje teigiama, kad i$silavinimas, inovacijos, technologijos ir zinios yra
pagrindiniai veiksniai siekiant tvaraus ekonomikos augimo, o investicijos laikomos svarbiomis,
kadangi jos yra pagrindas didinti minétus veiksnius ir jy rodiklius. Taip pat teigiama, kad
investicijos turi poveikj tiek trumpuoju, tiek ilguoju laikotarpiu.
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1.4. Tiesioginiy uZsienio investicijuy poveikio ekonomikos augimui vertinimo
empiriniuose tyrimuose apzZvalga

Siuolaikinéje mokslin¢je literatiiroje pateikiami jvairGis rezultatai apie tiesioginiy uZsienio
investicijy poveikj Salies ekonomikai. TUI laikomos svarbiomis ne tik investuotojams, bet ir
valstybei, kurioje $ios investicijos bus panaudotos. Jvairiuose literatiiros Saltiniuose tiesioginés
uzsienio investicijos yra suprantamos kaip priemoné, kuri sudaro salygas Salies ekonominiam
augimui. Taciau pabréziama, kad uzsienio kapitalo atéjimas j Salj gali turéti ne tik teigiama, bet ir
neigiamg poveikj Salies ekonomikai. Dél to bitina iSsiaiskinti, kaip TUI veikia ekonomikos augima
ir aptarti TUI poveikj Salies ekonomikai sutinkamuose empiriniuose tyrimuose, kituose Saltiniuose.

Tiesioginés uzsienio investicijos skatina ekonomikos augimg, inovacijas ir uzimtumg (Europos
Komisija, 2018). Tiesiogines uzsienio investicijas tyré¢ Hlavacek, Bal-Domanska (2016) ir nustaté jy
poveikij Vidurio ir Ryty Europos $aliy ekonomikos augimui. Ypatinga démesj skyré Cekijai, Estijai,
Vengrijai, Latvijai, Lietuvai, Lenkijai, Slovakijai ir Slovénijai, kurios d¢l savo geografinés padéties,
politinés ir ekonominés plétros formuoja atvirg ekonomika, ir kurioje uzsienio investicijos vaidina
svarby vaidmenj. Taip pat Sios Salys yra laikomos nepakankamai iSsivys¢iusiomis, neturin¢iomis
pakankamai iStekliy ir technologinio lygio, todél jy augimg salygoja didelés uzsienio investicijos.
Gauti rezultatai parodeé, kad didziausias tiesioginiy uzsienio investicijy poveikis ekonomikos
augimui nustatytas Estijoje, Vengrijoje, Cekijos Respublikoje ir Slovakijoje. Tuo tarpu maZesnis
tiesioginiy uZzsienio investicijy poveikis ekonomikai buvo Lietuvoje, Lenkijoje, Latvijoje ir
Slovénijoje. Todeél biity galima teigti, kad tarp tiesioginiy uZsienio investicijy ir ekonomikos
augimo egzistuoja statistiSkai reikSmingas rySys. Tai reiskia, kad tiesioginiy uzsienio investicijy
augimas teigiamai veikia ekonomika, dél didéjancio bendrojo vidaus produkto lygio. Sis poveikis
Vidurio ir Ryty Europos $aliy ekonomikos augimui buvo labiau nustatytas 2009-2012 m. Tuo tarpu
Hossain (2016) tyré tiesioginiy uzsienio investicijy ir ekonomikos augimo rysj 79 besivystanciose
Salyse. Gautas rezultatas rodo, kad tiesioginés uzsienio investicijos yra teigiamai susijusioS Su
priimanciyjy Saliy ekonomikos augimu.

lamsiraroj, Ulubasoglu (2015) taip pat tyré tiesioginiy uZsienio investicijy poveikj ekonomikos
augimui 140 pasaulio Salyse ir nustaté, kad TUI skatina ekonomikos augima. Tuo tarpu Sunde
(2016) tyre ekonomikos augima, kuris priklauso nuo tiesioginiy uzsienio investicijy Piety Afrikoje
ir nustaté, kad tiesioginés uZzsienio investicijos skatina ekonomikos augimg, didina bendrojo
pagrindinio kapitalo formavimg ir uZimtumg. Simionescu (2016) teigia, kad ekonomikos augimo ir
tiesioginiy uzsienio investicijy santykis daugelio mokslininky buvo tiriamas besivystanciose Salyse.
Svarbu paminéti tai, kad atlikdamas tyrimg autorius rémési tuo, jog tiesioginés uzsienio investicijos
skatina ekonomikos augima. Taip pat Salyse, kuriy BVP lygis yra didesnis dazniausiai pritraukia
daugiau tiesioginiy uzsienio investicijy. Siekdamas iStirti abipusj tiesioginiy uZsienio investicijy ir
ekonomikos augimo rysj 28 Europos Sajungos Salyse, nustate teigiama TUI poveikj ekonomikos
augimul.

Tiesioginiy uzsienio investicijy poveik] ekonomikos augimui tiek trumpuoju, tiek ilguoju
laikotarpiu 30 besivystandiose Salyse tyré Dinh ir kt. (2019). Sio tyrimo rezultatai rodo, kad TUI
padeda ilgainiui skatinti ekonomikos augima, nors trumpuoju laikotarpiu tai daro neigiama poveikj
Sio tyrimo Salims. Biity galima teigti, kad TUI yra svarbus ekonomikos augimo veiksnys ilguoju
laikotarpiu. Tiesioginiy uzsienio investicijy poveiki Rusijos Federacijos ekonomikai tyré
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Valerievna, Viktorovich (2018). Rezultatai parodé, kad uzsienio investicijos prisidéjo prie visos
Rusijos ekonomikos augimo.

Mahmoodi ir Mahmoodi (2016) sieké iStirti ry$j tarp tiesioginiy uZsienio investicijy ir ekonomikos
augimo besivystanciy Saliy grupése. Vieng grupe sudaré: astuonios besivystanc¢ios Europos Salys t.
y. Albanija, Baltarusija, Kroatija, Latvija, Lietuva, Lenkija, Rumunija, Turkija, o kita grupg sudaré
aStuonios besivystanCios Azijos Salys: BangladeSas, Indija, Malaizija, Omanas, Pakistanas,
Filipinai, Srilanka ir Tailandas. Atliktu tyrimu nustaté rysj tarp tiesioginiy uzsienio investicijy ir
ekonomikos augimo. Sis tyrimas parod¢, kad siekiant teigiamo ekonomikos augimo, $alys turéty
pritraukti daugiau TUI, ir nurodo, kad jas galima pritraukti ple¢iant laisvosios prekybos zonas,
didinant saugumg ekonominiu ar politiniu aspektu. Masipa (2018) taip pat tyré rysj tarp tiesioginiy
uzsienio investicijy ir ekonomikos augimo Piety Afrikoje. Gauti rezultatai patvirtino, kad TUI
pritraukimas didina besivystanciy Saliy ekonomikos augima.

Pandya ir Sisombat (2017) tyré tiesioginiy uzsienio investicijy poveiki Austrijos ekonomikos
augimui. Tyrimo rezultatai parod¢, kad TUI prisideda prie Australijos ekonomikos augimo. Taip
pat Sothan (2017) atliko tyrimg siekiant istirti TUI ir Kambodzos ekonomikos augimo priezastinj
ry$]. Gauti rezultatai parodé, kad TUI padeda padidinti Kambodzos ekonomikos augima,
padidindamas fizinj kapitalg, kurio reikia Saliai. Be to, tyrime buvo patvirtinama, kad gamyba ir
bendrasis pagrindinio kapitalo formavimas (investicijos) yra svarbiis ilgalaikio Kambodzos
ckonomikos augimo veiksniai. Ta¢iau Ferrero ir Zermeno (2015) tirdami ry$j tarp tiesioginiy
uzsienio investicijy ir ekonomikos augimo nustaté, kad TUI turi nezZymig jtaka ekonomikos augimui
tirdami Kinijos atveji. Tuo tarpu atlickant tyrima tokiose $alyse kaip Brazilija, Piety Kor¢ja, Peru ir
Meksika rysys tarp TUI ir ekonomikos augimo nenustatytas.
Taigi, atlikus TUI poveikio ekonomikos augimui empiriniy tyrimy analiz¢ galima teigti, kad
tiesioginiy uzsienio investicijy poveikis ekonomikos augimui gali biiti tiek teigiamas, tiek
neigiamas. 1.4.1 lentel¢je pateikti apibendrinti empiriniy tyrimy analizés rezultatai.

1.4.1 lentelé

Tiesioginiy uZsienio investiciju poveikis ekonomikos augimui

Poveikis Saltiniai, tyrimo imtis
Teigiamas Sasi, Ulubasoglu (2015) - 140 pasaulio $alys; Hlavacek , Bal-Domanska (2016) - Vidurio ir
Ryty Europos $alys; Hossain (2016) - 79 besivystancios pasaulio $alys; Sunde (2016) - Piety
Afrika; Simionescu (2016) - ES-28 $alys; Mahmoodi ir Mahmoodi (2016) - Europos ir Azijos
besivystancios Salys; Sothan (2017) — Kambodza; Masipa (2018) - Piety Afrika; Valerievna,
Viktorovich (2018) - Rusijos federacija; Pandya ir Sisombat(2017) — Austrija; Dinh, Vo, Vo ir
Nguyen (2019) - 30 besivystanciose $alyse;

Neigiamas Saqib, Masnoon ir Rafique (2013) — Pakistanas; Rahman (2015) — Bangladesas; Dinh, Vo, Vo ir
Nguyen (2019) - 30 besivystandiose $alyse.

Nenustatytas Curwin ir Mahutga (2014) - 25 Vidurio ir Ryty Europos bei Eurazijos Salys; Ferrer ir Zermen
(2015) - Brazilija, Piety Koréja, Peru ir Meksika ; Shevelova ir Plaskon (2018) - 25 Ukrainos
regionai.

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus remiantis mokslininky atliktais empiriniais tyrimais

Taigi, daugumoje empiriniy tyrimy galima matyti, kad tiesioginés uZzsienio investicijos turéjo
teigiamg poveikj Salies ekonomikos augimui. Todél galima teigti, kad jy rySys su bendrojo vidaus
produkto padidéjimu, daugumoje tyrimy, atspindéjo teigiamg poveikio kryptj. Biity galima teigti,
kad TUI tarp Saliy gali biiti pasiskirsCiusios labai nevienodai, 0 tai gali daryti skirtingg poveikj
skirtingose Salyse ar jy grupése. Remiantis empiriniais tyrimais, galima daryti iSvada, kad TUI,
ckonomiskai iSsivysCiusiose Salyse, gali buti sukaupta daugiau nei mazesnio ekonomikos
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iSsivystymo Salyse. Taip pat santykinai labiau iSsivyséiusios Salys turi didesnes galimybes
investuoti  uzsienio Salis dél geresniy pozicijy tarptautingje erdvéje, iSvystyty aukstyjy technologijy
ir kity pranasumy.

Taciau 1.2. skyriaus dalyje, kurioje teoriniu aspektu nagrinétas uzsienio investicijy ir TUI poveikis
ekonomikos augimui buvo nustatyta, kad tiek iSsivyscCiusiose, tiek besivystanciose Salyse gali
pasireiksti ir neigiamas TUI poveikis. Bity galima teigti, kad TUI poveikj ekonomikos augimui gali
lemti ir kity veiksniy egzistavimas. Todél, tolimesnéje analizéje, bus vertinamas TUI poveikis
ekonomikai su kitais galin¢iais turéti poveikj veiksniais.

Kituose tyrimuose, nagrinéjant TUI poveikj Salies ekonomikai, buvo atlieckama analizé jtraukiant ne
tik TUIL, bet ir kitus veiksnius galinCius lemti ekonomikos augimg ar Iétéjimg. Iamsiraroj,
Ulubasoglu (2015) teigia, kad TUI poveikj ekonomikos augimui lemia ir kity veiksniy
egzistavimas. Pavyzdziui, tiesioginis TUI poveikis augimui gali biiti lygus nuliui, taip pat teigiamas
arba neigiamas, o TUI sgveikaujant su zmogiskuoju kapitalu, su finansy rinkos plétra ar prekyba
gali turéti teigiamg poveikj augimui. Saqib, Masnoon ir Rafique (2013) tyré tiesioginiy uzsienio
investicijy poveikj Pakistano ekonomikai 1981-2010 m. laikotarpiu ir | modelj jtrauké Siuos
nepriklausomus kontrolinius kintamuosius: $alies skolas, prekyba, infliacija ir vidaus investicijas.
Gauti rezultatai parodé, kad Pakistano ekonomikai neigiamg poveikj turi tiesioginés uzsienio
investicijos, Salies skola, prekyba ir infliacija, tuo tarpu vidaus investicijos buvo naudingos
ekonomikai.

Tiesioginiy uzsienio investicijy poveikj Bangladeso ekonomikai tyré Rahman (2015). I modelj buvo
jtraukti tokie kintamieji — infliacija ir prekybos balansas. Tyrime buvo nustatyta neigiamas TUI ir
ekonomikos augimo rysys. Gui-Diby (2015) nagringjo tiesioginiy uzsienio investicijy (TUI) santykj
su industrializacijos procesu Afrikoje. Jame naudojami 49 Saliy 1980-2009 m. duomenys.
Rezultatai rodo, kad TUI neturéjo reikSmingos jtakos Siy Saliy industrializacijai, o kiti kintamieji,
tokie kaip rinkos dydis, finansy sektorius ir tarptautiné¢ prekyba, buvo svarbis ir tur¢jo teigiama
reik§me ekonomikai.

Tiesioginés uzsienio investicijos per pastaruosius kelis deSimtmecius buvo ypatingai vertinamos,
anot Almfrajia ir Almsafirc (2014), tarp TUI ir BVP egzistuoja tiek teigiamas, tiek neigiamas rysys.
Savo tyrimo metu iSskyré TUI ir kitus veiksnius turinius poveikj ekonomikos augimui. Tai
zmogiskasis kapitalas, vidaus ir uzsienio investicijos, prekybos atvirumas ir moksliniai tyrimai. Ir
nustaté, kad TUI turi neigiamg poveikj, o kiti kontroliniai veiksniai pasireiské teigiamu poveikiu
Salies augimui. Kalai, Zghidi (2019) tyré 15 pasirinkty Viduriniy Ryty ir Siaurés Afrikos $aliy
1999-2012 m. Tiesioginiy uZzsienio investicijy (TUI), tarptautinés prekybos ir ekonominio augimo
sgsajas. Rezultatai parodé, kad pasirinktose vidurinio Ryty ir Siaurés Afrikos Salyse egzistuoja
ilgalaikis vienpusis rySys.

Pradhan, Arvin, Hall (2019) teigia, kad tiesioginiy uzsienio investicijy didéjimas skatina
ekonomikos augima, taip pat, kad mazy valstybiy ekonomikos augimg galima paaiskinti
pagrindiniais kontroliniais kintamaisiais, tai prekybos atvirumu, zmogiskojo kapitalo kaupimu ir
subalansuota valstybés fiskaline politika. Visy Siy veiksniy augimas prisideda prie teigiamo Salies
ekonomikos geréjimo. Pasak Iavorschi (2014) tyrimo metu nustatyta, ekonomikos augimas siejamas
su didesniu teigiamu mokéjimy balanso, einamajg saskaitg bei didesniu TUI srautu. Sokhanvar
(2019) tyrimas parodée, kad tiesioginés uzsienio investicijos (TUI) lemia bendrg Salies vystymasi,
jskaitant turizmo plétrg daugelyje Saliy, taCiau ilgalaikiy diskusijy metu buvo gauti miSris
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empiriniai rezultatai. Tyrime buvo tirtas tiesioginis ir netiesioginis TUI poveikis septyniy Europos
Sajungos (ES) saliy ekonominiam augimui, turin¢iy didele dali pajamy i§ turizmo ir TUI jy
ekonomikoje. Didelis $iy $aliy turizmo pajamy ir TUI BVP procentas rodo, kad TUI laiko
pagrindiniais ekonomikos augimo spartinimo veiksniais.

Habibas, Abbasas ir Nomanas (2019) tyré Brazilijos, Rusijos, Indijos ir Kinijos (BRIC) bei Vidurio
ir Ryty Europos (VRE) $alis, imtj; sudaré 16 Saliy suskirstyty j dvi grupes ir 2007-2015 m.
laikotarpis. Tyréjai naudojo fiksuoto efekto modelj, kaip regresijos jvertinimo metods. Rezultatai
rodo, kad TUI, Zmogiskasis kapitalas, prekybos atvirumas, ir MTTP iSlaidos daro statistiSkai
reikSmingg teigiamg poveikj ekonomikai. Be to, patenty skaiCiaus augimas nespartina ekonomikos
augimo. Atskiros Saliy grupés gali pasiekti geresn¢ ekonoming bukle per TUI, zmogiskaji kapitala,
MTTP, atviresn¢ prekyba. Be to pabréziama, kad santykiné Siy kanaly reikSmé jvairiose Salyse
skirsis priklausomai nuo jy iSsivystymo lygio. Anot Goh, Ranjnee ir Lin (2020), TUI jplaukos
daznai laikomos ekonomikos augimo varikliu, nes TUI padidéjimas lemia didesnj produktyvuma ir
didesne tarptauting prekybg. Taciau pripazjstama, kad finansinés krizés, politinis nestabilumas ir
prekybos karai gali lemti TUI jplauky neprognozuojamg elgesj, todél Goh, Ranjnee ir Lin (2020),
buvo tirtas 1970-2017 m. asimetrinis TUI jplauky ir trijy ekonominiy tauty grupiy Azijos regione
ekonomikos augimas. Empiriniai rezultatai rodo, kad padidéjusios TUI jplaukos linkusios didinti
ekonomikos augima, o TUI jplauky sumazéjimas kenkia ekonomikos augimui. Ir dar, kad didesnis
zmogiSkojo kapitalo indeksas ir kapitalo atsargos priimanciojoje Salyje, skatina ekonomikos
augima.

Asamoah, Mensah ir Bondzie (2019) tyrime buvo empiriskai tiriamas institucijy, TUI, prekybos ir
augimo ry$iy vaidmuo uzsachario Afrikos ekonomikai. Tyrimui atlikti buvo naudojama struktiirinés
lygties modeliavimo (SEM) metodika su duomenimis i§ 33 uzsachario Afrikos Saliy, apimanciy
1996-2016 m. laikotarpj. Tyrimo metu nustatyta TUI poveikis ekonomikos augimui, kuris sudaré
monotoniska augima. Toliau buvo matomas prekybos atvirumo ir ekonomikos augimo teigiamas
rySys, taip pat teigiamas institucinés kokybés poveikis augimui. Lygiai taip pat nustatyta, kad
zmogiSkojo kapitalo plétra, finansiné plétra ir iStekliy nuoma daro teigiama poveikj uZsachario
Afrikos ekonomikos augimui. Prochniak (2013) empirinio tyrimo rezultatai rodo, kad svarbiausi
ekonomikos augimg lemiantys veiksniai Vidurio ir Ryty Europos Salyse (toliau - VRE) yra
investicijy lygis (jskaitant TUI), zmogiskasis kapitalas, matuojamas pagal darbo jégos iSsilavinimo
lygi, finansy sektoriaus plétra, gera fiskaliné politika (maZas biudZeto deficitas ir maZa valstybés
skola), ekonominé struktira (didel¢ paslaugy dalis BVP), zemos paliikany normos ir maza
infliacija, gyventojy struktiira (didelé darbingo amziaus gyventojy dalis), informaciniy technologijy
ir rySiy plétra, didelé privataus sektoriaus dalis BVP ir palanki instituciné aplinka (ekonominé
laisvé), rinkos ir struktiiriniy reformy pazanga. Atliktas tyrimas rodo, kad VRE $alys vystési pagal
pajamy lygio konvergencijos hipoteze (tick absoliucia, tick santikine prasme).

Shevelova, ir Plaskon (2018) gautas modelis rodo, kad dél ekonomikos augimo besivystanciose
Salies inovacijy sistemoje moksliniy tyrimy ir plétros iSlaidos buvo labai naudingos. Be to, 1996—
2015 m. laikotarpiu, TUI netur¢jo reikSmingos jtakos ekonomikos augimui. Fizinis ir Zmogiskasis
kapitalas nebuvo reikSmingas siekiant padidinti ekonomikos augima. Visuose regresijos modeliuose
patenty skaicius taip pat néra reikSmingas.

Tiesioginiy uzsienio investicijy poveikj ekonomikai Vidurio ir Ryty Europos bei Eurazijos Salyse
tyré Curwin ir Mahutga (2014). Sios 3alys nuo planinés ekonomikos pradéjo pereiti prie privaciy
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rinky, o uzsienio investicijos daugeliui buvo pagrindiné Sio peré¢jimo dalis. Daugumoje Siy Saliy
nebuvo beveik jokiy uzsienio investicijy ir jos buvo palyginti pramoninés. Curwin ir Mahutga
(2014) tyrimo rezultatai rodo, kad TUI létina ekonomikos augima trumpuoju ir ilguoju laikotarpiu.
Taip pat tyrime buvo jtraukti Sie kontroliniai kintamieji: ZzmogiSkasis kapitalas (i$silavinimas, darbo
jéga, gyventojy skaicius), prekybos atvirumas, vietinés investicijos. IS pasirinkty kontroliniy
veiksniy teigiama nauda ekonomikai nustatyta tik vietiniy investicijy, o neigiamas efektas
ekonomikai buvo nustatytas prekybos atvirumui, likusieji veiksniai neturé¢jo jokio poveikio arba jis
nebuvo nustatytas §io tyrimo metu. Lin ir Lin (2010) tyré tiesioginiy uzsienio investicijy (TUI,
jskaitant iSorines TUI ir vidines TUI), importo ir eksporto bei produkty naujoviy ry$j. Empiriniai
tyrimo rezultatai patvirtina, kad visi tyrime naudoti veiksniai sudaro prielaidas teigiamam
ekonomikos augimui (iSorinés TUI, vidinés TUI, importas ir eksportas turi teigiamg poveikj).
Nuolatiné tendencija yra ta, kad iSorinés TUI daro didZiausig poveikj naujovéms.

Lentel¢je 1.4.2 pateikti apibendrinti empiriniy tyrimy analizés rezultatai.

1.4.2 lentelé

TUI ir kity veiksniy poveikis ekonomikos augimui

Autorius, metai | Tyrlmo_ Tyrimo imtis Nustatytas poveikis
aikotarpis
Saqib, Masnoon ir 1981-2010 m. Pakistanas Vidaus investicijy — teigiamas, o TUI, $alies skolas,
Rafique (2013) prekybos, infliacijos pasireiskia neigiamas poveikis
Salies ekonomikai.
Prochniak (2013) 1993-2009 m. 10  Vidurio ir | TUI, vidaus investicijos, zmogiSkasis kapitalas,
Ryty Europos | prekybos atvirumas ir moksliniai tyrimai, finansy
(VRE) saliy sektoriaus plétra ir fiskaliné politika — turi teigiama
poveikj Saliy ekonomikai.
Curwin ir Mahutga | 1990-2010 m. 25  Vidurio ir | Vietiniy investicijy — teigiamas, o TUI ir prekybos
(2014) Ryty Europos bei | atvirumo neigiamas poveikis ekonomikos augimui.
Eurazijos Salys Zmogiskasis kapitalas — poveikis nenustatytas.
Rahman (2015) 1972-2013 m. Bangladesas TUI — neigiamas, o infliacijos ir prekybos balanso
poveikis $alies ekonomikai teigiamas.
Shevelova ir 1996-2015 m. 25 Ukrainos | MTTP — teigiamas. Taciau TUI, fizinio ir
Plaskon (2018) regionai zmogiskojo kapitalo poveikis nenustatytas.
Pradhan, Arvin, 1961-2013 m 18 euro zonos | TUI, prekybos atvirumas, Zmogiskojo kapitalo ir
Hall (2019) Saliy fiskalinés politikos veiksniy poveikis teigiamas ir
reikSmingas $aliy ekonomikai.
Kalai, Zghidi 1999-2012 m 15 Viduriniy Ryty | TUI ir prekybos atvirumo poveikis teigiamas.
(2019) ir Siaurés Afrikos
Salys
Habibas, Abbasas ir | 2007-2015 m. 16 Saliy, | TUI, Zmogiskasis kapitalas, prekybos atvirumas,
Nomanas (2019) suskirstyty j dvi | MTTP iSlaidos — teigiamas, ta¢iau intelektualinés
grupes, t. Y. | nuosavybés jteisinimas turi neigiama poveikj Saliy
Brazilija, Rusija, | ekonomikai.
Indija, Kinija bei
Vidurio ir Ryty
Europos $alys.
Asamoah, Mensah 1996-2016 m. 33 Afrikos Salys | TUI, prekybos atvirumo, zmogiskojo kapitalo,
ir Bondzie (2019) piety regione institucinés kokybés, finansinés ir istekliy nuomos —
poveikis teigiamas.
Goh, Ranjnee ir Lin | 1970-2017 m. 3 Azijos regiono | TUI ir zmogiskojo kapitalo poveikis teigiamai veikia
(2020) Saliy grupés Saliy grupiy ekonomikai.

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus remiantis mokslininky atliktais empiriniais tyrimais

Taigi, empiriniuvose tyrimuose matyti, kad TUI poveikis ekonomikai néra vienareikSmis. Kitaip
tariant, mokslininky empiriniuose tyrimuose gauti rezultatai rodo, kad tarp TUI ir ekonomikos
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augimo gali bati tiek teigiamas, tiek neigiamas. Taip pat svarbu paminéti, kad mokslininky
darbuose, tiriant TUI poveiki ekonomikos augimui, buvo jtraukti ir Kiti kontroliniai veiksniai
turintys poveikj ekonomikos augimui. Taciau matyti, kad kiekvienas tyréjas iSskyré ir naudojo
skirtingus kontrolinius kintamuosius bei skirtingas juos atspindinéiy rodikliy israiskas, todél toliau
bus pateikta bendra empiriniuose tyrimuose naudoty veiksniy ir jy rodikliy lentelé.

Remiantis kity mokslininky empiriniuose tyrimuose naudotais kintamaisiais ir jy iSraiSkomis, buvo
sudaryta 1.4.3 lentelé.
1.4.3 lentele

Ekonomikos augimg lemiantys veiksniai ir juos atspindintys rodikliai

Veiksnys Veiksnio rodiklis Autorius, metai
TUI Vidinés ir iSorinés TUI atsargos Salyje. Linir Lin (2010)
Zmogiskasis kapitalas, Issilavinusios darbo jégos lygis (vidurinis) procentais. Prochniak (2011)
Fiskaliné politika. Valstybés skola proc. nuo BVP.

Zmogiskasis kapitalas.
Prekybos atvirumas.
Vietinés investicijos.

ISsilavinima jgijusiy proc. nuo darbo jégos, darbo jéga nuo
populiacijos, gyventojy skaiius.

Eksporto ir importo suma proc., nuo BVP.

Pagrindinio kapitalo formavimas proc. nuo BPV.

Curwin ir Mahutga
(2014)

TUI. Grynosios jplaukos proc. nuo BVP. Azam ir Ahmed
Vidaus investicijos. Vietos investicijy lygis $alyje proc. nuo BVP. (2015)

Valdzios sektorius. Vyriausybés islaidos proc. nuo BVP.

TUI TUI atsargos procentais nuo BVP. Pegkas (2015)

Ekonomikos augimas.
TUL

BVP procentinis augimas
TUI procentas nuo bendrojo vidaus produkto.

Sunde (2016)

TUL.
Vietinés investicijos.
ZmogiSkasis kapitalas.

Vidinés atsargos (metinés) vienam gyventojui.
Pagrindinis kapitalo formavimas vienam gyventojui.
Aukstajj iSsilavinima jgijusiy proc. nuo aktyvios darbo jégos.

Hlavacek, Bal-
Domanska (2016)

TUI

Vietos investicijos
Prekybos atvirumas
Zmogiskasis kapitalas

Vidinés ir iSorinés TUI proc. nuo BVP.

Bendras pagrindinio kapitalo formavimas proc. nuo BVP.
Prekyba proc., nuo BVP.

Darbo jéga, santykis nuo populiacijos.

Ameer ir Xu (2017)

Ekonomikos augimas.
TUI.

Valdzios sektorius.
Prekybos atvirumas.

BVP procentinis augimas.

TUI srautai nuo BVP proc.

Vyriausybés islaidos proc. nuo BVP.
Importo ir eksporto suma proc. nuo BVP.

Masipa (2018)

Zmogiskasis kapitalas.
Prekybos atvirumas.
MTTP.

Darbo jégos proc. nuo BVP.

Eksporto ir importo sumos proc. nuo BVP.

Islaidos skirtos moksliniams tyrimams ir eksperimentiniai plétrai
proc. nuo BVP, patenty skai¢ius 1 milijonui gyventojy.

Habibas, Abbasas ir
Nomanas, (2019)

Ekonomikos augimas.
TUI.

Vyriausybés islaidos.
Vietos investicijos.
Zmogiskasis kapitalas
Ekonomikos atvirumas

BVP vienam gyventojui augimo tempas.

TUI atsargos proc. nuo BVP.

Valdzios sektoriaus galutinio vartojimo islaidos proc. nuo BVP.
Bendrojo kapitalo formavimas, proc. nuo BVP.

Darbo jéga proc., nuo populiacijos.

Uzsienio prekyba proc. nuo BVP

Babalola,
Ehigiamusoe,
Onikola, (2019)

Mohd,

Saltinis: sudarytas autoriaus remiantis atlikta empiriniy tyrimy analize

Taigi, lentel¢je 1.4.3 galima matyti, kad mokslininky darbuose, priklausomas kintamasis —
bendrasis vidaus produktas — dazniausiai iSreiskiamas kaip BVP augimo tempas vienam gyventojui
arba kaip BVP vienam gyventojui. Tiesioginés uZsienio investicijos dazniausiai matuojamos
procentais nuo bendrojo vidaus produkto, neatsizvelgiant ar tai buty TUI srautai, ar TUI atsargos.
Anot Kornecki ir Ekanayake (2016), TUI srautai ir atsargos yra susijusios su TUI jplaukomis ar
nutekéjimais | Salj, regiong arba i§ jos. Be to galima matyti, kad TUI srautai vertinami kaip TUI
kiekis, kuris patenka j $alj per vienerius metus, o TUI atsargos vertinamos pagal tai, kiek Salyje
turima uzsienio kapitalui priklausanciy gamybos pajégumy.
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Kity veiksniy rodikliai turi net keletg iSraisky, pavyzdziui, Zmogiskasis kapitalas iSreiSkiamas per
darbo jégos procenta nuo visos populiacijos arba iSsilavinusios darbo jégos procenta nuo
dirbanciyjy. Pastaraja iSraiska galima suprasti jvairiai, taip pat yra matoma, kad vienuose tyrimuose
imamas vidurinj iSsilavinimg turin¢ios darbo jégos procentas, kituose aukstajj iSsilavinimg ir
daugiau. Todé¢l Siame tyrime bus naudojamas procentas darbo jégos, kuri turi aukstajj ar aukstesnj
iSsilavinima, remiantis prielaida, kad ES sparciai zengia aukstyjy technologijy srityje, todél didesnis
procentas iSsilavinusios darbo jégos turéty prisidéti prie spartesnés ES plétros. Toliau, galima teigti,
kad ekonomikos atvirumg (prekybos atvirumg) mokslininkai matuoja vienodai, kaip eksporto ir
importo sumos ir santykio nuo BVP procenting iSraiska, todél Sig iSraiSka naudosime ir Siame darbe.
Taip pat dauguma mokslininky sutaria ir dél viefos investicijy iSraiSkos, kuri matuojama, kaip
bendrojo pagrindinio kapitalo formavimo procentas nuo BVP.

Moksliniy tyrimy ir eksperimentiné plétra iSreisSkiama, kaip iSlaidos procentais nuo BVP arba kaip
registruoty patenty skaicius milijonui gyventojy. Tarp mokslininky vyrauja diskusija, kad patenty
skaicius atspindi galutinj $io proceso rezultatg, o iSlaidos skiriamos moksliniams eksperimentams ir
plétrai, gali ir neduoti norimos grazos, tod¢l remiantis Sia logika, tyrime naudojamas patenty
skaiCius milijonui gyventojy. ValdzZios sektoriaus dydis (fiskaliné politika) iSreiSkiamas, kaip
vyriausybés iSlaidos procentais nuo BVP, arba, kaip valstybés skola procentais nuo BVP.

Apibendrinant jvairiy autoriy atlikty empiriniy tyrimy rezultatus galima teigti, kad tiesioginés
uzsienio investicijos turi nevienodg reikSme Salies ekonomikai. Galima matyti, kad tiesioginés
uzsienio investicijos vienoje Salyje ar Saliy grupéje, gali turéti ir daryti teigiamg poveik]
ekonomikai, o kitoje, gali turéti visai prieSingg kryptj ir darytu neigiamg poveikj $alies vystymuisi.
Taciau analizuoty autoriy empiriniy tyrimy rezultatai rodo, kad dazniausiai tiesioginiy uZsienio
investicijy poveikis ekonomikos augimui yra teigiamas. Jis pasireiskia per darbo nasumo, inovacijy
ir prekybos atvirumo didéjimag bei ZmogiSkojo potencialo augima. Atlikus mokslinés literattiros
analize, buvo iSskirti kontroliniai veiksniai, kurie bus naudojami tolimesnéje analizeje. Tai
zmogiSkasis kapitalas, ekonomikos atvirumas, vietinés investicijos, valdzios sektoriaus dydis,
moksliniy tyrimy ir eksperimentiné plétra. Taip pat verta paminéti, kad mokslininky darbuose
didesnis tiesioginiy uzsienio investicijy poveikis ekonomikos augimui pasireiskia besivystanciose ar
mazesnio 18sivystymo Salyse lyginant su i§sivys¢iusiomis Salimis.

Apibendrinant, atlikta mokslinés literatiiros ir empiriniy tyrimy analiz¢ buvo nustatyta, kad
ekonomikos augimas yra vienas labiausiai stebimy rodikliy Salyje, o pastovus jo augimas gali
prisidéti prie Salies gyventojy geroveés didéjimo. Taip pat teigiama, kad investicijos yra turtas, i§
kurio tikimasi naudos ateityje. Taip pat, kad Salyse, kuriose turimos nepakankamos investicijy
apimtys, yra siekiama pritraukti uzsienio kapitalg. Dazniausiai uZsienio investicijos skirstomos j
kelias rusis: portfelio, tiesiogines ir kitas. Taciau dazniausiai mokslingje literatiiroje sutinkama, kad
TUI poveikis saliy ekonomikos augimui didZiausias. Jy svarba akcentuojama daugelio mokslininky
bei tyréjy, nes jomis siekiama uzmegzti ir iSlaikyti ilgalaikius tiesioginius rySius su jmone ar Salimi,
kuriai teikiamas kapitalas. Taip pat matyti, kad vykstantys tarptautiniai procesai, aktyvus kapitalo
judéjimas, sudaré salygas spartesniam tiesioginiy uzsienio investicijy judéjimui bei naujy veiksniy
atsiradimui, kurie gali turéti poveikj ekonomikos augimui. Visgi, tiesioginiy uZsienio investicijy
IéSomis jmonés kuria pasaulinio lygmens tiekimo grandines, kurios yra Siuolaikinés tarptautinés
ekonomikos dalis. Tarptautiniu mastu jos vertinamos kaip Saltinis, kuris gali padeéti spresti tiek
ekonomines, tiek socialines, tiek politines bei ekologines problemas. Taip pat galima matyti, kad
TUI i8skiriamo ] vidines ir iSorines.
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2. TIESIOGINIU UZSIENIO INVESTICIJU POVEIKIO EKONOMIKOS
AUGIMUI ES SALIU GRUPESEVERTINIMO METODIKA

Atlikus mokslinés literatiiros ir empiriniy tyrimy analize, toliau siekiama parengti tiesioginiy
uzsienio investicijy poveikio ekonomikos augimui ES Salyse vertinimo metodikg. Todé¢l Siame
skyriuje bus aptariamas teorinis tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio ekonomikos augimui
vertinimo modelis ir etapai, pagrindziamas tyrimo imties ir laikotarpio pasirinkimas, Saliy
grupavimas, empiriniy tyrimo hipoteziy formulavimas, tyrimo metody ir ribotumy aptarimas.

2.1. Tiesioginiy uZsienio investiciju poveikio ekonomikos augimui vertinimo
modelio sudarymas

Remiantis teorijoje isskirtais pagrindiniais ekonomikos augima skatinanciais veiksniais, galima
teigti, kad investicijos turi didelg reikSme Salies ekonomikos pokyc¢iams. Kadangi, kuo daugiau
investicijy Salyje, tuo Salies ekonomikos augimo bei produktyvumo potencialas btina aukstesnis.

Tyrimo tikslas — nustatyti kokj poveikj tiesioginés uzsienio investicijos turi ekonomikos augimui
ES saliy grupése, Siam tikslui pasiekti, j tyrimg bus jtraukti ir kiti nepriklausomi kontroliniai
kintamieji, kurie turi poveikj priklausomajam kintamajam (ekonomikos augimui). Tiesioginiy
uzsienio investicijy poveikio ekonomikos augimui vertinimui nustatyti yra pristatomas teorinis
tyrimo modelis. Todél paveiksle 2.1.1 pateiktas sudarytas tyrimo kintamyjy konceptualusis modelis.

Nepriklausomas kintamasis Kontroliniai kintamieji
TIESIOGINES UZSIENIO INVESTICIJOS Moksliniai tyrimai ir eksperimentiné plétra
Vet [Sorinés TUT Ekonomikos atvirumas Zmogiskasis kapitalas
Santykinai aukStesnio Santykinai Zemesnio )
iSsivystymo Salys issivystymo Salys Valstybes sektorius Vietinés investicijos
Poveikis Poveikis

Priklausomas kintamasis

EKONOMIKOS AUGIMAS

2.1.1 pav. Tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio ekonomikos augimui teorinis vertinimo modelis
Saltinis: sudarytas darbo autoriaus

Pirmiausia, modelis akcentuoja tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio ekonomikos augimui Saliy
grupése vertinimo problemgq. Bitina akcentuoti, kad $iuo modeliu (zr. 2.1.1 paveiksle) nustatomas
tiesioginiy uzsienio investicijy, kaip vieno svarbiausiy veiksniy lemianéiy ekonomikos augima
salyje, poveikis. Antra, modelis apima vidines ir iSorines tiesiogines uzsienio investicijas, kurios
tyréjy akcentuojamos, kaip turinCios nevienareikSmj poveikj Salies ekonomikai. Trecia, vertinant
tiesioginiy uzsienio investicijy poveikj, 1 modelj bus jtraukti ir Kiti kontroliniai veiksniai, kurie
remiantis tyrimais turi reikSmingg poveikj ekonomikos augimui. Tai zmogiskasis kapitalas,
moksliniai tyrimai ir eksperimentiné plétra (toliau — MTEP), vietinés investicijos, ekonomikos
atvirumas bei valdzios sektorius.
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Galima teigti, kad siekiant jvertinti tiesioginiy uzsienio investicijy poveikj ekonomikos augimui,
tiesioginés uzsienio investicijos bus suskirstytos j vidines ir iSorines. Taip pat j tyrimo modelj bus
jtraukiami ir kiti kontroliniai veiksniai, kurie turi galimai ne tik teigiamg poveikj ekonomikos
augimui, bet ir galimai neigiamg. Be to, galima paminéti, kad ES Saliy grupése gali pasireiksti
skirtingas tiesioginiy investicijy poveikis ekonomikos augimui. Kadangi ES Salys yra pasiekusios
skirtingg 18sivystymo lygj, t. y. turi nevienodg ekonoming struktiirg, mokestin¢ sistemg ir valdzios
sektoriy. Taip pat, neatmetama tikimybé, kad ekonomikos augima gali lemti ir Kiti veiksniai.

Siekiant apsibrézti kuo tikslesnj empirinio vertinimo modelj bei jo sudarymo prielaidas, buvo
sudaryti empirinio vertinimo modelio etapai. Empirinio tyrimo modelio sudarymo etapai suskirstyti
pagal tai, kuriame poskyryje bus aptarti ir apibrézti. Empirinio vertinimo modelio sudarymo etapai
atsispindi 2.1.1 lenteléje.

2.1.1 lentelé

Empirinio vertinimo modelio sudarymo etapai

Tyrim_o Tikslas Magistro dglis ar
etapai poskyris
1. Pagrjsti tyrimo imtj ir laikotarpio pasirinkimg 211
2. ISskirti ir pagrjsti veiksnius bei juos atspindinéius rodiklius, jy iSraiskas 2.1.2
Parinkti tinkamiausius tyrimo metodus, taip pat suformuluoti tyrimo
3 hipotezes ir pagristi jose numatomus priezastinius rySius. Sudaryti tiesioginiy 29
' uzsienio investicijy poveikio ekonomikos augimui empirinio vertinimo '
modelj ir apibrézti rezultaty patikimumo vertinima
4, Apibrézti tyrimo ribotumus 2.3

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus

I$ lentelés matyti, kad antros dalies pirmas skyrius yra iSskiriama j du poskyrius, tai yra j 2.1.1 ir
2.1.2 Juose yra pagrindziama tyrimo imtis ir laikotarpio pasirinkimas, taip pat iSskiriami veiksniai
turintys poveikj ekonomikos augimui, siekiant jvertinti tiesioginiy uZsienio investicijy poveikj bei
analizés metu, pasirenkami geriausi veiksnius apibtidinantys rodikliai. Skyriuje 2.2 apibréziami
tinkamiausi tyrimo metodai, taip pat suformuluojamos tyrimo hipotezes ir pagrindziami numatomi
priezastiniai rySiai. Taip pat sudaromas tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio ekonomikos
augimui empirinio vertinimo modelis ir apibréziamas rezultaty patikimumo vertinimas. Ir
paskutiniame etape, 2.3 skyriuje bus apibréziami darbe esantys tyrimo ribotumai.

2.1.1. Tyrimo imties ir laikotarpio pagrindimas

Atlikus teoring mokslinés literatliros ir empiriniy tyrimy analizg, toliau siekiama atlikti tiesioginiy
uZsienio investicijy poveikio ekonomikos augimui vertinima. Siam tikslui pasiekti bus sudarytas
ekonometrinis modelis, naudojantis atvirojo kodo programa Gretl. Tyrime analizuojamas 2000-
2018 m. laikotarpis.

Laikotarpio pasirinkimg léme, keletas dalyky. Pirmiausiai, iSskirty veiksniy, lemian¢iy ekonomikos
augimg, duomeny trilkumas, kadangi ne visi rodikliai Salyse yra kaupiami vienoda periodg. Tam
itakos galéjo turéti, kad Salys i ES yra jstojusios ne tais paciais metais, arba, kad oficialius duomenis
pradéjo teikti vélesniu laikotarpiu. Antra, apimamas tiek ekonominio pakilimo, tiek ekonominio
1étéjimo laikotarpis, nes 2008-2009 m. laikotarpiu, visame pasaulyje nuvilnijo ekonominé finansy
krizé, tod¢l analizuojamu laikotarpiu ES Salims teko imtis jvairiy priemoniy ekonomikos
skatinimui. Taip pat buvo atsizvelgiama j kity (zr. 1.4.2 lentelé¢) mokslininky, kurie tyré TUI
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poveikj; ekonomikos augimui, empiriniuose tyrimuose naudojamg laikotarpj. Todél daroma
prielaida, kad $is laikotarpis geriausiai atspindés tiesioginiy uZzsienio investicijy poveiki ES Saliy
grupése. Empiriniam tyrimui atlikti bus naudojama naujausia turima tarptautiné statistiné
informacija, o duomenys renkami i$ Pasaulio banko (angl. Worldbank), Eurostato (angl. Eurostat)
ir Jungtiniy Tauty (angl. Unctadstat) duomeny baziy.

Tyrimo imtis: Airija, Austrija, Belgija, Bulgarija, Cekija, Danija, Estija, Graikija, Ispanija, Italija,
Jungtiné Karalysté, Kipras, Kroatija, Latvija, Lenkija, Lietuva, Liuksemburgas, Malta, Nyderlandai,
Portugalija, Pranciizija, Rumunija, Slovakija, Slovénija, Suomija, Svedija, Vengrija, Vokietija — i§
Viso 28 ES salys.

Siame tyrime bus naudojama ne bendra ES-28 3aliy imtis, o bus atlickamas $aliy grupavimas j
kelias grupes. Mokslingje literatiiroje yra randama daug jvairiausiy grupavimy, kadangi kiekvienas
tyrimas remiasi skirtingais metodais ir logika. Dazniausiai empiriniuose tyrimuose sutinkamas
grupavimas pagal: i$sivystymo lygj, gerovés lygj (angl. Human Development Index), tam tikro
rodiklio apimtj (pvz. TUI), priklausyma organizacijai ar sgjungai (pvz. ES) ir Kitus. Verta paminéti,
kad ES Salys pasaulio mastu yra jvardijamos kaip i8sivys€iusios Salys. Taciau analizuojant literatiirg
ir empirinius tyrimus galima matyti, kad autoriai daznai iSskiria Vidurio ir Ryty ES $alis. Anot
Bayar ir Sasmaz, (2019), devintojo deSimtmecio pabaigoje zlugus ,,gelezinei uzdangai®, taip pat
spartéjant globalizacijai, Ryty bloko valstybés narés persiorientavo i§ komandinés ekonomikos |
rinkos ekonomika. Todél tiek globalizacija, tiek ES derybos, sudaré palankias sglygas skolintis
dideles uzsienio kapitalo ir tiesioginiy uzsienio investicijy sumas.

Ryty ir Vidurio ES Salys narés, daznai jvardijamos kaip Salys, kurios spartesniais ekonomikos
augimo tempais bando pasivyti Vakary ES $alis, nes yra prisijungusios vélesniais laikotarpiais.
Kituose moksliniuose Saltiniuose teigiama, kad ES viduje vyksta konvergencija, t. y. Vidurio ir
Ryty ES Saliy ekonomikos yra skatinamos, kad pasiekty ES senbuviy lygi (Europos komisija, 2014;
Degsniené, 2010; Gordon ir Clark, 2019). Anot Sothan (2017), TUI ir ekonomikos augimo teorijose
pabréZiamas Siy dviejy kintamyjy rySys ir nurodoma, kad TUI yra svarbios ekonomikos augimui,
ypac besivystanciose Salyse. Tiesioginés uzsienio investicijos yra pagrindinis Salies plétros veiksnys
ir didesnj poveikj turi besivystan¢iose Salyse (Boghean ir State, 2015; Carbonell ir Werner, 2018;
Hossain 2016; Yuseng ir kt. 2019). Taciau pabréziama, kad iSsivysCiusiose Salyse gali pasireiksti
prieSingas poveikis. Nors mokslininky darbuose akcentuojama TUI poveikio skirtumas tarp
i$sivysciusiy ir besivystanciy $aliy, taciau randama mazai tyrimy TUI tematika, kuriuose vertinamas
TUI poveikis ekonomikos augimui ES Saliy grupése, i$skirtose pagal Saliy iSsivystymo lygj.

Todél siekiant jvertinti tiesioginiy uzsienio investicijy poveikj ekonomikos augimui Saliy grupése,
bus atliktas ES $aliy grupavimas pagal i$sivystymo lygj. Salys suskirstytos j dvi grupes t. .
santykinai aukstesnj ir santykinai zemesnj iSsivystymo lygj pasiekusias $alis. Pirmiausia buvo
apskaiciuotas Kiekvienos, analizuojamo laikotarpio, ES s$alies narés bendrojo vidaus produkto
vienam gyventojui rodiklio vidurkis. Toliau buvo iSvedamas bendras Saliy nariy vidurkis, kuris
sudaré 24116 Eur. vienam Europos Sajungos gyventojui. Todél pirmaja grupe sudaro Salys
pasiekusios santykinai aukStesnj iSsivystymo lygi, nes jy BVP vienam gyventojui rodiklis yra
santykinai didesnis (auks¢iau ES vidurkio — 24116 Eur/gyv.), 0 antraja grupg — pasiekusiy
santykinai zemesnj iS$sivystymo lygi, nes jy BVP vienam gyventojui rodiklis yra santykinai
mazesnis (zemiau ES vidurkio — 24116 Eur/gyv.).
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ES 3aliy grupés pateiktos 2.1.2 paveiksle.

Europos Sajungos Saliu grupés

/ \

Santykinai aukStesnio Santykinai Zemesnio
iSsivystymo Salys iSsivystymo Salys
Salis BVP/gyv. Salis BVP/gyv.
Liuksemburgas 78 236 Ispanija 23103
Danija 44 635 Kipras 22 333
Airija 40735 Graikija 19177
Svedija 39 225 Slovénija 17 256
Olandija 38 028 Malta 16 463
Austrija 35002 Portugalija 16 741
Suomija 34 503 Cekija 14511
Belgija 32919 Slovakija 11 825
Vokietija 31973 Estija 11 669
Pranciizija 30 806 Kroatija 10 324
Didzioji Britanija | 30 228 Vengrija 10117
Italija 27114 Lietuva 9311
Lenkija 9 055
Latvija 8 967
Rumunija 6135
Bulgarija 4 852

2.1.2 pav. ES saliy grupavimas pagal BVP vienam gyventojui rodiklj

Paveiksle 2.1.2 matyti, kad pirmajg Saliy (santykinai auksStesnio i$sivystymo lygio) grup¢ sudaro 12
ES $aliy, tuo tarpu antrgjg Saliy (santykinai Zemesnio i$sivystymo lygio) grupe sudaro 16 ES saliy.
Pirmojoje saliy grupéje, kurioje bendrojo vidaus produkto vienam gyventojui sugeneruojama
didesn¢ dalis, yra beveik tre¢daliu maziau $aliy, lyginant su antragja Saliy grupe. Galima matyti, kad
pirmaja Saliy grupe sudaro Europos Sajungos ,.senbuvés® arba mokslingje literatiroje daznali
minimos, kaip Vakary ES S$alys. Antrosios Saliy grupés didzigja dalj sudaro Salys, prie ES
prisijungusios véliausiai. JoS, mokslinéje literatiiroje, jvardijamos kaip Vidurio ir Ryty Europos
Sgjungos Salys. Taip pat prie Sios grupés priskiriamos ir kitos Salys, tai Ispanija, Graikija,
Portugalija.

Taip pat i§ 2.1.2 paveikslo matyti, kad santykinai aukstesnio iSsivystymo lygio Salyse didziausias
vidutinis BVP vienam gyventojui buvo Liuksemburge ir sudaré 78236 Eur./gyv., o maziausias
vidutinis BVP vienam gyventojui rodiklis buvo Italijoje ir sudaré 27114 Eur./gyv. Tuo tarpu
santykinai Zemesnio iSsivystymo lygio Salyse didziausias BVP vienam gyventojui buvo Ispanijoje ir
vidutiniskai sudaré 23103 Eur./gyv., 0 maZziausias vidutinis BVP rodiklis buvo Bulgarijoje ir sudaré
4852 Eur./gyv. Toks BVP rodiklio skirtumas tarp $aliy rodo, kad skirtingose ES salyse yra
sukuriamas ne vienodas bendrojo vidaus produktas isreikStas vienam S$alies gyventojui. Taigi,
sugrupavus ES Salis pagal iSsivystymo lygj, galima teigti, kad vienos Salys yra pasiekusios
santykinai aukstg i$sivystymo lygj ir palaipsniui auga toliau, o kitos Salys — Santykinai maziau
iSsivysciusios — didesniais augimo tempais siekia pasivyfti.
Pristacius tyrimo imt] ir laikotarpj, taip pat Saliy grupavimg ir iSskirtas grupes, butina pristatyti
tyrime planuojamus naudoti kintamuosius. Atsizvelgiant ] tai, sekanCiame poskyryje bus
pagrindziami tyrime naudojami kintamieji ir jy rodikliai, remiantis mokslininky atliktais empiriniais
tyrimais.
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2.1.2. Tyrime naudoty kintamyjy ir juos atspindinciy rodikliy pagrindimas

Atlikus teorinés mokslinés literatiiros bei atlikty empiriniy tyrimy analize, galima teigti, kad
dauguma autoriy, kaip svarbiausiag veiksnj lemiant]j ekonomikos plétra, dazniausiai iSskiria —
tiesiogines uzsienio investicijas. Taip pat, Salia jy i tyrimg jtraukia ir Siuos ekonomikos augimui
poveikj turinius veiksnius: zmogiskaji kapitalg, ekonomikos atviruma, mokslinius tyrimus ir
eksperimentine plétra, valstybés sektoriy ir kitus. Todél Siame poskyryje, bus apibréziami tyrime
naudoti kontroliniai Kintamieji, turintys poveikj ekonomikos augimui. Pirmiausia, bus nustatyta
tiesioginiy uzsienio investicijy ir kity j modelj jtraukty kintamyjy poveikio kryptis ekonomikos
augimui. Antra, remiantis empiriniais tyrimais, bus nustatytos Siam tyrimui labiausiai tinkamos
rodikliy iSraiskos.

Vienas svarbiausiy ekonomikos augimg skatinanciy veiksniy yra laikomos tiesioginés uzsienio
investicijos. Tiesioginés uzsienio investicijos, daugumos mokslininky, yra iSskiriamos kaip
priemoné, kuria nuosekliai naudojantis yra sudaromos salygos ekonomikos augimui pasiekti.
Makhmudov ir Avazov (2019) teigia, kad TUI poveikis ekonomikai remiasi tuo, kad Sios
investicijos skatina konkurencijq. Verta paminéti, kad tiesioginés uZsienio investicijos yra
naudingos abejoms puséms, t. y. tiek Saliai, kuri investuoja, tiek tai, kuri jas gauna. TUI sudaro
sqlygas priimanciajai Saliai perimti pazZangias technologijas, didinti produktyvumgq, jgyti
konkurencinj pranasumgq. Vietos jmonés sickdamos islikti rinkoje ar neuzleisti savo rinkos dalies,
yra priverstos konkuruoti, t. y. didinti darbo nasuma, mazinti kasStus. Visa tai lemia, kad Salies
ekonominiai rodikliai auga. Galima matyti, kad TUI yra svarbiausias besivystanciy Saliy
finansavimo Saltinis 1§ uzsienio (Carbonell ir Werner, 2018; Boghean, State, 2015). TUI, anot
Barkauskaités ir Naraskeviciatés (2016), gali paveikti ne tik ekonominius, bet ir socialinius Salies
rodiklius, tai yra, padidinti darbo viety pasiiilg regione ir taip sumazinti nedarbo lygj. Taip pat, TUI
gali skatinti tinkamesnj iStekliy panaudojimg ar aukS$tesnés kvalifikacijos darbo jégos augima,
infrastrukttros ir moksliniy tyrimy $alyje plétra.

lamsiraroj, Ulubasoglu (2015) tyré tiesioginiy uzsienio investicijy poveikj ekonomikos augimui 140
pasaulio Salyse, 1970-2009 m. laikotarpiu ir nustaté, kad TUI skatina ekonomikos augimq. Sekantis
mokslininkas, Hossain (2016), tirdamas tiesioginiy uzsienio investicijy ir ekonomikos augimo rysj
79 besivystaniose pasaulio Salyse nustaté, kad tiesioginés uZsienio investicijos yra teigiamai
susijusios su priimanciyjy Saliy ekonomikos augimu. Tuo tarpu Ghosh ir Wang (2010), tyré vidaus
ir 1Sorés TUI poveikj Salies ekonomikos augimui. Gauti rezultatai rodo, kad TUI tiek i vidy, tiek i
iSore, teigiamai koreliuoja su investicijas priimancios ir jas teikiancios Salies ekonomikos augimu.
Ameer ir Xu (2017) tyrime isskiriamas TUI poveikis besivystanéiy Saliy ekonomikos augimui.
Tyrimo tikslas istirti vidiniy ir iSoriniy TUI poveik] ekonomikos augimui. Gautos iSvados parodé,
kad tarp besivystanciy Saliy yra ilgalaikis teigiamas TUI srauty ir jplauky poveikis ekonomikos
augimui. Taip pat nustatyta, kad teigiamas vidiniy ir iSoriniy TUI poveikis ekonomikos augimui yra
labai stiprus, taikant skirtingus ekonometrinius rodiklius.

Taciau kiti autoriai nustaté neigiama arba nenustaté jokio TUI poveikio ekonomikai. Agnihotri ir
Arora, (2019) sieké nustatyti, kokj poveikj turi iSorinés TUI Salies BVP. Duomeny analizés
rezultatai paaisSkina, kad néra reikSmingo ry$io tarp iSoriniy TUI ir Salies vidaus ekonomikos
augimo. Curwin ir Mahutga (2014) tyrime gauti rezultatai nurodo, kad TUI létina ekonomikos
augimg trumpuoju ir ilguoju laikotarpiu. Almfrajia ir Almsafirc (2014) savo tyrimu nustaté, kad tarp
TUI ir BVP egzistuoja tiek teigiamas, tiek neigiamas rySys. Taip pat, TUI turi neigiama poveikj
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Salies ekonomikos augimui. Galima teigti, kad TUI ir ekonomikos augimq sieja nevienareiksmis
rysys, kas reiskia, kad TUI didéjant ekonomikos augimas taip pat didéja ir atvirksciai. Nes gautuose
tyrimuose matyti, tiek tegiama, tiek neigiama poveikio kryptis.

Vienas i§ kontroliniy kintamyjy yra ekonomikos atvirumas. Mokslinéje literatiiroje ekonomikos
atvirumas jvardijamas kaip prekybos atvirumas, uZsienio prekyba. Sis veiksnys daZniausiai yra
iSreiSkiamas kaip eksporto ir importo suma ir jy santykis nuo bendrojo vidaus produkto (Babalola,
Mohd, Ehigiamusoe, Onikola, 2019). Prekybos atvirumas, anot Tariq ir Rahim (2016), sudaro
palankias salygas besivystan¢iy Saliy ekonomikoms jgyti pranasumg. Todél, kad aktyvéjanti
uzsienio prekyba teigiamai veikia Saliy ekonomikg ir tarptautinj bendradarbiavimg. Pasak, Bakari ir
Sofien (2019), ekonomikos atvirumas daro reik§minga poveikj ekonomikos augimui per kelis
kanalus. Pirmasis, tai augantys tarptautinio kapitalo srautai gali padidinti kapitalo tempus, taip pat
Zmogiskojo ar finansinio kapitalo atsargas Salyje, antrasis, kad ekonomikos atvirumas gali
paspartinti Salies ekonomikos plétra per technologine pazangg.

Asamoah, Mensah ir Bondzie (2019) atlikti tyrimai parode, kad prekybos atvirumas turéjo
reiksmingg poveikj Afrikos Saliy ekonomikos vystymuisi. Tyrimu pabréziama, kad prekybos
poveikis yra daug didesnis ] eksportg linkusioms Saliy ekonomikoms, lyginant su uzdaresnémis
Salimis. Tuo tarpu Zahonogo (2016) tyré prekybos atvirumo poveikj besivystanciy Saliy
ekonomikos augimui. Gauti rezultatai rodo, kad prekybos atvirumas turi teigiamq poveikj.
Apibendrinant, dauguma mokslininky nurodo, kad ekonomikos atvirumas turi teigiamq poveikj,
todél galima teigti, kad sieja tiesioginis rysys su bendruoju vidaus produktu.

Sekantis kontrolinis kintamasis yra moksliniai tyrimai ir eksperimentiné plétra. Pastaruosius kelius
desimtmecius MTEP tapo svarbiu ekonomikos augimg lemianciu veiksniu. Broughel ir Thierer
(2019) teigia, kad ekonomika auga tada, kai mokslu paremtais sprendimais yra siekiama tobulinti
turimus arba kurti naujus materialinius gamyboje naudojamus veiksnius. Taciau, tik tuo atveju,
jeigu jie prisideda prie gamybos apimties did¢jimo ar kokybés geréjimo. Visgi, investicijy |
mokslinius tyrimus metu, pasak, Belitski, Caiazza, Lehmann (2019), yra kaupiamos naujos Zinios,
kuriy déka skatinamos ir kuriamos inovacijos, 0 sukurtos naujos technologijos yra naudojamos
didinant darbo naSuma. Taip pat, technologing pazanga galima suprasti, kaip veikloje naudojamy
Jvairiy masiny ir jrenginiy optimizavimg. Arba patobulinty jrenginiy naudojima, kurie padeda
darbuotojams pagaminti daugiau produkcijos, o visa tai, didina darbo efektyvumg ir lemia

v —

Habibas ir kt. (2019) tyré Brazilijos, Rusijos, Indijos ir Kinijos bei Vidurio ir Ryty Europos $alis,
imtj sudare 16 Saliy suskirstyty j dvi grupes, tyrimas apéme 2007-2015 m. laikotarpj. Rezultatai
rodo, kad MTTP islaidos daro statistiskai reikSmingg teigiama poveikj ekonomikai. Taciau
nustatyta, kad patenty skaiciaus augimas nespartina ekonomikos augimo. Shevelova ir Plaskon
(2018) gautas modelis rodo, kad dé¢l ekonomikos augimo besivystanciose Salies inovacijy sistemoje
moksliniy tyrimy ir plétros islaidos buvo labai naudingos. Taigi, MTEP teigiamai veikia
ekonomikos augimq, todél galima teigti, kad juos sieja tiesioginis rysys, t. y. didéjanti moksliniy
tyrimy ir eksperimentinés plétros dalis Salyje, didina Salies ekonomikos augimq.

Kaip dar vienas kontrolinis kintamasis yra zmogiskasis kapitalas. Dabartiniu laikotarpiu
zmogiskasis kapitalas kaip ekonomikos augima skatinantis veiksnys yra labai svarbus. Hlavacek,

Bal-Domanska (2016) teigia, kad zmogiskojo kapitalo lygis yra vienas svarbiausiy veiksniy, nes
Salys, turin€ios aukStesnj Zmogiskojo kapitalo lygj, greiiau jsisavina zinias ir inovacijas, o tai
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pasireiskia didesniu augimo tempu. Zmogiskieji istekliai, pasak Karlsson, Rickardsson, Wincent,
(2019), teigiamai veikia socialing bei ekonomin¢ gerove, o Zmoniy sugebéjimas prisitaikyti,
sukauptos zinios ir patirtis, turi teigiamos jtakos ekonomikos plétrai. ISsilavinimas anot Potelienés
(2017) svarbus veiksnys, kadangi jgyjant tam tikros riiSies i$silavinimg yra didinama Zzmogiskojo
kapitalo apimtis, o keliant kvalifikacija — kokybé. Be to, teigia, kad investavimas j aukstajj
iSsilavinimg, lemia geresnj kvalifikuoty specialisty parengimg, o jy naSus darbas yra svarbiausias
ekonominio augimo veiksnys. Zmonés, turintys aukstajj iSsilavinima anot ir Cherkesova ir kt.
(2017), daro jtakg Saliy ekonomikai ir paiam vystymosi procesui dél keliy priezasCiy. Pirma,
greiCiau ir efektyviau atlicka paskirtas uzduotis, antra, sugeba lengviau pritaikyti naujus metodus ar
perimti naujy technologijy veikima.

Dinh ir kt. (2019) tyré zmogiskojo kapitalo poveikj ekonomikos augimui ir nustaté, kad
Zmogiskasis kapitalas turi poveikj ekonomikos augimui ilgiuoju laikotarpiu. Teixeira, Queiros
(2016) tyré tiesioginj ir netiesioginj zmogiskojo kapitalo poveikj ekonomikos augimui. Ir nustate,
kad Zmogiskasis kapitalas yra ekonomikos augimg lemiantis veiksnys, o investicijos j zmogiskajj
kapitalg tam tikrose pramonés Sakose daro didele jtakg ekonomikos augimui. Apibendrinant, galima
teigti, kad Zmogiskasis kapitalas ir jo didéjimas turi teigiamq rysj su bendruoju vidaus produktu ir
Jjuos sieja tiesioginis rysys.

Sekantis kontrolinis kintamasis — vietos investicijos. Kaip teigia Jeong (2018), pastaruoju metu vis
maziau i$skiriami skirtumai tarp vidaus ir uzsienio investicijy. Taciau teigiama, kad turi biiti
stengiamasi sudaryti kuo geresnes salygas tiek vietiniam, tiek uzsienio verslui. Taip pat, didesnj
démes;j skirti vietos investicijy skatinimui, kadangi jos yra pagrindinis jmoniy finansavimo S$altinis
Salyje. Curwin ir Mahutga (2014) tyrimo rezultatai rodo, kad vietos investicijos turi teigiama naudg
ekonomikai.

Almfrajia ir Almsafirc (2014), savo tyrimo metu iSskyré TUI ir kitus veiksnius turin¢ius poveikj
ekonomikos augimui. Ir nustate, kad vietos investicijos pasireiske teigiamu poveikiu Salies augimui.
Adams (2009) nagrinéjo TUI ir vietos investicijy poveikj Afrikos ekonomikos augimui 1990-2003
m. Tyrimu nustaté, kad vietos investicijy poveikis buvo teigiamas ir reikSmingai susijes su
ekonomikos augimu vertinant tiek OLS, tiek fiksuoto metodo poveikio vertinimus. Bayear (2014),
tyrimo laikotarpis 1980-2012 m., tyrimui atlikti naudojo kointegracijos testg, rezultatai parodé, kad
tarp ekonomikos augimo ir vietos investicijy buvo ilgalaikis rysys. Apibendrinant, galima teigti, kad
vietos investicijos ir jy didéjimas turi teigiamq rysj su bendruoju vidaus produktu ir juos sieja
tiesioginis rysys.

Paskutinysis tyrime naudotas kintamasis yra valstybés skolos dydis (fiskaliné politika). Pradhan ir
kt. (2019) teigia, kad fiskaliné politika yra svarbus Salies rodiklis, nes investuotojai teikia
pirmenybe toms Salims, kurios neturi dideliy jsipareigojimy. Afonso ir Sousa (2012) tyré fiskalinés
politikos padarinius makroekonominiams rodikliams, taikydami Bajeso struktirinés vektorinés
autoregresijos (angl. B-SVAR) metodg. Rezultatai rodo, kad vyriausybés islaidy pokyciai daro
nedidelj poveikj bendrajam vidaus produktui. Ojonugwa ir Abdul (2015) teigia, kad vyriausybés
iSlaidos dar Zinomos kaip valstybés islaidos, kurios nurodo vieSojo sektoriaus ar vyriausybés
teikiamy paslaugy ir prekiy verte. Sios i§laidos daZniausiai yra skirtos spartesniam ekonomikos
augimui ir plétrai siekiant didinti Zmoniy gyvenimo lygj.

Ojonugwa ir Abdul (2015) tyré valstybés islaidy poveikj Nigerijos ekonomikos augimui 1970-2010

metais. Gauti tyrimo rezultatai parodeé, kad ilgiuoju laikotarpiu valstybés islaidos turéjo teigiamgq ir

38



reiksmingq poveikj ekonomikos augimui. Kiti mokslininkai Saez, Alvarez-Garcia ir Castaneda
(2017) tyre valstybes iSlaidy poveiki ekonomikos augimui Europos Sajungos Salyse 1994-2012 m.
Siuo tyrimu nustaté teigiamq valstybés islaidy ir ekonomikos augimo santykj tokiose alyse kaip:
Portugalijoje ir Jungtinéje Karalystéje, o tokiose Salyse, kaip Austrijoje, Suomijoje, Italijoje ir
Svedijoje buvo nustatytas neigiamas, o tokioje kaip Belgijoje, Pranciizijoje, Graikijoje, Airijoje,
Liuksemburge, Nyderlanduose ir Ispanijoje nustatytas nereiksmingas. Ta¢iau paémus visas Europos
Sgjungos Salis buvo nustatytas neigiamas valstybés islaidy poveikis ekonomikos augimui. Neigiama
valstybés skoly poveikj Salies ekonomikos augimui nustaté ir Pegkas (2018) tirdamas valstybés
skoly poveikj ekonomikos augimui Graikijoje. Gauti rezultatai parod¢, kad didéjanti valstybés skola
mazina sparty ekonomikos augimgq, o tai reiSkia kad poveikis ekonomikos augimui yra neigiamas.
Apibendrinant, galima teigti, kad valstybés skolos didéjimas turi nevienareiksmj rysj su bendruoju
vidaus produktu.

Toliau yra pagrindziamos ir i$skiriamos pasirinkty veiksniy atspindin¢iy rodikliy i$raiskos, kurios
bus naudojamos Siame darbe atliekant tyrimg. Juos naudojo dauguma mokslininky atlikdami
empirinius tyrimus (Zr. 1.4.3 lentelé). Todél lenteléje 2.1.2 yra pateikiami visi tyrime naudoti
kintamieji bei jy matavimo israiskos. Taip pat rodiklio kodavimas raidémis bei duomeny Saltinis.
Taip pat reikia paminéti, kad veiksniy pavadinimg bitina sutrumpinti dél keliy priezasciy.
Pirmiausiai dél to, kad ekonometriné programa Gretl priimty duomenis ir, kad jie buty lengviau
suprantami. Ir sekanti, nes tai yra priimta norma, kurios laikosi mokslininkai atlikdami empirinius
tyrimus.

2.1.2 lentelé
Tyrimo Kintamieji ir jy iSraiSkos

Veiksnys Rodiklio iSraiska Rodiklio Duomeny
trumpinys | $altinis
Priklausomas kintamasis
Bendras vidaus produktas | Realusis BVP/ gyv. | RGDP | Eurostat
Nepriklausomas kintamasis
Tiesioginés uzsienio Sukauptos vidinés TUI, proc. nuo BVP, inFDI, Unctadstat
investicijos Sukauptos iSorinés TUI, proc. nuo BVP outFDI
Kontroliniai kintamieji
Zmogiskasis kapitalas Aukstajj iSsilavinimg turinéiy Zmoniy proc. nuo darbo EDUC Wordbank
jégos

Valstybés sektorius Valstybés skola proc. nuo BVP GDEBT Eurostat
MTEP Patenty skaiCius min./gyv. P Eurostat
Ekonomikos atvirumas Eksporto ir importo sumos santykis su BVP, proc. OPEN Wordbank
Vietos investicijos Bendrasis pagr. kapitalo formavimas proc., nuo BVP GFC Wordbank

Saltinis: sudaryta autoriaus

Tyrimo kintamuosius sudaro: priklausomas kintamasis — bendrasis vidaus produktas, kuris
iSreikstas kaip realiojo bendrojo vidaus produkto vienam gyventojui absoliutus dydis titkstanciais
Eur. Sudarytame modelyje priklausomas kintamasis bus naudojamas panaikinus infliacijos poveikj.
Todél kad, realusis bendrojo produkto rodiklis yra skaiCiuojamas atsizvelgiant ir panaikinant
infliacijos poveikj, todél tai leis tiksliau paaiskinti Salies ekonomikos augima.

Toliau, nepriklausomas kintamasis — tiesioginés uzsienio investicijos, jos iSreikstos, kaip vidiniy ir
iSoriniy TUI proc., nuo salies bendrojo vidaus produkto. Taip pat, biitina pabrézti, kad analizéje bus

naudojami ne TUI srautai, o sukauptos Salyje ir uZsienyje tiesioginés uzsienio investicijos.
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Taip pat tyrime naudojami ir kontroliniai kintamieji: aukstajj iSsilavinimg turinios darbo jégos
procentas, patenty skai¢ius 1 milijonui gyventojy, taip pat valdzios sektoriaus skola, bendrasis
pagrindinio kapitalo formavimas ir ekonomikos atvirumas, procentais nuo Salies BVP.

Taigi, Siame poskyryje buvo pagristas tyrimo laikotarpis ir imties pasirinkimas, nustatytas
tiesioginiy uzsienio investicijy galimas poveikis ekonomikos augimui. Taip pat buvo nustatyta ir
kity j modelj jtraukiamy veiksniy galima poveikio kryptis. Toliau buvo atlikta tinkamiausiy
veiksniy rodikliy iSraiSkos analizé, remiantis kity mokslininky naudotomis iSraiSkomis empiriniuose
tyrimuose. Galima teigti, kad pasirinktos veiksniy iSraiskos leis sudaryti modelj, kuriame bus
analizuojamas TUI poveikis ekonomikos augimui ES Saliy grupése. Toliau, remiantis tyrimo logika,
bus formuluojamos hipotezés apie jy galima rysj su bendruoju vidaus produktu tenkanciu vienam
gyventojui ir pristatomi tyrimo metodai.

2.2. Empirinio tyrimo etapai ir metodai

Pirmasis metodikos etapas pradedamas pristatant issikeltas ir darbe planuojamas naudoti tyrimo
hipotezes, taip pat apsibréziant empirinio vertinimo modelj bei jo sudarymo prielaidas.

Pagal atlikta mokslinés literatliros ir empiriniy tyrimy analizg, buvo iSsikeltos mokslinio tyrimo
hipotezés. Darbe siekiama nustatyti tiesioginiy uzsienio investicijy poveikj ekonomikos augimui
ES saliy grupése, iSskiriant TUI j vidines ir iSorines. Taip pat j tyrimg jtraukiant kontrolinius
kintamuosius lemianéius ekonomikos augima. Atsizvelgiant j tai, kad atliktuose TUI poveikio
ekonomikos augimui vertinimo tyrimuose yra nustatomi skirtingi jy poveikiai, tyrime
formuluojamos $ios hipotezés. Testuojamos hipotezés atsispindi 2.2.1 lenteléje.

2.2.1 lentelé

Testuojamos hipotezés

H1: vidinés tiesioginés uZsienio investicijos daro skirtingg poveikj ekonomikos augimui skirtingo i§sivystymo lygio
ES saliy grupése (AIntTUI>0, AinTUI, <0,)

H2:: iSorinés tiesioginés uzsienio investicijos daro skirtingg poveikj ekonomikos augimui skirtingo i$sivystymo lygio
ES saliy grupése (AoutTUI> 0, AoutTUI,<0.)

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus

Taigi, darbe keliamos 2 hipotezés, kurios formuluojamos apibréziant tiesioginiy uzsienio investicijy
poveikj ekonomikos augimui. Tikétina, kad veiksnys turi tiek teigiama, tiek neigiamg poveikj, todél
darbe formuluojama 1 hipotezé: vidinés tiesioginés uzsienio investicijos, daro skirtingg poveikj
ekonomikos augimui skirtingo issivystymo lygio ES Saliy grupése, t. y. Santykinai Zemesnio
iSsivystymo lygio Saliy grupéje jos daro teigiama, o santykinai auks$tesnio i$sivystymo lygio Salyse
daro neigiama poveikj ekonomikos augimui. Kitiems veiksniams nekintant, veiksnio didéjimas
skatina ekonomikos augima ir atvirks¢iai.

Toliau formuluojama sekanti hipotezé 2 hipotezé: iSorinés tiesioginés uzsienio investicijos, daro
skirtingg poveikj ekonomikos augimui skirtingo issivystymo lygio ES Saliy grupése, t. y. santykiniai
zemesnio iSsivystymo $aliy grupéje jos daro teigiamg, o santykinai aukS$tesnio i$sivystymo lygio
Salyse neigiamg poveikj ekonomikos augimui. Kitiems veiksniams nekintant, $iy veiksniy didé¢jimas
skatina ekonomikos augima ir atvirksciai.
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Pries sudarant empirinio tyrimo vertinimo modelj, bty tikslinga apibendrinti teoriniy ir empiriniy
tyrimy rezultatus. 2.2.1 paveiksle atsispindi empirinis tyrimo modelis.

|
| !
1 |
I |
[ | !
| . v
! TIESIOGINES UZSIENIO INVESTICIJOS ¥ Aukstasis Importas + !
| oo ———————___ o . : igsilavinimas eksportas !
: :i' ——————————————————————— 1 Hr ——————————————————————— | : : : (AEDUC) (AOPEN) :
I1l Vidinés TUIAINTUI) | 1}i  ISorinés TUI(AoutTUI) ::i: !
D moooommmmm oo I HL ______________________ = 11| Valstybes skola Patenty skai¢ius | |
1| Santykinai Santykinai 1| Santykinai Santykinai | |11 (AGDEBT) (AInP) |
1| aukstesnio Zemesnio 1| aukstesnio Zemesnio | ! |
| U o0 o8 op 0 . . oA -
i 1| iSsivystymo i§sivystymo li i§sivystymo || issivystymo ||} ! Bendrasis pagrindinis kapitalo i
: L sl sl i: sl sy iii formavimas (AGFC) |
e
H1patvirtiname jeigu, H2patvirtiname jeigu,
santykinai aukstesnio A gaqtykinai aukstesnio
POVEIKIS || issivystymo 3alyse B1<0 POVEIKIS i§sivystymo Salyse B1>0 POVEIKIS
ir p<0,05, osantykinai

ir p<0,05, osantykinai
Zemesnio i§sivystymo
Salyse B1> 0 ir p<0,05.

zemesnio i§sivystymo
Salyse,B1<0 ir p<0,05.

EKONOMIKOS AUGIMAS (AInRBVP)

2.2.1 pav. TUI poveikio ekonomikos augimui ES $aliy grupése empirinio vertinimo modelis
Saltinis: sudarytas darbo autoriaus

Remiantis teoriniy ir empiriniy darby rezultatais, buvo sudaromas tiesioginiy uzsienio investicijy
poveikio ekonomikos augimui ES Saliy grupése vertinimo modelis (zr. 2.2.1 pav.). Sudarytame
2.2.1 paveiksle galima matyti tiesiogines uzsienio investicijas, kurios buvo i$skirtos i vidines ir
iSorines, Saliy grupes ir Kitus kontrolinius rodiklius, teorijoje i$skirtus kaip lemiancius ekonomikos
augima, siekiant jvertinti tiesioginiy uZsienio investicijy poveikj ekonomikos augimui, taip pat
i8sikeltas tyrimo hipotezes.

Sudarius empirinio vertinimo modelj, toliau bus sudaroma teoriné empirinio tyrimo lygtis. Prie§
sudarant lygti, bitina nustatyti tinkamiausia duomeny tipg. Randami 3 tipai: laiko eilutes,
tarpgrupiniai ir paneliniai. Tyrime bus taikomi statistiniai kintamyjy duomenys, kurie yra panelinio
tipo. Pasirinkimg 1émé tai, kad tarpgrupiniai duomenys neturi laiko vélavimy funkcijos, todél
modelyje nebus galimybés jtraukti kintamojo vélavimy (angl. lags). Siekiant analizuoti laiko eilutes,
rekomenduojama jas tirti kuo ilgesnes, taip pat daznu atveju jos apima Vvienos Salies ar kito objekto
laiko eilutg. Todél pasirinkti panelinio tipo duomenys yra daug iSsamesni, nes galimas didelis
stebéjimy (objekty) skaicius. Taip pat yra galimybé tirti tiek trumpesnj, tiek ilgesnj laikotarpj. Todél
daroma prielaida, kad panelinio tipo analizé yra tinkamiausia Siam tyrimui.

Tyrimui atlikti buvo sudaryta teoriné empirinio tyrimo lygtis:
RGDP;t = Bo + td22001 +...tde2018 + B1inTUlit + B11inTUli¢ X L + B2outTUIi¢ + B220utTULiy X L +
B3GDEBTit + B4aOPEN; + BsGFCit + BePit + B7EDUC t + Uit (2.2.1)
Cia:
RGDP- realusis BVP/ gyv.
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inTUI — sukauptos vidinés TUI, proc., nuo BVP,,

INTUI*L— sukauptos vidinés TUI, proc., nuo BVP,

outTUI — sukauptos iSorinés TUI, proc., nuo BVP,

outTUI*L — sukauptos isorinés TUI, proc., nuo BVP,

GDEBT - valstybés skola proc., nuo BVP,

OPEN - eksporto ir importo sumos santykis su BVP, proc.,

GFC - bendrasis pagrindinio kapitalo formavimas proc., nuo BVP

P - patenty skaiCius /mln. gyv.

EDUC- aukstesnj kaip vidurinj turin¢iy Zmoniy santykis su visa populiacija, proc.
Bo - konstanta;

td — laiko pseudo kintamieji, kurie absorbuoja laiko poveikj tyrimo rezultatams;
u — laiko atzvilgiu kintanti modelio paklaida.

Sudarius teoring tyrimo lygtj yra svarbu tinkamai jvertinti pasirinktg tyrimo modelj. Daznu atveju
duomenims yra biidingas ne stacionarumas. D¢l ne stacionarumo problemos atsiranda tikimybé, kad
bus pateikti klaidinantys analizés rezultatai. Siekiant to iSvengti, bitina taikyti pirmos eilés
skirtumy (angl. First Difference) duomeny transformacija. Ji duomenis pavers stacionariais bei i§
sudaryto ekonometrinio modelio panaikins laiko atzvilgiu nekintantj atsitiktinj nestebimy kintamyjy
heterogeniskuma. Taip pat su pirmos eilés skirtumy transformacija, bus taikoma ir logaritmo (angl.
logaritm) transformacija, kuri leis gautas koeficienty reikSmes interpretuoti kaip elastingumo
koeficientus ir potencialiai netiesinius rysius, Kitaip tariant, tai padés priklausoma ir nepriklausomus
Kintamuosius suvesti j tiesinius.

Kadangi kintamyjy reikSmés skiriasi t. y. vieni veiksniai absoliu¢iais dydziais, o kiti procentine
iSraiska, bitina sutvarkyti duomenis, kad atitikty analizei keliamus reikalavimus. Todé¢l kintamieji
iSreiksti absoliuciais dydziais buvo logaritmuoti ir diferencijuoti, o iSreiksti procentine iSraiska buvo
tik diferencijuoti. Taip pat buvo jtrauktas bendrojo vidaus produkto vélavimas, todél sudaryta nauja
tyrimo lygtis:

AINRGDP; = fo + td22001+...tde2018 + B1AINTUlig + Br2inTUlix X L + B2A0outTUIis + B220utTUlis X
L + BsAGDEBTi; + BsAOPEN;; + BsAGFCiy + BeAINPis +B7AEDUCi (+ INRGDPi1 + Uiy (2.2.2)

Sudarius modelj yra biutina nustatyti jo tinkamuma. Tikrinimui bus naudojamas determinacijos
koeficientas (R?), kurio reikimé yra jgyjama i3 intervalo (0, 1). Kuo $is koeficientas aréiau vieneto,
tuo sudarytas modelis yra geresnis ir tinkamesnis. Todél, kad tai gali parodyti, kiek procenty
priklausomo kintamojo gali bati paaiskinta nepriklausomy kintamyjy poky¢iais. Transformuojant
duomenis, sudarytame modelyje, vietoje determinacijos koeficiento, sitiloma naudoti koreguotg
determinacijos koeficienta (Adjusted R?), kuris gali jgyti ir neigiamas reik§mes intervale (-1, 1).
Taip pat modelyje bus stebima p — reiksmé, kuri turi bati mazesné uz 0,05. Tai parodys modelio
tinkamuma ir bus galima teigti, kad sudarytas modelis ir gauti rezultatai geri bei tinkami
interpretavimui.

Apie sudaryto modelio patikimumg sprendziama tikrinant modelio prielaidas: multikolinearuma,
heteroskedastiskuma, autokoreliacija, pasiskirstyma pagal normalyjj skirstinj. Pagal Cekanavigiy ir
Murauska (2014), modelio multikolinearumg galima patikrinti pagal dispersijos maz¢jimo daugiklj
(angl. VIF), kai VIF > 4 reiskia, kad modelis turi multikolinearumo problema. Modelio paklaidy
skirstiniy normalumg sitiloma tikrinti taikant Kolmogorovo-Smirnovo (z) kriterijy. Taciau paklaidy
pasiskirstymas ne visada tikrinamas, o kadangi tai yra paneliniai duomenys ir dazniausiai paklaidos
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niekada nebtina pasiskirsCiusios pagal normalyjj skirstinj, tod¢él Sio tyrimo atveju, paklaidy
pasiskirstymas pagal normalyji skirstinj nebus tikrinamas. HeteroskedastiSkumui jvertinti
naudojami du testai, Breuc¢-Pegano arba Koenkerio (angl. Breusch-Pagan/Koenker). Breu¢-Pegano
testas atlickamas tuo atveju jei paklaidos pasiskirs¢iusios pagal normalyjj skirstinj. Kitu atveju
atliekamas Koenker testas (Cekanavi¢ius ir Murauskas. 2014).

Taip pat tikrinamas paklaidy heteroskedastiSkumg grupés testu (angl. groupwise) testu, kurio nuliné
hipotezé teigia, kad paklaidy sklaida homoskedastiSka ir jg reikia atmesti, kai p-reikSmé mazesné uz
0,05. Tuomet priimama alternatyvi hipotez¢, kad paklaidos heteroskedastiSkos. Paklaidy
heteroskedastiskumo problema atsiranda tod¢l, kad atsitiktiniai modelio kintamieji gali turéti tokig
pat prading variacijg. Siekiant panaikinti minéta problema galutinis modelis gali biti sudaromas
pasinaudojant (angl. Robust stantant error.) robustine paklaidy funkcija, kuri padeda susitvarkyti su
paklaidy heteroskedastiSkumo problema. Autokoreliacijos tikrinimui galima taikyti Durbino-
Vatsono (angl. Durbin—Vatson) arba (angl. autocorrelation test) autokoreliacijos testus.
Autokoreliacijos néra, kai Durbino-Vatsono statistikos reik§mé biina tarp 1,5 ir 2,5 (Cekanavicius ir
Murauskas. 2014).

2.3. Tyrimo ribotumai

Pagal atlikta empiriniy tyrimy ir mokslinés literatiiros analize, buvo i$skirta ir daugiau veiksniy
turinéiy poveikj ekonomikos augimui. Taciau atliekant tyrimg tiesioginiy uzsienio investicijy
poveikio ekonomikos augimo tematika Europos sgjungos Saliy mastu, dél tam tikry duomeny
(rodikliy) trikumo buvo susiduriama su duomeny ribotumu. Taip galéjo nutikti dél to, kad ne visos
Salys vienodai teikia statistinius duomenis.

Reikia paminéti, kad atlickant tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio vertinima j modelj buvo
jtraukti ir kontroliniai veiksniai, kurie turi poveikj ekonomikos augimui — zmogiskasis kapitalas,
ekonomikos atvirumas, vietinés investicijos, valdZios sektoriaus dydis, moksliniy tyrimy ir
eksperimentiné plétra. Veiksniai buvo iSsireikSti jvairiais statistiniais rodikliais, todél autorius
remdamasis mokslings literatiiros jzvalgomis, i8skyré labiausiai tinkancius Siam tyrimui rodiklius.
Galima pripazinti, kad imant tuos pacius veiksnius, taciau skirtingus jy rodiklius, gali biiti gauti
visai Kiti rezultatai. Taip pat, Siame tyrime, prie§ atliekant regresing analize, kintamiesiems buvo
nustatyta veiksniy kryptis, kuri gali skirtis atliekant skirtingas analizes.

Prie tyrimo ribotumo yra priskiriamas ir tyrimo laikotarpis, — 2000-2018 m. — kadangi $alys j ES
yra jstojusios skirtingais laikotarpiais. Todé¢l spartesnj ar létesnj iSskirty ir analizéje naudoty
kintamyjy kitimg galéjo paveikti tam tikros salygos, tokios kaip naujos rinkos, ES parama, Kiti
veiksniai. Vertinimo laikotarpio pasirinkimg sglygojo statistiniy duomeny prieinamumas, todel tai
galima vertinti kaip $io tyrimo vieng i§ ribotumy.

Apibendrinus tyrimo metodika, verta pazyméti tai, kad tyrimas apémé kelis etapus, tai ES Saliy
grupavimo, tyrimo imties ir laikotarpio pasirinkimo pagrindimas. Taip pat iSskirty veiksniy ir jy
rodikliy iSraisky, turiniy poveikj ekonomikos augimui, analizé. Toliau, buvo apibréziami
tinkamiausi tyrimo metodai, suformuluojamos tyrimo hipotezés ir pagrindziami numatomi
priezastiniai rySiai. Taip pat sudaromas tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio ekonomikos
augimui teorinis empirinio vertinimo modelis, teoriné lygtis bei apibréziamas rezultaty patikimumo
vertinimas ir darbe esantys tyrimo ribotumai.
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3. TIESIOGINIU UZSIENIO INVESTICIJU POVEIKIO
EKONOMIKOS AUGIMUI ES SALIU GRUPESE VERTINIMAS

Atlikta mokslinés literatiiros analizé parodé, kad tiesioginéms uzsienio investicijoms yra gana
nemazai skiriama démesio. Sios investicijos danai jvardijamos, kaip vienas i§ svarbiausiy
makroekonominiy $alies rodikliy. Siame skyriuje siekiame nustatyti TUI poveikj ekonomikos
augimui ES $aliy grupése. Todél toliau bus pristatoma empirinio tyrimo duomeny ES Salyse ir $aliy
grupése dinamika bei analizé. Taip pat bus sudarytas empirinio tyrimo vertinimo modelis, kuris leis
patvirtinti arba paneigti iSsikeltas tyrimo hipotezes bei palyginti gautus tyrimo rezultatus su kity
mokslininky atliktais darbais.

3.1. Empirinio tyrimo duomeny pristatymas remiantis ES Saliy BVP ir tiesioginiy
uzsienio investicijy poky¢iu dinamika

Tyrimo analizés laikotarpis apima 2000-2018 m., | kuriuos patenka krizinis ir pokrizinis
ekonominis laikotarpis, siekiant nustatyti kuo tikslesnius tyrimo rezultatus. Todél pries atliekant
tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio ekonomikos augimui vertinima ES Saliy grupése, biitina
atlikti Siy rodikliy dinamikg. D¢l didelés tyrimo imtiems, BVP ir TUI dinamikai atlikti, buvo
imamas Siy rodikliy, analizuojamo laikotarpio, bendras vidurkis. 3.1.1 paveiksle pateikiama ES
Saliy bendrojo vidaus produkto vienam gyventojui dinamika.
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3.1.1 pav. Vidutiné ES $aliy BVP vienam gyventojui dinamika 2000-2018 metais., Eur.

Saltinis: apskai¢iuota darbo autoriaus, remiantis Eurostat duomenimis

IS paveikslo matyti, kad vidutinis bendrasis vidaus produktas vienam gyventojui Europos Sgjungos
Salyse, analizuojamu laikotarpiu, kito netolygiai. Ta¢iau yra matoma aiski augimo tendencija. Taip
pat galima matyti, kad analizés laikotarpis apima ekonominio nuosmukio bei ekonominio pakilimo
laikotarpius. Yra zinoma, kad po 2008-2009 m. pasaulinés finansy ir ekonominés krizes, tiek bendra
pasaulio, tiek ES ekonomika krito Zemyn.
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Anot Europos komisijos (2017), Europos Sajunga patyré didziausig bendrijos istorijoje nuosmukj,
kuris smarkiai paveiké ES pilieCius, imones ir valstybiy nariy ekonomikas. Paveiksle matyti, kad
didziausias nuosmukis fiksuojamas 2009 m., kada ES Saliy bendras BVP vidurkis sudaré 23735
Eur/gyv. Prie labiausiai ekonominés krizés paveikty ES Saliy galima priskirti, Baltijos $alis, kuriose
ekonomikos nuosmukis sieké tarp 13-15 proc. Taip pat ir Graikijg, Airija, Ispanija, Suomija,
Slovénija, kuriose nuosmukis sieké tarp 5-9 proc. Verta paminéti, kad vienintelé Lenkija 1§ ES Saliy
sugebg¢jo iSlaikyti teigiamg ekonomikos vystymasi ir augima.

Toliau ES salyse matomas atsigavimo laikotarpis, kada bendra ekonomika augo ir 2015-2016 m.
sudaré atitinkamai 25474 Eur/gyv., ir 26011 Eur/gyv. Galima matyti, kad BVP vienam gyventojui
rodiklis ES Salyse tapo didesnis, lyginant su buvusiu pries§ kriziniu laikotarpiu. Tai galima laikyti
signalu, kad ES Saliy ekonomika atsigavo ir virsijo prie§ krizinj lygj. Remiantis Europos komisija
(2017), prie atsigavimo i§ esmés galéjo prisidéti investicijy planas, skirtas ES $aliy ekonomikai
gaivinti. Vélgi, 2018 m. galima matyti rekordinj BVP vienam ES gyventojui lygj, kuris sudaré
27347 Eur. Lyginant pastaruosius metus su 2000 m., kada ES Saliy vidurkis sudaré 20899 Eur.,
BVP/gyv., galima matyti, kad $is rodiklis padidéjo 30,85 proc. (6448 Eur/gyv.) Todél galima teigti,
kad bendras ES Saliy vidurkis, per beveik du deSimtmecius, padid¢jo beveik trec¢daliu. Visgi, BVP
vienam gyventojui rodiklis buvo mazZesnis Salyse, kurios prie Europos Sajungos prisijungé
vélesniais laikotarpiais, t. y. 2004 m. prisijungé Cekija, Estija, Kipras, Latvija, Lenkija, Lietuva,
Malta, Slovakija, Slovénija, Vengrija, 2007 m. — Bulgarija, Rumunija ir 2013 m. — Kroatija.

Pristac¢ius Europos Sgjungos Saliy BVP vienam gyventojui dinamika, toliau yra svarbu pristatyti
TUI pokyc¢iy dinamika ES Salyse. Duomenys apie tiesiogines uZzsienio investicijas skirstomos |
vidines (angl. inward FDI) ir iSorines (angl. outward FDI), jos pateikiamos kaip procentas nuo
BVP. Taip pat empiriniuose tyrimuose vyrauja TUI srautai ir TUI atsargos, tafiau remiantis
moksline literatiira ir empiriniais tyrimais, $iame tyrime buvo pasirinktos TUI atsargos, Kurios
pateikiamos 3.1.2 paveiksle.

Proc., %

180
163 159

160 155 156

135 137

ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁhh""ﬁhhﬁhhhh

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

14

o

12

o

10

o

8

o

6

o

4

o

2

o o

H Vidinés TUI  mISorinés TUI

3.1.2 pav. Vidutiniy ES 8aliy vidiniy ir iSoriniy TUI dinamika 2000-2018 metais, proc., nuo BVP.
Saltinis: sudaryta darbo autoriaus, remiantis UNCTAD duomenimis

45



IS paveikslo matyti, kad vidutinés vidinés ir iSoriné€s tiesioginés uZzsienio investicijos EUropos
Sajungos Salyse, analizuojamu laikotarpiu, kito netolygiai, ta¢iau matoma aiski didéjimo tendencija.
Gana spartus tiek vidiniy, tiek iSoriniy TUI didéjimas yra matomas 2003-2009 m. laikotarpiu, kuris
sudaré apie 280 proc. vidiniy ir apie 340 proc. iSoriniy. Spartesnj TUI augima gal¢jo lemti ES
plétra, kurios metu prie ES prisijungé net 10 naujy Saliy. Nuo 2008 m. iki 2017 m. sukaupty
Europos Sgjungos Saliy viduje TUI didéjimas sudaré net 54,72 proc., o iSor¢je — 37,63 proc. nuo
BVP. Todél galima teigti, kad vidutinés sukauptos vidinés TUI didéjo sparciau, tai gali rodyti, kad
ES S$alys yra patrauklios pritraukiant TUIL Taip pat galima matyti, kad sukaupty vidiniy TUI
Europos Sajungos Salyse yra kur kas daugiau nei iSoriniy. Skirtumas, tarp 2008 m. sukaupty ES
viduje ir iSor¢je TUI, sudaro net 30,77 proc., 0 2017 m. — 47,86 proc. nuo BVP. Skirtingas vidiniy ir
iSoriniy TUI augimas gali rodyti, kad ES Salys intensyviai skatino jy pritraukimg ir kiek maziau
investavo pacios.

Remiantis Europos komisijos (2019) ataskaita, daugiau kaip 35 proc. viso ES turto priklauso
uzsienio kapitalo jmonéms. Tai rodo, kad ES investicijy réZimas yra vienas atviriausiy pasaulyje.
2017 m. pabaigoje ne ES valstybiy investuotojams priklausanti tiesioginiy uzsienio investicijy dalis
sieké 6,295 mlrd. Eur. absoliu¢iu dydziu ir europieciams uztikrino 16 mln. tiesioginiy darbo viety.
Didziausias kiekis sukaupty vidiniy TUl nuo BVP, analizuojamu laikotarpiu, vidutiniskai buvo
Maltoje —1082,96 proc., Kipre — 511,14 proc., Liuksemburge — 258,55 proc., Airijoje — 152,00
proc., Nyderlanduose — 102,23 proc. Kitose likusiose ES Salyse nevirSijo 100 proc. ribos, o
maziausia jy turé¢jo Graikija — 12,06 proc., Italija — 15,55 proc., Pranctzija — 22,63 proc., Vokietija
— 25,38 proc. Galima teigti, kad Sios Salys, auk$¢iau iSvardintos, sukaupé santykinai didelj procenta
TUI dél to, kad ES nekontroliavo uzsienio investicijy j tam tikras $alis ir jy tikj. Tai galéjo padaryti
tiek teigiamos ilgalaikés naudos, tiek neigiamos ilgalaikés zalos. Remiantis ES komisija (2019) nuo
2018 m. ES valstybése narése buvo pradéta taikyti TUI kontrolé. Ja siekiama suvaldyti TUI skvarba
1 nacionalinés svarbos iikio Sakas, apsaugant ES Saliy ekonomika nuo galimo neigiamo poveikio.
Galima matyti, kad 2018 m. bendras ES sukaupty TUI kiekis sumazéjo ir Sis pokytis galéjo jvykti
del ES investicijy kontrolés. Visgi, pagrindiniais uZzsienio investuotojais iSlieka investuotojai i$
JAV, Kanados, Sveicarijos, Norvegijos, Japonijos ir Australijos, o bendrai §ioms $alims priklausanti
dalis sudaro 80 proc. viso uzsienio kapitalo turto, visuose ES ekonomikos sektoriuose.

Daugiausiai tiesioginiy uzsienio investicijy nuo Salies bendrojo vidaus produkto buvo sukaupusios
ES ,naujokés®, o ES senbuvés maziausiai. Sj reiskinj galima paaiskinti tuo, kad ES bendrijoje yra
vykdoma Saliy konvergencija, kurios metu véliausiai jstojusios Salys gauna pakankamai investicijy,
kad vytysi ES senbuves. Dar viena i§ priezas¢iy gali buti ta, kad investicijy graza tose Salyse yra
didesn¢, o investuotojams vienas svarbiausiy dalyky — investicijy atsiperkamumas. I§ paveikslo
3.1.2 matyti, kad sukauptos Salies tiesioginés uzsienio investicijos uz Salies riby 2008-2017 m. taip
pat buvo didziausios Maltoje — 485,81 proc., Kipre — 478,75 proc., Liuksemburge — 325,36 proc.,
Nyderlanduose — 145,37 proc., Airijoje — 136,44 proc. Tam poveik] gali turéti, kad Siose ES Salyse |
uzsienio investicijas zitrima labai palankiai, o investuotojai mato greitg ar auksta jy atsiperkamuma.

Taciau dauguma likusiy ES Saliy buvo sukaupusios ne daugiau kaip 100 proc., nuo BVP.
Maziausiai TUI iSoréje buvo sukaupusios Rumunija — 0,58 proc., Slovénija — 3,26 proc., Bulgarija —
2.79 proc., Lenkija — 2.84 proc., Latvija — 3.20 proc., Lietuva — 4.27 proc. Galima teigti, kad Sios
Salys prie ES $aliy yra prisijungusios vélesniais laikotarpiais, todél turi maziausiai iSoréje sukaupty
TUI. Taip pat galima paaiskinti tuo, kad véliau j ES jstojusios Salys istoriskai buvo priklausomos
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nuo kitos Salies. Todél Salys atgavusios nepriklausomybe tik praeito amziaus pabaigoje, kiir¢
valstybe nuo pradziy, o jy ekonomika dar tik auga ir vejasi ES ,,senbuviy“ lygj.

Apibendrinant galima teigti, kad Europos Sgjungos Saliy BVP kito netolygiai. Didziausias
nuosmukis matomas po 2008-2009 m. pasaulinés ekonominés krizés. Toliau buvo matyti, kad tiek
vidinés, tiek iSorinés tiesioginés uzsienio investicijos ES Salyse yra linkusios didéti. Taip pat matyti,
kad $ios investicijos tarp $aliy pasiskirsciusios ne vienodai. Todél, kad vienos Salys turi sukaupusios
daugiau vidiniy ar iSoriniy tiesioginiy uZzsienio investicijy nuo BVP, kitos maziau. Taciau galima
teigti, kad mazesnés arba véliau prisijungusios Salys turi sukaupusios didesnes TUI Salies viduje, o
tai atspindi ES pozicija, kad naujai prisijungusiose Salyse turi baiti vykdoma konvergencija. Taip pat
yra verta paminéti, kad Europos Sajunga yra viena liberaliausiy pasaulyje TUI atzvilgiu.

3.2. Tiesioginiy uZsienio investiciju Europos Sajungos Saliy grupése analizé

Remiantis tyrimo metodika, Europos Sgjungos Salys buvo sugrupuotos j dvi grupes (zr. 2.1.2
paveiksle). Todél toliau bus pristatyta vidiniy ir iSoriniy tiesioginiy uzsienio investicijy analizé ir
dinamika ES Saliy grupése. Pirmiausia, bus analizuojama tiesioginiy uZsienio investicijy, tiek
vidiniy, tiek iSoriniy apimtis abiejose Saliy grupése. Antra, bus atlickama vidiniy ir iSoriniy
tiesioginiy uzsienio investicijy bei ekonomikos augimo dinamikos analizé skirtingo i$sivystymo ES
Saliy grupése.

3.2.1. Tiesioginiy uZsienio investiciju apimties analizé Europos Sajungos $aliy grupése

Atlikus bendra ES $aliy dinamika, toliau pristatoma tiesioginiy uzsienio investicijy tiek vidiniy, tiek
iSoriniy apimties analize skirtingo iSsivystymo lygio Europos Sajungos Saliy grupése. Vidiniy ir
iSoriniy tiesioginiy uZzsienio investicijy apimtis aukstesnio iSsivystymo lygio Saliy grupéje yra
pavaizduota 3.2.1 paveiksle.
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Paveiksle 3.2.1 galima matyti, kad auksStesnio iSsivystymo lygio Saliy grupéje didziausig procenta
nuo bendrojo vidaus produkto tiek vidiniy, tiek iSoriniy TUI, turi sukaupes Liuksemburgas.
Atitinkamai 258,55 ir 245,36 proc. Taip pat TUI virs 100 proc., nuo BVP buvo sukaupusios Sios
Salys: Airija, Olandija, Belgija. Galima matyti, kad iSoriniy TUI, dauguma $ios grupés Saliy, turi
sukaupusios daugiau nei vidiniy TUIL Tai gali reiksti, kad pasaulio mastu jos yra iSsivyséiusios ir
uzsienio investicijoms ] Sias Salis patekti gana sunku. Taip pat jy atsiperkamumas galimai mazesnis,
todél uzsienio investicijos keliauja ten, kur jy atsiperkamumas didesnis. Be to, taip gal€jo nutikti dél
ES bendrijos viduje vykstanciy procesy, tai reiskia, kad TUI gali bati nukreiptos j santykinai
zemesnio 18sivystymo ES Salis nares.

Toliau atliekama vidiniy ir iSoriniy tiesioginiy uZsienio investicijy apimties analizé Zemesnio
issivystymo lygio ES 3aliy grupéje. Sia grupe sudaro ES 3alys, kuriy BVP rodiklis buvo maZesnis
uz bendra ES Saliy BVP vidurkj, tenkantj vienam gyventojui. Vidiniy ir iSoriniy tiesioginiy uzsienio
investicijy apimtis Zemesnio i$sivystymo lygio ES $aliy grupéje pavaizduota 3.2.2 paveiksle.
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3.2.2 pav. Vidutinés vidineés ir iSorinés TUI Zemesnio i$sivystymo Saliy grup¢je, proc. nuo BVP
Saltinis: sudaryta darbo autoriaus, remiantis UNCTAD duomenimis

Pateiktame 3.2.2 paveiksle matyti, kad Zzemesnio iSsivystymo lygio $aliy grupéje vidiniy TUI nuo
bendrojo vidaus produkto buvo sukaupta daugiau nei iSoriniy TUIL Daugiausiai jy buvo sukaupusios
Sios Salys: Bulgarija — 67,01 proc., Vengrija — 63,66 proc., Estija — 74,69 proc. Maziausiai §ios
Salys: Graikija — 12,06 proc., Slovakija — 22,99 proc. Tam poveikj galéjo turéti dideliy korporacijy
atéjimas ] Saliy Ukj, siekiant sumazinti gamybos kaStus, taip pat palanki politin¢ aplinka, geri
zmogiSkojo kapitalo rodikliai bei atviresnis prekybos atvirumas. Tai rodo, kad TUI yra svarbi §ios
Saliy grupés ekonomikos dalis, nes jos yra skatinamos ir palankiai vertinamos. Daugiausia iSoriniy
TUI $ioje grupéje turi sukaupusi: Ispanija — 35,35 proc., Portugalija — 24,35 proc., Kroatija — 21,09
proc., 0 maziausiai Bulgarija — 2,79 proc., Rumunija — 0,58 proc. ir Baltijos Salys. Vélgi, tai gali
parodyti, kad pastarosios Salys, lyginant su aukstesnio i$sivystymo lygio Salimis, turi prastesnes
galimybes plétoti gamybos pajégumus uzsienio Salyse. Taip pat, kad konkurencija tarptautiniame
lygmenyje yra didelé, nes TUI palankiai vertina dauguma pasaulio Saliy, o jy pritraukimas yra
vienas 1§ valstybés prioritety.
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Reikia paminéti, kad paveiksle 3.2.2 néra Kipro ir Maltos. Sios alys j paveiksla nejtrauktos dél to,
kad leisty geriau jvertinti zemesnio iSsivystymo lygio Saliy grupés TUI apimtis. Nes tiek vidiniy,
tiek iSoriniy TUI — Kipras ir Malta — buvo sukaupusios, atitinkamai vidiniy TUI -511,14 proc.
Kipras ir 1082,96 proc. Malta bei isoriniy TUI — 478,75 proc. Kipras ir 485,81 proc. Malta. Taip pat
matomas netolygus jy kitimas. Maltoje lyginant 2003 m. su 2004 m. matomas net 460 proc., nuo
BVP augimas. Taip pat dideli pokyc¢iai matomi tris metus i$ eilés ir sudaro tarp 150-200 proc.
kasmet. Iki pat 2007 m. Kipre galima matyti panasig tendencija, taciau spartesnis augimas matomas
tik 2007 m. lyginant su 2008 m., kada investicijos padidéjo apie 860 proc. Todél minéti Siy Saliy
laikotarpiai i§ analizés buvo pasalinti, siekiant uztikrinti tinkamesnius tyrimo rezultatus.

Apibendrinant galima teigti, kad didesnis skirtumas tarp vidiniy ir iSoriniy TUI yra Zemesnio
iSsivystymo lygio Saliy grupéje. Tai gali rodyti, kad Zemesnio iSsivystymo lygio Salys yra
patrauklios uzsienio investuotojams, tac¢iau pacios neturi dideliy pajégumy investicijy plétrai j kitas
Salis. Aukstesnio iSsivystymo lygio Saliy grupé, pagal TUI apimtis nuo BVP, yra lyderé. Taip pat
matyti, kad iSoriniy TUI turi sukaupusios daugiau nei vidiniy TUI Tai gali rodyti, kad didelé dalis
yra investuojama j uzsienio Salis TUI pavidalu.

3.2.2 Tiesioginiy uZsienio investiciju dinamikos analizé ES Saliy grupése

Siekiant jvertinti tiesioginiy uzsienio investicijy poveiki ekonomikos augimui, pries tai tikslinga
atskleisti pagrindines $iy rodikliy tendencijas analizuojamu laikotarpiu. Todél Siame poskyryje
atliekama vidiniy ir iSoriniy tiesioginiy uzsienio investicijy dinamika pasirinktu 2000-2018 m.
laikotarpiu, ES S8aliy grupése. Vidiniy TUI dinamika skirtingo iSsivystymo S$aliy grupése
pavaizduota 3.2.3 paveiksle.
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3.2.3 pav. Vidutiniy ES 8$aliy vidiniy TUI kitimas 2000-2018 metais, proc. nuo BVP
Saltinis: apskai¢iuota darbo autoriaus, remiantis UNCTAD duomenimis
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Kaip matyti i§ 3.2.3 paveikslo vidutinés vidinés tiesioginés uzsienio investicijos ES Salyse per
analizuojamg 2000-2018 mety laikotarpi kito netolygiai, ta¢iau matoma didé¢jimo tendencija.
Daugiausia vidutiniy vidiniy tiesioginiy uZsienio investicijy buvo 2017 metais, kai visy ES Saliy
bendras vidurkis sieké 168,4 proc., nuo BVP. Maziausia vidutiniy vidiniy tiesioginiy uzsienio
investicijy buvo 2000 metais ir sieké 37,2 proc., nuo BVP.

Lyginant 2018 metus su 2000 metais vidutinés vidinés tiesioginés uzsienio investicijas padidéjo
297,31 procentinio punkto. Tam jtakos galéjo turéti sparCiai vykstantys globalizacijos procesai,
tarptautinio kapitalo judéjimas ir didéjanti tarptautiné konkurencija. Taip pat tai, kad ES Salys
iSlieka vienos i§ liberaliausiy pasaulyje pritraukiant tarptautinj kapitalg, nepaisant 2018 m. pradétos
taikyti kontrolés. ES politika ir strategija yra orientuota j bendradarbiavimg su uzsienio Salimis,
uztikrinant palanky jy atéjima. Todél galima teigti, kad §i politikos kryptis irgi galéjo prisidéti prie
vidutiniy vidiniy tiesioginiy uzsienio investicijy padidéjimo 2000-2018 metais. Taciau 2018
metus lyginant su 2017 metais matyti vidutiniy vidiniy tiesioginiy uzsienio investicijy nezymus
sumazejimas.

Analizuojant ES $aliy grupes yra matyti, kad 2004 m. santykinai Zemesnio i$sivystymo lygio Salyse
vidiniy TUI atsargy apimtis vir§ijo, santykinai aukstesnio i$sivystymo lygio Salyse sukauptas
vidines TUI. Tai sutapo su 2004 m. ES plétra, kada prie ES prisijungé 10 naujy nariy. Galima teigti,
kad spartesnis vidiniy sukaupty TUI augimas zemesnio i$sivystymo lygio Salyse, galéjo lemti ir
bendrg ES vidiniy TUI apim¢iy augima. Vienas i$ galimy poveikio $altiniy gali bati toks, kad ES
ypatingai daug démesio skiria investuotojy pritraukimui, uzmezgant ilgalaikius santykius su
investicijas teikiancia Salimi. Galima matyti, kad santykinai aukStesnio i$sivystymo lygio Salyse,
analizuojamu laikotarpiu, vidinés TUI padidéjo beveik dvigubai, o santykinai Zemesnio i$sivystymo
lygio Salyse beveik 5 kartus.

Taip pat matyti, kad sparciai augancios TUI atsargos santykinai zemesnio i$sivystymo lygio Saliy
grupéje nuo 2009 m. nustojo sparciais tempais didéti. Tam poveikj galé¢jo turéti jvykusi pasauliné
finansy krize, kurios metu daugelyje pasaulio ir ES Saliy buvo juntamas ekonomikos 1étéjimas ir
TUI srauty sumaze¢jimas. Tai lyg signalas, kad investuotojai pristabdé investicijas, o jy liikesciai
atsispindi pasaulinése uzsienio investicijy maz¢&jimo tendencijose. Matyti, kad po Sio sukrétimo,
labiausia paveikta buvo santykinai zemesnio iSsivystymo lygio Saliy grupé, o TUI atsargos
auksStesnio i§sivystymo lygio Saliy grupéje iSliko mazdaug stabilios. Tai gali rodyti, kad TUI srautai
buvo sumazéje tik  ekonomiskai silpnesnes Salis.

Taip pat svarbu yra atlikti ne tik vidiniy tiesioginiy uZsienio investicijy kitimg, bet ir iSoriniy.
ISorinés TUI parodo, kiek turimo Salies kapitalo yra sukaupta kitoje Salyje TUI forma. Tai yra
svarbus rodiklis parodantis Salies konkurencinguma tarptautiniu lygmeniu. ISoriniy tiesioginiy
uzsienio investicijy dinamika 2000-2018 m. skirtingo i$sivystymo ES S$aliy grupése pavaizduota
3.2.4 paveiksle.
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Kaip matyti 1§ 3.2.4 paveikslo vidutinés iSorinés tiesioginés uZzsienio investicijos ES Salyse per
analizuojamg 2000-2018 m. laikotarpj, Kito netolygiai. Taciau galima matyti did¢jimo tendencija,
tiek santykinai aukstesnio, tiek santykinai zemesnio i$sivystymo lygio Salyse.
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3.2.4 pav. Vidutiniy ES $aliy iSoriniy TUI kitimas 2000-2018 metais, proc. nuo BVP

Saltinis: apskai¢iuota darbo autoriaus, remiantis UNCTAD duomenimis

Paveiksle matyti, kad daugiausia iSoriniy tiesioginiy uzsienio investicijy buvo 2017 metais, kai
bendras ES Saliy vidurkis sieké 120,5 proc., nuo BVP. Maziausia vidutiniy iSoriniy tiesioginiy
uzsienio investicijy buvo 2000 metais. Lyginant 2018 metus su 2000 metais vidutinés iSorinés
tiesioginés uzsienio investicijos padidéjo 367,41 procentinio punkto. Tam jtakos galéjo turéti
atvertos naujos rinkos, rasti prekybos partneriai, taip pat ES plétra. Visu analizuojamu laikotarpiu,
kitoje Salyje sukauptos TUI nuo BVP didéjo, tai gali parodyti, kad ES Salys mato daug privalumy,
ne tik skatinant TUI pritraukima, bet ir pac¢ioms investuojant. Taip pat prie TUI augimo prisideda ir
atvira ES politika, todél buty galima teigti, kad $i politika galéjo prisidéti prie vidutiniy iSoriniy
tiesioginiy uzsienio investicijy padid¢jimo 2000-2018 m. Taciau dél paskutiniais analizés metais
jvestos TUI kontrolés, 2018 m. lyginant su 2017 m. matyti vidutiniy iSoriniy tiesioginiy uzsienio
investicijy neZymus Sumazéjimas.

Sparciausias, santykinai aukstesnio iSsivystymo Salyse, iSoriniy TUI kilimas yra matomas 2011-
2015 m. laikotarpiu, o santykinai Zemesnio i$sivystymo lygio $alyse — 2003-2008 m. Santykinali
aukstesnio iSsivystymo lygio Saliy grupés TUI augimg gal¢jo lemti tai, kad jmonés po 2008-2009
m. ckonominés krizés, siekdamos issilaikyti tarptautiné rinkoje ir nebankrutuoti, perkélé dalj
kapitalo j uzsienj. Taip §ios jmonés sumazin0 savo gamybos kasStus bei prisidéjo prie Salies gavéjos
geroves per gauta papildoma uzsienio kapitalg. Santykinai aukStesnio iSsivystymo lygio Saliy grupé
iSorines TUI atsargas, per analizuojama laikotarpj, padidino nuo beveik 45 proc. iki beveik 125
proc., nuo BVP. Tai gali rodyti, kad Vakary Salys didelj démesj skyré uzsienio santykiams
palaikyti, taip pat stiprinti jau esamus prekybos rySius bei didinti konkurencingumg tarptautiniu
lygmeniu.

Santykinai zemesnio i$sivystymo lygio Saliy grupéje iSoriniy TUI augima galéjo lemti tai, kad 2004
m. atsivéré naujos rinkos, buvo panaikinti prekybos barjerai, padidéjo kapitalo srautas Salyse. Prie$
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pat pasauling finansy krize, santykinai zemesnio iSsivystymo lygio Salys, nezenkliai aplenké
santykinai aukstesnio iSsivystymo lygio Salis, pagal sukauptas TUI uzsienio Salyje apimtis.
Analizuojant toliau, tokiy ryskiy iSoriniy TUI augimo tempy nematyti, taciau islicka augimo
tendencija. Galima teigti, kad S$is reiskinys palieté abi Saliy grupes, taCiau didesnis poveikis
matomas zemesnio i$sivystymo Salyse. Taip pat, kad 2014-2015 m. abiejy $aliy grupése iSoriniy
tiesioginiy uzsienio investicijy buvo sukaupta beveik vienodai, o skirtumas tarp jy nebéra toks
ryskus, koks buvo laikotarpio pradzioje.

I8analizavus vidiniy ir iSoriniy tiesioginiy uZsienio investicijy poky¢ius analizuojamu 2000-2018
m. laikotarpiu, abiejose Saliy grupése, toliau bus analizuojami ekonomikos augimo pokyc¢iai.
Ekonomikos augimo dinamika 2000-2018 m. laikotarpiu, skirtingo i$sivystymo ES Saliy grupése
pavaizduota 3.1.5 paveiksle.
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3.1.5 pav. Vidutinis ES 8aliy BVP kitimas 2000-2018 metais, Eur vienam gyventojui

Saltinis: apskai¢iuota darbo autoriaus, remiantis Eurostat duomenimis

Kaip matyti i§ 3.1.5 paveikslo, vidutinis bendrasis vidaus produktas ES $alyse per analizuojama
2000-2018 m. laikotarpj kito netolygiai, ta¢iau matoma did¢jimo tendencija. DidZiausias vidutinis
bendrasis vidaus produktas buvo 2018 m., kai visy ES Saliy bendras vidurkis sieké 27347 Eur
vienam gyventojui. Maziausias vidutinis bendrasis vidaus produktas buvo 2000 m. Lyginant 2018
m. su 2000 m., vidutinis bendrasis vidaus produktas padidéjo 30,85 proc. vienam gyventojui. Tam
itakos galéjo turéti stipréjanti ES Saliy ekonomika, nasumo didéjimas, didéjanti konkurencija bei
teigiami Saliy lukesciai.

Paveiksle matyti, kad santykinai auks$tesnio i$sivystymo lygio Salyse, BVP gyventojui Kkitimas
analizuojamu laikotarpiu buvo tarp 35000-43000 Eur ir padidéjo apie 23 proc. Santykinai Zemesnio
i§sivystymo lygio Salyse, BVP kito tarp 10000-16000 Eur ir padidéjo beveik 60 proc. Todél galima
teigti, kad bendrojo vidaus produkto apimtis, kuri rodo, kiek buvo sukurta BVP vieno ES gyventojo
per metus procentais, labiausiai didéjo santykinai Zemesnio i§sivystymo $aliy grupéje. Sis skirtumas
siekia net 3 kartus. Taciau matyti, kad BVP pokytis yra didesnis aukstesnio i$sivystymo lygio

Salyse. Spartesnj BVP augimo tempa, santykinai Zemesnio i$sivystymo Saliy grupéje, galéjo lemti
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daug dalyky. Pirmiausia, kad santykinai auks$tesnio iSsivystymo Salys pakankamai investuoja j
zemesnio i$sivystymo Salis, t. y. jos gauna pakankamai uzsienio kapitalo Salies ekonomikai vystyti.
Antra, vykdoma bendra Europos Sajungos Saliy strategija, kuri suteikia daugiau galimybiy
tarptautinése rinkose, ypa¢ mazesnéms valstybéms naréms. Taip pat neatmetama, kad poveikj
gal¢jo turéti skirtinga istoriné, geografiné ar politine Saliy padétis, nes ES sudaro Salys, turincios
jvairig ekonoming struktiirg, tradicijas, kultiirg, o visa tai formuoja vartotojy jprocius ir likescius.

Apibendrinant galima teigti, kad analizuojamu laikotarpiu vidutinés vidinés ir iSorinés tiesioginés
uzsienio investicijos bei Salyje sugeneruotas realusis bendrasis vidaus produktas turéjo didéjimo
tendencija. Siy rodikliy padidéjima galéjo skatinti jvairlis procesai, tiek vykstantys tarptautiniai
procesai skatinantys kapitalo judéjima, tiek didéjanti konkurencija, tick ES plétra ar bendra
strategija. Taciau analizés metu iSryskéjo tiek BVP, tiek vidiniy ir iSoriniy TUI skirtumai tarp Saliy
grupiy. Atlikus analiz¢ nustatyta, kad sparciausias TUI didéjimas matomas 2004-2008 m. Vidiniy
TUI paskutiniais analizés metais, santykinai Zemesnio i$sivystymo Saliy grupé buvo sukaupusi net
100 proc., nuo BVP daugiau nei santykinai auks$tesnio i$sivystymo Saliy grupé. I$sivystymo lygio
skirtumas tarp $aliy grupiy sieké beveik 3 kartus.

3.3. Tiesioginiy uZsienio investiciju poveikio ekonomikos augimui ES Saliy
grupése vertinimas

Atlikus pagrindinio rodiklio, vidiniy ir iSoriniy tiesioginiy uZzsienio investicijy dinamikos analizg,
galima teigti, kad visi svarbiis modeliui sudaryti reikalingi etapai buvo atlikti. Todél duomenys
keliami | atvirojo kodo programg Gretl. Toliau siekiama patikrinti empirinio tyrimo modelj,
remiantis metodinés dalies 2.2 skyriuje aptartomis, modelio tinkamumo ir patikimumo,
prielaidomis. Siame skyriuje bus atlickamas vidiniy ir iSoriniy tiesioginiy uZsienio investicijy
poveikio ekonomikos augimui vertinimas skirtingo issivystymo ES Saliy grupése. Sudaromas
empirinis modelis, atliekama paneliniy duomeny regresiné analizé.

Visy pirma, tyrime bus naudojami visi metodingje dalyje (zr. 2.1.2 lentelé) isskirti veiksniai, kurie
turi poveikj ekonomikos augimui. Taip pat, kaip buvo minéta metodinéje 2.2 dalyje, priklausomas
kintamasis (RBVP/gyv.) bus logaritmuotas ir diferencijuotas, o nepriklausomas kintamasis (vidinés,
isorinés TUI) diferencijuotas. Kontroliniai kintamieji: ekonomikos atvirumas, aukstasis
iSsilavinimas, bendrasis pagrindinio kapitalo formavimas, vyriausybés skola — diferencijuoti,
patenty skaiéius - diferencijuotas ir logaritmuotas. Sios transformacijos yra reikalingos tam, kad
buty gauti tikslesni tyrimo rezultatai bei gautas elastingumo koeficientas. Gautos koeficienty
reik§més parodys, kiek 1 procentu padidéjusios vidinés ar iSorinés tiesioginé€s uZsienio investicijos
gali lemti ekonomikos augima Saliy grupése.

Vidiniy ir i$oriniy tiesioginiy uzsienio investicijy poveikiui $aliy grupése nustatyti buvo sudaryta
sgveika. Duomenyse sukurtas fiktyvus kontrolinis kintamasis, kuris Zymimas — L. Santykinai
aukStesnio i$sivystymo lygio Salys buvo koduojamos — 0, 0 santykinai Zemesnio i$sivystymo lygio
Salys — 1. Saliy grupé koduojama skai¢iumi O rodo, kad tai yra baziné¢ grupé, Kitaip tariant
lyginamoji. Todél rezultatai gauti prie santykinai auk$tesnio iSsivystymo lygio Saliy bus galimi
interpretuoti. Taciau, norint gauti santykinai Zemesnio iSsivystymo lygio Saliy grupés tyrimo
rezultatus reikia sudauginti vidiniy tiesioginiy uzsienio investicijy kintamajj su fiktyviu kontroliniu
kintamuoju. Gauta saveika parodys, koks yra vidiniy TUI skirtumas tarp abiejy Saliy grupiy. Todél
siekiant nustatyti, koks vidiniy TUI poveikis santykinai Zemesnio i$sivystymo lygio $aliy grupéje,
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reikés sudéti gautg koeficientg su santykinai auksStesnio iSsivystymo lygio Salys Saliy grupés gautu
koeficientu.

Aptarus tyrime naudoty duomeny transformacijas ir naudojamas sgveikas sudaromas pirmasis
modelis ir atlickami modelio prielaidy tinkamumo testai. Pirmiausia buvo sudarytas maziausiy
kvadraty ,,Pooled OLS* modelis ir atlikti paneliniy duomeny testai (angl. panel diagnostic test)
siekiant nustatyti, kuris metodas yra tinkamiausias biitent Siam tyrimui ir turimiems duomenims,
atliekant TUI poveikio ekonomikos augimui vertinimg. Testy rezultatai rodo, kad tinkamiausias
metodas yra fiksuoto efekto. Siam metodui taikyti buvo gauti dviejy testy teigiami rezultatai i3 trijy.
Pirmo testo ( angl. joint significance of differing group means) gauti rezultatai rodo, kad tinkamas
yra fiksuoto efekto metodas, antrojo testo ( angl. Breusch-Pagan) rodo, kad tinkamesnisyra
atsitiktino efekto metodas. Ir paskutinysis testas (angl. Hausman test) rodo, kad turéty buti
naudojamas fiksuoto efekto metodas. Atsizvelgiant j rezultatus tolimesniame tyrime bus naudojamas
fiksuoto efekto metodas.

Taip pat reikia paminéti, kad Siame darbe buvo daryta prielaida, kad ekonomikos augimas gali
skatinti tolimesnj ekonomikos augima. Todél | modelj, kaip vienas i§ nepriklausomy kintamuyjy,
buvo jtrauktas véluojantis priklausomas kintamasis ir modeliuojama, kad ekonomikos augimas
einamuoju laikotarpiu priklauso nuo ankstesniy mety ekonomikos augimo. Prie$ atliekant tyrimo
rezultaty vertinimg, pirmiausia reikia atlikti modelio tinkamumo vertinimo testus. Bus vertinamos
Sios sudaryto modelio prielaidos: multikolinearumas, heteroskedastiskumas, autokoreliacija,
determinacijos koeficientas.

Viena i§ modelio prielaidy — multikolinearumas. Si prielaida vertinama naudojant kolinearumo
analize (angl. collinearity diagnostics). Koreliacija reiskia, kad tarp kintamyjy yra statistinis rysys.
Taciau jei dviejy kintamyjy koreliacijos koeficientas yra lygus nuliui, tai reiSkia, kad jie yra
statistiSkai nepriklausomi. Sudaryto modelio analizés rezultatai parodé, kad korealiuojanéiy
veiksniy nebuvo, todél daroma priclaida, kad jtraukti Kintamieji yra tinkami ir multikolinearumo
problemos siame modelyje néra.

Kita modelio prielaida — heteroskedastiskumas. Dazniausiai fiksuoto efekto metodo duomenyse
heteroskedastiSkumas nustatomas pasitelkiant grupés (angl. groupwise test) tests. Jei Sio testo
rezultatai yra didesni uz 0,05 p-reikSme, tada heteroskedastiSkumo néra, o jei p-reik§mé < 0,05, tada
heteroskedastiSkumas yra. Tokiu atveju yra pasitelkiama robustiné standartinés paklaidos funkcija
(angl. Robust standard errors). Atlikus heteroskedastiSkumo testa buvo gauta p-reik§mé < 3,30836e-
202. Tai reiskia, kad modelyje egzistuoja §i problema, todél ja padés iSspresti robustiné funkcija.
Jos déka bus perskaiciuojamos modelio reikSmés ir gauti interpretavimui tinkami rezultatai.

Taip pat dar viena i$ prielaidy, kuri naudojama modelio tinkamumui ir patikimumui jvertinti yra
autokoreliacija. Autokoreliacija pasireiskia tada, kai testo rezultaty p-reik§mé yra mazesné uz 0,05,
0 jei p-reikSmé didesné uz 0,05, tada autokoreliacijos néra. Autokoreliacija bus vertinama pagal
paklaidy pasiskirstymg. Atlikto testo gauti rezultatai rodo, kad koeficientas prie paklaidy yra
neigiamas (-0,15), o p-reiksmé 0,0693, todél galima teigti, kad autokoreliacijos néra.

Paskutiné tikrinama modelio tinkamumo prielaida, kurig biitina jvertinti yra determinacijos
koeficientas. Determinacijos koeficienta §iuo atveju atspindi ,,Within R-squared* koeficientas. Sis
koeficientas parodo, kokiag priklausomo kintamojo dalj paaiskina, nepriklausomojo kintamojo
kitimas ir Kkiti j modelj jtrauki veiksniai. Kuo determinacijos koeficientas didesnis, tuo
nepriklausomieji kintamieji geriau paaiskina priklausomg kintamajj. Siame modelyje buvo gauta,
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koreguoto determinacijos koeficiento reikSmé — 0,749088. Tai parodo, kad Sie | modelj jtraukti
nepriklausomi kintamieji paaiskina apie 75 proc. priklausomo kintamojo kitimo. Taip pat tai reiskia,
kad apie 25 proc. ekonomikos augimo ES Saliy grupése, gali lemti ir kiti | modelj nejtraukti
veiksniai.

Taigi, atlikti modelio tinkamumo testai parodé, kad j modelj jtraukti veiksniai paaiSkina 75
procentus ekonomikos augimo ES Saliy grupése. Pasirinktame fiksuoto efekto modelyje nei
autokoreliacijos, nei multikonearumo problemos néra. Taciau atliekant grupés testa, modelyje buvo
nustatytas heteroskedastiskumas, todél buvo pasinaudota robustiné funkcija, todél gauti rezultatai
perskaiciuoti ir pateikiami koeficientai interpretacijai atlikti. Gauti modelio tinkamumo prielaidy
rezultatai parodé, kad sudarytas fiksuoto efekto modelis yra patikimas ir tinkamas regresinés
analizés rezultatams interpretuoti. Apibendrinant, tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio
ekonomikos augimui ES Saliy grupése vertinimo modelio testy rezultatus, galima teigti, kad
pasirinktas modelis atitiko nustatytas prielaidas.

Toliau buvo atliktas tiesioginiy uzsienio investicijy ES Saliy grupése vertinimas, remiantis
sudarytomis prielaidomis, tyrimo metodais ir iSsikeltomis tyrimo hipotezémis. Lentel¢je 3.3.1
matyti, kad TUI poveikio ekonomikos augimui ES S$aliy grupése vertinimo modelyje néra
pavaizduota laiko pseudo kintamyjy (angl. time dummies, td1..td18). Todél butina paminéti, kad jie
darbe buvo naudoti, taciau dél didelio stebéjimy skaiciaus (laiko eilutés) nebuvo jkelti.

3.3.1 lentele

TUI poveikio ekonomikos augimui ES Saliy grupése vertinimo modelis

Veiksniai Koeficientas p-reik§mé
(Standartiné paklaida)

Constant 0,6315 0,0056***

(Konstanta) (0,2097)

d_iTUl —0,00013 0,0002***

(Santykinai aukstesnio iSsivystymo lygio Saliy vidinés TUI) (0,000031)

d_oTUl 0,00011 0,0215**

(Santykinai aukstesnio i$sivystymo lygio Saliy iSorinés TUI) (0,000046)

d_iTUI*L 0,00036 0,0309**

(Skirtumas tarp skirtingo i$sivystymo $aliy grupiy vidiniy TUI) (0,000159)

d_oTUI*L —0,000093 0,2702

(Skirtumas tarp skirtingo iSsivystymo $aliy grupiy i$oriniy TUI) (0,000083)

d_OPEN 0,000036 0,8191

(Ekonomikos atvirumas) (0,000154)

d_EDUC 0,00144 0,1205

(Aukstasis i$silavinimas) (0,00089)

d_GFC 0,00482 0,0067***

(Bendrasis pagrindinio kapitalo formavimas) (0,00164)

Id_P 0,00619 0,0471**

(Patentai) (0,00298)

d_GDEBT —-0,00160 0,0017***

(Vyriausybés skola) (0,000459)

d_GDEBT_1 —0,00055 0,0776*

(Vyriausybés skola su mety vélavimu) (0,000301)

I_RBVP_1 —0,06089 0,0088***

(Praeity mety realusis BVP tenkantis vienam gyventojui) (0,021571)

Koreguotas determinacijos koeficientas (angl. Within R-squared) 0,75

Heteroskedastiskumo testas (angl. Wald test for heteroskedasticity) |3,30836e-202

*-90%, **-95%, ***-99% reik§mingumo lygmuo
Saltinis: sudaryta autoriaus remiantis empirinio tyrimo duomenimis
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Lentelgje 3.3.1 matyti, kad tiek vidinés, tiek iSorinés TUI, santykinai aukStesnio i$sivystymo lygio
Saliy grupéje turi statistikai reik§Smingg poveikj. Galima teigti, kad vidinés tiesioginés uzsienio
investicijos padidéjusios 1 proc. létina ekonomikos augimg 0,013 proc. Neigiamg vidiniy TUI
poveikj ekonomikai gali lemti tai, kad TUI sukuriama nauda ir graza iskeliauja uzsienio Saliai. Tai
reiskia, kad yra perimamos pazangios technologijos, jvairtis veiklos metodai, uzimama dalis rinkos,
kurioje prekiaujami santykinai pigesni produktai nei vietinéje rinkoje. UZsienio kapitalo jmonés
perémusios pazangias technologijas, metodus, kuria panaSios kokybés paslaugas ir prekes uz
santykinai pigesne kaing, todél santykinai iSsivysciusios Salies jmonés praranda pozicijas rinkoje,
atleidzia perteklinj darbuotojy skaiCiy, naudoja maziau vietiniy zaliavy, o visa tai gali létinti
ekonomikos augima. Visgi gali biiti taip, kad uzsienio investuotojas teikia investicijas tik j tam
tikras strategines tikio Sakas, kuriy perémimas létina Salies gavéjos ekonomika. Taip gali nutikti, kai
Salies vyriausybé nepakankamai kontroliuoja tiesioginj uzsienio kapitalg ir to metu yra sukuriami
dideli monopoliai, kurie neprognozuojamai veikia Salies rinkg. Taip pat negalima atmesti to, kad
Sios Salys yra pasiekusios santykinai auksta iSsivystymo lygj, o kad pasireiksty teigiami vidiniy TUI
rezultatai yra reikalingas ilgesnis tiriamas laikotarpis.

Santykinai aukstesnio i§sivystymo Salyse buvo nustatytas prieSingas iSoriniy TUI poveikis, lyginant
Su pries tai aptartomis vidinémis TUI. Galima teigti, kad iSorinés TUI padidéjusios 1 proc. teigiamai
veikia ekonomikos augimg ir ji didina 0,011 proc. Teigiamas iSoriniy TUI poveikis Saliy
ekonomikai reiSkia, kad iSeinantis i§ santykinai aukStesnio iSsivystymo S$aliy kapitalas, taciau
sukauptas kitoje Salyje TUI forma, atnesa nauda Salies ekonomikai ir jos vystymuisi. Tai gali lemti,
kad kapitalas yra investuojamas j besivystancias $alis, tarp jy ir j santykinai zemesnio i$sivystymo
ES 3alis, kuriose investicijos turi didesnj atsiperkamuma. Tai gali reiksti, kad TUI teigiama graza ir
pelnas, keliauja atgal i Salis davéjas, Kitaip tariant pelnas néra reinvestuojamas TUI $alyje gavéjoje,
o grjzta atgal j $alj, kuri suteiké investicijas, 0 tai gali lemti ekonomikos spartéjimg. Vélgi,
teigiamas jy poveikis gali buti ir dél to, kad santykinai auks$tesnio i§sivystymo Salys TUI investuoja
vertikaliuoju biidu, atidaro jmong ar investuoja i jau esamg uzsienio Salyje, kuri papildo savojoje
Salyje turimos jmonés veiklg. Tokiu biidu sumazinami gamybos kastai, jgyjamas konkurencinis
pranaSumas ir vietinio gamintojo statusas leidziantis apeiti tam tikrus ribojimus, iskovojamos
naujos rinkos, j kurias galima tiekti savo gaminamg paslaugg ar produkcija, 0 visa tai prisideda prie
tiesioginio uzsienio investuotojo Salies vystymosi ir plétros.

Sekancioje grupéje, santykinai zemesnio iSsivystymo lygio salyse, galima matyti, kad statistiskai
reik§mingg poveikio skirtumg ekonomikos augimui turi tik vidinés TUI. Taciau norint suzinoti ar
pats vidiniy TUI poveikis (net tik skirtumas) ekonomikos augimui yra reik§mingas, turi bati atliktas
linijinio ribojimo (angl. test of linear restriction) testas. Jj atlikus, buvo gauta p-reik§mé mazesné uz
0,05, kas reiSkia, kad poveikis ekonomikos augimui yra reikSmingas. Siekiant suzinoti koks
koeficiento dydis, reikia sudéti santykinai auksStesnio iSsivystymo Saliy gautg koeficientg su gautu
poveikio skirtumu tarp Saliy grupiy, t. y. susumuojami gauti tyrimo modelio jverciy koeficientai
(-0,000133224+0,000362293). Buvo gautas 0,023 koeficientas, todél galima teigti, kad
padidéjusios 1 proc. vidinés TUI, santykinai Zemesnio i$sivystymo Salyse, ekonomikos augima
skatina 0,023 proc.

Teigiamas vidiniy TUI poveikis ekonomikai santykinai zemesnio i$sivystymo Salyse gali rodyti,
kad tarptautinio kapitalo atéjimas yra viena i§ esminiy galimybiy didinti bendrojo nacionalinio
produkto lygj. Taip pat, kad dél didéjanciy vidiniy TUI, auga Salies produktyvumas, uztikrinamas
didesnis démesys tarptautiniame lygmenyje bei yra prisidedama prie Salies gerovés ir kity svarbiy
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ckonomikos dedamyjy augimo. Kitaip tariant, pritraukiant daugiau TUI, santykinai Zemesnio
iSsivystymo Salyse, yra sukuriamos naujos ir geriau apmokamos darbo vietos, uzmezgami
ilgalaikiai rySiai su uzsienio korporacijomis, perimamos naujausios technologijos, surenkama
daugiau mokesciy i Salies biudZzeta, jsiliejama j naujas rinkas, o visa tai prisideda prie spartesnio
Salies vystymosi ir ekonomikos augimo. Visgi, tam poveikj gali turéti ir bendroji ES investicijy
strategija, taip pat tai, kad Salys narés prie ES prisijungusios véliausiai, gauna papildomas ES léSas
spartesnei Saliy konvergencijai uztikrinti.

Remiantis auks$¢iau aptarta logika buvo sudéti iSoriniy TUI gauti koeficientai (santykinai aukstesnio
iSsivystymo lygio Saliy ir poveikio skirtumo tarp $aliy grupiy (0,000112970+(—0,00093415)). Buvo
gautas 0,002 koeficientas. Todél vertinant iSoriniy TUI poveikj ekonomikos augimui santykinai
zemesnio i$sivystymo lygio Saliy grupéje, galima teigti, kad jos 1 proc. padidéjusios, spartina
ekonomikos augimg 0,002 proc. Taciau Sis pokytis néra statistikai reik§mingas, nes patikrinus per
linijinio ribojimo testa, buvo gauta didesné uz 0,05 p-reikimé. Sj rezultata galima paaiskinti tuo,
kad santykinai zemesnio iSsivystymo Salims yra sunku konkuruoti tarptautinéje erdvéje, 0 kapitalo
nutekéjimas i$ Salies gali lemti prastesnius kity svarbiy Salies rodikliy pokyc¢ius, todél Salys gali
susidurti su pakankamai dideliais i$Siikiais. Neatmetama tikimybé¢, kad statistiSkai reik§mingas
poveikis gali biiti nustatytas vertinant Salis atskirai, analizuojant trumpesnj ar ilgesnj laikotarpj,
taikant kitag duomeny tyrimo metoda.

Galima matyti, kad gauti tyrimo rezultatai gali buti siejami su TUI apimtimi ir dinamika abiejy $aliy
grupése (zr. 3.2.3. ir 3.2.4. paveiksle), nes santykinai aukstesnio iSsivystymo Saliy grupéje buvo
matyti, kad yra sukaupta daugiau iSoriniy TUI lyginant su vidinémis TUI, o santykinai Zemesnio
iSsivystymo Saliy grupéje, atvirk$¢iai. Remiantis gautais tyrimo rezultatais iSorinés TUI santykinai
aukstesnio iSsivystymo Saliy ekonomikos augimui turi teigiama poveikj. Todél galima daryti iSvada,
kad TUI j uzsienio $alis turi biiti skatinamos toliau. Viena i$ priezas¢iy investuoti TUI forma gali
buti dél $iy teikiamy privalumy, tokiy kaip santykinai pigesniy kasty (darbo, zaliavy, mokesciy),
naujy rinky. Santykinai Zemesnio i$sivystymo $aliy ekonomikai teigiama poveikj turi vidines TUI,
todél daroma prielaida, kad Salys turi skatinti jy pritraukimg, kurti TUI pritraukimo strategijas.
Galima daryti iSvada, kad TUI abiejy Saliy grupése, Europos Sagjungoje, yra kontroliuojamos ir
turi poveikj visoms Salims naréms. Negalima atmesti to, kad imant kitas veiksniy rodikliy iSraiskas
galéjo biiti gauti visai prieSingi ar kitokie tyrimo rezultatai.

Vertinant | modelj jtrauktus kontrolinius veiksnius, galima teigti, kad jy poveikis ekonomikos
augimu ES Salyse buvo nevienareikSmis. Teigiamg ir statistiSkai reik§Smingg poveikj turéjo Sie
kintamieji: bendrasis pagrindinio kapitalo formavimas ir patenty skaicius. Bendrojo pagrindinio
kapitalo formavimo rodiklio didéjimas 1 proc. teigiamai veiké ekonomikos augimg ir jj didino 0,48
proc., o patenty skaiCiaus augimas, 0,62 proc. Remiantis Siais rezultatais, galima teigti, kad ES
Salyse turi baiti skatinamas bendro pagrindinio kapitalo formavimo ir patenty skaic¢iaus didéjimas
siekiant uztikrinti teigiamus bendrojo vidaus rodiklio poky¢ius. ES Salys turi pakankamai gerai
iSvystyta inovacijy kiirimo ir diegimo sistema bei ambicingus ateities planus ir liikkesCius, vienas jy
— zaliasis kursas. Tai skatina kurti ir tobulinti gamybos ar paslaugy procesus suteikiant vartotojams
vis didesne pridéting verte, taip pat tokiu biidu prisidéti prie spartesnio Salies vystymosi ir gyventojy
gerovés lygio kilimo uztikrinimo. Taip pat galima paminéti, kad statistiSkai nereikSminga poveiki,
taCiau irgi teigiamg turéjo ekonomikos atvirumas ir aukstasis iSsilavinimas. Nereik§minga jy
poveikj galéjo lemti, kad ES Salys vertinant pagal Siuos rodiklius yra pakankamai stiprios, nes
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deklaruojama atvira uzsienio prekybos politika, o Saliy sprendimai yra paremti pastoviu siuolaikiniy
technologijy diegimu, todel poveikis gali pasireiksti ne iSkart, o tarkim ilguoju laikotarpiu.

Biitina paminéti, kad vienas i§ kontroliniy veiksniy turi statistiSkai reikSmingg, taciau neigiama
poveikj. Todél galima teigti, kad valstybés skola padidéjusi 1 proc., 1étina ekonomikos augima 0,16
proc. Taciau sekanciais metais yra matomas poveikio sumazéjimas, kuris sudaro neigiamg 0,11
proc., taCiau yra statistiSkai nereikSmingas. Tai gali reiksti, kad valstybés skolos didé¢jimas mazina
iy mety ekonomikos augima, taciau poveikis turi mazéjancig poveikio kryptj. Mazéjantj poveikj
gali lemti tai, kad daZniausiai valstybés iSlaidos yra skirtos bendram Salies gyventojy geroveés
didéjimui, tai sveikatos apsaugai, Svietimui, reikiamai infrastruktiirai, inovacijoms, kurie gali daryti
poveikj ilguoju laikotarpiu. Nes $iais metais valstybés investuoti pinigai j minétas sritis, naudg gali
atnesti tik po tam tikro laiko tarpo. Taip pat matyti, kad analizuojamu laikotarpiu, santykinai
aukstesnio i$sivystymo ES Salyse bendras vidaus produkto lygis vienam Salies gyventojui didéjo
lé¢iau 0,06 proc. lyginant su santykinai zemesnio i$sivystymo Salimis. Tai gali rodyti du dalykus.
Pirma, santykinai ekonomiskai labiau i$sivysciusioms ES Salims sunkiau pasiekti didesnius augimo
tempus, dél pasiekto auksto iSsivystymo lygio. Antra, maziau iSsivysciusios ES Salys, kurios gauna
ir efektyviai panaudoja papildomas kapitalo investicijas i§ uZsienio, spartesniais ekonomikos
augimo tempais artéja prie santykinai aukstesnio i$sivystymo Saliy lygio.

Toliau 3.3.2 lenteléje bus pateikti gauti empirinio tyrimo rezultatai ir patikrintos darbe i$sikeltos

mokslinés tyrimo hipotezés.
3.3.2 lentelé

TUI poveikio ekonomikos augimui ES $aliy grupése modelio koeficienty jverciai

Kintamasis Tyrimo rezultatas p-reik§mé
Vidinés TUI aukstesnio i§sivystymo lygio $aliy grupéje (B1) —0,00013 0,0002***
ISorinés TUI aukstesnio i$sivystymo lygio $aliy grupéje (B2) 0,00011 0,0215**
Vidinés TUI Zemesnio i$sivystymo lygio $aliy grupéje (Bs) 0,00023 0,0471**
ISorinés TUI Zemesnio iSsivystymo lygio Saliy grupéije (Ba) 0,00002 0,2702

Toliau yra tikrinama 1 hipotezé, kuri teigia, kad vidiniy TUI poveikis skirtingo issivystymo ES Saliy
grupéje yra skirtingas. Si hipotezé patvirtinama, jeigu gautas koeficientas prie vidiniy tiesioginiy
uzsienio investicijy B1>0, 0 B3<0 ir atvirksciai. Taip pat, kai koeficientai yra statistiskai reik§mingi
(p reiksmé <0,05). Isanalizavus modelj galima teigti, kad moksliné hipotezé HI yra patvirtinama,
nes p reik§mé <0,05, t. y. poveikis tarp santykinai aukstesnio ir zemesnio i$sivystymo Saliy grupiy
yra reikSmingas, o koeficientai prie By ir Baturi skirtingg poveikio krytj.

Sekanti tikrinama 2 tyrimo hipotezé, kuri teigia, kad iSorinés TUI poveikis skirtingo issivystymo ES
Saliy grupéje yra skirtingas. Si hipotezé patvirtinama, jeigu tiesioginiy uZsienio investicijy gautas
koeficientas B2>0, 0 B4<0 ir atvirks¢iai. Remiantis tyrimo modelio gautais rezultatais, galima teigti,
kad moksliné hipotezé H2 yra atmetama, nes p reik§mé <0,05 buvo gauta tik santykinai aukstesnio
iSsivystymo Saliy grupéje, taip pat sutapo koeficienty B2 ir B4 poveikio kryptis.

Apibendrinant galima teigti, kad remiantis metodinés dalies iSsikeltomis prielaidomis buvo
sudarytas vidiniy ir iSoriniy TUI poveikio ekonomikos augimui skirtingo iSsivystymo ES Saliy
grupése empirinio tyrimo vertinimo modelis. Gauti rezultatai leido patvirtinti H1 ir atmesti H2
darbe keliamas mokslinio tyrimo hipotezes. Nustatyta, kad vidiniy TUI poveikis ekonomikos
augimui statistiskai reikSmingas abiejy Saliy grupése, taciau i$siskyré poveikio kryptis.
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3.4. Empirinio tyrimo rezultaty palyginimas su kity mokslininky atliktais tyrimais

Atlikus TUI poveikio ekonomikos augimui skirtingo i$sivystymo ES Saliy grupése vertinimg
nustatyta, kad vidinés TUTI turi statistiskai reikSmingg poveikj ekonomikos augimui, ta¢iau issiskyré
poveikio Kkryptis, t. y. santykinai aukStesnio i$sivystymo S$aliy grupéje nustatytas neigiamas, o
santykinai Zemesnio iSsivystymo Saliy grupéje — teigiamas vidiniy TUI poveikis ekonomikos
augimui. Taip pat nustatyta, kad teigiamas iSoriniy TUI poveikis ekonomikos augimui pasireiské
abiejose Saliy grupése, taCiau tik santykinai aukStesnio iSsivystymo Saliy grupéje nustatytas
reik§mingas poveikis. Todél svarbu palyginti gautus rezultatus su kity mokslininky gautais
rezultatais.

Gauty rezultaty palyginimas pateikiamas 3.3.3 lenteléje.

3.3.3 lentelé

TUI poveikio ekonomikos augimui rezultaty palyginimas su kity mokslininky tyrimais

Poveikis Tyrimo rezultatai Kity autoriy gauti rezultatai

Teigiamas Vidiniy TUI Zemesnio i$sivystymo | Hlavacek , Bal-Domanska (2016); Sasi, Ulubasoglu
lygio 8aliy grupéje (2015); Dinh, Vo, Vo ir Nguyen (2019); Masipa (2018);
ISoriniy TUI poveikis aukstesnio | Valerievna, Viktorovich  (2018); Pandya ir Sisombat
i$sivystymo lygio Saliy grupéje (2017); Sothan (2017; Hossain (2016); Sunde (2016);

Simionescu (2016); Mahmoodi ir Mahmoodi (2016);
Zhongmin (2013).

Neigiamas Vidiniy TUI poveikis aukstesnio | Dinh, Vo, Vo ir Nguyen (2019).
i$sivystymo lygio Saliy grupéje
Nenustatytas ISoriniy TUI Zemesnio i$sivystymo | Ferrer ir Zermen (2015); Agnihotri ir Arora, (2019).

lygio $aliy grupéje

Palyginus gautus empirinio tyrimo rezultatus su atlikta mokslinés literattiros analize ir kity autoriy
gautais rezultatais galima teigti, kad tyrimy rezultatai iSsiskyré. Empirin¢je literatiiroje randama
daug jzvalgy apie TUI ir Salies ekonomikos augima. Taip pat galima sutikti, kad juose pateikiami
nevienodi jrodymai apie vidiniy ir iSoriniy TUI poveikj priimanciojoje ar jas investuojancioje
Salyje.

Tiesioginiy uzsienio investicijy poveikj Vidurio ir Ryty Europos Saliy ekonomikos augimui 2000-
2012 m. laikotarpiu tyré Hlavacek, Bal-Domanska (2016). Gauti rezultatai parodé, kad tarp
tiesioginiy uzsienio investicijy buvo teigiamas ir statistiSkai reikSmingas poveikis ekonomikos
augimui. Masipa (2018) taip pat tyré rysj tarp TUI ir ekonomikos augimo Piety Afikoje, nuo 1980
iki 2014 m. Gauti rezultatai patvirtino, kad TUI pritraukimas didina besivystanciy Saliy ekonomikos
augimg. Tuo tarpu Hossain (2016) tyré tiesioginiy uzsienio investicijy ir ekonomikos augimo rysj ir
vertino 1998-2004 m. laikotarpj, besivystanciose 79 pasaulio salyse. Gauti rezultatai rodo, kad
tiesioginés uzsienio investicijos yra teigiamai susijusios su priimanciyjy Saliy ekonomikos augimu
mazesnio i$sivystymo Salyse. Taigi, galima teigti, kad Siame darbe gauti rezultatai patvirtina tyréjy
rezultatus, nes buvo nustatytas teigiamas vidiniy TUI poveikis ekonomikos augimui Zemesnio
1$sivystymo lygio Saliy grupéje.

Taip pat Zemesnio i$sivystymo lygio Saliy grupéje gautg teigiamg poveikj patvirtina ir §io autoriaus
tyrimas besivystanciose Salyse. Mahmoodi ir Mahmoodi (2016) sieké iStirti rysj tarp tiesioginiy
uzsienio investicijy ir ekonomikos augimo keliose besivystanciy Saliy grupése. Vieng grupe sudaré
aStuonios besivystancios Europos Salys, o kita aStuonios besivystancios Azijos Salys. Rezultatai
rodo teigiamg ry$j tarp TUI ir ekonomikos augimo. Galima teigti, kad teigiamas besivystan¢iy TUI
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poveikis ekonomikos augimui sutampa su pastaryjy mokslininky gautais tyrimy rezultatais. Tali
reiskia, kad Salys turéty pritraukti daugiau TUI siekiant uztikrinti ekonomikos augima, tam gali
padéti laisvyjy ekonominiy zony plétra, didinamas salies saugumas ekonominiu ar politiniu aspektu.

Tuo tarpu, lamsiraroj, Ulubasoglu (2015), tyré tiesioginiy uzsienio investicijy poveiki ekonomikos
augimui 140 pasaulio Salyse, 1970-2009 m. laikotarpiu ir nustaté, kad TUI skatina ekonomikos
augimag ir Sis reiSkinys yra statistiSkai reikSmingas. Taciau pabrézia, kad reikSmingas poveikis
pasireiskia tiek iSsivysCiusiose, tiek ir besivystanciose Salyse. Simionescu (2016) tyrimas apémé
2008-2014 m. laikotarpj, tyrimo tikslas nustatyti abipusj TUI ir ekonomikos augimo rysj 28
Europos Sgjungos Salyse, tyrimu buvo nustatyta, kad TUI turi teigiamg poveikj ekonomikos
augimui. Siy autoriy tyrimo rezultatai su §iame darbe gautais patvirtina i§ dalies, kadangi santykinai
aukstesnio i$sivystymo lygio Saliy grupéje buvo gautas neigiamas statistiskai reikSmingas poveikis,
0 santykinai Zemesnio i$sivystymo lygio Salyse buvo gauti teigiami rezultatai.

Tiesioginiy uzsienio investicijy poveikj ekonomikos augimui Salies mastu tyre autoriai nustaté
teigiamg vidiniy TUI poveikj. TUI poveiki Rusijos Federacijos ekonomikai tyré Valerievna,
Viktorovich (2018). Rezultatai parodé, kad uZsienio investicijos prisidéjo prie Visos Rusijos
ekonomikos augimo. Pandya ir Sisombat (2017) tyré tiesioginiy uzsienio investicijy poveikj
Austrijos ekonomikos augimui 2001-2015 m. laikotarpiu. Tyrimo rezultatai parodé, kad tarp TUI ir
Australijos ekonomikos augimo yra teigiamas rySys. Sunde (2016) tyré TUI poveikj ekonomikos
augima piety Afrikoje 1970-2014 m. laikotarpiu ir nustaté, kad Salyje sukauptos tiesioginés uzsienio
investicijos turi pozityvy poveikj ekonomikos augimui. Cambazoglu, Karaalp (2012) tyré TUI
poveikj ekonomikos augimui Turkijoje 1980-2010 m. laikotarpiu. Gauti rezultatai parodé, kad tarp
vidiniy tiesioginiy uzsienio investicijy ir ekonomikos augimo egzistuoja rysys, taip pat teigiant, kad
vidinems TUI didéjant, ekonomikos augimas auga. Siy autoriy tyrimo rezultatai su Siame tyrime
gautais rezultatais patvirtina i§ dalies, nes santykinai aukStesnio i$sivystymo lygio Salyse buvo
nustatytas neigiamas reik§mingas poveikis, 0 santykinai Zemesnio i$sivystymo lygio Salyse buvo
gauti teigiami rezultatai.

Salies mastu tiesioginiy uZsienio investicijy poveikj ekonomikos augimu taip pat tyré $ie autoriai ir
nustaté teigiama jy poveikj. Cambazoglu ir Karaalp (2014), savo tyrime naudojo vektorinés
automatinés regresijos model; su keturiais kintamaisiais: realiojo BVP augimas, vidinés TUI,
importo apimties indeksas ir eksporto apimties indeksas. Pirmiausia buvo atlikta Turkijos vidaus ir
iSorés TUI lyginamoji analizé skirtingy Saliy grupiy atzvilgiu. Antra, be kity tyrimy, Kurie
analizuoja vidaus ir iSorés TUI, tarptautinés prekybos poveikis Turkijos ekonomikos augimui buvo
iSbandytas taikant ekonometrinj metoda nuo 1980 iki 2010 m. Empiriniai rezultatai rodo, kad tarp
ekonomikos augimo, vidiniy TUI yra teigiama poveikio kryptis. Taigi, $iy autoriy tyrimo rezultatai,
kaip ir prie§ tai aptarty autoriy, su Siame tyrime gautais rezultatais sutampa, nes santykinai
Zzemesnio i$sivystymo lygio Salyse buvo gauti teigiami vidiniy TUI poveikio ekonomikai rezultatai.
Tai gali rodyti, kad Salims siekianc¢ios ekonomikos augimo, biitina uztikrinti palankias salygas TUI
atéjimui.
Ferrero ir Zermeno (2015) tirdami ry$j 1995-2012 m. tarp tiesioginiy uZsienio investicijy ir
ekonomikos augimo nustate, kad TUI turi neZymy poveikj Kinijos ekonomikos augimui. Tuo tarpu
atliko tyrima tokiose Salyse kaip Brazilija, Piety Koréja, Peru ir Meksika 1982-2013 m. laikotarpiu,
gauti rezultatai rodo, kad ry3ys tarp TUI ir ekonomikos augimo nenustatytas. Sio autoriaus turimo
rezultatai sutampa su gautais antrosios Saliy grupés, kadangi Sioje Saliy grupé€je nenustatéme jokio
reikSmingo iSoriniy TUI poveikio ekonomikos augimui.
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[Soriniy tiesioginiy uzsienio investicijy poveikj ekonomikos augimui tyré Sie mokslininkai ir nustaté
nevienareik§mj poveiki. Ali, Shan, Wang, Amin (2018) tyré iSoriniy tiesioginiy uzsienio investicijy
poveikj Kinijos ekonomikos augimui. Sio tyrimo rezultatai parodé, kad didéjandios iSorinés
tiesioginés uzsienio investicijos turi reikSmingg teigiama poveikj Kinijos ekonomikos augimui. Tai
gali reiksti, kad maZesnio iSsivystymo $alies jmonés, kurios vykdo investicijas uzsienyje, turi tiksla
pasinaudoti pazangiomis TUI priimanéios Salies technologijomis, valdymo organizaciniais
metodais, iStekliais. O juos perémus ir panaudojus savoje Salyje yra sudaromos paskatos, kurios
padeda spartinti alies investuotojos ekonomikos augima. Sio autoriaus tyrimo rezultatai i$siskiria
su gautais Siame tyrime, nes santykinai zemesnio i$sivystymo Saliy grupéje buvo gauti rezultatai,
kuriais nustatyta, kad iSorinés TUI neturi reik§mingo poveikio ekonomikos augimui, nors poveikio
kryptis teigiama.

Nustatyti ar iSorinés TUI Salies BVP turi teigiama, ar visgi neigiamg poveikj, savo tyrime sieké
Agnihotri ir Arora, (2019). Siam tikslui pasiekti buvo atlikti keli empiriniai tyrimai. Laikotarpis
apéme 2007-2016 m. Darbe naudota regresijos analiz¢ siekiant patikrinti BVP ir iSoriniy tiesioginiy
uzsienio investicijy rySj. Duomeny analizés rezultatai paaiskina, kad néra reikSmingo rySio tarp
iSoriniy TUI ir Indijos vidaus ekonomikos augimo. Siy autoriy tyrimo rezultatai sutampa, nes
santykinai Zemesnio iSsivystymo Salyse buvo nenustatyta jokio reik§mingo iSoriy TUI poveikio
ekonomikos augimui. Taciau tai nereiSkia, kad poveikis negal¢jo pasireiksti ilguoju laikotarpiu.
Taip pat laikotarpis apima pasauling ekonoming 2008-2009 m. krizg, o iSeinantis i§ Salies kapitalas
galéjo prisidéti ne prie gimtosios $alies, 0 prie kitos Salies, kuri priémé uzsienio investicijas
ekonomikos vystymosi, todél poveikis gimtojoje Salyje galéjo ir nepasireiksti.

Autoriai, kurie nustaté vidiniy ir iSoriniy TUI poveikj ekonomikos augimui. Ghosh ir Wang (2010),
savo darbe sprendé pagrindiné klausimag, ar vidaus ir iSorés TUI daro poveikj Salies ekonomikos
augimui. Si problema sprendziama naudojant skydelio laiko eilu¢iy duomenis, 25 ekonominés
plétros ir bendradarbiavimo organizacijos Salyse, 1980-2004 m. laikotarpiu, pagal Saliy regresijos
sistemg. Gauti rezultatai rodo, kad TUI tiek j vidy, tiek j iSore, teigiamai koreliuoja su investicijas
priimancios ir jas teikiancios Salies ekonomikos augimu. Taciau TUI poveikis ekonomikos augimui
yra nedidelis. Rezultatai rodo, kad BVP augimo elastingumas, atsizvelgiant tiek j vidiniy, tiek j
iSoriniy TUI 8alyse, sudaro apie 0,01.Kadangi ekonominés plétros ir bendradarbiavimo
organizacijos Salys yra priskiriamos prie iSsivyséiusiy pasaulio Saliy, galima teigti, kad gauti
rezultatai 1§ dalies sutampa. Kadangi savo darbe gavome neigiama vidiniy ir teigiama iSoriniy TUI
poveikj ekonomikos augimui santykinai aukstesnio iSsivystymo ES Salyse.

Ameer ir Xu (2017) tyrime pabréziamas tiesioginiy uZsienio poveikis besivystanciy Saliy
ekonomikos augimui. Tyrimo tikslas istirti vidiniy ir iSoriniy TUI poveikj ekonomikos augimui,
naudojant maziausiy kvadraty (OLS) ir apibendrinta momenty metoda (GMM),remiantis
makroekonomikos skydo duomenimis besivystanciose ekonomikose 2005-2014 m. Gautos iSvados
parodé¢, kad tarp besivystanciy Saliy yra ilgalaikis teigiamas ir reikSmingas tiesioginiy uzsienio
investicijy srauty, ir jplauky poveikis ekonomikos augimui. Taip pat nustatyta, kad teigiamas ir
reik§mingas vidiniy ir iSoriniy TUI poveikis ekonomikos augimui yra labai stiprus, taikant
skirtingus ekonometrinius rodiklius. Siy mokslininky gauti rezultatai i§ dalies atitinka $iame darbe
gautus rezultatus, nes santykinai Zemesnio i$sivystymo Salyse nustatytas teigiamas vidiniy ir
iSoriniy TUI poveikis ekonomikos augimui, taciau iSoriniy TUI poveikis nebuvo statistikai
reikSmingas.
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Someshwar ir Zhang (2019) tyrimui naudojo duomenis apie 27 Kanados pramonés jmones, 1999—
2015 m. laikotarpiu. Tikslui pasiekti buvo sudarytas makroekonominis tyrimo modelis, kuo
siekiama jvertinti tiesioginiy uzsienio investicijy makroekonominj poveikj Kanadoje. Modeliavimo
rezultatai rodo, kad statistiskai reikSmingas ir teigiamas TUI poveikis buvo nustatytas realiajam
Salies BVP, vietos investicijoms, inovacijoms, prekybos srautams ir darbo viety kiirimui. Taip pat
nustatyta, kad vidaus TUI ekonominis poveikis realiajam BVP ir uZimtumui yra didesnis, nei iSorés
TUI poveikis. Daroma i$vada, kad nuolat didéjant vidinéms TUI apimtims (vidutini§kai 10 proc.,),
vidutinis analizuojamo laikotarpio Kanados realusis BVP padidéty 1,2 proc. per metus. Siy
mokslininky gauti rezultatai i§ dalies atitinka Siame darbe gautus rezultatus, nes auksStesnio
iSsivystymo Salyse nustatytas neigiamas Vvidiniy ir teigiamas iSoriniy TUI poveikis ekonomikos
augimui. Tai gali rodyti, kad tiriant vienos Salies atveji TUI poveikis gali turéti teigiama poveikio
krypti tiek vidaus, tiek iSorés TUL

Li, Zhongmin (2013), tyrime analizavo Kinijos Liaudies Respublikos (toliau — KLR) vidaus ir
iSorés TUI, jskaitant jy veiksnius ir poveikj KLR ir priiman¢ioms Salims. Rezultatai parod¢, kad
vidaus TUI prisideda prie KLR ekonomikos augimo ir pramonés plétros, didina mokes¢iy pajamas
ir gerina darbo kokybe. Nustatyta, kad vidutiniy TUI indélis j bendrajj vidaus produkta vidutiniskai
siekia apie 3-6 proc. Tuo paciu metu iSorés TUI pagerina bendrg KLR efektyvumg ir padeda
priiman¢ioms $alims padidinti kapitala ir pagerinti infrastruktiirg. Siy mokslininky gauti rezultatai i
dalies atitinka siame darbe gautus rezultatus, nes santykinai zemesnio i$sivystymo Salyse nustatytas
teigiamas vidiniy ir iSoriniy TUI poveikis ekonomikos augimui, ta¢iau iSoriniy TUI poveikis
nebuvo statistikai reikSmingas.

Apibendrinant galima teigti, kad TUI judéjimas, nepriklausomai ar j Salies vidy ar i§ Salies, gali
turéti nevienareikSmj poveikj Salies ekonomikos plétrai ir augimui. Gauti rezultatai i§ dalies sutapo
su mokslininky gautais rezultatais. Gauti rezultatai su mokslininky rezultatai galéjo iSsiskirti dél to,
kad tyrime buvo naudojami skirtingi duomeny analizés laikotarpiai, tyrimo metodai, rodikliy
iSraiSkos, imtis, struktiira. Atlikus empiriniy tyrimy palyginima galima daryti i§vada, kad poveikis
ES 3aliy grupése skiriasi, ta¢iau dauguma autoriy i$ dalies patvirtina gautus rezultatus.

Taigi, Siame skyriuje buvo atlikta vidiniy ir iSoriniy tiesioginiy uzsienio investicijy bei realiojo
bendrojo vidaus produkto dinamikos analizé Europos Sajungos Salyse, ir Saliy grupése. Taip pat
buvo aptariama tiek vidiniy, tiek iSoriniy TUI apimtis. Toliau buvo sudarytas empirinio tyrimo
vertinimo modelis, patikrintos modelio tinkamumo ir patikimumo prielaidos ir pasirinktas
tinkamiausias $iam tyrimui metodas — fiksuoto efekto. Remiantis sudarytu tyrimo modeliu buvo
interpretuojami gauti rezultatai, vidiniy ir iSoriniy TUI poveikio ekonomikos augumui S$aliy
grupése. Tyrimo rezultatai leido patvirtinti pirmagja moksline darbo hipoteze, nes buvo nustatytas
skirtingas poveikis skirtingo iSsivystymo Saliy grupése. Kitaip tariant santykinai aukS$tesnio ir
zemesnio 18sivystymo ES Salyse buvo nustatyta skirtinga poveikio kryptis. Taciau buvo atmesta
antroji mokslinio tyrimo hipotezé, nes poveikio kryptis sutapo, o santykinai Zemesnio i§sivystymo
Salyse buvo nustatytas nereikSmingas poveikis. Taip pat buvo atliktas tyrimo rezultaty palyginimas
su kity tyréjy gautais rezultatais.
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ISVADOS

Atlikta mokslinés literattiros analizé parodé, kad ekonomikos augimas yra vienas labiausiai stebimy
Salies rodikliy, kuris dazniausiai nustatomas pagal pagamintos produkcijos ir suteikty paslaugy
apimties padidéjimg per tam tikrg laikotarpj. Teigiamas Sio rodiklio augimas yra daugelio $aliy
sieckiamybé galinti sudaryti palankias sglygas nuosekliam Salies gyventojy gerovés lygio didéjimui.
Taip pat didelis démesys skiriamas mazesnio i§sivystymo lygio salims, kurios spar¢iau skatindamos
ekonomika siekia priartéti prie iSsivysciusiy Saliy lygio. Vienas pagrindiniy veiksniy ekonomikos
augimui skatinti yra uzsienio investicijos, kuriy svarba labiausiai iSrySkinama Keinsistingje
ekonomikos augimo teorijoje. Sioje teorijoje investicijos i§ uZsienio laikomos pagrindiniu
ekonomikos augimo veiksniu, nes jy déka Salyje didéja ne tik pajamos, bet ir gamybos pajégumai.
Be to, pozidris ] ekonomikos augimg yra suprantamas i bendrosios paklausos dalies, kuriame
pagrindinis vaidmuo S$alies ekonomikoje atitenka investicijoms. Taip pat didelis démesys
investicijoms skiriamas Endogeninéje augimo teorijoje, kurioje pagrindiniai veiksniais skatinanéiais
ekonomika tampa iSsilavinimas, inovacijos, technologijos ir zinios. Taciau investicijos laikomos
svarbiomis, nes gali reikSmingai didinti minétus veiksnius ir jy rodiklius. Svarbu paminéti, kad Sioje
teorijoje teigiama, jog investicijos turi poveikj tick trumpuoju, tiek ilguoju laikotarpiu. Mokslinéje
literatiiroje teigiama, kad sparCiai besikei¢ianCiame pasaulyje Salims vis svarbesnés tampa
investicijos i§ uzsienio. DaZniausiai sutinkama, kad uZsienio investicijos skirstomos j portfelio,
tiesiogines ir Kkitas investicijas. Taciau tiesioginés uZsienio investicijos yra i$skiriamos kaip
svarbiausios, nes suteikia investuotojui teis¢ priimti sprendimus, kurie gali lemti investicijas
priimancios jmonés ateit].

Atliktos tiesioginiy uZsienio investicijy empiriniy tyrimy analizés metu nustatyta, kad tiesioginés
uzsienio investicijos gali turéti tiek teigiamg, tiek neigiama poveikj Salies ekonomikai. Taip pat
matyti, kad dazniausiai tyrimuose sutinkama ir laikomasi, jog tiesioginiy uZzsienio investicijy
poveikis Salies ekonomikos vystymuisi yra teigiamas. Nurodoma, kad teigiamas jy poveikis
pasireiskia per Salies produktyvumo, inovacijy ir zmogiskojo kapitalo potencialo augima, taip pat,
jos gali didinti teigiamg ir maZzinti neigiamg prekybos balansg bei kitus $aliai svarbius rodiklius. Jy
déka didinama konkurencija, kuriamos naujos darbo vietos. Visgi, neigiamas tiesioginiy uzsienio
investicijy poveikis gali pasireiksti tada, kai sukuriami monopoliai, kurie i$ vietos rinkos i§stumia
vietos verslus, taip pat kai uZsienio investicijas priimanti Salis tampa priklausoma nuo uzsienio
investicijy. Taip pat buvo isskirti ir kiti veiksniai galintys lemti ekonomikos augima, kurie j modelj
jitraukti kaip kontroliniai, siekiant jvertinti TUI poveikj ekonomikos augimui. Tai zmogiskasis
kapitalas, ekonomikos atvirumas, vietinés investicijos, valdzios sektoriaus dydis, moksliniy tyrimy
ir eksperimentiné plétra. Visi Sie veiksniai prisideda prie ekonomikos augimo, o tiesioginés uzsienio
investicijos laikomos vienos svarbiausiy tiek Salies, tiek jos rodikliy augimui. Taip pat verta
paminéti, kad mokslininky darbuose jZvelgiamas didesnis tiesioginiy uzsienio investicijy poveikis
ekonomikos augimui besivystanciose Salyse lyginant su i$sivys¢iusiomis Salimis.

Tyrimo metodikoje buvo sudarytas empirinis tyrimo modelis siekiant atlikti tiesioginiy uzsienio
investicijy poveikio ES $aliy grupése vertinima. Siame modelyje priklausomas kintamasis yra
ekonomikos augimas, nepriklausomi kintamieji — vidinés ir iSorinés tiesioginés uZsienio
investicijos. Kontroliniai kintamieji: vietinés investiCijos, zmogiSkasis kapitalas, valdZios sektoriaus
dydis, moksliniy tyrimy ir eksperimentiné plétra. Tyrime pasirinkta tirti visas ES 8alis 2000-2018
m. laikotarpiu, suskirstant jas j dvi Saliy grupes, pagal iSsivystymo lygj. Pagal tikimasi jy poveikj
ekonomikos augimui buvo issikeltos hipotezés kiekvienai Saliy grupei, kurios atspindéjo tiek
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teigiamg, tiek neigiamg poveikj. Tiesioginiy uZsienio investicijy poveikio ekonomikos augimui ES
Saliy grupése vertinimui nustatyti buvo naudojama atvirojo kodo programa ,,Gretl®, skirta
ekonometrinei analizei atlikti. Siai analizei atlikti naudojami 2000-2018 m. paneliniai duomenys, 0
priklausomybei tarp kintamyjy jvertinti naudojamas fiksuoto efekto metodas. Tyrimo modelis buvo
tikrinamas atsizvelgiant j $ias prielaidas: multikolinearuma, heteroskedastiskuma, autokoreliacija,
determinacijos koeficienta.

Atlikus tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio ekonomikos augimui ES $aliy grupése modelio
analiz¢, galima teigti, kad tiesioginés uzsienio investicijos turi nevienareik§mj poveikj Saliy
grupéms. Gauti rezultatai rodo, kad santykinai auks$tesnio i$sivystymo Saliy grupéje vidinés
tiesioginés uzsienio investicijos turéjo statistikai reikSmingg neigiama poveikj. Tai reiskia, kad 1
proc. punktu padidéjusios vidinés TUI, 1étina ekonomikos augima 0,013 proc. Neigiamg vidiniy
TUI poveikj ekonomikos augimui, santykinai aukstesnio iSsivystymo Saliy grupéje, gali lemti tai,
kad TUI sukuriama nauda sugrjzta uzsienio $aliai, kas 1étina Salies ekonomikos vystymasi. Taciau
prieSingas poveikis pasireiSké santykinai Zemesnio iSsivystymo Saliy grupé¢je, kurioje nustatytas
teigiamas reikSmingas poveikis ekonomikai, o jy padid¢jimas 1 proc. punktu spartina ekonomikos
augima 0,023 proc. Si rezultata galima paaiskinti tuo, kad vidinémis TUI buvo sukuriamos naujos
darbo vietos, perimamos naujausios technologijos, surenkama daugiau mokesciy i Salies biudzeta,
jsiliejama j naujas rinkas, o visa tai prisideda ir skatina ekonomikos augima. Todél galima teigti,
kad 1 moksliné hipotezé, Kuri teigia, jog vidiniy TUI poveikis ekonomikos augimui skiriasi
skirtingo i$sivystymo lygio Salyse, yra patvirtinama, nes koeficientai turi skirtingg poveikio kryptj
Ir p reiksmé mazesné uz 0,05.

Vertinant iSoriniy TUI poveikj ES $aliy grupése galima teigti, kad iSorinés TUI daro statistiskai
reik§mingg teigiamg poveikj ekonomikos augimui santykiniai aukstesnio issivystymo saliy grupéje.
Padidéjus 1 proc. punktu Sioms investicijoms, ekonomikos spartéja 0,011 proc. Sj rezultata galéjo
lemti tai, kad TUI forma teikiamomis investicijomis buvo sumaZinami gamybos kastai, jgyjamas
konkurencinis pranasumas, iSkovojamos naujos rinkos, j kurias galima tiekti savo gaminamag
paslauga ar produkcijg, o visa tai prisideda prie Salies vystymosi ir plétros. Sekancioje grupé¢je,
santykiniai zemesnio iSsivystymo Salyse, buvo gautas silpnesnis teigiamas, taiau statistiSkai
nereik§mingas iSoriniy TUI poveikis ekonomikos augimui. Padidéjus 1 proc. punktu Sioms
investicijoms, ekonomikos spartéja 0,004 proc. Todél galima teigti, kad 2 moksliné hipotezeé, Kuri
teigia, jog iSeinanciy TUI poveikis ekonomikos augimui skiriasi skirtingo i$sivystymo lygio Salyse,
yra atmetama, nes koeficientai turi vienodg poveikio krypt.
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