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Mantas Tamasauskas
Technine analize grjstos prekybos strategijos valiuty rinkoje pagrindimas. Magistro

darbas

SANTRAUKA

Magistro darbe yra analizuojamos technine analize gristos prekybos strategijos, skirtos
FOREX rinkai. Pagrindinis darbo tikslas - atlikti baziniy technine analize pagristy prekybos
strategijy skirty FOREX rinkai modifikavima. Darbe tikrinamos SeSios MACD ir 50 MA
indikatoriy prekybos strategijos modifikacijos ir SeSios 50 MA indikatoriaus prekybos
strategijos modifikacijos. Sukurtos modifikacijos yra patikrinamos su istoriniais deSimties
mety (2004.05.01-2014.04.30) ir naujausiais SeSiy ménesiy (2014.05.01-10.30) duomenimis.
Nustatyta, kad laikotarpis ir wvaliuty pora, kuriai yra taikoma prekybos strategijos
modifikacija, taip pat turi Zenklia itaka galutinam rezultatui. Siekiant gauti maksimaly pelng ir
pritaikyti prekybos strategiju modifikacijas dabartinéms rinkos salygoms atlieckamas ju
optimizavimas, keiCiant pelno ir nuostolio ribg. Optimizuotos prekybos strategijos

palyginamos, siekiant i§skirti ju privalumus ir trikumus.

Mantas TamasSauskas

Technical analysis based trading strategies in the currency market substantiation.

Master‘s degree thesis

SUMMARY

In master's thesis are analyzed the technical analysis based trading strategies for the
FOREX market. The main aim of the work is to perfom modifications of the basic technical
analysis based trading strategies for the FOREX market.

In this thesis are tested six MACD and 50 MA indicators trading strategy modifications
and six 50 MA indicator trading strategy modifications. Created modifications are checked
with historical ten year (2004.05.01-2014.04.30) and the most recent six months (2014.05.01-
10.30) data. It was found that the time and the currency pair for that tradeing strategy
modification are applied also has significant influence to a final result. In order to get the
maximum profit and adjust tradeing strategies modifications to current market conditions will
be performed their optimization by changing the profit and loss limit. Optimized trading

strategies are compared to distinguish their advantages and disadvantages.
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[VADAS

Naujumas ir aktualumas: FOREX rinka yra pati likvidZiausia pasaulio rinka, kurios
dienos apyvarta siekia daugiau kaip 4 trilijonus USD. Esant tokiai dideliai dienos apyvartai
galima teigti, kad FOREX rinkoje didZioji dalis sandoriy yra sudaroma spekuliatyviniais
tikslais ir tik nedideli procenta sudaro valstybiy ir kompanijy fundamentalis valiuty keitimo
poreikiai. FOREX rinka kol kas néra dar taip placiai iSnagrinéta kaip akcijuy ar obligaciju
rinkos. DaZniausiai tyrimuose FOREX rinkos tematika yra analizuojami jos analizés biidai bei
galimybeés, taciau tyrimy ir darby apie pacios prekybos strategijas FOREX rinkai pagrindima
ir taikyma yra labai mazai.

FOREX rinka pritraukia vis daugiau investuotoju dél savo likvidumo ir galimybés
uzsidirbti tiek rinkoms kylant, tiek krentant, o tai daugelyje kity investavimo priemoniy
neimanoma arba sudétinga igyvendinti. Per pastaraji deSimtmetj, dél informaciniy
technologiju pazangos bei galimybés naudoti sverta, FOREX rinka tapo prieinama visiems
investuotojams, kurie turi kompiuterj, interneta ir banko saskaita. Ji masina vis daugiau
investuotojy savo galimybe per pati trumpiausia laika gauti pacia didZiausia graza, lyginant su
kitomis investavimo priemonémis, taciau vis dar néra taip gerai Zinoma ir suprantama, kaip
kitos investavimo priemonés ir daznai atbaido investuotojus dél savo labai didelés rizikos.

Tyrimo problema: Vieni investuotojai pelningai investuoja FOREX rinkoje, Kkiti
praranda visa pradinj kapitala, nors atrodo, kad ir vieni ir kiti naudoja tas pacias prekybos
strategijas, todél kyla klausimas, kas jtakoja tokj skirtinga galutinj rezultata?

Tyrimo hipotezé: Prekybos strategijos Forex rinkai rezultata lemia ne tik pacios
strategijos taisyklés, taciau ir valiuty pora bei laikotarpis, kuriame ji taikoma.

Tyrimo objektas: Prekybos strategijos, skirtos FOREX rinkai.

Tyrimo tikslas: Apibendrinus techninés analizés teorinius principus, suformuoti
prekybos strategijas FOREX rinkoje ir jas patikrinti.

Tyrimo uZdaviniai:

1. Atskleisti FOREX rinkos savybes, jos kitimo analizés budus, prekybos strategijos
sudedamasias dalis ir veiksnius, nuo kuriy priklauso jos pasirinkimas;

2. ISanalizuoti techninés analizés taikymo galimybes FOREX rinkoje;

3. Modifikuoti bazines, technine analize gristas prekybos strategijas, skirtas FOREX
rinkai, ir pagristi ju veikima 2004.05-2014.04 mén. laikotarpyje;

4. Patikrinti modifikuoty prekybos strategiju patikimuma 2014.05-10 mén. laikotarpyje

ir atlikti jy optimizavima;



5. ISanalizuoti modifikuoty prekybos strategijy privalumus ir trikumus bei pateikti
argumentus tolesniam juy tobulinimui.

Tyrimo metodai: mokslinés literatiiros, internetiniy Saltiniy ir straipsniy analizé;
statistiniy duomeny analiz¢; techniné analizé; prekybos strategiju modifikacijy testavimas
FOREX rinkoje ,,MetaTrader4d* prekybos platformai darbo autoriaus pritaikyty automatiniy
prekybos strategijy testuotoju (roboty) pagalba.

Darbo struktiira: Magistro darba sudaro trys dalys: konceptualioji, analiting ir
konstruktyvioji. Konceptualiojoje darbo dalyje pateikiami pagrindiniai teoriniai FOREX
rinkos aspektai, kurie aptinkami ir iSrySkinami Lietuvos ir uZsienio mokslin¢je literattroje.
I$skiriamos techninés analizés taikymo galimybés ir keletas pagrindiniy indikatoriy, kurie yra
taikomi kuriant bazines prekybos strategijas. Analitin¢je dalyje yra pateikiama po SeSias
FOREX rinkai skirty baziniy, technine analize paremty prekybos strategiju modifikacijas,
kuriy tinkamumas iSbandomas su istoriniais duomenimis. Konstruktyviojoje dalyje tos pacios
FOREX rinkos prekybos strategiju modifikacijos iSbandomos ir su naujausiais duomenimis,
kurie atspindi dabarting rinkos situacija. Po to atrenkama po viena pelningiausia abieju
baziniy FOREX rinkos prekybos strategiju modifikacija, kurioms atliekamas optimizavimas.
Po atlikto optimizavimo, jos yra palyginamos, siekiant iSskirti ju privalumus ir trikumus.
Magistro darbo pabaigoje pateikiamos iSvados ir rekomendacijos.

Tyrimo bazé: Konceptualiojoje dalyje analizuojama moksliné literatiira, sisteminama
ivairiuose Lietuvos ir uZsienio moksliniuose bei internetiniuose S$altiniuose pateikiama
informacija. ApZvelgiami moksliniai darbai, susij¢ su FOREX rinka, jos rizika, techninés
analizes taikymu ir prekybos strategijuy formavimu.

Analitinéje dalyje modifikuojamos bazinés FOREX rinkai skirtos prekybos strategijos,
remiantis konceptualioje dalyje apraSytais principais.

Konstruktyviojoje dalyje modifikuotos bazinés FOREX rinkai skirtos prekybos
strategijos pritaikomos dabartinéms rinkos salygoms.

Magistro darbo atsiribojimai: prekybos strategijos bus kuriamos ir bandomos
neatsizZvelgiant | fundamenting analiz¢ ir skelbiamas naujienas. Daroma prielaida, kad visy
tirty valiuty pory (EUR/USD, GBP/USD, USD/JPY, USD/CAD ir USD/CHF) visa tiriamaji
lakotarj spread‘as (kainos skirtumas tarp pirkimo ir pardavimo kainos) buvo vienodas, t. y. 2
punktai ir tai yra vieninteliai sandorio kaStai. Taip pat daroma prielaida, kad prekiaujama be
pertraukos 24 val. per para, penkias dienas per savaite, t. y. tol, kol vyksta prekyba rinkoje.

Magistro darbo verté: Remiantis darbe gautais rezultatais nustatyta, kad prekybos
strategijos FOREX rinkai galutiniam rezultatui reikSminga itaka turi ir laikotarpis, kuriame ji

taikoma ir valiuty pora, kuriai yra taikoma prekybos strategija.



1. PREKYBOS STRATEGIJOS FORMAVIMO PRINCIPAI FOREX
RINKOJE

Tiek esamos tinkamos prekybos strategijos pasirinkimas, tiek savo strategijos sukiirimas
i§ egzistuojanciy prekybos strategiju modifikacijos, investuotojui yra vienas i$ svarbiausiy
sprendimy. Darbo autoriaus nuomone, investuotojui norint iSsirinkti tinkama prekybos
strategija, jis turi iSsiaiskinti:

¢ Kokioje rinkoje ir/ar kokiu instrumentu prekiaus bei su juo susipaZinti.

e Kokie analizés biidai yra galimi toje rinkoje bei iSsirinkti tinkama analizés buda.

e Kokj pradinj kapitalg jis turés, koki rizikos laipsni prisiims, kokios jo ekonomikos
Zinios ir kiek laiko galés skirti prekybai.

Tod¢l Sioje konceptualiojoje darbo dalyje bus atskleistos FOREX rinkos savybés,
iSskiriant Sios rinkos pagrindinius bruoZus bei iSskirtinumus, pagrindinius rinkos dalyvius.
Taip pat teorinéje dalyje yra iSanalizuoti du pagrindiniai FOREX rinkos analizés tipai —
fundamentiné ir techniné, iSskiriant esminius kiekvienos analizés bruozus. Taip pat iSskirti

prekybos strategijos formavimo principai.

1.1. FOREX rinkos savybés

FOREX (angl. Foreign Exchange Market) - pasauliné tarpbankiné valiuty rinka,
susiformavusi 1971 metais, kai nustojo galioti Bretton-Woods valiuty kursy reguliavimo
sistema bei buvo pereita nuo fiksuoty prie "plaukiojanciy" valiuty kursy. Pasak Ovsianiko, V.
(2011), FOREX rinka yra vienintelé rinka, kurioje pinigai vienu metu atlieka dvi konkrecias
funkcijas: pirmuoju atveju - pinigai yra preke, o antruoju — pinigai yra mok¢jimo priemone¢ uz
preke. Analizuojant {vairia moksling literattira, siekiant nustatyti pagrindines FOREX rinkos
savybes, buvo nustatyta tai, jog FOREX rinka néra valdoma i§ vienos konkrecios centrinés
birZos, bet prekyba yra vykdoma tarpbankinéje rinkoje, prieSingai nei vykdant prekyba akciju
birZoje (Schlossberg, 2006). Taip pat galima teigti, jog sandoris vyksta tiesiogiai tarp dvieju
suinteresuoty pusiy, kurios yra biitinos tam sandoriui atlikti, nesvarbu ar tai biity telefonu, ar
elektroniniais tinklais visame pasaulyje. Taip pat svarbu pabréZti, jog pagrindiniai prekybos
centrai yra penki, kurie geografiniu poZitriu iSsidéste skirtingose pasaulio vietose, t. y.,
Sidné¢jus, Tokijas, Londonas, Frankfurtas ir Niujorkas. Toks pasaulinis prekybos centry
geografinis pasiskirstymas reiskia, kad FOREX rinka yra aktyvi 24 valandas per para. (King,
Osler, Rime, 2011).



ISanalizavus moksling literattira, susijusia su FOREX rinka, nustatyta tai, kad FOREX
rinka yra pasaulinio dydzio, susidedanti i§ keliy elektroniniy komunikacijos tinkly — ECNss,
jungianciy bankus, jvairias institucijas bei investuotojus. Svarbu pabréZti, jog ne visi FOREX
brokeriai prileidzia savo klientus prie tikrosios ECN prekyvietés, o vietoje to, ju klientai
prekiauja elektroninéje erdvéje, kuri tik i§ pirmo ispudzio atrodo kaip laisva rinka (Garner,
2012).

Analizuojant FOREX rinkos svarba, galima teigti, jog pasak Abounoori, E., Sahrazi,
M., Rasekhi, S. (2012), jei valiuty rinka yra neefektyvi, valiutos daznai biina klaidingai
ivertinamos. Sis i¥kraipymas pasireiskia visose kitose rinkose, ir jis sukelia prasta istekliu
paskirstyma, kuris galy gale veda { gyvenimo kokybés pabloge¢jima. Taip pat, neefektyvumas
valiuty birZose gali privesti prie milZiniSko valiutos kurso kintamumo. Valiutos kurso
kintamumas yra neiSvengiamas, kai paliikany normos plaukioja, bet papildomas valiutos
kurso kintamumas didina valiutos kurso rizika ir gali sumaZinti prekybos ir investicijy srauta.
Taigi, galima teigti, jog valiutos kursas turi didelg itaka visoms kainoms.

Vertinant ir analizuojant FOREX rinkos esminius iSskirtinumus, galima remtis V.
Ovsianiku (2008), kuris i$skiria tokius pagrindinius FOREX rinkos i$skirtinumus:

] Globalumas — tai reiskia, jog FOREX rinka neturi vieno konkretaus prekybos
centro, pasizymi dideliu rinkos dalyviy skai¢iumi i§ jvairiy geografiniy pasaulio viety;

] Likvidumas — apibiidinamas kaip didZiausia apyvarta tarp visy rinky (pasak
Morton (2012), 2011 m. vidutiné¢ dienos apyvarta spalio ménesi buvo 4,7 trln. USD) , kuri
leidZia investuotojui bet kuriuo metu atidaryti ar uzdaryti savo pozicijas. S FOREX valiutos
rinkos i$skirtinuma, kaip viena svarbiausiy, pabrézia ir Burke, M., Nava J. (2012), Garner, C.
(2012);

= Prieinamumas — reiskia tai, jog pati rinka, informacija (jvairis ekonominiai
rodikliai, {vairios naujienos), galimybés koreguoti savo pozicijas investuotojams prieinamos
iStisg para. Tai suteikia prekiautojui tam tikrg patoguma, kadangi leidZia sudaryti sandori jam
patogiu laiku;

] Sandoriy kokybé — dél valiuty rinkos dydZio ir egzistuojancio didelio likvidumo
kiekvienas sandoris vykdomas labai tiksliai, yra iSvengiama kainos ,,praslydimy® (tai, kai
sandoris atidaromas kitokia kaina nei kaina, kuri buvo prie§ sandorio atidaryma) problemos
bei kity trikumy, biidingy birZoms;

] Niekada nesustojanti prekyba — prekiaujama 24 valandas per para, iSskyrus
savaitgalius.

Galima pabréZzti ir dar viena svarbia FOREX rinkos savybe, kuri slypi jos stabilume.

Kiekvienas suinteresuotas asmuo Zino, kad viena i§ pagrindiniy ir pati nemaloniausia finansy
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rinky savybeé — jos netikétas kritimas Zemyn atneSantis didZiulius nuostolius investuotojams,
taCiau skirtingai nuo vertybiniy popieriy ar Zaliavy rinky, FOREX rinkoje nebtina tokiy
staigiy kainos poky¢iuy. (Verslo banga, 2004).

Galima teigti, jog norint geriau suprasti visa FOREX rinkos esmeg, reikia Zinoti, kas joje
prekiauja, t. y., kokie yra Sios valiuty rinkos pagrindiniai dalyviai, ir kaip stambiis dalyviai -
,zaid¢jai* gali daryti jtaka rinkos pasikeitimui. Pasak Ovsianiko V. (2008), Rime D.,
Schrimpf A. (2013) yra Sesi pagrindiniai FOREX rinkos dalyviai:

¢ Centriniai bankai — tai tokie rinkos dalyviai, kurie jvardijami kaip patys stambiausi
FOREX rinkos dalyviai, kurie formaliai nenustato jokiy kainos judéjimo apribojimy. Taciau
Sie rinkos dalyviai atlieka tam tikras reguliavimo funkcijas, nustatydami fiksuota paliikany
normy lygi. Centriniai bankai atviroje rinkoje atlieka vertybiniy popieriy iSpirkimo ar
pardavimo operacijas, iSsakydami rinkos dalyviams savo pageidavimus ir vertindami
situacija. Be to, ypatingais atvejais jie pasilieka teis¢ i tiesioging valiutos intervencija
(nacionalinés valiutos supirkimas ar pardavimas, norint uzkirsti kelia tolimesniam jos vertés
mazéjimui arba didéjimui). Dicks, J. (2004) centrinius bankus i$skiria kaip vienus svarbiausiy
FOREX rinkos dalyvius, pabrézdamas ypatinga ju svarbg ir reikSme plétojantis $iai rinkai.

e Komerciniai bankai — jie atlieka beveik visas valiuty operacijas. Per komercinius
bankus rinkos dalyviai vykdo savo konversines operacijas, skatindami rinkos aktyvuma, taip
pat 1éSy pritraukima. FOREX rinkoje didziulg itaka turi tarptautiniai bankai, kuriy kasdieniné
apyvarta siekia milijardus JAV doleriy. Pasak Silvani. A. (2008), komerciniai bankai yra
tokie FOREX rinkos dalyviai, kurie atlieka dauguma valiuty operaciju.

e Eksporto ir importo bendrovés — Sios bendrovés atlikdamos valiuty keitimo
sandorius rinkoje, i§ §iy sandoriy nesiekia tiesioginés naudos: teigiama, kad Sie FOREX
rinkos dalyviai tarptautinius valiuty keitimo mechanizmus naudoja savo pagrindinei veiklai
vykdyti.

¢ Investiciniai fondai - tai jvairios draudimo istaigos, pensiju fondai, ribotos rizikos
fondai, kurie vykdo diversifikuota investicinio portfelio valdymo politika, investuodami i
ivairiy Saliy imoniy bei vyriausybés vertybinius popierius.

e Privatiis investuotojai — tai tokie FOREX rinkos dalyviai, kurie savarankiSkai
atidaro ir valdo savo saskaitas FOREX rinkoje, arba Siuo tikslu naudojasi profesionaliy
tarpininky paslaugomis, taciau, pabréZtina, jog jie negali biiti tiesioginiai FOREX rinkos
dalyviai. Sie rinkos dalyviai valiutos pirkimo ir pardavimo sandorius vykdo per bankus arba
brokeriy firmas.

e Brokeriy kompanijos (tarpininkai) — tai dalyviai, kurie teikia prieiga prie rinkos

fiziniams bei juridiniams asmenims. Brokeriai patys negali prekiauti FOREX rinkoje, bet kaip
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komisinius gauna pelna, kuris yra uZdirbtas i§ skirtumo, kuris gaunamas i§ bazinés valiutos
pirkimo ir pardavimo.

Pasak DraKoln, N. (2004), centriniai bankai, komerciniai bankai ir privatis
investuotojai yra pagrindiniai rinkos dalyviai, be kuriy FOREX rinka neturéty galimybés
egzistuoti.

Remiantis Valiuliu D. (2010), galima teigti, jog individualis rinkos dalyviai, skirtingai
negu centriniai ir komerciniai bankai, FOREX rinka naudoja savo asmeniniy tiksly
igyvendinimams. D¢l Sios priezasties individualiy investuotojy galimybés salygiSkai yra
didesnés. SalygiSkai, nes individualiis investuotojai paprastai valdo maZesnes investicijas
negu, pavyzdZziui, stambis komerciniai bankai. Vis délto santykinis individualiy rinkos
dalyviy investicijy pelningumas gali biiti didesnis, nes ju sprendimus lemia tik tam tikri
asmeniniai siekiai. Jie vadovaujasi rinkos informacija, techniniais signalais ir savo Ziniomis
siekdami kuo didesnés naudos (didZiausio pelno prisiimant tam tikra rizikos laipsni). Tuo
tarpu centriniy banky sandoriai daZniausiai sudaromi siekiant ne finansinés investiciju
sekmes, bet Salies ekonominio efekto ir kai kuriais atvejais samoningai gali biiti nuostolingi.
Komerciniuose bankuose yra galiojancios tam tikros vidaus taisyklés, be to, jie privalo
vadovautis atitinkamais $alies istatymais, ribojanciais ju investavimo laisve, t. y., turi iSlaikyti
tam tikrus nustatytus rodiklius, o tai gali lemti maZesnj, lyginant su individualiais rinkos
dalyviais, investicijy pelninguma.

Analizuojant FOREX rinkos savybes, svarbu iSskirti egzistuojancias pagrindines
rizikas. Pasak Galati, G. (2002), galima iSskirti tokias pagrindines valiuty rinkoje esancias
rizikas, su kuriomis gali susidurti atitinkami suinteresuoti asmenys: rinkos rizika, kredito
rizika. Rinkos rizika susideda i dvieju kity riziky - valiutos kurso rizikos ir paliikany normos
rizikos. Valiutos kurso rizika gali biiti patiriama nepageidaujama kryptimi pasikeitus valiutos
kursui. Paltikany normos rizika atsiranda dél skirtingy paltikany normy. Galima teigti, jog
kiekvienai atidarytai pozicijai paskaiciuojamas valiuty apsikeitimo sandorio mokestis, kurio
pagrindas yra baziniy palikany normy diferencialas, t. y., kuo didesnis baziniy paliikany
normy skirtumas, tuo didesnis fiksuotas pelnas ar nuostolis yra paskaiciuojamas. Kredito
rizika yra susijusi su nuostolinga prekyba, kuomet galima prarasti visa investuota pinigy

suma.

1.2. FOREX rinkos analizés buidai

Analizuojant FOREX rinkos analizés buidus, galima teigti, kad nuo pat finansy rinkos

atsiradimo pradZios suinteresuoti Zmonés nuolatos mégino prognozuoti biisimus ju poky¢ius,
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tikédamiesi, kad gerai atlikta prognoz¢ suteiks daug naudos. Finansy praktikoje nuolat
bandoma atsakyti i klausima, kaip galima prognozuoti vienos ar kitos finansinés priemonés
kainy pokycius. Kancerevyciaus G. (2009) nuomone, pagrindinis, bet kurios finansy rinkos
analizés tikslas - aptikti tinkamus investavimui instrumentus, bandant nuspéti, ar juy verté
didés, ar mazés ir kada konkreciai tai ivyks. Bitent i§ Siy bandymy, galima teigti, jog ir
atsirado du pagrindiniai FOREX rinkos analizés tipai: fundamentalioji ir techniné analize.
Toshchakov 1. (2006) taip pat teigia, jog investuotojai FOREX rinkoje yra tarsi pasidaling i
dvi grupes: pirmieji FOREX rinkos analizg atlieka, remdamiesi fundamentine analize, o
antrieji - remiasi technine analize. Egzistuoja ir trefia grupé — tie, kurie FOREX rinkos
analize atlieka remdamiesi abiem analizés btidai, juos sistemingai apjungiant, tatiau i grupé
yra labai maza. Abiejy techniky atsiradimo laikotarpis yra gana ankstyvas — XX a. pradZia.
Pasak Suresh A. S. (2013), jos ir Siomis dienomis naudojamos kaip esminis pagrindas {vairiy
finansiniy priemoniy vertinime ir prognozavime. Ju pagrindu atliekami nuodugniis finansiniy
priemoniy tyrinéjimai ir taip nustatomi tinkamiausi momentai ty priemoniy isigijimui ir
pardavimui. Galima teigti, jog techniné ir fundamentali analizés yra dvi pagrindinés aSys, ant
kuriy laikosi visa finansiniy priemoniy analizé. Dvi gana skirtingos, taCiau viena Kkitg

papildancios technikos, leidZia tikétis investuotojams pasiekti maksimalia nauda.

1.2.1. Fundamentinés analizés samprata

Fundamentiné analizé — tai svarbiausiy ekonominiy rodikliy interpretacija bei Salies
vystimosi veiksniy vertinimas (Cibulskien¢, Butkus, 2009 p. 14). Fundamentaliosios analizés
tikslas yra tikrosios, teisingos valiutos kainos nustatymas. Lyginant jkainojima su einamaja
rinkos kaina, daromos i§vados apie tai ar valiuta yra pervertinta, ar prie§ingai - nejvertinta. Sis
palyginimas su publikuotais faktiniais duomenimis ir yra vienokiy ar kitokiy prekybiniy
sprendimy priémimo pagrindas. Pasak Valentinaviciaus S. (2010), Froidevaux, P. S. (2004),
Valiulio D. (2010), NorvaiSiene, R. (2006), fundamentiné analizé daugiausiai démesio kreipia
i ilgesni laikotarpi ir makroekonominius veiksnius.

Fundamentiné analizé, panaudojant ja FOREX rinkai, tiria tokius aspektus: jvairius
makroekonominius rodiklius, finansines ir politines naujienas bei situacijas, juy tarpusavio
egzistuojancius rySius ir ju poveiki valiuty kursy pokyciams. Taciau, randama teigiant, jog
makroekonominiy rodikliy analiz¢ parodo valiuty kurso kitima tik ilguoju laikotarpiu. Darbo
autoriaus nuomone, valandy bégyje valiuty kursy pokyciams turi jtakos tik ekonominés ir

politinés naujienos.
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Pasak Richardson S., Tuna 1., Wysocki P. (2009), pati svarbiausia ir sudétingiausia
fundamentinés analizés uZduotis yra sugeb¢jimas atlikti rinkos pokyc¢iy tendenciju analizg ir
atitinkamai numatyti, kokie biitent faktoriai ir kokiu konkreciu biidu paveiks valiuty kursus.
Nustatyta, jog paciu svarbiausiu fundamentinés analizés tyrimo biidu laikomas
makroekonominiy rodikliy nuodugnus analizavimas ir interpretavimas. Informacinés
agentiros, tokios kaip ,,Reuters”, pateikia suinteresuotiems vartotojams makroekonominius
rodiklius ir kitas naujienas ju publikavimo metu. IS anksto yra Zinoma, kokia diena ir kelinta
valanda bus paskelbti makroekonominiai rodikliai. Sie duomenys, pasak FOREX brokeriu
kompanijos Real Trade (2013), yra nuodugniai analizuojami dileriy ir banky analitikos skyriy
darbuotojy, ir ju pagrindu parenkamas konkretus valiutinio kurso elgesio scenarijus bei
arbitraZiniy operacijy taktika.

Galima teigti, kad specialistams, remiantis fundamentine analize, reikia skirti daug laiko
svarbiausiy makroekonominiy rodikliy i§skyrimui i§ juy didelés gausos. Pasak Kancerevyc€iaus
G. (2009), pagrindiniais makroekonominiais rodikliais, kurie yra naudojami ir analizuojami
fundamentingje analizéje, yra:

e Palikany norma;

o Infliacija;

e Nedarbo lygis;

e Mok¢jimy balansas;

e Bendrasis vidaus produktas;
e Verslo aktyvumo rodikliai.

Galima teigti, jog makroekonominiai rodikliai paprastai turi tris reikSmes: laukiama,
realig ir koreguota. Laukiama reik§mé yra gaunama ir suvokiama kaip bendros (visuminés)
analitiky nuomonés rezultatas. Laukiama reikSme galima apibiidinti kaip tam tikra rinkos
orientyrg. Reali reikSmé - tai ta reikSme¢, kuri yra publikuojama kaip oficiali
makroekonominio rodiklio reik§mé. Koreguota makroekonominiy rodikliy reikSme galima
apibudinti kaip patikslinta tam tikro rodiklio realig reikSme¢. Daugumos rodikliy pasirodymo
terminai zinomi i§ anksto. Reikéty pazymeéti, kad makroekonominiy indikatoriy analizé
atliekama ne tik valiutinio kurso judéjimo prognozavimui, bet ir standartiniy valiutinés rinkos
reakciju | publikuojamas indikatoriy reik§mes iSaiskinimui.

Anot Real Trade (2013), visy makroekonominiy rodikliy analizg ir ju poveiki valiuty
kurso pokyc¢iams reikéty vykdyti naudojant tokia schema:

e jei makroekonominis rodiklis rodo ekonomikos biklés ger¢jima, tai salygoja

nacionalinés valiutos stipréjima;
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e jei makroekonominis rodiklis rodo ekonomikos silpnéjima, tuomet tai salygoja ir
valiutos silpnéjima;

e greitas ekonomikos augimas gali salygoti jos perkaitima, kas turéty priversti centrini
banka padidinti palikany norma, o tai reiskia, kad valiuta tokiu atveju stipres;

o ckonomikos silpnéjimas centrini banka skatins mazinti paliikany norma, ir valiuta
pigs.

Taip pat svarbu pabrézti, jog remiantis fundamentine analize, svarbiis yra tiek
makroekonominiai rodikliai, tiek politiniai veiksniai bei jvairiis centrinio banko vadovo
pareiSkimai ir pasisakymai.

Kaip teigia Real Trade (2013), i kiekvieno makroekonominio rodiklio poveikj valiutos
kursui, reikia Zvelgti i§ dvieju konkre¢iy aspekty: ekonomikos biklés ir galimos centrinio
banko reguliavimo priemoniy pusés. Jei yra laukiami blogi ekonomikos rodikliai, tai kainos
kritimas vyksta dar iki tokiy rodikliy pasirodymo, o jei geri - atvirks¢iai. Sutapus prognozéms
ir realiai rodikliu reikSmei, Zymesnis valiuty kurso kitimas nejvyksta. Tokiu atveju yra
sakoma, kad rinka i§ anksto iskaiCiavo i kaing rodiklio pokycius, kas yra viena i§ triju
techninés analizés aksiomy (1-a aksioma). Sios trys aksiomos pla¢iau yra apibiidintos kitame
poskyryje.

Remiantis Toshchakov 1. (2006), galima iSskirti tam tikrus Sios analizés esminius
trikumus. Visy pirma investuotojas, siekdamas atlikti efektyvia fundamenting analizg, turi
turéti atitinkama gily suvokima apie makroekonomika, tarptautinius finansus, politinius ir
socialinius procesus. Jis taip pat privalo adekvaciai jvertinti dabartinius FOREX valiuty rinkai
itaka darancCius procesus, veiksnius, jvertinti konkrety juy galima poveiki konkrec¢ios valiutos
kursui ir objektyviai numatyti kainos kitimo tendencija, siekiant gauti pelno. Taip pat
fundamentinés analizés trukumu galima iSskirti tai, jog Siai analizei atlikti reikalingos

informacijos apdorojimui reikia labai daug laiko dél didelio duomeny kiekio.

1.2.2. Techninés analizés esmé

Anot Kubiliaus G. (2008), patys geriausi i¢jimy ir i§¢jimy i rinkos taskai yra randami
naudojant antraji FOREX rinkos analizés biidg - techning analizg, biitent todé¢l Sioje magistro
darbo dalyje pla¢iau nagrin¢jama techninés analizés samprata, jos esmé ir reikSmé. Remiantis
Valiuliu D. (2010), galima teigti, jog techniné analizé, prieSingai nei aptartoji fundamentiné,
yra patikimesné¢ prognozuojant trumpam laikotarpiui. Toshchakov 1. (2006) teigia, jog
techninés analizés svarba ateityje vis didés ir, tikétina, jog techniné analizé¢ galbiit liks

vieninteliu FOREX rinkos analizés biidu ir tokiu btidu visiSkai iSstumdama fundamenting
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analiz¢. Pagrindiniu techninés analizés privalumu galima laikyti trumpg sprendimy priémimo
laika, kuris pasiekiamas dél maZo informacijos kiekio.

Pasak Larsen J. I. (2010), techniné analiz¢, kaip vienas i§ FOREX rinkos analizés budy,
— tai konkreti rinkos blisenos analizé, kuri yra pagrista ir remiasi praeities kainy sinteze, t. y.,
§i analizé remiasi tik valiutos kainy pokyciais, numatant, kaip pagal sukauptus istorinius
duomenis galima prognozuoti vélesnes (ateities) valiuty kainas. Sioje techninéje analizéje yra
naudojami grafikai, vaizduojantys kainy dinamika per tam tikrus laikotarpius (Kartavicius,
2014). Taip pat galima teigti, jog technin¢ analiz¢ padeda susidaryti bendra rinkos vaizda
einamuoju laiko momentu. Remiantis $iais grafikais yra ieSkoma pasikartojanc¢iy Sablony
(Valiulis, 2010). Techning analizg taip pat galima apibrézti kaip rinkos pokyc€iy tyrinéjima
grafiky ir indikatoriy pagalba, bandant nuspéti tolimesnius kainy pokyc€ius. Techniné analize
taip pat remiasi tuo, kad kainoje atsispindi visi faktoriai, turintys itakos rinkai — ekonominiai,
politiniai, psichologiniai ir kiti — visi jie sudaro bendra kainos judesi. Analizuojant techning
analiz¢ svarbu atkreipti démesj i efektyvios rinkos hipotezg, kuri nurodo, jog techninés
analizes taikymas praktikoje turéty biiti neveiksmingas. Remiantis Kancerevy¢iumi G. (2009),
efektyvios rinkos hipotezé (EHM) gali biti suvokiama ir apibiidinama kaip idéja, kad finansy
rinkos yra efektyvios. Tai reiskia, kad finansiniy instrumenty kainos jau atspindi ju tikraja
ekonoming verte, kuri remiasi ir yra pagrista faktine informacija. Remiantis Sio autoriaus
nuomone, galima teigti, jog finansinio instrumento kaina yra nedaug tenutolusi nuo realiosios
vertes ir ji yra greitai koreguojama pagal naujai gaunama informacija. Teigiama, jog kaina itin
greitai ir ypac tiksliai atspindi visa turima informacija ir yra neSaliSkas visos prieinamos
informacijos atspindys ir tikroji verté. Remiantis Sia hipoteze, galima iSskirti svarby bruoza —
nauja informacija, susijusi su kaina, pasirodo netikétai, tod¢l kainy pokyciai yra atsitiktiniai ir
nesusij¢ su ankstesniais kainy pokyciais. Nustatyta tai, jog efektyvios rinkos hipoteze
prieStarauja techninei analizei.

Analizuojant Weissman, R. L. (2005) mintis, buvo nustatyta, kad techniné¢ analizé
apima ir dar viena svarby faktoriy - valiuty rinkos dalyviy psichologija. Esama rinkos kaina
atspindi visa informacija, kuri yra Zinoma valiuty rinkos dalyviams dabartiniu laiko momentu,
todél kainos pokyc¢iy grafikas rodys informacijos itaka rinkos kainai. Su nauja informacija
keiciasi ir valiuty rinkos dalyviy turimi lokesciai, kurie lemia konkrecius prekybos
sprendimus, taip pat keiciasi paklausos — pasiiilos santykis, o su juo keiciasi ir pati rinkos
kaina.

Techning analiz¢ bendraja prasme galima jvardinti, kaip kainos prognozavimo metoda,
besiremiant] matematiniais (ne ekonominiais) paskai¢iavimais. Techniné analizé buvo sukurta

tik praktiniais tikslais, siekiant gauti pajamy. Galima teigti, jog i§ pat pradziy $is metodas
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buvo pritaikytas vertybiniy popieriy rinkose, o véliau buvo pritaikytas ir ateities sandoriuose.
Visi techninés analizés metodai buvo kuriami atskirai vienas nuo kito ir tik 8-ame praeito
amziaus deSimtmetyje buvo sujungti i vieningg vientisa teorija, su bendra analizés filosofija ir
egzistuojanciomis aksiomomis (Sewell, 2008). Tiek Grebencekovas S. (2010), tiek
Ovsianikas V. (2008) teigia, jog Siuolaikiné techniné analizé turi 3 pagrindines aksiomas:

1. Kaina apima viska.

Si, pirmoji techninés analizés aksioma, reiskia ir atspindi tai, jog bet kuris rinkos
faktorius - ekonominis, politinis, psichologinis, darantis poveiki kainai, yra i§ anksto jtrauktas
1 kaing ir atsispindi kainos grafike. Tai reiSkia, jog esama rinkos kaina atspindi visa
informacija, Zinoma rinkos dalyviams esamu laiko momentu.

2. Kainos juda kryptingai.

Si aksioma, kaip randama teigiant, tapo itin reik§minga ir tam tikru pagrindu, kuriant
visas techninés analizés metodikas. Pagrindiné techninés analizés uZduotis yra kainos
judéjimo krypties (arba kitaip vadinamos - tendencijos, arba trendo) nustatymas ir $ios
iSvados pritaikymas prekyboje valiutomis. Remiantis Sia aksioma, taip pat prie pagrindiniy
techninés analizés uzduoCiy galima laikyti stipriy kainy krypciy nustatyma, valiutos kainos
krypties pradZios ir jos silpnéjimo suradima, t. y., surasti valiutos kainos krypties konkrety
pasikeitimo laiko momenta.

3. Istorija kartojasi.

Analizuojant $ig treciaja techninés analizés aksioma, galima teigti, jog analitikai daro
tam tikras prielaidas, kad jeigu tam tikri analizés biidai veiké praeityje, tai jie taip pat veiks ir
Siandien, ir rytoj, kadangi ju veikimas yra pagristas amziais nekintanfia Zmogaus
psichologija. Vertinant $ia aksioma taip pat galima teigti, kad jeigu praeityje buvo nustatytas
tam tikras pasikartojimas, tai analitikas, remdamasis technine analize, gali daryti iSvada, jog
susiklos¢ius panaSiom pradiném aplinkybém, kurios buvo pradiniuose pasikartojimuose, tai
Sie pasikartojimai kartosis su labai didele tikimybe.

Sias i¥vardintas pagrindines techninés analizés aksiomas patvirtina ir Osler C. L.
(2000), kuri iSskiria tris pagrindinius techninés analizés principus:

1. kainoje atsispindi visi veiksniai darantys itaka rinkai;

2. rinka juda désningai;

3. praeities kainos daro jtaka ateities kainoms.

Techniné analizé nagringja bitent kainy pokycCius, o ne konkrecius veiksnius, kurie
turéjo jai itakos. Taipogi galima teigti, jog techniné analizé gali buti pritaikyta beveik visiems

finansiniams instrumentams, kurie turi besikei¢ianc¢ia kaina.
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1.3. Prekybos strategijos FOREX rinkai formavimo principai

Prekybos strategija — tai i§ anksto nustatytos taisyklés, prekiautoju sukurtos prekybai
valdyti. Pasak FOREX brokeriy kompanijos Admiral Markets (2013), kiekvienas
investuotojas turi susikurti savo strategija ir jos laikytis. Jos privalumas — aiskios taisyklés
neleidzia prekiaujant emocijoms paveikti sprendimy (Ovsianikas 2008). Be prekybos
strategijos prekyba FOREX rinkoje gali biiti prilyginama loSimui kazino.

Prekybos strategijos taisyklés turéty apibréZti Siuos punktus:

e Sandorio atidarymo. Prekybos strategijoje turi buiti grieztos taisyklés, kuriomis
remiantis atidaromas sandoris (§io darbo atveju bus remiamasi technine analize), kad biity
palikta kuo maziau galimybiy, jog emocijos trukdys atidaryti sandori dél dvejoniy ar
neteisingy rinkos interpretacijy.

e Sandorio uzdarymo. Prekybos strategijoje turi biiti grieztos taisyklés, kuriomis
remiantis uZdaromas sandoris (Sio darbo atveju bus remiamasi technine analize), kad biity
palikta kuo maziau galimybiy, jog emocijos trukdys uzdaryti sandori dél dvejoniy ar
neteisingy rinkos interpretacijy.

o Kapitalo valdymo (rizikos). Labai svarbu valdyti rizika ir jos laikytis. Kaip teigia
Burk (2000), kad dauguma geriausiy prekeiviu Jack Schwager‘s ,,Market wizards* knygu
serijoje teigeé, kad vieno sandorio metu rizikuoja ne daugiau kaip 2% savo kapitalo, tuo tarpu
kai yra prekiaujama rinkoje ilguoju laikotarpiu (Forex rinkoje tai skaitoma kai sandoris trunka
kelias savaites ar ilgiau), vieno sandorio rizika gali biti net 5% ar daugiau nuo turimo
kapitalo. Zemiau esancioje 1.1 lent. yra pateikta, kokia dalis pradinio kapitalo biity prarasta po
desimties iS eilés nuostolingy sandoriy priklausomai nuo pasirinkots rizikos normos

1.1 lentele

Rizikos normos pasirinkimo jtaka rezultatui

Rizikos norma 2% 3% 4% 5% 10%

Pradinis kapitalas 100% | 100% | 100% | 100% 100%
1 sandoris 98% 97% 96% 95% 90%
2 sandoris 96% 94% 92% 90% 80%
3 sandoris 94% 91% 88% 85% 70%
4 sandoris 92% 88% 84% 80% 60%
5 sandoris 90% 85% 80% 75% 50%
6 sandoris 88% 82% 76% 70% 40%
7 sandoris 86% 79% 72% 65% 30%
8 sandoris 84% 76% 68% 60% 20%
9 sandoris 82% 73% 64% 55% 10%
10 sandoris 80% 70% 60% 50% 0%
Pradinio kapitalo pokytis: 20% | -30% | -40% | -50% | -100%

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus.
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e Valiuty poros, kuriomis bus prekiaujama. Reikéty rinktis tas valiuty poras, kurios
yra pagrindinés toje birzos prekybos sesijoje, kurioje prekiaujama, pvz.: Tokijo prekybos
sesijoje (USD/JPY, EUR/JPY), Londono (EUR/USD, GPU/USD), New York‘o (EUR/USD,
GPU/USD, USD/JPY) (Bloomberg, 2013). Taip pat, reikia pasirinkti tas valiuty poras, kurios
yra geriausiai prekiautojui suprantamos ir kuriy spread‘ai (skirtumas tarp pirkimo ir
pardavimo kainos) yra tinkami, nes maZiau populiariy valiuty pory spread‘ai yra gana dideli
(4 — 6 punktai).

o Kainos grafiko periodas, kuris bus naudojamas analizei. Kainos grafiko periodo
dydZio pasirinkimas priklauso nuo investuotojo pasirinkimo prekiauti trumpuoju ar ilguoju
laikotarpiu. Jeigu trumpuoju laikotarpiu (kuris vél gi gali buti skaidomas nuo spekuliacinio
(angl. scalping) iki investavimo trumpuoju laikotarpiu), renkamasi grafikai iki H4 (pasitaiko
strategiju, kuriose H4 grafikas naudojamas ir ilgalaikése strategijose) periodo, o jeigu ilguoju
laikotarpiu, nuo D1 periodo.

e Laikas, kuriuo ir kiek bus prekiaujama. Prekybos strategijos formavimui labai
svarbus faktorius yra tas, kiek bus laiko skiriama prekybai. Taip pat, pasak Acar E. ir Lequeux
P. (1996), prekybos strategijos rezultatai priklauso ir nuo to, kuriuo laiko momentu ir kuriai
valiutai ji yra taikoma. Lietuva yra labai palankioje laiko zonoje, nes miusy darbo dienos
laikas kertasi su visy triju didZiausiy FOREX birzy (Tokijo, Londono, New York‘o) darbo
laikais (Forex Market Hours, 2012).

Kaip jau buvo minéta darbo pradZioje, investuotojas turi jvertinti kokj turi pradini
kapitala, kokj toleruoja rizikos laipsni, kiek jis Zino ir supranta pasauling ekonoming situacija,
kiek laiko gali skirti prekybai. Darbo autorius prekybos strategijai FOREX rinkoje pasirinko
naudoti techning analizg, nes tai padés atsiriboti nuo klaidingy fundamentaliy veiksniy
interpretacijy ir sukurty strategijy tikrinimui bus galima pritaikyti automatini strategijos
tikrinima (placiau apraSyta darbo metodologijoje). Taip pat griezty prekybos taisykliy

taikymas padés atsiriboti nuo psichologinio faktoriaus.

1.4. Techninés analizés taikymo biidai

Kadangi darbe bus kuriamos klasikiniy prekybos strategijuy, paremty technine analize,

modifikacijos, reikia atskleisti ju taikymo biidus.

1.4.1. Kainy grafikai
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Techninés analizés pagrindinis objektas yra kainos grafikas. Pasak Ovsianiko, V. (2011)

yra trys daZniausiai naudojami grafiky tipai:
e Linijinis;
o Bruks$ninis;
e Zvakiy.

Linijinis grafikas yra maZiausiai informatyvus, (nes jame yra pateikiamos tik pirkimo ar
pardavimo kainos taskai ir jie sujungiami i linija) todél jis néra populiarus tarp techninés
analizes specialisty.

Bruksninis grafikas yra labai panaSus { Zvakiy grafika, skirtumas yra tik tas, kad
briikk$ninivose grafikuose néra uzpildomi ,,zZvakiy kiinai®, t. y. atstumas nuo atidarymo iki
uzdarymo kainos.

Zvakiy formos grafikai yra patys populiariausi ir informatyviausi, nes juose yra
atvaizduojama daugiausiai informacijos, lyginant su kitais grafiky tipais, todé¢l Sio darbo
tiriamojoje dalyje bus naudojami bitent jie. Zvakiy grafike braizomi tam tikro pasirinkto
laiko periodo keturiy kainy lygiy pagrindu (atidarymo kainos, uzdarymo kainos, didZiausios
kainos, maZiausios kainos). Kaip atrodo zZvaké (dar kitaip vadinama Japoniska Zvake, nes jos

pirmiausia buvo pradétos naudoti Japonijoje) pateikta Zemiau esanciame 1.1 pav..

Maksimali kaina
idaryrmo
ke ai .
amna \ _— Atidaryrmo
lkaina
idaryrmo
T kaina
Atidaryma Minimali kaina
kaina

1.1 pav. JaponiSka zZvaké

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus.

Populiariausi Zvakiy laiko periodai yra:
e Minutiniai: M1, M5, M15.;
e Valandiniai: H1, H4;
e Dienos: D1;
e Savaités: W1;
e Ménesio: MN.
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Kadangi darbe analizei bus naudojami Zvakiniai grafikai, 1.2 pav. pateiktas tokio tipo

grafiko pavyzdys.
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1.2 pav. Zvakiy grafiko pavyzdys (GPU/USD H4 grafikas)

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus naudojatis ,,MetaTrader 4 prekybos platforma.

1.2 pav. matoma, kad baltos Zvakés vaizduoja kainos kilima, o juodos kainos kritima.
Siame pavyzdyje viena Zvaké vaizduoja 4 val. kainos kitima, ta¢iau galima pasirinkti ir kitok{
laiko perioda: jeigu norima matyti platesni kainos kitima vienu ar kitu momentu reikia

padidinti laiko perioda, o jei detalesni vaizda, reikia sumazinti laiko perioda.

1.4.2. Slankiyjy vidurkiy indikatorius

Remiantis Kahn (2006), yra labai daug techninés analizés indikatoriy, tarp kuriy
populiariausi yra: slankiyju vidurkiy (angl. moveing avarage (MA)), parabolinis SAR (angl.
parabolic SAR), santykinis stiprumo indeksas (angl. relative strenght index (RSI)) ir kainy
vidurkio konvergencija/divergencija (angl. moving average convergence/divergence
(MACD). Darbo autorius pasirinko naudoti MA indikatoriy, nes, kaip teigia Ovsianikas
(2011), jo pagrindu yra sukurti daugelis pagrindiniy ir labiausiai naudojamy indikatoriy. MA
indikatoriaus pagalba yra iSlyginami nagriné¢jamo laikotarpio kainos svyravimai ir jis padeda
atpazinti tikra kainos judéjimo krypti ir poky&ius. Zemiau esan¢iame 1.3 pav. pateiktas MA

indikatoriaus prekybos signalo pavyzdys.
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1.3 pav. MA indikatoriaus prekybos signalo pavyzdys

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus naudojatis ,,MetaTrader 4 prekybos platforma.

Prekybos signalai naudojant MA indikatoriy gaunami tada, kai kaina kerta MA
indikatoriy i§ apalios ir uZsidaro vir§ jo (pirkimo signalas) arba, kai kaina kerta MA

indikatoriy i§ virSaus ir uZsidaro Zemiau jo (pardavimo signalas).

1.4.3. MACD histogramos indikatorius

MACD yra techninés analizés indikatorius, sukurtas Gerald Appel 1979 m.. Tuo metu
MACD buvo naudojamas nustatyti akcijy kainos pokyc¢iy stipruma, krypti ir trukmg. 1986 m.
Thomas Aspray sukiré iSvestini MACD indikatoriaus indikatoriy — MACD histograma.
Darbo autorius MACD histogramos indikatoriy pasirinko dél to, kad ji iSskiria daugelis
praktiky ir autoriy (Tillson (1998), Dowie (2008), Dunn (2008)), kaip viena i$ populiariausiy
ir veiksmingiausiy techninés analizés indikatoriy. Nors investuotojui ir nereikia paciam
skaiciuoti MACD histogramos indikatoriaus, nes prekybos platformoje ,,MetaTrader4* jis yra
suskai¢iuojamas automatiskai, ta¢iau pravartu Zinoti, koks yra jo skai¢iavimo principas, kad
geriau suprasti pati indikatoriaus veikima. Pasak Murphy (1999) jis yra skaifiuojamas
keturiais etapais:

1.Suskaiciuojami 12 ir 26 dieny eksponentiniai slankieji vidurkiai (EMA), kurie yra
labai panasiis i paprastuosius slankiuosius vidurkius (SMA), ta¢iau EMA skiriasi tuo, kad
jame yra daugiau svorio suteikiama naujausioms kainoms.

2. Apskai¢iuojamas MACD: i§ 12 dieny EMA atimamas 26 dieny EMA.
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3. Apskai¢iuojamas MACD signalo linija (9 dieny MACD SMA).
4. Apskaic¢iuojama MACD histograma: i§ MACD atimama MACD signalo linija.
Zemiau esanéiame 1.4 pav. pateiktas MACD histogramos indikatoriaus prekybos

signalo pavyzdys.
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1.4 pav. MACD histogramos indikatoriaus prekybos signalo pavyzdys

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus naudojatis ,,MetaTrader 4 prekybos platforma.

Prekybos signalai naudojant MACD histogramos indikatoriy gaunami tada, kai MACD
indikatoriaus signalo linija vir§ija MACD histogramos reik§Sme (pardavimo signalas) arba, kai
MACD indikatoriaus signalo linija nusileidZia Zemiau MACD histogramos reikSmés (pirkimo

signalas).

Apibendrinant konceptualiqjq darbo dalj, galima teigti, kad FOREX rinka daugeliui
investuotojy dar néra gerai Zinoma ir ji dar néra pakankamai iSanalizuota. FOREX rinka yra
pati likvidZiausia finansiné rinka pasaulyje, kurioje galima pasiekti didZiausiq grqZq lyginant
su kitais investavimo instrumentais, taciau ji tuo paciu pasiZymi savo stabilumu.

Sioje darbo dalyje buvo atskleistos pagrindinés FOREX rinkos savybes, bei jos dalyviai.
ApZvelgti abu pagrindiniai jos analizés tipai: fundamentiné ir technine. Taip pat pristatyta
prekybos strategijos samprata, jos sudedamosios dalys ir veiksniai, kurie turi jtakos jos
pasirinkimui. Sios darbo dalies pabaigoje buvo iSnagrinétos techninés analizés pritaikymo
galimybés FOREX rinkoje. Buvo pasirinkti du techninés analizés indikatoriai, kurie yra vieni

i§ populiariausiy tarp investuotojy: MACD histogramos indikatorius ir MA indikatorius. Siy
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indikatoriy pagrindu analitinéje darbo dalyje bus atliekamas baziniy, technine analize

pagristy, prekybos strategijy, skirty FOREX rinkai modifikavimas.
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2. PREKYBOS STRATEGIJU FOREX RINKOJE FORMAVIMAS IR
PAGRINDIMAS

Remiantis konceptualiojoje darbo dalyje pasirinktais techninés analizés indikatoriais ir
darbo autoriaus atliktu juy vertinimu buvo nuspresta pasirinkti dvi bazines (visiems
investuotojams laisvai prieinamos prekybos strategijos, kurios yra pateiktos ,,MetaTrader4*
prekybos platformoje), technine analize gristas, prekybos strategijas, skirtas FOREX rinkai,
kurios sudarytos ju pagrindu:

1. MACD histogramos ir 50 MA indikatoriy strategija;

2. 50 MA indikatoriaus strategija.

Siy strategiju pagrindu bus testuojama po Seias skirtingas kiekvienos strategijos
modifikacijas, kurios skirsis analizuojamojo grafiko periodu, pelno norma, pelno riba ir
nuostolio riba.

Pasirinktos prekybos strategijos iSbandomos su penkiy populiariausiy valiuty pory
(EUR/USD, GPU/USD, USD/JPY, USD/CAD ir USD/CHF) realiais 10 m. (2004.05.01-
2014.04.30), 5 m. (2009.05.01-2014.04.30) ir 1 m. (2013.05.01-2014.04.30) istoriniais
duomenimis, siekiant istirti, ar galutiniam rezultatui turi jtakos laikotarpis, kuriame ji yra
taikoma, ir valiuty pora, kuriai yra taikoma. Taip pat siekiant patikrinti juy pasiteisinamuma

kuo placiau.

2.1. Prekybos strategiju FOREX rinkai tikrinimo metodologija

Klaidinga manyti, kad sukurta prekybos strategija FOREX rinkai galima i$ karto taikyti
realioje prekyboje. Po to, kai sudaromos pradinés prekybos strategijos taisykles, dar turi biity
atliktas ne vienas Zingsnis, kol ja bus galima taikyti realioje prekyboje. Visi Zingsniai yra
pateikti 2.1 lent., t. y. nuo pradiniy prekybos strategijos FOREX rinkai taisykliy iki jau

pritaikytos strategijos realiai prekybai dabartinémis rinkos salygomis.
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2.1 lentelé

Prekybos strategijy FOREX rinkai bandymo metodologija

Tikslas Priemonés Poskyrio numeris
Baziniy FOREX Siekinat pritaikyti bazines FOREX prekybos strategijas
dabartinéms rinkos salygoms, bus sukurta po SeSias dvieju skirtingy
prekyb.(.)s baziniy strategiju modifikacijas, kurios skirsis: analizuojamo grafiko 2.2.,2.3.
strategijy . o o
modifikavimas periodu, pelno norma, pelno riba ir nuostolio riba.
Pirmiausia bus patikrintos sukurtos prekybos strategiju
modifikacijos su realiais 10 m. (2004.05.01-2014.04.30), 5 m.
(2009.05.01-2014.04.30) ir 1 m. (2013.05.01-2014.04.30) istoriniais
duomenimis, siekiant iSsiaiSkinti, kokie buty buve modifikaciju
rezultatai ir ar strategijos modifikacijos rezultatas priklauso nuo
Istoriniy laikotarpio ir valiuty poros, kuriai yra taikoma strategija. Stategiju
duomeny modifikacijy bandymui bus naudojami ,MetaTrader4“ prekybos 2.2.,23.
analizé platformai pritaikyti ir darbo autoriaus modifikuoti automatiniai
prekybos strategiju testuotojai (robotai), kad biity palengvintas (pvz.
10 m. laikotarpyje tiriant H1 grafikq yra gaunama ~62570 vnt. Zvakiy,
kurias iSanalizuoti Zmogui paciam buty labai sudétinga) ir
automatizuotas analizei reikalingy duomeny surinkimas, kurie po to
bus apdoroti naudojantis ,,Microsoft Excel* programa.
Atlikus istoriniy duomeny analiz¢ pereinama prie strategijos
Taikymo modifikacijy taikymo dabartinémis rinkos salygomis, t. y. tiriami
rezultaty analizé | paskutinio pusmecio (2014.05.01-10.30) duomenys, siekiant iSskirti
(dabartiniy tinkamiausias prekybos strategijos modifikacijas dabartinéms rinkos 32
duomeny) salygoms, kurios po to bus optimizuojamos. Bandymui naudojamos
tos pacios priemonés kaip ir pries§ tai buvusiame Zingsnyje.
Optmizavimui bus atrinkta po viena pacia pelningiausia abiejy
prekybos strategijy modifikacija. Siekiant rasti optimaliausias atrinkty
prekybos strategiju modifikacijy pelno ir nuostolio riby reikSmes
naudojamas iteracijos metodas. IS pradziy pasitelkus robota
naudojamas 10 pukty Zingsnis, o kai randama pelningiausia atkarpa
Optimizavimas 3.3.
(butina salyga, kad per tiriamaji laikotarpj biity aiSku kaip pasibaigé
sandoris, t. y. kad sandoris pasiekty optimizuota pelno arba nuostolio
riba), Zingsnis sumazinamas iki 1 punkto ir tuomet randamas pats
optimaliausias ~ prekybos  strategijos = modifikacijos  variantas
dabartinémis rinkos salygomis.
Strategiju Atliekamas optimizuoty prekybos strategiju modifikacijy
palyginimas palyginimas, kad biity galima iSskirti ju privalumus ir trakumus. 4

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus.
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Pagal 2.1 lent. pateikta tyrimo metodika bus atlickamas tyrimas antrame ir tre¢iame

darbo skyriuose.

2.2. MACD histogramos ir 50 MA indikatoriuy prekybos strategijos istoriniy

duomeny analizé

Darbo autorius remdamasis savo patirtimi ir moksline literatira suformavo tokias
bandomuyju prekybos strategijos modifikacijy taisykles:
2.2 lentele
MACD histogramos ir 50 MA indikatoriy prekybos strategijos modifikaciju
taisyklés

Strategijos modifikacija ‘ Al | A2 | A3 | A4 | AS | A6

Pirkimo ir pardavimo signalai paremti tik MACD histogramos ir 50 MA indikatoriais

Pardavimo sandoris atidaromas tada, kai MACD indikatoriaus signalo linija virSija MACD histogramos reikSme

ir kaina yra Zemiau 50 MA indikatoriaus

Pirkimo sandoris atidaromas tada, kai MACD indikatoriaus signalo linija nusileidZia Zemiau MACD histogramos

reik§més ir kaina yra vir§ 50 MA indikatoriaus

Rizikuojama vieno sandorio metu ne daugiau, kaip 2% kapitalo

Vienu metu vienai valiuty porai negali buti atidarytas daugiau kaip 1 sandoris

Prekiaujama tik EUR/USD, GPU/USD, USD/JPY, USD/CAD ir USD/CHF valiuty poromis

Pelno skaifiavimo metodas 1 (toliau PSMI1): pelningo sandorio atveju: turimas kapitalas+pelno norma;

nuostolingo sandorio atveju: turimas kapitalas —rizikos norma

Pelno skai¢iavimo metodas 2 (toliau PSM2): pelningo sandorio atveju: turimas kapitalas*(1+pelno norma);

nuostolingo sandorio atveju: turimas kapitalas*(1-rizikos norma)

Rizikos norma 2%

Analizei naudojamo grafiko periodas H4 H4 H4 H1 H1 H1
Pelno norma 4% 2% 2% 4% 2% 2%
Pelno riba, punktais 200 200 100 100 100 50
Nuostolio riba, punktais 100 200 100 50 100 50

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus.

IS pradZziy sukurtos prekybos strategijos iSbandomos su istoriniais duomenimis.

Sandorio pavyzdys pateiktas pirmame priede.
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2.3 lentelé

MACD histogramos ir 50 MA indikatoriy prekybos strategijos modifikaciju
rezultatai 10 m. laikotarpiu (2004.05.01-2014.04.30)

Strategijos modifikacija Al A2 A3 A4 A5 A6
sandoriy skaicius 193 130 230 713 526 900
EUR/USD pelningy sandoriy dalis 38,86% | 53,85% | 50,87% 35,34% | 52,85% 52,44%
PSM1 64,00% | 20,00% 8,00% 86,00% | 56,00% 88,00%
PSM2 74,65% | 19,01% 3,46% 76,86% | 57,59% | 101,39%
sandoriy skaicius 230 164 276 836 601 1,023
GPU/USD pelningy sandoriy dalis 34,78% | 50,61% | 52,90% 33,73% | 50,42% 49,46%
PSM1 20,00% 4,00% | 32,00% 20,00% | 10,00% -22,00%
PSM2 11,32% 0,72% | 30,32% | -12,37% -2,00% -34,60%
sandoriy skaicius 173 114 205 653 450 810
USD/IPY pelningy sandoriy dalis 27,75% | 43,86% | 42,44% 33,69% | 50,00% 47,78%
PSM1 -58,00% | -28,00% | -62,00% 14,00% 0,00% -72,00%
PSM2 -47,42% | -26,13% | -48,37% | -11,24% -8,61% -58,61%
sandoriy skaicius 166 112 210 663 453 817
USD/CAD pelningy sandoriy dalis 30,12% | 42,86% | 44,76% 30,62% | 49,23% 45,29%
PSM1 -32,00% | -32,00% | -44,00% | -100,00% | -14,00% | -100,00%
PSM2 -31,78% | -29,00% | -38,25% | -73,59% | -20,60% -81,80%
sandoriy skaicius 178 117 222 694 494 878
USD/CHF pelningy sandoriy dalis 32,58% 51,28% 49,10% 33,00% | 47,77% 49,43%
PSM1 -8,00% 6,00% -8,00% | -14,00% | -44,00% -20,00%
PSM2 -13,89% 3,73% | -11,70% | -33,81% | -41,66% -31,32%
sandoriy skaicius 940 637 1,143 3,559 2,524 4,428
Bendras pelningy sandoriy dalis | 33,09% | 48,82% | 48,38% 33,32% | 50,12% 48,98 %
PSM1 -14,00% | -30,00% | -74,00% -2,00% | 12,00% | -100,00%
PSM2 -39,94% | -34,78% | -62,04% | -75,96% | -31,95% | -93,18%

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus.

IS 2.3 lent. pateikty duomeny galima teigti, kad tik viena MACD histogramos ir 50 MA
indikatoriy prekybos strategijos modifikacija, t. y. ,,A4* 10 m. laikotarpiu bendrai visy penkiy
tiriamy valiuty pory kombinacijoje biity turéjusi teigiama graza (ir tai tik pasirinkus PSM1),
taciau ir Sios modifikacijos graza per 10 m. laikotarpi sudaré tik 12% ir buvo mazesné nei
nerizikingy aktyvy graza per atitinkama laikotarpi (pvz. terminuoto indélio).

Vertinant strategijos modifikacijas kiekvienos valiuty poros atzvilgiu atskirai, buvo
nustatytos konkreCioms valiuty poroms tinkancios strategiju modifikacijos. Buty galima
iSskirti ,,A1* modifikacijos EUR/USD valiuty pora, kuri per 10 m. tiriamaji laikotarpi buty
sugeneravusi 64% arba 74,65% graza, priklausomai nuo pasirinkto pelno skaiciavimo
metodo. ,,A4“ modifikacijos EUR/USD valiuty pora atitinkamai 86% arba 76,86% 10 m.
graza. Geriausia rezultata i§ visy modifikacijy, vertinant atskirai valiuty poras, pademonstravo

,»A6“ modifikacijos EUR/USD valiuty pora, t. y. 88% arba 101,39% graza per 10 m..
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EUR/USD valiuty pora pademonstravo geriausius rezultatus lyginant visas valiuty poras, ir

penkiose 1§ SeSiy modifikaciju (,,A3* modifikacijoje GPU/USD) buvo pelningiausia.
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2.1 pav. MACD histogramos ir 50 MA indikatoriy prekybos strategijos
modifikacijy rezultatai 10 m. laikotarpiu (2004.05.01-2014.04.30)

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus.

IS 2.1 pav. pateikty duomeny galima teigti, kad naudojant PSM2 yra sumaZinama
tikimybé prarasti visa pradini kapitala, kai tuo tarpu pasirinkus PSM1 dvejais atvejais biity
buves prarastas visas pradinis kapitalas. Taip pat pastebéta, kad pasirinkus PSM2
analizuojamu 10 m. laikotarpiu biity buve daznu atveju geresni rezultatai, nei PSMI, t. y. kai
pateiktame 2.1 pav. apskritas taskas yra kairiau, nei jam lygiagreciai esantis tos pacios spalvos
kvadratinis taskas (keli tokie atvejai paZymeti Zalia rodykle), tai reiSkia, kad PSM2 biity buves

pelningesnis nei PSM1.
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2.4 lentelé

MACD histogramos ir 50 MA indikatoriy prekybos strategijos modifikaciju
rezultatai 5 m. laikotarpiu (2009.05.01-2014.04.30)

Strategijos modifikacija Al A2 A3 A4 A5 A6
sandoriy skaicius 99 63 118 375 273 454
EUR/USD pelningy sandoriy dalis 35,35% | 52,38% | 50,85% | 35,20% | 53,48% | 50,88%
PSM1 12,00% 2,00% 4,00% | 42,00% | 38,00% | 16,00%
PSM2 8,30% 0,74% 1,65% | 30,72% | 38,46% 7,17%
sandoriy skaicius 114 83 129 399 285 496
GPU/USD pelningy sandoriy dalis 3421% | 46,99% | 51,16% | 33,58% | 51,58% | 52,02%
PSM1 6,00% | -10,00% 6,00% 6,00% | 18,00% | 40,00%
PSM2 1,45% | -11,01% 3,48% -9,35% | 13,09% | 35,10%
sandoriy skaicius 80 49 92 294 195 358
USD/IPY pelningy sandoriy dalis 31,25% 55,10% 42.39% 34,69% | 49,74% 48,32%
PSM1 -10,00% | 10,00% | -28,00% | 24,00% -2,00% | -24,00%
PSM2 -12,25% 9,44% | -25,80% | 12,93% -5,73% | -26,78%
sandoriy skaicius 74 54 101 300 203 372
USD/CAD pelningy sandoriy dalis 32,43% | 42,59% | 43,56% | 30,00% | 46,31% | 45,43%
PSM1 -4,00% | -16,00% | -26,00% | -60,00% | -30,00% | -68,00%
PSM2 -6,65% | -15,70% | -24,44% | -50,97% | -28,87% | -52,98%
sandoriy skaicius 80 48 92 308 229 402
USD/CHF pelningy sandoriy dalis 28,75% 50,00% 44.57% 33,77% | 47,16% 49,50%
PSM1 -22,00% 0,00% | -20,00% 8,00% | -26,00% -8,00%
PSM2 -22,08% -0,96% | -19,62% -4,15% | -26,35% | -14,82%
sandoriy skaicius 447 297 532 1,676 1,185 2,082
Bendras pelningy sandoriy dalis | 32,66% | 48,82% | 46,99% | 33,53% | 49,96% | 49,47%
PSM1 -18,00% | -14,00% | -64,00% | 20,00% | -2,00% | -44,00%
PSM2 -29,87% | -18,08% | -52,60% | -37,11% | -22,67% | -57,54%

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus.

IS 2.4 lent. pateikty duomeny galima teigti, kad tik viena MACD histogramos ir 50 MA
indikatoriy prekybos strategijos modifikacija, t. y. ,,A4“ 5 m. laikotarpiu bendrai visy penkiy
tiriamy valiuty pory kombinacijoje biity turéjusi teigiama graza (ir tai tik pasirinkus PSM1),
taciau ir Sios modifikacijos graza per 5 m. laikotarpi sudaré¢ tik 20% ir buvo maZesné nei
nerizikingy aktyvy graza per atitinkama laikotarpi (pvz. terminuoto indélio).

Vertinant strategijos modifikacijas kiekvienos valiuty poros atzvilgiu atskirai, buvo
nustatytos konkreCioms valiuty poroms tinkancios strategiju modifikacijos. Buty galima
iSskirti ,,A5“ modifikacijos EUR/USD valiuty pora, kuri per 5 m. tiriamaji laikotarpi buty
sugeneravusi 38% arba 38,46% graza, priklausomai nuo pasirinkto pelno skaiciavimo
metodo. ,,A6“ modifikacijos GPU/USD valiuty pora atitinkamai 40% arba 35,10% graza per 5
m.. Geriausia rezultata i§ visy modifikacijy, vertinant atskirai valiuty poras, pademonstravo
A4 modifikacijos EUR/USD valiuty pora, t. y. 42% arba 30,72% graza per 5 m.. EUR/USD

valiuty pora pademonstravo geriausius rezultatus lyginant visas valiuty poras, taciau skirtingai
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nei 10 m. laikotarpiu, 5 m. laikotarpiu buvo pelningiausia trijose i§ SeSiy strategijos

modifikacijy.
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2.2 pav. MACD histogramos ir 50 MA indikatoriy prekybos strategijos
modifikacijy rezultatai 5 m. laikotarpiu (2009.05.01-2014.04.30)

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus.

IS 2.2 pav. pateikty duomeny galima teigti, kad pasirinkus PSM2 biity minimizuoti
nuostoliai, o pasirinkus PSM1 maksimizuotas pelnas, t. y. kai modifikacijos rezultatas yra
neigiamas, PSM2 5 m. tiriamuoju laikotarpiu dauguma atvejy biity maZiau nuostolingas nei
PSM1, taciau kai modifikacijos rezultatas yra teigiamas, PSM2 dauguma atveju biity

sugeneraves mazesng graza nei PSM1.
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2.5 lentelé

MACD histogramos ir 50 MA indikatoriy prekybos strategijos modifikaciju
rezultatai 1 m. laikotarpiu (2013.05.01-2014.04.30)

Strategijos modifikacija Al A2 A3 A4 A5 A6
sandoriy skaicius 14 7 15 58 43 74
EUR/USD pelningy sandoriy dalis 28,57% 28,57% | 46,67% 27,59% 41,86% 47,30%
PSM1 -4,00% -6,00% | -2,00% | -20,00% | -14,00% -8,00%
PSM2 -4,41% -5,96% | -2,27% | -19,83% | -13,81% -9,05%
sandoriy skaicius 13 10 15 59 46 79
GPU/USD pelningy sandoriy dalis 30,77% | 50,00% | 60,00% [ 40,68% | 58,70% | 56,96%
PSM1 -2,00% 0,00% 6,00% | 26,00% | 16,00% | 22,00%
PSM2 -2,46% -0,20% 5,87% | 26,39% | 16,28% | 22,66%
sandoriy skaicius 16 10 20 72 48 81
USD/IPY pelningy sandoriy dalis 31,25% | 50,00% | 40,00% | 30,56% | 45,83% | 43,21%
PSM1 -2,00% 0,00% | -8,00% | -12,00% -8,00% | -22,00%
PSM2 -2,58% -0,20% | -8,06% | -13,69% -8,57% | -21,04%
sandoriy skaicius 15 8 16 46 30 58
USD/CAD pelningy sandoriy dalis 46,67 % 37,50% | 50,00% 32,61% 56,67% 46,55%
PSM1 12,00% -4,00% 0,00% -2,00% 8,00% -8,00%
PSM2 11,95% -4,08% | -0,32% -3,73% 7,68% -8,75%
sandoriy skaicius 14 7 17 47 38 64
USD/CHF pelningy sandoriy dalis 28,57% 42.86% | 52,94% 36,17% 42.11% 50,00%
PSM1 -4,00% -2,00% 2,00% 8,00% | -12,00% 0,00%
PSM2 -4,41% -2,12% 1,67% 6,25% | -11,98% -1,27%
sandoriy skaicius 72 42 83 282 205 356
Bendras pelningy sandoriy dalis | 33,33% | 42,86% | 49,40% | 33,33% | 48,78% | 48,88%
PSM1 0,00% | -12,00% | -2,00% 0,00% | -10,00% | -16,00%
PSM2 -2,80% | -12,05% | -3,59% | -10,54% | -13,15% | -20,58 %

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus.

IS 2.5 lent. pateikty duomeny galima teigti, kad visos MACD histogramos ir 50 MA
indikatoriy prekybos strategijos modifikacijos biity buveg nuostolingos, arba pradinis kapitalas
bty islikes toks pat, kaip prazioje (0% kapitalo pokytis) 1 m. analizuojamu laikotarpiu.

Vertinant strategijos modifikacijas kiekvienos valiuty poros atzvilgiu atskirai, buvo
nustatytos konkreCioms valiuty poroms tinkancios strategiju modifikacijos. Buty galima
iSskirti ,, A5 modifikacijos GPU/USD valiuty pora, kuri per 1 m. tiriamaji laikotarpi buty
sugeneravusi 16% arba 16,28% graza, priklausomai nuo pasirinkto pelno skaiciavimo
metodo. ,,A6“ modifikacijos GPU/USD valiuty poros atitinkamai 22% arba 22,66% 1 m.
graza. Geriausia rezultata i$ visy modifikacijy, vertinant atskirai valiuty poras, pademonstravo
A4 modifikacijos GPU/USD valiuty pora, t. y. 26% arba 26,39% graza per 1 m.. GPU/USD
valiuty pora pademonstravo geriausius rezultatus lyginant visas valiuty poras, t. y. keturiose i$

SeSiy atveju.
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2.3 pav. MACD histogramos ir 50 MA indikatoriy prekybos strategijos
modifikacijy rezultatai 1 m. laikotarpiu (2013.05.01-2014.04.30)

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus.

IS 2.3 pav. pateikty duomeny galima teigti, kad 1 m. tiriamuoju laikotarpiu, buvo per
mazai sandoriy, kad izvelgti didesniy skirtumy tarp PSM1 ir PSM2 ir dauguma atveju

rezultatai bty buve labai panasis.
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2.4 pav. MACD histogramos ir 50 MA indikatoriy prekybos strategijos

modifikacijuy rezultaty palyginimas: 10 m., 5 m. ir 1m.

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus.
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2.4 pav. pateiktame grafike matoma, kad MACD histogramos ir 50 MA indikatoriy
strategijos modifikacijos tiriamaisiais 10 m. (pirmas stulpelis i$ kairés), 5 m. (antras stulpelis
i§ kairés) ir 1 m. (trecias stulpelis i$ kairés) laikotarpiais dauguma atvejy nevirsijo minimalios
pelningy sandoriy dalies ribos, kurig pasiekus modifikacijos rezultatas biity teigiamas. Galima
teigti, kad geriausius rezultatus dauguma atvejy parodé EUR/USD valiuty pora, kuriai visos
taikytos modifikacijos 10 m. ir 5 m. tiriamaisiais laikotarpiais turéjo teigiama rezultata, taciau

1 m. laikotarpiu visos modifikacijos buvo nuostolingos.

2.3. 50 MA indikatoriaus prekybos strategijos istoriniy duomeny analizé

Darbo autorius remdamasis savo patirtimi ir moksline literatira suformavo tokias
bandomujy prekybos strategijos modifikacijy taisykles:
2.6 lentelé

50 MA indikatoriaus prekybos strategijos modifikacijy taisyklés

Strategijos modifikacija ‘ Bl | B2 ‘ B3 | B4 ‘ B5 | B6

Pirkimo ir pardavimo signalai paremti tik 50 MA indikatoriumi

Pirkimo sandoris atidaromas ties sekancios zZvakés atidarymo kaina po to, kai kaina kerta 50 MA indikatoriy i$

apacios ir uzsidaro vir§ jo

Pardavimo sandoris atidaromas ties sekancios Zvakés atidarymo kaina po to, kai kaina kerta 50 MA indikatoriy i$

vir§aus ir uzsidaro Zemiau jo

Rizikuojama vieno sandorio metu ne daugiau, kaip 2% kapitalo

Prekiaujama tik EUR/USD, GPU/USD, USD/JPY, USD/CAD ir USD/CHF valiuty poromis

Pelno skaic¢iavimo metodas 1 (toliau PSMI1): pelningo sandorio atveju: turimas kapitalas+pelno norma;

nuostolingo sandorio atveju: turimas kapitalas —rizikos norma

Pelno skai¢iavimo metodas 2 (toliau PSM2): pelningo sandorio atveju: turimas kapitalas*(1+pelno norma);

nuostolingo sandorio atveju: turimas kapitalas*(1-rizikos norma)

Rizikos norma 2%

Analizei naudojamo grafiko periodas H4 H4 H4 H1 H1 H1
Pelno norma 4% 2% 2% 4% 2% 2%
Pelno riba, punktais 200 200 100 100 100 50
Nuostolio riba, punktais 100 200 100 50 100 50

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus.

IS pradziy sukurtos prekybos strategijos iSbandomos su istoriniais duomenimis.

Sandorio pavyzdys pateiktas antrame priede.
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2.7 lentelé

50 MA indikatoriaus prekybos strategijos modifikacijy rezultatai 10 m.
laikotarpiu (2004.05.01-2014.04.30)

Strategijos modifikacija B1 B2 B3 B4 B5 B6
sandoriy skaicius 1,072 1,072 1,072 4,400 4,400 4,400
EUR/USD pelningy sandoriy dalis 35,82% 48,97% 49,81% 31,02% 48,67% 47,75%
PSM1 160,00% -44,00% -8,00% | -100,00% | -100,00% | -100,00%
PSM2 219,41% -48,03% -25,51% | -100,00% -96,01% -99.,21%
sandoriy skai¢ius 1,060 1,060 1,060 4,317 4,317 4,317
GPU/USD pelningy sandoriy dalis 33,77% 50,28% 49.91% 33,29% 49,32% 49,76%
PSM1 28,00% 12,00% -4,00% | -100,00% | -100,00% -42,00%
PSM2 -13,18% -8,79% -22,28% -83,86% -87,05% -72,30%
sandoriy skaicius 1,147 1,147 1,147 4,403 4,403 4,403
USDIIPY pelningy sandoriy dalis 32,78% 50,48% 48,56% 31,68% 49,26% 48,15%
PSM1 -100,00% 22,00% -66,00% | -100,00% | -100,00% | -100,00%
PSM2 -56,36% -0,94% -58,92% | -100,00% -88,71% -98,41%
sandoriy skaicius 1,032 1,032 1,032 4,718 4,718 4,718
USD/CAD pelningy sandoriy dalis 30,52% 48,74% 48,84% 29,44% 46,94% 45,95%
PSM1 -100,00% -52,00% -48,00% | -100,00% | -100,00% | -100,00%
PSM2 -88,13% -51,64% -49,67% | -100,00% | -100,00% -99,98%
sandoriy skaicius 1,092 1,092 1,092 4,597 4,597 4,597
USD/CHF pelningy sandoriy dalis 32,23% 48,99% 49,27% 32,50% 49,42% 47,66%
PSM1 -72,00% -44,00% -32,00% | -100,00% | -100,00% | -100,00%
PSM2 -68,16% -48,24% -41,64% | -100,00% -86,19% -99,46%
sandoriy skaicius 5,403 5,403 5,403 22,435 22,435 22,435
Bendras pelningy sandoriy dalis 33,04% 49,51 % 49,27 % 31,56% 48,70% 47,82%
PSM1 -100,00% | -100,00% | -100,00% | -100,00% | -100,00% | -100,00%
PSM2 -95,42 % -88,25% | -93,01% | -100,00% | -100,00% | -100,00%

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus.

IS 2.7 lent. pateikty duomeny galima teigti, kad visos 50 MA indikatoriaus prekybos

strategijos modifikacijos biity buve nuostolingos 10 m. laikotarpiu bendrai visy penkiy

tiriamy valiuty pory kombinacijoje.

Vertinant strategijos modifikacijas kiekvienos valiuty poros atzvilgiu atskirai, buvo

nustatytos konkreCioms valiuty poroms tinkancios strategiju modifikacijos. Buty galima
iSskirti ,,B2* modifikacijos USD/JPY valiuty pora, kuri per 10 m. tiriamaji laikotarpi biity
sugeneravusi 22% arba -0,94% graza, priklausomai nuo pasirinkto pelno skai¢iavimo metodo.
Geriausia rezultata i§ visy modifikacijy, vertinant atskirai valiuty poras, pademonstravo ,,B1¢
modifikacijos EUR/USD valiuty pora, t. y. 160% arba 219,41% graza per 10 m.. Verta
atkreipti démesi, kad tik dvi, t. y. ,,B2 USD/IPY ir ,,B1*“ EUR/USD, 50 MA strategijos
modifikacijos biity sugeneravusios teigiama rezultata 10 m. tiriamu laikotarpiu, visais kitais

atvejais buity prarasta dalis arba visas pradinis kapitalas.
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2.5 pav. 50 MA indikatoriaus prekybos strategijos modifikacijy rezultatai 10 m.
laikotarpiu (2004.05.01-2014.04.30)

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus.

IS 2.5 pav. pateikty duomeny galima teigti, kad naudojant PSM2 yra sumaZinama
tikimybé prarasti visa pradini kapitala, taCiau skirtingai nei MACD histogramos ir 50 MA
indikatoriy strategijoje, Sioje 50 MA indikatoriaus strategijoje ir naudojant PSM2 biity buve
kai kuriose modifikacijose parastas visas pradinis kapitalas, taip yra dél to, kad 50 MA
indikatoriaus strategijoje 10 m. tiriamuoju laikotarpiu buvo labai daug sandoriy (vir§ 1000
kiekvienoje modifikacijoje). Taip pat pastebéta, kad pasirinkus PSM2 analizuojamu 10 m.
laikotarpiu biity buve daZnu atveju geresni rezultatai, nei PSM1, t. y. kai pateiktame 2.5 pav.
apskritas tasSkas yra kairiau, nei jam lygiagreciai esantis tos pacios spalvos kvadratinis taskas
(keli tokie atvejai pazymeéti Zalia rodykle), tai reiskia, kad PSM2 biity buves pelningesnis nei
PSM1.
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2.8 lentelé

50 MA indikatoriaus prekybos strategijos modifikacijy rezultatai 5 m. laikotarpiu
(2009.05.01-2014.04.30)

Strategijos modifikacija B1 B2 B3 B4 B5 B6
sandoriy skaicius 537 537 537 2,225 2,225 2,225
EUR/USD pelningy sandoriy dalis 34,64% | 46,93% 49,16% 32,33% 48,94% 48,85%
PSM1 42,00% | -66,00% -18,00% | -100,00% | -100,00% | -100,00%
PSM2 22,62% | -53,58% -24.98% -88,99% -74,97% -76,90%
sandoriy skaicius 518 518 518 2,175 2,175 2,175
GPU/USD pelningy sandoriy dalis 34,56% | 51,35% 49,23% 33,10% 48,83% 49,98%
PSM1 38,00% | 28,00% -16,00% | -100,00% | -100,00% -2,00%
PSM2 18,74% | 19,29% -23,18% -68,53% -76,67% -36,56%
sandoriy skaicius 556 556 556 2,193 2,193 2,193
USD/IPY pelningy sandoriy dalis 32,37% 51,08% 48,38% 31,83% 49,34% 48,02%
PSM1 -100,00% | 24,00% -36,00% | -100,00% | -100,00% | -100,00%
PSM2 -41,52% | 13,75% -37,58% -94,08% -63,90% -88,68%
sandoriy skaicius 512 512 512 2,377 2,377 2,377
USD/CAD pelningy sandoriy dalis 31,64% | 49,41% 48,05% 29,62% 47,60% 45,81%
PSM1 -100,00% | -12,00% -40,00% | -100,00% | -100,00% | -100,00%
PSM2 -51,19% | -19,94% -39,50% | -100,00% -93,64% -98,84%
sandoriy skai¢ius 514 514 514 2,272 2,272 2,272
USD/CHF pelningy sandoriy dalis 29,77% 48,25% 50,97% 34,15% 49,56% 48,24%
PSM1 -100,00% | -36,00% 20,00% | -100,00% | -100,00% | -100,00%
PSM2 -72,54% | -37,05% 10,21% 23,62% -57,45% -87,19%
sandoriy skaicius 2,637 2,637 2,637 21,242 11,242 11,242
Bendras pelningy sandoriy dalis 32,61% | 49,41% 49,15% 17,03 % 48,84 % 48,14%
PSM1 -100,00% | -62,00% | -100,00% | -100,00% | -100,00% | -100,00%
PSM2 -88,59% | -68,26% | -76,01% | -100,00% | -100,00% | -100,00%

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus.

IS 2.8 lent. pateikty duomeny galima teigti, kad visos 50 MA indikatoriaus prekybos

strategijos modifikacijos biity buve nuostolingos 5 m. laikotarpiu bendrai visy penkiy tiriamy

valiuty pory kombinacijoje.

Vertinant strategijos modifikacijas kiekvienos valiuty poros atZzvilgiu atskirai, buvo

nustatytos konkreCioms valiuty poroms tinkancios strategiju modifikacijos. Buty galima
iSskirti ,,B3* modifikacijos USD/CHF valiuty pora, kuri per 5 m. tiriamaji laikotarpi buty
sugeneravusi 20% arba 10,21% graza, priklausomai nuo pasirinkto pelno skaiciavimo
metodo. ,,B2“ modifikacijos GPU/USD valiuty poros atitinkamai 28% arba 19,29% 5 m.
graza. Geriausia rezultata i$ visy modifikacijy, vertinant atskirai valiuty poras, pademonstravo
,»B 1 modifikacijos EUR/USD valiuty pora, t. y. 42% arba 22,62% graza per 5 m.. Skirtingai
nei MACD ir 50 MA indikatoriy strategijos modifikacijose, S0 MA indikatoriaus strategijos

modifikacijose negalima i$skirti vienos pelningiausios valiuty poros.
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2.6 pav. 50 MA indikatoriaus prekybos strategijos modifikacijy rezultatai 5 m.
laikotarpiu (2009.05.01-2014.04.30)

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus.

IS 2.6 pav. pateikty duomeny galima teigti, kad pasirinkus PSM2 biity minimizuoti
nuostoliai, o pasirinkus PSM1 maksimizuotas pelnas, t. y. kai modifikacijos rezultatas yra
neigiamas, PSM2 5 m. tiriamuoju laikotarpiu dauguma atveju blity maziau nuostolingas nei
PSM1, taciau kai modifikacijos rezultatas yra teigiamas, PSM2 dauguma atveju biity
sugeneraves mazesng graza nei PSM1. Taciau ir 5 m. tiriamajame laikotarpyje pasitaiké 50
MA indikatoriaus strategijos modifikacijuy, kurias naudojant ir pasirinkus tiek PSM1, tiek
PSM2 biity buves praprastas visas pradinis kapitalas. Tai galima paaiskinti tuo, kad buvo

labai didelis sandoriy skaicius, kiekvienu atveju daugiau nei 500 sandoriy.
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2.9 lentelé

50 MA indikatoriaus prekybos strategijos modifikacijy rezultatai 1 m. laikotarpiu
(2013.05.01-2014.04.30)

Strategijos modifikacija Bl B2 B3 B4 B5 B6
sandoriy skaicius 109 109 109 497 497 497
EUR/USD pelningy sandoriy dalis 31,19% 47,71% 46,79% 30,38% 47,18% 46,28%
PSM1 -14,00% | -10,00% | -14,00% | -100,00% -56,00% -74,00%
PSM2 -16,61% | -11,47% | -14,94% -65,62% -48,28% -56,81%
sandoriy skaicius 101 101 101 430 430 430
GPU/USD pelningy sandoriy dalis 31,68% | 47,52% | 52,48% 34,65% 48,14% 51,86%
PSM1 -10,00% | -10,00% | 10,00% 34,00% -32,00% 32,00%
PSM2 -12,97% | -11,33% 8,31% 18,17% -33,37% 26,37%
sandoriy skaicius 115 115 115 471 471 471
USD/IPY pelningy sandoriy dalis 38,26% 53,91% 49,57% 32,27% 49,68% 46,28%
PSM1 34,00% | 18,00% -2,00% -30,00% -6,00% -70,00%
PSM2 33,82% | 17,00% -4.21% -38,31% -14,29% -54,81%
sandoriy skaicius 99 99 99 496 496 496
USD/CAD pelningy sandoriy dalis 39,39% | 41,41% | 50,51% 33,06% 48,28% 45,97%
PSM1 36,00% | -34,00% 2,00% -8,00% -34,00% -80,00%
PSM2 37,36% | -30,22% 0,02% -24,05% -35,54% -59,32%
sandoriy skaicius 97 97 97 457 457 457
USD/CHF pelningy sandoriy dalis 24,74% 52,58% 50,52% 37,42% 50,98% 46,17%
PSM1 -50,00% | 10,00% 2,00% | 112,00% 18,00% -70,00%
PSM2 -41,35% 8,39% 0,06% | 153,14% 9,26% -54,68%
sandoriy skaicius 521 521 521 2,351 2,351 2,351
Bendras pelningy sandoriy dalis | 33,21% | 48,75% | 49,90% 33,48% 48,83 % 47,21%
PSM1 -4,00% | -26,00% | -2,00% | -100,00% | -100,00% | -100,00%
PSM2 -21,76% | -30,53% | -11,68% | -51,83% | -79,20% | -95,45%

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus.

IS 2.9 lent. pateikty duomeny galima teigti, kad visos 50 MA indikatoriaus prekybos
strategijos modifikacijos biity buve nuostolingos 1 m. laikotarpiu bendrai visy penkiy tiriamy
valiuty pory kombinacijoje.

Vertinant strategijos modifikacijas kiekvienos valiuty poros atZzvilgiu atskirai, buvo
nustatytos konkreCioms valiuty poroms tinkancios strategiju modifikacijos. Buty galima
iSskirti ,,B6“ modifikacija GPU/USD valiuty pora, kuri per 1 m. tiriamaji laikotarpi biity
sugeneravusi 32% arba 26,37% graza, priklausomai nuo pasirinkto rizikos skaiciavimo
metodo. ,,B1“ modifikacija USD/CAD valiuty poros atitinkamai 36% arba 37,36% 1 m.
graza. Geriausia rezultata i$ visy modifikacijy, vertinant atskirai valiuty poras, pademonstravo
,»,B4*“ USD/CHF valiuty pora, t. y. 112% arba 153,14% graza per 1 m.. Skirtingai nei 50 MA
indikatoriaus strategijos modifikacijose 5 m. laikotarpiu, 50 MA indikatoriaus strategijos
modifikacijos 1 m. pademonstravo Zenkliai geresnius rezultatus, i§ to galima daryti i§vada,

kad $i strategija tinkamesné trumpesniuoju laikotarpiu.
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2.7 pav. 50 MA indikatoriaus prekybos strategijos modifikacijy rezultatai 1 m.
laikotarpiu (2013.05.01-2014.04.30)

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus.

IS 2.7 pav. pateikty duomeny galima teigti, kad naudojant PSM2 yra sumaZinama
tikimyb¢ prarasti visa pradinj kapitala, kai tuo tarpu pasirinkus PSM1 vienu atveju biity buves
prarastas visas pradinis kapitalas. Taip pat pastebéta, kad pasirinkus PSM2 analizuojamu 1 m.
laikotarpiu bty buve daZznu atveju geresni rezultatai, nei PSMI, t. y. kai pateiktame 2.7 pav.
apskritas taSkas yra kairiau, nei jam lygiagreciai esantis tos pacios spalvos kvadratinis taskas
(keli tokie atvejai pazymeéti Zalia rodykle), tai reiskia, kad PSM2 biity buves pelningesnis nei
PSM1.
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2.8 pav. 50 MA indikatoriaus prekybos strategijos modifikacijuy rezultaty palyginimas:

10 m., 5 m. ir 1m.

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus.

2.8 pav. pateiktame grafike matoma, kad 50 MA indikatoriaus strategijos modifikacijos
tiriamaisiais 10 m. (pirmas stulpelis i$ kairés), 5 m. (antras stulpelis i§ kairés) ir 1 m. (treCias
stulpelis iS kairés) laikotarpiais dauguma atvejy nevirsijo minimalios pelningy sandoriy dalies
ribos, kurig pasiekus modifikacijos rezultatas biity teigiamas. Galima teigti, kad Si strategija
néra tinkama ilgesniajam laikotarpiui, t. y. ji turi biiti taikoma tik trumpuoju laikotarpiu, arba
koreguojama priklausomai nuo rinkos salygu, nes naudojant Sia strategija yra gaunamas labai
didelis signaly skaiCius, ko pasekoje ir didesné tikimybé¢, kad pasitaikys daug neteisingy

signaly i§ eilés.

Apibendrinus analitinéje darbo dalyje gautus rezultatus nustatyta, kad taikant MACD
histogramos ir 50 MA indikatoriy strategijos ir 50 MA indikatoriaus strategijos modifikacijas
tiriamuoju laikotarpiu dauguma atvejy bity buve prarasta dalis arba visas pradinis kapitalas.
Pastebéta, kad geriausius rezultatus dauguma atvejy parodée MACD histogramos ir 50 MA
indikatoriaus strategijos modifikacijos EUR/USD valiuty pora, kuriai visos taikytos
modifikacijos 10 m. ir 5 m. tiriamaisiais laikotarpiais turéjo teigiamq rezultatq, taciau 1 m.
laikotarpiu visos modifikacijos buvo nuostolingos.

Galima teigti, kad gauti rezultatai patvirtina darbo pradZioje iskeltq hipoteze, kad

prekybos strategijos Forex rinkai rezultatq lemia ne tik pacios strategijos taisyklés, taciau ir
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valiuty pora, bei laikotarpis, kuriame ji taikoma. Taip pat galima daryti isvada, kad prekybos

strategijos taisyklés turi biiti vis perZiiirimos ir koreguojamos atsizvelgiant | rinkos sqlygas.
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3. SUKURTU PREKYBOS STARTEGIJU TAIKYMAS IR
OPTIMIZAVIMAS

3.1. MACD histogramos ir 50 MA indikatoriy prekybos strategijos taikymo

rezultaty analizé

Sukurtos prekybos strategijos modifikacijos iSbandomos su naujausiais 6 mén.
duomenimis laikotarpyje (2014.05.01-10.31). Gauti tokie rezultatai:
3.1 lentele
MACD histogramos ir 50 MA indikatoriy prekybos strategijos modifikaciju
rezultatai 6 mén. laikotarpiu (2014.05.01-2014.10.31)

Strategijos modifikacija Al A2 A3 A4 A5 A6
sandoriy skaicius 7 5 10 27 19 34
EUR/USD pelningy sandoriy dalis 42,86% | 60,00% | 60,00% | 37,04% | 68,42% | 44,12%
PSM1 4,00% 2,00% | 4,00% 6,00% | 14,00% | -8,00%
PSM2 3,75% 1,92% 3,87% 5,00% | 14,59% | -8,32%
sandoriy skaicius 10 7 11 29 20 32
GPU/USD pelningy sandoriy dalis 30,00% | 42,86% | 45,45% | 34,48% | 50,00% | 37,50%
PSM1 -2,00% | -2,00% | -2,00% 2,00% 0,00% | -16,00%
PSM2 -235% | -2,12% | -2,20% 0,84% | -0,40% | -15,33%
sandoriy skaicius 3 2 4 19 15 24
USDIIPY pelningy sandoriy dalis 33,33% | 50,00% | 25,00% | 47,37% | 53,33% | 62,50%
PSM1 0,00% 0,00% | -4,00% | 16,00% 2,00% | 12,00%
PSM2 -0,12% | -0,04% | -4,00% | 16,29% 1,71% | 12,21%
sandoriy skaicius 7 4 7 17 12 22
USD/CAD pelningy sandoriy dalis 28,57% | 25,00% | 28,57% | 35,29% | 50,00% | 59,09%
PSM1 -2,00% | -4,00% | -6,00% 2,00% 0,00% 8,00%
PSM2 -2,23% | -4,00% | -5,96% 1,32% | -0,24% 7,85%
sandoriy skaicius 6 3 7 13 11 19
USD/CHF pelningy sandoriy dalis 33,33% | 33,33% | 57,14% | 38,46% | 63,64% | 52,63%
PSM1 0,00% | -2,00% 2,00% 4,00% 6,00% 2,00%
PSM2 -0,24% | -2,04% 1,88% 3,51% 5,95% 1,63%
sandoriy skaifius 33 21 39 105 77 131
Bendras pelningy sandoriy dalis | 33,33% | 42,86% | 46,15% | 38,10% | 57,14% | 49,62%
PSM1 0,00% | -6,00% | -6,00% | 30,00% | 22,00% | -2,00%
PSM2 -1,29% | -6,22% | -6,56% | 29,13% | 22,71% | -4,52%

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus.

IS 3.1 lent. pateikty duomenuy galima teigti, kad dvi MACD histogramos ir 50 MA
indikatoriy prekybos strategijos modifikacijos, t. y. ,,A4* ir ,,A5“ 6 mén. laikotarpiu bendrai
visy penkiy tiriamy valiuty pory kombinacijoje blity turéjusios teigiama graza, atitinkamai:
30% arba 29,13% ir 22% arba 22,71% priklausomai nuo pasirinkto pelno skai€iavimo

metodo.
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Vertinant strategijos modifikacijas kiekvienos valiuty poros atZzvilgiu atskirai, buvo
nustatytos konkreCioms valiuty poroms tinkancios strategiju modifikacijos. Buty galima
iSskirti ,,A5“ modifikacijos EUR/USD valiuty pora, kuri per 6 mén. tiriamaji laikotarpi buty
sugeneravusi 14% arba 14,59% graza, priklausomai nuo pasirinkto pelno skai¢iavimo
metodo. ,,A6“ modifikacijos USD/JPY valiuty poros atitinkamai 12% arba 12,21% 6 mén.
graza. Geriausia rezultata i§ visy modifikacijy vertinant atskirai valiuty poras pademonstravo
»A4“ modifikacijos USD/JPY valiuty pora, t. y. 16% arba 16,29% graza per 6 mén..
EUR/USD valiuty pora pademonstravo geriausius rezultatus lyginant visas valiuty poras, ir
keturiose i§ SeSiu modifikacijy (taciau pati pelningiausia modifikacija buvo ,,A4*“ USD/JPY

valiuty poros) buvo pelningiausia.
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3.1 pav. MACD histogramos ir 50 MA indikatoriy prekybos strategijos
modifikacijy rezultatai 6 mén. laikotarpiu (2014.05.01-2014.10.31)

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus.
IS 3.1 pav. pateikty duomenuy galima teigti, trumpuoju laikotarpiu, t. y. 6 mén.

tiriamuoju laikotarpiu, buvo per maZzai sandoriy, kad iZvelgti didesniy skirtumy tarp PSM1 ir

PSM2 ir dauguma atvejy rezultatai bty buve labai panasis.

3.2. 50 MA indikatoriaus prekybos strategijos taikymo rezultaty analizé

Sukurtos prekybos strategijos modifikacijos iSbandomos su naujausiais 6 mén.

duomenimis laikotarpyje (2014.05.01-10.31). Gauti tokie rezultatai:
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3.2 lentelé

50 MA indikatoriaus prekybos strategijos modifikacijy rezultatai 6 mén.
laikotarpiu (2014.05.01-2014.10.31)

Strategijos modifikacija Bl B2 B3 B4 B5 B6
sandoriy skaicius 52 52 52 238 238 238
EUR/USD pelningy sandoriy dalis 50,00% | 55,77% | 57,69% 34,87% | 50,42% 47,48%
PSM1 52,00% | 12,00% | 16,00% 22,00% 4,00% -24,00%
PSM?2 63,96% | 11,58% | 16,14% 13,19% | -0,76% -25,00%
sandoriy skaicius 50 50 50 214 214 214
GPU/USD pelningy sandoriy dalis 34,00% | 46,00% | 54,00% 29.91% | 52,80% 49,53%
PSM1 2,00% | -8,00% 8,00% -44,00% | 24,00% -4,00%
PSM2 0,01% | -8,61% 7,25% -40,56% | 21,80% -7,95%
sandoriy skaicius 54 54 54 187 187 187
USD/IPY pelningy sandoriy dalis 33,33% | 53,70% | 45,10% 34,22% | 50,80% 48,13%
PSM1 0,00% 8,00% | -10,00% | -100,00% 6,00% -14,00%
PSM2 -2,11% 7,17% | -10,44% 2,55% 2,29% -16,26%
sandoriy skaicius 55 55 55 237 237 237
USD/CAD pelningy sandoriy dalis 39,29% | 50,91% | 49,12% 37,13% | 48,10% 51,48%
PSM1 20,00% 2,00% | -2,00% 54,00% | -18,00% 14,00%
PSM2 19,24% 0,90% | -3,09% 55,46% | -20,34% 9,70%
sandoriy skaicius 47 47 47 271 271 271
USD/CHF pelningy sandoriy dalis 34,04% | 55,32% | 43,75% 35,79% | 50,92% 45,39%
PSM1 2,00% | 10,00% [ -12,00% 40,00% | 10,00% -50,00%
PSM2 0,12% 9,48% | -12,16% 33,53% 4,69% -42,55%
sandoriy skaiius 258 258 258 1,147 1,147 1,147
Bendras pelningy sandoriy dalis | 38,22% | 52,33% | 50,00% 34,52% | 50,57 % 48,30%
PSM1 76,00% | 24,00 % 0,00% | -100,00% | 26,00% | -100,00%
PSM2 91,63% | 20,73% | -5,03% 43,21% 3,11% | -63,56%

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus.

IS 3.2 lent. pateikty duomeny galima teigti, kad 50 MA indikatoriaus prekybos strategijos
modifikacija ,,B1 biity sugeneravusi net 76% arba 91,63% pelna 6 mén. laikotarpiu bendrai
visy penkiy tiriamy valiuty pory kombinacijoje, taciau buvo ir tokiy, kurias naudojant biity
prarastas visas pradinis kapitalas, t. y. ,,B4*“ ir ,,B6* modifikacijos, kai naudojamas PSM1.

Vertinant strategijos modifikacijas kiekvienos valiuty poros atzvilgiu atskirai, buvo
nustatytos konkreCioms valiuty poroms tinkancios strategiju modifikacijos. Buty galima
iSskirti ,,B5* modifikacijos GPU/USD valiuty pora, kuri per 6 mén. tiriamaji laikotarpj biity
sugeneravusi 24% arba 21,8% graZa, priklausomai nuo pasirinkto pelno skai¢iavimo metodo.
,»B4*“ modifikacijos USD/CAD valiuty pora bty sugeneravusi 54% arba 55,46% graza.
Geriausia rezultata i§ visy modifikacijy, vertinant atskirai valiuty poras, pademonstravo ,,B1¢
modifikacijos EUR/USD valiuty pora, t. y. 52% arba 63,96% graza per 6 mén.. EUR/USD

valiuty pora trijose i$ SeSiy modifikacijy pademonstravo geriausia rezultata.
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3.2 pav. 50 MA indikatoriaus prekybos strategijos modifikacijy rezultatai 6 mén.
laikotarpiu (2014.05.01-2014.10.31)

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus.

IS 3.2 pav. pateikty duomeny galima teigti, kad naudojant PSM2 yra sumaZinama
tikimyb¢ prarasti visa pradinj kapitala, kai tuo tarpu pasirinkus PSM1 vienu atveju biity buves
prarastas visas pradinis kapitalas. Taip pat pastebéta, kad pasirinkus PSM2 analizuojamu 6
mén. laikotarpiu biity buve daZnu atveju geresni rezultatai, nei PSM1, t. y. kai pateiktame 3.2
pav. apskritas taskas yra kairiau, nei jam lygiagreciai esantis tos pacios spalvos kvadratinis
taskas (keli tokie atvejai paZyméti zalia rodykle), tai reiskia, kad PSM2 bity buves
pelningesnis nei PSM1.

3.3. Optimizavimas

Optimizavimas bus atliekamas naudojant ,MetaTrader4”“ prekybos platforma.
Optimizavimui buvo atrinkta po pelningiausia 6 mén. laikotarpyje (2014.05.01-10.30)
kiekvienos sukurtos prekybos strategijos modifikacija:

e MACD histogramos ir 50 MA indikatoriy strategijos: ,,A4* modifikacijos USD/JPY
valiuty pora;

e 50 MA indikatoriaus strategijos: ,,B1 modifikacijos EUR/USD valiuty pora.
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3.3.1. MACD histogramos ir 50 MA indikatoriy strategijos ,,A4‘ modifikacijos
USD/JPY valiuty poros optimizavimas

Atlikus optimizavima, buvo gautos tokios pakoreguotos strategijos modifikacijos

»A4.1¢ taisyklés, Z.r. 3.3 lent..
3.3 lentelé

MACD histogramos ir 50 MA indikatoriy prekybos strategijos modifikacijos A4 ir

jos optimizuotos versijos A4.1 taisyklés

Strategijos modifikacija Ad A4l
Pelno norma 4% 9,24%
Pelno riba, punktais 100 134
Nuostolio riba, punktais 50 29

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus.

I8 3.3 lent. pateikty duomeny galima teigti, kad po atlikto optimizavimo buvo padidinta
pelno riba 34 punktais ir tuo paciu sumazinta nuostolio riba 21 punktu, ko pasekoje pelno
norma pavyko padidinti net 2,31 karto arba 5,24% punkto. Po atlikto strategijos modifikacijos
taisykliy optimizavimo pavyko pasiekti tokius rezultatus:

3.4 lentele

MACD histogramos ir 50 MA indikatoriy prekybos strategijos modifikacijos A4 ir

jos optimizuotos versijos A4.1 rezultatai 2014.05.01-10.30 laikotarpyje

Strategijos modifikacija A4 A4.1
sandoriy skaicius 19 16
USD/IPY pelningy sandoriy dalis 47,37% 56,25%
PSM1 16,00% 69,17%
PSM2 16,29% 92,34%

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus.

3.4 lent. matoma, kad po atlikto optimizavimo pavyko pagerinti visus tris rodiklius.
Nors sandoriy skaicius ir sumaz¢jo 3 vnt., taciau dél padidéjusio pelningu sandoriy skaiCiaus
8,88% punkto ir pelno normos 5,24% punkto pavyko Zenkliai padidinti pelna, priklausomai
nuo pelno skai¢iavimo metodo buvo gautas toks pelno padidéjimas lyginant su ,,A4“

modifikacija: PSM1 — 4,3 karto, PSM2 — 5,6 karto, arba atitinkamai 53,17% punkto ir 76,95%

punkto.
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3.3.2. 50 MA indikatoriaus strategijos ,,B1‘ modifikacijos EUR/USD valiuty poros

optimizavimas

Atlikus optimizavima, buvo gautos tokios pakoreguotos strategijos modifikacijos

»B 1.1 taisykleés, Z.r. 3.5 lent..
3.5 lentelé

50 MA indikatoriaus prekybos strategijos modifikacijos B1 ir jos optimizuotos

versijos B1.1 taisyklés

Strategijos modifikacija B1 B1.1
Pelno norma 4% 6,38%
Pelno riba, punktais 200 220
Nuostolio riba, punktais 100 69

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus.

IS 3.5 lent. pateikty duomeny galima teigti, kad po atlikto optimizavimo buvo padidinta
pelno riba 20 punkty ir tuo paCiu sumaZinta nuostolio riba 31 punktu, ko pasekoje pelno
norma pavyko padidinti 1,6 karto arba 2,38% punkto. Po atlikto strategijos modifikacijos
taisykliy optimizavimo pavyko pasiekti tokius rezultatus:

3.6 lentelé
50 MA indikatoriaus prekybos strategijos modifikacijos B1 ir jos optimizuotos

versijos B1.1 rezultatai 2014.05.01-10.30 laikotarpyje

Strategijos modifikacija B1 Bl1.1
sandoriy skaiCius 52 52
EUR/USD pelningy sandoriy dalis 50,00% 44.23%
PSM1 52,00% 88,67%
PSM2 63,96% 130,69%

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus.

3.6 lent. matoma, kad nors ir sumaZéjo pelningy sandoriy skaicius 5,77% punkto, tac¢iau
del padidéjusios pelno normos 2,38% punkto pavyko padidinti pelng, kuris priklausomai nuo

pelno skaic¢iavimo metodo lyginant su ,,B1* modifikacija padidé¢jo: PSM1 — 34,67% punkto, o
PSM2 — 66,73% punkto.

3.4. Optimizuoty prekybos strategijy modifikacijy rezultaty palyginimas

Abiejuy optimizuoty prekybos strategiju modifikaciju rezultatai Zenkliai lenke kity

investavimo priemoniy graza per ta pati laikotarpi: ,,A4.1* modifikacijos PSM1 - 69,17% ir

48



PSM2 - 69,34%, o ,,B1.1* modifikacijos PSM1 — 88,67%, o PSM2 — 130,69%. z.r. 3.7 lent.
(pvz. S&P500 indeksas padid¢jo ~6%). ,,A4.1° optimizuotos prekybos strategijos taisyklés
taikytos USD/JPY valiuty poros H1 grafikui, kai tuo tarpu ,,B1.1* taikytos EUR/USD valiuty
poros H4 grafikui.

3.7 lentelé

Optimizuoty prekybos strategijy modifikacijuy rezultatai 2014.05.01-10.30 laikotarpyje

Strategijos modifikacija A4.1 Bl.1

sandoriy skaicius 16 52
pelningy sandoriy dalis 56,25% 44,23%
PSM1 69,17% 88,67%
PSM2 92,34% 130,69%

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus.

IS 3.7 lent. duomeny galima teigti, kad ,,B1.1“ optimizuota prekybos strategijos
modifikacija generavo Zenkliai daugiau signaly (3,25 karto), nei ,,A4.1%. Be to ,,A4.1* buvo
tiriama su H1 grafiku, o ,,B1.1* su H4 grafiku, dé¢l Sios prieZasties signaly skirtumas pasidaro
dar didesnis, nes ,,A4.1* tyrime buvo keturis kartus daugiau Zvakiy. ,,A4.1“ optimizuota
modifikacija nors ir generavo maZziau signaly, taiau jie buvo patikimesni ir jos pelningy
sandoriy skaicius buvo 12,02% punkto didesnis uz ,,B1.1* optimizuotos modifikacijos. Taciau
,»B1.1 modifikacija biity sugeneravusi didesn¢ graza abejais PSM lyginant su ,,A4.1%
modifikacija: PSM1 — 19,5% punkto didesné, o PSM2 — 38,35% punkto didesné. Galima
teigti, kad ,,A4.1* modifikacija tinkamesné konservatyvesniems investuotojams, kurie nori
stabilesnés grazos ir §i modifikacija, kadangi generuoja Zenkliai maziau signaly, turés ir
mazesnius bendrus sandoriy kaStus (dél mazesnio sandoriy skaiciaus) lyginant su ,,B1.1°
modifikacija. Skirtingai nei ,,A4.1“ modifikacija, ,B1.1* modifikacija tinkamesné
investuotojams, siekiantiems greitesnio pelno, t. y., kurie toleruoja didesn¢ rizika ir yra
pasirenge, kad ju turimas kapitalas gali patirti didesniy nuostolingy perioduy ilgajame
laikotarpyje. Verta paminéti, kad ,,B1.1* modifikacijoje vienu metu gali buti atidarytas ir
daugiau nei vienas sandoris, skirtingai nei ,,A4.1*“ modifikacijoje, kas dar labiau didina rizika

ir kapitalo svyravimo galimybg.

Apibendrinus konstruktyviojoje darbo dalyje gautus rezultatus galima teigti, kad taikant
abiejy baziniy prekybos strategijy FOREX rinkai modifikas biity buves gautas daugeliu atveju
geresnis rezultatas 6 men. laikotarpyje (2014.05.01-10.31), nei analitinéje darbo dalyje
tirtame 10 m. laikotarpyje (2004.05.01-2014.04.30). Tai dar kartq patvirtina, kad prekybos
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strategijos taisykles ilguoju laikotarpiu turi biiti koreguojamos ir pritaikomos pasikeitusioms
rinkos sqlygoms.

Atlikus abiejy atrinkty prekybos strategijy modifikacijy optomizavimgq buvo gauti
Zenkliai geresni rezultatai, lyginant su neoptimizuotomis modifikacijomis. Palyginus abi
optimizuotas prekybos strategijos modifikacijas padaryta isvada, kad MACD ir 50 MA
indikatoriy prekybos strategijos modifikacija tinkamesné konervatyviems investuotojams, o 50
MA indikatoriaus strategija toleruojantiems didesne rizikq ir siekiantiems greitesnio pelno
investuotojams. MACD ir 50 MA indikatoriaus strategijos pagrindinis pranasumas lyginant
su 50 MA indikatoriaus strategija yra signaly patikimumas, o 50 MA indikatoriaus didesnis

signaly skaicius.
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ISVADOS

FOREX rinka i§ kity rinky iSsiskiria savo globalumu, didZiausiu likvidumu,
prieinamumu, sandoriy kokybe ir tuo, kad joje skirtingai nei kitose rinkose niekada nesustoja
prekyba (iSskyrus savaitgalius). Pagrindiniai jos dalyviai yra: centriniai bankai, komerciniai
bankai, investiciniai fondai, eksporto ir importo bendrovés, brokeriy kompanijos ir privatiis
investuotojai. FOREX rinkai analizuoti yra taikomi du pagrindinai analizés tipai:
fundamentiné ir techniné. Fundamentiné analizé tiria kaip ir kokie makroekonominiai
rodikliai jtakos valiuty kursa. Tuo tarpu techniné analizé tiria pacia kaing ir jos kitima.
Techniné analiz¢é yra paremta trijomis aksiomomis: kaina apima viska, kainos juda kryptingai
ir istorija kartojasi Prekybos strategija — tai i§ anksto investuotojo nustatytos taisyklés,
sukurtos prekybai valdyti. Ji susideda iS: sandorio atidarymo taisykliy; sandorio uzdarymo
taisykliy; kapitalo valdymo (rizikos); analizei naudojamo grafiko periodo dydzio; valiuty
pory, kuriomis bus prekiaujama; laiko, kuriuo ir kiek bus prekiaujama. Investuotojas turi
ivertinti koki turi pradini kapitala, koki rizikos laipsni toleruoja, kiek jis Zino ir supranta apie
pasaulinés ekonomikos situacija, kiek laiko gali skirti prekybai ir koks analizés biidas jam yra
aiSkesnis ir tinkamesnis.

Techninés analizés pagrindinis objektas yra kainos grafikas. DaZniausiai FOREX rinkos
analizei investuotoju naudojami ir informatyviausi yra Zvakiy grafikai. MA indikatorius
pagrindu yra sukurti daugelis pagrindiniy ir labiausiai naudojamy indikatoriy. MA
indikatoriaus pagalba yra i§lyginami nagrin¢jamo laikotarpio kainos svyravimai ir jis padeda
atpazinti tikra kainos judéjimo krypti ir pokycius. MACD histogramos indikatorius yra
sukurtas MA indikatoriaus pagrindu. Jis daugelio praktiky ir autoriy yra iSskiriamas kaip
vienas i§ populiariausiy ir veiksmingiausiy techninés analizés indikatoriy.

Apibendrinus gautus rezultatus nustatyta, kad taikant MACD histogramos ir 50 MA
indikatoriy strategijos ir 50 MA indikatoriaus strategijos modifikacijas tiriamuoju 10 m.
laikotarpiu (2004.05.01-2014.04.30) dauguma atvejuy bty buve prarasta dalis arba visas
pradinis kapitalas. Pastebéta, kad geriausius rezultatus dauguma atvejy parodé MACD
histogramos ir 50 MA indikatoriaus strategijos modifikacijos EUR/USD valiuty pora, kuriai
visos taikytos modifikacijos 10 m. ir 5 m. tiriamaisiais laikotarpiais tur¢jo teigiama rezultata,
tatiau 1 m. laikotarpiu visos modifikacijos buvo nuostolingos. Galima teigti, kad gauti
rezultatai patvirtina darbo pradzioje iSkelta hipotezg¢, kad prekybos strategijos Forex rinkai
rezultata lemia ne tik pacios strategijos taisyklés, taCiau ir valiuty pora, bei laikotarpis,
kuriame ji taikoma. Taip pat galima daryti iSvada, kad prekybos strategijos taisyklés turi biti

vis perZitirimos ir koreguojamos atsiZvelgiant i rinkos salygas.
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Taikant abiejy baziniy prekybos strategijy FOREX rinkai modifikas biity buves gautas
daugeliu atveju geresnis rezultatas 6 mén. laikotarpyje (2014.05.01-10.31), nei 10 m.
laikotarpyje (2004.05.01-2014.04.30). Tai dar karta patvirtina, kad prekybos strategijos
taisyklés ilguoju laikotarpiu turi biiti koreguojamos ir pritaikomos pasikeitusioms rinkos
salygoms. Atlikus abiejuy atrinkty prekybos strategiju modifikacijy optomizavima buvo gauti
Zenkliai geresni rezultatai, lyginant su neoptimizuotomis modifikacijomis. ,,A4.1%
optimizuotos modifikacijos atveju, priklausomai nuo pelno skai¢iavimo metodo buvo gautas
toks pelno padidéjimas lyginant su ,,A4* modifikacija: PSM1 — 4,3 karto, PSM2 — 5,6 karto,
arba atitinkamai 53,17% punkto ir 76,95% punkto. ,,B1.1* optimizuotos modifikacijos atveju,
priklausomai nuo pelno skaic¢iavimo metodo lyginant su ,,B1‘ modifikacija padidéjo: PSM1 —
34,67% punkto, o PSM2 — 66,73% punkto.

Palyginus abi optomizuotas prekybos strategijos modifikacijas padaryta iSvada, kad
MACD ir 50 MA indikatoriy prekybos strategijos modifikacija tinkamesné konservatyviems
investuotojams, o 50 MA indikatoriaus strategija toleruojantiems didesn¢ rizika ir
siekiantiems greitesnio pelno investuotojams. MACD ir 50 MA indikatoriaus strategijos
pagrindinis pranasumas lyginant su 50 MA indikatoriaus strategija yra signaly patikimumas, o
pagrindinis trikumas signaly retumas. 50 MA indikatoriaus strategijos pagrindinis
pranasumas lyginant su MACD ir 50 MA indikatoriaus strategija yra didesnis sandoriy
skaiCius, taciau jie yra maziau patikimi. Tolimesniam prekybos strategiju tobulinimui darbo
autorius rekomenduoty sukurtas prekybos strategiju modifikacijas vis koreguoti atsizvelgiant {
rinkos salygas. Reikéty papildomai istirti, kokie biity gaunami rezultatai pasirinkus kitoki MA
indikatoriaus perioda, nei visose darbe sukurtose modifikacijose naudotas penkiasdeSimties
periodu MA. Galbit kitokio periodo MA indikatorius padéty pasiekti didesng pelningy
sandoriy dali ir tuo paciu pasiekti didesni pelninguma. Taip pat reikéty kokio metodo, kuris
padéty nustatyti, ar rinka yra kryptinga, ar ne, nes abi prekybos strategijos generuoja
klaidingus signalus rinkoje, kurioje néra aiskios krypties (kai kainos grafikas juda i Sona, .t. y.

kai rinkoje yra konsolidacija).
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1 priedas
MACD histogramos ir 50 MA indikatoriy prekybos strategijos A1 modifikacijos
EUR/USD valiuty poros sandorio pavyzdys
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Saltinis: sudaryta darbo autoriaus naudojantis ,,MetaTrader 4 prekybos platforma.



2 priedas
50 MA indikatoriaus prekybos strategijos B1 modifikacijos EUR/USD valiuty poros

sandorio pavyzdys

“””ﬁ"~~L-.¥+ﬂxﬂiﬁ”+‘f$m

iwtidaromas sandoris

Pelnoriba

Uidaromas sandoris

1.28445

| 8128323

MNuaostolio riba

1.28145
1.27850
1.27550
1.27255
1.26555
1.26660
1.26365
1.26065
1.25770
1.25470
1.25175
1. 24875

1.24580

1.24280

bot 0B:00 21 Oct16:00 23 Oct 0000 24 Ocr0B:D0 27 Oor 16:00 25 Cor DO:00 30 Oct 08:00 31 Oct 16:00 4 Nov 00:00 5 Now 08:00

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus naudojantis ,,MetaTrader 4“ prekybos platforma.
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