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SANTRAUKA

Agnieté Sniukaité (2015). Lietuvos banky Kkoncentracijos jtakos banky sektoriaus
finansiniam stabilumui vertinimas. Magistro darbas. Mokslinis vadovas — lekt. dr. Zana

Grigalitinien¢. Siauliy universitetas, Ekonomikos katedra, 61 p. (su priedais — 67 p.)

Banky sektorius i§gyvena struktiirinius pokyCius ne tik tarptautiniame, bet ir nacionaliniame
lygmenyje. Vietiniame bankininkystés sektoriuje steigiasi ir veiklg pradeda vykdyti uzsienio banky
skyriai, vyksta banky konsolidacijos procesai. Tai lemia spar¢ius banky sektoriaus koncentracijos
pokycCius. Koncentracijos procesai, vykstantys banky sektoriuje, skatina aktyvias mokslininky
diskusijas dél koncentracijos jtakos finansiniam stabilumui. Vis délto iki $iol néra vienareikSmiskai
atsakyta ] klausimg, kaip banky koncentracija jtakoja finansinj stabilumg. Identifikavus Sig
problema, atliktas tyrimas Lietuvos atveju.

Magistro darbo tikslas yra jvertinti banky koncentracijos jtaka banky sektoriaus finansiniam
stabilumui. Siekiant pasiekti iSsikeltg tiksla, pirmoje darbo dalyje pateikiama koncentracijos
samprata, apzvelgiami finansinio stabilumo teoriniai aspektai, atlickama banky koncentracijos ir
banky sektoriaus finansinio stabilumo tarpusavio rySiy teoriné analizé. Antroje darbo dalyje yra
pateikiama tyrimo metodologija: formuluojamos bei pagrindziamos tyrimo hipotezés, aiSkinami
rodikliy skai¢iavimo ypatumai, apraSomi pagrindiniai tyrime taikomi metodai, pateikiamas tyrimo
loginis nuoseklumas. Trecioje darbo dalyje yra atlickamas tyrimas, kuris apima 2006-2014 m.
laikotarpj. Atliekant tyrimg vertinama Lietuvos banky sektoriaus koncentracijos kaita, apZvelgiama
banky sektoriaus finansinio stabilumo raida ir tiriama banky koncentracijos jtaka banky sektoriaus
finansiniam stabilumui.

Naudojant regresinés analizés metodg nustatyta, kad koncentracijos koeficientai daro
reikSmingg jtaka banky sektoriaus finansinio stabilumo rodikliui, t.y. koncentracijos Lietuvos
banky sektoriuje lygio did¢jimas teigiamai jtakoja banky sektoriaus finansinj stabilumg. Tokie

analizés rezultatai patvirtina ,,koncentracijos-stabilumo poziiirio* Salininky nuomoneg.



SUMMARY

Agnieté Sniukaité (2015). Assessment of the Impact of Concentration of Lithuanian Banks
on the Financial Stability of the Banking Sector. Master‘s thesis. Scientific guide — lekt. dr. Zana

Grigalitinien¢. Siauliai University, Department of Economics, 61 p. (with annex — 67 p.)

The banking sector is undergoing structural changes on both the international and the national
level. Branches of foreign banking institutions keep appearing in the local banking sector, and some
banks undergo consolidation. This contributes to the rapid changes in concentration of the banking
sector. The concentration processes occurring within the banking sector bring about heated
discussions among scientists regarding the impact of this concentration on the financial stability.
Yet, there is still no unambiguous answer as to what extent financial stability is influenced by
concentration of banks. Having identified the present research question, a case study is Lithuania
was carried out.

The goal of the study is to assess the impact of concentration of bank on the financial stability
of the banking sector. To reach the set goal, the first part of the paper defines the concept of
concentration in the banking industry, reviews the theoretical aspects of financial stability and
presents a theoretical analysis of correlations between bank concentration and financial stability in
the banking sector. The second part of the paper introduces the research methods, i.e.: the
hypotheses are formulated and substantiated, peculiarities of calculating the indicators are explained,
the main methods employed in the research are described and the logical consistency of the research
is depicted. The third part is devoted to the research encompassing the time period from 2006 to
2014. The research focuses on the changes in the concentration of Lithuanian banks, the
development of the financial stability in the banking sector and the impact of bank concentration on
the financial stability of the banking sector.

Having applied the regression analysis method, it was determined that the concentration ratios
significantly influenced the indicators of financial stability in the banking sector, i.e. the increase of
the concentration of Lithuanian banks had a positive impact on the financial stability of the banking
sector. Such research results confirm the opinion of the supporters of the “concentration-stability”

view.
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IVADAS

Viena 1§ svarbiausiy ekonomikos grandziy — finansy sektorius, o ypa¢ jame didZiausig ir
svarbiausig vieta uzimantys komerciniai bankai. Banky vaidmens svarba ekonomikoje skatina
mokslininkus dométis bankininkystés sektoriumi, todél banky veiklos rezultatai, banky sektoriaus
stabilumas yra nuolatiniy moksliniy tyrimy objektas. Vis délto banky sektoriuje vykstantys
koncentracijos procesai tik ganétinai neseniai paskatino mokslininkus diskutuoti apie Siy procesy
jtakg finansiniam stabilumui.

Pastebima, kad aukstesnis koncentracijos lygis yra labiau toleruojamas banky sektoriuje negu
kitose verslo srityse. Taip yra dél to, kad banky koncentracijos augimas tariamai yra vienas i$
veiksniy, stiprinan¢iy banky sektoriaus finansinj stabilumg. Tokia pozicija teorijoje jvardijama kaip
,koncentracijos-stabilumo poziiiris“. Sio poziiirio $alininkai teigia, kad bankinés krizés dazniau
kyla maZesniu koncentracijos lygiu pasiZyminciuose banky sektoriuose, kuriuose veikia daug
smulkiy banky nei labai koncentruotuose banky sektoriuose, kuriuose veikia keli dideli bankai. Kita
vertus, yra nemazai Sio poziirio prieSininky, kurie teigia, kad aukStesnis koncentracijos lygis
sukelia didesnj banky sektoriaus pazeidziamumg. Tokios nuomonés laikosi ,koncentracijos-
pazeidziamumo poZiiirio* atstovai.

Nesutarimai dél koncentracijos jtakos banky sektoriaus finansiniam stabilumui kyla ne tik
teoriniame, bet ir praktiniame lygmenyje. Mokslininky F. Allen ir D. Gale (2000), K. Schaeck ir kt.
(2006), K. Schaeck ir M. Cihdk (2007), B. M. Tabak ir kt. (2008) atlikti tyrimai patvirtina
,koncentracijos-stabilumo poziiirj*“. Kity mokslininky, pavyzdziui, De Nicol6 ir kt. (2003), Nier ir
kt. (2008), A. Uhde ir U. Heimeshoff (2009), tyrimy rezultatai patvirtina ,koncentracijos-
pazeidziamumo poZitrj“. Yra ir treia mokslininky grupé (A. Demirgiic-Kunt ir R. Levine (2000),
A. Ruiz-Porras (2007)), kuriy atlikti tyrimai paneigia rySio tarp banky koncentracijos ir banky
sektoriaus finansinio stabilumo egzistavimg. Taigi empiriniai tyrimai nepateikia vienareikSmisky
i8vady apie priklausomybés pobiid] tarp banky sektoriaus koncentracijos ir banky sektoriaus
finansinio stabilumo.

Lietuvoje susidoméjimas banky sektoriaus koncentracijos procesu ir §io proceso jtaka
finansiniam stabilumui yra labai mazas, todél triikksta informacijos, moksliniy tyrimy apie
koncentracijos proceso pasekmes. Nors Lietuvos bankas vertina pasiekta banky sektoriaus
koncentracijos laipsnj, taciau netiria, kaip koncentracijos pokyciai jtakoja finansinj stabilumg. Tai
sukelia keblumy, nes Salies prieziiiros institucijos negali susidaryti teisingos nuomonés apie
priezitros politikos tikslus, strategijas, o tai gali turéti rimty neigiamy pasekmiy ilguoju laikotarpiu

tiek Salies gyventojams, tiek visai iikio raidai. Taigi pagrinding tyrimo problema, prie kurios



sprendimo turéty prisidéti atlieckamas tyrimas, galima suformuluoti tokiu klausimu: Kokia yra
banky koncentracijos jtaka banky sektoriaus finansiniam stabilumui Lietuvoje?

Siuo tyrimu atkreipiamas démesys j banky koncentracija, kaip svarby veiksnj, jtakojantj banky
sektoriaus finansinj stabilumg. Tyrimo iSvadomis siekiama papildyti jau esamg moksling literatiirg
naujais rezultatais apie priklausomybés tipg tarp banky koncentracijos lygio ir banky sektoriaus
finansinio stabilumo Lietuvoje.

Objektas — banky koncentracijos jtaka banky sektoriaus finansiniam stabilumui.

Tikslas — jvertinti banky koncentracijos jtakg banky sektoriaus finansiniam stabilumui.

UZdaviniai:

1) teoriSkai pagristi banky koncentracijos poveikj banky sektoriaus finansiniam stabilumui;

2) parengti banky koncentracijos jtakos banky sektoriaus finansiniam stabilumui tyrimo
metodologija;

3) nustatyti Lietuvos banky sektoriaus koncentracijos lygij ir jvertinti dinamikg 2006-2014 m.;

4) jvertinti Lietuvos banky sektoriaus finansinj stabilumg 2006-2014 m.;

5) istirti Lietuvos banky koncentracijos jtakg banky sektoriaus finansiniam stabilumui 2006-
2014 m.

Hipotezés:

1) koncentracijos Lietuvos banky sektoriuje lygio didéjimas teigiamai jtakoja banky
sektoriaus finansinj stabiluma;

2) Lietuvos banky sektoriaus koncentracijos lygis po pasaulinés finansy krizés (nuo 2008-
2009 m.) padidéjo.

Metodai: mokslinés literatiros palyginamoji analize, sisteminimas ir apibendrinimas, statistiniy
duomeny analizé, grafinis duomeny vaizdavimas, imties duomeny skaitiniy charakteristiky
skaiiavimas, statistiniy duomeny apdorojimas MS Excel programa ir SPSS statistiniy programy
rinkiniu, regresiné analizé.

Tyrimo rezultaty aprobavimas. 2015 m. balandzio 17 d. magistro baigiamojo darbo tyrimo
pagrindu Siauliy universiteto Socialiniy moksly fakulteto organizuojamoje 15-oje Jaunyjy tyréju
tarptautinéje mokslin¢je konferencijoje ,,Ekonomikos ir vadybos aktualijos® buvo skaitytas
praneSimas tema ,,Lietuvos banky koncentracijos jtakos banky sektoriaus finansiniam stabilumui
vertinimas® (Zr. 1 priedg). PraneSimas Investavimo ir bankininkystés sekcijoje jvertintas geriausiai —

skirta I vieta (zr. 2 prieda).



1. BANKU KONCENTRACIJOS ITAKOS BANKU SEKTORIAUS
FINANSINIAM STABILUMUI TEORINIAI ASPEKTALI

1.1. Rinkos koncentracijos samprata, rySys su konkurencija

Koncentracijos sgvoka daznai vartojama ekonomikoje, tafiau ji iki Siol neturi vieno
universalaus apibrézimo. Si savoka siejama su skirtingais ekonomikos procesais, pavyzdziui,
kapitalo, gamybos, pajamy, rinkos koncentracija ir pan. Koncentracijos sagvokos vartojimas kalbant
apie skirtingus ekonomikos reiskinius lemia jvairiy $ios savokos aiskinimy gausa. Siame darbe
koncentracijos sgvoka vartojama turint omenyje rinkos koncentracija. Rinka Siuo atveju yra banky
sektorius. Taciau darbe pateikiant rinkos koncentracijos sampratag kai kuriais atvejais
neakcentuojama banky rinka, nes koncentracija Sioje rinkoje pasireiSkia taip pat kaip ir kitose
rinkose, t.y. rinkos koncentracijos sgvoka turéty biiti universali ir tinkama kalbant apie bet kurj
sektoriy.

LR konkurencijos jstatyme (1999) 3 straipsnyje koncentracija apibiidinama dvejopai:

1) susijungimas, kai prie tkio subjekto, kuris te¢sia veikla, prijungiami vienas ar keletas kity
tikio subjekty, kurie kaip savarankiski tikio subjektai baigia veikla, arba kai jsteigiamas naujas iikio
subjektas 1§ dviejy ar daugiau iikio subjekty, kurie kaip savarankiski tikio subjektai baigia veikla;

2) kontrolés jgijimas, kai tas pats fizinis asmuo ar tie patys fiziniai asmenys, kurie turi vieno
ar daugiau iikio subjekty kontrole, arba iikio subjektas ar keletas tikio subjekty, veikdami susitarimo
pagrindu, kartu steigia naujg tkio subjekta (iSskyrus atvejus, kai toks naujas iikio subjektas
neatlieka autonomisko iikio subjekto funkcijy) arba jgauna kito iikio subjekto kontrolg jsigydami
jmong ar jos dalj, visg Gikio subjekto turta ar turto dalj, akcijas ar kitus vertybinius popierius,
balsavimo teises, sudarydami sutartis ar kitu biidu.

Koncentracijos sgvoka siejama su tam tikrais iikio subjekty veiksmais, kuriy rezultatas yra tikio
Sakos, kurioje vykdoma koncentracija, struktiiros pasikeitimas. Ukio $akos struktiiros pasikeitimas
pasireiSkia jmoniy tam tikroje tkio Sakoje skaiCiaus mazéjimu ir rinkos daliy persiskirstymu
(vykstant jmoniy susijungimams). Kontrolés jgijimo atveju formaliai jmoniy skaiius ir jy
uzimamos rinkos dalys tam tikroje tikio Sakoje gali nesikeisti, taciau Zinant fakta, kad viena jmon¢é
igyja kontrole kitos jmonés atzvilgiu, galima teigti, kad Siuo atveju, kaip ir vykstant jmoniy
susijungimams, realus nepriklausomai veiklg vykdan¢iy jmoniy skaic¢ius mazéja.

Esminis momentas aiSkinant LR konkurencijos jstatyme pateiktus koncentracijos apibrézimus

yra tai, kad koncentracijg vykdyti gali ne maziau kaip du iikio subjektai. Taigi jei kokia nors viena



jmon¢ padidina savo uzimamg rinkos dalj nesusijungdama su kita jmone ir nejgydama kontrolés
kitos jmonés atzvilgiu, tai, vertinant pagal LR konkurencijos jstatyma, néra latkoma koncentracija.

Kita vertus, daugelis uzsienio ir Lietuvos autoriy koncentracijg supranta platesne prasme, t.y.
neapsiriboja vien tkio subjekty susijungimais ir kontrolés jgijimu. Mokslininkai, vartodami
koncentracijos savoka, daznai jg apibiidina kaip jmoniy, uzimanc¢iy didZiausig tam tikros rinkos dalj,
kombinacijg (Bradinas ir kt., 2010, p. 11). Tai reiskia, kad rinka yra maZiau koncentruota tuo atveju,
kai yra daug mazy jmoniy ir atvirksc¢iai — rinka laikoma stipriai koncentruota, kai rinkoje yra mazai
imoniy ir kai jy dydZiai zenkliai skiriasi. Vadinasi, norint nustatyti, koks koncentracijos laipsnis
biidingas tam tikrai rinkai, reikia vertinti tos rinkos struktiirg, kuri parodo, kiek rinkoje veikia
jmoniy ir kokie jy veiklos mastai. Ekonomikos teorijoje iSskiriamos Sios pagrindines rinkos
struktiiras: tobula konkurencija, monopoliné konkurencija, oligopolija, monopolija. Banky sektoriui
daZniausiai budinga oligoponliné rinkos struktiira, todél kiti rinkos struktiiros tipai Siame darbe
nebus aptarti.

Oligopolija — tai tokia rinka, kai dominuoja keletas tarpusavyje konkuruojanciy pardavejy, o jy
gaminami produktai yra identiSki arba artimi pakaitai. Oligopolijai biidinga tai, kad kelios didelés
firmos kontroliuoja didzigja rinkos dalj. Nors tiksly firmy skaiciy jvardinti sunku, nes oligopolija
apima visas sritis tarp monopolijos ir monopolinés konkurencijos. Todél paprastai oligopoliné rinka
nustatoma pagal koncentracijos laipsnj. Mazas rinkoje konkuruojanciy firmy skaicius reiskia, kad
firmos, pasirinkdamos vieng ar kitg politika, privalo atsizvelgti ; konkurento veiksmus, t.y. jos
pripazjsta tarpusavio priklausomybe. Oligopolinei rinkai btidinga masto ekonomija, kuri gali biiti
pasiekta tik gaminant didel; produkcijos kiekj, taigi ir valdant didele rinkos dalj (Rastenien¢, 2005,
p. 137).

Koncentracijg rinkoje vertinant pagal rinkos struktiirg, galima teigti, kad monopolinei rinkai
biuidinga absoliuti koncentracija. Tuo tarpu tobulos konkurencijos rinkoje koncentracija
nepasireiSkia. Vadinasi, mazéjant jmoniy skaiciui rinkoje koncentracija didéja.

Visuotinai priimtinas koncentracijy skirstymas ] horizontalias ir nehorizontalias. Pastarosios
skirstomos ] vertikalias ir konglomeratines. Skirstymo pagrindas — koncentracijose dalyvaujanciy

1) horizontali koncentracija — tikio subjektai veikia tame paciame rinkos lygmenyje, t.y. yra
reallis ar potencialiis konkurentai atitinkamoje rinkoje;

2) vertikali — koncentracija, kuri sudaroma tarp iikio subjekty, veikian¢iy skirtingose rinkose;

3) konglomeratin¢ (misri) koncentracija — vykdoma tarp iikio subjekty, kurie néra tiesiogiai
susije horizontaliais ar vertikaliais santykiais rinkoje, néra tiesioginiai konkurentai.

Banky sektoriuje daZniausiai pasitaiko horizontaliosios koncentracijos atvejai, kurie pasireiSkia

per banky susijungimg (prie esamo banko prijungiamas kitas bankas), banko jsigijimg (du ar keli
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bankai susijungia j naujg junginj), banky kontrolés jsigijimg — kai kitam bankui perduodamas akcijy
paketas leidziantis daryti lemiamg jtaka jgyjamo banko veiklai. Banky sektoriuje koncentracija
pasireiskia ir kitais buidais, pavyzdziui, steigiant uzsienio filialus ir pavaldzias bendroves.

Lietuvos Respublikos Konkurencijos tarybos nutarimas ,,D¢l praneSimo apie koncentracijg
pateikimo, nagrinéjimo ir bendryjy pajamy apskaiciavimo tvarkos patvirtinimo” (2000 m. balandZio
27 d. Nr. 45) apibréZia atvejus, kurie néra laikomi koncentracija. Siame darbe yra aktualis keli i3
Ju — ,.koncentracija nevykdoma, kai komerciniai bankai <...> jsigyja daugiau kaip 1/4 kitos jmonés
akcijy, turédamos tikslg jas perleisti, jeigu nesinaudojama $iy akcijy suteikiama balsavimo teise, ir
Sios akcijos perleidziamos ne véliau kaip per vienerius metus, ir ne véliau kaip per vieng ménesj po
isigijimo pateikiama informacija Konkurencijos tarybai“. Sis punktas aktualus dél to, kad
komerciniai bankai vertybiniy popieriy birzose prekiauja ne tik savo, bet ir kity jmoniy bei banky
akcijomis siekdami ne jgyti kontrolg, bet vykdydami prekyba vertybiniai popieriais, o tai yra vienas
1§ banky pajamy Saltiniy. Tokiu atveju akcijy jsigijimas néra laikomas koncentracija.

Aptarus, kas laikoma ir kas nelaikoma koncentracija, galima pereiti prie konkurencijos rysio su
koncentracija aiSkinimo. Rinkos koncentracija yra glaudziai susijusi su konkurencija, todé¢l yra
svarbu aptarti §j ry$j. Kaip teigéme anksciau, apie koncentracijg rinkoje galima spresti pagal rinkos
struktiirg, taciau nebuvo paminéta, kad nuo rinkos struktiiros priklauso ir konkurencija. Pagal
tobulos konkurencijos ir monopolinés konkurencijos rinky struktiiry pavadinimus galima teigti, kad
jose pasireiSkia didziausia konkurencija. Monopolijoje konkurencijos néra. Akivaizdu, kad
egzistuoja tiesioginé priklausomybé tarp jmoniy skaiCiaus tam tikroje rinkoje ir konkurencijos, t.y.
augant jmoniy skaiCiui, konkurencija taip pat didéja. Tuo tarpu koncentracijos laipsnis yra
pakankamai mazas, kai rinkoje yra daug jmoniy ir didel¢ konkurencija. Vadinasi, tarp
konkurencijos ir koncentracijos pasireiSkia atvirkstiné priklausomybé (konkurencijai didéjant
koncentracija maz¢ja), todel vertinant konkurencijg tuo paciu galima nustatyti ir koncentracijos
laipsnj rinkoje tik rezultatai bus prieSingi.

Vis délto konkurencijg rinkoje jtakoja ne tik koncentracijos laipsnis, bet ir kiti veiksniai, ta¢iau
dauguma ekonomisty augant] firmy skaiiy rinkoje identifikuoja kaip veiksnj, didinant]
konkurencijg. Yra svarbu i$skirti, kad Sis konkurencijos laipsnio kilimas skiriasi nuo pavyzdzio, kai
konkurencija kyla dél agresyvesnio konkuruojanciy firmy tarpusavio elgesio. Toks konkurencijos
laipsnio rinkoje kilimas gali privesti iki konkuruojanciy firmy skaiiaus sumaz¢jimo rinkoje dél
atrankos efekto, kas didina koncentracija (Cepinskis, Gancevskaitée, 2008, p. 102).

Rysio tarp konkurencijos ir koncentracijos egzistavima patvirtina ir tai, kad nesant tikslios ir
aiSkios konkurencijos bankiniame sektoriuje apskai¢iavimo metodikos, daznai jai nustatyti yra
skai¢iuojama sektoriaus koncentracija. Koncentracijos proceso déka yra galimybé jgyti ar padidinti

turimg rinkos galig, kuri daro jtaka konkurencijai. Literatiiroje iSskiriami du poZilriai |
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konkurencijos matavimg, kurie apima struktirinius ir nestruktiirinius metodus, kurie naudojami ir
koncentracijai rinkoje jvertinti (Pirien¢, 2010, p. 18):

1) struktiiriniy metody esmé ta, kad konkurencija vertinama pasitelkiant rinkos struktiira,
kuriai nustatyti naudojami koncentracijos koeficientai. Struktiiriniai metodai patvirtina rySio tarp
koncentracijos ir konkurencijos egzistavima.

2) nestruktiiriniai modeliai konkurencijg vertina ne per rinkos struktiirg, taCiau neneigia to
fakto, kad banky elgesys priklauso nuo rinkos, kurioje jie veikia, struktiiros. Sis poziiiris tvirtina,
kad koncentruotoje rinkoje konkurencija nebiitinai yra ribota, t.y. net koncentruotoje rinkoje
konkurencija gali biiti pakankamai didele.

Teigéme, kad vertinant koncentracijg svarbu nustatyti rinkoje veikian¢iy jmoniy skaiciy, kurj
zinant galima jvertinti rinkos koncentracijos mastg. Taciau liko nepaminéta, kad butina aiskiai
apibréZti rinkg, kurioje norime jvertinti koncentracija. Pavyzdziui, galima apibrézZti geografing rinka.
Remiantis LR Konkurencijos tarybos nutarimu (2000), geografiné rinka apibréziama, kaip vietiné
rinka, nacionaliné rinka ar dar platesné rinka, apimanti uzsienio Salis.

Apibendrinant Siame poskyryje pateikta informacijg galima teigti, kad koncentracija banky
sektoriuje — tai banky, uZimanc¢iy didziausig rinkos dalj, kombinacija. Remiantis Siuo apibréZimu,
matyti, kad siekiant iSmatuoti koncentracijg biitina aiskiai apibrézti rinka, zinoti banky skaiCiy
rinkoje ir kokia dalis atitinkamos rinkos jiems priklauso. Taip pat svarbu paminéti, kad
koncentracija tiek banky sektoriuje, tiek kitose rinkose siejama su rinkos struktiira. Koncentracijos
lygis yra aukstas, kai rinkoje yra mazZai jmoniy. Rinkoje pasireiSkia stipri konkurencija, kai yra daug

panasaus dydZzio jmoniy.

1.2. Rinkos koncentracijos lygj matuojantys rodikliai

Mokslinéje literatiiroje skirtingi autoriai pateikia nemazai teoriniy biidy, padedanciy iSmatuoti
koncentracijos laipsnj rinkoje. T. F. Bresnahan (1982) iStyré, kad egzistuoja struktiiriniai
(parametriniai) ir nestruktliriniai (neparametriniai) poZitriai ] konkurencijos matavima.
Struktiiriniame poziiiryje, rinkos struktiirai apibiidinti, svarbiausig vieta uzima koncentracijos
matavimo koeficientai. Koncentracijai finansy rinkose matuoti yra naudojama daug skirtingy
indeksy, kurie remiasi jvairiais duomenimis, pavyzdZiui, banky skai€iumi rinkoje ir jy
pasiskirstymu pagal dydj. Taciau koncentracijg matuojantys dydziai literatiiroje pateikiami gana
nesistemingai. Sig problema iSsprendé J. A. Bikker ir K. Haaf (2002, p. 17), kurie pateiké

koncentracijos indeksy susistemintg apzvalgg (zr. 1 lent.).
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1 lentelé

Koncentracijos laipsnj matuojantys koeficientai/indeksai

Indeksai Intervalai Formulés
k
k firmos koncentracijos koeficientas - CR; 0<CR<1 CR, = i Si
no 9
Herfindahl-Hirschmann indeksas - HHI 1/m<HHI<1 HHI = zi:] S
n .,
Hall-Tideman indeksas - HTI 0<HTI<1 HTI =1/2) " is—1)
RI = !
Rosenbluth indeksas - R/ 0<RKI 22 is, -1
3 : s CCl=s,+Y " si(1+(1-5,))
I$samus pramonés koncentracijos indeksas - CCI | 0<CCI<1 =95 S S;
_ " 1/(-a). .
Hannah ir Kay indeksas - HKI 1/sj <HKI<n HKI = (zi:] si) " ha> 001
_ " (a-1)/
U indeksas - U 1/m<U<co U= (zi:] s; (s, )"
N\ 2—(s; (HHI-s?))*
Dauginamasis Hause indeksas - H,, 0<H,<1 H,(«, {S i }) = zi:] S;
n
Entropijos matas - £ 0<E<log n E= _zi:] s;log, s,

Saltinis: J. A. Bikker ir K. Haaf (2002, p. 17).

Ne visi 1 lentel¢je pateikti indeksai yra daznai naudojami ekonominiuose tyrimuose, tod¢l kai
kurie refiau naudojami rodikliai nebus pristatyti. Svarbu iSsiaiSkinti pagrindines dazniausiai
skai¢iuojamy koncentracijos indeksy charakteristikas, nes daznai naudojami indeksai turi platesnes
palyginimo galimybes, o tai ypaC svarbu atliekant bet kokj tyrima.

K banky koncentracijos rodiklis yra vienas i§ dazniausiai naudojamy koncentracijos
matavimo rodikliy, nes yra paprastas ir jam apskai¢iuoti pakanka riboto duomeny kiekio. Sis
rodiklis jvertina tik didziausig rinkos dal} uZimanciy k£ banky duomenis, nejvertinant visy mazyjy
banky rinkoje. Néra apribojimy pasirenkant jtraukiamy j modelj banky skaiciy, todél tyréjas pats

nusprendzia, koks skaidius yra optimalus (Pariéné, 2010, p. 39). Sis rodiklis iSreiskiamas taip:

k
CR, =) s, (1.1)

kur CR; — koncentracijos koeficientas, k£ — banky skaiCius, s; — kiekvieno analizuojamo banko
santykiné dalis rinkoje (pavyzdZiui, vertinant pagal klientams suteiktas paskolas, priimtus indélius

ir pan.).
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Koncentracijos rodiklis svyruoja tarp 0 ir 1 (arba tarp 0 % ir 100 %, jei banky rinkos dalys
iSreiSkiamos ne koeficientu, o procentais). R. Stanikiinas (2009, p. 181) interpretuoja Sio rodiklio
reikSmes, kai ] model; jtraukti keturi didZiausi bankai. Jei koncentracijos lygis zemas (maziau nei
30 %), tai rinkoje yra puikios salygos konkuruoti (tobuloji konkurencija). Jeigu keturi didZiausi
bankai valdo kiek maZziau nei 40 %, tai rodiklis parodo, kad vyrauja monopolin¢ konkurencija.
Oligopolija pripazjstama jau tada, kai keturiy didZiausiy banky uZimama rinkos dalis yra didesné
nei 40 %, ir absoliuti monopolija — kai lygi 100 %. Remiantis J. A. Bikker ir K. Haaf (2002, p. 7),
rodiklio reik§mé taip pat siekia 100 %, kai ; model;j jtraukti visi analizuojamos rinkos bankai.

Lietuvos bankas savo ataskaitose dél bankinio sektoriaus rinkos koncentracijos lygio remiasi
biitent Siuo lygio nustatymo modeliu, tik informacijg renka apie trijy (ne keturiy) didZiausiy banky
uzimamas rinkos dalis (Stanikiinas, 2009, p. 181). Pasak R. Ginevi¢iaus ir A. Krivkos (2009,
p. 193), rodiklis yra lengvai interpretuojamas, tacCiau jis neparodo atskiry jmoniy, patekusiy i
atranka, dydzio, kaip ir jmoniy, likusiy uz atrankos riby.

Herfindahl-Hirschman indeksas (HHI) yra placiausiai literatiiroje naudojamas koncentracijos
suvestinis dydis ir daznai naudojamas kaip kity koncentracijos rodikliy skaiCiavimy dalis.
Konkurencijos prieziiira vykdanciose institucijose HHI vaidina svarby vaidmen; vykdant
sprendimus de¢l antimonopoliniy banky jstatymy (Pariéne, 2010, p. 39). HHI yra skai¢iuojamas
sumuojant kiekvienos firmos rinkos dalies iSraiSka, pakelta kvadratu (Wonnacott, P., Wonnacott, R.,

1998, p. 244). Indekso matematiné iSraiSka yra tokia:

HHI = Z; st (1.2)

kur s; yra i-ojo banko turima rinkos dalis, n — banky skai€ius rinkoje.

Herfindahl-Hirschman indeksas pabrézia didesniy banky svarbg jiems priskiriant didesnj svorj
nel mazesniy banky ir $is indeksas apima visus konkrecioje rinkoje esancius bankus, taip iSvengiant
subjektyviy parinkimy, galin¢iy jtakoti baigtines reikSmes. HHI indeksas svyruoja tarp 1/n ir 1 (jei
skai¢iavimai atliekami naudojant procentines iSraiskas, tai HHI reikSmés maksimumas yra 10 000)
(Puriéne, 2010, p. 39-40). Pasak R. Stanikiino (2009, p. 182), Herfindahl-Hirschman indekso
reikSm¢ visada yra mazesné uz vieneta, jeigu rinkoje yra bent du dalyviai. Maza indekso reik§meé
atitinka konkurencingg rinkg, kurioje néra dominuojan¢iy jmoniy. Jeigu visos jmongés turi vienodas
rinkos dalis, tai indeksas tiesiog parodo dalyviy rinkoje skaiciy.

e Jeigu HHI yra maZesnis uz 0,1 — rinka nekoncentruota.

e Jeigu HHI yra intervale 0,1-0,18 — rinka vidutiniskai koncentruota.

e Jeigu HHI yra didesnis uz 0,18 — rinka stipriai koncentruota.
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Rosenbluth indeksas (RI) yra koncentracijos matas, kurio skai¢iavimui naudojamas ribotas
rinkos dalyviy skai¢ius. Sis indeksas, priesingai nei daugelis kity, jvertina visus konkre¢ioje rinkoje
veikianCius bankus. Skai¢iuojant Rosenbluth indeksg kiekvieno banko rinkos daliai priskiriamas
skirtingas svoris, tod¢él indeksas jautriai reaguoja j banky uzimamos rinkos dalies pasikeitimus

(Naude, 2006, p. 6). Rosenbluth indeksas apskai¢iuojamas pagal formule:
RI S S (1.3)
2y is,—1’ '

kur s; — i-ojo konkurento rinkos dalis, i — konkurento reitingas atitinkamoje rinkoje.

Remiantis R. Stanikiinu (2009, p. 184), pagrindinis Sio indekso skirtumas, palyginti su kitais
rinkos koncentracijos lygio nustatymo metodais, yra tai, kad Rosenbluth indeksas labai jautriai
reaguoja ] mazy rinkos dalyviy uZimamos rinkos dalies pasikeitimus. Imonés dydzio rinkoje pokytis
salygoja ir skirtingg rinkos dalies svarbag skaiCiuojant indeksa. Biitina pazyméti, kad Rosenbluth
indeksas skai¢iuojamas, kai rinkos dalyviy skaiius yra baigtinis ir kai vienos jmonés rinkos dalis
yra didesné nei kity (t.y. Rosenbluth indeksas neskaiCiuojamas, kai rinkoje veikia po vienoda
rinkos dalj turintys rinkos dalyviai).

Rosenbluth indekso reik§més parodo rinkos koncentracijos lygj. Jos interpretuojamos taip pat
kaip ir ankscCiau pateiktos HHI reikSmés.

Idomu tai, kad beveik identiska Rosenbluth indeksui koncentracijos matavimo metoda sukiiré
M. Hall su N. Tideman (Hall-Tideman indeksas arba tiesiog HTI). Skirtumas tarp $iy indeksy yra
tas, kad skaiciuojant HTI didZiausias svoris suteikiamas didZiausiam bankui, t. y. didZiausio banko
svoris yra 1. HTI reikSmés svyruoja tarp O ir 1. Indekso reikSmé artima 0, kai rinkoje yra labai
didelis skai¢ius beveik vienodo dydzio banky. Indekso reik§meé siekia 1 monopolijos atveju. Tuo
tarpu koncentracijg vertinant pagal Rosenbluth indeksa, didziausias svoris suteikiamas maziausiam
bankui. Tai lemia, kad Rosenbluth indeksg stipriai jtakoja mazy banky dydzio pasikeitimai, todél
$io indekso naudojimas stipriai koncentruotoje rinkoje atrodo abejotinas (Bikker, Haaf, 2002, p. 9—
11).

Maurel-Sedillot (MS) modelyje koncentracijos lygis apskai¢iuojamas remiantis tokia formule

(Stanikiinas, 2009, p. 185):

MS =5+ s'(2-s,), (1.4)
i=1
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kur s; —didziausio rinkos dalyvio uzimama rinkos dalis, s — i-ojo konkurento rinkos dalis, n —
konkurenty skaiCius atitinkamoje rinkoje.

Remiantis MS modeliu gauti rezultatai turéty buti ne didesni kaip 0,45, kad veiksminga
konkurencija bendroje atitinkamoje rinkoje biity nevarZzoma. Rezultatai yra priimtini, kai
pagrindinis s; bankas sumaZina uZimamg rinkos dalj arba iSlaiko ja tame paciame lygyje. Kuo
agresyvesnis pagrindinio banko rinkos augimas, tuo pagal MS model; skai¢iuojamas rinkos
koncentracijos lygis auksStesnis (Stanikiinas, 2009, p. 185).

Apibendrinant galima teigti, kad visi Siame skyriuje pristatyti metodai priskiriami struktiiriniam
(parametriniam) poziiiriui ] konkurencijos matavimg, kuriuo remiantis yra skai¢iuojami rinkos
koncentracijos indeksai. Finansy rinkos koncentracijos nustatymo indeksai daZniausiai remiasi
tokiais duomenimis, kaip banky skaiCius rinkoje ir jy pasiskirstymas pagal dydj. DaZniausiai
ekonominiuose tyrimuose yra skaiCiuojami k banky koncentracijos rodiklis ir Herfindahl-
Hirschman indeksas (HHI). D¢l dazno Siy indeksy naudojimo, jie turi platesnes palyginimo

galimybes.

1.3. Finansinio stabilumo teoriniai aspektai

Finansinis stabilumas — plati sgvoka, iki Siol neturinti vieno universalaus apibrézimo, todél Sioje
darbo dalyje pateikiama, kaip finansinio stabilumo sgvoka aiSkinama jvairiy Lietuvos ir uzsienio
mokslininky darbuose. Taip siekiama iSsiaiSkinti esminius finansiniam stabilumui budingus
pozymius. Biitina paminéti, kad finansinio stabilumo sgvoka daznai vartojama turint omenyje Salies
finansinj stabilumg. Taciau Siame darbe tiriamas banky sektoriaus finansinis stabilumas, kuris
suprantamas, kaip finansinis stabilumas siaurgja prasme. Be banky sektoriaus stabilumo
nejsivaizduojamas ir Salies finansinis stabilumas. Kadangi Salies finansinio stabilumo ir banky
sektoriaus stabilumo sgvokos glaudziai susijusios, tod¢l Siame darbo skyriuje finansinis stabilumas
analizuojamas tiek placigja (Salies finansinis stabilumas), tiek siaurgja prasme.

Finansy sistemos stabilumo sgvoka placiai naudota keleta paskutiniy deSimtmeciy, taciau iki
Siol néra sukurtas vienas standartinis apibréZimas. Vieni mokslininkai bandé apibrézti finansy
sistemos stabilumo savoka. Kiti bandé apibiidinti finansinio nestabilumo sgvoka, taip siekdami
1zvelgti esminius finansy sistemos stabilumo ir nestabilumo skirtumus. S. Krépsta (2008, p. 8) taip
pat pastebi, kad kalbant apie finansinj stabilumg bei jo problemas daznai minima prieSinga
finansinio nestabilumo sgvoka. Autorius svarsto, kad taip yra tikriausiai tode¢l, kad zodis
,stabilumas* asocijuojasi su poky¢iy, kitimo nebuvimu, taciau pokyciai nebiitinai neigiamai veikia
finansy rinkas ir visg finansy sistemg. Nepaisant to, ar mokslininkai analizuoja finansinio stabilumo,

ar finansinio nestabilumo sgvoka, tai rodo nemazg susidoméjimg Sia tema.
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Prie§ pradedant analizuoti finansy sistemos stabilumo sgvoka, svarbu iSsiaiSkinti, kas sudaro
pacia finansy sistemg. Remiantis Europos centrinio banko informacija (Europos centrinis bankas.
Finansinis...), finansy sistema sudaro:

1) finansy rinkos (pvz., pinigy rinkos ir kapitalo rinkos), per kurias skolintojy (t. y. verslo
jmoniy ar savo pinigus norin¢iy investuoti fiziniy asmeny) perteklinés léSos paskirstomos
skolininkams (t. y. tiems, kam reikia kapitalo);

2) finansiniai tarpininkai (pvz., bankai ir draudimo jmonés), kurios netiesiogiai suveda
skolintojus ir skolininkus (taciau skolininkai taip pat gali gauti 1éSy tiesiogiai 1§ finansy rinky
i8leisdami vertybinius popierius, pavyzdziui, akcijas ir obligacijas);

3) finansy infrastruktira, kurig naudojant galima pervesti mokéjimus, taip pat prekiauti
vertybiniais popieriais, vykdyti kliringg ir atsiskaityti uz vertybinius popierius.

Pasak 1. Deksnytés (2010, p. 35), vienos sudétiniy daliy sutrikimai gali pakenkti visos sistemos
stabilumui. ISsiaiSkinus finansy sistemos sandarg galima pereiti prie finansy sistemos stabilumo
sgvokos nagrin¢jimo. Mokslinéje literatiiroje galima aptikti ir abstrakéiy, ir gana konkreciy
finansinio stabilumo sgvoky. Kalbant apie abstrakCius finansy sistemos stabilumo apibtidinimus,
galima iSskirti keliy autoriy mintis. Remiantis M. Leika (2008, p. 68-69), finansy sistemos
stabilumas — tokia finansy sistemos bukleé, kai ji yra pajégi sklandZziai atlikti tris pagrindines
funkcijas: perskirstyti iSteklius laiko ir erdvés atzvilgiu, tinkamai jvertinti galimg rizikg ir atlaikyti
1Sorés bei vidaus Sokus. I. Gunadi (2011, p. 6) iSskiria esminius finansiniam stabilumui biidingus
bruoZus: stabilios finansy rinkos ir institucijos, minimalus kainy svyravimas ir finansy kriziy
nebuvimas. F. S. Mishkin (1997, p. 56) finansinio stabilumo sgvoka sieja su finansy rinky ir
institucijy geb¢jimu efektyviai perskirstyti 1éSas tarp taupanciyjy ir investuojanciy iSvengiant
kriziniy situacijy. A. Crockett (1997, p. 9) finansinj stabilumg tapatina su finansiniy institucijy ir
rinky stabilumu. Kitaip tariant, stabilioje finansy sistemoje pagrindinés finansinés institucijos yra
stabilios, t.y. jos yra patikimos ir geba vykdyti savo sutartinius jsipareigojimus be trikdziy ar
iSorinés pagalbos. Kitas aspektas, neatsiejamas nuo finansinio stabilumo, yra pagrindiniy rinky
stabilumas, kuris reiskia, kad finansy rinky dalyviai gali atlikti sandorius kainomis, kurios trumpu
laikotarpiu 1§ esmeés keiciasi nezymiai, kai néra esminiy poky¢iy. McFarlane (1999) sutinka, kad
finansinis stabilumas — tai padétis, kai finansy sistema gali jveikti sukrétimus ir finansiniy
disbalansy padarinius, ir kai egzistuoja maza tikimybé, kad sutriks finansinio tarpininkavimo
procesas, jei tokie sutrikimai biity pakankamai dideli, kad net pakenkty santaupy perskirstymui |
pelningas investicijas.

Kiti autoriai finansinio stabilumo sgavoka apibiidina i§samiau. G. J. Schinasi (2004, p. 10)
finansin] stabilumg apibudina kaip biiklg, kai ekonomikos mechanizmai, tokie kaip kainodaros,

rizikos (kredito, likvidumo, rinkos ir kt.) paskirstymo ir valdymo, veikia pakankamai gerai, kad

17



ekonomika sékmingai funkcionuoty. Kitaip tariant, finansy sistema yra stabili tuomet, kai finansinés
institucijos ir rinkos, kuriose jos veikia, pasizymi gera ,sveikata“. Siuo atveju
»sveikata® suprantama kaip finansiniy institucijy galimybé absorbuoti normalius, o tam tikrais
atvejais, pranokstancius liikesCius finansinius nuostolius ar likvidumo trikumus kriziniu laikotarpiu.
Sis apibrézimas leidzia daryti i$vada, kad i§ esmés finansinis stabilumas yra pasiekiamas tada, kai
visa finansy sistema yra atspari galimoms finansinéms krizéms bei sugeba racionaliai valdyti
sisteming finansing rizika (Krépsta, 2008, p. 9).

Buves JAV Federalinés rezervy sistemos (Fed) vadovas B. Bernanke kartu su M. Gertler (2000)
teigia, kad finansinis stabilumas yra pazeidziamas tada, kai dé¢l tam tikry priezasCiy turto kainos
rinkose ryskiai nutolsta nuo savo fundamentaliy reikSmiy ir anks¢iau ar véliau jvyksta staigi kainy
korekcija. Sie ekonomistai mano, kad situacija, kuomet potencialiis skolininkai turi pakankamai
mazai nuosavo turto palyginus su bendra norimy jgyvendinti projekty verte, didina finansy sistemos
nestabilumg. Maza nuosavo kapitalo dalis tarp projekty finansavimo Saltiniy sukuria
,agenty problema bei didina jtampa paskoly rinkose. Sis finansinj nestabiluma skatinantis
veiksnys ekonomingje literatiiroje dar vadinamas balanso problema.

Remiantis McFarlane (1999), finansinio stabilumo sgvoka sudaryta i§ penkiy tarpusavyje
susijusiy segmenty:

1) stabili makroekonominé¢ aplinka;

2) finansiniy institucijy reguliavimas ir priezitira;

3) efektyvios finansings institucijos ir rinkos;

4) saugi ir patikima finansiné infrastruktiira;

5) efektyviis finansinio saugumo tinklai.

Siy penkiy segmenty iSskyrimas i§ esmés apibendrina kity autoriy mintis apie finansinj
stabilumg. ISsiaiSkinus, kaip finansinio stabilumo sgvoka apibidina jvairis mokslininkai, jy
aiSkinimus galima palyginti su Lietuvos banko pateiktu finansinio stabilumo apibrézimu. Lietuvos
bankas finansinj stabilumg apibrézia kaip padét], kai finansy sistema gali jveikti sukrétimus bei
finansiniy disbalansy padarinius ir kai tikimybe, jog sutriks finansinio tarpininkavimo procesas, jei
tokie sutrikimai biity pakankamai dideli, kad pakenkty santaupy perskirstymo j pelningy investicijy
galimybes procesui, yra maza (Finansinio stabilumo apZzvalga 2014, p. 56). Lietuvos banko
pateiktas finansinio stabilumo apibrézimas i§ esmés atitinka kity autoriy pateiktus aiSkinimus.

Nesunku pastebéti, kad daugumoje finansinio stabilumo sgvoky iSskiriama finansy institucijy
stabilumo svarba. Finansinés institucijos, ypa¢ bankai, turi didziul; poveikj finansy sistemos
stabilumui Salyje, nes bankai atliecka svarby finansinio tarpininkavimo vaidmenj, kasdien
susidurdami su didziule rizika (Deksnyte, 2010, p. 34). Kadangi bankai uzima svarig vietg Salies

finansy sistemoje, todél banky sistemos stabilumg galima laikyti finansy sistemos stabilumu
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siaurgja prasme (Leika, 2008, p 69). Pasak M. Leikos (2008, p. 69), banky sistemos stabilumu
pradéta ripintis siekiant iSsaugoti valiutos kurso arba nacionaliniy pinigy vertés stabilumg. Banky
sistemos biikle centriniai bankai buvo susiriiping jau XVII a. pabaigoje. 1720 m. Anglijos bankas,
gelbédamas Salies bankus po Piety jiiry bendrovés akcijy kainy burbulo sprogimo, bene pirmasis
atliko paskutinio skolintojo funkcijg. 1828 m., sumazéjus paliikany normoms, Salies finansy sistema
teko gelbéti Pranciizijos bankui. JAV Federalin¢ atsargy sistema 1913 m. irgi buvo jkurta ne kainy,
bet finansy sistemos stabilumui uZztikrinti. Anot I. Deksnytés (2010, p. 34), finansy sistemos
stabilumo klausimams S$aliy centriniai bankai daugiau démesio émé skirti tik pastaraisiais
deSimtmeciais, kai padaznéjo finansy krizés. Pasak L. Gudelytés ir M. Valuzio (2012, p. 250),
finansy sistema, kurios nemaza dalj sudaro banky sektorius, ko gero, yra viena i§ jautriausiy
valstybés ekonomikos viety, todél vienas i§ pagrindiniy Salies centrinio banko ar kitokios prieziiiros
institucijos uzdaviniy — uztikrinti patikimg pinigy rinkos, kredito ir atsiskaitymy sistemos
funkcionavima.

Kredito jstaigy, ypa¢ banky, veiklai bidinga palyginti didel¢ sisteminé rizika. Zlugus vienam
bankui, dél visuomenéje kilusio nepasitenkinimo banky sistema likvidumo bei mokumo problemos
gali i8kilti ir kitoms kredito ar finansy jstaigoms. Tiek draudimo jmoniy, tiek vertybiniy popieriy
rinkos dalyviy veiklos sisteminé rizika yra mazesné palyginti su kredito jstaigy veikos sistemine
rizika (D. Raskinis, V. Raskinis, 2002, p. 48).

Vis didéjantis susidoméjimas banky sistemos stabilumu atsiranda dél augancios banky jtakos
finansy sistemoje ir ekonomikoje. Per paskutiniuosius kelis deSimtmecius iSnyko ribos tarp
tradicinés banky ir kitos finansinio tarpininkavimo veiklos, bankai iSplété savo veiklg vertybiniy
popieriy, fondy valdymo ir draudimo srityse. Be to, spartus pasauliniu mastu veikianc¢iy banky turto
augimas sustiprino jy vaidmenj ne tik nacionaliniame, bet ir pasauliniame lygmenyje (Gudelyte,
Valuzis, 2012, p. 245). Taigi banky vaidmuo finansy sistemoje yra ypac¢ svarbus ir biitent banky
sektorius smarkiai jtakoja visos finansy sistemos stabiluma.

Galima pastebéti, kad ankSCiau pateikti finansinio stabilumo sgvokos apibréZimai nejvardina
aiSkios ribos tarp finansinio stabilumo ir finansinio nestabilumo. Labiausiai paplitgs budas atskirti
Sias skirtingas finansy sistemos biisenas yra statistiS8kai jvertinti nuokrypius nuo tam tikry finansy
sistemos rodikliy vidurkiy arba prognozuojamy reikSmiy.

Nemazai autoriy nagrinéja finansinio nestabilumo ir finansiniy kriziniy atsiradimo prieZastis.
Anot L. Gudelytés ir M. Valuzio (2012, p. 245), viena i§ pagrindiniy finansinio nestabilumo
prieZasCiy yra nuolat besikeiCiantys nestabilumg lemiantys veiksniai. Finansinés inovacijos, nauji
produktai rySkiai pakeité Saliy finansy sistemas, kartu ir finansiniy kriziy pobuidj bei atsiradimo
prieZastis. Banky indélininky polinkis staigiai atsiimti didZigja dal; savo indéliy tapo reta

18sivysCiusiy valstybiy finansiniy kriziy prieZastimi, nes daugelis Saliy jdiegé paZangias indéliy
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draudimo sistemas. ISplétotose finansy rinkose viena pagrindiniy finansinio nestabilumo priezasciy
tapo likvidumo problemos. Tarptautiniy tarpbankiniy rinky stabilus veikimas bei vietiniy ir
tarptautiniy mokéjimy sistemy sklandus darbas taip pat tapo svarbiu veiksniu, uztikrinan¢iu bendrg
Saliy finansinj stabiluma.

Apibendrinant galima teigti, kad finansinio stabilumo sgvokg glaustai apibrézti yra sunku, nes
norint pasiekti finansinj stabiluma, turi buti i$pildyta visa eilé kiekybiniy bei kokybiniy ekonominiy
salygy. Reikia pripazinti, kad $iy salygy rinkinys néra vieningai apibréztas. Vis délto mokslininkai
sutaria, kad Salies finansinis stabilumas ir banky sektoriaus stabilumas yra glaudZiai susije dalykai,
nes banky sektoriaus uzima ypac svarbig vietg Salies finansy sistemoje. Banky sektoriaus stabilumas
laikomas finansy sistemos stabilumu siaurgja prasme ir daZnai jvardijamas tiesiog finansiniu
stabilumu, t.y. banky sektoriaus finansinis stabilumas daZnai suprantamas kaip Salies finansinis
stabilumas. Taip pat pastebéta, kad kalbant apie finansinj stabilumg daznai analizuojama prieSinga
finansinio nestabilumo sgvoka. Taip yra dél to, kad sunku nustatyti, kada finansy sistema galima

laikyti stabilia, o kada jau nebe.

1.4. Banky sektoriaus finansinio stabilumo vertinimo rodikliai

Ankstesniame skyriuje aptarus finansinio stabilumo savoka, paaiSskéjo, kad néra vieno
standartinio finansinio stabilumo apibrézimo, kuris tikty visais atvejais. Tas pats galioja ir kalbant
apie finansinio stabilumo rodiklius. Iki Siol néra sukurtas vienas finansy sistemos stabilumo rodiklis,
kuris nustatyty ar finansy sistema stabili, ar ne. Siame skyriuje pateikti daZniausiai moksliniuose
tyrimuose sutinkami finansinio stabilumo rodikliai.

Remianti L. Gudelyte ir M. Valuziu (2012, p. 311-312), pagrindiniai banky sektoriaus
finansinio stabilumo rodikliai yra Sie:

« Banky sektoriaus kapitalo pakankamumo rodiklis. Didel; vaidmen; uZtikrinant finansy
sektoriaus patikimumg atliecka kapitalo pakankamumo reikalavimai, kuriais istoriSkai méginama
atsakyti | klausimg, kiek maZiausiai uztenka kapitalo bankui norint su pakankama (priimtina)
tikimybe apsidrausti nuo bankroto? PrieZiliros institucija nustato maZiausig priimting kapitalo lygj
(Ciapas, 1999, p. 5-6). Did¢jantis kapitalo pakankamumo rodiklis rodo banky valdomo finansinio
turto rizikos maz¢jima. Kapitalo pakankamumo normatyvo' atitikimas, o ypa¢ jo virijimas, yra
teigiamas veiksnys, padedantis uztikrinti banky sistemos stabilumg ir suteikiantis galimybes bankui

padengti nenumatytus nuostolius sukauptomis atsargomis.

! Kapitalo pakankamumo normatyvas — banko skaiGiuotino kapitalo ir turto (aktyvy) bei nebalansiniy jsipareigojimy,

jvertinty pagal rizikg santykis, turi biiti ne mazesnis kaip 8 procentai.
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» Banky sektoriaus likvidumo rodiklis. Banko likvidumo rodiklis, t. y. banko likvidaus turto
santykis su banko einamaisiais jsipareigojimais, negali biiti mazesnis negu 30 proc.

* Vyriausybés 5 mety kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy (angl. credit
default swap, CDS) paliikany norma. Sis dydis parodo, kaip investuotojai vertina $alies rizika.

» Banky sektoriaus neveiksniy paskoly apimtis palyginti su viso paskoly portfelio apimtimi.
Tokiy dydziy sugretinimas parodo, kokia yra Salyje veikianCiy banky iSduoty paskoly portfelio
kokybe. Didesnis rodiklis rodo prastesnj paskoly portfelj ir prastesne finansin€s institucijos padétj,
savo ruoZtu atsiranda pareiga formuoti atitinkamus atidé¢jimus.

» Paskoly bendraja verte portfelio pokytis per metus. Toks pokytis parodo Salies iikyje
susiformavusius lukescius d¢l ateities perspektyvy.

« Banky sektoriaus iSduoty paskoly portfelio struktiiros pokytis. Sis rodiklis parodo, kaip
keiciasi skirtingy tikio sektoriy finansavimo poreikiai, paskoly bukle, skolininky struktiira ir pan.
pagal jvairius pozymius.

+ Vidutinis nefinansiniy jmoniy finansinis svertas. Siuo rodikliu parodomas jmoniy
jsiskolinimo lygis.

« Visy $alyje veikiandiy banky turto graza (RoA). Sis rodiklis parodo, koks yra banky
sektoriaus efektyvumas.

* Realioji palikany marza, kuria apibréziama, kokia yra bankui finansiné naSta siekiant
pritraukti kapitala.

* Visy Salyje veikianc¢iy banky valdomo turto vertés pokytis.

« Visy Salyje veikian¢iy banky paskoly ir indéliy santykis, kuris parodo, kiek banky sektorius
gali paskolas finansuoti Salyje surenkamomis 1éSomis ir koks yra kapitalo poreikis 1§ iSorés siekiant
patenkinti paskoly paklausa.

» Bisto kainy pokytis per metus. Kadangi biisto paskoly portfelis bendrajame banky
sektoriaus paskoly portfelyje uzima svarbig dalj, o pagrindinis jy uzstatas yra biistas, tai bankams
svarbu ir prieziliros institucijai svarbu, kaip keiciasi tokio uzstato verté rinkoje. Be to, Sis rodiklis
svarbus siekiant prognozuoti biisto paskoly poreikj ir su juo susijusig kredito rizikg ateityje.

« Bisto jperkamumo indeksas. Sis dydis parodo, kaip gyventojams yra jperkamas bistas
atsizvelgiant | gaunamas pajamas, koks yra biisto paskoly poreikis ir kokia tenka finansiné naSta
(santykin¢ ir absoliuti bei kiek laiko trunkanti) namy tikiui paémus biisto paskola.

Siuos rodiklius skaiiuoja Lietuvos bankas, vertindamas Lietuvos finansinj stabiluma. Svarbu
pabreézti, kad Lietuvos bankas Siuos rodiklius vadina finansinio stabilumo rodikliais (Lietuvos
bankas. Finansinio stabilumo rodikliai), o minéti autoriai (L. Gudelyté ir M. Valuzis) $iuos rodiklius
laiko banky sektoriaus finansinio stabilumo rodikliais. Tai patvirtina ankstesniame skyriuje i$sakyta

mint], kad banky sektoriaus finansinj stabilumg galima laikyti ir visos Salies finansiniu stabilumu
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del banky sektoriaus reikSmingumo finansy sistemoje. IS esmés dauguma iSvardinty rodikliy
vienaip ar kitaip vertina biitent banky sektoriy. ISsiskiria tik keletas rodikliy, kurie néra tiesiogiai
susije su banky sektoriaus veiklos vertinimu.

Vienas 1§ dazniausiai mokslininky naudojamy banky sistemos stabilumo maty yra Z indeksas.
Sis indeksas taikomas siekiant jvertinti tiek konkretaus banko, tiek ir visos banky sistemos
stabilumg. Z indeksas atspindi konkretaus banko bankroto tikimybe ir jo jvertinimas apima kelis
kintamuosius: 1) turto pelningumg, kuris apskaiiuojamas kaip banko grynojo pelno ir turto
santykis (ROA); 2) finansinio sverto lygj, kuris apskai¢iuojamas kaip nuosavo kapitalo (akcininky
nuosavybeés) ir turto santykis (K); ir 3) turto pelningumo svyravima, kuris apskaiciuojamas kaip
turto pelningumo (ROA) standartinis nuokrypis (S). Z indeksas apskai¢iuojamas pagal tokig

formule:

_ ROA+K
S

z (1.5)

Z indekso reik§me didéja, augant banko turto pelningumo dydziui bei finansinio sverto lygiui ir
maz¢jant turto pelningumo svyravimui ir atvirkséiai. Kuo Z indekso reikSmé didesné, tuo maZesnis
banko veiklos rizikos lygis ir nemokumo rizika bei atvirks¢iai (Deltuvaite, 2009, p. 162).

Apibendrinant galima teigti, kad néra vieno rodiklio, kurj apskai¢iavus biity galima teigti, kad
finansy sistema yra stabili arba atvirksc¢iai. Finansy sistemos stabilumo vertinimas remiasi daugelio
kriterijy jvertinimu. Vis délto finansy sistemos stabilumo vertinimas neapsieina be banky sektoriaus
veiklos rezultaty analizavimo ir vertinimo, nes banky sektorius uzima ypac svarbig vietg Salies

finansy sistemos struktiiroje.

1.5. Banky koncentracijos poveikio banky sektoriaus finansiniam stabilumui teorinis

pagrindimas

Komerciniy banky veikla smarkiai jtakoja Salies ekonoming ir finansin¢ situacijg. Biitent todél
Saliy centriniai bankai priziliri ir grieZtai kontroliuoja banky veikla, taip siekdami iSvengti problemy
finansy sektoriuje ir banky zlugimy. Nors mokslininkai sutaria, kad komerciniy banky sektorius yra
svarbus ekonominiam ir finansiniam vystymuisi, tac¢iau iki Siol néra vieningos nuomongés apie tam
tikrus procesus, vykstanCius banky sektoriuje. Pavyzdziui, mokslininkai nesutaria dél banky
sektoriaus koncentracijos jtakos finansiniam stabilumui. Egzistuoja keli pozitiriai j koncentracijos ir
banky sektoriaus stabilumo tarpusavio rysius. Sioje darbo dalyje pateikiami Sie pozitriai ir juos

pagrindZiantys argumentai.
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V. Deltuvaité (2009, p. 157) apibendrindama uzsienio mokslininky atliktus tyrimus iSskiria du
vienas kitam prieStaraujancius pozitrius ] koncentracijos ir banky sistemos stabilumo tarpusavio
rysius:

e ,koncentracijos-stabilumo poziiiris*“, kurio Salininkai teigia, kad bankinés krizés dazniau
kyla mazesniu koncentracijos lygiu pasizyminciose banky sistemose, kuriose veikia daug smulkiy
banky nei labai koncentruotose banky sistemose, kuriose veikia keli dideli bankai;

e ,koncentracijos-pazeidZiamumo poziaris“, kurio Salininkai teigia, kad kuo didesnis
banky sistemos koncentracijos lygis, tuo labiau pazeidziama ji yra.

K. Davis (2007, p. 270) teigimu, aukStas koncentracijos lygis banky sektoriuje yra toleruojamas
ar net skatinamas vyriausybés, nes manoma, kad maziau konkurencingame banky sektoriuje (kai
koncentracija yra pakankamai auksta) banky zlugimai ir krizés pasireiSkia re¢iau. K. Davis grindzia
§1 teigin] tokiais argumentais:

1) didesni bankai yra linke labiau diversifikuoti savo turto portfelius ir tai padeda sumaZinti
rizikg patirti nuostolius;

2) didesni bankai, lyginant su maZesniais, turi daugiau galimybiy pritaikyti sudétingas rizikos
valdymo sistemas, kurios padeda jvertinti ir kontroliuoti rizika;

3) dél susilpnéjusios konkurencijos atsiranda didesnis pelningumas, o tai lemia, kad banko
akcijy reali verté virSija nominalig ir tai maZina suinteresuotuma prisiimti pernelyg didele rizika;

4) esant mazesniam banky skaiCiui, banky prieziiira yra paprastesné ir maziau tikétina, kad
pasireik$ sisteminé rizika.

Kai kurie mokslininkai be jau minéty argumenty ,.koncentracijos-stabilumo poziiir;*“ grindZia
teigdami, kad didelés konkurencijos sgalygomis bankai linke nustatyti didesnes indéliy palikany
normas, o tai mazina jy uzdirbamg pelng ir didina bankroto tikimybe (Beck, 2008, p. 11).

V. Deltuvaité (2009, p. 157) aiskindama ,.koncentracijos-stabilumo poziiirj“ teigia, kad dideli
(monopolistiniai) bankai, veikiantys dideliu koncentracijos lygiu pasizyminciose banky sistemose,
gali generuoti didesnius pelnus bei sukaupti didesnius kapitalo rezervus, kas padéty jiems
apsisaugoti nuo iSoriniy makroekonominiy ir likvidumo Soky, o visos banky sistemos mastu tai
leisty sumazinti finansinj paZeidziamumg.

Su nuomone, kad didelé¢ koncentracija lemia aukstg bankinio sektoriaus stabilumg, o maziau
koncentruotas komerciniy banky sektorius sunkiau iSgyvena finansines krizes, sutinka ir Salies
ekonomistas G. Nauséda (2010). Mokslininko teigimu, maZesni komerciniai bankai yra agresyvesni
terminuotyjy indéliy rinkoje, tod¢l siiilo didesnes paliikany normas, taip siekdami pritraukti klienty
démes] nuo didesniy komerciniy banky. Vadinasi, mazesniy komerciniy banky siekis uzimti tam

tikrg rinkos dalj bet kokia kaina, gali biiti praziitingas.
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Mokslininkas T. Beck (2008, p. 12—13), grisdamas ,,koncentracijos-pazeidZiamumo poziiirj®,
pateikia tokius aiSkinimus:

1) argumentas, kad rinkos galia bankininkystéje didina pelng, taigi ir banky stabiluma,
ignoruoja galimg banky rinkos galios jtakg jmoniy elgsenai. Koncentracija banky sektoriuje
sustiprina rinkos galig, o tai leidzia bankams padidinti paliikany normas uz suteikiamas jmonéms
paskolas. Aukstesnés paliikany normos lemia, kad jmonés prisiima didesne rizika, t.y. iSauga jy
Jsipareigojimai, o tai lemia, kad tokia paskola gali tapti neveiksnia;

2) koncentruotos banky sistemos turi maziau banky, tai jtakoja valdzios riipinimasi bankais,
kad Sie nebankrutuoty. Remiantis ,,per didelis, kad zlugty* (angl. ,,too big to fail*) nuostata, tikétina,
kad koncentruotoje sistemoje veikiantys bankai iSkilus sunkumams gaus subsidijas. Tai lemia, kad
bankai gali prisiimti pernelyg didele rizikg iSduodami paskolas, o tai didina banky sistemos trapuma
bei sisteminés rizikos pasireiskimo galimybe;

3) koncentruotoje banky sistemoje veikiancius bankus kontroliuoti néra lengviau nei daug
mazy banky, nes banko dydis teigiamai koreliuoja su sudétingumu, t. y. dideliy banky veikla yra
kur kas platesne, jie teikia daug jvairiy finansiniy paslaugy. Tuo tarpu maziau koncentruotoje
rinkoje yra daugiau specializuoty institucijy, kuriy veikla yra siauresneé, todé¢l jas prizitréti
paprasciau.

Paskutinis mokslininko T. Beck teiginys, kad dideliy banky, veikianciy koncentruotoje rinkoje,
teikiamy finansiniy paslaugy spektras yra platesnis nei maZesniy banky, Lietuvai nelabai tinka.
Lietuvoje dauguma didZiyjy ir mazesniy banky, lyginant pagal koncentracijos koeficientus, teikia
tokias pat paslaugas. Tai galima paaiskinti tuo, kad Lietuvoje vyrauja universaliis bankai.

Literatiiroje galima rasti ir daugiau teiginiy, grindzian¢iy neigiamg pozitrj j banky sektoriaus
koncentracijos procesg. T. Beck, A. D. Kunt, R. Levine (2007) teigia, kad koncentracija mazina
konkurencijg, be to, didéja sisteminé rizika, nes didelio komercinio banko bankrotas stipriai
atsiliepty visam komerciniy banky sektoriui (Beck, Kunt, Levine, 2007). IS esmés Sie teiginiai
atkartoja ir Siek tiek papildo anksCiau iSvardintus teiginius, grindziancius ,koncentracijos-
pazeidziamumo poZiiirj“.

L. Novickytés (2010) atlikti rinkos konsolidacijos ir finansy sektoriaus stabilumo tyrimai
patvirtina ansk¢iau minéty autoriy nuomong ir teigia, kad rinkose susitelke finansy tarpininkai,
esant didelei koncentracijai, neigiamai veikia regiono, Salies ar sektoriaus finansinj stabiluma, be to,
del mazesnés konkurencijos, didéja paslaugy jkainiai.

V. Deltuvaites teigimu (2009, p. 157), be jau minéty dviejy pagrindiniy poziiiriy, paaiskinanciy
koncentracijos ir banky sistemos stabilumo ry$j, galima iSskirti ir trecig poziirj, kuris teigia, kad
analizuojant koncentracijos ir banky sistemos stabilumo tarpusavio rysj, nepakanka tyrinéti tik Siy

dviejy reiskiniy tarpusavio ry$], o reikia papildomai nagrinéti ir ekonomines aplinkybes, nes
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koncentracijos jtakos banky sistemos stabilumui tyrimy rezultatai itin priklauso nuo tyrimo
prielaidy, duomeny imties, Salies ekonominiy aplinkybiy, banky sistemos i§sivystymo lygio bei kity
salygu.

Aptarus koncentracijos jtaka finansiniam stabilumui aiSkinancias teorijas naudinga apzvelgti
tyrimy, vertinanciy §j rysj, rezultatus (zr. 2 lent.).

2 lentelé

Koncentracijos ir banky sektoriaus finansinio stabilumo tarpusavio rysiy tyrimy apzvalga

1?:::::;;5 Tyrimy imtis laml;:gis Tyrimy rezultatai
Moksliniy tyrimy, patvirtinanciy ,,koncentracijos-stabilumo poZiiirj“, apZvalga

Allen ir Gale JAV, n.d. Mokslininky atlikti tyrimai leidzia daryti iSvada, kad labiau
(2000) D.Britanija, koncentruotos banky sistemos pasizymi mazesniu finansiniu
Kanada nestabilumu. Sie mokslininkai teigia, kad: 1) mazi bankai turi
didesniy paskaty prisiimti didesn;j rizikos laipsnj savo veikloje;
2) banky sistemose, kuriose veikia daug smulkiy banky, gali
kilti banky veiklos monitoringo ir koordinavimo problemy; 3)
dideli bankai yra stabilesni dél jy didesniy galimybiy i§skaidyti
rizikg ir jie maziau jautriis infekcijos efektui (angl. contagion

effect), kai banky sektorius yra veikiamas iSoriniy Soky.
Beck ir kt. 69 salys 1980-1997 | Mokslininkai tyré banky koncentracijos, reguliavimo jtaka
(2003, 20064, sisteminés bankinés krizés pasireiSkimui. Mokslininky atlikti
2006b) tyrimai parodé, kad labiau koncentruotose banky sistemose

bankinés krizés yra maziau tikétinos.
Schaeck ir kt. ES-10 aliy, 1999-2004 | Mokslininkai tyré banky sistemos konkurencijos ir

(2006), Sveicarija, koncentracijos jtaka banky sistemos stabilumui. Siy

Schaeck ir mokslininky atlikti tyrimai parodé, kad egzistuoja teigiamas

Cihék (2007) rySys tarp banky sistemos koncentracijos ir stabilumo.

Tabak ir kt. Brazilija 2000-2005 | Mokslininky atlikti tyrimai parodé, kad egzistuoja atvirkstinis

(2008) rySys tarp banky sistemos koncentracijos ir finansinio
pazeidziamumo, kas patvirtina ,koncentracijos-stabilumo
pozitir]“.

Evrensel 79 salys 1980-1997 | Mokslininké tyré banky koncentracijos, reguliavimo ir

(2008) makroekonominés politikos jtakg banky zlugimui. Kaip parodé

mokslininkés atlikti tyrimai, banky sistemos koncentracija
sumazina banko bankroto rizikg.
Moksliniy tyrimy, patvirtinanciy ,,koncentracijos-paZeidZiamumo poZiuri“, apZvalga

De Nicol6 ir kt. | 100 Saliy, 500 | 1993-2000 | Mokslininkai tyré finansiniy institucijy rizikos ir sisteminés
(2003, 2004) banky rizikos pasireiskimo banky sistemoje sgsajas su konsolidacijos
duomenys ir konglomeracijos procesais. Siy mokslininky atlikti tyrimai
parodé, kad labiau koncentruotose banky sistemose sisteminés
rizikos pasireiSkimo potencialas yra didesnis.

Nier ir kt. Hipotetiné 25 | - Mokslininkai tyré banky sistemos struktiiros jtakg sisteminés
(2008) banky sistema rizikos pasireiskimui. Siy mokslininky atlikti tyrimai parode,
kad labiau koncentruotos banky sistemos yra labiau jautrios
sisteminés rizikos pasireiskimui.

Uhde ir ES-25 salys, 1997-2005 | Mokslininky atlikti tyrimai parodé, kad Salies banky sektoriaus

Heimeshoff 2600 banky koncentracija neigiamai veikia banky finansinj stabiluma. Be

(2009) duomenys to, $iy autoriy atlikti tyrimai leidzia daryti iSvada, kad Ryty
Europos $aliy banky sektoriai yra labiau jautrlis finansiniam
pazeidziamumui.
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2 lentelés tesinys

1?[‘::::;35 Tyrimy imtis la;l;()’(ftl;:gis Tyrimy rezultatai
Moksliniy tyrimy, patvirtinanciy koncentracijos ir banky sistemos stabilumo (paZeidZiamumo) rysio nebuvimg
ap?valga
Boyd ir Runkle | JAV, 122 1971-1990 | Mokslininky atlikti tyrimai parodé, kad egzistuoja atvirkstinis
(1993) banky rySys tarp banko dydZio ir turto pajamingumo svyravimo.
duomenys Taciau $iy mokslininky atlikti tyrimai neleidzia daryti iSvados,

kad dideliy banky bankroto tikimybé mazesné, nors ir per
nagrinéjama 1971-1990 m. laikotarpj dideliy banky Zlugimai
buvo daznesni.

Demirgiig-Kunt | 94 $alys 1990-1997 | Mokslininkai tyré banky koncentracijos ir finansy sektoriaus
ir Levine efektyvumo, stabilumo bei konkurencingumo  tarpusavio
(2000) rySius. Siy mokslininky atlikti tyrimai parodé, kad banky

koncentracija nesusijusi su banky sistemos stabilumu
(koreliacija tarp banky kriziy ir koncentracijos yra neigiama,
taciau rySys nereikSmingas).

Ruiz-Porras 47 3alys 1990-1997 | Mokslininko atlikti tyrimai parodé, kad koncentracija néra
(2007) reikSmingas veiksnys, galintis jtakoti banky sistemos
stabiluma.

Saltinis: V. Deltuvaité, 2009, p. 159.

Komerciniy banky koncentracija gali buiti ne tik pozityvus ar negatyvus procesas, bet ir kaip
paskutinis finansinio sektoriaus tvarumo gelbéjimo planas. Tai jrodo Salyje vykes beprecedentis
jvykis, kai AB Siauliy bankas 2013 m. kovo mén. 3 d. prisijungé AB Ukio banka, kai pastarajam
buvo iSkelta bankroto byla. Siuo atveju, komerciniy banky koncentracija yra orientuota j sisteminés
rizikos valdyma. Sisteminé rizika atsiranda tuomet, kai vieno komercinio banko veiklos sutrikimai
jtakoja kity komerciniy banky veikla, pastarieji perZzengia egzogenines Salies ribas ir pradeda veikti
globaliai. Taigi sisteminé rizika komerciniy banky kontekste suprantama kaip vieno finansy rinkos
dalyvio likvidumo triikumo grandininé reakcija visame finansy sektoriuje. Verta atkreipti démesj,
kad kuo daugiau koncentruotas komerciniy banky sektorius, tuo stipresné sisteminé rizika
(Lileikiené, Kovalcik, 2014, p. 94).

Apibendrinant galima teigti, kad egzistuoja keli vienas kitam prieStaraujantys poZiiiriai |
koncentracijos ir banky sektoriaus stabilumo tarpusavio rySius, t.y. ,.koncentracijos-stabilumo
poziuris*“ ir ,.koncentracijos-pazeidZiamumo pozitris®“. Kiekvienas poziliris grindziamas atliktais
tyrimais ir yra teisingas. Skirtingi tyrimy rezultatai gaunami priklausomai nuo tyrimo prielaidy,
duomeny imties, Salies ekonominiy aplinkybiy, banky sistemos i$sivystymo lygio bei kity salygy.
Tiesa, kai kuriais tyrimais rySys tarp koncentracijos ir banky sistemos stabilumo nebuvo patvirtintas.
Galima 1$skirti dar vieng pozitrj, kuris teigia, kad analizuojant koncentracijos ir banky sistemos
stabilumo tarpusavio rySj, nepakanka tyrinéti tik Sty dviejy reiSkiniy tarpusavio rys], o reikia
papildomai nagrinéti ir ekonomines aplinkybes, jtraukti kitus finansinj stabilumg jtakojancius
veiksnius. Be to, komerciniy banky koncentracija gali buti ne tik pozityvus ar negatyvus procesas,
bet ir kaip paskutinis finansinio sektoriaus tvarumo gelbéjimo planas. Tuomet banky susijungimas

yra orientuotas ] sistemings rizikos valdyma.
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2. BANKU KONCENTRACIJOS JTAKOS BANKU SEKTORIAUS
FINANSINIAM STABILUMUI TYRIMO METODOLOGIJA

Metodologinéje darbo dalyje suformuluojamos tyrimo hipotezés. Pateikiamas tyrimo loginis

nuoseklumas ir pristatomi tyrime naudojami metodai. Aprasoma tyrimo imtis.

2.1. Tyrimo hipotezés ir jy pagrindimas

Banky sektorius yra svarbi Salies finansy sistemos sudedamoji dalis. Akivaizdu, kad tam tikri
procesai, vykstantys banky sektoriuje vienaip ar kitaip jtakoja ir visos Salies finansinj stabiluma.
Vykstantys koncentracijos procesai banky sektoriuje sulaukia vis didesnio mokslininky
susidoméjimo. Vis délto mokslininkai nesutaria dél koncentracijos daromos jtakos banky sektoriaus
finansiniam stabilumui. Pateikiami argumentai grindzia ir teigiama, ir neigiamg koncentracijos jtaka
finansiniam stabilumui. Taciau diskusijos vyksta ne tik teoriniame, bet ir praktiniame lygmenyje.
Mokslininkai, atlikdami tyrimus, gauna skirtingus rezultatus. Vieni rezultatai pagrindZia tiesioging
priklausomybe tarp banky koncentracijos ir finansinio stabilumo, kiti nustato atvirksting
priklausomybe, treti paaiSkina rySio nebuvimo fakta. Lietuvos banky koncentracijos jtakos
finansiniam stabilumui tema apskritai yra labai mazai nagrinéta, todél analizuoti koncentracijos
pokyc€ius Lietuvos banky sektoriuje yra prasminga. Tai, kad iki Siol néra aiSku, kaip koncentracija
jtakoja banky sektoriaus finansinj stabiluma, sukelia rimty problemy, kadangi neleidzia
valstybinéms prieziiiros institucijoms sudaryti tinkamos reguliavimo politikos ir strategijos (neaiSku
ar geriau turéti bankinj sektoriy su keliais stambiais bankais ar su daug mazy). Siame darbe yra
siekiama atsakyti j klausimg, kaip Lietuvos banky koncentracija jtakoja banky sektoriaus finansinj

stabiluma. IS Sio klausimo kyla pagrindiné tyrimo hipotezé:

Pirma hipotezé (H;) — koncentracijos Lietuvos banky sektoriuje lygio didéjimas teigiamai

jtakoja banky sektoriaus finansinj stabilumg.

Tokios hipotezés iSkélimas grindziamas teorinéje darbo dalyje apraSytu ,koncentracijos-
stabilumo pozitriu®, kurio Salininkai teigia, kad bankinés krizés re€iau pasireiskia banky
sektoriuose, kuriuose veikia keli dideli bankai nei daug mazy banky. Vadinasi, jei koncentracijos
rodikliai did¢ja, tai banky sektorius turéty tapti stabilesnis. ,,Koncentracijos-stabilumo
poziiris® grindZiamas teigiant, kad didesni bankai gali generuoti didesnius pelnus bei sukaupti

didesnius kapitalo rezervus, o tai padeda jiems apsisaugoti nuo likvidumo Soky, o visos banky
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sistemos mastu tai leidZia sumazinti finansin} paZzeidZiamuma. Kitas argumentas, aiSkinantis, kodél
labiau koncentruota banky sistema yra stabilesné, yra tas, kad didesni bankai, lyginant su
mazesniais, turi daugiau galimybiy pritaikyti sudétingas rizikos valdymo sistemas, kurios padeda
jvertinti ir kontroliuoti rizikg. Be to, esant mazesniam banky skaiciui, banky prieZiira yra
paprastesné¢ ir maziau tikétina, kad pasireik§ sisteminé rizika.

Siame tyrime sickiama ne tik istirti banky koncentracijos jtaka banky sektoriaus finansiniam
stabilumui, bet ir jvertinti banky koncentracijos dinamikg analizuojamu laikotarpiu, o svarbiausia —
i8siaisSkinti, kaip pasikeité koncentracijos rodikliai po pasaulinés finansy krizés. Taigi buvo iSkelta

papildoma hipotezé. Si hipotezé tikrinama naudojant grafinés analizés metoda.

Antra hipotezé (H,) — Lietuvos banky sektoriaus koncentracijos lygis po pasaulinés finansy

krizés (nuo 2008-2009 m.) padidéjo.

Sios hipotezés teorinis pagrindimas yra gana paprastas. Prasidéjus finansiniams neramumams
(analizuojamu laikotarpiu tai yra 2008-2009 m. prasidéjusi pasaulin¢ finansy kriz¢) bankai susiduria
su finansiniais sunkumais. Tai sglygoja kai kuriy banky bankrota, ypa¢ mazyjy komerciniy banky,
kurie néra atspariis iSoriniams ekonomikos Sokams. Maz¢jantis banky skaifius rinkoje lemia
koncentracijos rodikliy padidéjimg. Prie koncentracijos rodikliy padidéjimo gali prisidéti ir
konsolidacija banky sektoriuje (siekiant iSvengti nemokumo). Taip pat tikétina, kad didieji bankai
po krizés pritraukia daugiau klienty, nes dideli bankai yra laikomi patikimesniais. Padidéjus klienty
skai¢iui dideliuose bankuose, jy uzimamos rinkos dalys taip pat iSaugo, o kartu padidéja ir
koncentracijos lygis bankiniame sektoriuje.

Kita vertus, koncentracijos lygio banky sektoriuje padid¢jimg po krizés galima paaiSkinti ir
,koncentracijos-stabilumo poziiiriu“. Remiantis Siuo pozitiriu, daroma iSvada, kad egzistuoja
tiesioginé priklausomybé tarp koncentracijos ir banky sektoriaus finansinio stabilumo. LogiSka biity
manyti, kad atsigaunant ekonomikai po krizés, banky sektoriaus finansinis stabilumas didéja.
Remiantis ,.koncentracijos-stabilumo pozitriu“ galima teigti, kad vienas i§ finansinio stabilumo
augimo veiksniy yra banky sektoriaus koncentracijos lygio did¢jimas. Vadinasi, banky sektoriaus

koncentracijos lygis po krizés turéty padidéti.

2.2. Tyrimo logika ir metodai

Sioje darbo dalyje pateikiama tyrimo logika ir tyrime naudojami rodikliai. Pristatomi

pagrindiniai metodai, kuriais remiantis yra vertinama banky koncentracijos jtaka banky sektoriaus
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finansiniam stabilumui. Aprasoma regresijos lygties formuluoté bei kokie priklausomi ir
nepriklausomi kintamieji naudojami tyrime.

Banky sektoriaus koncentracija matuojantys rodikliai. Banky sektoriaus koncentracija
Siame tyrime vertinama dviem rodikliais — k banky koncentracijos rodikliu (CRy) ir Herfindahl-

Hirschman indeksu (HHI). CRy rodiklis iSreiSkiamas taip:

k
CRk - zi:I Si, (2-1)

kur CR; — koncentracijos koeficientas, k£ — banky skaiCius, s; — kiekvieno analizuojamo banko
santykiné dalis rinkoje.

HHI matematin¢ iSraiSka yra tokia:

HHI = Z; st 2.2)

kur s; yra i-ojo banko turima rinkos dalis, n — banky skai€ius rinkoje.

Pasirinkti butent Sie rodikliai, nes jie daznai naudojami panasaus pobiidzio tyrimuose. Pritaikius
CRy ir HHI rodiklius yra galimybé palyginti $io tyrimo rezultatus su kitais tyrimais. Siems
rodikliams apskaiCiuoti pakanka vieSai skelbiamy duomeny. Juos paprasta interpretuoti. Pasirinkti
bitent Sie du rodikliai, o ne kazkuris vienas 1§ jy, nes HHI rodiklis jvertina visus rinkoje veikian¢ius
bankus, o CRy — tik didZiausius. Skai¢iuojant CRy indeksg yra daroma prielaida, kad rinkos elgesys
yra salygotas keleto didziausiy komerciniy banky rinkoje. Skai¢iuojant CRx nuspresta vertinti 3
didziausius rinkoje veikianCius bankus. Autorés nuomone, toks skaiius yra optimalus, nes
Lietuvoje veikia nedaug banky (placiau apie Siuos rodiklius raSoma pirmoje darbo dalyje — 1.2.
poskyryje).

I tyrimg nuspresta jtraukti du koncentracijos rodiklius (CR3 ir HHI), nes siekiama nustatyti, ar
tyrimo rezultatai priklauso nuo to, koks koncentracijos lygi matuojantis rodiklis naudojamas.
Autorés nuomone, regresinés analizé€s rezultatai turéty biti analogiSki naudojant bet kurj i$
koncentracijos rodikliy, t.y. priklausomybés pobidis, statistinis reikSmingumas turéty i§ esmeés
nesiskirti. Kiti koncentracijos lygi vertinantys metodai néra naudojami Siame darbe dél to, kad kai
kuriems 1§ jy apskai¢iuoti nepakanka vien statistiniy duomeny, reikalingos tam tikros subjektyvios
prielaidos. Subjektyvumas skai¢iuojant rodiklius gali jtakoti galutinius tyrimo rezultatus, o tai néra
gerai.

Taip pat reikia paminéti, kad CR3 ir HHI koncentracijos rodikliai atliekant dinamin¢ analize¢

skai¢iuojami pagal banky turta, paskolas ir indélius. Sie rodikliai yra ypa¢ svarbiis vertinant banky
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veiklos mastus ir uzimamas rinkos dalis. Koncentracijos koeficientai skaiCiuoti pagal Siuos tris
rodiklius siekiant palyginti, kaip pasireiSkia koncentracija pagal banky turta, paskolas ir indélius.
Atliekant regresing analize naudojami koncentracijos koeficientai apskai¢iuoti vertinant tik banky
turta.

Banky sektoriaus finansinj stabiluma matuojantis rodiklis. Siame darbe banky sektoriaus
finansinis stabilumas vertinamas taikant Z indeksa. Sis indeksas yra bene daZniausiai mokslininky
naudojamas banky sektoriaus stabilumo matas. Atlikdami tyrimus Z indeksa naudojo R. O.
Fernandez ir J. G. Garza-Garciab (2012), H. Liu, P. Molyneux ir J. Wilson (2010), A. N. Berger, L.
F. Klapper ir R. Turk-Ariss (2009), M. F. Tomaliwan (2013) ir kt. Siekiant, kad rodiklis kuo tiksliau
jvertinty banky sektoriaus stabiluma, svarbu, kad Sis rodiklis biity sudarytas bent i§ keliy
sudedamyjy daliy, kurios atspindéty tam tikrus banky veiklos aspektus. Z indeksas ir yra biutent toks,
Jjis apima keletg banky veiklg vertinan¢iy rodikliy, t. y. 1) turto pelninguma, kuris apskaiciuojamas
kaip banko grynojo pelno ir turto santykis (ROA); 2) finansinio sverto lygi, kuris apskai¢iuojamas
kaip nuosavo kapitalo (akcininky nuosavybés) ir turto santykis (K); ir 3) turto pelningumo
svyravimg, kuris apskaiCiuojamas kaip turto pelningumo (ROA) standartinis nuokrypis (S). Z

indeksas apskai¢iuojamas pagal tokig formule:

_ ROA+K
S

z (2.3)

Kuo Z indekso reik§mé didesné, tuo mazesnis banko veiklos rizikos lygis ir nemokumo rizika —
didesnis stabilumas. Z indeksg sudaranciy rodikliy apibiidinimai:

e Banky turto pelningumas (ROA) — tai turto panaudojimo efektyvumo matas. Turto
pelningumas parodo, kiek grynojo pelno tenka kiekvienam turto piniginiam vienetui. Kuo ROA
didesnis, tuo geriau.

Svarbu pazyméti, kad Siame darbe analizé atlickama pagal ketvirtinius duomenis. Banky
ketvirtinése finansinése ataskaitose grynasis pelnas pateikiamas laikotarpio pabaigai, t.y. pirmo
ketvir¢io banky finansinése ataskaitose pateikiama, kiek buvo uzdirbta per pirmus tris ménesius,
antro ketvirCio ataskaitoje nurodoma, kiek buvo uzdirbta per visus SeSis ménesius, o ne kiek per
antrg ketvirt ir t. t. Skai¢iuojant ketvirtinj turto pelningumo rodiklj susiduriama su problema, kad
banky grynasis pelnas pateikiamas ne uz ketvirt], o sukauptas per visus iki tol buvusios einamyjy
mety ketviréius. Skaiiuojant pagal tokias grynojo pelno reik§mes iskreipiami tyrimo rezultatai. Siai
problemai iSspresti pasitelkta Lietuvos banko taikoma ketvirtinio turto pelningumo skaiiavimo

metodika (Lietuvos bankas. Pagrindiniai..., 2015):
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Turto pelningumas = (einamojo laikotarpio pelnas (nuostolis)/keturiy paskutiniy ketvirciy
vidutinis turtas)*100*K,

kur K — atitinkamo ketvir¢io koeficientas (I ketv. — 4, II ketv. — 2, III ketv. — 4/3, IV ketv. — 1).

e Nuosavo kapitalo ir turto santykis rodo, kokia turto dalis finansuojama nuosavu kapitalu.
Tai taip pat finansy struktiiros rodiklis. Kuo Sis rodiklis didesnis, tuo didesnis akcininky investicijy
mastas, o taip pat tuo didesné jy investicijy rizika (Vertybiniy popieriy birza, 2010, p. 30).

e Turto pelningumo standartinis nuokrypis parodo kaip stipriai turto pelningumas gali skirtis
nuo vidutinio pelningumo. Kitaip tariant, jis parodo turto pelningumo reik§Smiy pasiskirstyma apie
vidurkj. Kuo didesnis turto pelningumo standartinis nuokrypis, tuo rizika yra didesné.

Z indeksas taikomas siekiant jvertinti tieck konkretaus banko, tiek ir visos banky sistemos
stabiluma. Siame tyrime pirmiausia buvo apskai¢iuoti kiekvieno j analize jtraukto banko Z indeksai
kiekvienam laikotarpiui. Po to buvo apskaiCiuotas svertinis Z indekso vidurkis visam Lietuvos
banky sektoriui kiekvienam ketvir€iui. SkaiCiuojant svertiny Z indekso vidurkj, buvo priskirti
svoriai kiekvieno banko Z indeksui. Svoriai buvo priskiriami atsiZvelgiant j kiekvieno banko
uzimamg rinkos dalj pagal valdomg turta.

Tyrimo hipotezéms patvirtinti/paneigti naudojami metodai. Pirmai hipotezei patvirtinti ar
paneigti bus naudojamas regresinés analizés metodas, kuris parodo priklausomybés pobiid; bei
stiprumg tarp nagrinéjamy kintamyjy. Regresiné analizé atliekama panaudojant statistiniy duomeny
apdorojimo programg SPSS. Antra hipotezé tikrinama naudojant grafine statistiniy duomeny
analize.

AiSkinant, kaip tikrinama pirmoji hipoteze, pristatomas regresinés analizés metodas. Svarbu
paminéti, kad Siame darbe taikoma ir vienmaté, ir daugialypé tiesiné regresija siekiant jvertinti, kaip
banky koncentracija jtakoja banky sektoriaus finansinj stabilumg. Vienamatés tiesinés regresijos
modelis taikomas siekiant patikrinti, ar apskritai egzistuoja koncentracijos jtaka banky sektoriaus
finansiniam stabilumui, kai kiti veiksniai nejtraukti ; modelj. Tac¢iau akivaizdu, kad kiekvieng
reiSkinj ekonomikoje jtakoja daugelis veiksniy. Ne iSimtis ir banky sektoriaus finansinis stabilumas.
Taigi sudaromas ir daugialypés regresijos modelis, 1 kurj jtraukti ir kiti veiksniai, lemiantys banky
sektoriaus finansinj stabilumg. Pasitaiko tokiy atvejy, kai vienmatéje regresin¢je analizéje
naudojamas nepriklausomas kintamasis yra statistiSkai reikSmingas, o naudojant tg patj kintamajj
daugialypéje regresijoje nustatoma, kad jis vis délto néra statistiSkai reikSmingas. Taigi daugialypés
analizés metodas taikomas siekiant jvertinti, ar kiti rodikliai daro didesne¢ jtakg banky sektoriaus
finansiniam stabilumui nei koncentracijos lygis sektoriuje. Daugialypés regresinés analizés metodu
siekiama nustatyti dar ir tai, ar esant tam tikroms ekonominéms aplinkybéms (kurias parodo tam

tikri rodikliai) banky koncentracijos koeficientas iSlieka statistiSkai reikSmingu kintamuoju,
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jtakojan¢iu banky sektoriaus finansinj stabilumg. Be to, pritaikius daugialypés analizés metoda

tyrimas yra reprezentatyvesnis. Regresijos matemating iSraiska yra:

y=bo+b1x1+b2xz+...+b,,x,,+u, (24)

kur y — priklausomas kintamasis,
X1, X2, ..., X, — nepriklausomi kintamieji,
by, by, by, ..., b, —nezinomi regresijos modelio parametrai,

u — atsitiktiné paklaida.

Regresinéje analizéje naudojami kintamieji. Siame darbe priklausomu kintamuoju (»)
laikomas banky sektoriaus finansinio stabilumo (Z) indeksas. Nepriklausomi kintamieji (x), jtraukti
] regresing analize, yra Sie:

e banky sektoriaus koncentracijos rodiklis (viename modelyje CR3 rodiklis, kitame — HHI)
(x1);

e realiojo BVP metinis pokytis, proc. (x;). Siame tyrime realiojo BVP metinis pokytis parodo,
kiek realusis BVP padidéjo ar sumazéjo, palyginti su tuo pa¢iu praéjusiy mety laikotarpiu. Sis
rodiklis yra vienas i§ pagrindiniy ekonomikos indikatoriy, kuris parodo ekonomikos kaip visumos
bikle ir jos pokycius, o visos Salies makroekonominé situacija daro jtaka ir banky sektoriaus
finansiniam stabilumui;

e banky sektoriaus grynoji palitkany marza, proc. (x3). Grynoji palikany marza rodo
skirtuma tarp paliilkany, kurias bankai gauna uz investuotg turta, ir paliikany, kurias bankai sumoka
savo kreditoriams (Lietuvos bankas, Banky veiklos apzvalga, 2014, p. 2). Kuo grynoji paliikany
marza didesne, tuo bankai daugiau uzdirba i§ pinigy perskolinimo veiklos. Grynoji paliikany marza
rodo banky veiklos efektyvuma;

e banky sektoriaus likvidumo rodiklis, proc. (x4). Likvidumo rodiklis atspindi banky turimas
atsargas einamiesiems jsipareigojimams vykdyti ir pajéguma absorbuoti likvidumo Sokus. Sio
rodiklio esmé — jvertinti rizikos lygj trumpuoju laikotarpiu (pavyzdziui, jei dél kazkokiy priezasciy
indélininkai suskubty atsiimti savo léSas). Aukstas likvidumo rodiklis reiSkia, kad bankas turi
palyginti daug likvidaus turto ir yra pakankamai saugus;

e nedarbo lygis, proc. (xs5). Padidéjus nedarbo lygiui namy iikiy disponuojamosios pajamos
sumazéja, o kartu tai jtakoja namy tkiy gebéjimg vykdyti finansinius jsipareigojimus. Dél
sumazejusiy namy tkiy pajamy gali padidéti banky paskoly portfelio namy tikiams nuostoliai, o tai
daro neigiamg jtaka viso banky sektoriaus finansiniam stabilumui. Gali bati ir atvirks¢ias procesas,

kai nedarbo lygis sumazéja.

32



Regresijos modelio tinkamumo vertinimas. Sudarant daugialypés regresijos modelj
skai¢iavimas pradedamas su visais nepriklausomais kintamaisiais. Tolimesniy skai¢iavimy metu
pasalinami nereik§Smingi kintamieji. Sudarant vienmatés regresijos modelj, koeficienty ir viso
modelio reik§mingumas taip pat tikrinamas. Sudarius modelj yra jvertinami jo parametrai bei pats
modelis, tam taikomi FiSerio ir Stjudento kriterijai. Svarbu paminéti, kad visi skai¢iavimai atliekami
su 95 proc. reikSmingumo lygmeniu.

Taikant F kriterijy nustatoma, ar tarp visy koeficienty b;, by, ..., b, yra nenuliniy. Faktiné F
kriterijaus reikSmé apskai¢iuojama SPSS programos pagalba. Kritineé F kriterijjaus reikSme
apskaiCiuojama Excel programos pagalba taikant funkcija FINV=(1-o;k;n-k-1), kur o-—
reikSmingumo lygmuo (Siuo atveju 0=0,95), k — nepriklausomy kintamyjy (x) skaicius, n — imties
tiris (duomeny eiluciy skaiCius). Jei nustatoma, kad faktiné F reikSmé mazesné uz kriting
(Frakt <Fisit ), tuomet regresijos modelis su duomenimis nesuderinamas t. y. modelis netinkamas. Jei
faktiné FiSerio kriterijaus reikSmé didesné uz kriting (Feke>Fisit), tuomet daroma iSvada, kad tarp |
modelj jtraukty kintamyjy yra nenuliniy. Tai yra vienas 1§ daugelio indikatoriy, pagal kuriuos
sprendZiama, ar pasirinktas regresijos modelis yra tinkamas.

Nustacius, kad tarp koeficienty b;, by .., b, yra nenuliniy, aiSkinamasi, ar konkretus
koeficientas b#0. Tam taikomas Stjudento kriterijus. Kritinés t statistikos reikSmés
apskai¢iuojamos naudojant Excel funkcijg TINV=(1-a;n-k-1). Faktinés t statistikos reikSmeés
randamos naudojant SPSS programg. NustaCius, kad faktinés t statistikos reikSmés absoliu¢iu
didumu yra mazesnés uz kriting t reikSme (|tgx<tisir), daroma iSvada, kad prognozuojamos y
reikSmés nuo x; mazai priklauso. Jeigu |tp>tiic, nepriklausomas kintamasis yra statistiSkai
reikSmingas ir reikalingas prognozuojant y reikSmes.

Norint tarpusavyje palyginti nepriklausomus kintamuosius ir nustatyti jy santyking svarbg
prognozuojant priklausomo kintamojo reikSmes, skaiCiuojami standartizuotieji koeficientai. Pagal
standartizuotus  koeficientus galima nustatyti santyking nepriklausomy kintamyjy jtaka
prognozuojamam y. Tuo tarpu nestandartizuoty koeficienty dydziai priklauso nuo matavimo vienety
ir duomeny skaidos, todél jy lyginti tarpusavyje negalima. Standartizuoti regresijos lygties
koeficientai apskai¢iuojami SPSS programa.

Siekiant uZztikrinti, kad modelis tenkina Gauso-Markovo prielaidas, atlickami paklaidy
normalumo, autokoreliacijos, heteroskedastiSkumo, multikolinearumo testai. Gauso-Markovo
prielaidos tikrinamos SPSS programos pagalba. Regresijos modeliui tinka tik tokie duomenys, kurie
pasiskirste pagal normalyjj skirstinj. Siekiant nustatyti, ar duomenims biidingas normalusis
skirstinys, taikomas Kolmogorovo-Smirnovo testas. Duomenims yra biidingas normalusis skirstinys

ir tiesinei regresijai jie tinka, jei Kolmogorovo-Smirnovo testo reik§mé nemazesné uz 0,05.
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Autokoreliacijos problema yra tada, kai modelio paklaidos yra susijusios tarpusavyje. Paklaidy
autokoreliacijai nustatyti pritaikytas Durbin-Watson testas. HeteroskedastiSkumo problemai aptikti
pritaikytas Goldfield-Quandt testas. Duomenys turi buti homoskedastiS8ki. Multikolinearumo
problema Siame darbe tikrinama skai¢iuojant dalinius koreliacijos koeficientus ir dispersijos
maz¢jimo daugikly VIF. Laikysime, kad pasireiSkia multikolinearumo problema, jei VIF>4.
Multikolinearumo problema atsiranda, kai tarp kintamyjy x;, ..., x, yra stipriai koreliuojanciy
tarpusavyje.

Sudarant regresijos modelius buvo ieSkoma iSskir€iy, nes net ir vienas labai nuo kity
besiskiriantis stebéjimas gali radikaliai pakeisti parametry jvercius. ISskirtims aptikti pasitelkti trys
18skir¢iy nustatymo metodai — Steb&jimo jtakos indeksas, Standartizuotoji liekana ir Kuko matas.

Sudarytiems tinkamiems regresijos modeliams papildomai skaiiuojama vidutiné absoliutine
procentiné¢ paklaida MAPE. Vidutiné absoliutiné procentin¢ paklaida nusako santykinj
prognozavimo tikslumg, parodo modelio jvertinimo kokybe. Rodiklis apskai¢iuojamas pagal

formule:

Y-V

MAPE = lz
n

-100% (2.5)

MAPE tikslumus: jet MAPE<10%, prognozé labai tiksli, 10-20% — tiksli, 20-50% — pakankama,
>50% — nepakankamai tiksli.

Tyrimo loginis nuoseklumas. Pagrindus tyrime naudojamy rodikliy pasirinkimg, aptarus jy
skai¢iavimo metodika, paaiskinus, kokiais metodais tikrinamos tyrimo hipotezés, galima pateikti

apibendrintg tyrimo loginio nuoseklumo schema (Zr. 1 pav.).
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Statistiniy duomeny rinkimas ir apdorojimas

v
Tyrimo metodo pritaikymas hipoteziy
tikrinimui

Regresiné statisiniy Grafiné statisiniy
duomeny analizé duomeny analizé

A 4 A 4
H; hipotezés patvirtinimas H, hipotezés patvirtinimas
ar paneigimas ar paneigimas

— ——

Tyrimo 1§vady
pateikimas

1 pav. Empirinio tyrimo loginio nuoseklumo schema

Saltinis: sudaryta autorés.

Empirinio tyrimo loginio nuoseklumo schemoje (Zr. 1 pav.) pateikti pagrindiniai tyrimo etapai,
kuriy pagalba pasiektas darbo tikslas — jvertinti Lietuvos banky koncentracijos jtakg banky

sektoriaus finansiniam stabilumui.

2.3. Tyrimo imtis

Siame poskyryje paaikinama, kokie komerciniai bankai yra jtraukti j atlickamg tyrima,
nusakomas tyrimo laikotarpis ir pagrindiniai duomeny Saltiniai.

Analizuojami komerciniai bankai. Lietuvoje veikia 7 Lietuvos banko licencijg turintys
komerciniai bankai (AB DNB bankas, UAB Medicinos bankas, AB ,,Citadele* bankas, AB éiauliu
bankas, AB bankas ,FINASTA®“, AB SEB bankas, Swedbank, AB), 8 uzsienio banky filialai, 1
uzsienio banky atstovybe, 280 ES banky veikian¢iy LR nejsteigus filialo (Lietuvos bankas. Bankai).
I analize¢ nuspresta jtraukti ne visus Lietuvoje veikian€ius bankus, filialus ir skyrius, o tik Lietuvos
banky asociacijos narius. Bankai, kurie yra Lietuvos banky asociacijos nariai, uzima didziausig
Lietuvos banky rinkos dalj, jy veiklos mastai yra didziausi, o tai lemia, kad jy veikla reikSmingai
takoja viso Lietuvos banky sektoriaus rezultatus. Be to, uZsienio filialy ir skyriy jtraukimas
pernelyg apsunkinty tyrima, taCiau nesuteikty jam didesnio aiSkumo. Taip pat ne visi uZsienio

banky skyriai teikia atskirg finansing atskaitomybe, todél jy jtraukimas j tyrimg biity komplikuotas.
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Tiriamas laikotarpis. Siekiant, kad atlickamas tyrimas biity pakankamai i§samus, apimty
pakankamai ilgai laikotarpj, bet kartu duomenys nebiity pasen¢ — pasirenkamas 9 mety laikotarpis.
Tai apima duomenis nuo 2006 iki 2014 m. imtinai. Pasirenkant tyrimo laikotarpj buvo atsizvelgta ]
tai, kad jis apimty jvairias ekonomikos ciklo stadijas. Kadangi 2008 m. galima laikyti pasaulinés
finansy krizés pradzia, todél siekiant geriau ir objektyviau jvertinti koncentracijos lygio pokycius
prie§ ir po finansy krizés, analizuojamas laikotarpis nuo 2006 m. Tyrimas, kuriame naudojami
jvairiy ekonomikos ciklo laikotarpiy duomenys, yra tikslesnis, neiSkreipia analizés rezultaty.
Siekiant, kad tyrimas biity kuo tikslesnis, analizuojami ketvirtiniai duomenys. Be to, atlickant
regresing analize, didesnis duomeny kiekis tyrime yra butinas. Tai salygojo pasirinkima tyrima
atlikti pagal ketvirtinius duomenis.

Duomeny $altiniai. Tyrime naudojami duomenys surinkti i§ jvairiy $altiniy: Lietuvos banko
internetiniame puslapyje teikiamos statistikos, Finansinio stabilumo ir Kredito jstaigy veiklos
apzvalgy, Lietuvos banky asociacijos internetinio puslapio ir Lietuvoje veikian¢iy banky finansiniy

ataskaity, pateikty jy internetiniuose puslapiuose.

36



3. LIETUVOS BANKU KONCENTRACIJOS ITAKOS BANKU SEKTORIAUS
FINANSINIAM STABILUMUI EMPIRINIS TYRIMAS

3.1. Lietuvos banky sektoriaus koncentracijos lygio dinamikos analize

Prie§ pradedant vertinti Lietuvos banky koncentracijos jtakg banky sektoriaus finansiniam
stabilumui, pirmiausia deréty apzvelgti banky sektoriaus struktiirg ir nustatyti pagrindines banky
sektoriaus koncentracijos kaitos tendencijas. Siekiant pateikti naujausius duomenis 2 paveiksle
vaizduojamas Lietuvoje veikianciy banky (Lietuvos banky asociacijos nariy) pasiskirstymas pagal
turtg 2014 m. pabaigoje (vertinta pagal banko turimo turto santykj su visy Salyje veikian¢iy banky

turtu).

AB,Citadele
bankas; 1,58%

UAB
Medicinos
bankas; 1,20%

Danske Bank
A/S Lietuvos
filialas; 7,63%

AB Siauliy
bankas; 7,90%

AB SEB
bankas; 34,42%

ABDNB
bankas; 18,14%

\
Swedbank®,
AB; 29,00%

2 pav. Lietuvoje veikian¢iy banky pasiskirstymas pagal turta 2014 m.

Saltinis: apskai¢iuota ir sudaryta autorés pagal Lietuvos banky asociacijos skelbiamus komerciniy banky

statistinius duomenis.

Analizuojant 2 paveiksla matyti, kad didZiausig Lietuvos banky rinkos dalj sudaro trys uzsienio
kapitalo bankai, t. y. SEB, Swedbank ir DNB, kuriems kartu priklauso 80,65 proc. rinkos. Tai rodo
stiprig Lietuvos banky sektoriaus priklausomybe nuo Skandinavijos Saliy banky, todél galima teigti,
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kad vienas i§ veiksniy, jtakojanciy Lietuvos banky sistema, yra Skandinavijos Saliy ekonominé
padétis ir banky sektoriaus finansin¢ buklé. Skandinavijos Saliy ekonominés biklés poveikis
Lietuvos banky sektoriui pasireiSkia dviem kanalais: 1) tiesiogiai — per galimybés teikti reikiamos
apimties ir priimtinos kainos finansavimg patronuojamiesiems bankams pokycius; 2) netiesiogiai —
jei ekonomikos ar finansy raida Skandinavijos Salyse biity nepalanki, kilty nepasitik¢jimas tvaria
banky veikla Lietuvoje (Finansinio stabilumo apZzvalga 2014, p. 31).

Lietuvoje gana tiksliai galima nustatyti banky sektoriaus koncentracija, nes rinkoje veikianciy
banky skaiius néra itin didelis. Siame darbe koncentracija vertinama dviem rodikliais — trijy
didZiausiy banky koncentracijos rodikliu (CR3) ir Herfindahl-Hirschman indeksu (HHI). Buvo
apskaiCiuota banky sektoriaus koncentracija 2006-2014 m. (zr. 3 ir 4 priedus) pagal pagrindinius
banky veiklos rodiklius, t. y. paskolas, turtg ir indélius (Zr. 3 pav.).

HHI rodiklio reik§mé
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e Riba tarp vidutinés ir stiprios koncentracijos

3 pav. Lietuvos banky sektoriaus HHI 2006-2014 m.

Saltinis: apskai¢iuota ir sudaryta autorés pagal Lietuvos banky asociacijos skelbiamus komerciniy banky

statistinius duomenis.

Pagal gautas HHI reikSmes (zr. 3 pav. ir 3 prieda) galima daryti iSvada, kad iki 2011 m. III ketv.
maziausia koncentracija banky sektoriuje pasireiskia vertinant banky turta, didesné — indéliy rinkoje.

Stipriau pasireiSkianti koncentracija indéliy rinkoje rodo, kad Zmonés yra linke labiau pasitikéti
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didziaisiais bankais, tod¢l indélius dazniau laiko biitent juose, nors mazieji bankai sitilo auksStesnes
indéliy palikany normas. 2006-2011 m. didieji bankai vykdé konservatyvig kreditavimo politikg ir
mazino tiek jsiskolinimg patronuojantiesiems bankams, tiek juose laikomas 1éSas, todel mazéjo jy
veiklos apimtis ir kartu — koncentracija rinkoje (Lietuvos bankas, 2011, p. 51). Paveiksle matyti,
kad analizuojamu laikotarpiu koncentracija Lietuvos banky sektoriuje buvo stipri (vir§ juodos
linjjos) arba vidutiné (Zemiau juodos linijos). Iki 2011 m. III ketvir¢io koncentracija turéjo
tendencija mazéti. Tai galima paaiSkinti tuo, kad mazieji bankai augo spar¢iau uz didZiuosius arba
sugebe¢jo perimti dalj didziyjy banky rinkos.

2011 m. IV ketvirt] pastebimas staigus koncentracijos augimas, kurj galima paaiSkinti tuo, kad
2011 m. pabaigoje penktam pagal dydj, apie 10 proc. rinkos turinCiam AB bankas SNORAS buvo
i8kelta bankroto byla. Dalis buvusiy Sio banko klienty peré¢jo i kitus bankus, ypa¢ uZzsienio banky
kontroliuojamus dukterinius bankus ar filialus. Taigi Sio banko didzioji rinkos dalis atiteko uzsienio
kapitalo bankams ir filialams (Jaseviciene, 2012, p. 36). Taigi AB banko SNORAS bankrotas tur¢jo
reikSmingg jtaka sektoriaus koncentracijos padid¢jimui. IS karto po Sio padidéjimo koncentracija
pradéjo nuosaikiai mazéti (banky turto pasiskirstymas sektoriuje darési tolygesnis), ta¢iau AB Ukio
banko bankrotas 2013 m. pradzioje 1émé dar vieng didelj koncentracijos pokytj. Sie du veiksniai
atsvéré¢ mazesniy banky ir uzsienio banky filialy plétra Lietuvoje ir lémé didoka koncentracijos
1Saugimg (Finansinio stabilumo apzvalga 2013, p. 8).

Apskritai 2013 m. iSsiskyré rinkos dalyviy skaiCiaus kaita ir su tuo susijusiu rinkos
persiskirstymu. Tai léme, kad per visg analizuojamg laikotarp] koncentracija didziausia buvo
2013 m. IV ketv. Per 2013 m. banky sektoriaus dalyviy skaiCius sumazéjo dél bankroto bylos
iskélimo AB Ukio bankui ir AS ,,UniCredit Bank* Lietuvos skyriaus veiklos nutraukimo Lietuvoje.
Taciau ] rinkg atéjo ir naujas rinkos dalyvis — aktyviai plétoti veiklg Lietuvoje pradéjo Suomijos
banko ,,Pohjola Bank Plc* filialas (Lietuvos bankas, 2014, p. 33).

Koncentracijg Lietuvos banky sektoriuje vertinant pagal trijy didZiausiy banky koncentracijos
koeficienty (Zr. 4 prieda) nustatyta, kad analizuojamu laikotarpiu koncentracija buvo didesné nei 60
proc. (zr. 4 pav.), todél galima daryti i§vada, kad Lietuvos banky sektoriui biidinga oligopolija.
Didelis koncentracijos laipsnis didina sistemin¢ rizikg, nes didelio banko bankrotas skaudZiai

atsiliepty visam sektoriui (,,per didelis, kad zlugty*) ir mazina konkurencija.
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4 pav. Trijy didZiausiy Lietuvos bankuy koncentracijos koeficientas 2006-2014 m.

Saltinis: apskai¢iuota ir sudaryta autorés pagal Lietuvos banky asociacijos skelbiamus komerciniy banky

statistinius duomenis.

Koncentracijg vertinant tiek pagal HHI, tiek pagal CR3 koeficientg, matyti, kad koncentracija,
mazejusi ki 2011 m. III ketvir€io, Zlugus AB bankui SNORAS smarkiai iSaugo. Dar vienas staigus
bankinio sektoriaus koncentracijos augimas pastebimas 2013 m., po AB Ukio banko bankroto.
Apskritai, abu vertinti koncentracijos rodikliai atskleidzia tas pacias kaitos tendencijas, nors pagal
savo sudét] rodikliai yra skirtingi — HHI jvertina visus rinkoje veikian¢ius bankus, o CR3 — tik
didziausius. Stipri banky sektoriaus koncentracija analizuojamu laikotarpiu rodo, kad didZioji banky
turto ir veiklos dalis sutelkta keliuose didziuosiuose bankuose.

Atlikus Lietuvos banky sektoriaus koncentracijos dinamikos analize¢ paaiSkéjo, kad abu vertinti
koncentracijos rodikliai nuo 2011 m. émé didéti. Tai leidZia patvirtinti antra tyrimo hipoteze
(Hy): Lietuvos banky sektoriaus koncentracijos lygis po pasaulinés finansy krizés (nuo 2008-2009
m.) padidéjo. Koncentracijos lygio augimas yra glaudziai susijgs su banky zlugimais ir didziyjy
banky rinkos daliy augimu. Prasidéjus finansiniams neramumams (analizuojamu laikotarpiu tai yra
2008-2009 m. prasidéjusi pasauliné finansy krizé) bankai susiduria su finansiniais sunkumais. Tai
salygoja banky, kurie néra atspariis iSoriniams ekonomikos Sokams, bankrotus. Mazéjantis banky
skaicius rinkoje sglygoja koncentracijos rodikliy augimg. Prie koncentracijos rodikliy padidéjimo
prisideda ir tai, kad didieji bankai po krizés pritraukia daugiau klienty, nes dideli bankai yra laikomi
patikimesniais. Padidéjus klienty skaiCiui dideliuose bankuose, jy uzimamos rinkos dalys taip pat

1Sauga, o kartu padidéja ir koncentracijos lygis bankiniame sektoriuje.
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3.2. Lietuvos banky sektoriaus finansinio stabilumo analizé 2006-2014 m.

Siekiant jvertinti Lietuvos banky sektoriaus finansinj stabilumg analizuojamu laikotarpiu, buvo

apskaiCiuotas Z indeksas. Gauti rezultatai grafiskai atvaizduoti 5 paveiksle.
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5 pav. Lietuvos bankuy sektoriaus Z indeksas 2006-2014 m.

Saltinis: apskaiciuota ir sudaryta autorés remiantis Lietuvos banky asociacijos skelbiamais komerciniy banky

statistiniais duomenimis ir banky finansiniy ataskaity informacija.

Pagal apskaiciuotg viso Lietuvos banky sektoriaus Z indeksa (zr. 5 priedg) galima teigti, kad
kuo Z indekso reik§mé didesné, tuo mazesné banky sektoriaus veiklos ir nemokumo rizika, t.y.
didesnis finansinis stabilumas. Analizuojant 5 paveikslg pastebimas Z indekso sumazéjimas 2008 m.
ir staigus kritimas 2009 m. Tokia Lietuvos banky sektoriaus Z indekso kaita atspindi to laikotarpio
situacijg — 2008 m. prasidéjusi pasauliné ekonomikos krizé¢ paveiké ir Lietuvos finansy sektoriy.
Biitent 2009 m. Lietuvos banky sektorius pasizyméjo didZiausiu nestabilumu per visg analizuojama
laikotarpj. Pagrindinés priezastys, lémusios iSaugusj finansy sektoriaus nestabilumg 2008-2009 m.,
yra $10s:

a) padidéjusios kredito rizikos, kylancios dél: 1) Zenkliai krintan¢iy nekilnojamojo turto kainy ir
2) Salies ekonomikos nuosmukio, auganc¢io nedarbo lygio ir maz¢janciy namy tikiy disponuojamyjy

pajamy;
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b) padidéjusios likvidumo rizikos dél pablogé€jusio priéjimo prie tarptautinés rinkos
finansavimo $altiniy ir iSaugusio jautrumo vidaus rinkoje;

c¢) pakilusiy palikany normy dél rizikos perkainojimo (Finansinio stabilumo apZzvalga 2009,
p. 6).

Zenklus Z indekso sumazéjimas gali biiti paaiskintas atskiry Lietuvoje veikiandiy banky veiklos
rezultaty pablogéjimu. 2009 m. nuostolius patyré dauguma Lietuvos banky — ,,Swedbank* (1053
min. Lt nuostolis), Danske Bank (433,9 miIn. Lt nuostolis)), AB DNB bankas (402,6 min. Lt
nuostolis), Nordea (40,5 min. Lt nuostolis), AB PAREX bankas (91,5 min. Lt nuostolis), AB SEB
bankas (1546,2 min.It nuostolis), AB Siauliy bankas (30,1 min. Lt nuostolis), AB Ukio bankas (75
min. Lt nuostolis), AB bankas ,,FINASTA* (6,7 min. Lt nuostolis). Bendras banky sistemos veiklos
nuostolis 2009 m. sieké 2,98 mlird. Lt.

2010 m. Z indeksas vel pradéjo augti, o tai rodo Lietuvos banky sektoriaus stabilumo augima.
2010 m. banky sektoriuje buvo tam tikro liZio metais — nuostolius patyrusi banky sistema, nuo
2010 m. vidurio pradéjo dirbti pelningai: treciajj ir ketvirtajj ketvirtj gavo pelno.

2011 m. i8siskyré tuo, kad 2011 m. lapkri¢io mén. buvo apribota AB banko SNORAS veikla, o
gruodzio mén. Siam bankui iSkelta bankroto byla. 2011 m. Lietuvos finansy sistema sékmingai
atlaiké penkto pagal turto dyd;j banko paskelbimg nemokiu ir jo bankrotg jrodydama savo atsparumag
ypac¢ nepalankiems Sokams (Finansinio stabilumo apzvalga 2012, p. 8). Dar vienas svarbus jvykis
analizuojamu laikotarpiu buvo AB Ukio banko veiklos sustabdymas 2013 m. vasario mén. AB Ukio
banko veiklos sustabdymas Lietuvos finansy sistemai esminio poveikio nepadaré, Lietuvos banky
sektoriaus finansinis stabilumas nesumaz¢jo. Vis délto apibendrintas Z indeksas neparodo, ar
egzistuoja tam tikro banko bankroto grésmé, nes Siuo atveju banky sektorius vertinamas kaip
visuma. Z indekso skaifiavimas paremtas veikian¢iy banky veiklos rezultaty vertinimu. Tad jei
bankas yra likviduojamas, tuomet j skai¢iavimus §io banko duomenys nebéra jtraukti. AB banko
SNORAS duomenys j Z indekso skai¢iavimus nebejtraukti nuo 2011 m., o AB Ukio banko — nuo
2012 m., kuomet buvo sustabdyta $iy banky veikla. Zlugus bankui, Z indeksas parodo kaip
pasikeité banky sektoriaus finansinis stabilumas po banko bankroto. Tiek 2011 m., tiek 2013 m. Z
indekso reikSmé padidéjo, vadinasi, Lietuvos banky sektoriaus finansinis stabilumas po AB banko
SNORAS ir AB Ukio banko zlugimo padidéjo. Kita vertus, Z indekso padidéjimas po $iy dviejy
banky Zlugimo gali biiti siejamas ne tik su nemokiy banky likvidavimu, t.y. egzistuoja ir kitos
priezastys, lémusios banky sektoriaus finansinio stabilumo augimg, pavyzdziui, pageréje likusiy
banky pelningumo, nuosavo kapitalo, turto rodikliai bei tam tikri makroekonominiai veiksniai, tokie

kaip vidaus paklausos augimas, nulemtas namy tikio vartojimo didé¢jimu, uzimtumo didéjimas ir kt.
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Vertinant Z indekso trenda, t.y. pagrinding Z indekso kaitos tendencijg 2006-2014 m.
laikotarpiu (Zr. 5 pav.), pastebima Z indekso augimo tendencija. Pagal tai galima teigti, kad
Lietuvos banky sektoriaus finansinis stabilumas pamazu geréja.

Vis délto vertinant Salies banky sektoriaus finansinj stabilumg neuZtenka apzvelgti vieng rodiklj,
kad 1ir koks tikslus jis biity, todél Siame skyriuje bus vertinami ir kiti finansinio stabilumo rodikliai.
Vienas 1§ finansinio stabilumo indikatoriy yra kapitalo pakankamumo rodiklis, todél Siame skyriuje
bus lyginami faktiniai banky kapitalo pakankamumo rodikliai su Lietuvos banko nustatytais

minimaliais nuosavy léSy reikalavimais.
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6 pav. Lietuvos banky sektoriaus kapitalo pakankamumas 2006-2014 m.

Saltinis: sudaryta autorés remiantis Lietuvos banko duomenimis.

Visu analizuojamu laikotarpiu bankai vykdé vieng 1§ svarbiausiy banky veiklos rizika
ribojan¢iy normatyvy — kapitalo pakankamumga (zr. 6 pav.). Banky kapitalo pakankamumo rodiklis
2014 m. lyginant su 2008 m. iSaugo 9,8 proc. p. ir 2014 m. pabaigoje sieké 21,3 proc., o tai daugiau
nei du kartus aukstesnis lygis negu reikalaujamas (8 proc.). Kita vertus, atskiruose bankuose
kapitalo pakankamumo rodiklis 2014 m. pabaigoje svyravo nuo 12,18 proc. (AB Siauliy bankas) iki
29,18 proc. (,,Swedbank®, AB).

Apie banky sektoriaus finansinj stabilumg galima spresti ir lyginant neveiksniy paskoly apimtj
su viso paskoly portfelio apimtimi. Tokiy dydziy sugretinimas parodo, kokia yra Salyje veikianCiy

banky i8duoty paskoly portfelio kokybe.
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7 pav. Lietuvos banky sektoriaus neveiksnios paskolos 2009-2014 m.

Saltinis: sudaryta autorés remiantis Lietuvos banko duomenimis.

Svarbu paminéti, kad 2008 m. viduryje neveiksniy paskoly apibrézimas buvo pakeistas. Po
pakeitimo neveiksniomis paskolomis laikomos tos paskolos, kurios uzdelstos grazinti ilgiau kaip 60
dieny, taCiau nenuvertéjusios, ir nuvertéjusios paskolos (paskolos, kurioms sudaryti specialieji
atidéjiniai) (Finansinio stabilumo apzvalga 2009, p. 41). Dél Sios priezasties paskoly portfelio
kokybés duomenys analizuojami ir pateikiami nuo 2009 m.

Analizuojant 7 paveikslg matyti, kad neveiksniy paskoly dalis visame paskoly portfelyje augo
iki 2010 m. II ketv., kuomet sudaré¢ 20,4 proc. viso banky paskoly portfelio. Vis délto vertinant
atskiras paskoly grupes matyti, kad neveiksniy paskoly bistui jsigyti ir neveiksniy vartojimo
paskoly dalis paskoly portfelyje didziausia buvo 2011 m. Neveiksniy paskoly verslo klientams dalis
paskoly portfelyje augo iki 2010 m. Visu analizuojamu laikotarpiu geriausiai buvo vertinama namy
tikiams teikiamy paskoly biistui jsigyti kokybé. Didéjanti neveiksniy paskoly dalis banky paskoly
portfelyje neigiamai jtakoja bendrg sektoriaus stabilumg, nes kuo didesné jy dalis, tuo daugiau
finansiniy sunkumy patiria bankai, o tai atsiliepia bendram banky sektoriaus stabilumui. Neveiksniy
paskoly dalies paskoly portfelyje augimas bankui yra blogas signalas, nes jei paskolg paémes asmuo
del kazkokiy priezasCiy nemoka, smarkiai iSauga tikimybé skolinty 1éSy neatgauti. Vis délto
pastebima neveiksniy paskoly dalies visame banky sektoriaus paskoly portfelyje mazé¢jimo
tendencija. 2014 m. IV ketv. neveiksniy paskoly dalis, palyginti su visu banky sektoriaus paskoly
portfeliu, skai¢iuojamu bendraja verte, sudaré 6,5 proc., o tai yra 13,9 proc. p. maziau lyginant su

2010 m. II ketv., kuomet §is rodiklis buvo didziausias analizuojamu laikotarpiu.
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Taigi, banky paskoly portfelio kokybe apibiidinantys rodikliai prastéjo iki 2010 m. PanaSiame
lygyje i8silaiké ir 2011 m. Pagal $j rodiklj galima teigti, kad biitent 2010-2011 m. laikotarpiu Salies
banky sektoriaus finansinio stabilumo biiklé buvo prasCiausia. Kita vertus, anksCiau aptartas
finansinio stabilumo rodiklis — Z indeksas — parodé, kad Lietuvos banky sektorius didziausiu
nestabilumu per visg analizuojamg laikotarpj pasizymeéjo 2009 m. Taciau §] nesutapimg galima
paaiskinti tuo, kad paskoly portfelio kokybe apibtidinantys rodikliai yra véluojantys.

Apibendrinant galima teigti, kad Lietuvos banky sektoriaus finansinio stabilumo situacija buvo
vertinta pagal tris rodiklius — Z indeksa, kapitalo pakankamumg ir banky sektoriaus neveiksniy
paskoly santyk;j su visu paskoly portfeliu. Apskai€iavus Z indeksa nustatyta, kad 2009 m. Lietuvos
banky sektorius pasizyméjo didziausiu nestabilumu per visg analizuojamg laikotarp). Visu
analizuojamu laikotarpiu bankai virSijo kapitalo pakankamumo normatyva, pastebima kapitalo
pakankamumo did¢jimo tendencija, o tai yra teigiamas veiksnys, didinantis Salies banky sektoriaus
finansinj stabilumg. Nustatyta, kad banky sektoriaus paskoly portfelio kokybé prasciausia buvo
2010 m., taciau jau nuo 2009 m. pastebimas staigus neveiksniy paskoly dalies paskoly portfelyje
augimas. IS esmés didesniy neatitikimy tarp nagrinéty banky sektoriaus finansinio stabilumo
rodikliy nepastebéta — tiek Z indeksas, tiek paskoly portfelio kokybés rodiklis parode, kad
prasCiausia situacija Lietuvos banky sektoriuje buvo 2009-2010 m., kuomet pasireiskeé pasaulinés

ekonomikos krizés jtaka Lietuvos finansy sektoriui.

3.3. Lietuvos banky koncentracijos jtakos banky sektoriaus finansiniam stabilumui

analizé

Pirmoje S$io darbo dalyje teoriniu aspektu buvo analizuojama, kaip pasireiSkia banky
koncentracijos jtaka banky sektoriaus finansiniam stabilumui. Siame skyriuje atlickamas empirinis
tyrimas, kuriuo siekiama aprasSytg rysj jvertinti Lietuvos atveju. Taciau prie§ pradedant analizuoti
tarpusavio priklausomybes, pirmiausia nagrinéjamas kiekvienas kintamasis atskirai. Siai analizei

atlikti naudojami apraSomosios statistikos metodai.
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3 lentelé

Analizéje naudojamy rodikliy apraSomosios statistikos duomenys

Rodiklis Vidurkis | Mediana Standartinis Minimali Maksimali
nuokrypis reikSmé reikSmé
Z indeksas 6,112 6,305 1,323 1,920 8,330
CR3, proc. 68,95 68,11 6,052 60,42 82,07
HHI 0,1932 | 0,1907 0,027 0,1583 0,2507
Iljre;‘cholo BVP metinis pokytis, 2,50 3,78 6,834 115,78 10,53
Banky sektoriaus grynoji 1,83 1,60 0,493 1,13 2,82
paltikany marza, proc.
Banky sektoriaus likvidumo 41,65 | 41,20 2,363 37,60 49,90
rodiklis, proc.
Nedarbo lygis, proc. 10,96 11,90 4,625 3,80 18,20

Saltinis: apskai¢iuota ir sudaryta autorés.

Analizuojant aprasomosios statistikos rezultatus (3 lent.), pastebima, kad Z indeksas, realiojo
BVP metinis pokytis ir banky sektoriaus grynoji palikany marza maziausias reikSmes per visg
analizuojamg laikotarpj igijo 2009 m., kai banky sektorius ir visa Salies ekonomika patyré nuosmukj.
Likvidumo rodiklis 2009 m. pabaigoje buvo didziausias per visg laikotarp; ir siekeé 49,90 proc.
Likvidumo rodiklio didéjima esant nepalankiai situacijai rinkoje galima paaiskinti tuo, kad bankai,
siekdami didinti atsparumg likvidumo rizikai ir jsipareigojimus vykdyti be trikdZiy, yra linke didinti
likvidaus turto atsargas. Patronuojamyjy grupiy bankai esant bitinybei gali tikétis patronuojanciyjy
banky paramos, o vietinio kapitalo bankai Siuo atzvilgiu yra labiau paZeidziami. Pastarieji laiko
didesnes likvidziy 1éSy atsargas, palyginti su uzsienio Saliy banky grupéms priklausanciais bankais.
Koncentracijos rodikliai didziausias reikSmes jgijo 2014 m. Banky sektoriaus stabilumo rodiklis (Z
indeksas) did¢jo nuo 2009 m., o aukscCiausig lygi pasieké 2014 m. Pagal Z indeksg galima teigti, kad
2014 m. pasizyméjo didziausiu banky sektoriaus finansiniu stabilumu per visg analizuojama
laikotarpi.

Siekiant jvertinti Lietuvos banky koncentracijos jtakg banky sektoriaus finansiniam stabilumui
buvo atlikta regresiné analiz¢. Pirmiausia buvo sudaryti du vienmatés tiesinés regresijos modeliai.
Abiejuose modeliuose priklausomu kintamuoju (y) laikytas banky sektoriaus finansinio stabilumo
rodiklis — Z indeksas. Sudarytuose modeliuose skiriasi tik nepriklausomi kintamieji. Vienu atveju
nepriklausomu kintamuoju laikytas trijy didziausiy banky koncentracijos koeficientas (CR3), kitu
atveju — HHI. Regresin¢je analizéje naudoti skirtingi koncentracijos koeficientai, nes siekiama
patikrinti, ar skirtingy koncentracijos rodikliy panaudojimas jtakoja analizés rezultatus. Turéty buti

gauti tokie patys rezultatai nepriklausomai nuo to, koks koncentracijos rodiklis naudojamas.
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4 lentelé

Banky sektoriaus koncentracijos rodikliy ir Z indekso regresinés analizés rezultatai

Nepriklausomas kintamasis CR3
Regresijos lygtis y=-3,960+14,610x,
Determinacijos koeficientas (R?) 0,446
Pataisytas determinacijos koeficientas (Adj. R%) | 0,430
Koreliacijos koeficientas (R) 0,668
Nepriklausomas kintamasis HHI
Regresijos lygtis y=-0,512+34,288x,
Determinacijos koeficientas (R”) 0,472
Pataisytas determinacijos koeficientas (Adj. R?) | 0,456
Koreliacijos koeficientas (R) 0,687
Stebéjimy skaicius 36

Saltinis: apskai¢iuota ir sudaryta autorés.

Vertinant 4 lenteléje pateiktus duomenis matyti, kad analizés rezultatai yra labai panaSis
nepriklausomu kintamuoju laikant tiek CR3, tiek HHI rodikl; — sudaryty regresijos modeliy
determinacijos ir koreliacijos koeficientai skiriasi nezymiai. Pagal regresijos lygtis galima teigti,
kad padidéjus koncentracijai, Lietuvos banky sektoriaus finansinis stabilumas taip pat turéty iSaugti.
Vadinasi, Lietuvos atveju galioja ,.koncentracijos-stabilumo* teorija, kuri teigia, kad egzistuoja
teigiama priklausomybé tarp koncentracijos ir banky sektoriaus finansinio stabilumo.

Koreliacijos koeficiento reikSmés siekia 0,668 (modelis su CR3) ir 0,687 (modelis su HHI). Tai
reiskia, kad priklausomybé tarp koncentracijos rodikliy ir Z indekso yra viduting.

Svarbu patikrinti, ar sudarytais modeliais galima pasitikéti. Pirmiausia tikrinamas modelio,
kuriame nepriklausomu kintamuoju laikomas CR3 rodiklis, statistinis reikSmingumas. Tikrinamas
regresinés lygties (y=by+b,x) koeficiento b; statistinis reikSmingumas. Nustatyta, kad koeficientas
b, sudaryto modelio atveju yra statistiSkai reikSmingas su 95 proc. reikSmingumo lygmeniu (faktiné
Stjudento skirstinio reik§me t yra didesné uz kriting, t. y. 5,237>2,032). Tai reiskia, kad sudarytame
modelyje Z indeksas priklauso nuo koncentracijos banky sektoriuje. Vadinasi, koeficientas b;, o
kartu ir visas regresijos modelis yra statistiSkai reikSmingas.

Tikrinant vienmatés regresijos modelio, kuriame nepriklausomu kintamuoju laikomas HHI
rodiklis, statistinj reikSminguma nustatyta, kad koeficientas b; sudaryto modelio atveju taip pat yra
statistiSkai reikSmingas su 95 proc. reikSmingumo lygmeniu (faktiné Stjudento skirstinio reikSme t
yra didesné uz kriting, t. y. 5,512>2,032).

Interpretuojant determinacijos koeficiento reikSmes galima teigti, kad Lietuvos banky
koncentracijos kitimas paaiSkina 43 proc. banky sektoriaus finansinio stabilumo kitimo, kai
nepriklausomu kintamuoju laikomas trijy didZiausiy banky koncentracijos koeficientas, arba

45,6 proc., kai nepriklausomu kintamuoju laikomas HHI rodiklis. Siekiant jsitikinti, kad tokia
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iSvada yra pagrjsta, bitina patikrinti determinacijos koeficiento reikSmingumg. Pirmiausia
tikrinamas modelio, kuriame nepriklausomu kintamuoju laikomas CR3, determinacijos koeficiento
statistinis reikSmingumas. Apskai€iuota faktiné FiSerio kriterijaus reikSme yra 27,37. Kritin¢ FiSerio
skirstinio reikSmé yra 4,13. Pagal gautus skaiCius galima teigti, kad determinacijos koeficientas yra
reikSmingas (nes 4,13<27,37), o kartu ir sudarytas regresijos modelis yra reik§mingas, todél jj
naudoti tikslinga.

Tikrinant vienmatés regresijos modelio su nepriklausomu kintamuoju HHI determinacijos
koeficiento reikSminguma apskaiciuota faktiné FiSerio kriterijaus reikSme, kuri yra 30,39. Kritiné
FiSerio skirstinio reikSmé yra 4,13. Kadangi faktiné FiSerio kriterijaus reikSmé yra didesné uz
kriting (30,39>4,13), tod¢l galima teigti, kad Sis modelis taip pat yra reikSmingas.

Kadangi sudaryti regresijos modeliai jvertinti kaip reikSmingi, nustatyta ir modeliy jvertinimo
kokybe, kurig nusako vidutiné absoliutiné procentin¢ paklaida (MAPE). Atlikus skai¢iavimus
paaiSkéjo, kad modelio, kuriame nepriklausomu kintamuoju laitkomas CR3 rodiklis,
MAPE=14,85 proc. Modelio su nepriklausomu kintamuoju HHI rodikliu MAPE=14,58 proc.
Kadangi abiejy modeliy MAPE>10 proc., todé¢l galima teigti, kad Sie modeliai laikomi tiksliais.

Sudarant model; buvo ieSkoma iSskir¢iy, taciau kenksmingy iSskirCiy, kurios Zenkliai keisty
analizés rezultatus, nenustatyta. Buvo tikrinamos Gauso-Markovo prielaidos. Nustatyta, kad abiejy
sudaryty regresijos modeliy paklaidos pasiskirsCiusios pagal normalyjj skirstiny. Pritaikius
Goldfield-Quandt (GQ) testa prieita iSvada, kad abiejy modeliy duomenims budingas
homoskedastiSkumas. Atlikus autokoreliacijos diagnostikg paaiSkéjo, kad abiems modeliams
biidinga autokoreliacijos problema, t.y. sudaryty modeliy duomenys koreliuoja laike. Sios
problemos nepadéjo iSspresti ir véluojancio priklausomo kintamojo jtraukimas ] model;. Galima
spéti, kad Si problema atsirado dé¢l to, kad ; modelius yra nejtraukti svarbiis kintamieji. Siekiant
iSvengti autokoreliacijos problemos buvo sudaryti kiti modeliai, } kuriuos jtraukti papildomi
kintamieji, kurie turi jtakos banky sektoriaus finansinio stabilumo rodikliui, t.y. Z indeksui.
Sudaryti du daugialypés regresijos modeliai, kuriuose nepriklausomais kintamaisiais laikomi:

o banky sektoriaus koncentracijos rodiklis (viename modelyje CR3 rodiklis, kitame — HHI)
(x1);

e realiojo BVP metinis pokytis, proc. (x;);

o banky sektoriaus grynoji paliikany marza, proc. (x3).

Pirminiame analizés variante buvo jtraukti ir dar du nepriklausomi kintamieji — banky
sektoriaus likvidumo rodiklis (x,) ir nedarbo lygis (xs). Taciau atliekant analiz¢ paaiskéjo, kad Siy
kintamyjy jtaka banky sektoriaus finansiniam stabilumui, iSreikStam Z indeksu, néra statistiSkai
reik§minga. Taigi likvidumo rodiklis ir nedarbo lygis buvo pasalinti i§ analizés. Siame darbe bus

apraSyti regresijos modeliai tik su nustatytais reikSmingais kintamaisiais.
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Pirmiausia bus aptartas modelis, kuriame vienas i§ nepriklausomy kintamyjy yra trijy didziausiy
banky koncentracijos rodiklis (CR3). Sudarant regresijos model;, buvo ieSkoma iSskirciy.
Apskaiciavus steb¢jimo jtakos indeksa, nustatyta, kad 14 steb¢jimas, t. y. 2009 m. vieno ketvircio
duomenys, yra iSskirtis. Analizuojamu laikotarpiu ypac iSsiskyré 2009 m., kuomet pablogéjo Salies
ekonominé situacija, zenkliai suprasté¢jo Salies rodikliai. Batent 2009 m. duomenys labiausiai
i8siskiria i§ visos analizuojamo laikotarpio duomeny imties, todél nieko keisto, kad bitent 2009 m.
vieno ketvir¢io duomenys laikomi iSskirtimi. PaSalinus $j steb¢jimg i§ analizés, daugiau
kenksmingy i$skir¢iy, kurios keisty analizés rezultatus nepastebéta.

Norint jsitikinti, kad y priklauso nuo visy nepriklausomy kintamyjy, tikrinamos statistinés
iSvados apie galimas regresijos funkcijos koeficienty reikSmes. SPSS programos pagalba
apskaiciuota F kriterijaus reikSme siekia 24,926. Kritine FiSerio kriterijaus reikSmeé yra 2,922.
Kadangi faktiné F reikSmé didesné uz kriting (24,926>2,922), todé¢l galima teigti, kad tarp jtraukty
kintamyjy yra nenuliniy. Taciau tai dar nereiSkia, kad visi ] analize¢ jtraukti kintamieji yra
reikSmingi. Stjudento kriterijus atsako ] klausima, ar konkretus koeficientas nelygus nuliui. Kai
reik§mingumo lygmuo 0=95 proc., kritin¢ t reikSmeé yra 2,042. Faktinés t reikSmeés yra:

e CR3 (x)) t=4,892;

o realiojo BVP metinis pokytis (x,) t=6,119;

e grynoji palikany marza (x3) t=-2,657.

Kadangi visy ] regresing analiz¢ jtraukty nepriklausomy kintamyjy t reikSmeés absoliuciu
didumu yra didesnés uz kriting, todél galima daryti iSvada, kad jtraukti kintamieji yra statistiSkai
reikSmingi.

Sudarant model] buvo tikrinamos Gauso-Markovo prielaidos. Paklaidy normalumas buvo
tikrinamas taikant Kolmogorovo-Smirnovo testa. Nustatyta, kad duomenims yra biidingas
normalusis skirstinys ir tiesinei regresijai jie tinka.

Siekiant jsitikinti, kad duomenims néra biidinga autokoreliacija, atliktas Durbin-Watson testas.
Atlikus pirminj regresinés analizés varianta buvo nustatyta, kad duomenys koreliuoja laike.
Autokoreliacijos problemg pavyko iSspresti 1 model; jtraukiant véluojantj priklausoma kintamajj,
t.y. Z indeksa. Vadinasi, $io modelio atveju nepriklausomy kintamyjy jtaka priklausomam
kintamajam pasireiskia ne iSkart, o po tam tikro laiko.

HeteroskedastiSkumo problema buvo tikrinama taikant Goldfield-Quandt (GQ) testa. Taikant §;
tesa buvo nustatyta, kad duomenims yra biudingas homoskedastiSkumas. Multikolinearumo
problemai, t.y. nepriklausomy kintamyjy tarpusavio koreliacijai, identifikuoti buvo apskaiciuotas
dispersijos maze¢jimo daugiklis VIF. Sudaryto modelio atveju multikolinearumo problema

nenustatyta, nes apskaiCiuotos VIF statistikos reik§més yra mazesnés uz 4.
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Patikrinus, ar sudarytame modelyje néra iSskir¢iy, ar visi ] model; jtraukti nepriklausomi
kintamieji yra statistiSkai reikSmingi, ar tenkinamos Gauso-Markovo prielaidos, galima pereiti prie

regresinés analizés rezultaty interpretavimo.

5 lentelé

Regresinés analizés rezultatai, kai | modelj jtrauktas CR3 rodiklis

Regresijos lygtis y=-0,095+10,619x,+0,145x%,-0,776x;
Determinacijos koeficientas (R?) 0,714

Pataisytas determinacijos koeficientas (Adj. R?) | 0,685

Koreliacijos koeficientas (R) 0,845

MAPE 10,48%

Stebéjimy skaicius 34

Saltinis: apskai¢iuota ir sudaryta autorés.

Pagal pataisyta determinacijos koeficienta (zr. 5 lent.) galima teigti, kad 68,5 proc. Lietuvos
banky sektoriaus finansinio stabilumo, iSreiSkiamo Z indeksu, kaitos galima paaiskinti
koncentracijos banky sektoriuje, realiojo BVP ir grynosios palilkany marzos kitimu. 31,5 proc. Z
indekso kaitos lemia kiti ] modelj nejtraukti veiksniai.

Pagal koreliacijos koeficienta galima teigti, kad priklausomybé tarp Z indekso ir ; model;
jtraukty nepriklausomy kintamyjy yra stipri.

Analizuojant 5 lenteléje pateikta regresijos lygti, galima daryti iSvada, kad banky sektoriaus
koncentracijos augimas ir realiojo BVP did¢jimas teigiamai jtakoja banky sektoriaus finansinj
stabilumg. Teigiama banky koncentracijos augimo jtaka banky sektoriaus finansiniam stabilumui
gali biti paaiskinta ,koncentracijos-stabilumo* teorija, kuri buvo apraSyta teorin¢je darbo dalyje.
Teigiama realiojo BVP did¢jimo jtaka banky sektoriaus finansiniam stabilumui gali biiti paaiSkinta,
tuo, kad BVP did¢jimas rodo geréjancia Salies makroekonoming situacijg, ekonomikos augima. O
ekonomikos augimas teigiamai jtakoja Salies banky sektoriaus finansinj stabilumg. Grynosios
palikany marzos didéjimas neigiamai veikia banky sektoriaus finansinj stabiluma, iSreiksStg Z
indeksu. Nors grynosios palikany marZos augimas rodo, kad bankai daugiau uzdirba 1§ pinigy
perskolinimo veiklos, t. y. rodo banky veiklos efektyvumo didéjima, taciau Sis augimas gali biiti
nulemtas tam tikry prieZasCiy, kurios neigiamai jtakoja banky sektoriaus finansinj stabiluma.
PavyzdZiui, grynoji palikany marza gali didéti dél to, kad bankai iS§duoda paskolas aukStomis
palikanomis, bet rizikingiems klientams. Be to, pastebima tendencija, kad kylant finansiniams
neramumams paprastai staigiai didéja ir palikany normos (ypa¢, kur auksta rizika). Sios priezastys
lemia, kad grynosios palikany marzos augimas neigiamai jtakoja banky sektoriaus finansinj

stabilumg.
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Vis dé¢lto sudarytos regresijos lygties koeficienty dydziai neparodo, kurio nepriklausomo
kintamojo jtaka Lietuvos banky sektoriaus Z indeksui yra didesné. Jtakos stiprumg galima nustatyti
sudarius regresijos lygti su standartizuotais koeficientais. Apskaifiavus standartizuotus
kintamuosius buvo nustatyta, kad sudarytame modelyje didziausig jtaka Z indeksui daro realaus
BVP kitimas. Antras pagal svarba — trijy didziausiy banky koncentracijos koeficientas. Silpniausig
jtakg Z indeksui daro grynosios palikany marzos kitimas.

Kadangi sudarytas Lietuvos banky sektoriaus finansinio stabilumo vertinimo modelis atitinka
visus reikalavimus, t.y. tenkina Gauso-Markovo prielaidas, visi ] modelj jtraukti nepriklausomi
kintamieji yra statistiSkai reikSmingi ir determinacijos koeficientas didesnis uz 0,5, tai galima
jvertinti modelio kokybe. Taigi buvo apskaiCiuota viduting absoliutiné procentin¢ paklaida
(MAPE). Apskai¢iuota MAPE reik§mé siekia 10,48 proc. Siuo atveju sudaryta modelj galima
laikyti tiksliu.

Svarbu iSsiaiSkinti, ar analizés rezultatai smarkai skiriasi priklausomai nuo to, koks
koncentracijos matavimo rodiklis jtrauktas j modelj. Jau aptartas daugialypés regresijos modelis,
kuriame naudojamas trijy didziausiy banky koncentracijos rodiklis (CR3). Toliau bus aprasomas
daugialypés regresijos modelis, kuriame naudojamas koncentracijos rodiklis yra HHI (x;), kiti
nepriklausomi kintamieji yra tie patys, t.y. realiojo BVP metinis pokytis (x;) ir grynoji palikany
marza (x3).

Daugialypés regresijos modelyje, kuriame naudojamas HHI rodiklis, buvo ieSkota iSskirciy.
Kaip ir anks¢iau aptartame modelyje su trijy didziausiy banky koncentracijos koeficientu, nustatyta,
kad vienas steb¢jimas yra iskirtis. Tiek modelyje su CR3, tiek su HHI i$skirtimi laikomas tas pats
steb¢jimas, t.y. vieno 2009 m. ketvir¢io duomenys, kurie labiausiai skiriasi nuo likusiy duomeny
eiluciy.

Buvo patikrintas ir modelio koeficienty statistinis reikSmingumas. Pritaikius F kriterijy buvo
nustatyta, kad tarp j modelj jtraukty nepriklausomy kintamyjy yra nenuliniy, nes faktiné F skirstinio
reikSme¢ yra didesn¢ uz kriting, t.y. 25,077>2,922, kai reikSmingumo lygmuo 95 proc. Nors
nustatyta, kad tarp ] model;j jtraukty kintamyjy yra nenuliniy, taiau ne maziau svarbu issiaiskinti, ar
visi nepriklausomi kintamieji yra statistiSkai reikSmingi. Kai reik§mingumo lygmuo a=95 proc.,
kritiné t reikSme yra 2,042. Faktinés t reikSmes, apskaiCiuotos SPSS programos pagalba, yra:

e HHI (x;) t=4,915;

o realiojo BVP metinis pokytis (x,) t=5,860;

e grynoji palikany marza (x3) t=-2,494.

Nustatyta, kad visy ] modelj jtraukty nepriklausomy kintamyjy jtaka banky sektoriaus

finansiniam stabilumui, iSreikStam Z indeksu, yra statistiSkai reikSminga. Tokia i§vada daroma
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pagal tai, kad visy nepriklausomy kintamyjy faktinés Stjudento skirstinio reikSmeés t absoliuciu
didumu yra didesnés uz kriting.

Sudarant tiesinés daugialypés regresijos modelj buvo tikrinamos Gauso-Markovo prielaidos dél
modelio tinkamumo. Nustatyta, kad modelyje naudojami duomenys pasiskirste pagal normalyjj
skirstinj.

Siekiant iSsiaiSkinti, ar modelio paklaidos néra susijusios tarpusavyje, t.y. ar néra
autokoreliacijos problemos, buvo atliktas Durbin-Watson testas. Durbin-Watson testa atlickant
modeliui, kuriame vienas 1§ nepriklausomy kintamyjy yra HHI rodiklis, gauti analogiSki rezultatai,
kaip ir modeliui su CR3 rodikliu. Abiem atvejais sudarant modelius buvo nustatyta autokoreliacijos
problema. Taciau §ig problemg pavyko iSspresti 1 modelius jtraukiant véluojant] priklausomag
kintamajj.

Sudarytame modelyje heteroskedastiSkumo problema nepasireiskia, t. y. duomenims biidinga
homoskedastiska paklaidy sklaida. Multikolinearumo problema taip pat nenustatyta.

Patikrinus, ar modelis tenkina Gauso-Markovo prielaidas, galima pereiti prie regresinés analizés

rezultaty interpretavimo.

6 lentelé

Regresinés analizés rezultatai, kai | modelj jtrauktas HHI rodiklis

Regresijos lygtis y=2,426+24,472x,+0,140x%,-0,731x;
Determinacijos koeficientas (R”) 0,715

Pataisytas determinacijos koeficientas (Adj. R?) | 0,686

Koreliacijos koeficientas (R) 0,846

MAPE 10,51%

Stebéjimy skaicius 34

Saltinis: apskai¢iuota ir sudaryta autorés.

Analizuojant 6 lenteléje pateiktus duomenis ir lyginant juos su 5 lentelés duomenimis, matyti,
kad daugialypés regresinés analizés rezultatai yra labai panaSus } modelj jtraukus tiek HHI, tiek
CR3 rodiklius. Vertinant regresinés lygties koeficientus matyti, kad abiem atvejais nepriklausomy
kintamyjy jtakos pobudis banky sektoriaus finansiniam stabilumui, iSreikStam Z indeksu, yra toks
pat, t. y. banky koncentracijos rodiklis ir realiojo BVP augimas teigiamai jtakoja banky sektoriaus
finansinj stabilumg. Nustatyta, kad grynosios palikany marzos augimas lemia banky sektoriaus
finansinio stabilumo mazéjima. Abu naudoti koncentracijos koeficientai pagal savo struktiirg yra
skirtingi, t. y. HHI rodiklis jvertina visus rinkoje veikianc¢ius bankus, o CR3 — tik didziausius.
SkaiCiuojant CR3 indeksa yra daroma prielaida, kad rinkos elgesys yra salygotas keliy didZiausiy

rinkoje veikian¢iy banky. Vis dé¢lto pagal sudarytus regresijos modelius, kuriuose naudojami
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skirtingi banky sektoriaus koncentracijos rodikliai, galima daryti iSvada, kad skirtingy
koncentracijos koeficienty naudojimas sudarant modelius, analizés rezultaty 1§ esmés nepakeicia.
Kaip galima pastebéti i§ regresinés analizés rezultaty, pateikty Siame poskyryje, banky
koncentracijos rodikliai (CR3 ir HHI) daro reikSmingg jtaka Lietuvos banky sektoriaus finansiniam
stabilumui, iSreikStam Z indeksu. Be to, Siy rodikliy jtaka yra tiesioginé. Tai leidZia patvirtinti
iSsikelta pagrindine tyrimo hipoteze (H;): koncentracijos Lietuvos banky sektoriuje lygio
didéjimas teigiamai jtakoja banky sektoriaus finansinj stabilumg. Vienas 1§ S§ios hipotezés
pagrindimo Saltiniy — jau minétas ,koncentracijos-stabilumo poziiiris®, kurio Salininkai teigiama
koncentracijos jtaka banky sektoriaus finansiniam stabilumui grindzia teigdami, kad didieji bankai,
veikiantys dideliu koncentracijos lygiu pasiZyminciose banky sistemose, gali generuoti didesnius
pelnus bei sukaupti didesnius kapitalo rezervus, kas padéty jiems apsisaugoti nuo iSoriniy
makroekonominiy ir likvidumo Soky, o visos banky sistemos mastu tai leisty sumazinti finansinj
paZzeidziamumg. Taip pat didesni bankai, lyginant su maZesniais, turi daugiau galimybiy pritaikyti
sudétingas rizikos valdymo sistemas, kurios padeda jvertinti ir kontroliuoti rizikg. Esant mazesniam
banky skaiciui, banky prieziiira yra paprastesné ir maziau tikétina, kad pasireik§ sisteminé rizika.
Aiskinant teigiamg koncentracijos jtaka finansiniam stabilumui svarbu dar ir tai, kad didieji bankai
néra tokie agresyviis terminuotyjy indé¢liy rinkoje lyginant su mazaisiais bankais, t.y. mazesni
komerciniai bankai yra agresyvesni terminuotyjy indéliy rinkoje, todeél sitlo didesnes paliikany
normas, taip siekdami pritraukti klienty démesj nuo didesniy komerciniy banky. Vadinasi, mazesniy
komerciniy banky siekis uzimti tam tikrg rinkos dalj bet kokia kaina, gali biiti praziitingas.
Apibendrinant galima teigti, kad Siame poskyryje apraSyti sudaryty vienmatés ir daugialypés
regresijy rezultatai. Pirmiausia buvo sudaryti du vienmatés regresijos modeliai, kuriais vertinta
skirtingy koncentracijos rodikliy (CR3 ir HHI) jtaka banky sektoriaus finansiniam stabilumui,
iSreikStam Z indeksu. Vienmaciais regresijos modeliais siekta iSsiaiSkinti, ar koncentracija yra
reikSmingas kintamasis, jtakojantis banky sektoriaus finansinj stabilumg, kai kiti veiksniai
nejtraukti ;] modelj. Taciau realiai banky sektoriaus finansinj stabilumg jtakoja ir daugelis kity
veiksniy, todél buvo sudaryti ir daugialypés regresijos modeliai. Vis délto tiek vienmatés, tiek
daugialypés regresijos modeliai patvirtina teigiamo rySio tarp banky koncentracijos ir banky
sektoriaus finansinio stabilumo egzistavimg. Tokia iSvada gaunama nepriklausomai nuo to, koks
koncentracijos rodiklis naudojamas analizéje, nors abu naudoti koncentracijos koeficientai pagal
savo struktiirg yra skirtingi, t. y. HHI rodiklis jvertina visus rinkoje veikiancius bankus, o CR3 — tik

didziausius.
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ISVADOS

Atlikus mokslinés literatiiros analiz¢ nustatyta, kad iki Siol néra nusistovéjusios
vienareik§miSkos nuomonés apie koncentracijos jtakg banky sektoriaus finansiniam stabilumui.
Egzistuoja du vienas kitam prieStaraujantys poziiiriai ] koncentracijos ir banky sektoriaus stabilumo
tarpusavio rySius — ,koncentracijos-stabilumo pozitiris“ ir ,koncentracijos-pazeidziamumo
poziiris“. Grindziant ,.koncentracijos-stabilumo pozitirj*“ argumentuojama tuo, kad didesni bankai,
lyginant su mazesniais, turi daugiau galimybiy pritaikyti sudétingas rizikos valdymo sistemas,
kurios padeda jvertinti ir kontroliuoti rizikg. Taip pat esant mazesniam banky skaiiui, banky
priezilira yra paprastesné ir maziau tikétina, kad pasireik$ sisteminé rizika. Be to, dideli bankai gali
generuoti didesnius pelnus ir sukaupti didesnius kapitalo rezervus, kas padéty jiems apsisaugoti nuo
1Soriniy makroekonominiy ir likvidumo Soky, o viso banky sektoriaus mastu tai leisty sumazinti
finansinj] pazeidziamuma. Kita vertus, ,koncentracijos-pazeidZiamumo poziirio* Salininkai teigia,
kad koncentracija mazina konkurencija, be to, didéja sisteming rizika, nes didelio komercinio banko
bankrotas stipriai atsiliepty visam komerciniy banky sektoriui. Taip pat tikétina, kad koncentruotoje
sistemoje veikiantys bankai iSkilus sunkumams gaus subsidijas. Tai lemia, kad bankai gali prisiimti
pernelyg didele rizikg iSduodami paskolas, o tai didina sisteminés rizikos pasireiSkimo galimybe.
Mokslininkai jvardija ir daugiau argumenty, grindZian¢iy ir vieng, ir kita pozidrj, vis délto
nesutarimai dél koncentracijos jtakos finansiniam stabilumui pastebimi ne tik teoriniame, bet ir
praktiniame lygmenyje. Atlikti moksliniai tyrimai patvirting tiek viena, tiek kitg poZitrj, o kai kurie
tyrimai paneigia rysio tarp koncentracijos ir finansinio stabilumo egzistavimg. Skirtingi rezultatai
gaunami priklausomai nuo Salies, kurioje atliktas tyrimas.

Remiantis atlikta mokslinés literatiiros analize ir atsizvelgus ] tyrimo tiksla, buvo parengta
banky koncentracijos jtakos banky sektoriaus finansiniam stabilumui tyrimo metodologija. Banky
sektoriaus koncentracijg Siame tyrime nuspresta vertinti dviem rodikliais — trijy didziausiy banky
koncentracijos rodikliu (CR3) ir Herfindahl-Hirschman indeksu (HHI). Sie koncentracijos
koeficientai pagal savo struktirg yra skirtingi, t. y. HHI rodiklis jvertina visus rinkoje veikiancius
bankus, o CR3 — tik didziausius. | tyrimg jtraukiant du koncentracijos rodiklius sieckiama nustatyti,
ar analizés rezultatai priklauso nuo to, koks koncentracijos lygj; matuojantis rodiklis naudojamas.
Banky sektoriaus finansinis stabilumas vertinamas taikant Z indeksa. Tyrimo hipotezéms
patvirtinti/paneigti naudojamas regresinés analizés metodas ir grafiné statistiniy duomeny analizg.
Sudarant daugialypés regresijos model; nepriklausomais kintamaisiais laikomi: banky sektoriaus
koncentracijos rodiklis, realiojo BVP metinis pokytis, banky sektoriaus grynoji palikany marza,
banky sektoriaus likvidumo rodiklis ir nedarbo lygis. Tyrimas atlickamas pagal 2006-2014 m.

ketvirtinius duomenis.

54



Ivertinus koncentracija pagal pagrindinius banky veiklos rodiklius, t.y. paskolas, turtg ir
indélius, nustatyta, kad maziausia koncentracija banky sektoriuje pasireiSkia vertinant banky turta,
didZiausia — indé¢liy rinkoje. Stipriau pasireiSkianti koncentracija indéliy rinkoje rodo, kad Zmonés
yra linke labiau pasitikéti didziaisiais bankais, todél indélius dazniau laiko biitent juose, nors
mazieji bankai sitilo auksStesnes indéliy paliikany normas. Vertinant koncentracijos dinamikg galima
teigti, kad iki 2011 m. koncentracija turéjo tendencija mazéti. Tai galima paaiskinti tuo, kad mazieji
bankai augo sparciau uz didziuosius ir sugeb¢jo perimti dalj didziyjy banky rinkos. Lietuvos banky
sektoriuje Siuo metu yra pasiekta stipri koncentracija, kuri tendencingai didé¢ja nuo 2011 m.
Koncentracijos augimg smarkiai jtakojo AB banko SNORAS Zlugimas ir AB Ukio banko bankrotas.
Vertinant pagal trijy didziausiy banky koncentracijos koeficienta, nustatyta, kad koncentracija
2006-2014 m. laikotarpiu buvo didesné¢ nei 60 proc., tod¢l galima teigti, kad Lietuvos banky
sektoriui budinga oligopolija. DidZiausig Lietuvos banky rinkos dalj sudaro trys uZsienio kapitalo
bankai, t. y. SEB, Swedbank ir DNB. Tai rodo stiprig Lietuvos banky sektoriaus priklausomybg¢ nuo
Skandinavijos Saliy banky. Atlikus Lietuvos banky sektoriaus koncentracijos dinamikos analize
paaiskéjo, kad Lietuvos banky sektoriaus koncentracijos lygis po pasaulinés finansy krizés (nuo
2008-2009 m.) padidéjo. Tai leidzia patvirtinti antrg tyrimo hipoteze.

Vertinant Lietuvos banky sektoriaus finansinio stabilumo situacija ir kaitos tendencijas,
nustatyta, kad 2009 m. Lietuvos banky sektorius pasizyméjo didZiausiu nestabilumu per visg
analizuojamg laikotarp;. Butent 2009 m. nuostolius patyré¢ dauguma Lietuvoje veikianciy
komerciniy banky. Taciau 2010 m. banky sektoriuje buvo tam tikro liZio metais — nuostolius
patyrusi banky sistema, nuo 2010 m. vidurio pradé¢jo dirbti pelningai. Vertinant Z indekso, kaip
pagrindinio banky sektoriaus finansinio stabilumo rodiklio, kaitos kryptj, pastebima Lietuvos banky
sektoriaus finansinio stabilumo augimo tendencija. Nustatyta, kad analizuojamu laikotarpiu bankai
vir§ijo kapitalo pakankamumo normatyva, pastebima kapitalo pakankamumo didéjimo tendencija, o
tai yra teigiamas veiksnys, didinantis Salies banky sektoriaus finansinj stabilumg. Pastebéta, kad
banky sektoriaus paskoly portfelio kokybé pras¢iausia buvo 2010 m. IS esmés didesniy neatitikimy
tarp nagrinéty banky sektoriaus finansinio stabilumo rodikliy nepastebéta — tiek Z indeksas, tiek
paskoly portfelio kokybés rodiklis parodé, kad prasciausia situacija Lietuvos banky sektoriuje buvo
2009-2010 m., kuomet pasireiSké pasaulinés ekonomikos krizés jtaka Lietuvos finansy sektoriui.

Atlikus Lietuvos banky koncentracijos jtakos banky sektoriaus finansiniam stabilumui tyrima
nustatyta, kad koncentracijos Lietuvos banky sektoriuje lygio didéjimas teigiamai jtakoja banky
sektoriaus finansinj stabilumg. Tyrimo iSvados patvirtina pagrinding tyrimo hipotezg. Teigiama
banky koncentracijos augimo jtaka banky sektoriaus finansiniam stabilumui patvirtina
,koncentracijos-stabilumo* teorijos galiojimg Lietuvos atveju. Atliekant tyrimg taip pat nustatyta,

kad ir realiojo BVP did¢jimas teigiamai jtakoja banky sektoriaus finansinj stabilumg. BVP
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did¢jimas rodo geréjancig Salies makroekonoming situacija, ekonomikos augimg, o ekonomikos
augimas teigiamai jtakoja Salies banky sektoriaus finansinj stabilumg. Taciau grynosios paliikany
marzos did¢jimas neigiamai veikia banky sektoriaus finansinj stabilumg. Nors grynosios paliikany
marzos augimas rodo, kad bankai daugiau uzdirba i§ pinigy perskolinimo veiklos, t. y. rodo banky
veiklos efektyvumo didéjimg, taCiau Sis augimas yra nulemtas tam tikry priezasCiy, kurios
neigiamai jtakoja banky sektoriaus finansinj stabilumg — grynoji palikany marza didéja dé¢l to, kad
bankai iSduoda paskolas aukStomis palikanomis, bet rizikingiems klientams. Be to, pastebima
tendencija, kad kylant finansiniams neramumams paprastai staigiai didéja ir palikany normos (ypac,
kur auksta rizika). Sios priezastys lemia, kad grynosios paliikany marZos augimas neigiamai jtakoja

banky sektoriaus finansinj stabilumg.
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3 priedas

Lietuvos banky sektoriaus HHI rodiklio reik§més vertinant pagal paskolas, turtg ir indélius

Paskolos Turtas Indéliai
2006 m. I ketv. 0,2083 0,1947 0,2160
2006 m. II ketv. 0,2157 0,1987 0,2055
2006 m. III ketv. 0,2154 0,1944 0,2362
2006 m. IV ketv. 0,2131 0,1950 0,2122
2007 m. I ketv. 0,2087 0,1909 0,2088
2007 m. II ketv. 0,2064 0,1914 0,2091
2007 m. III ketv. 0,2012 0,1883 0,2051
2007 m. IV ketv. 0,1912 0,1862 0,1998
2008 m. I ketv. 0,1889 0,1821 0,1984
2008 m. II ketv. 0,1855 0,1780 0,1911
2008 m. III ketv. 0,1827 0,1760 0,1928
2008 m. IV ketv. 0,1802 0,1756 0,1900
2009 m. I ketv. 0,1820 0,1793 0,1919
2009 m. II ketv. 0,1803 0,1766 0,1826
2009 m. III ketv. 0,1790 0,1781 0,1888
2009 m. IV ketv. 0,1753 0,1718 0,1797
2010 m. I ketv. 0,1742 0,1672 0,1778
2010 m. II ketv. 0,1720 0,1672 0,1781
2010 m. IIT ketv. 0,1713 0,1639 0,1739
2010 m. IV ketv. 0,1704 0,1600 0,1694
2011 m. I ketv. 0,1710 0,1583 0,1655
2011 m. II ketv. 0,1717 0,1634 0,1693
2011 m. IIT ketv. 0,1737 0,1644 0,1675
2011 m. IV ketv. 0,1914 0,2001 0,2109
2012 m. I ketv. 0,1908 0,1997 0,2101
2012 m. II ketv. 0,1920 0,1940 0,2117
2012 m. III ketv. 0,1918 0,1905 0,2096
2012 m. IV ketv. 0,2097 0,2079 0,2365
2013 m. I ketv. 0,2081 0,2039 0,2183
2013 m. II ketv. 0,2137 0,2074 0,2150
2013 m. III ketv. 0,2129 0,2082 0,2145
2013 m. IV ketv. 0,2544 0,2505 0,2475
2014 m. I ketv. 0,2101 0,2499 0,2145
2014 m. II ketv. 0,2059 0,2507 0,2106
2014 m. III ketv. 0,2036 0,2484 0,2109
2014 m. IV ketv. 0,2039 0,2423 0,2112

Saltinis: apskai¢iuota ir sudaryta autorés pagal Lietuvos banky asociacijos skelbiamus komerciniy banky

statistinius duomenis.

65



4 priedas

Lietuvos banky sektoriaus CR3 rodiklio reik§més vertinant pagal paskolas, turtg ir indélius,

proc.
Paskolos Turtas Indéliai

2006 m. I ketv. 72,93 69,17 71,91
2006 m. II ketv. 74,05 70,21 69,95
2006 m. III ketv. 73,98 68,97 75,99
2006 m. IV ketv. 73,46 68,99 70,71
2007 m. I ketv. 72,71 67,82 70,36
2007 m. II ketv. 72,29 68,36 70,02
2007 m. III ketv. 71,79 68,01 69,38
2007 m. IV ketv. 69,29 67,65 68,47
2008 m. I ketv. 69,12 67,46 67,46
2008 m. II ketv. 68,12 66,52 67,04
2008 m. III ketv. 67,35 65,51 67,24
2008 m. IV ketv. 66,67 65,67 66,15
2009 m. I ketv. 67,44 66,51 67,01
2009 m. II ketv. 67,13 65,97 65,34
2009 m. III ketv. 67,04 65,93 67,50
2009 m. IV ketv. 66,08 64,40 65,83
2010 m. I ketv. 65,55 63,27 65,17
2010 m. II ketv. 64,87 63,10 65,33
2010 m. IIT ketv. 64,68 62,11 64,73
2010 m. IV ketv. 64,22 61,03 63,70
2011 m. I ketv. 64,37 60,42 62,71
2011 m. II ketv. 64,29 61,61 63,42
2011 m. IIT ketv. 64,63 61,54 62,62
2011 m. IV ketv. 68,22 69,66 72,16
2012 m. I ketv. 67,92 69,63 72,25
2012 m. II ketv. 68,28 68,94 72,15
2012 m. III ketv. 68,27 68,21 71,98
2012 m. IV ketv. 72,32 72,09 77,74
2013 m. I ketv. 72,02 70,98 73,13
2013 m. II ketv. 73,25 71,82 72,87
2013 m. III ketv. 73,42 72,17 72,73
2013 m. IV ketv. 84,25 81,90 79,10
2014 m. I ketv. 72,04 81,98 72,72
2014 m. II ketv. 71,40 82,07 72,23
2014 m. III ketv. 71,35 81,70 71,81
2014 m. IV ketv. 71,99 80,65 71,94

Saltinis: apskai¢iuota ir sudaryta autorés pagal Lietuvos banky asociacijos skelbiamus komerciniy banky

statistinius duomenis.
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5 priedas

Lietuvos banky sektoriaus Z indeksas

2006 m. I ketv. 5,61
2006 m. II ketv. 5,68
2006 m. I1I ketv. 5,95
2006 m. IV ketv. 5,74
2007 m. I ketv. 6,10
2007 m. II ketv. 6,29
2007 m. III ketv. 6,42
2007 m. IV ketv. 6,25
2008 m. I ketv. 6,43
2008 m. II ketv. 6,35
2008 m. III ketv. 6,13
2008 m. IV ketv. 5,90
2009 m. I ketv. 5,42
2009 m. II ketv. 4,38
2009 m. III ketv. 3,49
2009 m. IV ketv. 1,92
2010 m. I ketv. 4,33
2010 m. II ketv. 4,38
2010 m. III ketv. 4,88
2010 m. IV ketv. 4,99
2011 m. I ketv. 6,68
2011 m. II ketv. 6,85
2011 m. III ketv. 6,78
2011 m. IV ketv. 6,33
2012 m. I ketv. 6,08
2012 m. II ketv. 6,32
2012 m. III ketv. 6,42
2012 m. IV ketv. 6,45
2013 m. I ketv. 7,00
2013 m. II ketv. 6,99
2013 m. III ketv. 7,22
2013 m. IV ketv. 8,33
2014 m. I ketv. 8,00
2014 m. II ketv. 8,09
2014 m. III ketv. 8,08
2014 m. IV ketv. 7,78

Saltinis: apskaidiuota ir sudaryta autorés remiantis Lietuvos banky asociacijos skelbiamais komerciniy banky

statistiniais duomenimis ir banky finansiniy ataskaity informacija.
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